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Emissio de 300.000 (trezentas mil) Quotas Seniores da 1* Série, no valor unitario de R$1.000,00 (hum mil reais)
na 1" Data de Emissao, perfazendo o montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), conforme deliberado pela Administradora em 15 de agosto de 2013

MONSANTO

Registro da Distribui¢io na CVM n° CVM/SRE/RFD/2013/008, em 28 de agosto de 2013
Rentabilidade Alvo das Quotas Seniores da 1* Série: variacdo da taxa DI + 0,95% ao ano

Valor da Emissio:

R$ 300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO II (0 “Fundo”), constituido sob a forma de condominio fechado em 31 de maio de 2013, com prazo de vigéncia
regular de 10 (dez) anos, ou, em caso de ocorréncia de um Evento de Amortizagao Antecipada, apds o término de procedimentos especificos previstos no Regulamento, o que ocorrer antes, ¢ administrado por CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar, parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob
0n°33.868.597/0001-40 (a “Administradora”).

O Fundo ¢ regido pelas disposigdes de seu regulamento, pela Instrugdo n® 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas alteragdes posteriores, da Comissdo de Valores Mobilidrios (a “Instru¢do CVM n° 356” ¢ a “CVM”,
respectivamente), pela Resolugdo n° 2907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis. O regulamento do Fundo foi registrado
no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital, sob 0 n° 8835158, em 31 de maio de 2013, sendo posteriormente alterado por meio do (i) Instrumento Particular de Primeira Alteragao
do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto I, registrado em 06 de junho de 2013, sob o n°® 8.835.560; do (ii) Instrumento Particular de Segunda Alteragdo do Regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto II, registrado em 14 de junho de 2013, sob 0 n° 8.836.416; e (iii) Instrumento Particular de Terceira Alteragdo do Regulamento do Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto II, registrado em 12/07/2013, sob o n° 8.838.828 (o “Regulamento”). O Suplemento das Quotas Seniores da 1* Série foi devidamente registrado, 21 de agosto de 2013,
no 3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Capital - SP, sob o n° 8842613, observado o procedimento de bookbuilding.

O Fundo podera emitir 01 (uma) classe de quotas seniores, as quais poderdo ser divididas em séries (as “Quotas Seniores”), mantidas concomitantemente em Circulagdo, distribuidas em uma ou mais distribui¢des.
O Fundo podera manter em Circulagio séries de Quotas Seniores (as “Séries”) no valor total, em cada Data de Emissdo, de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), valor este a ser atualizado anualmente pela variagao
acumulada do indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela Fundagdo Getiilio Vargas - IGP-M ou por indice que venha a substitui-lo, a partir do inicio das atividades do Fundo. O montante ¢ a quantidade de
Quotas Seniores, as respectivas datas de amortizagdo e de resgate, o percentual das amortizagdes programadas e as condi¢des de remuneragdo de cada Série de Quotas Seniores serdo definidos no Suplemento da Série “4”.
O Fundo podera emitir, a qualquer tempo, 01 (uma) série da classe de quotas subordinadas (as “Quotas Subordinadas”), em nimero indeterminado e em série tnica.

O Fundo estda ofertando, na 1* Distribui¢do, 300.000 (trezentas mil) Quotas Seniores da 1* Série, no valor unitario de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* Data de Emissdo, perfazendo o montante de
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), conforme deliberado pela Administradora em 15 de agosto de 2013, a serem colocadas em regime de melhores esforgos. As Quotas Seniores poderdo ser objeto de
distribuicdo parcial, nos termos dos Artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400. Observado o montante minimo de 200.000 (duzentas mil) Quotas Seniores da 1* Série colocadas, o saldo ndo colocado das quotas sera
automaticamente cancelado e a Oferta sera encerrada.

Protocolo CVM datado de 07 de junho de 2013, Registro CVM n® CVM/SRE/RFD/2013/008, em 28 de agosto de 2013.

As Quotas Seniores serdo registradas para distribui¢do no mercado primario no MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos da CETIP S.A. - Mercados Organizados (a “CETIP”), e para negociagao no mercado secundario,
no SF - Médulo de Fundos, também operacionalizado pela CETIP.

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim definidos conforme disposto na Instru¢do n° 409, de 18 de agosto de 2004, e suas alteragdes posteriores, da CVM
(a “Instrugdo CVM n° 409”); (ii) fundos de investimento e fundos de investimento em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir e/ou subscrever quotas de fundos de investimento em direitos
creditorios padronizados, também conforme disposto na Instrugdo CVM n° 409; e (iii) investidores ndo residentes nos termos dos normativos do Conselho Monetario Nacional (a exemplo da “Resolug¢iio n°® 2.689”),
do Banco Central do Brasil e da CVM, e que atendam as condi¢des necessarias para se qualificarem como investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n° 409 (conjunta e individualmente referidos como os
“Investidores Qualificados”).

Os investidores devem ler a Segao ‘Fatores de Risco’ deste Prospecto, nas paginas “87” a “99”.

Vide outros avisos importantes na pagina I deste Prospecto.
“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS QUOTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“A Comissdo de Valores Mobilidarios - CVM ndo garante a veracidade das informagées prestadas e,tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas”.

Prospecto de acordo com
Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Prdticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
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AVISOS — ANBIMA

“Este Prospecto foi preparado com as informagées necessarias ao atendimento das disposigcoes do
Codigo ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, bem como
das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios. A autoriza¢do para funcionamento
e/ou venda das cotas deste Fundo ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou
da ANBIMA, garantia de veracidade das informagoes prestadas, ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo, de seu administrador ou das demais institui¢cdes prestadoras de servigos™.

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informagoes contidas nesse prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de
investimento, porém ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto
quanto do regulamento, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do fundo de investimento, bem como as disposi¢des do prospecto que tratam dos
fatores de risco a que o fundo esta exposto”.

“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o
investidor. Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor”.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da administradora
do fundo, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
-FGC”.

“Este Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo.”

“Este Fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias. Alteragoes
nestas caracteristicas podem levar a um aumento do IR incidente sobre a rentabilidade auferida

pelo investidor.

Ndo ha garantia de que este Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo”
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GLOSSARIO

Para fins do presente Prospecto, os termos abaixo definidos, no plural ou singular, terdo o
significado a eles abaixo atribuidos, salvo referéncia especifica diversa neste Prospecto.

Administradora

Afiliada

Agéncia de Classificacdo de
Risco

Agente

Agente Cobrador
Extrajudicial

Agente Cobrador Judicial

Agentes Cobradores

Agente Escriturador

Alocacao Minima de
Investimento

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar - parte, CEP 01311-
920, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.868.597/0001-40

qualquer sociedade controladora, controlada, coligada ou
sociedade sob controle comum, direta ou indireta, de qualquer
Pessoa

McGraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda. (Standard &
Poor’s), com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 201, 18° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0001-40, ou sua substituta
contratada nos termos do Regulamento

quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores
de servigos, prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que
tenham sido expressamente autorizados a atuar em nome da
referida Pessoa, ficando a Pessoa em questdo responsavel pela
atuacdo do Agente

Agente(s) que venha(m) a ser contratado(s) pela Administradora,
por conta e ordem do Fundo, para fins de prestacdo e/ou
coordenagdo de servicos de cobranca extrajudicial de Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo

Agente(s) que venha(m) a ser contratado(s) pela Administradora,
conforme indicagdes da Monsanto, por conta e ordem do Fundo,
para fins de prestacdo e/ou coordenagdo de servigos de cobranca
judicial de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo

o Agente Cobrador Extrajudicial e o Agente Cobrador Judicial,
quando referidos em conjunto

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicdo com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar - parte, CEP 01311-
920, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.868.597/0001-40, ou seu
sucessor no exercicio de suas fungoes

fragdo cujo numerador ¢ equivalente ao valor contabil dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e, o denominador é
equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido, apurado diariamente
pelo Custodiante (Exemplo: se Alocacdo Minima de
Investimento = 0,50, entdo Alocacdo Minima de Investimento =
50%)



Amortizagdo Integral

Amortizacdo Programada

Amortizacao Programada de
Quotas Subordinadas

ANBIMA

Anvisa

Assembleia Geral

Aviso ao Mercado

Aviso de Desenquadramento

Bacen

Banco Arrecadador

Banco Citibank

amortiza¢do integral das Quotas Seniores da Série “k”, a ser
efetuada na ultima Data de Amortizacao definida no Suplemento
da Série “k”, conforme definido no item (10.4) do Regulamento e
na pagina “39” deste Prospecto

amortizagdes programadas parciais ou totais das Quotas Seniores
da Série “k”, efetuadas nas respectivas Datas de Amortizacao,
previstas no Suplemento da Série “k”, conforme definido no item
(10.4) do Regulamento e na pagina “41” deste Prospecto

amortizagdo total ou parcial de parcela do valor de Quotas
Subordinadas em Circulagdo, observado o disposto no
Regulamento, especialmente o disposto no item (12.3) do
Capitulo Doze do Regulamento

Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro de
Capitais

Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria

assembleias gerais, ordinarias e/ou extraordinarias, de Quotistas
do Fundo, realizada nos termos do Regulamento

Aviso ao Mercado da Oferta publicado no jornal “Valor
Econdémico” de edi¢do nacional, nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM n° 400

documento preparado pela Administradora, na forma constante
do “anexo II” do Regulamento, ¢ por esta enviado as Cedentes,
por meio do qual o Fundo solicita que cada Cedente informe
como pretende, se for o caso, proceder ao reenquadramento da
Razdo de Garantia, da Relagdo Minima, da Aloca¢do Minima de
Investimento e/ou do Indice de Liquidez

Banco Central do Brasil

Banco Citibank S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista 1.111 -
2° andar - parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 33.479.023/0001-
80 e/ou Citibank, N.A. — Filial Brasileira, instituicdo financeira
estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista 1.111 — loja 1, 3 e sobreloja, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 33.042.953/0001-71, ou seu sucessor no
exercicio de suas fungdes e/ou qualquer institui¢do financeira,
contratada pelo Custodiante, que venha a celebrar Contrato de
Cobranca Bancéria

Banco Citibank S.A., institui¢ao financeira inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 33.479.023/0001-80, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista 1.111 - 10° andar,
CEP: 01311-920.



BM&FBOVESPA

Boleto de Cobranga

Canal de Distribui¢ao

Cedente ou Cedentes

CETIP

Chave de Acesso Eletronico

Circulagdo

Cliente

Cliente Barter

CMN
CNPJ/MF
CTNBIio

CONAB

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros

boleto de pagamento, utilizado pelos Clientes no pagamento dos
Direitos Creditérios ndo vinculados as Vendas Barter, preparado
pelo Banco Arrecadador de acordo com as especificagdes
definidas no Contrato de Cobranca Bancaria, e por aquele
enviado aos respectivos Clientes

cada uma das seguintes categorias dentro das quais os Clientes,
integrantes da Relacdo de Clientes, sdo classificados pelas
Cedentes: “Industrial” (I), “Distribuidor” (DI), “Direto” (DR) ou
“Cooperativas” (COOP)

Monsanto ou Monsoy, quando referidas separadamente ou em
conjunto, respectivamente

CETIP S.A. — Mercados Organizados

chave de acesso eletronico correspondente a cada Nota Fiscal
Eletronica disponibilizada pelas Cedentes que faculta ao
Custodiante acessar o sitio da Secretaria de Fazenda Estadual
ou, subsidiariamente, o ambiente eletr6nico nacional
disponibilizado pela Receita Federal do Brasil, para consultar
os Documentos Comprobatoérios que se encontram armazenados
eletronicamente

numero de Quotas devidamente subscritas e integralizadas, nos
termos do Regulamento, e ndo integralmente amortizadas,
referente a cada classe de Quotas em cada ocasido ou evento a
que se faca referéncia no Regulamento

pessoa juridica de direito privado ou pessoa natural, com sede ou
domicilio no Brasil, devedora de Direitos Creditdrios originados
pelas Cedentes, identificada pelo respectivo CNPJ/MF ou

CPF/MF na Relacdo de Clientes, incluindo qualquer Cliente
Barter

qualquer Cliente que adquire Produtos das Cedentes por meio de
Vendas Barter

Conselho Monetario Nacional
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
Comisséo Técnica Nacional de Biosseguranga

Companhia Nacional de Abastecimento



Condi¢des Resolutivas da
Cessao

Conta Corrente das Cedentes

Conta Corrente da Monsanto

Conta Corrente da Monsoy

qualquer dos seguintes eventos definidos no item (10.1) da
Cléausula Dez do Contrato de Cessao:

a)

b)

d)

caso o pagamento de qualquer Direito Creditorio seja
total ou parcialmente recusado pelo respectivo Cliente
por alegacdo de (i) inexisténcia de lastro; ou (ii)
devolugdo de Produtos pelo Cliente a respectiva
Cedente, independentemente da justificativa,
previamente ao pagamento do respectivo Direito
Creditorio;

caso o Cliente se recuse, por qualquer motivo, a receber
parte ou a totalidade dos Produtos vendidos que deram
origem aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo;

caso ocorra o cancelamento ou anulagdo de qualquer
Nota Fiscal Eletronica;

caso parte ou a totalidade do Direito Creditorio seja
reclamada por terceiros comprovadamente titulares de
onus, gravames ou encargos constituidos previamente a
aquisi¢do do respectivo Direito Creditdrio pelo Fundo;

caso seja verificado, a qualquer tempo, pelas Cedentes,
pela Administradora e/ou pelo Custodiante, a existéncia
de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou totalidade
dos Produtos vendidos que deram origem aos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo; ou

caso seja constatado vicio na constituicdo ou inexisténcia
de parte ou da totalidade do Direito Creditdrio, a exemplo
de: (i) liquidagdo total ou parcial do Direito Creditorio
antes da Data de Aquisi¢do; (ii) dupla contabilizacdo do
Direito  Creditorio; (iii) fraude comprovada na
constituicdo do Direito Creditorio; e/ou (iv) falta e/ou
inexisténcia de Documentos Comprobatdrios vinculados
ao respectivo Direito Creditdrio

Conta Corrente da Monsanto e Conta Corrente da Monsoy,
quando referidas em conjunto

conta corrente aberta em nome da Monsanto, no Custodiante,
previamente indicada, por escrito, 8 Administradora

conta corrente aberta em nome da Monsoy, no Custodiante,
previamente indicada, por escrito, a Administradora



Conta Corrente do Fundo

Conta Vinculada

Contrato de Cessado

Contrato de Cobranca

Contrato de Cobranca
Bancaria

conta corrente aberta em nome do Fundo, no Custodiante,
previamente indicada, por escrito, as Cedentes

o conjunto das contas correntes de titularidade de cada uma das
Cedentes, mantidas no Banco Citibank S/A e movimentadas
exclusivamente pelo Custodiante, sem a possibilidade de
movimentacao por parte das Cedentes, em que s@o creditados os
recursos decorrentes dos pagamentos vinculados a Direitos
Creditorios, de titularidade do Fundo e da respectiva Cedente,
devidos por Clientes Barter, abertas por cada Cedente, conforme
aplicavel, no respectivo ato de cessdo, ao Fundo, de Direitos
Creditorios vinculados a Vendas Barter, ¢ informadas, por
escrito, (i) & Administradora e (ii) aos respectivos Clientes
devedores de referidos Direitos Creditorios cedidos

“Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo e
Aquisi¢ao de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, celebrado
entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, bem como
na qualidade de Custodiante, ¢ as Cedentes, com a interveniéncia
do Custodiante

eventual(is) contrato(s) que venha(m) a ser celebrado(s) pela
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, com os Agentes
Cobradores, relativamente a contratagdo de prestagdo e/ou
coordenagdo de servigos de cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo que ndo tenha(m)
ou esteja(m) sendo pago(s) pontualmente

o(s) contrato(s) celebrado(s) pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo, relativamente a prestagdo e/ou coordenagdo de
servicos de contas a receber, emissdo de boletos de cobranga, com
instituicdo financeira de primeira linha, € cujos principais termos e
condigdes sejam substancialmente de mesmo conteudo do(s)
instrumento(s) juridico(s) referidos nos incisos “i”” a “v” a seguir: (i)
“Contrato de Prestacdo de Servigos Business Center” celebrado com
o Banco Citibank S.A. ¢ com a Sitel do Brasil Ltda. e com a
Monsanto; (ii) “Instrumento Particular de Prestacdo de Servigos
Financeiros, Atividades Operacionais € Outras Avencas” celebrado
com o Banco Citibank S.A. ou o Citibank, N.A. — Filial Brasileira;
(iii) “Acordo Operacional Referente ao Instrumento Particular de
Prestacdo de Servicos Financeiros, Atividades Operacionais e
Outras Avengas” celebrado com o Banco Citibank S.A. ou o
Citibank, N.A. — Filial Brasileira; e (iv) “Aditamento ao Acordo
Operacional ao Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos
Financeiros, Atividades Operacionais € Outras Avencas”, celebrado
com o Banco Citibank S.A. ou com o Citibank, N.A. — Filial
Brasileira




Contrato de Distribui¢ao

Contrato de Opgao de
Compra de IDI

Controle

COSIF

CPF/MF

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Amortizagao

Data de Amortizagdo de
Quotas Subordinadas

Data de Aquisigdo

Data de Emissao

“Contrato de Distribui¢do, em Regime de Melhores Esforgos, de
Subscricao e Coloca¢ao de Quotas, de Emissdo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto”,
celebrado entre a Administradora, por conta ¢ ordem Fundo, as
Cedentes, o Distribuidor Lider, tendo por objeto, entre outras
condigoes, a 1* Distribuicdo de Quotas Seniores da 1* Série do
Fundo

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.12) do Capitulo
Quatro do Regulamento

tem o significado estabelecido no artigo 116 da lei 6.404/76 e/ou
significa o poder detido pelo acionista ou quotista que detenha
50% (cinquenta por cento) mais uma a¢do ou quota do capital
votante de uma determinada Pessoa

Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (5.2) do Capitulo
Cinco do Regulamento

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
instituicao com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Av. Paulista, 1.111 — 2° andar - parte, CEP 01311-920 inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40, ou seu substituto no
exercicio de suas fungdes nos termos do Regulamento

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

data em que o Fundo efetua a Amortizagdo Programada e/ou
Amortizagao Integral de Quotas Seniores da Série “k”, observado
o disposto no respectivo Suplemento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (12.3) do Capitulo
Doze do Regulamento

o Dia Util imediatamente subsequente a cada Data de Oferta,
quando o Custodiante encaminha documentos e informagdes
especificos nos termos do item (6.4) da Clausula Seis do
Contrato de Cessdo

data em que os recursos e/ou ativos decorrentes da integralizagao
de Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas, em moeda
corrente nacional e/ou Direitos Creditérios Elegiveis, conforme o
caso, sdo colocados pelos respectivos subscritores a disposi¢ao
do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual devera ser,
necessariamente, um Dia Util



Data de Oferta

Data de Registro

Data de Vencimento

Original

Data de Verificagao

DCYV ou Direitos Creditorios
Vencidos

Dia Util

Direito Creditorio

Direito Creditério Elegivel
Direito Creditorio
Inadimplente

Diretor Designado

Distribuigao

data em que cada Cedente envia o Layout para o Custodiante,
nos termos do item (6.1) da Clausula Seis do Contrato de Cessdo

significa a data em que a Administradora providencia a lavratura
ou registro, por instrumento publico ou particular de Termo de
Cessao Consolidado, conforme o caso, na forma prevista no item
(2.2) da Clausula Dois do Contrato de Cessao

data de vencimento de cada Direito Creditorio, identificada no
respectivo Layout

o dia 20 (vinte) de cada més calendario, ou o Dia Util seguinte
caso o dia 20 (vinte) ndo seja um Dia Util

fragdo cujo numerador € igual ao somatério do valor nominal dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo vencidos e
nao pagos nos prazos definidos na tabela abaixo e o denominador
¢ igual ao somatorio da totalidade do valor nominal dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo:

Direitos Creditérios Vencidos e nio DCYV para cada faixa
pagos por faixa de atraso: (dias) de atraso
entre 30 ¢ 59 4,5%
entre 60 ¢ 89 2,5%
acima de 90 1,5%

segunda a sexta feira, inclusive, exceto feriados de ambito
nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro no
Brasil

direito creditério de titularidade da cada uma das Cedentes,
expresso em moeda corrente nacional, advindo de operacdo de
compra e venda mercantil a prazo de Produtos, celebrada entre a
respectiva Cedente e cada Cliente, representada por seu
Documento Comprobatério

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (5.2) do Capitulo
Cinco do Regulamento

tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (6.12.1) do
Capitulo Seis do Regulamento

diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente, pela
gestao, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informacdes a ele relativas

cada distribuigdo publica incluindo distribuicdo publica com
esfor¢os restritos de colocacdo de Quotas Seniores, sendo cada
distribuicdo sujeita aos procedimentos de protocolo definidos na
Instru¢do CVM n° 356, na Instrucdo CVM n° 400 ou, se for o
caso, na Instru¢do CVM n° 476



Distribuidores

Distribuidor Lider ou J.P.

Morgan

Documento Adicional

Documentos Barter

Documentos
Comprobatdrios

Documentos da
Securitizacao

Empresa de Auditoria

Empresa de Auditoria de
Lastro

Eventos de Amortizagdo
Antecipada

instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios contratadas pela Administradora para efetuar a
distribuicdo publica de qualquer Série de Quotas Seniores,
excluindo o Distribuidor Lider

Banco J.P. Morgan S.A., institui¢do financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.729, 13° ao 15° andares, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 33.172.537/0001-98

sdo documentos adicionais relacionados com os Direitos
Creditorios, que nao integram a definigdo de Documentos
Comprobatdrios, ¢ t€ém o significado que lhe ¢ atribuido no item
(6.12) do Capitulo Seis do Regulamento

com referéncia aos Direitos Creditorios vinculados a compra ¢
venda de Produtos realizadas sob a modalidade de Venda Barter,
(i) os Documentos Comprobatdrios, que deverdo permanecer sob
guarda do Custodiante; e, (ii) conforme o caso, “Contrato de
Compra e¢ Venda”, “Cédula de Produto Rural”, com Penhor
Cedular e “Termo de Cessdo de Crédito”, que permanecerdo sob
a guarda das respectivas Cedentes

Notas Fiscais Eletronicas, que se encontram armazenadas
eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da Fazenda
Estadual e Receita Federal, nos termos da legislagdo vigente

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o Contrato de
Cessdo, cada Contrato de Cobranga, se aplicavel, cada Contrato
de Cobranga Bancaria, e seus respectivos anexos

Pricewaterhousecoopers  Auditores Independentes, auditor
independente devidamente registrado na CVM, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Francisco
Matarazzo n°1400, 9-10°, 13-17° and., inscrito no CNPJ/MF sob
on®61.562.112/0001.20.

(i) a KPMG Auditores Independentes, auditor independente
devidamente registrado na CVM, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Renato Paes de Barros n° 33, inscrito
no CNPJ/MF sob o n® 57.755.217/0001-29; e (ii)) empresa de
auditoria de renome internacional contratada pela Administradora
para prestar servicos ao Fundo, outra que ndo a Empresa de
Auditoria, em conjunto ou separadamente, a qual devera atender ao
disposto nos §§ 7° e 8° do artigo 38 da Instru¢do CVM n° 356

tém o significado que lhes ¢é atribuido no item (18.4) do Capitulo
Dezoito do Regulamento



Eventos de Avaliacao

Evento Extraordinario

Eventos de Revisdo

Faixas de Vencimento

Fundo

Grupo de Clientes

Grupo J.P. Morgan

Grupo Monsanto

GV Agro
IBGE

ICMS

IDI

IGP-M

Indice de Liquidez

tém o significado que lhes ¢ atribuido no item (18.1) do Capitulo
Dezoito do Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (18.4.1) do
Capitulo Dezoito do Regulamento

tem o significado que lhes ¢é atribuido no item (18.1.1) do
Capitulo Dezoito do Regulamento

tem o significado que lhes ¢ atribuido no “anexo VII” do
Regulamento

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis
Monsanto II

cada conjunto “n” de Clientes, devidamente identificados na
Relagdo de Clientes que apresentem, pelo menos, uma das
seguintes caracteristicas: (i) existéncia de s6cios em comum; (ii)
CNPJ/MF com a mesma raiz; (iii) celebracdo de termo de
responsabilidade por Cliente ja cadastrado, em que este avaliza o
risco de crédito de outro Cliente do mesmo Grupo de Clientes;
ou (iv) compartilhamento do mesmo limite de crédito concedido
pela respectiva Cedente

O J.P. Morgan, suas empresas controladoras, controladas e sob o
controle comum

empresa integrante do grupo econOmico a que pertence a
Monsanto Co. e/ou a Monsanto

Centro de Agronegodcio da Fundacdo Getulio Vargas — GV Agro
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Prestacdo de
Servigos

indice de Taxa Média de Depésitos Financeiros de Um Dia

indice Geral de Pregos do Mercado divulgado pela Fundagdo
Gettlio Vargas

o valor apurado diariamente pelo Custodiante, mediante a
aplicagdo da seguinte expressao:

SDCV,.,
IL_ = :
re | SVAP,, x1,08

b




Indices e Parametros

Informagdes dos Direitos

Creditorios

Instituigées Autorizadas

Instru¢do CVM n°® 356

Instru¢do CVM n° 400

Instrugdo CVM n° 409

Instrugdo CVM n° 476

onde:
L7y, indice de Liquidez apurado na data “7” para
cada Data de Amortizagdo correspondente ao
indice “fa”, de Quotas Seniores em

Circulacao;
ta = ordinais das Datas de Amortizagao da Série
1,2..n “k”, conforme definido no respectivo
Suplemento;

SDCVr,, somatério, na data “T”, do valor contabil (a)
dos Outros Ativos e (b) dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo,
devidamente atualizados, que tenham liquidez
e/ou Data de Vencimento Original, conforme
o caso, att o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de
Amortizagao correspondente ao indice “ta”; e

SVAPr,, somatério, na data “7T”, do montante das
Amortizacdes Programadas de todas as Séries
de Quotas Seniores em Circulagdo, cujas
respectivas Datas de Amortizagdo ocorram
até, inclusive, a Data de Amortizagdo
correspondente ao indice “fa”.

Razdo de Garantia, Indice de Liquidez, Relagdo Minima e/ou
Alocacdo Minima de Investimento, quando referidos em
conjunto.

dados referentes aos Direitos Creditorios objeto dos
procedimentos de cessdo previstos no Contrato de Cessdo e no
Regulamento, constantes do Layout

sdo as seguintes: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco Itai BBA
S.A.; (iii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco do Brasil
S.A.; e, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez do Fundo, (v) Banco Citibank S.A.

Instru¢do CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, ¢ suas
alteracOes posteriores

Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, ¢ suas
alteracOes posteriores

Instrugdo CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004, e suas
alteracOes posteriores

Instrugdo CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, e suas
alteracOes posteriores



Instru¢do CVM n° 489

Investidores Qualificados

Layout

Manual de Marcagdo a
Mercado

MAPA

Monsanto

Monstanto Co.

Monsoy

Montante Minimo

Nota Fiscal Eletronica ou

NF-e

Oferta

OoGM

Instrucdo CVM 489, de 4 de janeiro de 2011, e suas alteragdes
posteriores

tem o significado disposto no item (1.3) do Capitulo Um do
Regulamento

arquivo remessa, em formato previamente definido entre a
Administradora, o Custodiante e as Cedentes, enviado por cada
Cedente ao Custodiante por meio eletronico, contendo as
informagdes dos Direitos Creditorios por esta oferecidos a
cessao

manual do Custodiante contendo a descri¢do dos procedimentos
de precificagdo de ativos, conforme as normas em vigor,
disponivel no enderego eletrénico
www.latam.citibank.com/brasilcorp/;

Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento

Monsanto do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
64.858.525/0001-45, com sede na Avenida das Nagdes Unidas,
12.901 — Torre Norte, 3° andar, conjuntos N-301 e N-302, 7°, 8°
e 9° andares, Sdo Paulo — SP

Monsanto Company, sociedade constituida segundo as leis do
Estado de Delaware, Estados Unidos da América, com sede em
800 North Lindbergh Blvd., St. Louis, Missouri 63167, Estados
Unidos da América

Monsoy Ltda., sociedade limitada com sede na Avenida das
Nagoes Unidas, 12.901 — Torre Norte, 7° andar, conjunto N-701,
sala A, CEP 04578-000, Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 00.901.864/0001-84

nimero minimo de Quotas Seniores da 1° Série necessario a
manutengdo da Oferta, equivalente a R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais)

nota fiscal eletrdnica, documento exclusivamente digital, emitida
¢ armazenada eletronicamente, autorizada pela autoridade fiscal
competente ¢ emitida em razdo da realizacdo de operacdo de
venda mercantil de Produtos celebrada entre cada Cedente e seu
respectivo Cliente

presente distribui¢ao publica de Quotas Seniores da 1* Série

Organismos Geneticamente Modificados


http://www.latam.citibank.com/brasilcorp/

Outros Ativos

Paraiso Fiscal

Parecer Legal

Parte

Patrimonio Liquido ou PL

Penhor Cedular

Periodo de Distribuigao

Pessoa

Pessoa Autorizada

Pessoas Vinculadas

(1) Certificados de Deposito Bancario emitidos pelas Instituigdes
Autorizadas observados, neste caso, os seguintes requisitos: (a)
possuam liquidez diéria, (b) representem, por Instituicdo
Autorizada, um limite méximo de alocagdo equivalente a até
30% (trinta por cento) do Patrimdénio Liquido; e (¢) possuam
prazo minimo de vencimento equivalente a 365 (trezentos e
sessenta ¢ cinco) dias; (ii) Letras Financeiras do Tesouro
Nacional com prazo minimo de vencimento equivalente a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias; e (iii) quotas de investimento
de emissdao do seguinte fundo de investimento referenciado a
Taxa DI: Fundo Citi Cash Blue, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
10.565.506/0001-00

pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital ou que a
tribute a aliquota méaxima inferior a 20% ou, ainda, cuja
legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicao societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade/localidade

parecer legal emitido pelo advogado de cada uma das Cedentes

tem o significado que lhe ¢ atribuido no predmbulo do Contrato
de Cessao

tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (22.1) do Capitulo
Vinte ¢ Dois do Regulamento

penhor agricola sobre lavoura constituido no dmbito de cada
“Cédula de Produto Rural” vinculada aos Direitos Creditorios
referentes a compra ¢ venda de Produtos realizadas sob a
modalidade de Venda Barter

periodo de 180 dias contado a partir da publicagdo do anuncio de
inicio de distribuicao das Quotas Seniores da 1* Série

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados,
de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administra¢do publica federal, estadual ou municipal, direta ou
indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio

qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizada a
atuar, passar ordens, instru¢des e contratar em nome de outra
Pessoa

controladores ou administradores do Distribuidor Lider, da
Administradora ou outras pessoas vinculadas a emissdo e
distribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau



PIS

Politica de Cobrancga

Politica de Concessao de
Crédito

Potencial de Cessdo

Prazo de Vigéncia

Preco de Aquisigdo ou
PADC

Procedimentos

Procedimentos de
Verificagao

Procedimentos de
Verificagdo Especiais

Programa de Integracao Social

politica de cobranga extrajudicial definida no “anexo III” do
Regulamento, a ser executada pelo Custodiante por intermédio
do Agente Cobrador Extrajudicial, conforme o caso

politica de concessdo de crédito das Cedentes definida no
“anexo IV do Regulamento

valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional, de
titularidade do  Fundo, informado diariamente pela
Administradora ao Custodiante, ndo comprometidas com o
pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termos dos itens 5.3,
5.9, 6.10 e 25.1 do Regulamento, e disponivel para a aquisi¢do
de Direitos Creditorios Elegiveis, deduzido do valor estimado
pela Administradora dos recursos necessarios (a) a contratacio e
manutengdo de operagdes com instrumentos derivativos,
alocados a titulo de margem de garantia e ajustes diarios; e (b) a
manutencdo das demais reservas financeiras definidas no
Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.1) do Capitulo
Dois do Regulamento

tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (6.10) do Capitulo
Seis do Regulamento

significa os Procedimentos de Verificagdo do Lastro da Cessdo,
os Procedimentos de Verificacdo e/ou os Procedimentos de
Verificagdo Especiais

os procedimentos de verificagdo definidos no inciso III do artigo
38 da Instru¢do CVM n° 356, realizados trimestralmente, tendo
por objeto (i) Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo que ndo se encontrem inadimplidos; e (ii) os testes
necessarios a verificagdo da observancia, por cada Cedente, da
Politica de Concessdo de Crédito com relacdo aos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, conforme disposto no “anexo V —
B” do Regulamento

os procedimentos de verificagdo definidos no inciso III do artigo
38 da Instrucdo CVM n° 356, realizados trimestralmente de
forma individualizada e integral, tendo por objeto (i) Direitos
Creditérios inadimplidos e os substituidos no trimestre anterior;
e (ii) a verificacdo de que cada Cedente restituiu ao Fundo a
totalidade dos recursos por ela devidos em razdo da ocorréncia
de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, conforme
disposto no “anexo V — C” do Regulamento



Procedimentos de
Verificagdo — Lastro da
Cessao

Procuragdo Irrevogavel

Produto

Programa de Securitizacao

Prospecto

Quota

Quota Sénior

Quota Subordinada

Quotista
Quotista Subordinado

Razdo de Garantia

Regido Geografica

Regulamento

Relagdo de Clientes

os procedimentos de verificagdo definidos no inciso II do artigo
38 da Instrugdo CVM n° 356, realizados na Data de Oferta,
tendo por objeto Direitos Creditorios integrantes da carteira do
Fundo, conforme disposto no “anexo V — A” do Regulamento

procuragdo outorgada por cada uma das Cedentes em favor da
Administradora, preparada na forma do “anexo VI” do Contrato
de Cessao

sementes e produtos agroquimicos ordinariamente comercializados
pelas Cedentes com os Clientes

mecanismos e procedimentos definidos nos itens 6.1 a 6.23 do
Capitulo Seis do Regulamento por meio dos quais as Cedentes
cedem Direitos Creditérios ao Fundo

prospecto da Oferta preliminar ou definitivo, conforme o caso,
preparado nos termos da Instru¢do CVM n° 356 e da Instrucdo
CVM n° 400

em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores, emitidas em
qualquer Distribuigao, e as Quotas Subordinadas

tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (10.1) do Capitulo
Dez do Regulamento

tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (10.2) do Capitulo
Dez do Regulamento

em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota
em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota Subordinada

fragdo cujo numerador é o valor do Patrimdnio Liquido,
deduzido do valor dos Outros Ativos, ¢ o denominador é o
somatorio do valor contabil atualizado das Quotas Seniores,
deduzido do valor dos Outros Ativos, apurada diariamente pelo
Custodiante

tem o significado que lhe ¢ atribuido pelas Cedentes conforme as
regides indicadas na politica comercial da respectiva Cedente e
informada ao Custodiante para cada Cliente na Relagdo de
Clientes, nos termos do Regulamento

regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Mercantis Monsanto 11, devidamente registrado

relacdo de Clientes, identificados por seu respectivo CNPJ/MF
ou CPF/MF, Razdo Social/Nome, Grupo Econdmico, Canal de
Distribui¢do e Regido Geografica, preparada pela Empresa de
Auditoria com base no Relatorio de Revisao Especial, e entregue
em arquivo eletrénico pela Monsanto ao Custodiante na data de



Relagdo Minima

Relatério de Revisdo

Especial

Representantes

Reserva de Caixa ou RC

Resolugao 2.689

Sec¢ao
SELIC

SERASA

Série

Série Especifica

SNPC
Suplemento

Taxa de Administra¢do

Taxa de Atualizacdo de
Encargos do Cliente

celebracdo do Contrato de Cessdo, a qual podera ser atualizada
por cada Cedente a cada periodo de 1 (um) ano, observados os
procedimentos de atualizagdo da Relacdo de Clientes e de
inclusdao de novos Clientes, constantes do Capitulo Seis do
Regulamento

a fracdo cujo numerador ¢ o valor do Patriménio Liquido ¢ o
denominador ¢ o somatério do valor contabil atualizado das
Quotas Seniores, apurada diariamente pelo Custodiante

“Relatorio Relativo & Aplicagdo de Procedimentos Pré-
Acordados”, elaborado pela Empresa de Auditoria, contendo
informagdes referentes ao comportamento de pagamento dos
Direitos Creditérios de titularidade das Cedentes no periodo de
01/01/2010 2 31/01/2013

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (17.1) da Clausula
Dezessete do Contrato de Cessdo

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (11.9) do Capitulo
Onze do Regulamento

Resolucao n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, do Conselho
Monetario Nacional, e suas alteragdes posteriores

qualquer se¢do deste Prospecto

Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia

Centralizagdo dos Servigos dos Bancos S.A. — SERASA, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda
dos Quinimuras, 187, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.173.620/0001-80

qualquer série de Quotas Seniores emitida, em qualquer
Distribuiggo, nos termos do Regulamento

Série de Quotas Seniores emitida ao amparo do item (27.1) do
Capitulo Vinte e Sete do Regulamento

Servigo Nacional de Protecao e Cultivares
documento preparado na forma do “anexo VI do Regulamento

tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.6) do Capitulo
Sete do Regulamento

taxa indicada no Layout pela respectiva Cedente ao Custodiante,
em cada Data de Oferta, utilizada para a determinagdo do valor a
ser pago pelo Cliente na hipotese de pagamento antecipado dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo



Taxa de Desconto

Taxa DI

Taxa DI Futura

Termo de Adesdo ao
Regulamento, Outorga de
Poderes e Ciéncia de Risco

Termo de Cessdo
Termo de Cessdo
Consolidado

Valor Referencial

Vendas Barter

taxa de desconto utilizada pelo Custodiante na determinagao do
Prego de Aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, sendo que esta sera
a maior taxa entre: (i) a Taxa de Atualizagdo de Encargos do
Cliente; e (ii) a taxa apurada de acordo com expressao constante
no Regulamento

taxa média diaria do DI — Depésito Interfinanceiro de 1 (um)
dia, “over-extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

cotagdo da taxa DI futura de ajuste no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisicdo “T”, referente a contratos com
prazo de vencimento mais proximo a faixa de vencimento,
constante do Regulamento

documento preparado sob a forma do “anexo VIII” do
Regulamento, firmado pelos Quotistas, evidenciando sua adesdao
e concordancia aos termos ¢ condi¢des do Regulamento e
outorga de poderes especificos ali descritos

documento preparado substancialmente na forma do “anexo V”
do Contrato de Cessdo

documento preparado substancialmente na forma do “anexo VI”
do Contrato de Cessao

tem o significado que lhe ¢é atribuido no item (20.1) do Capitulo
Vinte do Regulamento

operagao comercial de compra e venda de Produtos, formalizada
por meio de Documentos Barter, através da qual: (i) o Cliente
adquire Produtos da respectiva Cedente e se obriga a entregar,
em data futura, determinados bens a uma sociedade, com sede
no Brasil (ao invés de efetuar o pagamento parcial ou total dos
Produtos em dinheiro); (ii) a sociedade se obriga a pagar um
determinado valor ao Cliente, por conta dos bens referidos em
(1); (iii) o Cliente cede a respectiva Cedente os direitos
creditorios de sua titularidade devidos por sociedade,
decorrentes da entrega dos bens a sociedade; e (iv) a sociedade
efetua o pagamento dos valores devidos diretamente a respectiva
Cedente, em razdo dos negocios referidos em “(i)”, “(ii)” e
“(ii1)” acima, por meio do crédito dos valores devidos na
respectiva Conta Vinculada
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DA 1° SERIE DE QUOTAS SENIORES

Emissor:

Cedentes:

Classe de Quotas:

Preco Unitario das Quotas
Seniores:

Montante de Quotas Seniores
da 1% Série:

Quantidade de Quotas Seniores
da 1? Série:

Aprovacdo da Emissao de
Quotas Seniores da 1* Série

Administradora:
Custodiante:
Distribuidor Lider:
Empresa de Auditoria:

Agéncia de Classificagdo de
Risco:

Data(s) de Emissdo de Quotas
Seniores:

1* Data de Emissao:
Data de Resgate:
Spread:

Amortizacdo Programada:

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis

Monsanto II
Monsanto € Monsoy

1 classe de Quotas Seniores a qual poderd ser dividida em
Séries

R$1.000,00, na 1* Data de Emissdo de cada Série
Até R$ 300.000.000,00

Até 300.000

15 de agosto de 2013

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Banco J.P. Morgan S.A.

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes

Standard & Poor’s (McGraw-Hill Interamericana do Brasil
Ltda.)

data(s) em que os recursos decorrentes da integralizacdo de
Quotas Seniores, em moeda corrente nacional, sdo colocadas
pelos respectivos subscritores a disposicdo do Fundo, nos
termos do Regulamento, as quais deverao ser, necessariamente,
Dia Util

20 de julho 2013

2 anos apods a 1* Data de Emissdo

0,95% (noventa e cinco centésimos por cento)

VA[LI = (VQSta x })ta ) .

b
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onde:

1,2..n ordinais das Datas de Amortiza¢do da 1°
Série;

ta

VA, valor unitdrio da Amortizagdo Programada
das Quotas Seniores da 1* Série na Data de
Amortizagdo correspondente ao indice “fa”;

VOS,. valor unitario da Quota Sénior da 1* Série na
Data de Amortizagdo correspondente ao
indice “ta’”;

P, percentual de amortizacdo do VQS,, na
Data de Amortizagdo correspondente ao
indice “fa”, conforme tabela abaixo:

Ta T P,

Ordinal da Data de Data de Percentual de

Amortizagio Amortizagao Amortizagio
1 20/07/2015* 100%
* Data de Resgate

Rentabilidade prevista de Rentabilidade das Quotas Seniores da 1* Série serd a variagao

Quotas Seniores da 1* Série da taxa DI + 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento),
conforme definida em procedimento de bookbuilding realizado
em 14 de agosto de 2013

As Quotas Seniores poderdo ser objeto de distribuicdo parcial, nos termos dos Artigos 30 e 31 da
Instrug¢do CVM n° 400. Observado o minimo de 200.000 (duzentas mil) Quotas Seniores da 1* Série
colocadas, o saldo ndo colocado das quotas sera automaticamente cancelado e a Oferta sera encerrada.

2. DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO

2.1 Custo da Distribuicio

Custo % em Relagdo ao Valor Estimado da | Montante Estimado
Distribuicdo (R$ 300.000.000,00) (RS)

Comissdo de Coordenagéo e Estrutura¢do 0,20 % 600.000,00
Comissdo de Colocagio 0,20 % 600.000,00
Despesas com Impostos (gross up) 0,04 % 128.168,23
Taxa de Registro na CVM (Fundo) 0,03% 100.000,00
Taxa de Registro na CVM (Oferta) 0,03% 82.870,00
De’spe.sas de Marketing (incluindo publicagio de 0.02 % 55.000.00
anuncios)
Despesas com Agéncia de Classificagdo de Risco 0,01% 40.000,00
Empresa de Auditoria 0,03 % 80.000,00
Assessoria Legal 0,07 % 200.000,000
Roadshow 0,00% 10.000,00
Despesas com Deslocamento (passag.ens aéreas, 0.00% 10.000,00
hospedagens, transporte terrestre e alimentago)
Despe'sgs Gerais (despf:sas cartqrarlas, com 0.00% 5.000,00
fotocdpias, fax, aluguéis de equipamentos etc.)
Total 0,63 % 1.911.038,23
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2.2. Custo Unitario de Distribuicdo

% estimado do custo unitario
iy . .. de distribui¢dao em relacio ao Custo Unitario de
Valor Unit: ta S
alor Unitirio Quota Senior valor unitario da Quota Distribuiciao Estimado (RS)
Sénior da 1? Série
R$1.000,00 0,63% 6,37

Tabela 2: Custo Unitario de Distribuigdo.

3. PLANO DE DISTRIBUICAO

Serdo colocadas pelo Distribuidor Lider até 300.000 (trezentas mil) Quotas Seniores da 1* Série, sob
o regime de melhores esforcos, perfazendo um valor total de até R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), na 1* Data de Emissao.

Os anuncios de inicio e encerramento de distribui¢ao de Quotas do Fundo e eventual aviso ao
mercado comunicando protocolo, na CVM, de pedido de registro de qualquer distribui¢ao publica
poderdo ser publicados no jornal “Valor Econdmico” de edi¢do nacional. Apés a publicagdao de
Aviso ao Mercado, serdo realizadas apresentacdes a potenciais Investidores Qualificados, conforme
determinado pelo Distribuidor Lider de comum acordo com a Administradora e as Cedentes,
durante o qual serdo distribuidas versdes deste Prospecto.

No ambito da Oferta, realizaram-se apresentagdes individuais e a grupos de Investidores
Qualificados (road shows) nas cidades de Sao Paulo e Rio de Janeiro, , conforme determinado pelo
Distribuidor Lider de comum acordo com a Administradora e as Cedentes, durante as quais foram
distribuidas versdes do Prospecto preliminar e material de apoio mercadologico.

Conforme determinado pelo Distribuidor Lider de comum acordo com a Administradora e as
Cedentes, o Distribuidor Lider deu continuidade ao processo de marketing da Oferta, com a
consequente realizacdo do procedimento de bookbuilding, que ocorreu no dia 14 de agosto de 2013
das 15:00 horas as 16:30 horas, na sede do Distribuidor Lider respeitado o procedimento previsto
no Contrato de Distribuicao.

Encerrado o procedimento de bookbuilding, o Distribuidor Lider consolidou as propostas dos
Investidores Qualificados para subscricdo das Quotas Seniores e procedera a sua alocagdo entre os
respectivos investidores, observadas as diretrizes definidas no Contrato de Distribuigao.

As Quotas Seniores da 1* Série serdo colocadas pelo Distribuidor Lider até o término do Periodo de
Distribui¢do. Os Investidores Qualificados poderdo subscrever as Quotas a partir do 1° Dia Util
contado da data de publicagdo do anuncio de inicio da Oferta.

Remuneragd@o: nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Distribuidor Lider fard jus a seguinte
remuneracao:

(1) Comissao de Coordenacao e Estruturacgio: calculada a razdo de 0,20% (vinte centésimos

por cento), incidente sobre o numero total de Quotas Seniores da 1? Série emitidas
multiplicado pelo seu valor unitario de subscri¢do; e
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(i1) Comissio de Colocagio: calculada a razo de 0,20% (vinte centésimos), incidente sobre o
numero total de Quotas Seniores efetivamente colocadas junto a investidores e/ou subscritas
pelo Distribuidor Lider multiplicado pelo seu valor unitario de subscri¢do.

Garantia de Liquidez: o Distribuidor Lider ndo celebrou nem celebrard contrato de garantia de
liquidez tendo por objeto as Quotas, nem serd constituido fundo de sustentagdo.

Montante Minimo e Distribuicdo Parcial: A Oferta poderd ser objeto de distribuicdo parcial,
observado o Montante Minimo. Nos termos do art. 31 da Instru¢cdo CVM n° 400, os investidores
poderdo, no ato de aceitacdo de suas ofertas de investimento, condicionar sua adesdo a eventual
distribuicdo: (i) da totalidade das Quotas Seniores ofertadas; ou (ii) de uma propor¢ao ou
quantidade minima de Quotas Seniores originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério
do proprio investidor, mas que ndo podera ser inferior ao minimo previsto pelo ofertante. No caso
do item (ii) acima, o investidor devera, no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a
condigdo prevista, pretende receber a totalidade dos valores mobiliarios por ele subscritos ou
quantidade equivalente a propor¢do entre o numero de valores mobilidrios efetivamente
distribuidos e o numero de valores mobilidrios originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade dos valores mobilidrios por ele
subscritos. Entende-se como valores mobilidrios efetivamente distribuidos todos os valores
mobilidrios objeto de subscri¢do ou aquisi¢do, conforme o caso, inclusive aqueles sujeitos as
condi¢des acima previstas.

Market Flex: nos termos do Contrato de Distribuicdo, até a data de liquidagao da Oferta, o J.P.
Morgan poderd, a seu exclusivo critério, propor modificacdes de quaisquer termos, condicdes,
estrutura, prazos, taxas de juros, remuneracdo ou demais caracteristicas do Fundo ou das Quotas
Seniores, caso entenda que tais modificacdes sejam necessarias para refletir as condigdes de
mercado daquele momento. Caso as Cedentes ndo aceitem as alteragdes propostas, as Partes
poderdo resilir o Contrato de Distribuicao, sem qualquer 6nus para as Partes, com exce¢do do
ressarcimento, pelas Cedentes, das despesas até entdo incorridas pelo J.P. Morgan, que deverdo ser
ressarcidas nos termos do Contrato de Distribuigdo.

4, DEMAIS INFORMACOES SOBRE A OFERTA

Serdo emitidas até 300.000 Quotas Seniores da 1? Série com prego unitario na 1* Data de Emissao
de R$1.000,00, totalizando até R$ 300.000.000,00.

As Quotas Seniores da 1* Série serdo subscritas pelo seu valor nominal e serdo distribuidas pelo
Distribuidor Lider, conforme plano de distribui¢do adotado em conformidade com o disposto no §3°
do artigo 33 da Instrugdo CVM n° 400, desde que cumpridas todas as condi¢des estabelecidas no
Contrato de Distribui¢@o, durante o prazo de 180 dias a contar da data de publicacdo do antincio de
inicio de distribuicdo publica de Quotas Seniores da 1* Série. O valor minimo individual de
aplicacdo por Quotista sera de R$25.000,00.

As Quotas Seniores poderao ser objeto de distribuigdo parcial, nos termos dos Artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n° 400. Observado o minimo de 200.000 (duzentas mil) Quotas Seniores da 1* Série
colocadas, o saldo ndo colocado das quotas sera automaticamente cancelado e a Oferta sera
encerrada.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o boletim de subscri¢do e o Termo
de Adesdo ao Regulamento, Outorga de Poderes e Ciéncia de Risco e indicar um representante
responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Agente Escriturador, nos termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo, e, caso disponivel, endereco eletronico (e-mail). Cabera a cada
Quotista informar ao Agente Escriturador e 2 Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.
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As Quotas Seniores deverdo ser registradas para distribui¢do no mercado primario no MDA —
Modulo de Distribuicdo de Ativos da CETIP, cabendo & Administradora assegurar a adesdo do
subscritor aos termos do Regulamento.

As Quotas Seniores deverdo ser registradas para negociacdo no mercado secundario, no SF —
Moédulo de Fundos, também operacionalizado pela CETIP, cabendo ao respectivo intermediario
assegurar a condi¢do de Investidor Qualificado do adquirente das Quotas e sua adesdo aos termos
do Regulamento. Uma vez efetuado o registro para negociagdo no mercado secunddrio, os Quotistas
poderdo negociar suas Quotas Seniores livremente e serdo responsaveis pelo pagamento de todos e
quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagao e transferéncia de suas Quotas.

As Quotas Subordinadas ndo serdo registradas para negociacdo em mercado de balcdo organizado.
As Quotas Subordinadas somente poderdo ser subscritas e integralizadas pelas Cedentes ou suas
Afiliadas, em moeda corrente nacional ou por meio da cessao de Direitos Creditorios, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessdo. As Quotas Subordinadas somente poderdo ser negociadas
privadamente, sem a realizacdo de esforgos de colocagdo, entre as Cedentes e suas Afiliadas.

Cabera exclusivamente aos intermedidrios assegurar que os adquirentes de Quotas encontrem-se
habilitados, nos termos da legislagdo aplicavel, a investir recursos em quotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios - FIDC.

A Oferta encontra-se em processo de registro na CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 356 e da
Instrucao CVM n° 400.

5. CRONOGRAMA DA OFERTA
Evento Data Estimada*
Protocolo do Pedido de Registro na CVM 07/06/2013
Envio, pela CVM, de exigéncias 09/07/2013
Protocolo do cumprimento das exigéncias formuladas pela CVM 15/07/2013
Publicagdo do Aviso ao Mercado 15/07/2013
Disponibilizagdo do Prospecto preliminar 15/07/2013
Road Show 15/07/2013 a 19/07/2013
Procedimento de Bookbuilding 14/08/2013
Concessdo do registro na CVM 28/08/2013
Publicagdo do Anuncio de Inicio de Distribuigdo de Quotas Seniores 30/08/2013
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 30/08/2013
Liquidagdo Financeira 30/08/2013
Publicagdo do Anuncio de Encerramento da Distribui¢do 03/09/2013

(*) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora, do Distribuidor Lider e dos Distribuidores.
Tabela 3: Cronograma da Oferta.

6. MODIFICACAO, DESISTENCIA E QOUTRAS CONDICOES

O Distribuidor Lider podera requerer a CVM que autorize a modificagdo ou revogacao da Oferta,
caso ocorram alteragcdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstincias inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta na CVM que resultem em aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos termos do artigo 25 da Instru¢do CVM n°
400. Adicionalmente, os termos e condi¢des da Oferta podem ser modificados, a qualquer tempo,
com o fito de melhorar os seus termos e condi¢cdes em favor dos investidores, nos termos do artigo
25, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM n° 400.
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Caso o requerimento de modificagdo nas condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o Periodo de
Distribui¢do podera ser prorrogado em até 90 dias. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo
anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes. A modificacdo ou revogacao
da Oferta, inclusive na hipoétese de o Montante Minimo nao ser subscrito, devera ser imediatamente
comunicada aos investidores pelo Distribuidor Lider, e divulgada por meio de anuncio de
retificagdo a ser publicado no jornal Valor Econdmico, mesmo veiculo utilizado para a publicagdo
do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instru¢ao CVM n° 400.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente seu interesse em
manter suas ordens de investimento, até as 16 horas do 5° Dia Util subsequente a data de
recebimento de comunicacdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Distribuidor Lider e que
informara sobre a modificagdo da Oferta, objeto de publicacdo de anuncio de retificacdo, e
questionara cada investidor sobre seu interesse em manter suas respectivas ordens de investimento.
Em caso de siléncio, o Distribuidor Lider presumira que os investidores pretendem manter a
declaragao de aceitagao.

Os investidores poderdo condicionar sua aceitacdo a oferta de Quotas Seniores a colocacdo: (1) da
totalidade das Quotas Seniores objeto da respectiva oferta; ou (2) de uma propor¢do ou quantidade
minima de Quotas Seniores, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n°
400, at¢ a conclusdo do procedimento de bookbuilding. Com o término do procedimento
de bookbuilding (inclusive) ndo se verificou nenhuma oferta de investimento realizada nos termos
do subitem “(1)” e, quanto as ofertas de investimento realizadas nos termos do subitem “(2)”,
conforme aplicavel, as mesmas serdo confirmadas até a totalidade das Quotas Seniores efetivamente
subscritas por cada investidor, observados os critérios de rateio definidos pelo Distribuidor Lider,
nos termos do § 3° do artigo 33 da Instrug¢do CVM n° 400, ndo havendo nenhuma garantia de que os
investidores venham a adquirir a quantidade de Quotas Seniores por esses desejada.

O investidor somente podera desistir de seu compromisso de integralizar as Quotas Seniores caso
(1) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto que altere
substancialmente o risco assumido pelos investidores ou a sua decisdo de investimento, (2) a Oferta
seja suspensa nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM n° 400, (3) a Oferta seja modificada nos
termos do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 400, (4) a Oferta ndo atinja 0 Montante Minimo (caso
aplicavel); ou (5) a Oferta ndo atinja a totalidade das Quotas Seniores conforme item (1) do
paragrafo acima. Para desistir de seu compromisso de investimento, o respectivo investidor devera
informar sua decisdo ao Distribuidor Lider até as 16 horas do 5° Dia Util subsequente & data de
recebimento de comunicacao que lhe sera encaminhada diretamente pelo Distribuidor Lider sobre o
evento que possa dar causa a desisténcia do compromisso de investimento, que serd inclusive objeto
de publicacdo de comunicado ao mercado pelo Fundo e pelo Distribuidor Lider.

O Distribuidor Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagGes
da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condigdes, conforme o caso. Os valores eventualmente depositados em contrapartida ao
investimento nas Quotas Seniores deverdo ser integralmente devolvidos aos respectivos investidores
sem remunerac¢do ou correcdo monetaria e com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, no prazo de até 3 Dias Uteis contados do pedido expresso de revogagdo de suas
ordens de investimento, no caso de modificacdo da Oferta, ou da publicagio do anuncio de
retificagdo, no caso de revogagdo da Oferta, nos termos do artigo 26 da Instrugao CVM n° 400.

26



Na hipédtese de excesso de demanda das Quotas, ou seja, nos casos em que o total de Quotas objeto
das ordens de investimento admitidas no procedimento de bookbuilding tenham sido superior ao
montante de Quotas objeto da Oferta, até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de
publicacdo do Antuncio de Inicio, sera informado aos investidores que tiverem suas ordens de
investimento admitidas, pelo Distribuidor Lider, por meio de correio eletronico, telefone ou
correspondéncia, a quantidade de Quotas alocadas a cada um dos referidos investidores, respeitado
o procedimento diferenciado de distribuicdo descrito na Sec¢do 38, pagina “80” deste Prospecto.

Observado do disposto no artigo 55 da Instrucdo CVM n° 400, caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das Quotas Seniores, ndo sera permitida a colocacdo das
Quotas Seniores em Pessoas Vinculadas. Neste caso, as ordens de investimento realizadas por
Pessoas Vinculadas serdo canceladas, de forma a cumprir com o disposto neste paragrafo.

Na hipotese de ndo ocorréncia de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Quotas

Seniores, ndo havera quaisquer restricdes para a colocagdo das Quotas Seniores em Pessoas
Vinculadas.
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CARACTERISTICAS DA ESTRUTURA DO FUNDO

7. CONSTITUICAO E FUNDAMENTO LEGAL

O Fundo ¢ um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios padronizado e tem como base legal a
Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e a Instrucdo CVM n° 356.

8. PUBLICO ALVO

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim definidos
conforme disposto na Instrugdo CVM n° 409; (ii) fundos de investimento e fundos de investimento
em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de fundos de
investimento em direitos creditorios padronizados, também conforme disposto na Instru¢cdo CVM
n° 409; e (iii) investidores ndo residentes nos termos dos normativos do Conselho Monetario
Nacional (i.e., Resolucdo n° 2.689), do Bacen e da CVM, que atendam as condig¢des necessarias
para se enquadrarem como investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n° 409.

O investimento neste Fundo ndo ¢ adequado a Investidores Qualificados que (i) necessitem de
liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes das
Quotas no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Para mais informag¢des, vide Secdo “Fatores de
Risco” deste Prospecto.

9. OBJETIVO

O objetivo do Fundo ¢ atuar no sentido de proporcionar aos Quotistas a valorizagdo de suas Quotas
por meio da aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis e, conforme o caso, de Outros Ativos.
Observados os termos ¢ condigdes do Contrato de Cessdo e do Regulamento, o Fundo adquirira de
cada uma das Cedentes, em carater definitivo, sem direito de regresso ou qualquer tipo de
coobrigacdo, Direitos Creditérios Elegiveis e todos e quaisquer direitos e prerrogativas assegurados
em razio de sua titularidade, sendo que quaisquer garantias porventura prestadas por cada Cliente as
Cedentes ndo sdo ou serdo objeto de cessdo ao Fundo e continuardo a beneficiar as respectivas
Cedentes em favor das quais referidas garantias, reais ou pessoais, tenham sido constituidas, com
excegdo do Penhor Cedular vinculado a Vendas Barter, que sera cedido ao Fundo.

10. TIPO DE FUNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado.

11. PRAZO DE DURACAO

O prazo de vigéncia do Fundo serd de 10 anos ou, em caso de ocorréncia de um Evento de
Amortizacdo Antecipada, este se encerrard no prazo maximo de 180 dias contado da ocorréncia do
respectivo Evento de Amortiza¢do Antecipada, ou resgate integral das Quotas Seniores, que ocorrer
antes. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses expressamente previstas no
Regulamento.
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12. CEDENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS

Monsanto do Brasil Ltda.

Avenida das Nagdes Unidas, 12.901 - Torre Norte, 3° andar, conjunto N-301 ¢ N-302, 7°, 8° ¢ 9°
andares

Sado Paulo — SP — CEP: 04578-000

Contato: Sr. Marcos Karmann Arruda

Tel.: (55) (11) 3383-8074

Fax: (55) (11) 3383-8060

E-mail: marcos.k.arruda@monsanto.com

Site: www.monsanto.com.br

Monsoy Ltda.

Avenida das Nagdes Unidas, 12.901 - Torre Norte, 7° andar, conjunto N-701, sala A
Sao Paulo — SP — CEP: 04578-000

Contato: Sr. Marcos Karmann Arruda

Tel.: (55) (11) 3383-8074

Fax: (55) (11) 3383-8060

E-mail: marcos.k.arruda@monsanto.com

Site: www.monsanto.com.br

Para maiores informagées vide Se¢do “Grupo Monsanto” deste Prospecto.

13. IDENTIFICACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

13.1. Administradora

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar

Sdo Paulo — SP — CEP: 01311-920

Contato: Sr. Miltton Junior

Tel.: (55) (11) 4009-7389

Fax: (55) (11) 2122-2054

E-mail:

Site: , clicar em FIDC

Atendimento aos Quotistas:

Contato: Area de atendimento a fundos (Front-end)
Tel.: (55) (11) 3232-9000

Fax: (55) (11) 3232-9000

E-mail:

Ouvidoria: 0800-9702484

Para maiores informagdes vide Segdo “Informagdes das Institui¢des relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.
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13.2. Distribuidor Lider

Banco J.P. Morgan S.A.

Av. Faria Lima, 3729 — 13° ao 15° andares
Sdo Paulo — SP — CEP: 04538-905
Contato: Sr. Ricardo Leoni

Tel.: (55) (11) 4950-3319

Fax: (55) (11) 4950-3319

E-mail:

Site:

Para maiores informagoes vide Segcdo “Informacoes das Institui¢oes relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

13.3. Agente Escriturador

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar

Sao Paulo — SP — CEP: 01311-920

Contato: Sr. Walter Lucas

Tel.: (55) (11) 4009-7090

Fax: (55) (11) 2122-2054

E-mail:

Site:

Para maiores informacoes vide Secdo “Informacoes das Instituicoes relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

13.4. Banco Arrecadador

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, 1.111 — 10° andar
Sao Paulo — SP — CEP: 01311-920
Contato: Sra. Mariana Pavan

Tel.: (55) (11) 4009-7947

Fax: (55) (11) 2122-2033

E-mail:

Site: www.citi.com.br/corporate

e/ou

Citibank, N.A. — Filial Brasileira

Avenida Paulista, 1.111 —loja 1, 3 e sobreloja
Sao Paulo — SP — CEP: 01311-920

Contato: Sra. Mariana Pavan

Tel.: (55) (11) 4009-7947

Fax: (55) (11) 2122-2033

E-mail:

Site: www.citi.com.br/corporate
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Para maiores informagoes vide Seg¢do “Informacoes das Instituicdes relacionadas a Oferta” deste
Prospecto.

13.5. Agéncia de Classificacdo de Risco

Standard & Poor’s

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 18° andar
Sédo Paulo — SP — CEP: 05426-100

Contato: Sr. Hebbertt Soares

Tel.: (55) (11) 3039-9742

E-mail-

Site:

13.6. Empresa de Auditoria

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes
Avenida Francisco Matarazzo, 1400 9-10°, 13-17° And.
Centro — Sdo Paulo — SP — CEP: 05001-100

Contato: Sr. Antonio Fossa

Tel: (55) (11) 3674-2030

Fax: (55) (11) 3674-3901

E-mail:

Site: www.pwc.com.br

13.7. Empresa de Auditoria de Lastro

KPMG Auditores Independentes
Rua Renato Paes de Barros, 33
Sao Paulo — SP — CEP: 04530-904
Contato: Sr. Pedro Vitor Zago

Tel: (55) (11) 2183-3000

Fax: (55) (11) 2183-3001

E-mail:

Site: www.kpmg.com.br

13.8. Assessoria Legal

Assessores Legais do Distribuidor Lider

Motta, Fernandes Rocha Advogados
Alameda Santos, 2335, 10° e 11° andares
Sao Paulo — SP — CEP: 01409-002
Contato: Dr. Michael Altit

Tel.: (55) (11) 2192-9322

Fax: (55) (11) 3082-3272

E-mail: maltit@mfra.com.br

Site: www.mfra.com.br

32


mailto:hebbertt.soares@standardandpoors.com
http://www.standardandpoors.com.br/
mailto:antonio.fossa@br.pwc.com
mailto:pzago@kpmg.com.br
http://www.kpmg.com.br/
mailto:maltit@mfra.com.br

Assessores Legais da Cedente

Demarest Advogados

Avenida Pedroso de Moraes, 1201
Sao Paulo — SP — CEP: 05419-001
Contatos: Dr. Thiago Giantomassi
Tels.: (55) (11) 3356-1656

Fax: (55) (11) 3356-1700

E-mail:

Site: www.demarest.com.br

14. TAXA DE ADMINISTRACAQO

Sera devida a Administradora, a titulo de taxa de administragdo, gestdo, escrituragdo, controladoria
e custddia do Fundo uma remuneragdo mensal equivalente ao maior valor entre: (i) R$ 40.000,00
(quarenta mil reais); ou (ii) o valor correspondente a um percentual ao ano incidente sobre o
Patriménio Liquido diario do Fundo, apropriada diariamente, a razdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), conforme a tabela abaixo:

Valor médio do Patriménio Liquido Taxa de Administracao
até R$150.000.000,00 0,40% ao ano
de R$150.000.000,01 a R$300.000.000,00 0,36% ao ano
de R$300.000.001,00 a R$500.000.000,00 0,29% ao ano
Acima de R$500.000.000,00 0,25% ao ano

A remuneragdo devida a Administradora, a titulo de Taxa de Administragdo, serd paga até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més calendario.

O valor em Reais definido no subitem (i) do primeiro paragrafo acima sera atualizado a cada
periodo de 12 (doze) meses, contado a partir da 1* Data de Emissdo, ou na menor periodicidade
admitida em lei, pela variagdo do IGP-M ou por indice que venha a substitui-lo.

A Taxa de Administracdao nao inclui as despesas com: (i) publicagdes de editais de convocacgao de
Assembleias Gerais; (ii) servicos de cobranga bancaria e extrajudicial nos termos do Contrato de
Cobranca Bancaria; e (iii) servigos de cobranga judicial dos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo, nos termos dos Contratos de Cobranga, caso aplicavel. Nao estdo incluidas, igualmente,
despesas com a contrata¢do de especialistas, tais como auditoria, fiscalizag@o, ou assessoria legal ao
Fundo, dentre outros.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao aqui mencionada.

A Administradora ndo cobrara taxa de ingresso, saida ou performance.

15. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

Os Quotistas, observado o disposto no item (8.1) do Regulamento, poderdo solicitar a convocagdo
de Assembleia Geral para deliberar acerca da substituicdo da Administradora. Para tanto, os
respectivos Quotistas deverdo encaminhar & Administradora correspondéncia registrada e
protocolada contendo as razdes e os motivos da solicita¢do e a indica¢do, em ordem de preferéncia,
do nome, da qualificagdo, da experiéncia e da remuneragdo de, no minimo, 3 (tr€s) instituigdes
notoriamente capazes de assumir, com o mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os
deveres ¢ as obrigagdes da Administradora, nos termos da legislagdo aplicavel e dos Documentos da
Securitizacao.
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Caso a substituicdo da Administradora seja aprovada pelos Quotistas, observado o quorum
estabelecido na alinea “c” do item (17.13) do Regulamento, os Quotistas deverdo escolher uma das
institui¢des indicadas nos termos do paragrafo acima para exercer as funcdes da Administradora.

Caso os Quotistas, nos termos do paragrafo acima, rejeitem as indica¢des propostas, os Quotistas
que estejam solicitando a substituicdo da Administradora deverdo elaborar nova lista de indicacdo a
ser submetida a aprovagdo dos Quotistas. Este procedimento podera ser repetido até 3 (trés) vezes
consecutivas.

Na hipotese de os Quotistas ndo definirem, em Assembleia Geral, a instituicdo que devera exercer a
funcdo de instituicdo administradora do Fundo sem que haja rejeigdo expressa das indicagdes
propostas, sera considerada como escolhida a primeira institui¢do indicada de acordo com a ordem
de preferéncia estabelecida pelos Quotistas que solicitaram a substitui¢do da Administradora, na
ultima Assembleia Geral realizada.

Mediante aviso divulgado no periddico referido no item (23.1) do Capitulo Vinte e Trés do
Regulamento e por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Quotista, a
Administradora podera renunciar a administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias e, no maximo, 20 (vinte) dias,
contados da data em que os Quotistas venham a ser comunicados da decisao da Administradora, nos
termos deste item

A Administradora permanecera no exercicio de suas func¢des pelo prazo de até 90 dias contado da
data de realizacdo da Assembleia Geral referida acima ou por prazo inferior, caso assim seja
deliberado pelos Quotistas no curso da Assembleia Geral, observado o quorum estabelecido no
Regulamento. O prazo de 90 dias acima referido podera ser automaticamente prorrogado uma unica
vez por igual periodo, até que a instituigdo substituta assuma efetivamente todos os deveres e
obrigagdes da Administradora e comprometa-se a desempenha-los de acordo com os termos e as
condi¢des do Regulamento, devendo a Administradora ser remunerada nos termos do Regulamento
durante todo esse periodo. Caso apo6s 180 (centro e oitenta) dias contados da realizagdo da
Assembleia Geral referida no item (8.3) do Regulamento, ndo tenha havido a substituicdo efetiva da
Administradora, deverao ser adotados os procedimentos para liquida¢cdo do Fundo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 Dias Uteis, contado da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo estabelecido acima, o que ocorrer
primeiro, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo e sobre sua administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pela Administradora ou seus Agentes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solucdo de
continuidade, os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos do Regulamento.

Na hipotese de substituigdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que forem
aplicaveis, os procedimentos acima definidos para a substituicdo da Administradora.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as funcgdes a este atribuidas nos termos do
Regulamento, em especial nos itens (16.1) e (16.2). Neste caso, o Custodiante devera, a exclusivo
critério da Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 dias, contado
do envio a Administradora de comunicagdo, por escrito, informando-a de sua rentincia. Em caso de
nao substituicdo do Custodiante no prazo aqui estipulado, a Administradora devera iniciar os
procedimentos de liquidag@o do Fundo.
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O Administrador podera, mediante aprovagdo da Assembleia Geral nos termos do item (17.1),
alinea “e” do Regulamento e respeitado o quérum de aprovacao indicado no item (17.13), alinea “c”
do Regulamento, substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco mediante notificagdo prévia, por

escrito, a Agéncia de Classifica¢do de Risco.

O Administrador podera, a seu exclusivo critério ¢ independente de aprovacao da Assembleia Geral,
substituir a Empresa de Auditoria, a Empresa de Auditoria de Lastro, bem como os demais
prestadores de servi¢o do Fundo.

Nos termos do artigo 28 da Instru¢do CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, conforme alterada, a
Administradora devera comunicar 8 CVM a mudang¢a da Empresa de Auditoria ou da Empresa de
Auditoria de Lastro, conforme o caso, no prazo de 20 (vinte) dias contados a partir da data da sua
substituicdo, com justificativa da mudanga, na qual deverd constar a anuéncia da empresa
substituida.

Decorrido o prazo sem que haja manifestagdo da Administradora quanto a informagéo requerida no
item acima, a empresa de auditoria substituida devera comunicar 8 CVM a substitui¢do, no prazo de
10 (dez) dias, contados a partir da data do encerramento do prazo conferido a Administradora.

A empresa substituida que ndo concordar com a justificativa apresentada para a sua substituigdo
devera encaminhar & CVM as razdes de sua discordancia, no prazo de 30 (trinta) dias, contados a

partir da data da sua substituicao.

16. ENCARGOS DO FUNDO

Além da Taxa de Administragdo, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, inclusive taxa de registro
do Fundo devida a CVM;

b) despesas com impressao, expedicao e publicagdo de relatdrios, formularios e informagdes

periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentag@o pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;
d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragdes financeiras, das

contas do Fundo, da analise de sua situagdo e¢ da atuagdo da Administradora, incluindo
custos relativos aos Procedimentos, realizados em defesa dos interesses dos Quotistas;

e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operagoes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser
vencido, inclusive despesas com cobranga bancéaria, devidas ao Banco Arrecadador, bem
como cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
devidas aos respectivos Agentes Cobradores;
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g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a lavratura ou
registro dos competentes instrumentos juridicos;

1) contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc@o organizado em
que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagao; e

1) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco e dos Agentes
Cobradores.

Quaisquer despesas ndo previstas no Regulamento como encargos do Fundo devem correr por conta
da Administradora.

A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos por esta contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o valor da Taxa de Administracao.

Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e do Diretor Designado, poderdo ser
constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Quotistas ou da propria Administradora,
ressaltando-se que tais orgaos serdo remunerados pelas Pessoas que vierem a constitui-los.

Os custos com a eventual contratacdo da empresa de Auditoria para analise da documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditorios serdo pagos pelo Fundo, porém deduzidos da
remuneracdo do Custodiante ou da Instituigdo Administradora, ndo trazendo nenhum custo
adicional ao Fundo.

17. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

As aplicacgdes do Fundo estardo sujeitas aos requisitos de composicgao e diversificagdo estabelecidos
pelas normas regulamentares em vigor, sempre observados os termos e as condi¢des do
Regulamento.

Em até 90 dias contados da data de inicio de suas atividades e até o final do Prazo de Vigéncia, a
Alocacdo Minima de Investimento devera ser equivalente a, no minimo, 50% (cinquenta por cento),
ou seja, o Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu patrimoénio liquido
representado por Direitos Creditorios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
prazo por igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a
prorrogagao, conforme disposto no Art. 40 da Instrugdo CVM n° 356.

Conforme disposto no item (4.5) do Regulamento, Os recursos do Fundo néo investidos em Direitos
Creditorios até¢ as 14:00 horas de cada Dia Util deverdo ser, no mesmo dia, aplicados pela
Administradora em Outros Ativos.

A selecao dos Outros Ativos devera ser feita pela Administradora respeitando a seguinte ordem de
preferéncia: (i) Outros Ativos de emissdo de Instituicdes Autorizadas ou, ndo sendo possivel a
alocacao total dos respectivos recursos neste grupo de Outros Ativos, o saldo remanescente devera ser
alocado pela Administradora; (ii) em Letras Financeiras do Tesouro Nacional ou, ndo sendo possivel a
alocacao total dos respectivos recursos neste grupo de Outros Ativos, o saldo remanescente devera ser
alocado pela Administradora; (iii) em quotas de emissdo do seguinte fundo de investimento
referenciado a Taxa DI: Fundo Citi Cash Blue, inscrito no CNPJ/MF sob o no 10.565.506/0001-00.
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Sem prejuizo da formagdo da RC, o Fundo devera manter em caixa o valor minimo de R$ 5.000,00
para pagamento de despesas correntes.

E expressamente vedada a realizacdo de cessdes parciais de Direitos Creditorios ao Fundo.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, ird realizar operagdes de compra de opg¢des de
taxas de juros em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicdes detidas no mercado
a vista, até o limite dessas, observado o disposto no item (4.12) do Regulamento. As operacdes com
instrumentos derivativos contratadas pelo Fundo deverdo ser realizadas diretamente na
BM&FBOVESPA, sob a modalidade “com garantia” e registradas nos termos da legislacdo
aplicavel.

Observados os itens (4.1), (4.5) e (4.12) do Regulamento, a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, poderd adquirir Outros Ativos e realizar operagdes com instrumentos derivativos em que a
Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas figurem, direta ou indiretamente, como
contrapartes, desde que (i) realizada em condi¢cdes de mercado; (ii) no limite de até 20% (vinte por
cento) do Patrimdnio Liquido; e (iii) com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo, e protecdo da carteira.

As Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditoérios cedidos ao Fundo e/ou pela solvéncia dos Clientes. Cada Cedente serd responsavel pela
correta constituicdo dos Direitos Creditorios ao tempo da cessdo e, quando constituidos, pela
existéncia, certeza, autenticidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios
Elegiveis na Data de Oferta, conforme o caso.

A Administradora, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas nao
respondem pela solvéncia dos Clientes e/ou das Cedentes, pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ou por sua existéncia, validade, eficacia, autenticidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis ao tempo da Cessdo, conforme o caso.

E vedado ao Fundo realizar operagcdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do

mesmo ativo.

17.1. Operacoes com Instrumentos Derivativos

A contar da data da subscri¢ao e integraliza¢do da subscricao de cada série de Quotas Seniores, a
Administradora procedera a contratacdo de operacdes com instrumentos derivativos,
exclusivamente por meio da aquisi¢do de Contratos de Opcao de Compra IDI, por conta e ordem do
Fundo, observadas as seguintes condicdes:

a) A Administradora devera adquirir Contratos de Opg¢do de Compra IDI com prazo de
vencimento igual a 180 dias, ou a data mais proxima de vencimento de contratos registrados
na BM&FBOVESPA;

b) O preco de exercicio dos Contratos de Opc¢do de Compra IDI devera ser igual a até a
projecdo da Taxa DI Futura para o vencimento projetado, acrescentado de 100 (cem) pontos
base;

c) Mediante consulta e anuéncia prévia da Monsanto, no exercicio do poder a ela atribuido nos
termos do item (28.3) do Regulamento, a Administradora devera proceder a aquisi¢éo dos
Contratos de Opgdo de Compra IDI em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de
subscri¢do e integralizacao das Quotas Seniores e/ou da data de vencimento dos respectivos
Contratos de Op¢ao de Compra IDI;
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d) Caso durante tal periodo ndao haja a anuéncia da Monsanto para a aquisicdo dos Contratos
de Opgdo de Compra IDI, a Administradora deverd realizar a aquisi¢ao dos referidos
contratos a mercado, independente da anuéncia da Monsanto;

e) Caso ndo haja contratos disponiveis para os procedimentos mencionados acima, a
Administradora devera tentar adquirir a maior quantidade possivel de contratos diariamente
para a protegdo das posi¢odes a vista do Fundo; e

f) O procedimento descrito nas alineas acima devera ser repetido pela Administradora, por
conta ¢ ordem do Fundo, até a amortizacdo integral das Quotas Seniores em Circulagdo da
respectiva Série.

Os recursos decorrentes de ajustes credores ou liquidagdo das operagdes com instrumentos
derivativos, celebradas pelo Fundo, deverdo ser aplicados observando-se o disposto no Capitulo
Quatro do Regulamento.

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidagdo de operagdes no mercado de
derivativos deverao ser creditados na Conta Corrente do Fundo.

Ao adquirir Outros Ativos, observado o disposto acima, a Administradora envidara seus melhores
esforcos para propiciar a carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacao dos Quotistas.

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

Os percentuais ¢ limites referidos no Capitulo Quatro do Regulamento deverdo ser cumpridos
diariamente pela Administradora, com base no Patrim6nio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

18. AS QUOTAS

O Fundo podera (i) emitir 1 classe de Quotas Seniores, a qual podera ser divididas em Séries,
mantidas concomitantemente em Circulacdo, a serem distribuidas em uma ou mais Distribuigdes, e
(i) manter em Circulagdo Séries de Quotas Seniores no valor total, em cada Data de Emissdo, de até
R$1.000.000.000,00 (hum bilhdo de reais), valor este a ser atualizado anualmente pela variacdo
acumulada pelo IGP-M ou por indice que venha a substitui-lo, a partir do inicio das atividades do
Fundo. O montante, a quantidade, as Datas de Amortizagdo, a data de resgate, o percentual das
Amortizagdes Programadas e as condigoes de remuneragao de cada Série de Quotas Seniores serdo
definidos no Suplemento da Série “k”.

Para atender a Razdo de Garantia, nos termos da Secdo Trinta e Nove deste Prospecto, o Fundo
emitird 1 classe de Quotas Subordinadas, em numero indeterminado ¢ em série unica, observado o

disposto no Regulamento.

O valor minimo de aplicagdo no Fundo é R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
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18.1.

Quotas Seniores

Cada Quota Sénior da Série “k” possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigacdes comuns, sem prejuizo de outros previstos na regulamentagdo em
vigor ou no Regulamento:

a)

b)

c)

tem prioridade em relacdo as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizacdo ou de
seu resgate, observado o disposto no Regulamento;

tem o preco unitario (P;) de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* Data de Emissdo de cada

Série;

apos a 1* Data de Emissdo da respectiva Série “k”, terd seu valor de integralizacao,
amortizag¢do ou, nas hipdteses definidas no Regulamento, resgate, calculado na abertura de
todo Dia Util pelo Custodiante, sendo que o mesmo sera equivalente ao menor valor entre:

1
252
) VoS, = (VQS,‘;H —VAP 1 )x H%HJX(MHH ;

onde:

k=1 2..n

VOSk.r

VOSi1.1

VAPy.1.;

DIy

Spread

ou

100

Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagdo na data “7”;
valor unitario da Quota Sénior da Série “k” calculado para a data “7"”’;

valor unitario de cada Quota Sénior da Série “k” calculado no Dia Util
imediatamente anterior a data “7"” (de acordo com a equagdo acima).

Para o calculo a ser efetuado no Dia Util seguinte a 1* Data de Emissdo da
respectiva Série “k”, VOS;.r.; sera igual a Py;

valor unitario da Amortizagdo Programada efetivamente pago aos titulares
das Quotas Seniores da Série “k”, no Dia Util imediatamente anterior a data
(A'T’);
Taxa DI, referente ao Dia Util anterior a data “T”, calculada e divulgada pela
CETIP. Exemplo: Se a Taxa DI for 11,25%, entdo Dir.; = 11,25; ¢

sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, definida
no respectivo Suplemento da Série “k”. Exemplo: Se a sobretaxa for 0,75%
ao ano, entdo Spread, = 0,75.

VQSk;T = (NQSk;T X EciAdj;T - VAI/(;T) + APL V]T x Ratk;T .
NQSk;T

Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulacdo na data “T”;
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VOSkr
NOSir

P g 7

VAL ;

APLVIy

Ratk;T

onde:

VRE.r

Valor unitario da Quota Sénior da Série “k” calculado na data “T”;
numero de Quotas Seniores da Série “k” em Circulagdo na data “7T”;

“P,” ajustado conforme a férmula abaixo:

Pk_Adj;T =h X(I_PPk)é
onde:

PPy é o percentual acumulado de amortizagdo de Pk desde a 1* Data de
Emissao da Série “k” até a data “7” .

valor apurado para a Série “k” de Quotas Seniores, mediante a aplicacdo da
seguinte expressao:

(Valor Investido, — Patrimonio Liquido,)x NOS, ,

VAL, = mdx 0

> (Nvos,,)

k=1

onde:

n

Valor Investido, = Z(NQSH XP );

k=1

APLVIr, apurado na data “T"” pela seguinte expressao:
APLVI . = max [(Patriménio Liquido .—Valor Investido T);O];

onde:

Valor Investido, = i(NQSk;T X PkiAdj);

k=1
percentual de rateio apurado na data “7” de acordo com a seguinte expressao:

VRE, . x NOS,.
Rat,, = r NSy ;

" (VREk;T XNQSk;T )

k=1

valor que excede ao valor unitario de emissdo de cada Quota Sénior da Série “k”,
apurado na data “7"” pela aplicagdo da seguinte expressao:

VRE, , =VOSDI, , —F, ,;,onde:

VOSDI,.r é o valor unitario de cada Quota Sénior da Série “k”, calculado para a data
“T”, na forma da alinea (i) acima, observado o definido no respectivo Suplemento
da Série “k”.
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d) nos termos do Regulamento, os titulares das Quotas Seniores poderdo ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na propor¢do de seus créditos, nos termos do
Regulamento, para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas;

e) pode ser objeto de amortizacdo e, quando do ultimo pagamento, resgate antecipado na
hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada;

f) os créditos dos titulares das Quotas Seniores contra o Fundo, na hipdtese de ocorréncia de
um Evento de Amortizacdo Antecipada ou de resgate de Quotas Seniores, nos termos do
Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares das Séries de Quotas Seniores em Circulacdo; e

g) observado o disposto no Regulamento, o direito de votar determinadas matérias objeto de
deliberagao nas Assembleias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a
participar com 1 voto.

Cada Quota Sénior podera ser objeto de 1 (uma) ou mais amortiza¢des programadas, parciais ou
totais (“Amortizacdo Programada” ou “Amortizacdes Programadas™), nas Datas de Amortizagdo
definidas no Suplemento da Série “k”. Caso ndo seja prevista no Suplemento da Série “k” a
existéncia de Amortizagbes Programadas, as Quotas Seniores da Série “k” deverdo ser
integralmente amortizadas na Data de Amortizagdo definida no Suplemento da Série “k”
(“Amortizacdo Integral”). O Fundo ndo podera emitir Quotas Seniores com Datas de Amortizacao
posterior ao Prazo de Vigéncia. As Datas de Amortizagdo de Quotas Seniores de Séries distintas,
fixadas para o mesmo més calendario, deverao ser necessariamente coincidentes.

Quando da defini¢do do valor das Quotas Seniores, nos termos deste Capitulo, a Taxa DI devera ser
utilizada considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pela CETIP. No caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da apuragdo do valor das Quotas Seniores, serd
utilizada em sua substituicdo a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a
data do respectivo evento. Neste caso, a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, devera
promover os competentes ajustes no valor das Quotas na Data de Amortizacdo imediatamente
subsequente a data de divulgacdo da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipoétese de extingdo ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢do legal ou
determinacdo judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que
venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares. Na hipotese de inexisténcia
do parametro acima referido, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia
Geral para que seja deliberado o novo parametro a ser utilizado para defini¢ao do valor das Quotas
Seniores, observado o quorum estabelecido na alinea “c” do item (17.13) do Capitulo Dezessete do
Regulamento. Os titulares de Quotas Subordinadas terdo o direito de votar afirmativamente a
adogdo do parametro aprovado na referida Assembleia Geral, por meio de deliberagdo alcangada em
votacdo em separado, observado o quorum estabelecido na alinea “d” do item (17.13) do Capitulo
Dezessete do Regulamento, devendo, nesta ocasido, apresentar um indice ou critério alternativo de
precificacdo, o qual devera ser submetido a apreciacdo dos titulares de Quotas Seniores reunidos em
Assembleia Geral.
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18.2.  Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristica e confere a seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigagdes, sem prejuizo de outros previstos na regulamentagdo em vigor ou no
Regulamento:

a) subordina-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo ou resgate, observados os
termos do Regulamento;

b) tem o prego unitario de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* Data de Emissdo de Quotas
Subordinadas;
c) a partir da 1* Data de Emissdo de Quotas Subordinadas, o valor unitario de cada Quota

Subordinada, calculado na abertura de todo Dia Util pelo Custodiante, serd equivalente ao
valor do Patriménio Liquido, subtraido do somatério do valor atualizado das Quotas
Seniores em Circulagdo, calculado na forma do Regulamento, dividido pelo niimero de
Quotas Subordinadas em Circulagdo na respectiva data de apuragio;

d) direito a eventual amortizagdo, de acordo com os procedimentos e as regras do Capitulo
Doze do Regulamento; e

e) enquanto existirem Quotas Seniores em Circulacdo, tem o direito de votar, observado o disposto
na alinea “d” do item (17.13) do Capitulo Dezessete do Regulamento.

Nas hipoteses previstas no item (10.7) do Regulamento, cada Quota Subordinada legitimara o seu titular
a participar com 01 voto. Na hipotese de inexistirem Quotas Seniores em Circulagdo, os votos das
Quotas Subordinadas em qualquer matéria objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais serdo
computados como voto das Quotas Seniores, para os fins dos quora qualificados previstos nas alineas
“b” e “c” do item (17.13) do Capitulo Dezessete do Regulamento. Os votos dos Quotistas titulares das
Quotas Subordinadas serdo apurados na forma do item (17.13) do Capitulo Dezessete do Regulamento.

Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditorios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dacdo em pagamento definidos nos itens (20.1)
a (20.6) do Capitulo Vinte do Regulamento.

O somatério do valor atualizado das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas sera necessariamente
equivalente ao valor do Patrimonio Liquido.

A Administradora podera realizar em 1 ou mais Distribui¢des, independentemente de aprovacdo dos
Quotistas, a emissdo de Quotas Subordinadas, em numero indeterminado, devendo, para tanto, ser
observados os procedimentos definidos na legislagdo aplicavel e os termos e as condigdes do
Regulamento, em especial os itens (10.7) e seguintes ¢ (11.1) e seguintes.

18.3. Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Negociacdo de Quotas

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor calculado na forma
definida nas alineas “b” e “c” do item (10.3) e nas alineas “b” e “c” do item (10.7) do Regulamento,
na data em que as respectivas contrapartidas (i.e., moeda corrente nacional e/ou Direitos Creditérios
Elegiveis) sejam colocadas pelos investidores e/ou pelas Cedentes, conforme o caso, a disposi¢ao
do Fundo.
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A subscri¢@o de Quotas Subordinadas sera efetuada somente pelas Cedentes e/ou suas Afiliadas, em
moeda corrente nacional e/ou por meio da cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo,
observados, conforme o caso, os dispositivos legais e regulamentares referentes a integralizacdo de
quotas com direitos creditorios.

As Quotas do Fundo serdo escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
respectivos titulares, ndo sendo resgataveis, exceto na hipdtese de liquidacao antecipada do Fundo,
sendo admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos estabelecidos no Regulamento,
nos itens (12.1) e seguintes.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar boletim de subscri¢do e o Termo de
Adesdao ao Regulamento, Outorga de Poderes e Ciéncia de Risco e indicar um representante
responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Agente Escriturador, nos termos do item (23.1) e seguintes do Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego eletronico
(e-mail). Caberd a cada Quotista informar ao Agente Escriturador e 8 Administradora a alteracao de
seus dados cadastrais.

O extrato da conta de depdsito emitido serd o documento habil para comprovar a propriedade do
numero de Quotas pertencentes a cada Quotista. A qualidade de Quotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsito em seu nome.

Desde que previamente deliberada em Assembleia Geral, nos termos do item (17.13), alinea “d” do
Capitulo Dezessete do Regulamento, podera ser aprovada exclusivamente pelos detentores de
Quotas Subordinadas a emissao, em qualquer Distribui¢ao, de Série de Quotas Seniores, desde que,
(1) computada pro forma a integralizacdo, total ou parcial, da respectiva Série e a cessdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos captados por meio de sua
integraliza¢do, o Fundo atenda, concomitantemente, ao disposto no item (11.8) do Regulamento,
referente tanto a Série de Quotas Seniores em processo de subscricdo e integralizagdo quanto a
todas as demais Séries em Circulagdo; (ii) o Suplemento referente a nova Série “k” tenha sido
registrado nos termos do Capitulo Trés do Regulamento; e (iii) a respectiva Distribuigdo (1) tenha
sido registrada na CVM nos termos da Instrugdo CVM n° 356 e da Instru¢do CVM n° 400, ou (2)
seja objeto de dispensa de registro, ou realizada nos termos da Instru¢do CVM n° 476.

18.4. Amortizacdo € Resgate de Quotas

A Administradora deverd, diretamente ou por meio de seus Agentes, observada a ordem de
aplicacdo dos recursos definida no Capitulo Vinte e Cinco, a partir do 90° (nonagésimo) dia
imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdo, dar inicio aos seguintes procedimentos:

a) interromper a aquisicdo de Direitos Creditorios das Cedentes, caso o Fundo nio atenda a RC
e aos demais Indices e Parametros; e

b) observado o disposto na Se¢do 17 deste Prospecto, gerir a alocagdo em Outros Ativos de
modo a dispor, na proxima Data de Amortizacdo, do montante de recursos mais proximo
possivel do valor da respectiva Amortizacdo Programada.

Em cada Data de Amortizagdo, conforme definido no Suplemento da Série “4”, o Fundo devera

promover a amortizagdo de Quotas Seniores, sendo que o valor de cada Amortizagdo Programada
sera calculado de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.
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[IPt]

Na hipotese da alinea “a” acima, o Fundo somente podera reiniciar os procedimentos de aquisi¢do
de Direitos Creditorios das Cedentes apés o pagamento integral da respectiva Amortizagéo
Programada e/ou o reenquadramento da RC e dos Indices e ParAmetros, o que ocorrer antes.

Na 1* Data de Amortizacdo de cada Série e, a partir dai semestralmente, o Fundo devera promover a
amortizagdo, total ou parcial, de parcela do valor de cada Quota Subordinada em Circulagdo,
observados, no que forem aplicaveis, os procedimentos definidos nos itens (12.1) e seguintes do
Regulamento, desde que (i) considerada, pro forma, a amortizagao pretendida, o Fundo atenda,
concomitantemente, a todos os Indices e Pardmetros; e (ii) a amortizagio em questio ndo
comprometa a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos aos titulares das Quotas
Seniores.

Enquanto as Cedentes e/ou suas Afiliadas for(em) a(s) tnica(s) titular(es) das Quotas Subordinadas
em Circulagdo, a respectiva Cedente e/ou Afiliada, titular de Quotas Subordinadas, podera, por
escrito, até o 2° Dia Util imediatamente anterior a cada data de amortizagio de Quotas
Subordinadas, solicitar a Administradora que o Fundo ndo realize ou realize parcialmente a
respectiva amortizagdo. Neste caso, a respectiva Cedente e/ou sua Afiliada, titular de Quotas
Subordinadas, quando do envio da comunicagdo acima referida, devera indicar a Administradora o
percentual da respectiva amortizacdo de Quotas Subordinadas que pretende receber. Caso as
Cedentes e/ou suas Afiliadas ndo seja(m) titular(es) da totalidade das Quotas Subordinadas em
Circulagdo, a ndo realiza¢do ou realizagdo parcial da amortizacdo de Quotas Subordinadas devera
ser objeto de aprovacdo em Assembleia Geral pelos titulares de Quotas Subordinadas em circulagdo,
observado o quorum previsto na alinea “d” do item (17.13) do Capitulo Dezessete do Regulamento.

Na hipotese do paragrafo acima, o Fundo somente poderd promover nova amortizagdo programada
de Quotas Subordinadas na proxima Data de Amortiza¢do de Quotas Subordinadas.

Os Quotistas nao poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o pagamento da amortizacao
compulsodria ou do resgate de suas respectivas Quotas, em termos outros que ndo os expressamente

previstos no Regulamento.

18.5. Pagamento dos Valores devidos pelo Fundo aos Quotistas

O Fundo efetuard o pagamento da amortizacdo de Quotas, em moeda corrente nacional, por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen ou, conforme o caso, por
meio dos procedimentos de dagdo referidos nos itens (20.1) a (20.6) do Capitulo Vinte do
Regulamento.

A Administradora efetuara o referido pagamento, observados os registros de titularidade mantidos
pela Administradora, no Dia Util imediatamente anterior a data da realizacdo do pagamento dos
valores devidos aos Quotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas.

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, inclusive na hipotese prevista nos itens (20.1) a
(20.6) do Capitulo Vinte do Regulamento, os valores pagos aos titulares das Quotas Seniores, a
titulo de amortizagdo de suas Quotas, deverdo ser inicialmente imputados, sem solucdo de
continuidade, no pagamento dos rendimentos auferidos e, posteriormente, na amortizacdo de seu
valor unitario definido para a 1? (primeira) Data de Emissao da respectiva Série.

Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, os valores pagos aos titulares
das Quotas Seniores, a titulo de amortizagdo de suas Quotas, sempre considerado o seu valor
calculado na forma da alinea “c” do item (10.3) do Capitulo Dez do Regulamento, deverdo ser
inicialmente imputados, sem solu¢do de continuidade, pari passu e em igualdade de condigdes.
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O Fundo somente efetuara o pagamento aos Quotistas nos termos do item (13.4) do Regulamento,
desde que o valor total dos recursos disponiveis para a realizagdo de cada amortizagdo de Quotas
Seniores seja equivalente ao menor valor entre: (i) o somatorio do valor total da parcela das Quotas
Seniores a ser amortizada, ¢ (ii) R$100.000,00 (cem mil reais).

Os procedimentos acima referidos somente serdo descontinuados ap6s o pagamento integral dos
respectivos valores de amortizagdo das Quotas Seniores e, conforme o caso, das Quotas

Subordinadas ou quando da exaustio do Patriménio Liquido do Fundo.

19. CUSTODIA DOS ATIVOS DE TITULARIDADE DO FUNDO E DO CUSTODIANTE

Os Outros Ativos e os Direitos Creditorios devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no
sistema de liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestagdo desse servigo pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundo
de investimento e de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

19.1. Das Obrigacdes do Custodiante

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Instrugdo CVM n° 356 e no
Regulamento, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera responsavel pelas
seguintes atividades:

a) validar os Direitos Creditorios a serem cedidos por cada Cedente ao Fundo exclusivamente
em relacdo aos Critérios de Elegibilidade;

b) verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, por meio de todos
os Procedimentos, devidamente descritos no “anexo V- A”, no “anexo V — B” € no “anexo
V — C” do Regulamento;

c) observado o disposto no item (6.2) do Capitulo Seis do Regulamento, realizar a liquidagéo
fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo Contrato de Cessao, por cada
Termo de Cessdo, cada Termo de Cessdo Consolidado e pelos respectivos Documentos
Comprobatdrios;

d) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatorios e da documentacao relativa
aos demais ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive por meio de armazenamento
fisico e/ou digital, as suas expensas;

e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem os
Documentos Comprobatorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso a
auditoria independente e a Agéncia de Classificagao de Risco;

f) observado o disposto nos itens (6.2) e (6.3) do Capitulo Seis do Regulamento, cobrar ¢
receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos ativos custodiados, incluindo Outros Ativos, (i) diretamente na Conta Corrente
do Fundo ou (ii) nos casos de Clientes Barter, nas Contas Vinculadas;

2) fazer a custddia e movimentar a Conta Corrente do Fundo e as Contas Vinculadas,

observados os termos e condigdes do Regulamento, especialmente o item (6.2), e dos
demais Documentos da Securitizagdo ¢ as instrugdes passadas pela Administradora;
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h)

7

k)

D)

p)

receber, nos termos do Contrato de Cobranca Bancaria, os valores pagos pelos Clientes por
meio de Boletos de Cobranga, transferidos para a Conta Corrente do Fundo, e as verbas
pagas pelos Clientes Barter mediante crédito na respectiva Conta Vinculada;

receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos abaixo relacionados,
diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou eletrénico a
documentagdo negocial e fiscal relativa a cada operagdo realizada pelo Fundo, pelo prazo
legal:

1) extratos da Conta Corrente do Fundo e das Contas Vinculadas e comprovantes de
pagamento de valores creditados nas respectivas contas;

ii)  copia simples de cada Termo de Cessdo Consolidado formalizando a cessdo de
Direitos Creditérios ao Fundo; e

iii)  registros eletronicos da carteira de Direitos Creditorios do Fundo, relatérios e demais
documentos relacionados as rotinas e aos Procedimentos que sejam de sua
responsabilidade;

31
1

entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no item “i” da alinea

3¢

1"’ acima;

assegurar o recebimento, na Conta Corrente do Fundo, dos valores devidos (i) pelo Banco
Arrecadador, nos termos do Contrato de Cobranca Bancaria, (ii) pelos Clientes Barter,
relativos a Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e pagos de outra forma que nio depdsito
na Conta Vinculada, e (iii) pelas Cedentes, em sua qualidade de fiel depositarias de
quaisquer recursos recebidos a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, nos termos da Clausula Doze do Contrato de Cessao;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as verbas recebidas deverdo ser
exclusivamente creditadas, ap6s a sua conciliagdo e transito em contas intermediarias de
titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito
destes valores em qualquer outra conta corrente;

efetuar a liquidacdo financeira relativa a aquisicdo de Direitos Creditorios, observadas as
instrugdes passadas pela Administradora e os Procedimentos;

apurar e colocar a disposi¢cdo da Administradora e das Cedentes, diariamente, o valor da
Razdo de Garantia, da Relacdo Minima, do Indice de Liquidez e da Aloca¢do Minima de
Investimento;

colocar a disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base diaria, de forma que a mesma possa cumprir
pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais;

colocar a disposicdo da Administradora os parametros necessarios a apuragdo da taxa de
remuneracgdo dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo,
utilizados pela Administradora no calculo dos indices do Fundo cuja apuragdo esteja sob
sua responsabilidade;
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q) manter registros dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;

r) manter atualizados os registros dos poderes de representacdo da(s) Pessoa(s) Autorizada(s)
de cada Cedente;

s) somente acatar ordens passadas por Pessoa(s) Autorizada(s) da Administradora, desde que
as mesmas estejam de acordo com o previsto no Regulamento;

t) fazer a custédia e movimentar a Conta Corrente do Fundo e as Contas Vinculadas,
observadas as instru¢des passadas pela Administradora;

u) realizar os Procedimentos, conforme indicados no “anexo V- A”, no “anexo V — B” e no
“anexo V — C” do Regulamento;

V) diligenciar o cumprimento dos Procedimentos realizados contratados pelo Custodiante, caso
aplicavel, nos termos da Instru¢do CVM n° 356; ¢

W) realizar e zelar pelo bom e tempestivo cumprimento das rotinas e tarefas sob sua direta
responsabilidade e/ou de seus Agentes nos termos dos Documentos da Securitizagao.

Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd autorizado, em carater
exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

a) conforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente (i) no SELIC, (ii) na CETIP, ou (iii) em institui¢des ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servigos pelo Bacen ou pela CVM em que os Outros Ativos
sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia aos termos e
as condi¢oes do Regulamento;

b) dar e receber quita¢do ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos; €

c) efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios
a manutencdo de sua boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de
Securitizacdo, e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas, desde
que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas as instrugdes
passadas pela Administradora.

Além da Taxa de Administragcdo, ndo sera cobrado nenhum valor adicional pela prestacdo dos
servicos sob responsabilidade do Custodiante.

20. AUDITORIAS DO FUNDO

Sem prejuizo da auditoria do lastro dos Direitos Creditorios, a ser realizada pelo Custodiante ou por
meio de seus Agentes, as suas expensas, 0 Fundo contara com as seguintes auditorias ¢ testes
realizados, as expensas do Fundo:

1) auditoria anual de encerramento do exercicio do Fundo, a ser realizada por Empresa de
Auditoria;
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2)

3)

21.

21.1.

verificacdo, no minimo trimestral, por meio da contratagdo da Empresa de Auditoria, de que
cada Cedente restituiu ao Fundo a totalidade dos recursos por ela devidos em razdo da
ocorréncia de qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cessao, nos termos do item (10.1) da
Clausula Dez do Contrato de Cessdo; e

testes, no minimo trimestrais, por meio de procedimentos passiveis de auditoria, de forma a
verificar, por amostragem, a observancia, por cada Cedente, da Politica de Concessao de
Crédito, da Politica de Cobranga e dos requisitos e procedimentos definidos no Contrato de
Cessao, a ser realizada diretamente pelo Fundo ou por meio de seus Agentes;

PROCEDIMENTOS

Procedimentos de Verificacdo — Lastro da Cessdo

Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta nos itens (4.1) a (4.17) do
Capitulo Quatro Regulamento, a qual limita a concentragdo de Direitos Creditorios, fazendo
com que sua carteira seja composta por uma quantidade significativa de Direitos
Creditorios, com expressiva diversificacdo de Clientes; (ii) a natureza uniforme dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e (iii) a estratégia de investimento do Fundo, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, por este contratados, os quais
deverdo atender ao disposto nos §§ 7° ¢ 8° do artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356, realizara,
em cada Data de Oferta, a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, adquiridos pelo
Fundo na referida Data de Oferta. A verificacdo pelo Custodiante em cada Data de Oferta
limitar-se-a a verificagdo dos Documentos Comprobatoérios por meio de suas Chaves de
Acesso Eletronico.

O procedimento acima indicado serad realizado por amostragem, sempre que, na Data de
Oferta, a Administradora verifique que o Fundo ¢ titular ou, em decorréncia da aquisicio,
tornar-se-4 titular de pelo menos 67 (sessenta e sete) Direitos Creditorios de, pelo menos, 67
(sessenta e sete) Clientes.

A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditdrios para
verificacdo nos termos dos itens (1) e (2) acima sera realizada por meio da aplicacdo da
seguinte formula matematica:

onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10%
(dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditorios Elegiveis; qualidade do cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a tltima verificagéo,
exceto para a primeira verificacdo, que compreenderd a totalidade dos Direitos Creditorios
Elegiveis).
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A sele¢do da amostra de Direitos Creditérios Elegiveis para verificagdo sera obtida: (i)
dividindo-se o tamanho da populagao “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo
de retirada “k”; (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um
para a amostra. A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo serdo considerados
os parametros de diversificagdo de devedores quando da verificagdo do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante nao podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer
irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatorios, sem prejuizo das
responsabilidades da respectiva Cedente nesse sentido.

21.2.

onde:

Procedimentos de Verificacido

Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta nos itens (4.1) a (4.17) do
Capitulo Quatro Regulamento, a qual limita a concentragdo de Direitos Creditorios, fazendo
com que sua carteira seja composta por uma quantidade significativa de Direitos
Creditdrios, com expressiva diversificagdo de Clientes; (ii) a natureza uniforme dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e (iii) a estratégia de investimento do Fundo, o
Custodiante, diretamente ou por meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este
contratada, realizara, trimestralmente, a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios (ou
seja, dos Documentos Comprobatorios) integrantes da carteira do Fundo ndo vencidos ou
em atraso na data de verificagdo, excluidos expressamente aqueles objeto dos
Procedimentos de Verificagdo Especiais, inclusive Documentos Adicionais, sem prejuizo de
sua faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva Cedente.

O procedimento indicado acima serd realizado por amostragem, sempre que, na Data de
Oferta, a Administradora verifique que o Fundo ¢ titular ou, em decorréncia da aquisigdo,
tornar-se-a titular de pelo menos 67 (sessenta e sete) Direitos Creditorios de, pelo menos, 67
(sessenta e sete) Clientes.

A determinagdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditorios para
verificagdo nos termos dos itens (1) e (2) acima serd realizada por meio da aplicagdo da
seguinte formula matematica:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10% (dez
por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos respectivos Direitos
Creditoérios; qualidade do cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos Creditorios
Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados);
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N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente
os respectivos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo desde a ultima verificagdo, exceto para a
primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos respectivos Direitos Creditorios).

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida: (i) dividindo-se o
tamanho da populagdo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo de retirada “k”; (ii)
sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” elementos, sera retirado um para a amostra. A
verificagdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo serdo considerados os parametros de
diversificacao de devedores quando da verificagdo do lastro.

Concomitantemente aos procedimentos acima referidos, o Custodiante, diretamente ou por meio da
Empresa de Auditoria de Lastro, devera realizar, trimestralmente, utilizando-se da mesma amostra
acima extraida, por meio de procedimentos passiveis de auditoria, os testes necessarios a verificacao
(i) da observancia, por cada Cedente, da Politica de Concessdo de Crédito com relagdo aos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo; e (ii) da existéncia de qualquer Documento Adicional vinculado a
cada Direito Creditério objeto deste Procedimento, o qual devera ser enviado em meio eletrénico ao
Custodiante ou seu Agente previamente designado, nos termos do item (6.12) do Regulamento.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer
irregularidade ou nao completude dos Documentos Comprobatorios e/ou inexisténcia dos
Documentos Adicionais, sem prejuizo das responsabilidades da respectiva Cedente nesse sentido.

21.3. Procedimentos de Verificacdo Especiais

1. O Custodiante, diretamente ou por meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este
contratada, devera verificar, nos termos do inciso Il do artigo 38 da Instru¢do CVM n° 356,
os Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro de cada Direito Creditorio
Inadimplente e/ou de cada Direito Creditorio que tenha sido, a qualquer titulo, substituido
ou cedido pelo Fundo a Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo
trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva
Cedente, caso assim entenda necessario. As verificagcdes acima serdo realizadas ao final de
cada trimestre civil, sendo que, para a primeira verificagdo a ser realizada, o Custodiante,
diretamente ou por meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este contratada, devera
verificar a totalidade dos Direitos Creditorios Inadimplentes, de titularidade do Fundo na
ocasido, e/ou a totalidade dos Direitos Creditorios que tenham sido, a qualquer titulo,
cedidos pelo Fundo a Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no trimestre de referéncia,
enquanto que nas demais verificagdes serdo verificados apenas os Direitos Creditorios,
integrantes da carteira do Fundo, que, no periodo compreendido entre a data-base da tltima
verificacdo e a data-base da verificacdo a ser realizada, tenham se tornado vencidos e ndo
pagos (inadimplidos) e/ou que tenham sido, a qualquer titulo, substituidos ou cedidos pelo
Fundo a Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo trimestre.
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2. Concomitantemente aos procedimentos acima referidos, o Custodiante, diretamente ou por
meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este contratada, utilizando-se a mesma
amostra acima definida, devera realizar os procedimentos necessarios a verificagao (i) de
que cada Cedente restituiu ao Fundo a totalidade dos recursos por ela devidos em razdo da
ocorréncia de quaisquer das Condi¢des Resolutivas da Cessdo; e (ii) da existéncia de
qualquer Documento Adicional vinculado a cada Direito Creditério objeto deste
Procedimento, o qual devera ser enviado em meio eletronico ao Custodiante ou seu Agente
previamente designado, nos termos do item (6.12) do Capitulo Doze do Regulamento.

3. Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo podera ser responsabilizado
por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de
qualquer irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatorios e/ou
inexisténcia dos Documentos Adicionais, sem prejuizo das responsabilidades da respectiva
Cedente nesse sentido.

21.4. Procedimento de Monitoramento do Custodiante

No “Anexo 6” ao presente Prospecto encontram-se descritas as regras e procedimentos relativos a
verificacdo dos servigos terceirizados de verificacdo do lastro do Fundo.

22. TRIBUTACAO

O disposto nesta Seg¢do tem por objetivo informar genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Quotistas e ao Fundo, sem a andlise das situagoes tributarias especificas que podem alcancar
os Quotistas em determinadas situagées. Por esta razdo, recomendamos aos Quotistas consultarem
seus assessores tributdrios com respeito ao tratamento aplicavel especificamente ao investimento
realizado no Fundo.

22.1  Tributacdo Aplicavel aos Quotistas

22.1.1. IOF sobre operacdes envolvendo titulos e valores mobiliarios — IOF/Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisi¢do, cessdo, resgate, repactuagdo ou
pagamento para liquidacao de titulos e valores mobiliarios.

No caso especifico de Fundos como o presente, ha incidéncia do IOF apenas na hipdtese de o
cotista resgatar suas cotas antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, ou
caso haja resgate, cessao ou repactuacao antes de 30 dias contados da data em que tiver investido no
Fundo.

No caso de haver resgate antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, o
IOF sera de 0,5% ao dia sobre o valor de resgate, limitado a diferenga entre o valor da cota, no dia
do resgate, multiplicado pelo nimero de cotas resgatadas, deduzido o valor do imposto de renda, se
houver, e o valor pago ou creditado ao cotista.

Nas demais hipoteses, a tributagdo do IOF ¢é regressiva em fun¢do do prazo decorrido do
investimento. A aliquota aplicavel ¢ de 1% ao dia sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuagao,
ficando a incidéncia limitada a um percentual do rendimento da aplicagdo, em func¢ao do seu prazo.
A tributacdo inicial aplicavel é de 1% sobre o valor do resgate, cessdo ou repactuacdo, limitada a
96% do rendimento da aplicagdo. Apos o trigésimo dia de investimento, a tributagdo torna-se zero.
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22.1.2. 1I0F sobre Operacoes de Cambio — IOF/Cambio

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. A aliquota méxima do IOF/Cambio definida pelo art. 15 do Decreto n° 6.306, de 14
de dezembro de 2007, ¢ de 25%. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagdes de cambio ¢é de 0,38%. Contudo, a aliquota do IOF/Cambio para as operagdes de cambio
relativas a ingresso de recursos no Pais realizadas por investidor estrangeiro, para aplicagdo no
mercado financeiro e de capitais, ¢ atualmente de 6% (com algumas excec¢des ndo aplicdveis ao
presente caso), sendo que a aliquota de IOF/Cambio aplicadvel nas liquidacdes de operagdes de
cambio para fins de retorno de recursos aplicados por investidor estrangeiro no mercado financeiro
e de capitais encontra-se atualmente reduzida a zero.

22.1.3. Imposto de Renda

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas do Fundo tomara por base:

a) a residéncia dos Quotistas do Fundo:
(1) no Brasil; e
(i1) no exterior.
b) trés eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimento e a sua consequente
tributagao:
(1) a cessdo ou alienagdo de Quotas;
(i1) o resgate de Quotas do Fundo; e

(ii1)  a amortizagdo de Quotas do Fundo.

22.1.3.1. Quotistas do Fundo Residentes no Brasil

a) Cessao ou Alienacao de Quotas:

Os ganhos auferidos na cess@o ou aliena¢do das Quotas devem ser tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota de 15%. Esta tributagdo ¢ definitiva para as pessoas fisicas domiciliadas no Brasil
e para as pessoas juridicas isentas ou optantes pelo Simples. Para as demais pessoas juridicas
domiciliadas no Brasil, esta tributagdo antecipa o IRPJ incidente sobre o lucro tributdvel — os
ganhos auferidos nestas operagdes por essas pessoas juridicas devem ser incluidos na apuragdo do
seu lucro tributavel pelo IRPJ e pela CSLL. No caso das pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo-
cumulativo das contribuigdes, ha sujei¢do a incidéncia do PIS e da COFINS, porém atualmente ha
previsdo de aliquota zero de PIS e COFINS para receitas financeiras. No caso de pessoa juridica
sujeita ao regime cumulativo, como regra geral ndo ha incidéncia das contribuigdes, porém no caso
de pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploragdo de operagdes financeiras,
como, por exemplo, as institui¢des financeiras e entidades assemelhadas, os resultados auferidos
sdo considerados como receita tributavel pelo PIS e pela COFINS pela Receita Federal do Brasil, na
forma da legislagdo aplicavel, apesar de ser possivel discutir esse entendimento.

Adicionalmente ao IR de 15%, sobre as operagdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, haverd retengdo do
Imposto de Renda, a aliquota de 0,005% sobre o valor de alienagdo (a titulo de antecipagdo do
imposto de renda de 15% comentado no paragrafo acima).
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b) Resgate das Quotas:

Na situacdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisi¢do das Quotas, sendo tributado pelo Imposto de Renda na fonte
conforme a seguir descrito.

Em geral, essa incidéncia acontece com base em aliquotas regressivas em razao do prazo médio da
carteira do Fundo e também do prazo do investimento feito pelo quotista.

A carteira do Fundo sera de longo prazo se os titulos e valores mobilidrios (conforme especificado
na legislagdo) que a compdem tiverem prazo médio de vencimento superior a 365 dias. Nesta
hipétese, as aliquotas regressivas do IRRF aplicaveis sobre os rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento - longo prazo
Prazo de investimento do quotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Se a carteira do Fundo for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos titulos e
valores mobilidrios (conforme especificado pela legislagdo) que a compoem for igual ou inferior a
365 dias, as aliquotas regressivas do IRRF sobre os Rendimentos serdo:

Fundo de investimento - curto prazo
Prazo de investimento do quotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Para as pessoas fisicas domiciliadas no Brasil, assim como para as pessoas juridicas isentas ou
optantes pelo Simples, esta tributacdo € definitiva. Para as demais pessoas juridicas domiciliadas no
Brasil, a tributagdo sera antecipag@o, conforme descrito acima.

Em um fundo fechado, como o Fundo, ndo ha incidéncia de come-quotas semestral conforme
entendimento da Receita Federal.

c) Amortiza¢ao de Quotas:
No caso de amortizagdo de Quotas, o Imposto de Renda devera incidir na fonte sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisi¢do, em relacdo a parcela amortizada, & mesma aliquota

aplicavel a hipotese de resgate das Quotas.

22.1.3.2. Quotistas do Fundo Residentes no Exterior

Aos Quotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil
por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n° 2.689/2000, ¢ aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em “Paraiso Fiscal”, assim
entendido o pais ou a jurisdi¢cdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a20%.
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22.1.3.2.1. Investidores Qualificados Ndo Residentes em Paraiso Fiscal

a) Cessdo ou Alienacao de Quotas
Os ganhos auferidos na cessao ou alienacdo das Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota maxima de 15%, a depender da forma como for conduzida a operagdo. Caso se trate de
negocia¢ao em bolsa, o ganho ¢ isento.

b) Resgate das Quotas

Na situagdo de resgate de Quotas, o rendimento sera constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisicao das Quotas, sendo tributado a aliquota de 15%.

c) Amortizacdo de Quotas

No caso de amortiza¢ao de Quotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo
custo de aquisi¢do, em relacdo a parcela amortizada, a aliquota de 15% na modalidade fonte.

22.1.3.2.2. Investidores Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal

Os Investidores Qualificados Residentes em Paraiso Fiscal, ndo se beneficiam do tratamento
descrito acima, sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel
aos Quotistas do Fundo residentes no Brasil, no que tange a tributacdo da amortizacao e resgate.

Os ganhos auferidos na cessédo ou alienagao das Quotas (i) serdo tributados pelo Imposto de Renda a
aliquota de 15% em caso de negociacdo conduzida em bolsa de valores ou entidade assemelhada; ou
(i) como regra geral, serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 25%, em caso de
negociacdo conduzida em outro ambiente, tal como em mercado de balcdo ndo organizado.
Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de balcao
organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediagdo, havera retencdo do Imposto
de Renda, a aliquota de 0,005%, a titulo de antecipag@o, incidente sobre o valor da alienacio.

22.2  Tributacdo Aplicavel ao Fundo

22.2.1. IOF
As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0%, sendo possivel sua majora¢do a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o

percentual de 1,50% ao dia.

22.2.2. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Renda.

23. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Salvo quando outro meio de comunica¢do com os Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma, relacionados aos
interesses dos Quotistas, deverao ser ampla e imediatamente divulgados, as expensas do Fundo, por
meio (a) de antncio publicado, na forma de aviso, no jornal “Valor Econdmico” edi¢do nacional,
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nos termos da Instru¢do CVM n°356, ou caso o “Valor Econémico” venha a sair de circulagdo, no
jornal que vier a ser informado aos Quotistas e (b) de e-mail enviado ao representante do Quotista
indicado na forma do item (11.3) do Regulamento. As publicagdes acima referidas neste item
deverdo ser mantidas a disposi¢do dos condominos na sede da Administradora. Excepcionalmente,
os anuncios de inicio e de encerramento de distribuicdo de Quotas do Fundo e eventual Aviso ao
Mercado comunicando protocolo, na CVM, de pedido de registro de qualquer distribuicdo publica
deverdo ser também publicados no jornal “Valor Economico”, de edi¢do nacional.

A Administradora devera colocar a disposi¢do dos Quotistas os demonstrativos perioddicos de
responsabilidade da Administradora e seus prepostos, previstos na Instru¢do CVM n° 356, no prazo
de até 30 (trinta) dias contado do término do trimestre respectivo.

A Administradora deve divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores quaisquer
informacgdes relativas ao Fundo divulgadas aos Quotistas ou terceiros, incluindo os procedimentos
referidos na alinea “v” do item (7.4) do Capitulo Sete e na alinea “u” do item (16.1) do Capitulo
Dezesseis do Regulamento.

Todo o material de divulgagdo do Fundo devera apresentar a nota conferida pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, suas respectivas atualizacdes e a indicagdo de como os Quotistas podem

obter maiores informacgdes sobre a avaliagdo efetuada.

As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com o Regulamento e com o presente Prospecto, protocolado na CVM.

24. POLITICA DE COBRANCA E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DA CEDENTE

A Politica de Cobranga sera executada pelo Custodiante por intermédio dos Agentes Cobradores ¢
encontra-se descrita no “Anexo 7” deste Prospecto.

A Politica de Concessao de Crédito das Cedentes a seus Clientes encontra-se descrita no “Anexo 8”
deste Prospecto. E importante ressaltar que as Cedentes continuardo a realizar as rotinas descritas
nessa politica também com relacdo aos Direitos Creditorios de sua titularidade ndo cedidos ao
Fundo, sendo que certos procedimentos podem ndo ser relevantes para o Fundo e o Programa de
Securitizacdo.

A Politica de Cobranca e a Politica de Concessdo de Crédito das Cedentes podera ser alterada
unilateralmente pelas Cedentes, sem prévio aviso. Para mais informagdes, vide “Fatores de Risco”,

no subitem “Modificacoes a Politica de Concessido de Crédito e a Politica de Cobranga”.

O processo de monitoramento dos Agentes de Cobranga esta disponivel para consulta e andlise no
website da Administradora e encontra-se descrito no “Anexo 9 deste Prospecto.

25. GERENCIAMENTO DE RISCOS

A administragdo e a gestdo do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento
do Regulamento e da legislagdo vigente.

A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por comité do
qual participam diretores da Administradora, o qual traga os pardmetros de atuacdo do Fundo
acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢des dos mercados financeiro
e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.
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Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais, exemplificativamente, os descritos na Se¢ao
“Fatores de Risco” deste Prospecto, e o cumprimento da politica de investimento do Fundo,
descrita nos itens (4.1) a (4.17) do Capitulo Quatro Regulamento, sdo monitorados por area de
gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A area de
gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o
nivel maximo de exposicao a risco.

A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de
perdas pelos Quotistas. As aplicagoes efetuadas pelo Fundo de que trata este Prospecto apresentam
riscos para os Quotistas. Ainda que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo had garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus
investidores.

26. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E INFORMACOES COMPLEMENTARES

26.1. Demonstracdes Financeiras

O Fundo tera escrituracdo contdbil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas
as normas de escrituragdo, elaboracdo, remessa e publicagdo previstas no COSIF, observado o
disposto nos itens (15.1) a (15.4) do Capitulo Quinze do Regulamento, O conteido das
demonstragdes financeiras devera obedecer, ainda, a estrutura minima prevista pela Instrugdo CVM
n° 489.

O Fundo sera auditado anualmente pela Empresa de Auditoria. Devera necessariamente constar de
cada relatdrio de auditoria e das respectivas notas explicativas descricdo pormenorizada:

a) apresentando o comportamento e perfil de adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios
do Fundo;
b) referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos termos e

condi¢cdes do Regulamento e do Contrato de Cessdo e, pelo Custodiante, das rotinas
operacionais ¢ demais Procedimentos que estejam sob sua responsabilidade, neste caso,
exclusivamente mediante a analise dos relatorios diarios colocados pelo Custodiante a
disposi¢cdo da Administradora;

c) dos resultados dos Procedimentos;

d) analise dos demonstrativos periodicos de responsabilidade da Administradora e seus
prepostos, previstos na Instru¢do CVM n° 356; e

e) das informagoes solicitadas pelo §8° do artigo 17 da Instrugdo CVM n® 489.
O exercicio social do Fundo tem durag¢do de 1 (um) ano e terminara em 31 de julho de cada ano.

26.2. Patrimdnio Liquido

O Patriménio Liquido do Fundo correspondera a soma algébrica do disponivel com o valor dos
ativos integrantes da carteira do Fundo mais os valores a receber, apurados na forma dos itens
(15.1) a (15.4) do Capitulo Quinze Capitulo Quinze do Regulamento, menos as exigibilidades
referentes as despesas e encargos do Fundo e provisdes.
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Devem ser considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente
incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos
operacionais decorrentes da manutengdo de posigdes em mercados de derivativos, inclusive os
valores liquidos das operagoes.

26.3. Informacdes Complementares

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, bem como consultar este Prospecto e o
Regulamento e obter esclarecimentos sobre a Oferta, potenciais investidores e Quotistas poderdo
entrar em contato com a Administradora e com o Distribuidor Lider, nos enderegos informados na
da Sec¢ao “Identificacdo dos Prestadores de Servicos” deste Prospecto, e 8 CVM ou a CETIP por
meio dos seguintes enderecos, telefones de atendimento e sites:

Comissao de Valores Mobiliarios (CYVM)
Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar

Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20050-901
Tel.: (55) (21) 3233-8686

ou

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° e 3° andares
Sao Paulo — SP — CEP: 01333-010

Tel.: (55) (11) 2146-2000

Fax: (55) (11) 2146-2097
www.cvm.gov.br, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fdos de Inv. Em Direitos
Creditorios — FIDC”.

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ — CEP: 20031-170

Telefones: (55) (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (55) (21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 1° andar

Sao Paulo — SP — CEP: 01452-001

Telefones: (55) (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (55)(11) 3111-1563
http://www.cetip.com.br/Comunicados-Documentos, clicar em Prospectos de Fundo de
Investimento --- Cotas de Fundo Fechado, clicar em “buscar”
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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CARACTERISTICAS DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO

O resumo da estrutura do Programa de Securitiza¢do apresentado nesta Seg¢do possui apenas a
finalidade de oferecer uma visdo global dele, de modo que certos termos e condigoes,
principalmente do Regulamento e do Contrato de Cessdo, foram simplificados. Nenhuma decisdo
de investir nas Quotas devera ser tomada baseada somente nas informagoes desta Secdo. O resumo

aqui apresentado deve ser cuidadosamente analisado tomando-se em consideracdo todas as
informagades contidas neste Prospecto.

27. DESENHO ESQUEMATICO DO PROGRAMA DE SECURITIZACAO DE CREDITOS
DECORRENTES DE VENDAS A PRAZO

Investidor Oualificado

<
a
=
<]
o
[oN
o

A

RS @ Aplicagdo de
Quotas Seniores
v m

Outros Ativos

A 4

@

Direitos R$ e/ou Quotas
Creditorios Subordinadas

Conta Corrente do Fundo

A

< Cedentes

A

Transferéncia Contas

$ Vinculadas para
Conta C d
R Flol:d;(l) orrente do RS Produtos

\ 4

Banco Arrecadador < Clientes
RS
Deposito Contas
Vinculadas
Fluxo 1: Fluxo da Operagdo (Venda a Prazo).
1. As Cedentes sao titulares de Direitos Creditorios em face dos Clientes decorrentes de

operagdes de compra e venda mercantil a prazo.
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A respectiva Cedente subscreve Quotas Subordinadas em moeda corrente nacional e/ou por
meio da cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.

O Fundo capta os recursos necessarios para a aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, a
serem pagos a respectiva Cedente em moeda corrente nacional, mediante a integralizagao de
Quotas Seniores por Investidores Qualificados.

O Fundo adquire Direitos Creditorios e Outros Ativos utilizando-se das verbas recebidas em
“3” acima e, no curso do Programa de Securitizagdo, dos recursos provenientes do
recebimento de valores decorrentes do pagamento de ativos de sua titularidade.

Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo sao
pagos pelos Clientes através de: (5a) Boletos de Cobranga preparados pelo Banco
Arrecadador; ou (5b) com referéncia aos Direitos Creditorios decorrentes de Vendas Barter,
por meio do crédito dos valores devidos nas Contas Vinculadas para posterior transferéncia
para a Conta Corrente do Fundo, no prazo maximo de até 3 (trés) Dias Uteis.

Na modalidade de pagamento com Boleto de Cobranga (5a), o Banco Arrecadador promove a
imediata transferéncia dos valores recebidos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo, tinica e exclusivamente para a Conta Corrente do Fundo.

28.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Serdo considerados Direitos Creditorios Elegiveis os Direitos Creditorios, de titularidade de
qualquer das Cedentes, cujas informagdes sejam transmitidas ao Custodiante pela respectiva

Cedente, por meio eletronico, de acordo com os procedimentos definidos nos itens (6.1) a (6.13) do
Contrato de Cessao e nos itens (5.7) a (5.10) do Regulamento e que atendam, cumulativamente, na
Data de Oferta, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

)

Sejam créditos com valor expresso em moeda corrente nacional representados por Notas
Fiscais Eletronicas cujos dados serdo transmitidos ao Custodiante por cada Cedente por
meio eletronico ou magnético, de acordo com procedimento estabelecido no Contrato de
Cessao;

a Data de Vencimento Original do Direito Creditério ndo seja posterior a data de
encerramento do Prazo de Vigéncia;

a Data de Vencimento Original do respectivo Direito Creditorio ndo seja inferior a 5 (cinco)
dias ou superior a 300 (trezentos) dias corridos, contados da respectiva Data de Oferta,
ressalvado o disposto no item (iv) abaixo;

considerando-se pro forma a cessao pretendida, o somatério do valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, cuja respectiva Data de Vencimento Original ¢é
superior a 250 (duzentos e cinquenta) dias corridos contados da respectiva Data de Oferta,
ndo excede a 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido;
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V) considerando-se pro forma a cessao pretendida, o somatério do valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, com relagdo ao Patriménio Liquido, observa os limites
maximos de concentragcdo por Regido Geografica definidos na seguinte tabela:

Regido Geografica Percentual Méaximo do Patriménio Liquido
Cerrado — Leste (CERL) 30%
Cerrado — Oeste (CERO) 25%
Parana (PRNA) 35%
Santa Catarina e Rio Grande do Sul (RSSC) 25%
Sudeste e Nordeste (SENE) 35%
vi) o respectivo Cliente conste da Relacdo de Clientes e ndo seja devedor de qualquer Direito

Creditorio de titularidade do Fundo vencido e ndo pago por prazo superior a 7 dias, contado
da respectiva Data de Vencimento Original, inclusive;

vii) considerada pro forma a cessao pretendida, o somatorio do valor contdbil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, devidos pelos Clientes integrantes do Grupo de
Clientes ao qual este pertence, seja igual ou inferior a 1,5% (um inteiro e cinquenta décimos
por cento) do valor do Patriménio Liquido;

viii))  considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatdrio do valor contdbil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, devidos por Clientes Barter, seja igual ou inferior a
15% (quinze por cento) do Patrimoénio Liquido; e

ix) considerando-se pro forma a cessao pretendida, o somatério do valor contabil dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, devidos por Clientes integrantes do Canal de
Distribui¢ao “Cooperativas” (COOP), seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido.

Caso em determinada data haja oferta de Direitos Creditorios por mais de uma Cedente, a
Administradora poderd, caso a cessdo pro forma exceda o Potencial de Cessdo, decidir, a seu
exclusivo critério, acerca do percentual do Potencial de Cessdo a ser alocado na aquisi¢do de
Direitos Creditorios das diferentes Cedentes, podendo, inclusive, optar por alocar at¢ 100% (cem
por cento) de tais recursos em Direitos Creditorios ofertados por apenas uma das Cedentes.

E vedado ao Fundo adquirir Direitos Creditérios com Data de Vencimento Original anterior a
respectiva Data de Oferta.

Observados os termos e as condigdes dos itens (5.1) e seguintes e (6.1) e seguintes do Regulamento
e dos itens (5.1) e seguintes e (6.1) e seguintes Contrato de Cessao, a verificacao pelo Custodiante
do atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada definitiva.

Ressalvada a hipotese de ocorréncia de qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cessao, a perda, por
qualquer motivo, apos a cessdo ao Fundo, da condicdo de Direito Creditdrio Elegivel, ndo dara ao
Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e/ou os Distribuidores, sem prejuizo das obrigacdes de cada
Cedente relativas as Condicdes Resolutivas da Cessdo, previstas no Contrato de Cessao.

29. INCLUSAO DE NOVOS CEDENTES

Afiliadas de cada Cedente poderdo aderir aos termos e condicdes do Contrato de Cessdo e,
consequentemente, ceder Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, desde que as referidas sociedades
tenham como atividade principal a atuacdo nos ramos de pesquisa, producao e comercializagdo de
sementes, agroquimicos e/ou correlatos.
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Em adigdo ao disposto acima, a respectiva Cedente devera ter enviado 2 Administradora parecer legal
preparado por escritorio de advocacia, atestando a possibilidade de cessdo dos Direitos Creditdrios
pela(s) nova(s) cedente(s), devendo o parecer legal estar acompanhado de todos os documentos e demais
autorizagdes que permitam a cessao dos Direitos Creditorios, bem como da relacdo das Pessoas
Autorizadas da(s) nova(s) cedente(s).

Cada Cedente, conforme aplicavel, devera enviar tempestivamente a Agéncia de Classificagdo de
Risco uma copia do parecer legal acima referido e prestar as informacdes que venham a ser
solicitadas para fins de verificagdo da manutengdo da classificacdo de risco conferida as Quotas
Seniores em Circulagdo, sendo que, sem a referida manutengao referente a todas as Séries de Quotas
Seniores em Circulagdo, ndo sera permitido o ingresso de nova(s) cedente(s).

Na hipoétese de inclusdo de nova(s) cedente(s), a nova cedente passara a ser automaticamente
referida como Cedente para efeitos de comunicagdo com a Administradora.

30. PROCEDIMENTOS DE OFERTA DE DIREITOS CREDITORIOS E FORMALIZACAO DA
CESSAO

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente poderd adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis das Cedentes desde que as partes contratantes estejam adimplentes com suas respectivas
obrigacgdes previstas no Contrato de Cessdo.

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo
serdo pagos pelos Clientes em favor do Fundo, (i) por meio dos Boletos de Cobranga, sendo tais
valores creditados diretamente na Conta Corrente do Fundo; e/ou (ii) na hipotese de Direitos
Creditérios devidos por Clientes Barter, mediante crédito dos respectivos valores na respectiva
Conta Vinculada para posterior transferéncia, pelo Custodiante, dos valores ali depositados para a
Conta Corrente do Fundo, no prazo maximo de até 3 Dias Uteis. O Custodiante, em conjunto com
cada Cedente, devera proceder a conciliagdo dos recursos depositados em cada uma das Contas
Vinculadas, de forma a identificar quais Direitos Creditérios de titularidade do Fundo foram
liquidados com os valores ali depositados.

No curso ordinario do Programa de Securitizacdo, o Banco Arrecadador, contratado pelo
Custodiante, por conta ¢ ordem do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria, sera
responsavel pela cobranca bancaria (contas a receber) dos Direitos Creditorios de titularidade do
Fundo. Fica desde ja estabelecido que, caso a Administradora, por conta e ordem do Fundo, nao
venha a celebrar Contrato de Cobranga especifico com pessoa outra que ndo a Cedente, as
atribui¢des do Agente Cobrador Extrajudicial e do Agente Cobrador Judicial deverdo ser exercidas
pelos Cedentes independentemente da celebragdo de Contrato de Cobranga especifico. O Agente
Cobrador Extrajudicial e o Agente Cobrador Judicial, contratados pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo, nos termos de Contrato de Cobranga especifico, caso aplicavel, serdo responsaveis
pela cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
respectivamente, que ndo tenham ou estejam sendo pagos pontualmente.

Cada Cedente devera enviar & Administradora e/ou ao Custodiante, em cada Data de Oferta, por
meio eletronico, o Layout contendo as Informagdes dos Direitos Creditérios que a respectiva
Cedente esta disposta a ceder ao Fundo. O envio do Layout pela respectiva Cedente caracteriza a
oferta irrevogavel de cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo.
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Em cada Data de Oferta, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos Creditorios constantes do
Layout atendem aos Critérios de Elegibilidade e em seguida enviar a respectiva Cedente, no mesmo
dia, por meio eletronico, o arquivo retorno identificando e individualizando os respectivos Direitos
Creditorios Elegiveis e seus respectivos Precos de Aquisicdo. Somente as hipdteses descritas item
(3.2.1) do Contrato de Cessdo poderdo fundamentar a recusa, pela Administradora ou pelo
Custodiante, por conta e ordem do Fundo, da oferta de Direitos Creditdrios realizada pela respectiva
Cedente.

Quando da escolha dos Direitos Creditorios Elegiveis constantes do Layout enviado em cada Data de
Oferta, o Custodiante priorizara, em regime de melhores esforcos, a aquisicdo de Direito Creditério
cuja Data de Vencimento Original seja mais proxima a respectiva Data de Oferta. Ademais, caso, em
determinada data, haja oferta de Direitos Creditorios por mais de uma Cedente em determinada data, a
Administradora poderd, caso a cessdo pro forma exceda o Potencial de Cessdo, decidir, a seu
exclusivo critério, acerca do percentual do Potencial de Cessao a ser alocado na aquisi¢do de Direitos
Creditorios das diferentes Cedentes, podendo, inclusive, optar por alocar até 100% (cem por cento) de
tais recursos em Direitos Creditorios ofertados por apenas uma das Cedentes.

Sem prejuizo das demais hipoteses previstas no Contrato de Cessdo, a Administradora somente
poderd recusar a oferta de Direitos Creditorios caso: (i) ndo seja atendido qualquer Critério de
Elegibilidade pelo respectivo Direito Creditério oferecido; ou (ii) esteja em curso um Evento de
Avaliacdo ou Evento de Amortizagdo Antecipada; ou (iii) o pagamento do Preco de Aquisi¢ao dos
Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente nacional, supere o Potencial de Cessdo; ou (iv)
caso tome ciéncia da inveracidade das declaracdes prestadas nos itens (4.1) e (4.1.1) da Clausula
Quatro do Contrato de Cesséo.

Cada Cedente, nos termos do item (4.1.1) da Clausula Quarta do Contrato de Cessdo, declarara e
assegurara a Administradora e ao Custodiante, que, em cada Data de Oferta:

a) o Cliente devedor dos Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ndo ¢ entidade pertencente ao
setor publico;

b) o Cliente devedor dos Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ndo possui saldo liquido de
contas a pagar vencidas (créditos deduzidos de débitos vencidos até a data da apuracao)
superior a R$1.000.00 (hum mil reais), em favor de cada Cedente;

c) a Cedente ja entregou ao Cliente, direta ou indiretamente, os Produtos vinculados aos Direitos
Creditorios oferecidos a cessao, ha pelo menos 15 (quinze) dias e os respectivos Documentos
Comprobatodrios encontram-se armazenados na forma dos itens (5.8) do Regulamento e (7.1)
do Contrato de Cesséo;

d) a respectiva Cedente ja recebeu dos Clientes Barter ¢ responsaveis pelo pagamento de
Vendas Barter, documento especifico comprometendo-se a liquidar suas faturas mediante
deposito em Conta Vinculada;

e) as compras e vendas realizadas pelo respectivo Cliente foram contratadas com estrita
observancia a Politica de Concessao de Crédito, a qual estabelece, entre outros critérios, que
o Cliente: (i) ndo tem registro no cadastro da SERASA, em valor relevante, em razdo de
titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite; (ii) no melhor conhecimento da
respectiva Cedente, com base no cadastro do SERASA e na andlise de demonstragdes
financeiras ou declaracdo de imposto de renda ndo se encontra insolvente nem tem
protocolado contra si pedido de autofaléncia nem solicitou a sua propria recuperagio; e/ou
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(ii1) no melhor conhecimento da respectiva Cedente, com base no cadastro do SERASA e
na analise de demonstragdes financeiras ou declaracdo de imposto de renda ndo ¢
demandado em pedido de insolvéncia, faléncia ou de recuperacdo judicial ou extrajudicial
movido por seus credores, ndo elidido no prazo legal, observado que os requisitos acima
deverdo ser verificados pela respectiva Cedente quando da analise e concessdo de limite de
crédito ao respectivo Cliente; e

f) os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo ndo sdo objeto de qualquer contestagdo
judicial, extrajudicial ou administrativa, independentemente da alega¢do ou mérito que possa,
direta ou indiretamente, comprometer sua liquidez e certeza, incluindo qualquer tipo de
renegociacdo, acordo ou transagao.

O somatdrio dos Precos de Aquisicao a ser pago pelo Fundo a respectiva Cedente, em moeda corrente
nacional, ndo podera ser superior ao Potencial de Cessdo apurado em cada Data de Oferta.

Caso o somatorio dos Precos de Aquisicdo dos Direitos Creditorios seja superior ao Potencial de
Cessao aplicavel na ocasido, o Custodiante deverad rejeitar parcialmente os Direitos Creditérios
Elegiveis, partindo sempre do ultimo Direito Creditério escolhido, observado o disposto nos
pardgrafos acima, até que o somatoério dos Pregos de Aquisicao constantes dos relatdrios enviados a
respectiva Cedente atinja valor igual ou inferior ao Potencial de Cessao aplicavel na ocasido.

Na Data de Aquisi¢do, o Custodiante enviard arquivo remessa para o Banco Arrecadador, para que
este envie aos Clientes, exceto aos Clientes Barter, os respectivos Boletos de Cobranga. O Banco
Arrecadador enviara o arquivo retorno ao Custodiante, confirmando que os Direitos Creditorios
Elegiveis encontram-se devidamente registrados em favor do Fundo nos sistemas de cobranca do
Banco Arrecadador aperfeicoando-se, assim, em carater irrevogavel e irretratdvel, sempre sujeita ao
pagamento dos respectivos Precos de Aquisicdo a cada Cedente, a cessdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis contidos em cada Layout, a qual serd considerada existente, valida e eficaz entre as
respectivas Partes, independente de qualquer outro procedimento adicional.

Na hipdtese de Direitos Creditorios devidos por Clientes Barter, mediante crédito dos respectivos
valores na respectiva Conta Vinculada para posterior transferéncia, pelo Custodiante, dos valores ali
depositados para a Conta Corrente do Fundo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis. O Custodiante, em
conjunto com cada Cedente, devera proceder a conciliagdo dos recursos depositados em cada uma das
Contas Vinculadas, de forma a identificar quais Direitos Creditorios de titularidade do Fundo foram
liquidados com os valores ali depositados.

Cumpridos os procedimentos acima descritos, o Custodiante efetuard o pagamento do Prego de
Aquisicao a respectiva Cedente na Data de Aquisicao.

Na Data de Aquisigdo, a respectiva Cedente enviara ao Custodiante, por meio eletronico, 3 (trés) vias
originais do Termo de Cessao com a assinatura da(s) Pessoa(s) Autorizada(s) da respectiva Cedente.

O Custodiante devera efetuar a transferéncia de recursos referentes ao pagamento devido a titulo da
cessdo de Direitos Creditorios a respectiva Conta Corrente das Cedentes dentro dos seguintes
prazos: (i) caso o respectivo Termo de Cessdo seja entregue, nos termos acima definidos, até as
11:30 horas de determinado Dia Util pela respectiva Cedente, o pagamento devera ser realizado no
mesmo dia, mediante depdsito ou transferéncia eletronica disponivel diretamente na respectiva
Conta Corrente das Cedentes, até as 15:00 horas; ou (ii) caso o respectivo Termo de Cessdo seja
entregue, nos termos acima definidos, apos o horario determinado no item (i) acima, o pagamento
devera ser realizado no Dia Util seguinte, mediante depésito ou transferéncia eletronica disponivel
diretamente na respectiva Conta Corrente das Cedentes, até as 12:00 horas deste mesmo dia. O
descumprimento dos prazos ora estabelecidos resultara na aplicagcdo de penalidade ao Custodiante,
conforme estabelecido em instrumento celebrado no ambito de sua contratagdo.

64



Cabera ao Custodiante verificar os poderes de representacdo da(s) Pessoa(s) Autorizada(s)
signataria(s) de cada Termo de Cessao.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, enviard a respectiva Cedente 1 via original do
respectivo Termo de Cessdo, devidamente assinada por suas Pessoas Autorizadas, no prazo de até 5
Dias Uteis contado da data de registro do respectivo Termo de Cessdo, acompanhado de comprovante
de referido registro, conforme previsto no Contrato de Cessao.

Nenhuma nova cessdo de Direitos Creditorios sera processada pela Administradora enquanto a
respectiva Cedente encontrar-se inadimplente no cumprimento das obrigagdes acima.

E facultado & Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, o direito de arrependimento na hipétese
de ocorréncia de qualquer Evento de Revisdo ou Evento Extraordinario anteriormente ao pagamento
do Preco de Aquisigo.

A cessdo formalizada na forma acima descrita (i) transfere ao Fundo, em carater definitivo, sem
direito de regresso ou coobrigacdo da respectiva Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas, a plena
titularidade dos Direitos Creditorios cedidos e de todos e quaisquer direitos e prerrogativas a estes
assegurados, ressalvado que quaisquer garantias porventura prestadas por Clientes a respectiva
Cedente, que ndo sdo objeto de cessdo ao Fundo, com excegdo do Penhor Cedular vinculado as
Vendas Barter, que serd cedido ao Fundo; (ii) confere ao Fundo, independentemente de manifestagdo
de vontade da respectiva Cedente, o poder de onerar ou alienar qualquer Direito Creditério que tenha
adquirido, sob qualquer forma; e (iii) implica, a partir da efetiva cessdo, a auséncia de qualquer
controle da respectiva Cedente sobre o Direito Creditorio, enquanto na titularidade do Fundo ou de
terceiros.

As Cedentes ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo e/ou pela solvéncia dos Clientes. As Cedentes ou qualquer de suas Afiliadas serdo
responsaveis pela correta constituicdo e, quando constituidos, pela existéncia, validade, eficacia,
autenticidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis, por estas cedidos,
ao tempo da cessao.

A Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou qualquer de suas
Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos Clientes e/ou das Cedentes, pelo pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo ou por sua existéncia, validade, eficacia, autenticidade, e correta
formalizagdo dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis ao tempo da cessao.

Os Direitos Creditorios constantes do Layout, que ndo sejam por qualquer motivo adquiridos pelo
Fundo, poderdo ser reofertados em data posterior, devendo, neste caso, ser objeto de novo
procedimento de verificagdo de atendimento aos Critérios de Elegibilidade e de formalizagdo da
cessdo, nos termos do Contrato de Cessao e dos itens (6.1) a (6.8) do Capitulo Seis do Regulamento.

31. PRECO DE AQUISICAO E OPCAO DE COMPRA

Observado o disposto no Contrato de Cessao e nos itens (6.9) a (6.14) Regulamento, pela aquisi¢cao
de cada Direito Creditorio o Fundo pagara a respectiva Cedente, em moeda corrente nacional e/ou,
observado o que vier a ser emitido pela respectiva Cedente, emitira Quotas Subordinadas, a serem
subscritas pela respectiva Cedente e/ou suas Afiliadas, e por esta(s) integralizadas com Direitos
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Creditorios, conforme indicado em cada Termo de Cessdo, o valor apurado de acordo com a
seguinte expressao:

VDC
PADC ;=
D, ,
onde:
y=1,2..n Direito Creditério Elegivel a ser adquirido;

PADCy;T  Prego de Aquisicdo do Direito Creditorio Elegivel “y” na Data de Aquisicao “77,
conforme definida no Regulamento;

VDC valor nominal do Direito Creditdrio Elegivel objeto de aquisigdo; e

Dy, T Taxa de Desconto na Data de Aquisi¢ao “7”, conforme definida no Regulamento.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, na Data de Aquisigdo, efetuara o pagamento a vista
do Preco de Aquisi¢do, em moeda corrente nacional, por meio do crédito das respectivas verbas
devidas na respectiva Conta Corrente das Cedentes e/ou langard o respectivo nimero de Quotas
Subordinadas na conta de depdsito de valores mobiliarios da respectiva Cedente e/ou de suas
Afiliadas, conforme o caso. A parcela do Preco de Aquisi¢ao a ser paga a cada Cedente € limitada
ao valor do Potencial de Cessao aplicavel na ocasido e o somatorio dos Precos de Aquisicdo ndo
podera ser superior ao Potencial de Cessdo apurado em cada Data de Oferta.

O Custodiante devera efetuar a transferéncia de recursos referentes ao pagamento devido a titulo da
cessdo de Direitos Creditorios a respectiva Conta Corrente das Cedentes dentro dos seguintes
prazos: (i) caso o respectivo Termo de Cessdo seja entregue, nos termos do item (6.6.1) do Contrato
de Cessdo, até as 12:00 horas de determinado Dia Util pela Cedente, o pagamento devera ser
realizado no mesmo dia, mediante depdsito ou transferéncia eletronica disponivel diretamente na
respectiva Conta Corrente das Cedentes, at¢ as 15:00 horas; ou (ii) caso o respectivo Termo de
Cessdo seja entregue, nos termos do item (6.6.1) do Contrato de Cessao, apos o horario determinado
no item (i) acima, o pagamento devera ser realizado no Dia Util seguinte, mediante depdsito ou
transferéncia eletronica disponivel diretamente na respectiva Conta Corrente das Cedentes, até as
12:00 horas deste mesmo dia. O descumprimento dos prazos ora estabelecidos resultara na
aplicacdo de penalidade a Custodiante, conforme estabelecidas em instrumento celebrado no ambito
de sua contratagao.

Qualquer das Cedentes e/ou suas Afiliadas, em conjunto ou separadamente, inclusive por
intermédio da Monsanto, terd a opcdo de exigir a transferéncia, pelo Fundo, de Direito(s)
Creditorio(s) vencido(s) e ndo pago(s) por ele detido(s). Neste caso, (a) a somatoria dos valores dos
Direitos Creditorios adquiridos pelas Cedentes e/ou suas Afiliadas nos ultimos 365 dias
imediatamente anteriores a respectiva data de aquisi¢ao ndo podera ultrapassar 5% (cinco por cento)
do Patriménio Liquido apurado na respectiva Data de Aquisigdo; e (b) a aquisi¢do do(s) Direito(s)
Creditorio(s) devera atender o disposto no item (6.13) do Regulamento ¢ ndo implicara a assungdo
de coobrigagdo ou responsabilidade pela respectiva Cedente acerca do adimplemento, total ou
parcial, de outros Direitos Creditorios de titularidade do Fundo na ocasido. Uma vez exercida a
opcdo, a respectiva Cedente deverd enviar a Administradora um termo de compra devidamente
assinado.
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No ambito dos Procedimentos de Verificagdo Especiais, conforme disposto no “anexo V — C” do
Regulamento, cada Cedente devera enviar, ao Custodiante ou seu Agente devidamente designado,
por meio eletronico, em até 90 (noventa) dias a contar do recebimento de solicitagdo escrita por esse
encaminhada, via digital , do respectivo Documento Adicional de cada Direito Creditdrio integrante
da carteira do Fundo objeto dos Procedimentos de Verificacdo Especiais.

A obrigacdo de envio do Documento Adicional pela Cedente envolverd os Direitos Creditorios
objeto dos Procedimentos de Verificacdo Especiais, ou seja, os Direitos Creditorios Inadimplentes
de titularidade do Fundo.

Caso, cumulativamente, (i) a Cedente descumpra com sua obrigagdo de envio de Documento
Adicional prevista no acima; (ii) a respectiva acao judicial proposta pela Administradora, por meio
do Agente Cobrador Judicial, para satisfagdo do(s) respectivo(s) Direito(s) Creditdrio(s)
Inadimplente(s) seja indeferida (art. 295 do CPC), em decisdo transitada em julgado, em razdo da
auséncia do respectivo Documento Adicional solicitado pelo Fundo a Cedente; e (iii) fique
evidenciado que a Administradora, por meio do Agente Cobrador Judicial, tenha se utilizado de
todos os meios de prova em seu poder no dmbito da acdo, a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, podera transferir a respectiva Cedente o(s) respectivo(s) Direito(s) Creditorios(s)
Inadimplente(s), contra pagamento, pelo Fundo, a respectiva Cedente, pelo valor de aquisicao
indicado no item (6.13) do Regulamento.

O valor de aquisicdo do Direito Creditorio vencido e ndo pago, para efeito do disposto acima,
devera ser equivalente, ao maior valor entre: (a) o valor nominal do Direito Creditorio, deduzido das
provisdes por atraso no pagamento definidas no item (15.4) do Capitulo Quinze do Regulamento; e
(b) 30% (trinta por cento) do valor nominal do Direito Creditéorio em questdo na Data de
Vencimento Original.

A cessdo dos Direitos Creditorios do Fundo para qualquer Pessoa somente podera ser realizada em
carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdao do Fundo.

A Taxa de Desconto utilizada pelo Custodiante, na determinacdo do Preco de Aquisicdo dos
Direitos Creditdrios, sendo que esta serd a maior taxa entre: (i) a Taxa de Atualizacdo de Encargos
do Cliente; e (ii) a taxa apurada de acordo com a seguinte expressao:

a
252

DIF, +1 ztsplrggdk XM”)
TD,, = (1+zj 14421 x(1+C)
. 100 Total,T

onde:

Y=12...n Direito Creditério Elegivel a ser adquirido;

Dy, T Taxa de Desconto para aquisi¢do do Direito Creditério Elegivel “y” na Data de

Aquisi¢do “T”;
DIFr Taxa DI Futura, a que pertence o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios

Elegiveis objeto de cessdo na respectiva Data de Aquisicdo “7”, negociados na
BM&FBOVESPA. Tal cotagdo devera se situar dentro do intervalo das Taxas DI
Futuras negociadas na respectiva Data de Aquisi¢@o para o prazo médio ponderado.
Exemplo: se a Taxa DI Futura for 11,25%, entdo DIFT = 11,25;
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Spread,

K=12.n

Mir

M Total; T

sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, definida no
respectivo Suplemento da Série “k”. Exemplo: Se a sobretaxa for 0,75% ao ano,
entdo Spread;, = 0,75;

Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagido na Data de Aquisigdo “T”;

valor da totalidade das Quotas Seniores da Série “k” em Circulagdo na Data de
Aquisi¢do “T7;

valor da totalidade das Quotas Seniores em Circulagao na Data de Aquisi¢ao “7T”;

custos de manuten¢do do Fundo, a serem projetados, em boa-fé, pelo Custodiante,
com base na projecao de despesas para o periodo de um ano subsequente a Data de
Aquisicao “T”, expresso em percentual ao ano sobre o Patrimonio Liquido; e

numero de Dias Uteis compreendido entre a Data de Aquisigdo, inclusive, ¢ a data

de vencimento do Direito Creditério Elegivel “y” a ser adquirido pelo Fundo,
exclusive.

Para a defini¢do da Taxa DI Futura de ajuste que sera utilizada para o calculo da Taxa de Desconto,
a Administradora observard a tabela a seguir, conforme “anexo VII”” do Regulamento:

Faixas de Prazo de Vencimento dos Direitos Creditorios | Referéncia para Taxa DI Futura
Entre 5 ¢ 21 Dias Uteis Contratos com prazo de 30 dias
Entre 21 e 42 Dias Uteis Contratos com prazo de 60 dias
Entre 42 ¢ 63 Dias Uteis Contratos com prazo de 90 dias
Entre 63 e 84 Dias Uteis Contratos com prazo de 120 dias
Entre 84 ¢ 105 Dias Uteis Contratos com prazo de 150 dias
Entre 105 e 126 Dias Uteis Contratos com prazo de 180 dias
Entre 126 e 147 Dias Uteis Contratos com prazo de 210 dias
Entre 147 e 168 Dias Uteis Contratos com prazo de 240 dias
Entre 168 e 189 Dias Uteis Contratos com prazo de 270 dias
Entre 189 e 210 Dias Uteis Contratos com prazo de 300 dias
Entre 210 e 231 Dias Uteis Contratos com prazo de 330 dias
Entre 231 e 252 Dias Uteis Contratos com prazo de 360 dias

Caso ndo existam contratos sendo negociados para o prazo especifico da operagado, devera ser feita a
interpolagdo com base nos contratos com liquidez cujos prazos se encontram mais proximos ao
prazo da operagao.

A taxa de cessao dos Direitos Creditorios para o Fundo ira variar, portanto, de acordo com a politica
comercial e a estratégia das Cedentes em cada safra, respeitando-se sempre a regra disposta acima.
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32. FORMA DE PAGAMENTO E RECEBIMENTO DE VALORES

Todos os pagamentos em moeda corrente nacional a serem efetuados por cada Cedente ao Fundo e
por este a cada Cedente, em razdo das obrigacdes previstas no Contrato de Cessdao e no
Regulamento, deverao ser efetuados tnica e exclusivamente da seguinte forma:

a) quando devidos ao Fundo, mediante a transferéncia para a Conta Corrente do Fundo ou
respectiva Conta Vinculada, conforme o caso, valendo o comprovante de crédito/deposito
como prova de pagamento e recibo de quitacdo; e

b) quando devidos as Cedentes, mediante crédito na respectiva Conta Corrente das Cedentes,
valendo o comprovante de crédito/deposito ou de liquidacdo de ordem de pagamento como
prova de pagamento e recibo de quitag@o.

Os pagamentos efetuados em contas correntes outras que aquelas indicadas nas alineas “a” e “b”
acima serdo considerados ineficazes em relagdo ao respectivo beneficidrio, estando o devedor
sujeito a repeticao do pagamento na competente conta.

Existindo créditos reciprocos entre as Cedentes e o Fundo, fica expressamente autorizada e
obrigada a compensagdo pelo Fundo, até o limite dos valores devidos & respectiva Cedente,
inclusive aquelas realizadas para efeito de enquadramento do Fundo aos Indices e Parametros.
Cabera a Administradora determinar quais créditos poderdo ser compensados pelo Fundo.

33. RESOLUCAO DA CESSAO

Nos termos do item (10.1) da Clausula Dez do Contrato de Cessao, considerar-se-a4 parcial ou
integralmente resolvida a cessdo da parte ou totalidade dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
efetivamente afetada(os), operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou
comunicagdo as Cedentes, sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipoteses:

a) caso o pagamento de qualquer Direito Creditorio seja total ou parcialmente recusado pelo
respectivo Cliente por alegacao de (i) inexisténcia de lastro; ou (ii) devolucao de Produtos
pelo Cliente & respectiva Cedente, independentemente da justificativa, previamente ao
pagamento do respectivo Direito Creditorio;

b) caso o Cliente se recuse, por qualquer motivo, a receber parte ou a totalidade dos Produtos
vendidos que deram origem aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo;

c) caso ocorra o cancelamento ou anulacao de qualquer Nota Fiscal Eletronica, nos termos do
Contrato de Cessao;

d) caso parte ou a totalidade do Direito Creditorio seja reclamada por terceiros
comprovadamente titulares de Onus, gravames ou encargos constituidos previamente a
aquisicao do respectivo Direito Creditorio pelo Fundo;

e) caso seja verificado, a qualquer tempo, pela Cedente, pela Administradora e/ou pelo
Custodiante, a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou totalidade dos
Produtos vendidos que deram origem aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo; ou

f) caso seja constatado vicio na constituicdo ou inexisténcia de parte ou da totalidade do
Direito Creditorio, a exemplo de: (i) liquidagao total ou parcial do Direito Creditério antes
da Data de Aquisigdo, (ii) dupla contabilizacdo de um mesmo Direito Creditorio, (iii) fraude
comprovada na constituicdo dos Direitos Creditorios, e/ou (iv) falta e/ou inexisténcia de
Documentos Comprobatérios vinculado ao respectivo Direito Creditorio.
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Sem prejuizo da resolucao da cessdo, a respectiva Cedente devera comunicar a Administradora e ao
Custodiante, por meio eletrénico, a ocorréncia de qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cessao,
no prazo de até 3 Dias Uteis a contar da data em que tomar conhecimento do evento.

Independentemente do envio da comunicacdo referida no pardgrafo acima, a respectiva Cedente
estara obrigada a restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, em até 5 Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do evento ou do recebimento de comunicagdo enviada pela
Administradora, informando a respectiva Cedente da ocorréncia de qualquer das Condigdes
Resolutivas da Cessdo, a parte ou a totalidade do Pre¢o de Aquisicdo dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo, cuja cessdo tiver sido respectivamente parcial ou integralmente
resolvida com relagdo a respectiva Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, atualizado pro-rata
temporis desde a respectiva Data de Aquisi¢do até a data da resolugdo da cessao, considerando-se a
Taxa de Desconto utilizada na determinacdo de seu Preco de Aquisi¢do. A devolucdo a cada
Cedente dos Direitos Creditorios objeto de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo ocorrera
concomitantemente ao pagamento do respectivo valor restituido.

Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios que tenham sua cessdo resolvida
nos termos desta Clausula permanecerdo sob a guarda e custodia do Custodiante, devendo, caso
aplicavel, ser devolvidos a respectiva Cedente ou a quem esta vier a indicar no prazo de até 7 Dias
Uteis, contado da efetivagio do pagamento de valores devidos ao Fundo, nos termos do paragrafo
acima, e do envio de comunicagdo solicitando a entrega dos mesmos.

34. EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE AMORTIZACAO ANTECIPADA

Sao considerados Eventos de Avaliagdo, quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das Amortizag¢Ges Integrais
e/ou Amortizagdes Programadas relativa a qualquer Série, nas respectivas Datas de
Amortizacao;

b) inobservancia pelo Custodiante e/ou por qualquer das Cedentes de seus respectivos deveres

e obrigagdes, que ndo seja um Evento de Amortizagdo Antecipada, desde que o respectivo
evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizagdo, e os direitos, as garantias e
as prerrogativas dos titulares das Quotas, e (ii) ndo seja regularizado no prazo de 3 (trés)
Dias Uteis contado do recebimento, pelo Custodiante ou pela respectiva Cedente, de
comunicacdo enviada pela Administradora, informando-o(a) de sua ocorréncia;

c) inobservancia pelo Banco Arrecadador de suas obrigacdes relativas ao envio dos Boletos de
Cobranga aos Clientes e transferéncia de valores nos termos do Contrato de Cobranga
Bancaria, desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa
afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de
Securitizacdo, e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas, e (ii)
ndo seja sanado no prazo assinalado no Contrato de Cobranga Bancaria, caso aplicavel;

d) inobservancia pelo Agente Cobrador Judicial de suas obrigacdes, inclusive aquelas
definidas no Contrato de Cobranga, caso aplicavel, desde que o respectivo evento, a critério
exclusivo da Administradora, (i) possa afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Programa de Securitizagdo, e os direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das Quotas, e (ii) ndo seja sanado no prazo assinalado no
Contrato de Cobranga, caso aplicavel;
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g)

h)

)

k)

)

ou

n)

rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer Série em dois ou mais sub-niveis,
considerando-se a tabela de classificacdo da Agéncia de Classificacao de Risco;

caso a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias, em razdo de evento imputavel a Cedente, a Administradora, ao Custodiante
ou a qualquer outro terceiro;

amortizagdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos no
Regulamento;

resilicdo de qualquer dos Documentos da Securitizagdo por qualquer Pessoa, sem que
outra(s) Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicdes ali estabelecidas e tal vacancia
possa, a exclusivo critério da Administradora, afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Programa de Securitizacdo, e os direitos, garantias e prerrogativas
dos titulares das Quotas;

caso (1) o Fundo deixe de atender a Razdo de Garantia e/ou a Relagdo Minima e/ou a
Alocagdo Minima de Investimento e (2) tal evento ndo seja sanado nos termos do Capitulo
Dezenove do Regulamento;

caso o Fundo deixe de atender ao Indice de Liquidez durante 5 Dias Uteis consecutivos ou
alternados, durante o periodo de 45 dias imediatamente anterior a ultima data de apuragdo
do Indice de Liquidez;

caso o valor dos recursos segregados na RC ndo atenda ao disposto no item (11.9) do
Capitulo Onze do Regulamento em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas;

caso os Boletos de Cobranga ndo permitam: (i) a captacdo dos pagamentos; (ii) a
identificacdo de quais Direitos Creditorios pertencem ao Fundo ou a respectiva Cedente;
e/ou (iii) o direcionamento dos pagamentos dos Direitos Creditorios, acolhidos pelo Banco
Arrecadador, em beneficio, conforme o caso, do Fundo ou da respectiva Cedente;

caso o DCV apurado pelo Custodiante em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas, seja
superior ao disposto na tabela abaixo:

DCV Limite do % de
Inadimpléncia
DCV 30 4,5%
DCV 60 2,5%
DCV 90 1,5%

ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Revisdo, conforme definidos no item (14.1) da
Clausula Quatorze do Contrato de Cesséo.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, os quais s@o considerados fatos relevantes
para efeito de comunica¢do aos Quotistas, a Administradora suspendera imediatamente o
pagamento da amortizagdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do
de Direitos Creditorios e convocara uma Assembleia Geral para que os Quotistas, observado o
disposto na alinea “c” do item (17.13) do Capitulo Dezessete do Regulamento, decidam se o(s)
Evento(s) de Avaliagao ocorrido(s) constitui(em) um Evento de Amortizagdo Antecipada. Caso seja
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deliberado na referida Assembleia Geral pela declaragdo de um Evento de Amortizagdo Antecipada,
a Administradora, independente de realizacdo de nova Assembleia Geral, devera (i) comunicar tal
fato aos Quotistas ausentes da referida Assembleia Geral e automaticamente iniciar os
procedimentos de amortizacdo antecipada das Quotas Seniores nos termos do subitem “iii”” do item
(18.5) do Regulamento.

Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Amortizagdo Antecipada, conforme deliberado pelos Quotistas, ap6s a conclusdo de eventuais
ajustes aos Documentos da Securitizagdo, observado o disposto na alinea “c” do item (17.13) do
Capitulo Dezessete do Regulamento caso necessario, o Fundo deverd dar prosseguimento as rotinas
ordinarias do Programa de Securitizacdo, , incluindo a amortizagdo de Quotas e aquisicdo de
Direitos Creditorios

Sdo considerados Eventos de Amortizagdo Antecipada de Quotas, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) caso o Contrato de Cessdo seja, por qualquer motivo, resilido;

b) caso os Quotistas ndo consigam, por 2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas, determinar
um novo indice ou parametro de apuragdo do valor das Quotas Seniores, nos termos do item
(10.3) do Capitulo Dez do Regulamento, ou caso ndo haja aprovacdo do indice ou
parametro apresentado pelos titulares das Quotas Subordinadas;

c) caso qualquer das Cedentes deixe de comunicar & Administradora e/ou ao Custodiante a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou um Evento de Reviso;

d) caso 0s recursos necessarios a realizacdo dos procedimentos definidos no Capitulo Vinte e
Sete ndo sejam tempestivamente colocados a disposi¢ao do Fundo, nos termos ali previstos;

e) caso, ap6s o prazo previsto no item (8.4) do Capitulo Oito do Regulamento, ndo tenha sido
aprovado pelos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, uma nova administradora para o
Fundo;

f) caso, apos o prazo previsto no item (16.4) do Capitulo Dezesseis do Regulamento, ndo

tenha sido aprovado pelos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, um novo custodiante
para o Fundo;

g) caso todas as Cedentes deixem de responder o Aviso de Desenquadramento e/ou ndo
cumpram com o disposto nos termos da alinea “a” do item (19.1) do Capitulo Dezenove do
Regulamento;

h) caso as Cedentes decidam por interromper definitivamente os procedimentos de cessdo dos

Direitos Creditoérios, conforme definido nos itens (6.1) a (6.8) do Regulamento;

1) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Amortizacdo Antecipada; ou

1) caso ocorra qualquer dos Eventos Extraordinarios, conforme definidos no item (14.3) da
Clausula Quatorze do Contrato de Cessao.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (i) comunicar o fato aos Quotistas, (i)
suspender imediatamente o pagamento pela amortizacdo de Quotas ainda em aberto, se houver, e os
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios, e (iii) dar inicio aos procedimentos de
amortizacdo antecipada de Quotas Seniores definidos no item (18.6) do Regulamento. Ademais, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral para que os Quotistas
deliberem sobre as medidas adicionais que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, sendo assegurada a amortizacdo integral das Quotas detidas pelos
Quotistas dissidentes, que assim se manifestarem na referida Assembleia Geral, pelo valor de suas
respectivas Quotas na data de realizagdo da referida Assembleia Geral, no caso de decisdo
assemblear favoravel a interrupgao dos procedimentos de amortiza¢ao antecipada das Quotas.

Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada ¢ de forma a preservar os
direitos, garantias e interesses dos titulares das Quotas Seniores, a Administradora iniciara, no Dia
Util seguinte ao da ocorréncia do respectivo evento, os procedimentos de amortizagcdo antecipada de
Quotas do Fundo. As Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas em Circulagdo deverdo ser
compulsoriamente amortizadas, total ou parcialmente, observado o critério estabelecido no item
(13.4) do Capitulo Treze do Regulamento e a ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo
Vinte ¢ Cinco do Regulamento.

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, a Administradora devera
manter os Outros Ativos de titularidade do Fundo exclusivamente em moeda corrente nacional e/ou
aplicar em conformidade com o disposto na politica de investimento.

35. EVENTOS DE REVISAO E EVENTOS EXTRAORDINARIOS

Sao considerados Eventos de Revisdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

a) qualquer evento que implique transferéncia do Controle da respectiva Cedente a Pessoa que
ndo seja a Monsanto Co. e/ou qualquer uma de suas Afiliadas;

b) caso se tome conhecimento de erro ou incorregdo em quaisquer das declaragdes prestadas
por qualquer das Cedentes na Clausula Quatro do Contrato de Cessdo, que possa, de forma
justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa
de Securitizagdo, e os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas, e desde
que tal situacdo ndo possa, de forma justificada, em prazo acordado entre as Partes, ser
sanada pela respectiva Cedente;

c) existéncia de evidéncias de que qualquer das Cedentes tenha oferecido ao Fundo Direitos
Creditorios em desacordo com as declaragdes por esta prestadas na Clausula Quatro do
Contrato de Cessdo;

d) caso quaisquer das alteragdes a Politica de Concessdo de Crédito e/ou a Politica de
Cobranga, informadas pelas Cedentes a Administradora, nos termos deste Contrato de
Cessdo, possa, de forma justificada, afetar negativamente, a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Programa de Securitizagdo, e os direitos, garantias ¢ prerrogativas
dos titulares das Quotas, e desde que tal situag@o ndo possa, de forma justificada, em prazo
acordado entre as Partes, ser sanada pela respectiva Cedente;

e) caso a Empresa de Auditoria constate, mediante conferéncia trimestral das notas de
devolugao, realizada nos termos do item (7.4) do Capitulo Sete do Regulamento, que o
volume financeiro de devolugdes de Produtos supera em 2% (dois por cento) o volume
financeiro relatado e restituido pelas Cedentes ao Fundo no trimestre correspondente, em
razéo da ocorréncia da Condi¢@o Resolutiva da Cessdo prevista na alinea “a” do item (10.1)
da Clausula Dez do Contrato de Cesséo;
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g)

h)

3

k)

)

criagdo de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificag@o de suas bases de célculo, que possa, de forma justificada, afetar negativamente
a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizagdo e os direitos,
garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas;

o inadimplemento de qualquer Cedente e/ou de qualquer de suas Pessoas controladas, no
cumprimento de qualquer operacdo de natureza financeira em que qualquer das Pessoas
acima referidas seja parte, independentemente da efetiva declaracdo de vencimento
antecipado ou inicio de qualquer procedimento de cobranga judicial ou extrajudicial, e/ou
tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer das operagdes financeiras acima
referidas, cujo valor unitario ou total de principal seja superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto
de medida judicial adequada para anulacdo ou sustag@o de seus efeitos;

a ocorréncia de eventos que ensejem o protesto ou que tenham sido protestados titulos
emitidos por qualquer Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas ou sacados contra
qualquer Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas, cujo valor unitario ou total
seja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulacao
ou susta¢do de seus efeitos;

caso seja ajuizada contra qualquer Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas
qualquer agdo ou conjunto de agdes de execucao para pagamento de quantia certa, incluindo
as execugdes fiscais, cujo valor seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
salvo se contra tal decisdo judicial a respectiva Cedente e/ou sua Pessoa controlada
tempestivamente interpuser recurso ou medida judicial com efeito suspensivo ou a
respectiva Cedente e/ou sua Pessoa controlada tenha garantido o pagamento em juizo;

ocorréncia de arresto, penhora ou sequestro de bens da respectiva Cedente e/ou de qualquer
de suas Pessoas controladas em valor superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
considerado individualmente ou em conjunto, salvo se contra tal decisao judicial a
respectiva Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas tempestivamente interpuser
recurso ou medida judicial com efeito suspensivo ou a respectiva Cedente e/ou qualquer de
suas Pessoas controladas tenha garantido o pagamento em juizo;

caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de
que trata a Lei Federal n® 8.397/92, que possa impor restricdo a alienacdo de Direitos
Creditorios ao Fundo, salvo se contra tal decisdo judicial a respectiva Cedente ou qualquer
de suas Pessoas controladas tempestivamente interpuser recurso ou medida cautelar com
efeito suspensivo, ou a respectiva Cedente ou qualquer de suas Pessoas controladas tenha
garantido o pagamento em juizo;

descumprimento, por qualquer Cedente e/ou por qualquer de suas Pessoas controladas, de
qualquer de suas respectivas obrigacdes estabelecidas no Contrato de Cessdo e/ou nos
demais Documentos da Securitizagdo, que ndo seja um Evento de Revisdo ou um Evento
Extraordinario, desde que o respectivo evento, (i) de forma justificada, possa afetar
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizacao,
e os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas; e (ii) ndo seja regularizado
ou justificado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou outro prazo que venha a ser acordado
pelas Partes, contado do recebimento, pela respectiva Cedente e/ou por qualquer de suas
Pessoas controladas, de comunicacdo enviada pela Administradora, informado-a de sua
ocorréncia;
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m) caso o somatoério do valor dos recursos pagos pela respectiva Cedente ao Fundo em razao
da ocorréncia de qualquer Condi¢ao Resolutiva da Cessao, no periodo de 90 (noventa) dias
imediatamente anteriores a cada Data de Verificagdo, seja igual ou superior a 12% (doze
por cento) do Patrimonio Liquido na respectiva Data de Verificagado; ou

n) caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo nos termos do item (18.1) do Capitulo Dezoito
do Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, conforme previsto no Contrato de Cessao, o
Fundo adotara os procedimentos definidos no item (18.2) do Capitulo Dezoito do Regulamento.

E considerado Evento Extraordinério qualquer dos seguintes eventos:

a) requerimento de autofaléncia, requerimento ou decretacdo da faléncia ndo elidido no prazo
legal, declaracdo judicial da dissolucdo e/ou liquidacdo de qualquer Cedente e/ou de
qualquer de suas Afiliadas;

b) convocacao ou instalagdo de comité ou assembleia de credores com vistas a negociacdo de
plano de recuperagdo judicial, pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou
requerimento de faléncia de qualquer Cedente e¢/ou de qualquer de suas Afiliadas; ou

c) caso ocorra qualquer Evento de Amortizagdo Antecipada nos termos do item (18.4) do
Capitulo Dezoito do Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento Extraordinario, conforme previsto no Contrato de Cessao,
deverdo ser observados os procedimentos definidos no item (18.5) e seguintes do Capitulo Dezoito

do Regulamento.

36. ASSEMBLEIA GERAL

Nos termos do item (17.1) do Capitulo Dezessete do Regulamento, observados os respectivos quora
de instalagdo e de deliberagdo abaixo definidos, compete privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

b) observado o disposto na alinea “b” do item (7.5) do Capitulo Sete e no item (17.2) do
Regulamento, alterar qualquer dispositivo do Regulamento e/ou de qualquer dos demais
Documentos da Securitizagao;

c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante, observados os termos
e condi¢des do Regulamento, especialmente os itens (8.1) a (8.13);

d) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo antecipada do Fundo;
e) deliberar sobre a substituigdo da Agéncia de Classificagdo de Risco;
f) deliberar sobre a nomeagao de representante dos Quotistas Seniores, se houver;
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g) deliberar sobre a substituigdo do parametro de apuracdo do valor das Quotas Seniores nos
termos do item (10.6) do Regulamento;

h) deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Amortizagdo Antecipada,
conforme disposto no item (18.2) do Regulamento;

1) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados quando da dacdo em pagamento dos
Direitos Creditorios e/ou dos Outros Ativos de titularidade do Fundo;

7 deliberar sobre a necessidade de aporte adicional de recursos para o Fundo, nos termos do
(item 27.1) do Regulamento;

k) deliberar sobre a transformagao do Fundo; e

1) deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao.

O Regulamento e os demais Documentos da Securitizagdo poderdo ser alterados independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares,
devendo ser providenciada tal alteracdo, conforme o caso, no prazo maximo de 30 Dias Uteis,
contado da divulgacdo do fato aos Quotistas, a qual lhes sera encaminhada ou a seus representantes,
por meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

A primeira e a segunda convocagdes da Assembleia Geral far-se-30, concomitantemente, por meio
de antincio publicado no periodico utilizado para a divulgacao de informacdes do Fundo e e-mail
enviado ao representante indicado pelos Quotistas na forma do item (11.3) do Regulamento, do qual
constara o dia, a hora e o local em que serd realizada a assembleia e, ainda que de forma sucinta, a
ordem do dia. A convocacgdo devera indicar a disponibilidade, na sede da Administradora, das
informacdes e os elementos materiais necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias
objeto da Assembleia Geral.

A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pela Administradora ou por Quotistas
titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em Circulacao.

Salvo se outro prazo for estabelecido no Regulamento, a Assembleia Geral devera realizar-se, em
primeira convocagao, no prazo minimo de 10 dias e maximo de 20 dias, contado de sua convocagao,
nos termos referidos acima.

Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagao, por falta de quorum de instalacdo, a
Assembleia Geral realizar-se-4, em segunda convocagao, no prazo minimo de 5 dias e maximo de §
dias contado da data estabelecida para a realizagcdo da Assembleia Geral em primeira convocagao.

A Assembleia Geral instalar-se-4, com a presenca de, pelo menos, um Quotista.

Independentemente das formalidades previstas no Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral em que comparecerem todos os Quotistas.

Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da Administradora. Quando
houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocacgdo indicardo, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso poderd realizar-se fora da cidade onde se situa a sede da
Administradora.
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A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao representante da Administradora.

A Administradora ou Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
Circulagdo poderao convocar, para participar de Assembleia Geral, representantes do Custodiante,
da Empresa de Auditoria, da Empresa de Auditoria de Lastro e/ou quaisquer outros terceiros cuja
presenca seja considerada relevante para a deliberacdo de qualquer matéria constante da ordem do
dia.

Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, o Diretor Designado ou seu
Agente devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas.

As matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral terdo os seguintes quora:

a) as matérias descritas nas alineas “c”, “d” e “I” acima deverdo ser aprovadas pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria das Quotas em primeira convocacdo e, em segunda
convocacdo, pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas dos presentes a
Assembleia Geral;

b) ressalvadas as matérias indicadas na alinea “c” abaixo, quaisquer alteragdes (i) nos
dispositivos constantes dos Capitulos Quatro, Cinco, Dez, Onze, Doze, Dezessete, Dezoito,
Dezenove e Vinte e Cinco do Regulamento, e/ou (ii) nos dispositivos constantes das
Clausulas Quatro, Cinco, Oito, Dez, Doze, Quatorze ¢ Quinze do Contrato de Cessao,
deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral de Quotistas ¢ somente serdo aprovadas caso
haja a concordéncia dos titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas Seniores em

[{P% 1) [TP% L]

Circulagdo, observado o disposto nas alineas “a”, acima, “c” e “d”, abaixo;

c) as matérias descritas nas alineas “b”, e “e” até “k”, acima, deverdo ser deliberadas em
Assembleia Geral de Quotistas, e somente serdo aprovadas caso haja a concordancia dos
titulares da maioria das Quotas Seniores em Circulagao;

d) deverao ser deliberadas em Assembleia Geral de Quotistas e somente serdo aprovadas caso
haja a concordancia dos titulares da maioria das Quotas Subordinadas em Circulagdo, as
matérias que versem sobre a alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes
das Quotas Subordinadas, incluindo as matérias:

(A) descritas no item (11.7) do Capitulo Onze do Regulamento;
(B) descritas no item (12.4.1) do Capitulo Doze do Regulamento;

(C) que impliquem alteragdes: (i) na Taxa de Desconto, (ii) dos Critérios de Elegibilidade,
(iii) para a inclus@o de outra Pessoa na qualidade de cedente de Direitos Creditorios
que seja concorrente das Cedentes e/ou suas Afiliadas ou ponha em risco seu interesse
legitimo ou posi¢do comercial, (iv) dos Eventos de Avaliagdo, (v) dos Eventos de
Amortizagdo Antecipada, (vi) da denominac¢do do Fundo, (vii) desta alinea, (viii) das
regras de transferéncia de Quotas Subordinadas, (ix) na Razdo de Garantia, na Relacao
Minima ou no Indice de Liquidez, (x) das regras ou dos montantes aplicaveis a RC,
e/ou (xi) que objetivem a criagdo de novas classes de Quotas Subordinadas;

e) as matérias para as quais ndo tenha sido estabelecido quorum especifico serdo aprovadas
pelos titulares da maioria das Quotas Seniores presentes a Assembleia Geral.
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Para aprovacdo das matérias indicadas nas alineas “b”, “c” e “d” do paragrafo imediatamente acima,
o quérum especifico de aprovagdo de cada classe, previsto em tais alineas, sera apurado em
separado por classe, de forma independente e sem relagdo de subordinagao.

Caso a aprovagdo das matérias indicadas nas alineas “b” e “c” do paragrafo imediatamente acima
dependam também de aprovagao de quorum qualificado de titulares das Quotas Subordinadas, nos
termos da alinea “d” do paragrafo imediatamente acima, tais matérias dependerdo,
cumulativamente, da concordancia dos titulares de ambas as classes, respeitados os guora previstos
para cada classe de Quotas.

Para efeito da constituicdo de qualquer quorum de instalagdo ou deliberagao da Assembleia Geral,
serdo excluidas as Quotas Seniores de titularidade, direta ou indireta, inclusive por meio de fundos
de investimento, da Administradora, das Cedentes, de suas Afiliadas, assim como por funcionarios
¢ administradores de quaisquer dessas Pessoas.

Os titulares das Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas poderdo ser representados por
mandatarios legalmente constituidos ha menos de 1 ano, sendo que o instrumento de mandato,
juntamente com os demais documentos societarios comprobatorios dos poderes de representacao
deverdo ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 3 Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral.

Os titulares das Quotas Seniores e os titulares das Quotas Subordinadas, bem como os
representantes das instituigdes responsaveis pela distribuicdo das Quotas, poderdo comparecer a
todas as Assembleias Gerais. Somente sera permitida a entrada na Assembleia Geral daqueles
representantes dos Quotistas Seniores, Quotistas Subordinados e/ou das instituicdes responsaveis
pela distribuicdo das Quotas, que se identificarem de forma devida e comprovarem, por qualquer
meio, seu vinculo com os respectivos representados.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observado cada quorum de instalacdo e de deliberacdo
estabelecido no item (17.13) do Regulamento, serdo validas e eficazes e obrigardo tanto os titulares
das Quotas Seniores quanto os titulares das Quotas Subordinadas, quer tenham comparecido a
Assembleia Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na hipotese de exclusdo do direito de
voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.

37. ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

A partir da 1° Data de Emissdo e até a liquida¢do do Fundo, sempre preservada a manutengdo da
boa ordem financeira, operacional e legal do Programa de Securitizagdo, e os direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares das Quotas, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta Corrente do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizag¢do das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo, na seguinte
ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos dos itens
(24.1) e seguintes do Regulamento e da legislacdo aplicavel, incluindo encargos,
emolumentos e demais despesas decorrentes de operagdes contratadas no mercado de

derivativos;

b) na constitui¢ao ou enquadramento da RC;
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c) no provisionamento e na criagdo de reserva monetaria no montante estimado dos encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendario subsequente ao da realizagao
do respectivo provisionamento, incluindo a constituicdo de reservas de pagamento relacionadas
a liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao Prazo de Vigéncia;

d) na amortizacdo e, quando do ultimo pagamento, resgate de Quotas Seniores detidas pelos
Quotistas dissidentes nas Assembleias Gerais referidas nos itens (18.5) e (18.6) do Capitulo
Dezoito do Regulamento;

e) na amortiza¢ao das Quotas Seniores em Circulacao, inclusive daquelas emitidas ao amparo
do item (27.1) do Capitulo Vinte e Sete do Regulamento, observado que, nos termos da
alinea “f” do item (10.3) do Capitulo Dez do Regulamento, ndo havera qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares das Séries de Quotas Seniores em
Circulagdo, incluindo os titulares da Série emitida na hipdtese prevista no item (27.1) do
Capitulo Vinte e Sete do Regulamento;

f) no pagamento do Preco de Aquisig@o dos Direitos Creditorios Elegiveis, em moeda corrente
nacional, sempre até o Potencial de Cessdo; e

g) na amortizagdo de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos ¢ as condi¢des do
Regulamento, nos itens (12.1) e seguintes.

Exclusivamente na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, o pagamento
da remuneracdo da Agéncia de Classificagdo de Risco somente ocorrera apés a amortizagdo ou
resgate integral das Quotas Seniores.

38. INDICE DE LIQUIDEZ, RAZAO DE GARANTIA, ALOCACAO MIiNIMA DE INVESTIMENTO E
RESERVA DE CAIXA

Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, (i) o Indice de Liquidez referente a cada Série
em Circulacdo devera ser igual ou superior a 1, (ii) a Raz8o de Garantia devera ser equivalente a, no
minimo, 109,3% (cento e nove inteiros e trinta décimos por cento); (iii) a Relagdo Minima devera
ser equivalente a, no minimo, 104% e (iv) a Alocacdo Minima de Investimento devera atender ao
disposto no Regulamento, todos calculados na periodicidade ¢ na forma definidas no item (4.4) do
Regulamento.

No curso ordinario do Programa de Securitizacdo e observada a ordem de aplicacdo de recursos e a
politica de investimento constantes do Regulamento, nos itens (25.1) e (9.1) e seguintes, a

Administradora constituira e mantera uma Reserva de Caixa cujo valor didrio devera ser apurado
todo Dia Util pela Administradora de acordo com a seguinte expressao:

RC, = mdx[z VA, + D;0,005 x PLTJ :
k=1
onde:

RCy Reserva de Caixa apurada na data “7T"”;

k=1 2.n Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagdo na data “7”’;
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VA valor projetado pela Administradora da(s) proxima(s) Amortizagao(des)
Programada(s) de cada Série “k”" em Circulag@o a ser(em) incorrida(s) no periodo
de 30 dias contados da data “7T";

D despesas e encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de
60 dias contados da data “T"; e

PL; Patrimoénio Liquido do Fundo na data “7"".

Os valores segregados na RC somente poderao ser utilizados pelo Fundo no pagamento despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo e na amortizagdo de Quotas Seniores, nas condi¢des
previstas no Regulamento, em especial nos itens (12.1) e seguintes e nos itens (24.1) e seguintes.

No curso de cada Distribuigdo, podera ser adotado pelo Distribuidor Lider e pelos Distribuidores o
procedimento diferenciado de distribui¢ao, observado, o disposto no §3° do artigo 33 da Instrucao
CVM n° 400, ndo havendo, neste caso, lotes maximos ou minimos, nem reservas antecipadas.
Neste caso, a alocagdo final dos lotes entre os investidores podera ser qualitativa e discricionaria,
cabendo ao Distribuidor Lider e aos Distribuidores, em conjunto com a respectiva Cedente, definir a
quantidade de Quotas a ser alocada a cada investidor ¢ a taxa de remuneracgao final de cada Série de
Quotas Seniores, tendo em vista suas relacdes com investidores e outras considera¢des de natureza
comercial ou estratégica, de sorte que deverao ser assegurados: (i) que o tratamento aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos clientes do
Distribuidor Lider e dos Distribuidores; e (iii) que os representantes de venda do Distribuidor Lider
e dos Distribuidores recebam previamente exemplar do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas
davidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo Distribuidor Lider e pelos
Distribuidores.

39. REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA RELACAO MINIMA, DA ALOCACAQ
MIiNIMA DE INVESTIMENTO E DO INDICE DE LIQUIDEZ

A Administradora deverd enviar as Cedentes, por meio eletronico, no dia em que seja verificado que
o Fundo deixou de atender a Razdo de Garantia, e/ou Relagdo Minima, e/ou Alocagdo Minima de
Investimento e/ou ao indice de Liquidez, observado o disposto no item (11.8) do Regulamento,
Aviso de Desenquadramento, o qual devera ser respondido por cada Cedente, em conjunto ou
separadamente, & Administradora impreterivelmente até o 5° Dia Util subsequente a data de seu
recebimento. Quando do envio da resposta ao Aviso de Desenquadramento, cada Cedente, a seu
exclusivo critério, devera:

a) informar a Administradora, apds definicdo em conjunto com as demais Cedentes, a
proporcao de Quotas Subordinadas cuja subscricdo sera de sua responsabilidade, bem como
a respectiva forma de integralizagio: se (i) em moeda corrente nacional, no mesmo Dia Util,
e/ou (ii) por meio da cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis, devendo a respectiva Cedente,
neste ultimo caso, enviar, concomitantemente, novo Layout ao Custodiante; ou

b) interromper definitivamente os procedimentos de cessdo definidos nos itens (6.1) a (6.8) do
Regulamento.

Na hipotese da alinea “a” acima, a integralizagdo das Quotas Subordinadas seré realizada de forma

que, considerada, pro forma, o Fundo ainda assim atenda aos parametros definidos no item (11.8)

do Regulamento.
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Na hipotese da alinea “b” acima ou conforme disposto na alinea “g” item (18.4) do Regulamento,
caso todas as Cedentes deixem de responder o Aviso de Desenquadramento e/ou ndo cumpram com
o disposto termos da alinea “a” acima, de forma que ndo sejam observados, pelo Fundo, os
pardmetros definidos no item (11.8) do Capitulo Onze do Regulamento, serdo iniciados os
procedimentos de amortizacdo antecipada de Quotas definidos nos itens (18.5) e seguintes do

Regulamento.

Sem prejuizo do disposto no item (4.4) acima, em razdo da natureza sazonal da originagdo de
Direitos Creditorios pelas Cedentes, a Administradora devera tomar agdes imediatas, por meio de
comunicacdo a CVM e as Cedentes caso, a qualquer momento, durante a vigéncia do Fundo, a
Alocacdo Minima de Investimento ndo seja observada. Apds o recebimento de comunicacdo neste
sentido, as Cedentes deverdo, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento da
respectiva notificacdo, tomar providéncias para que o Fundo volte a atender a Alocagdo Minima de
Investimento. Caso a Alocacdo Minima de Investimento ndo seja recomposta, a Administradora
devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a amortizacao parcial das Quotas Sénior
em Circulacdo, em valor suficiente para que o Fundo atenda a Alocagdo Minima de Investimento,
nos termos do Capitulo Doze, ou (ii) tomada de providéncias pelas Cedentes para o
reenquadramento do Fundo.

40. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

40.1. Informacdes Gerais

As informacgoes desta Seg¢do 41 foram fornecidas pela Cedente e submetidas a procedimentos de
revisdo especial pela KPMG Auditores Independentes, conforme descri¢do e metodologia constante
do Relatorio de Revisdo Especial, anexo a este Prospecto.

Os Direitos Creditorios sdo expressos em reais e oriundos de operagdes de compra e venda
mercantil de produtos a prazo, celebradas entre cada Cedente e seus Clientes, devidamente
performadas (i.e., ndo decorrentes de contratos mercantis de compra e venda de produtos para
entrega ou prestagao futura).

Poderdo ser ofertados a cessdo ao Fundo tantos Direitos Creditorios quantos necessarios para
lastrear a emissdo de Quotas. Para que os Direitos Creditorios possam ser adquiridos pelo Fundo,
deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade , conforme definidos no item (5.2) Regulamento.

Os Direitos Creditorios inadimplentes serdo cobrados, extrajudicialmente, pelo Agente Cobrador
Extrajudicial. A cobranga judicial sera realizada, quando necessaria, pelo Agente Cobrador
Judicial.

As Cedentes poderdo informar a Administradora sua intengdo, a qualquer momento e a seu
exclusivo critério, de encerrar os procedimentos de cess@o dos Direitos Creditérios ao Fundo, nao
sendo, por esta razdo, obrigado nem facultado as Cedentes acrescer, remover ou substituir os
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.
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Apesar de ser facultado a cada Cedente exigir a transferéncia, pelo Fundo, de Direito(s)
Creditdrio(s) vencido(s) e ndo pago(s) por ele detido(s), nos termos da Secdo 32 deste Prospecto,
desde que a somatéria dos valores dos Direitos Creditorios adquiridos nos ultimos 365 dias
imediatamente anteriores a respectiva data de aquisicdo ndo ultrapasse 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido apurado na respectiva data de aquisicdo, as Cedentes nao se encontram
obrigadas a exigir tal transferéncia para a totalidade de Direito(s) Creditorio(s) vencido(s) e ndo
pago(s) detido(s) pelo Fundo. Caso as Cedentes ndo adquiram do Fundo Direito(s) Creditorio(s)
vencido(s) e ndo pago(s), podero ser desenquadrados os Indices e Pardametros e, consequentemente,
podera ocorrer um Evento de Avaliagao.

Todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelas Cedentes ou por prestadores de servigo,
enquanto na sua posse, podem vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na hipdtese de “penhora on
line” de suas contas correntes, sendo que sua liberacdo e/ou recuperagao podera depender da instauragdo
de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo,
observando-se que o tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
nao podem ser objetivamente definidos.

40.2. Caracteristicas relevantes dos Direitos Creditorios

Os devedores dos Direitos Creditorios sdo pessoas fisicas ou juridicas que atuam no setor agricola
no Brasil e consomem os Produtos periodicamente, para pagamento a prazo, conforme Politica de
Concessao de Crédito. Durante o periodo analisado pela Empresa de Auditoria (1 de janeiro de
2012 a 31 de janeiro de 2013), mais de 1.000 (um mil) Clientes realizaram compra de Produtos das
Cedentes.

A tabela abaixo destaca a concentracdo da carteira de Direitos Creditorios de cada Cedente por
Cliente, conforme informagdes constantes do Relatorio de Revisdo Especial:

Consolidado Direto + Distribuidor Consolidado
. Somatério do Valor das o Y% Somatério do Valor o o
Grupo Matriz Faturas - R$(000) % Acum. das Faturas - R$(000) % 7 Acum.
Maior Cliente 84.339.675 2,02% 2,02% 203.274.172 3,34% 3,34%
2a$ 238.289.070 5,70% 7,72% 334.717.876 5,50% 8,83%
6al0 207.706.051 4,97% 12,69% 227.806.078 3,74% 12,57%
112025 371.220.097 8,88% 21,57% 448.457.083 7,36% 19,94%
Total 25 maiores 901.554.893 21,57%  21,57% 1.214.255.209 19,94% 19,94%
26 ao 50 414.502.526 9,92% 31,49% 438.973.501 7,21% 27,15%
51 ao 100 543.543.749 13,01%  44,50% 599.768.418 9,85% 36,99%
Total 100 maiores 1.859.601.168  44,50%  44,50% 2.252.997.128 36,99% 36,99%
101 ao 200 675.874.386 16,17%  60,67% 770.877.719 12,66% 49,65%
201 ao 500 920.943.921 22,04%  82,71% 1.232.143.708 20,23% 69,88%
501 ao 1.000 483.407.623 11,57%  94,28% 865.652.668 14,21% 84,10%
Total 1.000 maiores 3.939.827.098  94,28%  94,28% 5.121.671.223 84,10% 84,10%
Demais Clientes 239.211.487 5,72%  100,00% 968.447.432 15,90% 100,00%
Total 4.179.038.585  100,00% 6.090.118.655 100,00% 100,00%

82



Em relacdo a performance de pagamento dos devedores dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira de cada uma das Cedentes, a tabela abaixo destaca a distribui¢do dos prazos de liquidagao
das faturas observados no periodo de analise compreendido pelo Relatério de Revisdo Especial.

Direto +

Situagio Direto  Distribuidor P % % Acum. Cooperativa Industrial  Consolidado % % Acum.
Distribuidor

Montante faturado até 31.01.13 1.023.143 3.163.124 4.186.266 1.181.476 716.993 6.084.735

(-) Operacao credito rural - 71.294 71.294 223.020 - 294.314

(-) Inconsistencias 1.694 1.986 3.680 538 - 4.217

Sub-total 1.021.448 3.089.844 4.111.292 957.918 716.993 5.786.204

Montante a vencer em 31.01.13 106.004 495.845 601.849 42.328 33.502 677.679

(-) Descontos 896 2.252 3.148 1.301 109 4.558

(+) Multas 8.151 6.837 14.989 3.401 10.750 29.140

(-) Estornos 8.504 24.145 32.648 4.180 4.398 41.226

(-) Recompra 6.234 9.964 16.199 760 319 17.278

(-) Repasse 9.377 28.737 38.115 3.090 3.321 44.525

(-) Devolugdes 32.641 321.688 354.329 122.508 4.807 481.645

Total vencido e¢/ou liquidado até 31.01.12  865.943 2.214.049 3.079.993 100,00% 787.153 681.287 4.548.433 100,00%

PA acima de 180 dias 1.703 20.917 22.620 0,73% 0,73% 2.392 - 25.011 0,55% 0,55%
PA de 151 a 180 dias 1.368 16.605 17.973 0,58% 1,32% 1.781 - 19.754 0,43% 0,98%
PA de 121 a 150 dias 4.119 22.840 26.960 0,88% 2,19% 2.629 - 29.588 0,65% 1,63%
PA de 91 a 120 dias 6.438 33.419 39.858 1,29% 3,49% 233 - 40.091 0,88% 2,52%
PA de 61 a 90 dias 5.414 43.088 48.502 1,57% 5,06% 903 1.962 51.367 1,13% 3,65%
PA de 31 a 60 dias 13.899 91.661 105.560 3,43% 8,49% 17.115 5.249 127.923 2,81% 6,46%
PA de 16 a 30 dias 20.643 123.965 144.607 4,70% 13,18% 5.830 10.838 161.276 3,55% 10,00%
PA de 11 a 15 dias 27.995 146.455 174.451 5,66% 18,85% 5.830 10.629 190.910 4,20% 14,20%
PA de 6 a 10 dias 28.862 145.620 174.482 5,67% 24,51% 7.813 25.329 207.625 4,56% 18,77%
PA de 1 a5 dias 159.143 449.580 608.724 19,76% 44,28% 210.667 63.521 882911 19,41% 38,18%
PL no vencimento 105.194 248.413 353.607 11,48% 55,76% 89.752 267.035 710.395 15,62% 53,80%
PL com 1 a 5 dias de atraso 299.274 663.199 962.473 31,25% 87,01% 335.186 252.685 1.550.344 34,09% 87,88%
PL com 6 a 10 dias de atraso 59.501 95.189 154.690 5,02% 92,03% 55.059 13.994 223.744 4,92% 92,80%
PL com 11 a 15 dias de atraso 27.776 39.541 67.317 2,19% 94,22% 20.786 5.012 93.114 2,05% 94,85%
PL com 16 a 30 dias de atraso 51.694 35.880 87.574 2,84% 97,06% 20.962 21.826 130.363 2,87% 97,71%
PL com 31 a 60 dias de atraso 16.964 16.411 33.375 1,08% 98,14% 4.871 2.248 40.494 0,89% 98,60%
PL com 61 a 90 dias de atraso 12.122 5.589 17.712 0,58% 98,72% 1.895 - 19.607 0,43% 99,03%
PL com 91 a 120 dias de atraso 10.468 3.551 14.020 0,46% 99,17% 1.709 109 15.837 0,35% 99,38%
PL com 121 a 150 dias de atraso 4.383 2.142 6.525 0,21% 99,38% 76 279 6.880 0,15% 99,53%
PL com 151 a 180 dias de atraso 1.653 1.691 3.344 0,11% 99,49% - - 3.344 0,07% 99,61%
PL com mais de 180 dias de atraso 2451 2.345 4.796 0,16% 99,65% - - 4.796 0,11% 99,71%
PV até 5 dias - 151 151 0,00% 99,65% 193 - 344 0,01% 99,72%
PV de 6 a 10 dias 1.851 166 2.017 0,07% 99,72% - - 2.017 0,04% 99,76%
PV de 11 a 15 dias - 105 105 0,00% 99,72% - - 105 0,00% 99,77%
PV de 16 a 30 dias 16 120 136 0,00% 99,73% 50 - 186 0,00% 99,77%
PV de 31 a 60 dias 611 159 770 0,02% 99,75% 2 - 772 0,02% 99,79%
PV de 61 a 90 dias 126 - 126 0,00% 99,76% 10 - 136 0,00% 99,79%
PV de 91 a 120 dias 1 33 34 0,00% 99,76% 5 - 39 0,00% 99,79%
PV de 121 a 150 dias 19 259 279 0,01% 99,77% - - 279 0,01% 99,80%
PV de 151 a 180 dias 253 290 544 0,02% 99,78% 79 - 623 0,01% 99,81%
PV acima de 180 dias 1.998 4.665 6.663 0,22% 100,00% 1.323 569 8.555 0,19%  100,00%

PA: Parcelas Antecipadas
PL: Parcelas Liquidadas
PV: Parcelas Vencidas

A tabela abaixo apresenta informagdes estatisticas sobre inadimplementos e perdas dos Direitos
Creditoérios integrantes da carteira das Cedentes, apurados no periodo de 01 de janeiro de 2010 a 31
de janeiro de 2013. O total de Direitos Creditorios vencidos e nao pagos de titularidade das
Cedentes somava aproximadamente R$ 13.056.000,00, assim distribuidos:

Dias de Atraso Valor Percentual
Vencidos e ndo pagos até 30 dias 2.652.000,00 20,32%
Vencidos e ndo pagos de 31 a 60 dias 772.000,00 5,91%
Vencidos e ndo pagos de 61 a 120 dias 175.000,00 1,35%
Vencidos e ndo pagos de 121 a 180 dias 902.000,00 6,90%
Vencidos e ndo pagos acima de 180 dias 8.555.000,00 65,52%
Total 13.056.000,00 100,00%

Fonte: Relatorio de Revisdo Especial
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As Cedentes possuem regras proprias para o provisionamento da inadimpléncia de seus Direitos
Creditorios, sendo que o Fundo observara o disposto nos itens (15.1) e seguintes do Capitulo
Quinze e (21.1) e seguintes do Capitulo Vinte ¢ Um do Regulamento para a constituicdo de
provisdes para perdas relativas aos Direitos Creditorios integrantes de sua carteira.

40.3. Pré-Pagamento de Faturas

A Empresa de Auditoria reconciliou 100% (cem por cento) dos pré-pagamentos de faturas de
titularidade das Cedentes efetuados entre 01 de janeiro de 2012 e 31 de janeiro de 2013. A tabela
abaixo ilustra o valor de antecipagdes.

Periodo Valor Antecipado Representatividade do
R$(mil) total de antecipacées

Parcelas antecipadas acima de 180 dias 25.011 1,45%
Parcelas antecipadas de 151 a 180 dias 19.754 1,13%
Parcelas antecipadas de 121 a 150 dias 29.558 1,70%
Parcelas antecipadas de 91 a 120 dias 40.091 2,30%
Parcelas antecipadas de 61 a 90 dias 51.367 2,96%
Parcelas antecipadas de 31 a 60 dias 127.923 7,37%
Parcelas antecipadas de 16 a 30 dias 161.276 9,29%
Parcelas antecipadas de 11 a 15 dias 190.910 10,99%
Parcelas antecipadas de 6 a 10 dias 207.625 11,96%
Parcelas antecipadas de 1 a 5 dias 882911 50,85%

Total 1.736.426 100,00%

Fonte: Relatorio de Revisdo Especial

A Taxa de Desconto a ser utilizada pelo Custodiante na determinagdo do Prego de Aquisicdo dos
Direitos Creditorios, em razdo da sazonalidade dos Direitos Creditorios que varia de acordo com
cada safra, serd definida como a maior taxa entre: (i) a Taxa de Atualizagdo de Encargos do Cliente
(utilizada para a determinagdo do valor a ser pago pelo Cliente na hipdtese de pagamento
antecipado dos Direitos Creditérios); e (ii) a taxa apurada de acordo com formula constante do
Regulamento. O desconto oferecido aos Clientes para o pagamento antecipado dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo sera sempre calculado, pelo Custodiante, com base na Taxa de
Atualiza¢do de Encargos do Cliente. Deste modo, tais pré-pagamentos serdo efetuados, no pior
cendrio, pelo valor contabil dos respectivos Direitos Creditorios na data do pré-pagamento, ndo
afetando, portanto, a rentabilidade das Quotas Seniores.

Para maiores informagoes relacionadas ao perfil da carteira de Direitos Creditorios das Cedentes,
pré-pagamentos, atrasos e liquidagdo dos Direitos Creditorios, vide “Relatorio de Revisdo
Especial”, elaborado pela KPMG Auditores Independentes, anexo ao presente Prospecto.
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41. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Os Direitos Creditorios serdo inicialmente contabilizados considerando-se o respectivo Preco de
Aquisicdo. Posteriormente, os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado, quando houver,
observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Bacen e pela CVM, aplicaveis aos Fundos
de Investimento em Direitos Creditdrios e, em especial, o Manual de Marcagdo a Mercado.

Os Outros Ativos, que possuam cotagao disponivel no mercado e que tenham sido adquiridos pelo
Fundo, serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes € com 0
Manual de Marcagao a Mercado.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, inclusive o
agio ou desagio apurado na sua aquisi¢ao, devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus
prazos de vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo.

Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas alteracdes
posteriores, sempre que houver evidéncia de redu¢dao no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para perdas. A perda
por reducdo no valor de recuperagdo sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor
contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa
esperado, calculado apds a mudanga de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas. Para direitos creditorios de um
mesmo devedor, a perda determinada no (15.4) do Regulamento deve ser mensurada sobre todo o
fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragdo a natureza da transagdo e as
caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

42. PROCEDIMENTO DE ATUALIZACAO DA RELACAO DE CLIENTES E DE INCLUSAO DE
Novos CLIENTES

A cada periodo de 1 ano, a contar da 1* Data de Emissdo, cada Cedente podera incluir novos
Clientes e/ou efetuar substituigdes de Clientes constantes da Relagao de Clientes.

Nao ¢é necessaria a aprovacdo da Assembleia Geral para a inclusio de novos Clientes, desde que
realizada dentro do periodo estabelecido no paragrafo acima.

Caso qualquer Cedente venha a incluir novo Cliente na Relag¢do de Clientes, devera indicar tal fato
e fornecer informagdes que devem constar da Relacdao de Clientes inclusive quanto a classificacao
do novo Cliente como Cliente Barter, se for o caso, bem como a correspondente Regido Geografica
e o Canal de Distribui¢ao.

85



Cada Cedente devera também informar se o novo Cliente representa o primeiro elemento de um
novo Grupo de Clientes ou se este devera ser incorporado a um Grupo de Clientes ja existente.

Para poder integrar a Relagdo de Clientes, cada Cedente devera prestar declaragdo, por escrito, ao
Custodiante, de que cada novo Cliente atende a Politica de Concessdo de Crédito e tem relagdo
comercial com a respectiva Cedente ha pelo menos 1 ano.

A Administradora devera providenciar o registro do Regulamento, com a Relagdo de Clientes

devidamente atualizada, na forma da Clausula Dois do Contrato de Cessdo, no prazo de até 15 dias
contado de cada data de atualizagdo anual da Relag¢do de Clientes.
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FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditorios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito e/ou
operacionais das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Clientes honrarem suas
obrigagoes, podendo, assim, gerar perdas para o Fundo até o montante das operacdes contratadas e
ndo liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, ndo
podendo a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores, as Cedentes
e/ou qualquer de suas Afiliadas, em hipotese alguma, ser responsabilizados, dentre outros eventos,
por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortiza¢do ou
resgate de suas Quotas, nos termos do Regulamento, em especial nos itens (12.1) e seguintes.

43. RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO E AS CEDENTES (ORIGINADORAS)

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo e a Cedente (originadora), destacam-se, de
forma nio taxativa:

a) Liquidez das Quotas. Em razdo da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo para
as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado,
admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu prazo de duragdo ou a amortizagdo
nas respectivas Datas de Amortizagdo Programadas, conforme disposto no respectivo
Suplemento, os Quotistas podem ter dificuldade em, ou ndo conseguirem, alienar suas
Quotas a qualquer terceiro. Portanto, ndo hd qualquer garantia ou certeza de que um
Quotista conseguird liquidar suas posi¢des ou negociar suas Quotas pelo preco € no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienagdo das Quotas podera causar prejuizos
ao Quotista.

b) Amortizacio Condicionada e Possibilidade de Perda do Capital Investido. As
principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo e, conforme o caso, o
resgate de suas Quotas decorrem da liquidagao dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo pelas respectivas contrapartes. Assim, tendo em vista a
inexisténcia de coobrigagdo ou direito de regresso contra as Cedentes e/ou qualquer de suas
Afiliadas, com relag@o aos Direitos Creditorios e Outros Ativos, apds o recebimento destes
recursos, se ocorrer, e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer
outros valores para efetuar a amortizagdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente
nacional, de suas Quotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Quotistas até mesmo
perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

c) Amortizacdo de Quotas na Medida da Liquidacao dos Ativos Integrantes da Carteira
do Fundo. O Fundo esta exposto a determinados riscos associados aos Direitos
Creditodrios, conforme identificado nas alineas do item (9.3) do Regulamento, e a Outros
Ativos, conforme identificado na alinea “h” deste item, integrantes de sua carteira e,
conforme o caso, aos mercados em que os mesmos sdo negociados, incluindo a existéncia
de vedagdes e/ou eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e
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d)

considerando-se que o Fundo somente procedera a amortizacdo e, conforme o caso, ao
resgate das Quotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditdrios
sejam pagos diretamente pelos Clientes, que os Outros Ativos integrantes de sua carteira
sejam liquidados por suas respectivas contrapartes ¢ que 0s recursos recebidos sejam
transferidos para o Fundo, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os
Distribuidores, as Cedentes e/ou suas Afiliadas encontram-se impossibilitados de
determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagao e, conforme o caso, o resgate
integral das Quotas. O valor de amortizagdo e, conforme o caso, o resgate das Quotas
Seniores continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o
limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
inclusive as Cedentes, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os
Distribuidores e qualquer de suas Afiliadas, todavia, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza, caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo
possa, por qualquer motivo, ser realizado. O Regulamento, no item (20.1), estabelece que o
Fundo podera ser liquidado, caso existam Quotas em Circulagdo, no prazo maximo de 180
dias, contado da ocorréncia de um Evento de Amortizacdo Antecipada. Neste caso, o
resgate das Quotas poderd ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios, observados os procedimentos definidos nos itens (20.1) e seguintes Capitulo
Vinte do Regulamento. Nessa hipotese, os Quotistas poderao encontrar dificuldades para
alienar os Direitos Creditorios recebidos em dacdo e/ou cobrar os valores devidos pelos
Clientes.

Emissao dos Boletos de Cobranca, Pagamento em Conta Vinculada e Inexisténcia de
Notificacdo aos Clientes. O Banco Arrecadador sera responsavel pela emissao e pelo envio
dos Boletos de Cobranga aos Clientes (com excegdo dos Clientes Barter que liquidam suas
faturas mediante deposito em conta corrente). Os Clientes Barter e os responsaveis pelo
pagamento de Vendas Barter, nos termos de documento especifico recebido pela respectiva
Cedente, comprometeram-se em liquidar suas faturas mediante deposito na respectiva
Conta Vinculada, a ser movimentada exclusivamente pelo Custodiante. Cabe ressaltar que,
dada ao alto nimero de Clientes os Clientes nao serao notificados da cessdo dos Direitos
Creditorios por esses devidos, sendo a cessdo de crédito considerada ineficaz em face dos
respectivos Clientes. Desta forma, existe a possibilidade de os Clientes efetuarem o
pagamento dos valores devidos diretamente as Cedentes, caso em que ndo poderdo ser
compelidos pelo Fundo a efetuar o pagamento novamente em seu favor. Neste caso, a
respectiva Cedente e/ou suas Afiliadas, caso venham a receber os recursos pagos pelos
Clientes, deverdo, na qualidade de fiéis depositarias, nos termos do Contrato de Cessao,
repassar ao Fundo os valores eventualmente recebidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
contado do recebimento dos respectivos valores. Ndo ha garantia de que tal repasse pelas
Cedentes ndo atrase ou de fato venha a ocorrer. Qualquer interrup¢do ou falha na condugao
destes procedimentos ou a ndo utilizagdo ou modificagdo das informagdes contidas no
Boleto de Cobranga ou nas instru¢des passadas pelas Cedentes aos responsaveis pelos
pagamentos devidos pelos Clientes Barter, conforme o caso, podera resultar no ndo
recebimento, no atraso e/ou no crédito dos valores de titularidade do Fundo em contas
correntes outras que ndo: (a) a Conta Corrente do Fundo, ou (b) a respectiva Conta
Vinculada.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O preco de integralizacdo das Quotas
Seniores sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos na alinea “c” do
item (10.3) do Capitulo Dez do Regulamento. Tal atualiza¢do tem como finalidade definir
qual parcela do Patrimonio Liquido, devidamente ajustado, deva ser prioritariamente
alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipdtese de amortiza¢do ou, conforme o caso,
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h)

resgate de suas respectivas Quotas, ndo representando nem devendo ser considerada, sob
nenhuma hipotese ou circunstincia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual,
das Cedentes, da Administradora, do Custodiante, do Distribuidor Lider e dos
Distribuidores e/ou de qualquer de suas Afiliadas de assegurar tal remuneragdo aos
Quotistas. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores nao fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da amortizacao ou, conforme o
caso, resgate de suas aplicagdes, a uma remuneragdo superior ao valor de suas Quotas,
devidamente atualizadas nos termos da alinea “c” do item (10.3) do Capitulo Dez do
Regulamento, o qual representa o limite madximo de remuneracdo possivel para esta classe
de Quotas.

Descasamentos de Taxas. O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras em Direitos
Creditorios, os quais sdo remunerados a taxas pré-fixadas, e em Outros Ativos e operacdes
com derivativos, observado o disposto nos itens (4.5) e (4.12) do Capitulo Quatro do
Regulamento. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores sera definido na forma
estabelecida na alinea “c” do item (10.3) do Capitulo Dez do Regulamento, utilizando-se a
variagdo da Taxa DI, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizagdo (i) dos
Direitos Creditorios ¢ dos Outros Ativos e (ii) das Quotas Seniores, ainda que a
Administradora realize operagdes com derivativos para protecdo da carteira. A
Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores, as Cedentes e
qualquer de suas Afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas, incluindo, sem
limitacado, por eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de
descasamento acima identificado, mesmo na hipétese de a Administradora utilizar-se de
instrumentos derivativos para mitigar tal risco.

Nao Afetacdo do Patrimonio Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira do
Fundo ndo se encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas Seniores
especifica. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada,
amortizacdo e/ou de resgate de Quotas Seniores ndo havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinag@o entre os titulares de Quotas Seniores.

Riscos Associados aos Outros Ativos (Inclusive de Liquidez). O Fundo alocara os
recursos disponiveis, ndo alocados em Direitos Creditorios, em Outros Ativos, 0s quais se
encontram sujeitos a oscilagdes de precos e a outros riscos, incluindo, sem limitacdo, riscos
de crédito, de liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de
mercados e de precificagdo de ativos, que podem afetar negativamente o desempenho do
Fundo ¢ do investimento realizado pelos Quotistas. O Fundo, a Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores, as Cedentes e qualquer de suas
Afiliadas, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo
ou ma-f¢, serdo responsabilizados por qualquer depreciagdo no valor dos Outros Ativos ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate antecipado de Quotas.
Dentre tais riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. Além disso, os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo,
inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Outros Ativos
sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional; e (ii) os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus
emissores/contrapartes em honrar os compromissos de pagamento. Ademais, alteragdes nas
condigOes financeiras dos emissores/contrapartes dos Outros Ativos e/ou na percepcdo que
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k)

os investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que ndo
fundamentados, poderdo também trazer impactos adversos nos pregos ¢ na liquidez dos
Outros Ativos. O Fundo poderd, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidagdo das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios
que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Outros Ativos em nome do
Fundo. Na hipdtese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Outros Ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos
para conseguir recuperar seus créditos. A precificacdo dos Outros Ativos integrantes da
carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios ¢ procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operagdes estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Os referidos critérios de avaliagdo de
ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao do valor
do Patriménio Liquido, com perdas patrimoniais aos Quotistas..

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Nos termos do item (4.12) do Capitulo
Quatro do Regulamento, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera realizar
operagoes de compra de opgdes de taxas de juros em mercados de derivativos, por meio da
aquisicdo de Contratos de Opg¢do de Compra IDI, com o objetivo de proteger posicdes
detidas no mercado a vista, até o limite dessas. O valor do prémio a ser desembolsado pelo
Fundo na compra de referidas opcdes, e o consequente impacto sobre seu Patrimonio
Liquido para a efetivagdo das operagdes, estd sujeito as condi¢des de mercado a época da
contrata¢do, bem como a disponibilidade de caixa do Fundo. Nao ha como garantir que o
Fundo dispora de caixa suficiente para a contratagdo das operagdes em mercados de
derivativos, bem como que as condigdes de mercado serdo favoraveis para referida
contratacdo. Ademais, a contratacdo, pelo Fundo, das operagdes com instrumentos
derivativos previstas no item (4.2) do Regulamento, podera ndo gerar a protecdo esperada
ou implicar o desembolso do prémio, independentemente do exercicio da opgdo. Por fim,
nao ha garantias de que o Fundo conseguira realizar operagdes de compra de opgdes de
taxas de juros em mercados de derivativos nos termos e condi¢des definidos no item (4.2)
do Regulamento. Por fim, ndo hé garantias de que o Fundo conseguira realizar operacdes de
compra de opcdes de taxas de juros em mercados de derivativos nos termos e condicdes
definidos no item (4.2) do Regulamento.

Emissao de Novas Quotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto nos
itens (11.1) a (11.11) do Capitulo Onze do Regulamento, emitir novas Séries de Quotas
Seniores, sem a necessidade de consulta ou aprovagdo prévia dos titulares de Quotas
Seniores em Circulagdo. Na hipdtese de emissdo de novas Quotas Seniores, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os Quotistas do Fundo a época, podendo haver
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Quotas Seniores que ja estejam em
Circulagdo na ocasido.

Potencial Conflito de Interesses entre a Administradora, o Custodiante e a Instituicao
Autorizada. A Administradora e o Custodiante s3o a mesma pessoa juridica. Tal situacao
podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles normalmente
existentes quando tais funcdes fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas. Além disso,
a Administradora e o Custodiante fazem parte do mesmo grupo econdmico de uma
Instituicdo Autorizada, que podera figurar como contraparte do Fundo. A realizacdo de
transacdes entre tais entidades e o Fundo, caso ndo sejam realizadas em condigdes de
mercado, poderdo ensejar perdas ao Fundo.
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Riscos Operacionais. O Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas ¢ sistemas dos prestadores de
servicos do Fundo, incluindo, dentre outros, a impossibilidade de o Custodiante verificar o
enquadramento do Fundo aos indices e parametros previstos no item (11.8) do Capitulo
Onze do Regulamento, quando da aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo, sofrendo,
assim, por deficiéncias no processo de cobranga, de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios e dos demais Procedimentos, dentre outros processos relevantes envolvidos no
Programa de Securitizagdo que, para serem adequadamente desenvolvidos, dependem da
eficiéncia de seus prestadores de servigos, tais como da Administradora, do Custodiante,
das Cedentes, dos Agentes Cobradores, do Agente Escriturador, dentre outros.

Outros Riscos. Varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordindrios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos
nesta sessdo do Prospecto, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo
da moeda, mudangas legislativas, incluindo alteragdes nos critérios de tributacdo dos
rendimentos auferidos pelos Quotistas, ou mudancas politicas, poderdo resultar em perda,
por parte dos Quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao sera devido pelo
Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo as Cedentes, a Administradora e o Custodiante,
qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante
de tais eventos.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes das
Cedentes ou de Terceiros Prestadores de Servicos ao Fundo. Todos e quaisquer valores
relativos ao pagamento de Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, eventualmente
recebidos por cada Cedente ou pelos prestadores de servigos do Fundo, podem, enquanto
ndo transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, como, por exemplo, na hipdtese de
“penhora on line” de suas contas correntes, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagdo
podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Possibilidade de Faléncia, Recuperaciao Judicial ou Recuperaciao Extrajudicial das
Cedentes. As Cedentes estdo sujeitas a faléncia, recuperagdo judicial ou recuperagdo
extrajudicial, nos termos da Lei n° 11.101/05. A existéncia do Fundo no tempo dependera
da manuten¢do do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pelas Cedentes e a interrupgao
dos procedimentos de cessdo por qualquer uma das Cedentes podera resultar na ocorréncia
de um Evento de Amortizagdo Antecipada. Ademais, caso a respectiva Cedente encontre-se
na posse de valores de titularidade do Fundo quando ou apds a ocorréncia dos eventos
descritos acima, tais recursos podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou
recuperagdo podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios. A Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e/ou os Distribuidores nao sdo responsaveis pela
verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos
Direitos Creditorios. A cessdo desses Direitos Creditérios pelas Cedentes pode ser
invalidada ou tornada ineficaz ap6s sua aquisicao pelo Fundo, impactando negativamente a
rentabilidade dos Quotistas, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da
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cessdo, conforme disposto na legislacdo em vigor, a respectiva Cedente estiver insolvente
ou, se em razdo da cessdo, passar a esse estado; (ii) fraude a execugdo, caso (a) quando da
cessdo a respectiva Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo penda, na data de
aquisi¢do, demanda judicial fundada em direito real; (iii) fraude a execugdo fiscal, se a
respectiva Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito passivo de
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo
Direito Creditdrio ja se encontre vinculado a outros negdcios juridicos, inclusive por meio
da constitui¢do de garantias reais.

Possibilidade de Liquidacdo Antecipada do Fundo. Observado o disposto no
Regulamento, o Fundo poderd amortizar e/ou resgatar as Quotas em datas anteriores as
Datas de Amortizagdo, caso ocorra qualquer Evento de Amortizagdo Antecipada, nos
termos do item (18.4), ou se assim deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembleia
Geral, nos termos da alinea “h” do item (17.1) do Capitulo Dezessete. Por este motivo, os
Quotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Distribuidor
Lider e pelos Distribuidores, pelas Cedentes e/ou por qualquer de suas Afiliadas, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Sazonalidade dos Negocios das Cedentes. Os negocios de producdo e comercializagdo de
sementes ¢ agroquimicos para culturas ndo perenes estdo sujeitos a sazonalidade. Esse fato
cria flutuagdes na geragdo de Direitos Creditorios, normalmente com picos em julho,
agosto, dezembro e janeiro. Por outro lado, devido a natureza ciclica dos negdcios das
Cedentes, os meses de marco, abril e maio correspondem ao periodo no qual,
historicamente, ha queda significativa nas vendas das Cedentes. Durante esses meses,
ocorre no campo a colheita e comercializagdo, pelos agricultores, dos graos plantados na
safra de verdo nos meses de outubro a dezembro. A partir de meados de junho e no comego
de julho, os agricultores comecam a tomar suas decisdes de plantio, definindo entdo quais
culturas serdo semeadas em quais localidades, o que impulsiona as vendas e remessas de
produtos pelas Cedentes. Essa caracteristica gera, portanto, os picos de geracdo de
recebiveis acima indicados, com o déficit em margo, abril e maio. Essa sazonalidade pode
afetar, e geralmente afeta, a gera¢do de Direitos Creditorios, sobretudo em tais periodos,
impactando negativamente a Alocacdo Minima de Investimento, e, no limite, podera
impactar negativamente a rentabilidade das Quotas.

Riscos Operacionais Relativos 2 Movimentaciio das Contas Vinculadas. Observados os
termos e as condi¢des do Contrato de Cobranga Bancaria, da legislacdo aplicavel e do
Contrato de Cessdo, todos os recursos decorrentes dos pagamentos vinculados a Direitos
Creditorios (de titularidade do Fundo e das Cedentes) decorrentes de Vendas Barter serdo
creditados na respectiva Conta Vinculada. Apds a conciliacdo, o Custodiante devera
repassar os valores depositados na respectiva Conta Vinculada para a Conta Corrente do
Fundo, nos termos do item 6.2 do Regulamento, e/ou para a respectiva Conta Corrente das
Cedentes, conforme o caso. Na impossibilidade ou atraso na conciliagdo de tais valores, (i)
as disponibilidades constantes das Contas Vinculadas poderfo incluir recursos das
Cedentes; e (ii) podera resultar em atrasos ou impossibilidade de verificagdo do pagamento,
pelos Clientes, dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo.
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44.

Quanto

b)

Riscos Associados as Deliberagcdes dos Quotistas. O Regulamento do Fundo estabelece,
no item (17.13), quora qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Quotistas e, ainda, sobre a necessidade de certas matérias
dependerem da aprovacdo dos titulares das Quotas Subordinadas. O quérum qualificado,
bem como a dependéncia da aprovacdo de certas matérias pelos titulares das Quotas
Subordinadas, em algumas circunstincias, podera acarretar limitagdes as atividades do
Fundo e, no caso de aprovagdes dependentes da aprovacdo dos titulares das Quotas
Subordinadas, tal deliberagdo podera ndo estar em consonancia com os interesses de todos
os titulares das Quotas Seniores.

Risco Decorrente de Alteracio da Regulamentacio Aplicavel ao Fundo. O Banco
Central, a CVM e demais oOrgdos competentes poderdo realizar alteracdes na
regulamentacdo aplicavel ao fundo, hipdtese em que a estrutura do Fundo poderd ser
impactada, lavando, inclusive ao aumento de seus encargos e, alterando, assim, a
rentabilidade do Fundo.

RISCOS ASSOCIADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS

aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma ndo taxativa:

Risco de Crédito dos Clientes. Os Direitos Creditérios sdo pagos pelos Clientes quando do
vencimento de suas obrigacdes. No curso ordinario do Programa de Securitizagdo, o
pagamento dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo pelos Clientes se dara por
meio dos Boletos de Cobranca, mediante crédito dos recursos em Conta Corrente do Fundo
apos o seu recebimento pelo Banco Arrecadador ou, na hipdtese dos Direitos Creditdrios
decorrentes de Vendas Barter, por meio de crédito dos valores devidos na respectiva Conta
Vinculada. A realizagdo dos Direitos Creditérios depende da solvéncia dos Clientes, do
efetivo pagamento dos valores devidos e do adimplemento pelo Banco Arrecadador de suas
obrigagdes definidas no Contrato de Cobranca Bancaria e pelo Custodiante na qualidade de
gestor das Contas Vinculadas, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o
pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores
avengados.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacio das Cedentes. O setor agricola esta sujeito a
caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal, com o que as operacdes sdo afetadas, substancialmente, pelo
ciclo das lavouras; (ii) condi¢des meteorologicas adversas, inclusive secas, inundagdes,
granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na produ¢do agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv)
pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) pregos
praticados mundialmente, que estdo sujeitos a flutuacdes significativas, dependendo (a) da
oferta e demanda globais, (b) de alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de certos
produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (c) de
mudangas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (d) da
adocdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de mercado e os pregos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (Vvii)
acesso limitado ou excessivamente oneroso a captagdo de recursos, além de alteragdes em
politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de orgdos governamentais como de
instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Clientes. A verificag@o
de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando a geragdo
dos Direitos Creditorios e a adimpléncia dos Clientes, bem como o Patriménio Liquido e a
rentabilidade das Quotas.
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Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigacio na Cessdao de Direitos
Creditorios das Cedentes. A cessdo ao Fundo de Direitos Creditorios serd realizada sem
direito de regresso contra ou coobrigacdo das Cedentes ou de qualquer outra Pessoa. Cada
Cedente sera responsavel pela correta constituigdo e, quando constituidos, pela existéncia,
certeza, autenticidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis por ela
oferecidos ao tempo da cessdo, conforme o caso. A Administradora, o Distribuidor Lider,
os Distribuidores, as Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela
solvéncia dos Clientes e¢/ou das demais Cedentes, pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ou por sua existéncia, certeza, autenticidade, correta formalizacao e/ou liquidez.
Nos termos do artigo 38, incisos [ e II, da Instrugdo CVM n° 356, o Custodiante ¢
responsavel por receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios, o que ndo engloba qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes e/ou
das Cedentes ou pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelas Cedentes para Concessao de Crédito.
As Cedentes somente poderdo ceder ao Fundo Direitos Creditérios constituidos de acordo
com a Politica de Concessdo de Crédito, e que atendam aos Critérios de Elegibilidade. A
solvéncia dos Direitos Creditorios depende integralmente de diversos fatores, inclusive da
solvéncia dos Clientes, que pode, por sua vez, ser influenciada pelo cenario
macroecondmico e pela situacdo econdmico-financeira dos Clientes na Data de Vencimento
Original ou antecipada (quando aplicavel). Ademais, a Politica de Concessdao de Crédito
pode (i) ser alterada de tempos em tempos, a exclusivo critério da respectiva Cedente,
conforme descrito no item a seguir, ou (ii) eventualmente conter alguma inconsisténcia ou
imprecisdo. Adicionalmente, ndo € possivel assegurar que ndo havera fraudes, erros ou
falhas no processo de analise das Cedentes para a concessdao de crédito aos Clientes, sendo
que tais situagdes podem ensejar o inadimplemento de Direitos Creditérios, causando
prejuizos ao Fundo. Dessa forma, a observancia da Politica de Concessdo de Crédito ndo
constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

Auséncia de Cessao das Garantias dos Direitos Creditorios ao Fundo. As Cedentes nio
irdo transferir ao Fundo quaisquer garantias porventura constituidas para assegurar o
cumprimento de obrigagdes decorrentes dos ou relacionadas aos Direitos Creditorios, com
exce¢do do Penhor Cedular vinculado as Vendas Barter, que serd cedido ao Fundo. As
demais garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios continuardo a beneficiar a respectiva
Cedente, o que poderd modificar o historico de pagamento dos Direitos Creditorios pelos
Clientes, conforme apresentado no Relatorio de Revisdo Especial, e a capacidade de o
Fundo receber o valor integral devido pelos Clientes relativamente aos Direitos Creditorios
cedidos.

Modificacoes a Politica de Concessio de Crédito e a Politica de Cobranca. As
Cedentes, inclusive por intermédio da Monsanto, no exercicio da prerrogativa descrita nos
termos do item (28.3) do Regulamento, poderao, unilateralmente, proceder a alteragcdes aos
termos e as condi¢gdes da Politica de Concessdo de Crédito e/ou da Politica de Cobranca
sem a necessidade de aprovacdo prévia da Administradora. Cada Cedente informara a
Administradora qualquer modificagdo a Politica de Concessdo de Crédito e a Politica de
Cobranga posteriormente a sua realizagdo. Desta forma, dependendo de seu conteudo e
extensdo, as modificagdes acima referidas poderdo afetar negativamente (a) os direitos e as
prerrogativas dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo estabelecidos ao tempo de
sua cessdo ao Fundo; e, consequentemente, (b) a boa ordem financeira, operacional ou legal
do Programa de Securitizagdo.
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h)

Possibilidade de Interrup¢do da Aquisicio de Direitos Creditorios. A existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutengdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditorios pelas
Cedentes, visto que a interrupcdo dos procedimentos de cessdo podera resultar na
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada. As Cedentes ndo se encontram
obrigadas a ceder Direitos Creditérios ao Fundo indefinidamente, podendo, a qualquer
momento e a seu exclusivo critério, (i) encerrar os procedimentos de cessao de Direitos
Creditorios ao Fundo e (ii) ceder os Direitos Creditorios a terceiros. A continuidade da
cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis por cada Cedente ao Fundo depende: (i) de a
respectiva Cedente continuar a comercializar Produtos, de forma a gerar novos Direitos
Creditorios; (ii) de os Clientes adquirirem os Produtos e efetuarem o respectivo pagamento;
(iii) de a respectiva Cedente ter interesse em ceder Direitos Creditorios ao Fundo; e (iv) de a
legislacdo brasileira, atualmente vigente, aplicavel as atividades da respectiva Cedente e a
constituicdo dos Direitos Creditorios, ndo ser alterada no sentido de impor restricdes na
realizacdo de operagdes de compra ¢ venda mercantil a prazo de Produtos ou, ainda, de
vedar a cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo. Nao ha como assegurar que a demanda
pelos Produtos comercializados pelas Cedentes permanega nos patamares atuais, o que pode
afetar a continuidade da geracdo de Direitos Creditorios. Ademais, a politica de preco das
Cedentes, bem como o formato de comercializagdo de seus produtos (maior quantidade de
vendas a vista ou prazo) podem afetar a gerag@o de recebiveis elegiveis ao Fundo.

Cobranca dos Direitos Creditorios, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Quotistas
e Possibilidade de Perda do Capital Investido. Os custos incorridos com os
procedimentos necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Quotistas sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de
seu Patriménio Liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas
reunidos em Assembleia Geral. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca dos Direitos Creditorios e dos Outros
Ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu Patriménio Liquido, caso os titulares das
Quotas Seniores aportem os valores adicionais, necessarios para a sua adogdo e/ou
manutengdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios e dos Outros Ativos, € ndo havendo caixa suficiente no Fundo para
fazer frente aos custos decorrentes de tais procedimentos, os Quotistas poderdo ser
solicitados a aportar recursos adicionais ao Fundo, na forma prevista no item (27.1) do
Capitulo Vinte e Sete do Regulamento, para assegurar a adogdo ¢ manutengdo das medidas
cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nesta situacdo, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do
aporte a que se refere aquele Capitulo e da assungao pelos titulares das Quotas Seniores do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento da verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. As Cedentes, a Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos referidos
procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelos titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas em decorréncia da
ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os titulares das Quotas Seniores
deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do item (27.1) do
Capitulo Vinte ¢ Sete do Regulamento. Consequentemente, o Fundo podera ndo dispor de
recursos suficientes para efetuar a amortizagdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda
corrente nacional, de suas Quotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Quotistas até
mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo valor investido.
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k)

Limitagoes na Abrangéncia dos Procedimentos. Os Procedimentos de Verificagdo de
Lastro e os Procedimentos de Verificacdo, definidos no “anexo V — A” e no “anexo V —
B” do Regulamento, realizados pelo Custodiante, diretamente ou por meio da Empresa de
Auditoria de Lastro, por este contratada, na Data de Oferta e trimestralmente,
respectivamente, serdo realizados por amostragem sempre que atendidos os pardmetros
minimos de quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e de diversificagdo de
Clientes conforme disposto no item (1) do “anexo V — A” e do “anexo V — B” do
Regulamento, ou seja, ndo compreenderao a totalidade dos respectivos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo. Ademais, os Procedimentos de Verificacdo e os
Procedimentos de Verificacdo Especial serdo realizados somente apos a aquisicdo dos
respectivos Direitos Creditérios pelo Fundo. Apesar da realizacdo dos Procedimentos, nao
ha qualquer garantia de que os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo: (i) ndo
serdo eivados de vicios ou defeitos que prejudiquem a sua cobranca em face do respectivo
Cliente; (i1) ndo serdo objeto de Onus, gravames ou encargos constituidos previamente a
aquisi¢@o dos mesmos pelo Fundo; (iii) atenderdo as obrigacdes do Contrato de Cessdo;
e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por documentos e instrumentos juridicos aptos a
instrumentalizar a sua efetiva cobrancga, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos
Clientes. A custodia e aguarda dos Documentos Comprobatodrios ¢ de responsabilidade do
Custodiante, sendo que os Documentos Adicionais permanecerdo sob a guarda das
Cedentes. A inexisténcia indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que
impactem negativamente a existéncia, validade e eficicia de quaisquer desses documentos,
incluindo sem limitacao, a falta de legitimidade dos signatarios dos referidos documentos, e
a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera prejudicar a cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplentes, o que podera resultar em reducgdo
no valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Quotistas.

Documentos Comprobatoérios. O Documento Comprobatdrio ndo ¢ um titulo executivo
extrajudicial, e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos Creditorios Inadimplentes ndo
podera beneficiar-se da celeridade de um processo de execugdo, ficando ressalvada a
cobranga pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou agdo
monitoria, por exemplo. A cobranga judicial dos Direitos Creditdrios, por via ndo executiva,
normalmente ¢ mais demorada do que uma agdo executiva. A cobranga por via ordinaria
e/ou monitéria impde ao credor a obrigagdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio
a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobrancga pelas vias ordinarias acarreta o risco
de o Cliente, devedor dos Direitos Creditorios Inadimplentes, ndo mais possuir patrimonio
suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobrancga for concluido.
Para a propositura de demanda de cobranca e/ou monitdria, poderdo ser necessarios
documentos e informagdes adicionais que deverdo ser fornecidos pelas Cedentes a época, os
quais, caso ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou
prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplentes.
Ademais, os Procedimentos realizados pelo Custodiante apresentam limitagdes, cujos riscos

[33+1)

encontram-se descrito na alinea “1” acima..

Risco de Sucumbéncia. Os Documentos Comprobatorios representados exclusivamente
por Notas Fiscais Eletronicas ndo sdo aptos para comprovar por si s6 que os Produtos
fornecidos pelas Cedentes aos Clientes foram efetivamente entregues. Sendo assim, o
Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e
a sucumbéncia) caso, no curso da cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplentes
e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida
que o Fundo ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes,
podera ocorrer caso, apos a instrucdo de acdo ordinaria de cobranca e/ou uma agdo
monitéria, o Fundo ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditorios
Inadimplentes realmente existem e sdo validos.
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Documentos Eletronicos. As Notas Fiscais Eletronicas emitidas por cada Cedente ¢
armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Receita Federal, permanecem
disponiveis para consulta no website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e oitenta)
dias. Apds transcorrido este prazo, a consulta a tais Notas Fiscais Eletronicas sera
substituida pela prestacdo de informagoes parciais que identifiquem a respectiva Nota Fiscal
Eletronica, sendo que tais informagdes parciais ficardo disponiveis por prazo determinado
estabelecido pela Receita Federal. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios integrantes de
sua carteira.

Risco de Liquidez e Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditorios.
Em razdo da ndo existéncia de um mercado secundario ativo e organizado para negociagdo
dos Direitos Creditorios e de sua consequente falta de liquidez, poderdo inexistir
compradores de Direitos Creditérios ou o preco de negociacdo poderd causar perda ao
Patriménio Liquido, ou afetar pagamentos de amortizagdo ou resgate dos Quotistas.
Portanto, os titulares de Quotas Seniores devem possuir condigdo financeira para manter
titularidade dos Direitos Creditorios até seu vencimento, na hipotese de liquidacao
antecipada do Fundo.

Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar e
definir os tipos de Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo. A selegdo ¢
baseada em critérios de frequéncia e regularidade dos Clientes na realizacdo de compras de
Produtos, em critérios de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos
Creditorios, e diversificagdo de carteira, entre outros. Os Critérios de Elegibilidade foram
estruturados com base na analise historica das carteiras de recebiveis de cada Cedente, de
forma a permitir que a carteira de Direitos Creditorios do Fundo apresente caracteristicas
semelhantes aquela, ao menos no que se refere aos niveis de adimpléncia e pontualidade nos
pagamentos. A solvéncia da carteira depende integralmente da situacdo econdmico-
financeira dos Clientes a qual, por sua vez, pode estar sujeita, entre outros, ao cenario
macroecondmico e aos diversos riscos associados aos negocios dos Clientes. Dessa forma, a
observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de
adimpléncia dos Clientes. Além disso, a validacdo de determinados Critérios de
Elegibilidade pelo Custodiante dependerd de informagdes fornecidas exclusivamente pelas
Cedentes, nao sendo possivel para o Custodiante verificar e tampouco garantir a veracidade,
suficiéncia e integralidade de tais informagdes.

Pagamentos Feitos em Desacordo com as Instru¢ées. Cada Cedente poderd informar aos
seus respectivos Clientes acerca da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, por meio de
aviso especifico. Essa comunicag@o ndo elimina a possibilidade de os referidos Clientes
efetuarem o pagamento dos respectivos Direitos Creditorios diretamente para a respectiva
Cedente, credora original do respectivo crédito, e ndo, como esperado, ao Fundo. E também
possivel que alguns pagamentos as Cedentes sejam efetuados em desacordo com as
instrugdes recebidas ou ndo sejam efetuados por meio dos Boletos de Cobranga ou crédito
em Conta Vinculada, conforme o caso. Cabe ressaltar que os Clientes ndo serdo notificados
da cessao dos Direitos Creditérios por esses devidos, sendo a cess@o de crédito considerada
ineficaz em face dos respectivos Clientes. Desta forma, os Clientes, caso efetuem o
pagamento dos valores devidos diretamente as Cedentes, nao poderdo ser compelidos pelo
Fundo a efetuar o pagamento novamente em seu favor. Neste caso, a respectiva Cedente
e/ou suas Afiliadas, caso venham a receber os recursos transferidos pelos Clientes, deverao,
na qualidade de fiéis depositarias, repassar ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, os
valores eventualmente recebidos, recebidos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento das respectivas verbas, ndo havendo garantia de que tal repasse poderd atrasar
Ou ndo ocorrer.
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p)

Q)

Condicio Resolutiva da Cessao. Nos termos da Clausula Dez do Contrato de Cessao, sera
considerada resolvida de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo a qualquer das Cedentes, sem qualquer custo para o Fundo, a cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo, caso (i) o pagamento de qualquer Direito Creditorio seja total ou
parcialmente recusado pelo respectivo Cliente por alegacdo de (a) inexisténcia de lastro; ou
(b) devolugdo de Produtos pelo Cliente a Cedente, independentemente da justificativa,
previamente ao pagamento do respectivo Direito Creditorio; (ii) o Cliente se recuse, por
qualquer motivo, a receber parte ou a totalidade dos Produtos vendidos que deram origem
aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo; (iii) parte ou a totalidade do Direito Creditério
seja reclamada por terceiros comprovadamente titulares de Onus, gravames ou encargos
constituidos previamente a aquisi¢ao do respectivo Direito Creditorio pelo Fundo; (iv) seja
verificado, a qualquer tempo, por qualquer Cedente, pela Administradora e/ou pelo
Custodiante, a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou totalidade dos
Produtos vendidos que deram origem aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo; (v) seja
constatado vicio na constituicdo ou inexisténcia de parte ou da totalidade do Direito
Creditorio, a exemplo de: (a) liquidagdo total ou parcial do Direito Creditdrio antes da Data
de Aquisi¢do; (b) dupla contabilizagdo do Direito Creditdrio; (c) fraude comprovada na
constituicdo do Direito Creditorio; e/ou (d) falta e/ou inexisténcia de Documentos
Comprobatorios vinculados ao respectivo Direito Creditorio ou Documentos Adicionais; ou
(vi) ocorra o cancelamento ou anulagdo de qualquer Nota Fiscal Eletronica, nos termos do
Contrato de Cessdo. Sem prejuizo do acima, dentro de limites previstos na politica
comercial da respectiva Cedente e por Unica e exclusiva liberalidade desta, os Clientes
podem proceder & devolugao imotivada, parcial ou total, de Produtos por estes adquiridos.
A respectiva Cedente estard obrigada a restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento ou do
recebimento de comunicagdo enviada pela Administradora informando a respectiva Cedente
da ocorréncia de qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cessdo, a parte ou a totalidade do
Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, cuja cessao
tiver sido parcial ou integralmente resolvida, nos termos do Contrato de Cessao, atualizado
pro-rata temporis desde a respectiva Data de Aquisi¢do até a data da resolucdo da cessdo,
considerando-se a Taxa de Desconto utilizada na determinagdo de seu Prego de Aquisigao.
A devolugdo a respectiva Cedente dos Direitos Creditorios objeto de qualquer das
Condigoes Resolutivas da Cessdo ocorrera concomitantemente ao pagamento do valor
restituido. Em principio, o Cliente pode vir a efetuar o pagamento parcial dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo, sem que se caracterize sua inadimpléncia ou mora,
deduzindo do valor devido os Produtos devolvidos imotivadamente. Nos termos do
Contrato de Cessao, esta devolugdo acarretara também a resolugao parcial ou total da cessao
do Direito Creditorio correspondente, com o que a respectiva Cedente devera, em carater
irrevogavel e irretratavel, restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, a parcela ou
totalidade do Prego de Aquisi¢ao do respectivo Direito Creditorio, devidamente atualizado,
desde a Data de Aquisi¢@o até a data da resolucdo parcial ou total da cessdo. O valor dos
Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e/ou a solvéncia do Fundo poderdo ser
adversamente afetados caso as Cedentes venham a aumentar unilateralmente os limites de
devolugdo e/ou deixem de restituir, ao Fundo, a parcela ou totalidade do Prego de Aquisigdo
dos Direitos Creditorios que tiverem sua cessao resolvida.

Caracteristicas Distintas dos Direitos Creditorios das Cedentes. Embora ambas as
Cedentes atuem no setor de producdo e comercializacdo de sementes, seu foco de atuacao,
clientes e perfil dos Direitos Creditorios originados por cada uma das Cedentes sdo
significativamente distintos. Enquanto a Monsanto do Brasil produz e comercializa
sementes e defensivos com focos em grandes culturas (em especial milho e soja), a Monsoy
produz e comercializa sementes de frutas e hortaligas, culturas geralmente de maior valor
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agregado, ficando claro portanto que os fatores climaticos, precos ¢ pragas agricolas que
influenciam na originacdo e na capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo
ser distintos entre as Cedentes. Dessa forma, os riscos do Fundo poderdo ser distintos ao
longo do tempo, dependendo da maior concentracdo de direitos creditdrios de uma Cedente
ou outra.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia das Cedentes, da Administradora, do
Custodiante, do Distribuidor Lider ¢ dos Distribuidores, de qualquer de suas Afiliadas e/ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos neste
Capitulo podera afetar negativamente o valor do Patrimdénio Liquido e, consequentemente,
comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, de qualquer
amortizacdo ou resgate das Quotas dentro dos prazos e nas condi¢cdes originalmente previstas no
Regulamento.
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DOS SETORES DE SEMENTES E DE DEFENSIVOS

As informagoes contidas neste Prospecto em relagdo ao setor agricola interno e externo sdo
baseadas em dados publicados pelo Bacen, pela CONAB, MAPA, United States Department of
Agriculture (USDA), Food and Agriculture Organisation of the United Nations (FAO), IBGE,
Organizacdo das Nagbes Unidas (ONU) e por demais orgdos publicos e outras fontes
independentes e ndo representam ou expressam qualquer opinido ou juizo de valor por parte das
Cedentes, do Distribuidor Lider, dos Distribuidores, da Administradora e do Custodiante com
relacdo aos setores analisados. As Cedentes, o Distribuidor Lider, os Distribuidores, a
Administradora e o Custodiante ndo assumem qualquer responsabilidade pela precisdo ou
suficiéncia de tais indicadores e/ou projecoes do setor agricola.

45. INTRODUCAOQO

De acordo com estimativa feita pela CONAB para a area de plantio no Brasil na safra 2012/13, o
Pais tera plantado aproximadamente 52,98 milhdes de hectares, o que representa um aumento de
2.09 milhdes de hectares sobre a safra 2011/12. Comparando-se com a safra 2005/06, a area
plantada no Brasil cresceu aproximadamente 10%, o que significa um crescimento médio anual de
aproximadamente 1,25%, conforme tabela abaixo:

SERIE HISTORICA BRASIL
Safras 2005/06 a 2012/13

201112 2012113
PRODUTO 2005106 | 2006{/07 | 2007i08 | 2008!09 | 200910 2010 Previsdo | Estimativa
)] 2
ALGODAO 856.2 1.096.8 1.077.4 843.2 835.7 1.400.3 1.393.4 967.7
AMENDOIM TOTAL 13.1 102.6 115.2 113.8 84.1 84.7 93.9 96.1
AMENDOIM 1= SAFRA 818 5.5 88,2 84,0 63.6 66.0 82,1 84.9
AMENDOIM 2= SAFRA 3.3 271 270 238 205 8.7 1.8 1.2
ARROZ 3.017.8| 29674 | 2875.0| 2903.0( 2.764.8| 2.820.3 2.426.7 2.418.8
AVEIA 356.8 321.4 106.1 m.2 126.4 153.8 153.0 168.7
CANOLA 31.0 46.3 42.4 43,8
CENTEIO 4.3 4.3 3.7 4.7 3.6 2.4 2.3 2.3
CEVADA 142.9 90.0 98.3 79.3 775 87.9 88.4 101.6
FEIWAO TOTAL 4.223,6 | 4.087.8( 3.993.0 4.147.8| 3.608.8| 3.990.0 3.262.1 3.188.3
FEIAD 12 SAFRA 12333 1553.6 13134 14070 1.410,1 1413.9 12414 11406
FEIJAD 22 SAFRA 20513 17033 1.866.,6 19737 1444.3 17553 1.394.6 14216
FEIAD 3¢ SAFRA 933.0 8243 813.0 671 753.8 814.,2 626.1 626,1
GIRASSOL 66.9 75.4 m.3 75.0 710 66.4 74.5 7.4
MAMONA 147.9 155.6 162.7 157.5 157.7 219.3 128.2 127.8
MILHO TOTAL 12.963.9 | 14.054.9 | 14.765.7 | 14.171.8 | 12.993.9 | 13.806.1 15.178.1 15.414.8
MILHO 1= SAFRA 9.652,8 9.433.9 9.635.6 9.270.,5 7.724,0 76377 7.558.5 7.141.8
MILHO 22 SAFRA 3.311 4.5610 5.130.1 4.301.3 5.263.3 6.168.4 76136 8.273.0
S0JA 22.749.4 | 20.686.8 | 21.313,1| 21.743.1| 23.467.9 | 24.181.0 25.042,2 | 27.645.9
SORGO 7319 704.4 843.4 846.1 697.8 817.4 786.9 794.3
TRIGO 2.361.8 1.757.5 18518 2.396.2| 2.428.0 2.149.8 2.166,2 1895.4
TRITICALE 131.1 107.7 945 5.7 67.5 46.9 46,9 53.5
BRASIL 47.867.6 | 46.212,6 | 47.411,2 | 47.674.4 | 47.415,7 | 49.872.6 50.885.2 | 52.993.4

Fonte: CONAB
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De acordo com a FAO, em relatério publicado em 2012, serd necessario que a produgdo agricola
mundial aumente em 70% até 2050 para alimentar a populagdo do planeta que, com 2.3 bilhdes de
pessoas a mais, chegara a 9,1 bilhdes de pessoas.

Nesse contexto, o aumento da produtividade das areas plantadas através da utilizacdo de novas
tecnologias, bem como a utilizag¢do racional dos recursos naturais tornam-se fundamentais para que
a produ¢do mundial atenda a demanda de forma sustentavel.

Entretanto, apesar do avancado desenvolvimento da producdo agricola no pais, ainda ha diversos
desafios a serem enfrentados pelos agentes econOmicos atuantes nos setores de sementes e
defensivos no Brasil a fim de fortalecer € aumentar o papel de produtos nacionais no suprimento das
demandas de mercados domésticos e internacionais.

Referidos desafios podem ser observados na fase de produgdo, cujos resultados estdo sujeitos a
variagOes climaticas e barreiras naturais que podem impactar negativamente as expectativas dos
produtores e consumidores, inclusive com relacdo ao recebimento de determinado produto, com
qualidades especificas, na quantidade desejada e dentro de um periodo pré-estabelecido.

A producdo pode ser afetada negativamente, ainda, pela conducdo de praticas agrondmicas em
desacordo com recomendagoes dos fabricantes de cada tipo de produto, o que compromete sua
longevidade e a eficacia de tecnologias empregadas na produgdo, sendo certo que o manejo
inadequado pode ensejar o aparecimento de pragas inesperadas, no caso do segmento de sementes, e
o aumento da resisténcia de plantas daninhas, no caso do segmento de defensivos agricolas.

Superados tais obstaculos, os agentes destes mercados enfrentam questdes relacionadas a logistica e
ao armazenamento adequado dos produtos, principalmente em fun¢do dos elevados custos de
escoamento de producgdo e frete, atrelados aos problemas de deficiéncia na infraestrutura de
transporte no pais, em especial rodoviario, ferroviario, portuario e hidroviario.

Adicionalmente, a experiéncia no setor demonstra que a capacidade instalada de armazenamento de
grdos no Brasil ¢ inferior a capacidade produtiva do pais, o que obriga muitos produtores a
venderem seus produtos imediatamente apos a colheita por falta de op¢cdo de armazenamento, o que
acaba por sujeitd-los ao fenomeno da volatilidade do preco dos produtos agricolas e, portanto, a
valores desfavoraveis oferecidos pelo mercado em determinados periodos.

Em complemento, a auséncia de mecanismos eficientes de seguro agricola, bem como a inexisténcia
de seguro de preco minimo para produtos agricolas, também podem resultar, por exemplo, na
realizacdo de vendas a pregos inferiores ao valor do respectivo custo de produgdo de seu objeto.
Alguns produtos, por sua natureza economica, podem ser ainda mais prejudicados por este tipo de
problema, como por exemplo o milho, para o qual inexistem instrumentos financeiros eficientes
para reducdo da volatilidade de pregos.

Ha, ainda, o problema da insuficiéncia na disponibilidade de crédito ofertado pelo Governo ao
mercado agricola brasileiro. Referido cenario obriga os produtores a recorrerem a financiamentos
privados, sujeitando-se a condi¢des que podem desfavorecer o desenvolvimento da produgéo.

Finalmente, devem ser considerados os riscos macroecondmicos do Brasil e seus efeitos sobre as
atividades relacionadas aos setores de sementes e defensivos, notadamente os riscos de carater
cambial e inflacionario, ensejando custos para utilizagdo de mecanismos de protecdo a variagdes
(hedge). Para mais informagdes sobre os riscos aos quais os setores de sementes e defensivos estdo
sujeitos, vide a Se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto.
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46. SETOR DE PRODUCAO E COMERCIALIZACAO DE SEMENTES NO BRASIL E LEGISLACAO
NACIONAL APLICAVEL

a) Setor de Producdo e Comercializa¢do de Sementes no Brasil

O mercado agricola ¢ historicamente um dos principais setores de atividade da economia brasileira.
Atualmente, o agronegocio representa mais de 22% do Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro. De
acordo com o PIB Agro, divulgado pelo CEPEA-USP/CNA, no ano de 2013, o setor de
agronegodcio cresceu 0,95%, sustentado pelo desempenho positivo das cadeias agricolas (taxa de
+0,97%) e pecuaria (expansdo de 0,90%).

Dentre as principais lavouras brasileiras destacam-se os cultivos de soja e milho responséveis por
grande parte da area plantada brasileira de graos. A area plantada da oleaginosa com 27.732,0 mil
hectares na temporada 2012/13, apresenta um incremento de 10,7% em comparagdo com o
verificado na temporada 2011/12, o que representa um recorde para o setor. A expectativa para o
cultivo do milho, por sua vez, que ocupa uma area de aproximadamente 15,6 milhdes de hectares,
do norte a sul do Pais, atingira uma producdo de mais de 78 milhdes de toneladas no ano de 2013,
segundo a CONAB.

Em fun¢do do longo ciclo de producdo de sementes, as decisdes de producdo e manufatura dos
produtos que serdo comercializados na proxima Safra sdo tomadas com no minimo 120 (cento e
vinte) dias de antecedéncia a sua comercializacdo, no caso das sementes de milho e soja, por
exemplo. Essa caracteristica de industria de sementes faz com que seja comum a existéncia de
estoques em montantes significativos.

Para o biénio de 2012/13, a CONAB projetou uma produgdo de 184,15 milhdes de toneladas de
graos.

b) Legislacao Nacional Aplicavel

A organizacdo do sistema de abastecimento de sementes no Brasil teve inicio em 1920, a partir da
criacdo do Servigo de Sementes no &mbito do Ministério da Agricultura, cujas atribui¢des incluiam
a multiplicacdo, o controle de producdo, a analise e a distribuicdo. Nos anos quarenta, o governo do
Estado de Sao Paulo estabeleceu um sistema estatal de distribuicdo de sementes. Em 1965, a
promulga¢do da primeira Lei de Sementes estabeleceu regras para o setor, criando as bases para o
desenvolvimento da industria de sementes no Pais. Em 1973 foi criada a Empresa Brasileira de
Pesquisa Agropecuaria - EMBRAPA e com a revolugdo verde na década de setenta, empresas
multinacionais comegaram a ingressar no mercado.

A importancia dos segmentos de negocios em que as Cedentes atuam no Brasil faz com que os
mesmos sejam regulados e fiscalizados por orgdos especificos. As principais leis € normas
aplicaveis se encontram disponiveis para consulta junto ao site do MAPA: www.agricultura.gov.br
e da CTNBio: www.ctnbio.gov.br.

Aos investidores que tenham interesse em conhecer a legislacdo aplicavel e se manter atualizados
acerca do arcabouco legal e/ou aspectos técnicos relacionados a producdo e comercializagdo no
Brasil de sementes, com ou sem modificagdes genéticas, recomenda-se consultar os sites e
legislacdo acima referidos e/ou profissionais e consultores especializados.
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Destacam-se a seguir as principais normas brasileiras atualmente em vigor aplicaveis as sementes
de milho e sorgo e sementes de milho alteradas geneticamente. Ressaltamos que este resumo ndo
tem o propdsito de elencar todas as normas nem constitui promessa de atualiza¢do de informagoes
acerca da legislacdo aplicavel e/ou futuras alteragdes durante a vigéncia do Programa de
Securitizacdo, nem opinido legal a potenciais investidores.

O setor de sementes no Brasil ¢ regulado e supervisionado por intermédio de diversos 6rgaos do
MAPA, e, quando se tratar de sementes caracterizadas como OGM, cumulativamente pela CTNBio,
orgao subordinado ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia, que tem inclusive o poder de avaliar
impactos ambientais acerca da introdugdo de OGMs no meio ambiente.

Em sementes, as variedades de milho sdo registradas junto ao Registro Nacional de Cultivares,
previamente a colocagdo das respectivas sementes comerciais no mercado. Cada variedade de
semente tem que ser cadastrada para que se possa certificar os campos de produgdo de sementes ¢
posteriormente comercializa-las. As Cedentes conduzem pesquisa de linhagem de sementes e
mantém campos de producdo proprios e contratos de parceria rural com cooperados em areas
irrigadas e selecionadas, que produzem sementes com acompanhamento e supervisdo de técnicos
das Cedentes.

O registro das variedades de sementes ¢ atualmente regulado pela Lei n° 10.711/2003 e pelo
Decreto n® 5.153/2004 que regulamenta a Lei n® 10.711/2003.

A Lei n® 9456/1997 (referida como Lei de Protecdo de Cultivares) e o Decreto n® 2366/1997 que a
regulamenta, permitem a obtengdo de protegdo por 15 anos sobre a propriedade intelectual relativa a
cultivares que as Cedentes criam para fins de cultivo de sementes de algoddo, soja, milho e
frutas/vegetais, mediante a emissdo de certificados de protecdo de cultivares, de modo que as
Cedentes tenham protegidos os seus direitos de exclusividade sobre tais cultivares, isto é, a
exclusividade para producdo e comercializagdo das respectivas sementes.

Em biotecnologia, quaisquer produtos (inclusive sementes) caracterizados como OGMs, além de
cumprirem o disposto na Lei n® 10.711/2003 e no Decreto n° 5.153/2004, devem preliminarmente
ser autorizados pela CTNBio, para fins de produgdo e comercializagdo. Dentre as competéncias da
CTNBio, destaca-se a apreciacdo de pedidos de pareceres técnicos para liberacdo comercial de
sementes geneticamente modificadas que a CTNBio considere que atende as normas e a legislacdo
pertinente que visam garantir a biosseguranga do meio ambiente, agricultura, satde humana e
animal.

Os procedimentos para aprovagdo de OGMs pela CTNBio constam da Lei n® 11.105/2005 (Lei de
Biosseguranca) e do Decreto n® 5.591/2005. E a Lei de Propriedade Industrial (Lei n® 9.279/1996),
permite a obtencdo de protecdo e exclusividade por 20 anos para a explora¢do comercial (producao
e comercializagdo) de produtos (a exemplo de sementes geneticamente modificadas) que contenham
tecnologia patenteavel — ‘eventos’ ou ‘fraits’, a exemplo dos produtos ‘Soja Roundup Ready’ (soja
com tolerancia a glifosato), ‘4lgoddo Bollgard’, ‘Algoddo Roundp Ready (tolerdncia a glifosato)’ e
‘Milho YieldGard’ (YG) (resisténcia a insetos), hoje comercializados pelas Cedentes no Brasil.

Além do atendimento, pelas Cedentes, das exigé€ncias dos 6rgaos reguladores e/ou de registro e/ou
de fiscalizacdo acima referidos, as Cedentes atuam de forma a obter as licencas de operagdo e
licengas ambientais necessarias ao funcionamento de suas unidades de pesquisa, produgdo,
armazenamento ¢ distribui¢do de sementes.
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47. SETOR_DE_PRODUCAQO E_COMERCIALIZACAO DE _AGROQUIMICOS NO BRASIL E
LEGISLACAO NACIONAL APLICAVEL

a) Setor de Produgao ¢ Comercializacdo de Defensivos no Brasil

Em 2012 a industria brasileira de defensivos gerou vendas de aproximadamente US$7,3 bilhdes,
pouco mais de 19% do mercado mundial, sendo que o Brasil encontra-se atualmente na primeira
posicdo do ranking mundial dos agroquimicos, de acordo com o Sindag (Sindicato Nacional da
Industria de Produtos para Defesa Agricola).

Os segmentos da industria de agroquimicos estdo associados as grandes classes de uso dos
produtos:

e Acaricidas: sdo produtos quimicos destinados a controlar ou eliminar os acaros;

e Fungicidas: usados principalmente para combater fungos que atacam as culturas e como
cobertura protetiva para eliminar os fungos que atacam as sementes, prejudicando sua germinacao.
Os fungicidas também podem eliminar plantas parasiticas e outros organismos semelhantes;

e Herbicidas: pesticida destinado a eliminar ou impedir o crescimento de ervas daninhas que
prejudicam o crescimento de plantas de uma lavoura, normalmente sdo utilizados para substituir a
capina mecénica ou manual. Trés sdo as classes mais importantes: herbicidas de contato, sistémicos
e os esterilizantes do solo. Dentro das trés classes, ¢ ainda possivel segmentar os produtos em
herbicidas seletivos (aqueles que atacam diretamente a praga) e os ndo-seletivos (os que destroem
as plantas independente de qualquer critério). Normalmente um herbicida de contato é ndo-seletivo,
ou seja, ataca qualquer planta com que entra em contato, por isto seu uso ¢ limitado e
antieconomico para a lavoura. Estes herbicidas sdo usados principalmente para limpeza de terrenos,
vias publicas e férreas, areas industriais, auto-estradas e rodovias. Um herbicida sistémico ¢
absorvido pela planta, tornando-a toxica para algum parasita, seja ela outra planta ou inseto;

o Inseticidas: pesticidas destinados a eliminar insetos. Quanto a origem quimica dos compostos
podemos destacar existem trés grandes familias: os organosintéticos, os inorganicos, os botanicos
ou bioinseticidas. Os organosintéticos sao sintetizados industrialmente ¢ costuma-se dividi-los em
trés tipos: organoclorados (derivados do cloro); os organofosforados (derivados do foésforo); e os
carbamatos (derivados do carbono). Os inseticidas inorganicos sdo normalmente obtidos de
minerais: arsénico, enxofre, chumbo, mercurio, cromo, fosforo e fltior. Os inseticidas botanicos sdo
obtidos das plantas sendo os mais comuns a nicotina, a rotenona e a piretrina, esta tltima a unica
ainda em uso;

e Raticidas: sdo utilizados para eliminar ratos, marmotas, toupeiras, esquilos e camundongos. Os
compostos quimicos que ddo origem a raticidas é variado: sulfato de talio, acido cianidrico,
arsénico, fluoracetato de sodio, estricnina, cianeto de calcio, fosfeto de zinco, etc.

b) Legislacdo Nacional Aplicavel
Para serem produzidos e comercializados herbicidas a base do acido glifosato, as Cedentes precisam
primeiramente submeter os mesmos a aprovagao prévia da ANVISA e do MAPA, e depois do

IBAMA. Além disso, nos diversos Estados da Federagdao onde sdo comercializados, os herbicidas
devem ser objeto de cadastro pelas secretarias de agricultura e/ou abastecimento estaduais.
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A Lei aplicavel ao registro de herbicidas ¢ a Lei n® 7.802/1989, regulamentada pelo Decreto n°
4.074/2002.

Este resumo nao tem o proposito de elencar todas as normas nem constitui promessa de atualizagdo
de informagdes acerca da legislag@o aplicavel e/ou futuras alteragdes durante a vigéncia da operacao
de securitizagdo, nem opinido legal a potenciais investidores.

Aos investidores que tenham interesse em conhecer a legislagdo aplicavel e se manter atualizados
acerca do arcabougo legal e/ou aspectos técnicos relacionados a producdo e comercializagdo de
agroquimicos e em especial herbicidas, recomenda-se consultar os sites dos 6rgdos reguladores
competentes, a legislagdo acima referida e legislagdo complementar e posterior aplicavel, bem como

profissionais e consultores especializados.

48. LEGISLACAO DE PROTECAO AO CONSUMIDOR E PODER DE POLiICIA DAS AUTORIDADES
DO SISTEMA NACIONAL DE VIGILANCIA SANITARIA

Além dos normativos acima referidos, a titulo exemplificativo, relativos a producdo e
comercializagdo de sementes e agroquimicos, a Monsanto se encontra também sujeita aos seguintes
normativos:

1) Instrucdo Normativa 25/2005 do MAPA, que estabelece padrdes minimos de porcentagem
de pureza, germinacdo e valor cultural de sementes para venda, distribuicao e transporte. No
caso de milho exige-se 90% de pureza para todas as sementes; ¢ 60% de germinacao.
Conforme disposto no artigo 3° da Instrugdo Normativa 25/2005, o prazo de validade de
teste de germinagdo de sementes de grandes culturas é de dez meses;

i) normativo que fixa o prazo médio de validade de sementes em 1 ano e estabelece a
obrigacéo legal dos produtores, de efetuarem o recolhimento e destruicdo de sementes que
tenham ultrapassado o prazo de validade, inclusive de sementes que se encontrem
armazenadas por distribuidores;

i) Lei n° 8.078/1990 (Cddigo de Defesa do Consumidor), que dispde sobre as regras de
protecdo ao consumidor, considerado hipossuficiente face ao fornecedor de produtos e a
industria em geral. Nesse sentido, as relagdes de consumo devem cumprir todas as normas
estabelecidas pelo referido codigo, em especial aquelas relativas a qualidade e validade do
produto, informagdes sobre a correta forma de utilizagdo, eventuais riscos e protecao a
satide do consumidor; e

iv) normativos que conferem poder de policia aos o6rgdos do Sistema Nacional de Vigilancia
Sanitaria e fixam, dentre outras regras, pre¢cos minimos para sementes e produtos agricolas
de determinadas safras e regides do Pais.

49, PRODUTOS CUJAS VENDAS A PRAZO LASTREIAM OS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS

O Programa de Securitizagdo aqui descrito ¢ o segundo realizado pela Monsanto € o primeiro
realizado pela Monsoy.
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Os Produtos cujas vendas a prazo resultam em Direitos Creditorios (desde que observados os
Critérios de Elegibilidade referidos nos Documentos da Securitizagdo) podem ser divididos em duas
principais categorias:

1. Agroquimicos, com destaque para o herbicida marca Roundup, outras marcas de defesa da
Cedente e produtos semi-acabados ou sem marca propria (ditos ‘non-branded’);

2. Sementes de milho, com destaque para as marcas Dekalb, Agroceres e Agroeste, ¢ sorgo
(esta ultima para alimentacdo de animais) hibridos ou geneticamente modificados; e

3. Sementes de frutas e hortaligas, tais como melancia, meldo, tomate, cebola, pepino, repolho,
alface e outros.
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GRUPO MONSANTO

As informacgoes referentes as Cedentes, e demais empresas integrantes de seu grupo economico,
contidas neste Prospecto, foram por elas preparadas e sdo de sua inteira e exclusiva
responsabilidade. As Cedentes, contudo, ndo assumem qualquer responsabilidade pela precisdo ou
suficiéncia das informagoes, indicadores e/ou projecoes do mercado de sua atuagdo, que forem
divulgados neste Prospecto.

Para maiores informagées, vide o Relatorio da Empresa de Auditoria, anexo a este Prospecto.
50. VISAO GERAL

O Grupo Monsanto se dedica a producdo, comercializagdo e distribui¢do de insumos agricolas e ao
desenvolvimento de biotecnologia para agricultura, sendo lider mundial nesses segmentos.

O Grupo Monsanto € responsavel pela comercializacdo de mais de US$ 13,5 bilhdes em insumos
agricolas por ano em todo o mundo. Cerca de US$ 1,5 bilhdo sdo reinvestidos em pesquisa e
desenvolvimento de novas tecnologias, voltadas ao aumento da produtividade agricola e a reducdo
do consumo de insumos, tais como agua, fertilizantes e defensivos agricolas.

De acordo com estimativas da consultoria IHS Global Insight, a area agriculturavel no mundo
devera cair de aproximadamente 0,30 hectares per capta, tendo como base o ano de 1980, para 0,18
hectares per capta em 2030. Nesse contexto, os investimentos crescentes do Grupo Monsanto em
biotecnologia sdo fundamentais para proporcionar o aumento da produtividade necessario para
atender a demanda global por alimentos.

A titulo de comparacgdo, nos Estados Unidos, de 1971 a 1995, a produtividade das culturas de milho
cresceu a uma taxa anual de 94Kg por hectare. Com o advento da biotecnologia introduzida pelo
Grupo Monsanto em 1996, a produtividade comegou a crescer anualmente a uma taxa média de
163kg por hectare, ou seja, um aumento na taxa de crescimento na ordem de 70%.

Em 1996, os Estados Unidos e o Canad4 eram os Unicos paises nos quais eram permitidas culturas
transgénicas. Atualmente, 29 paises permitem o plantio e a comercializagdo de sementes
geneticamente modificadas, incluindo-se nessa lista variedades de milho, soja, algoddo, canola,
batata, tomate, beterraba, papaia e cravo.

A lideranga e o pioneirismo do Grupo Monsanto neste segmento fez com que ele se tornasse uma
das dez empresas mais inovadoras do mundo, ao lado de companhias como Apple e Google,
segundo o ranking da revista Forbes de 2011.

O Grupo Monsanto investe, em media, US$ 4,1 milhdes por dia em pesquisa e desenvolvimento,
que o permite desenvolver e lancar anualmente diversos produtos ligados a biotecnologia e
melhoramento genético de diversas culturas.

O Grupo Monsanto, por meio de suas empresas ligadas e controladas, bem como outras empresas e
instituicdes de pesquisa, tem investido e desenvolvido técnicas e produtos voltados para melhores
praticas agrondmicas, melhoramento genético e biotecnologia, com o objetivo de desenvolver
culturas tolerantes as condi¢Oes climaticas adversas, tais como seca e frio, resultando, ainda, numa
maior produtividade e em produtos com maior valor nutricional. Abaixo, alguns exemplos dos
produtos e tecnologias que estao em desenvolvimento pelo Grupo Monsanto, que podem ou ndo ser
implementados e comercializados no futuro:
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(1)
(i)
(iii)

(iv)

A lista dos principais itens do pipeline do Grupo Monsanto, disponivel no site da Monsanto Co.
(http://www.monsanto.com/products/Pages/research-development-pipeline.aspx),

Plantas com tolerancia a seca, proporcionando uma maior otimizagdo dos recursos hidricos;
Produtos enriquecidos com Omega 3;

Soja rica em acido oléico, que permite a fabricagdo de um 6leo de soja monoinsaturado com
nivel de gordura monoinsaturada semelhante ao do azeite e com tdo pouca gordura saturada

quanto o 6leo de canola; e

Produtos com melhor utilizagdo de nitrogénio, resultando em menor necessidade de

adubagdo do solo.

relacionamento com investidores.

CORN PRODUCT

ZND-GEN DROUGHT-TOLERANT CORN’

HIGHER-YIELDING CORN FAMILY!

NITROGEN-UTILIZATION CORN'

CORN ROOTWORM 1lI

NEXT-GEN CORN ROOTWORM

CORN BORER IlI

NEXT-GEN ABOVE-GROUND INSECT PROTECTION

DICAMBA-, GLUFOSINATE- AND GLYPHOSATE-
TOLERANT CORN

FOPS-TOLERANT CORN

ROUNDUP"™ HYBRIDIZATION SYSTEM FOR CORN

ROUNDUP* HYBRIDIZATION SYSTEM FOR CORN Il

ANNUAL GERMPLASM UPGRADES*

GRAY LEAF SPOT RESISTANT CORN*

GOSS'S WILT RESISTANT CORN*

STALK ROT COMPLEX RESISTANCE*"

NEMATICIDE CHEMISTRY

FIELDSCRIPTS®

'Part of the Yiekt-and-Stress BASF Collaboration
*Denotas breeding product

Fonte: Monsanto.
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SOYBEAN PRODUCT

DISCOVERY

NEXT-GEN HIGHER-YIELDING SOYBEANS'

INTACTA RR2 PRO™ SOYBEANS

2ND-GEN INTACTA RR2 PRO™ SOYBEANS

NEXT-GEN INSECT-PROTECTED SOYBEANS

ROUNDUP READY* 2 XTEND SOYBEANS

SOYBEAN CYST NEMATODE RESISTANCE®

SDA OMEGA-3 SOYBEANS

VISTIVE® GOLD SOYBEANS

ANNUAL GERMPLASM UPGRADES*

2ND-GEN APHID-RESISTANT SOYBEANS*

IMPROVED DICAMBA FORMULATIONS

NEMATICIDE CHEMISTRY

*Part of the Yiels-and-Stress BASF Collaboration
*Part of the Monsanto BASF Collaboration
*Denotes breeding product

Fonte: Monsanto.

COTTON PRODUCT

DROUGHT-TOLERANT COTTON'

DICAMBA- AND GLUFOSINATE-
TOLERANT COTTON

GENUITY® BOLLGARD® lil

NEXT-GEN GENUITY* BOLLGARD

COTTON LYGUS CONTROL

ANNUAL GERMPLASM UPGRADES*

ROOT KNOT NEMATODE-RESISTANT COTTON*

RENIFORM NEMATODE-RESISTANT COTTON*

IMPROVED DICAMBA FORMULATION

NEMATICIDE CHEMISTRY

"Part of the Yield-and-Stress BASF Collaboration
*Denotes breeding product

Fonte: Monsanto.
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DISCOVERY
N
(4% )
=
LAUNCH

VEGETABLE PRODUCT CURRENT PHASE

ANNUAL GERMPLASM UPGRADES* ) FR) > > > >
PHYTOPHTHORA-RESISTANT PEPPERS* > > > >
GEMINI VIRUS-RESISTANT TOMATO* > > >

*Denotes breeding product
Fonte: Monsanto.

Diante das perspectivas positivas ora apresentadas, o Grupo Monsanto busca aprimorar sua atuagao
no mercado brasileiro de sementes e defensivos, de modo a consolidar sua posicdo de destaque
nesses setores e superar desafios impostos por referido mercado.

O Grupo Monsanto, ao renovar periodicamente as tecnologias oferecidas ao mercado, precisa, na
mesma medida, demonstrar aos seus clientes os beneficios e inovag¢des decorrentes de referidas
tecnologias, justificando, inclusive, a atribuicdo de pregos mais elevados aos produtos delas
resultantes quando comparados a produtos nao sujeitos a biotecnologia. Adicionalmente, cumpre ao
Grupo Monsanto educar produtores para a boa utilizagdo de tais tecnologias, de modo a garantir o
manejo correto da lavoura e, consequentemente, a longevidade de seus produtos.

Para tanto, o Grupo Monsanto trabalha de modo a acompanhar as demandas dos setores de
sementes e defensivos agricolas, observando as exigéncias legais necessarias para o langamento de
novas tecnologias e cumprindo com o arcabougo regulatorio aplicavel ao longo da vida 1til de seus
produtos no Brasil e nos mercados importadores da produgao brasileira.

Dentre os desafios do Grupo Monsanto para alcangar, no Brasil, os objetivos ora apresentados,
estdo os seguintes: (i) a garantia de um processo regulatdrio de aprovagdo de tecnologia com
exigéncias viaveis e prazos adequados, reduzindo empecilhos no lancamento de novas tecnologias;
(i) a adaptacdo constante do pipeline de defensivos agricolas a mutabilidade da resisténcia de
plantas daninhas; (iii) a obtengdo de remuneracdo adequada pelo uso de tecnologias; (iv) a opgdo
por mecanismos eficientes para coibir o uso indevido de tecnologias, o qual ¢ dificultado e
encarecido pela morosidade e pelo alto custo de movimentagdo das vias judiciais do pais; (v) a
obtencao e manutencdo de meios de protecdo que garantam o respeito a propriedade intelectual e as
boas praticas de mercado (concorréncia leal); e (vi) o desenvolvimento de um modelo de
precificacdo adequado para diferentes cenarios de mercado dos setores de sementes e defensivos.

51. ATUACAO DAS CEDENTES NO MERCADO DE SEMENTES

No que diz respeito ao setor de sementes, a Monsanto se dedica a pesquisa, desenvolvimento e
comercializagdo de sementes de milho e sorgo, convencionais € com biotecnologia (organismos
geneticamente modificados — OGMs), bem como variedades de cana de agucar e sorgo sacarino.

A Monsoy, por sua vez, se dedica a pesquisa, desenvolvimento e comercializacao de semente basica
de soja, convencional e com biotecnologia e variedades de hortalicas. A Monsoy também licencia o
germoplasma (semente) de soja que gera posteriormente o royalty de cultivar. Para a
comercializagdo da semente basica de soja com biotecnologia, além do licenciamento de
germoplasma pela Monsoy, se faz necessario que a Monsanto licencie também a tecnologia, a qual
ensejara o royalty de tecnologia.
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As Cedentes acreditam que seus investimentos em tecnologia aumentam a produtividade das
lavouras, reduzem perdas, diminuem a necessidade do uso de produtos quimicos, nutrientes e agua,
assim como resultam em produtos com maior nivel de nutricdo e que toleram melhor frustragdes
climaticas.

Cada gene modificado (referido como “evento” ou “trait”’) agrega valor ao produto final, de modo
que cada semente pode conter uma ou mais construcdes genéticas patentedveis. Quanto mais traits
sdo incorporados a cada tipo de semente, maior o valor agregado do produto e maiores os beneficios
aos agricultores.

Um exemplo refere-se as vantagens decorrentes da utilizagdo de sementes tolerantes a herbicidas a
base de glifosato. A utilizagdo dessas sementes facilita 0 manejo mais eficiente de plantas daninhas
e a reducdo do uso de herbicidas aplicados ao solo durante a pds-emergéncia de uma cultura (a
exemplo da soja, milho e algodao). J&4 no caso das tecnologias de resisténcia a insetos (como as
sementes de milho com tecnologia Yieldgard, VT PRO e VT 2 PRO), a resisténcia da planta ao
ataque de lagartas faz com que os agricultores economizem na aplicagdo de defensivos, garantindo,
ainda, um aumento da produtividade.

Além do beneficio direto para os agricultores, a utilizagdo das tecnologias desenvolvidas pelas
Cedentes favorece diretamente o meio ambiente, por meio da preservagdo de recursos naturais e
fosseis, tais como agua e 6leo diesel.

Adicionalmente, um estudo realizado pela consultoria Céleres, focada na analise do agronegdcio,
intitulado “Beneficios Econémicos e Socioambientais da Ado¢do da Biotecnologia 1996/97 e
2011/127 (disponivel em http://celeres.com.br/wordpress/wp-
content/uploads/2013/01/PressRelease2012 Economico.pdf), estima os beneficios econdmicos da
biotecnologia no Brasil, conforme grafico abaixo:

Figura 10. Beneficios econdmicos da biotecnologia no Brasil: 2012/13 a 2021/22, por cultura
Algoddo
6%

SOja US$ 118,2 Milho
39% 55%

bilhdes

Fonte: CELERES (2012)

Figura 11. Beneficios econdmicos da biotecnologia no Brasil: 2012/13 a 2021/22, por beneficio

Industria
18%

Ganho de
produtividade USS$ 118,2

o Redugéo de
67% bilhdes

custos
15%

Fonte: CELERES (2012)
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Para desenvolver suas atividades de sementes no Brasil, as Cedentes possuem 42 unidades de
pesquisa, distribuicdo, processamento de sementes, produgdo de herbicidas, vendas e escritdrios
administrativos. As unidades de processamento de sementes fazem parte dos programas mundiais
de melhoramento genético desenvolvidos pelo Grupo Monsanto. Esse programa inclui a troca anual
de aproximadamente um milhdo de combinacdes de germoplasma entre os pesquisadores do Grupo.
As principais unidades de producdo de sementes da Monsanto no Brasil se encontram em Ipua,
Santa Helena de Goias e Uberlandia. A distribuicdo geografica das unidades das Cedentes,
pode ser vista abaixo:

Unidades das Cedentes no Brasil
(Cidade - UF)

Andira - PR Aragatuba - SP Balsas - MA

Barretos - SP Brasilia - DF Cachoeira Dourada - MG
Camagari - BA Campinas - SP Campo Novo do Parecis - MT
Campo Verde - MT Carandai - MG Chapadio do Sul - MS
Conchal - SP Coxilha - RS Cuiaba - MT

Dourados - MS Goiania - GO Ipua - SP

Itai - SP Londrina - PR Luis Eduardo Magalhdes - BA
Maceid - AL Mandaguacgu - PR Morrinhos - GO
Nao-Me-Toque - RS Paracatu - MG Petrolina - PE

Porto Nacional - TO Rolandia - PR Rondonopolis - MT

Santa Cruz das Palmeiras - SP | Santa Helena de Goias - GO Sao Jos¢ dos Campos - SP
Sao Paulo - SP Sorriso - MT Uberlandia - MG

Fonte: Monsanto

Além disso, as Cedentes comercializam no Brasil, por meio de sua coligada D&PL Brasil Ltda.,

sementes de algoddo, convencionais ¢ com biotecnologia (organismos geneticamente modificados —
OGMs).

O site das Cedentes (www.monsanto.com.br ¢ www.seminis.com) e da sua controladora
(www.monsanto.com) contém informacdes sobre as participacdes e produtos das Cedentes no
Brasil e no mundo bem como outras estimativas das empresas em relacao ao setor.
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52. ATUACAO DAS CEDENTES NO MERCADO DE DEFENSIVOS

O Grupo Monsanto ¢ lider mundial e local (por meio da Monsanto) no segmento de herbicidas com
a marca "Roundup". Produzido desde 1970, com a sintese do glifosato, ele ¢ vendido no mundo para
o manejo de plantas daninhas em pré-plantio das lavouras e aplicacdes de pds-emergéncia. Os
herbicidas da linha Roundup sdo conhecidos por possuirem uma eficacia agrondmica e baixa
toxicidade para o ser humano.

A Monsanto detém “know how” sobre os processos de produgdo do sal, que ¢ um dos principais
componentes dos herbicidas que produz. Os herbicidas comercializados pela Cedente Monsanto tem
aplicagdo sobre as mais diversas culturas dentre as quais se destacam: citrus, reflorestamento, café,
soja e milho.

O herbicida Roundup ¢ comercializado sob as seguintes marcas da Monsanto: "Original", "WG",
"Transorb", "Ready" e "Ultra". Além disso, a Monsanto fornece glifosato para outras marcas (ditas
"white labels").

A Monsanto produz seus herbicidas nas suas fabricas em Sao José dos Campos, no Estado de Sdo
Paulo ¢ Camagari, no Estado da Bahia.

Os herbicidas produzidos pela Monsanto sdo de baixo impacto ambiental, segundo classificacdo das
autoridades reguladoras, a exemplo do IBAMA. Os riscos ambientais decorrentes dos negdcios da
Cedente sdo os tipicamente ligados a plantas quimicas industriais e usinas de beneficiamento de
sementes.

Tanto no mercado local quanto internacional, no segmento de sementes ¢ defensivos o Grupo
Monsanto enfrenta a concorréncia de industrias similares, tais como Dupont (e suas Afiliadas),

Syngenta, BASF, Bayer ¢ Dow.

53. BREVE HISTORICO SOCIETARIO

A Monsanto Chemical Company foi fundada em 1901, em St. Louis, Missouri, Estados Unidos,
onde mantém, até hoje, sua sede operacional. Inicialmente, a empresa era voltada para a fabricagao
e distribuicdo de produtos quimicos. Posteriormente, mudou seu direcionamento para a agricultura,
com a producdo de herbicidas. A partir da década de 90, a empresa passou a focar suas pesquisas
no desenvolvimento de biotecnologia, tornando-se pioneira na fabricagdo dos primeiros produtos
geneticamente modificados nos EUA.

Em 2000, a empresa se fundiu com a Pharmacia Upjohn, dando origem a Pharmacia Corporation.
Essa nova empresa foi adquirida pela Pfizer em 2002 que se separou da divisdo agricola tornando a
Monsanto Co. uma empresa independente, focada exclusivamente na agricultura.

No Brasil, o Grupo Monsanto iniciou suas atividades em 1963 em Sdo Paulo, com foco na produgéo
de agroquimicos e herbicidas, sendo posteriormente incluida no seu portfolio a comercializagdo de
sementes. Para dar suporte a seus clientes, a empresa instalou diversas unidades de producio,
pesquisa e logistica, espalhadas por todo o Pais.

A partir de 1996, a Monsanto adquiriu negdcios e/ou empresas no Brasil, tais como a propria Monsoy, a

Braskalb, a Agroceres, a Agroeste, e, mais recentemente, a Canavialis e a Allelyx, focadas no
desenvolvimento de mudas de cana de agucar, todas objeto de operagdes societarias ja concluidas.

114



Em 31 de margo de 2008, a Monsoy incorporou a Seminis do Brasil Produgdo ¢ Comércio de
Sementes Ltda., passando a comercializar variedades de hortaligas diversas, como cenoura, cebola,
tomate, alface, meldo e melancia, por exemplo. Isso tudo como parte de um planejamento
estratégico de reforcar e agregar participacdes no mercado nacional de sementes e biotecnologia.

54. ORGANOGRAMA SOCIETARIO

A Monsanto, constituida na forma de sociedade empresaria limitada, é controlada diretamente pela
Seminis Vegetable Seeds Inc. e, indiretamente, pela Monsanto Co., tendo incorporado a Monsanto
Nordeste Industria e Comércio de Produtos Quimicos Ltda. em 1° de outubro de 2011. As quotas de
emiss@o da Monsanto estdo distribuidas entre a Seminis Vegetable Seeds Inc. e o Sr. Altamiro
Boscoli, sendo que parcela majoritaria de referidas quotas ¢ de titularidade indireta da Monsanto
Co., ndo constituindo a Monsanto, portanto, subsidiaria integral. Por sua vez, a Monsoy, também
constituida na forma de sociedade empresaria limitada, ¢ controlada diretamente pela Monsanto e
indiretamente pela Monsanto Co. As quotas de emissdo da Monsoy estdo distribuidas entre a
Monsanto e a Alkagro do Brasil Ltda., sendo que parcela majoritiria de referidas quotas ¢ de
titularidade indireta da Monsanto Co. nao constituindo a Monsoy, portanto, subsidiaria integral.

Abaixo, apresentamos o organograma resumido do Grupo Monsanto:

(US/EUR)

Monsanto Company

¥ 100% 100% 1,

Monsanto 99,98% 0,02%

Invest. N.V

Seminis Vegetable

Monsanto Europe

Olympia Corp.

Seeds

SA/NV

99,99%

99,98%.

Monsanto do Brasil

0,01%
Altamiro Boscoli

[ Agroeste Sementes }

D&PL Brasil
5,85%

\; 9% l99,99% 0,01% l J

VLRI } { Alkagro do Brasil } [ Sementes } [ Stoneville Brasil }

100%

10%

Paraguay Participacdes Selecionadas AD

90% 1% . N 0,01%
Thays Moreira Otavio Solferini BR)

Obs.: As participagdes societarias previstas no organograma acima referem-se aos respectivos percentuais do capital social de
cada sociedade apresentada, representado pela titularidade de quotas ou agdes, conforme o caso.

55. POLITICA DE PRECOS E CANAIS DE DISTRIBUICAO DA MONSANTO

A politica de pregos da Monsanto segue caracteristicas especificas de cada produto adequando-se as
especificidades de cada segmento. Os precos dos seus defensivos sdo definidos mensalmente com
base na estratégia da Monsanto. No que diz respeito ao prego de sementes, o preco de cada produto
¢ determinado em fun¢@o da campanha definida pela area comercial e de marketing para cada safra
(Verao ou Inverno) em lista mensal, de acordo com a estratégia de comercializagdo da Monsanto,
bem como o nivel de tecnologia e investimento de cada hibrido.
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Em termos gerais, o periodo de colheita da safra Verdo de culturas ndo perenes, tem inicio em
janeiro, inclusive, e finda em junho, inclusive. O periodo de colheita da safra Inverno de culturas
ndo perenes, tem inicio em julho, inclusive, e finda em outubro, inclusive.

A safra Inverno constitui segunda cultura, nas regides do Pais que apresentam condigdes propicias
para desenvolvimento agricola durante o periodo de inverno, utilizando-se do final do periodo de
chuvas do verdo. O plantio de uma segunda safra no ano ¢ uma particularidade agrondémica
brasileira e, onde ocorre, ¢ amplamente utilizada para a rotacdo de culturas.

A distribuigdo de Produtos da Monsanto ¢ conduzida por meio de: (i) vendas diretas aos clientes
finais, (ii) sociedades cooperativas, (iii) distribuidores e (iv) agroindustrias.

Para o seu relacionamento com distribuidores, a Monsanto possui politica de fidelizagdo, sendo que
alguns distribuidores optam por exclusividade na comercializacdo de sementes e/ou defensivos que
a Monsanto comercializa e outros ndo. Além disso, existem também politicas de fidelizagdo e
retengdo dos clientes integrantes dos canais cooperativas e clientes finais.

A Monsanto divide suas areas de atuacdo comercial no Brasil, bem como sua estrutura logistica, de
forma diferente entre os segmentos de sementes e defensivos.

55.1. Politica de Precos da Monsoy

A politica de precos da Cedente Monsoy segue caracteristicas especificas de cada divisdo de
negocio. No que diz respeito ao prego de sementes basicas de soja, com ou sem tecnologia, o preco
¢ determinado em fun¢@o da campanha definida pela area comercial e de marketing para cada safra
Verdo, em lista anual, de acordo com a estratégia de comercializagdo da Monsoy, bem como o nivel
de tecnologia do produto. J& o preco das variedades de hortalicas ¢ determinado em funcdo da
campanha definida pela area comercial ¢ de marketing dependendo da sazonalidade para o plantio
das diversas variedades em diferentes locais do Brasil, em lista trimestral, de acordo com a
estratégia de comercializagdo da Monsoy, bem como o investimento de cada hibrido.

A distribuicdo de Produtos da Monsoy para o negocio de soja se da por meio de 80 multiplicadores
ndo exclusivos. J& para o negocio de hortaligas, a referida distribui¢do € conduzida por meio de: (i)
vendas diretas aos clientes finais, (ii) distribuidores e (iii) agroindustrias.

Para o seu relacionamento com multiplicadores de sementes basicas de soja, com ou sem
tecnologia, e com distribuidores das variedades de hortalicas, a Monsoy possui politica de
fidelizagdo, sendo que todos os distribuidores do negocio de hortali¢as optam por exclusividade na
comercializagdo de sementes de hortaligcas da Monsoy.

A Monsoy divide suas areas de atuacdo comercial no Brasil, de forma diferente entre os negocios de
soja e de hortalicas. A estrutura logistica do negdcio de soja se aproveita da estrutura logistica da
Monsanto para o segmento de sementes. Por outro lado, a estrutura logistica do negocio de
hortalicas € exclusiva para tal negocio.

56. MODALIDADES DE VENDAS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Para padronizar o relacionamento com seus Clientes, as duas Cedentes adotam a mesma Politica de
Concessdo de Crédito, que se encontra anexa ao Regulamento do Fundo, em seu “anexo IV” e
podera ser modificada, de tempos em tempos, a exclusivo critério das Cedentes. Esta politica
estabelece os principios e critérios que as Cedentes devem observar quando da concessdo de crédito
a seus Clientes. As Cedentes disponibilizam aos seus Clientes modalidades de venda que podem
variar de acordo com as suas campanhas de marketing, estratégia de crédito e disponibilidade para
comercializagdo. As principais modalidades disponibilizadas pelas Cedentes sdo:

1) vendas a vista ou com pagamento antecipado;
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ii) vendas a prazo;

1ii) Vendas Barter;
v) operagdes de vendor;
V) operagdes de crédito rural para cooperativas;

vi) vendas FIDC; e
vii) operagdes de risco compartilhado.

Para cada modalidade de venda existem requisitos minimos a serem atingidos pelos Clientes,
previamente definidos quando da aprovagao anual de limite de crédito de cada Cliente (salvo nas
vendas a vista).

As vendas realizadas pela Monsoy, no que se refere as sementes basicas de soja, com ou sem
tecnologia, utilizam apenas a modalidade descrita no item (i). As operagdes descritas nos itens (i),
(i1), (iv), (v), (vi) e (vii) sao comuns em diversos mercados sendo necessario explicar, portanto, o
fluxo das operagdes de Vendas Barter, conforme abaixo:

Vendas Barter

A

A 4

Cedentes Fundo

________________________

Cliente
t
2 2.1
Bens Obrig.
de pgto
. Yoo
| Sociedade E
4
3 1
RS
Direitos Produtos oo !
Creditorios Monsanto ' Conta Vinculada
5
Fundo
. Conta Corrente do

1. Cliente adquire Produtos de cada uma das Cedentes.
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2. O Cliente se obriga a entregar, em data futura, determinados bens a uma sociedade, com
sede no Brasil (ao invés de efetuar o pagamento parcial ou total dos Produtos em dinheiro).

2.1. A sociedade se obriga a pagar um determinado valor ao Cliente, por conta dos bens
adquiridos.
3. O Cliente cede a respectiva Cedente os direitos creditorios de sua titularidade devidos pela

sociedade acima referida, decorrentes da entrega dos bens a sociedade.

4, A sociedade efetua o pagamento dos valores devidos a respectiva Cedente, em razdo dos
negocios referidos em (1), (2), (2.1) e (3) acima, por meio do crédito dos respectivos
valores na respectiva Conta Vinculada.

Em linhas gerais, a Politica de Concessao de Crédito das Cedentes considera diversos fatores, em
especial se o Cliente: (i) ja possui ou ndo histérico de compras ha pelo menos 2 (dois) anos e
classificacdo de risco de crédito (rating) de pagamento atribuido pela Cedente em relagdo volume
de compras realizadas; (ii) é proprietario ou arrendatario de terras e se as mesmas se encontram em
regides de risco; (iii) pagou com atraso ou se antecipou pagamentos; (iv) cultiva uma ou varias
culturas; (v) apresentou suas demonstragdes financeiras; e (vi) € pessoa fisica ou juridica. Todos
esses fatores habilitam as Cedentes a classificar o Cliente para fins de concessdo de limites de
crédito, estabelecendo, inclusive, se serdo exigidas garantias minimas (a exemplo de hipoteca,
penhor agricola ou mercantil, cédula de produto rural (CPR), com penhor cedular ou fianga
bancéria) e qual o volume méaximo de vendas a prazo para cada Cliente. Além disso, ¢ exigida
atualizag@o cadastral de todos os clientes no minimo a cada 2 (dois) anos.

Ainda, segundo a Politica Concessdo de Crédito das Cedentes, caso um Cliente solicite refinanciamento,
sua classificaco de risco junto as Cedentes sera automaticamente alterada, de modo que somente podera
voltar a gozar do mesmo status, para fins de concessdo de limite de crédito em vendas a prazo, mediante
a nova analise de crédito. Além disso, a politica de crédito das Cedentes prevé que as compras de um
novo Cliente serdo preferencialmente efetuadas a vista, na primeira safta.

A Politica de Concessdo de Crédito das Cedentes trata, ainda, de forma diferenciada a
disponibilidade de crédito para clientes finais, cooperativas, distribuidores e agroindustrias,

adaptando-se de acordo com as especificidades de cada canal.

57. PERDAS E DEVOLUCAO DE MERCADORIAS

As Cedentes podem experimentar perdas por eventuais danos no transporte de mercadorias ou por
inadimplemento ou atraso de seus Clientes, bem como na hipdtese de ter que recolher e destruir
sementes cujo prazo de validade tenha expirado.

Como sé serdo cedidos Direitos Creditorios cujos Produtos tenham sido entregues aos Clientes,
direta ou indiretamente, ha mais de 15 (quinze) dias corridos, o cancelamento da venda por danos
no transporte de mercadorias ndo representa risco relevante ao Fundo visto que tais danos sdo
verificados e informados as Cedentes antes do decurso desse prazo.

O prazo médio para pagamento das faturas emitidas pela Monsanto, relativamente & venda de
defensivos e sementes, varia de 110 (cento e dez) a 180 (cento e oitenta) dias corridos.

O prazo médio para pagamento das faturas emitidas pela Monsoy, relativamente a venda de
sementes de hortalicas, é de 95 (noventa e cinco) dias corridos.
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O prazo médio para pagamento das faturas emitidas pela Monsoy, relativamente a venda de
sementes basicas de soja, bem como o royalty de cultivar é de 30 (trinta) dias. Considerando que a
receita das vendas de sementes basicas de soja, com ou sem tecnologia, e do royalty de cultivar sdo
classificados pela Monsoy como vendas da modalidade de pagamento “a vista”, a ser executado
dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, esses recebiveis ndo serdo objeto de cessdo ao Fundo.

A Monsanto ¢ a responsavel legal pela destruicdo de produtos vencidos em razdo da legislagdo em
vigor. A devolugdo do crédito decorrente da devolucao de parte das sementes adquiridas por um ou
mais Clientes constitui liberalidade da Monsanto. A Monsanto pode aceitar estornar o débito de
parte das sementes comercializadas até um limite que venha a informar de tempos em tempos a seus
canais de distribuicdo. Uma vez aceita a devolugdo de parte das sementes adquiridas, se a nota fiscal
da compra original ndo estiver disponivel no sistema da Monsanto (ou seja, se o Cliente ja tiver
efetuado o pagamento), sera emitida uma nota de crédito para o Cliente utilizar em compras futuras;
e se a nota fiscal estiver disponivel no sistema (ou seja, ainda ndo tiver sido liquidada), sera
concedido abatimento ao Cliente.

De forma geral, o calendario de comercializagdo do setor pode ser visto da seguinte forma:

"""""""""""""""""""" ] TR PR I SR SIS A i I Sy S SR I E USRI SO OSSR S P e PP S AU TSI S iy VPR o Uy
b iF [
'

Retirada | Retir. | Retirada ;
sementes sementes !

N
' Lnire

Entrega de sementes

Vendas de Agroquimicos

Vendas de Agroquimicos

; Venda de sementes Vendade sementes

1
'
|
|
'
'
'
'
'
o '
'
|
'
'

Periodo de plantio Periodo de plantio

D J F M ALl M J J A s 0 N D J

Safralnverno | Safra Verao

Em fun¢do do longo ciclo de produgdo de sementes, as decisdes de producdo e manufatura dos
Produtos que serdo comercializados cada safra subsequente sdo tomadas com antecedéncia minima,
por exemplo: (i) de 120 de sua comercializagdo, no caso das sementes de milho e soja; e (ii) de até 3
anos de sua comercializagdo, no caso das sementes de cebola ¢ cenoura. Referida caracteristica da
inddstria de sementes resulta, em geral, na consolidacdo de estoques de Produtos em montantes
significativos.
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58. CONTINGENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS

Segue uma breve descri¢do dos processos em que as Cedentes figuram como parte, de acordo com
sua natureza.

O valor da contingéncia de cada processo pode nio corresponder ao valor provisionado, tendo em
vista a metodologia de defini¢do de provisionamento utilizada. Para o provisionamento, o
prognostico dos processos € classificado em provavel, possivel ou remoto, conforme a estimativa de
perda (no caso das agdes em que cada Cedente € ré) de cada demanda.

Essa classificagdo ¢ feita apds analisados os fatos alegados na peca processual inicial e os
argumentos de defesa, do pleito deduzido em face da situacdo fatica e de direito, da posicao
jurisprudencial dominante em casos analogos, além da opinido dos advogados internos e externos
responsaveis pela condugdo de cada processo. A provisdo € feita apenas para 0s processos
classificados como de perda provavel.

As Cedentes acreditam que suas provisdes para processos judiciais e administrativos sdo suficientes
para atender provaveis perdas.

Segue abaixo breve descrigdo dos processos em que cada Cedente figurava, na data deste Prospecto,
como parte, de acordo com sua natureza.

58.1. Questdes Tributarias e Previdenciarias

A Monsanto e a Monsoy apresentam passivos tributarios (federais e estaduais) e previdencidrios,
todos com exigibilidade suspensa por enquadramento em uma das hipdteses do art. 151 do Codigo
Tributario Nacional.

A Monsanto apresenta débitos fiscais de ICMS que néo sdo reconhecidos pela Monsanto e que se
encontram com exigibilidade suspensa. Desses, o mais relevante, decorre do auto de infracdo
lavrado pela Secretaria de Fazenda do Estado de Sdo Paulo, sob alegagcdo de aproveitamento
indevido de créditos oriundos da aquisi¢do de mercadorias da Monsanto Nordeste Indistria e
Comércio de Produtos Quimicos Ltda. tida como beneficiaria de programa de incentivo fiscal
denominado PROBAHIA no periodo de janeiro de 2002 a dezembro de 2003. O valor exigido pelo
Fisco Paulista montava, quando da lavratura da autuagdo (ou seja, em dezembro de 2004), a
aproximadamente R$122.471.000,00. Atualmente, o valor em discussdo, atualizado até maio de
2013, totaliza, aproximadamente, R$326.814.000,00, ndo provisionado na contabilidade da
Monsanto em face da classificag@o de risco por seus assessores juridicos.

Dos diversos processos tributarios e previdenciarios de que a Monsanto e a Monsoy sdo partes € que
nao foram provisionados (porque seus assessores legais classificaram o risco associado como
remoto), destacamos os seguintes, por sua relevancia:

(a) Processo Administrativo n® 13502.001327/2007-74, relativo a IRPJ, PIS e COFINS, no
montante, atualizado até maio de 2013, de R$ 191.360.751,67;

(b) Processo Administrativo n°® 35.567.064-0, relativo a contribui¢do previdenciaria sobre
valores pagos a autonomos, no montante, atualizado até maio de 2013, de RS
10.331.647,58;
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(¢) Processos Administrativos n** 10880.979155/2012-16 e 10880.997507/2012-15, relativos a
saldos negativos de IRPJ e CSLL, no montante, atualizado até maio de 2013, de RS
29.073.296,75; ¢

(d) Processo Administrativo n® 16561.720159/2012-71, relativo a IRPJ decorrente de receitas
auferidas no exterior, no montante, atualizado até maio de 2013, de R$ 41.407.793,96.

As Certidoes do Distribuidor da Justica Federal de Sdo Paulo emitidas em nome da Monsanto e da
Monsoy apontam a existéncia dos seguintes processos fiscais que se encontram em andamento com
exigibilidade suspensa:

(a) Ajuizados pela Fazenda Nacional:

0041727-32.1999.4.03.6182, da 4* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
0053213-14.1999.4.03.6182, da 3* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
0539672-22.1997.4.03.6182, da 2* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
0604685-39.1996.403.6105, da 5* Vara das Execugoes Fiscais Federais;
0605093-30.1996.403.6105, da 5* Vara das Execugoes Fiscais Federais; e
0044232-20.2004.403.6182, da 2°* Vara das Execugoes Fiscais Federais.

(b) Ajuizados pelo INSS:

0049673-21.2000.403.6182, da 5% Vara das Execug¢des Fiscais Federais;
0049676-73.2000.403.6182, da 5% Vara das Execug¢des Fiscais Federais;
0052309-57.2000.403.6182, da 5% Vara das Execug¢des Fiscais Federais;
0031859-83.2006.403.6182, da 7* Vara das Execug¢des Fiscais Federais;
0031861-53.2006.403.6182, da 7* Vara das Execug¢des Fiscais Federais;
0003092-98.2007.403.6182, da 7* Vara das Execug¢des Fiscais Federais; e
0003923-49.2007.403.6182, da 7* Vara das Execugoes Fiscais Federais.

(©) Ajuizados pelo Banco Central do Brasil:

. 0031405-30.2011.403.6182, da 8* Vara das Execug¢des Fiscais Federais.
(d) Ajuizados pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres:

. 0004419-14.2013.403.6103, da 4* Vara das Execugdes Fiscais Federais.
(e) Ajuizados pelo Conselho Nacional de Medicina Veterinaria:

. 0065030-70.2002.403.6182, da 11* Vara das Execugoes Fiscais Federais.

Conforme informado pelas Cedentes, o processo fiscal indicado no item (c), acima, teve o valor
questionado pago pela Monsanto, que aguarda seu respectivo arquivamento.

Na Justica Federal do Rio de Janeiro consta a existéncia da Execugdo Fiscal n® 0009945-
15.2000.4.02.5110, em tramite perante a 2* Vara de Execucdes Fiscais.
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Por forca de contrato firmado com a empresa Pharmacia & Upjohn (subsidiaria no Brasil da Pfizer)
esta ultima empresa ¢ responsavel por todos os possiveis passivos tributarios existentes em nome da
Monsanto, e das demais empresas do grupo com atividade "agricola", como a Monsoy,
relacionados a fatos geradores ocorridos até agosto de 2000 o que, pela lei brasileira ndo € oponivel
ao Fisco, mas que representa instrumento valido e eficaz de ressarcimento de parte dos débitos
apontados no presente Prospecto.

58.2.  Questodes Civeis

O numero de demandas civeis em andamento ajuizadas contra as Cedentes e/ou suas Afiliadas ¢ de
108.

1) Monsanto

Das demandas em que a Monsanto compde o polo passivo, sdo consideradas as mais relevantes e
que poderiam afetar a solvéncia da Monsanto ou a originagdo dos Direitos Creditérios: (i) a Ac¢do
Civil Publica proposta pelo Ministério Publico do Trabalho do Estado do Maranhdo que tem por
objeto a condenacdo da Monsanto em reparacdo dos danos causados a sociedade, bem como
imposicdo de obrigacdo de ndo contratar funcionarios do Maranhao para trabalhar em Uberlandia,
sob alegagdo de que a Monsanto os contratou em condi¢des precarias, cujo valor envolvido é de
R$ 13.556.990,21 (atualizado para maio de 2013, segundo seus assessores legais); e (ii) a demanda
indenizatéria movida por B&S Genética e Melhoramento Ltda., referente a danos emergentes,
lucros cessantes e danos a imagem, que tramita perante a 1* Vara Civel da Comarca de
Rondonopolis, do Estado do Mato Grosso, cujo valor envolvido é de R$50.418.675,48 (atualizado
para maio de 2013, segundo seus assessores legais), em que também ¢ parte a Monsoy.

2) Monsoy

Com excecdo do processo referido no item 1, acima, a Monsoy ndo possui questdes civeis
relevantes.

58.3. Questoes Trabalhistas

1) Monsanto

A Monsanto ¢ ré em diversos processos trabalhistas, geralmente envolvendo discussdes acerca de
adicionais de insalubridade e periculosidade, horas extras e reflexos e que ndo atingem,
individualmente, o montante de R$3.000.000,00. O mais relevante dos processos trabalhistas
movidos contra a Monsanto foi proposto pelo Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias Quimicas
e Farmacéuticas de Sdo José dos Campos (Processo n° 00853200701315000, da 1* VT/Sédo José dos
Campos), onde se discute o pagamento de adicionais de insalubridade e periculosidade, alcancando
um montante de passivo estimado, atualmente, em R$ 65.490.010,00 (atualizado para maio de
2013, segundo seus assessores legais).

2) Monsoy

A Monsoy ndo possui processos trabalhistas relevantes.
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59.

59.1.

1)

PRINCIPAIS ASPECTOS SOCIETARIOS E FINANCEIROS DAS CEDENTES

Objeto Social

Monsanto

Conforme disposto no artigo 4° do Contrato Social da Monsanto, esta tem por objeto social:

a)

b)

g)

h)

7

k)

)

a manufatura, a transformacdo, a comercializagdo, por conta prépria ou de terceiros, de
todos e quaisquer produtos quimicos, para fins industriais ou agricolas, farmacéuticos e
equipamentos mecanicos ou eletronicos e de produtos ou bens derivados dos mesmos;

a aquisicdo, a exploragdo e a operagdo, sob qualquer titulo legal, de fabricas, instalagdes,
lojas ou laboratorios, e a instalacdo, a manutengdo ¢ a operagdo de maquinarios,
equipamentos ou utensilios para as mesmas, necessarios ou convenientes para a producao e

[IPe1)

transformacao dos produtos referidos na alinea “a” acima;

a prestacao de servicos de assisténcia técnica especializada, comercial e industrial a outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras;

a exportagdo, a importacdo ¢ a certificagdo de materiais, bens ou produtos relacionados ao
objeto social;

a representacdo de sociedades, nacionais ou estrangeiras, por conta propria ou de terceiros;

a promocdo, o estimulo, a assisténcia e a realizacdo de estudos, a experimentagdo de
pesquisas, de qualquer natureza, relacionados ou ndo com as atividades sociais, objetivando
a modificacdo, aperfeicoamento e desenvolvimento de produtos, processos, tecnologia e
aplicagOes ja existentes e a descoberta, o aperfeicoamento e o desenvolvimento de novos
produtos, processos, tecnologia e aplicagdes;

o beneficiamento, a analise, o armazenamento, o melhoramento genético, a pesquisa, a
produgdo, a comercializacdo, a importagdo ¢ a exportacdo de sementes, mudas e¢ de grios

em geral;

a aquisicao, a exploracao, a comercializacdo e o licenciamento de tecnologias, patenteadas
ou ndo, proprias ou que lhe tenham sido cedidas ou licenciadas por terceiros;

a reembalagem de sementes ou mudas;

a industria extrativa vegetal;

a exploragao de pomares;

o florestamento e/ou reflorestamento;

o desenvolvimento de projetos cientificos relacionados com a area de biotecnologia
agricola, incluindo, mas ndo se limitando, o melhoramento genérico da cana-de-agtlicar, o
desenvolvimento de produtos, técnicas, solugdes, variedades genéticas, tecnologias

relacionadas com a atividade agricola, buscando proporcionar a maximizagdo da
produtividade e da rentabilidade do setor agricola;
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a prestacdo de servigos correlatos as atividades previstas na letra (m), acima;

0) a compra, a venda e a comercializagdo geral de cana-de-agucar; e
p) a participagdo em outras sociedades, na qualidade de socia e/ou acionista.
2) Monsoy

Conforme disposto no artigo 4° do Contrato Social da Monsoy, esta tem por objeto social:

a) beneficiamento, melhoramento genético, pesquisa, producdo, comercializacdo, importacdo e
exportagdo de sementes;

b) pesquisa ¢ melhoramentos fitogenéticos, através de engenheiros agronomos, referentes ao
plantio, colheita e manuseio de sementes e produtos agricolas;

c) certificagdo de sementes;

d) comércio, importacao e exportacdo de produtos relacionados a atividade agricola;

e) prestacdo de servigos em areas relacionadas as suas atividades sociais;

f) representagdo comercial; e

g) participagdo em outras sociedades, na qualidade de s6cia ou acionista.

59.2.  Capital Social

1) Monsanto

Em 18 de janeiro de 2013, o capital social da Monsanto, totalmente integralizado em moeda
corrente nacional e bens, era de R$893.742.619,77, dividido em 89.374.261.977 quotas, com valor
nominal de R$0,01 cada uma, assim distribuidas entre os socios:

Quotistas Quotas Valor Nominal (R$)
SEMINIS VEGETABLE 89.374.260.325 893.742.603,25
SEEDS, INC.
Outro 1.652 16,52
Total 89.374.261.977 893.742.619,77

Fonte: Contrato Social da Monsanto, consolidado em 18 de janeiro de 2013.

Tabela 5: Distribuigdo do Capital Social da Monsanto.
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2) Monsoy

Em 18 de janeiro de 2013, o capital social da Monsoy, totalmente integralizado em moeda corrente
nacional ¢ bens, era de R$87.142.498,00, dividido em 87.142.498 quotas, com valor nominal de
R$1,00 cada uma, assim distribuidas entre os socios:

Quotistas Quotas Valor Nominal (RS)
MONSANTO DO BRASIL LTDA. 87.133.783 87.133.783,00
Outro 8.715 8.715,00
Total 87.142.498 87.142.498,00

Fonte: Contrato Social da Monsoy, consolidado em 18 de janeiro de 2013.
Tabela 6: Distribuigdo do Capital Social da Monsoy.

59.3. Administracdo e Diretoria

1) Monsanto
A Monsanto ndo possui Conselho de Administragdo nem Conselho Fiscal.

A Monsanto é administrada por uma Diretoria, que tem poderes de representacdo, administracdo e
gestdo dos negocios sociais, podendo decidir sobre a pratica de todos os atos ¢ a realizagdo de todas
as operacdes que se relacionarem com o objeto da sociedade e que ndo dependam de deliberagdo
dos socios.

A Diretoria € composta por até 10 administradores nao-socios, sendo 1 Diretor—Presidente, 1
Diretor Juridico, 1 Diretor Financeiro, 1 Diretor de Manufatura Sementes ¢ Quimicos, 1 Diretor de
Regulamentagdo, 1 Diretor de Recursos Humanos, 1 Diretor de Tecnologia, 1 Diretor Comercial da
Divisdo de Cana de Acucar, 1 Diretor de Desenvolvimento Tecnolégico e 1 Diretor de Suprimentos,
com mandato de prazo indeterminado, até que venham a ser destituidos e/ou substituidos por
deliberacdo de socio(s) representando, no minimo, o quorum exigido por lei.

Nos termos do artigo 9° do Contrato Social da Monsanto, foram designados para compor a Diretoria
0s seguintes membros:

a) o Sr. Rodrigo Peixoto dos Santos, para o cargo de Diretor-Presidente;

b) o Sr. Eduardo Guarita Bezerra, para o cargo de Diretor Financeiro;

c) o Sr. Eduardo Lemes das Neves, para o cargo de Diretor de Manufatura Sementes ¢
Quimicos;

d) o Sr. Geraldo Ubirajara Berger, para o cargo de Diretor de Regulamentagao;

e) a Sra. Jennifer Lambert Ralston, para o cargo de Diretora de Desenvolvimento
Tecnoldgico;

f) a Sra. Erica Brandini Barbagalo, para o cargo de Diretora Juridica;

g) o Sr. Mario Augusto Neves Morhy, para o cargo de Diretor de Suprimentos;

h) o Sr. Todd Allen de Gooyer, para o cargo de Diretor de Tecnologia; e

1) o Sr. Carlos Eduardo Fazzio de Brito, para o cargo de Diretor de Recursos Humanos.
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O cargo de Diretor Comercial da Divisdo de Cana de Agucar encontravam-se, na data deste
Prospecto, vago.

Apresenta-se a seguir breves informac¢des dos membros da Diretoria da Monsanto:

Rodrigo Peixoto dos Santos: brasileiro, engenheiro agronomo, responsavel pela conducao dos
negocios da Monsanto no Brasil.

Eduardo Guarita Bezerra: brasileiro, engenheiro civil, responsavel pela direcdo da area de
financas dos negocios da Monsanto no Brasil (Controladoria, Tesouraria, Crédito & Cobranga,
Impostos, Taxas e Contribuigdes ¢ pela representagdo da Monsanto perante a Receita Federal,
Secretarias de Fazenda dos Estados, Municipios e 6rgaos afins.

Eduardo Lemes das Neves: brasileiro, formado em Engenharia de Producdo pela Escola de
Engenharia Industrial de Sao José dos Campos, com Mestrado em Administragdo de Empresas pela
Fundacdo Getulio Vargas. Responsdvel pela direcdo da area de manufatura de sementes da
Monsanto no Brasil.

Geraldo Ubirajara Berger: engenheiro agronomo, responsavel pelas areas de regulamentacdo e
registros dos negocios de quimicos, sementes e biotecnologia da Cedente no Brasil.

Jennifer Lambert Ralston: americana, "crop scientist”, agronoma, responsavel pela area de
desenvolvimento de tecnologia, envolvendo teste de estagio final de novos traits, germoplasma,
produtos quimicos, bem como posicionamento de produto, treinamento técnico e suporte para area
de vendas para todas as marcas.

Erica Brandini Barbagalo: brasileira, advogada, responsavel pela direcdo da area juridica e de
compliance dos negdcios da Monsanto no Brasil.

Mario Augusto Neves Morhy: brasileiro, casado, engenheiro civil, responsavel pelo
desenvolvimento de novas tecnologias e produtos para América do Sul.

Todd Allen de Gooyer: americano, entomoligista, responsavel pelo desenvolvimento de novas
tecnologias e produtos para América do Sul.

Carlos Eduardo Fazzio de Brito: brasileiro, casado, engenheiro agrénomo, responsavel pela
administracao da area de recursos humanos da Monsanto no Brasil.

2) Monsoy
A Monsoy nao possui Conselho de Administragdo nem Conselho Fiscal.

A Monsoy ¢ administrada por uma Diretoria, que tem poderes de representacdo, administragdo e
gestdo dos negocios sociais, podendo decidir sobre a pratica de todos os atos e a realizagdo de todas
as operacdes que se relacionarem com o objeto da sociedade e que ndo dependam de deliberagao
dos socios.

A Diretoria ¢ composta por até 9 administradores ndo-socios, sendo 1 Diretor—Presidente e até 8
Diretores, sem designagdo especifica, com mandato de prazo indeterminado, até que venham a ser
destituidos e/ou substituidos por deliberagdo de socio(s) representando, no minimo, 0 quorum
exigido por lei.
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Nos termos do artigo 9° do Contrato Social da Monsoy, foram designados para compor a Diretoria
0s seguintes membros:

a) o Sr. Rodrigo Peixoto dos Santos, para o cargo de Diretor-Presidente;

b) o Sr. Eduardo Guarita Bezerra, para o cargo de Diretor sem Designacdo Especifica;

c) o Sr. Geraldo Ubirajara Berger, para o cargo de Diretor sem Designacdo Especifica;

d) a Sra. Erica Brandini Barbagalo, para o cargo de Diretora sem Designacao Especifica; e
e) o Sr. Carlos Eduardo Fazzio de Brito, para o cargo de Diretor sem Designagao Especifica.

Os demais cargos de Diretor sem Designagdo Especifica encontravam-se, na data deste Prospecto,
vagos.

Apresenta-se a seguir breves informagdes dos membros da Diretoria da Monsoy:

Rodrigo Peixoto dos Santos: brasileiro, engenheiro agronomo, responsavel pela condugdo dos
negocios da Monsanto no Brasil.

Eduardo Guarita Bezerra: brasileiro, engenheiro civil, responsavel pela direcdo da area de
financas dos negdcios da Monsoy no Brasil (Controladoria, Tesouraria, Crédito & Cobranga,
Impostos, Taxas e Contribuicdes e pela representagdo da Monsoy perante a Receita Federal,
Secretarias de Fazenda dos Estados, Municipios e 6rgaos afins.

Geraldo Ubirajara Berger: engenheiro agronomo, responsavel pelas areas de regulamentagdo e
registros dos negocios de quimicos, sementes e biotecnologia da Monsoy no Brasil.

Erica Brandini Barbagalo: brasileira, advogada, responsavel pela direcdo da area juridica e de
compliance dos negdcios da Monsoy no Brasil.

Carlos Eduardo Fazzio de Brito: brasileiro, casado, engenheiro agrénomo, responsavel pela
administracao da area de recursos humanos da Monsoy no Brasil.

59.4. Informacdes Financeiras

1) Monsanto

Nos termos das notas explicativas as demonstracdes financeiras auditadas da Monsanto para os
exercicios fiscais encerrados em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011, referidas
demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, conforme o caso, foram preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na
legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientagdes e interpretacdes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC.
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As demonstragdes financeiras da Monsanto para o exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de
2012 seguirdo os mesmos padrdes contabeis adotados para as demonstragcdes financeiras dos
exercicios acima mencionados. No entanto, na data do presente Prospecto, referidas demonstragdes
financeiras encontram-se em fase de validacdo final pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, auditor independente contratado pela Monsanto.

As informacdes financeiras contidas nessa se¢do foram extraidas das demonstragées financeiras da
Monsanto relativas aos exercicios encerrados em 2010, 2011 e 2012. Cumpre ressaltar que os dados
referentes ao exercicio fiscal de 2012 assumem carater preliminar, tendo em vista que as
demonstragdes financeiras deste exercicio estdo em fase de validac¢ao por auditor independente.

. . Exercicio Exercicio Exercicio
Balanc¢o Patrimonial
(Em milhares de reais - RS) 20.10 20.11 2.0 1?

(Auditado) (Auditado) (Preliminar)
Ativo Circulante 1.304.579 1.521.835 2.209.564
Realizavel a Longo Prazo 996.064 1.013.900 937.124
Ativo Permante 2.186.500 1.544.195 1.621.541
Total do Ativo 4.657.988 4.303.433 5.126.686
Passivo Circulante 936.247 934.125 1.751.905
Exigivel a Longo Prazo 1.330.648 644.534 95.130
Patrimoénio Liquido 2.391.093 2.724.774 3.279.651
Total do Passivo - Patrimonio
Liquido 4.657.988 4.303.433 5.126.686
Demonstracio de Resultados (Em Exercicio Exercicio Exercicio
milhares de reais - RS) 2010 2011 2012
(Auditado) (Auditado) (Preliminar)

Receita Operacional Bruta 2.174.440 2.799.071 2.963.211
(-) Dedugdes da Receita Bruta (421.532) (388.320) (517.242)
Receita Operacional Liquida 1.752.908 2.410.751 2.445.969
(-) Custo dos Produtos Vendidos (1.404.663) (1.460.819) (1.357.317)
Lucro Bruto 348.245 949.932 1.088.652
Receitas (Despesas) Operacionais (265.157) (532.405) (688.186)
Resultado Operacional 83.088 417.527 400.466
Receita (Despesa) Financeira (99.987) (78.498) (25.927)
Lucro (Prejuizo) antes do IR/CSLL (16.899) 339.029 374.539
IR/CS 187.429 (69.293) (100.314)
Rversdo dos Juros sobre capital
proprio - - -
Lucro (prejuizo) Liquido do
Exercicio 170.530 269.736 274225

Fonte: Monsanto
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2) Monsoy

Nos termos das notas explicativas as demonstragdes financeiras auditadas da Monsoy para os
exercicios fiscais encerrados em 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011, referidas
demonstragdes financeiras, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira e os pronunciamentos
técnicos e as orientagdes ¢ interpretagdes técnicas emitidos pelo Comit€ de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Adicionalmente, a
Monsoy declara que optou por ndo apresentar as demonstragdes financeiras consolidadas, de acordo
com o pronunciamento técnico "CPC 36 - Demonstracdes Consolidadas", visto que essas
demonstragdes foram apresentadas por sua controladora, a Monsanto, nos termos do item 59.4(1),
Pagina “127” deste Prospecto.

As demonstragdes financeiras da Monsoy para o exercicio fiscal encerrado em 31 de dezembro de
2012 seguirdo os mesmos padrdes contabeis adotados para as demonstragdes financeiras dos
exercicios acima mencionados. No entanto, na data do presente Prospecto, referidas demonstracdes
financeiras encontram-se em fase de validacdo final pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, auditor independente contratado pela Monsoy.

As informacdes financeiras contidas nessa se¢do foram extraidas das demonstra¢des financeiras da
Monsoy relativas aos exercicios encerrados em 2010, 2011 e 2012. Cumpre ressaltar que os dados
referentes ao exercicio fiscal de 2012 assumem carater preliminar, tendo em vista que as
demonstragdes financeiras deste exercicio estdo em fase de validagdo por auditor independente.

Exercicio Exercicio
Balanco Patrimonial (Em milhares de reais - R$) 2010 2011 Exercicio 2012
(Auditado) (Auditado) (Preliminar)
Ativo Circulante 49.675 105.969 155.002
Realizavel a Longo Prazo 83.234 50.115 22.281
Ativo Permanente 677.762 24.988 27.152
Total do Ativo 810.671 181.072 204.435
Passivo Circulante 18.582 29.473 29.989
Exigivel a Longo Prazo 2.933 371 809
Patrimonio Liquido 789.156 151.228 173.637
Total do Passivo - Patriménio Liquido 810.671 181.072 204.435
Exercicio Exercicio Exercicio
Demonstra¢ao de Resultados (Em milhares de reais - RS) 2010 2011 2012
(Auditado) (Auditado) (Preliminar)
Receita Operacional Bruta 85.981 76.635 105.865
(-) Dedugdes da Receita Bruta (8.143) (6.589) (12.930)
Receita Operacional Liquida 77.838 70.045 92.935
(-) Custo dos Produtos Vendidos (28.937) (23.483) (38.607)
Lucro Bruto 48.901 46.562 54.328
Receitas (Despesas) Operacionais 91.977 36.264 (35.317)
Resultado Operacional 140.878 82.826 19.011
Receita (Despesa) Financeira 7.386 8.049 8.470
Lucro (Prejuizo) antes do IR/CSLL 148.264 90.875 27.481
IR/CS (11.829) (5.503) (6.568)
Reversdo dos Juros sobre capital proprio - - -
Lucro (prejuizo) Liquido do Exercicio 116.435 85.372 20913

Fonte:Monsanto
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INFORMACOES DAS INSTITUICOES RELACIONADAS A OFERTA

60. ADMINISTRADORA E CUSTODIANTE

A Administradora do Fundo, Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista
n® 1.111, 2° andar-parte, inscrita no CNPJ/MF sob n° 33.868.597/0001-40, se encontra autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo e gestdo de carteiras de valores
mobilidrios pelo Ato Declaratorio CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de 1990, conforme previsto no
Artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instru¢do CVM 306/99. A Administradora representara o Fundo em
todos os seus negocios sempre de acordo com os termos do Regulamento e no melhor interesse dos
Quotistas.

O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 100 paises e teve sua historia iniciada em
1812, nos Estados Unidos. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestagdo de servigos de custodia
para terceiros em 1992 e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.

Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em servicos aos
mercados de capitais, o Citi disponibiliza as grandes corporagdes solucdes de custddia local e
também para investidores estrangeiros; servigos personalizados de fundos de investimentos, que
envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a administracdo ndo-discricionaria e
servicos de controladoria.

A Administradora ¢ uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. A Administradora
opera independentemente e € totalmente segregada de outros segmentos do Grupo Citibank em sua
capacidade de administradora de fundos geridos por terceiros. A Administradora também prestara
os servicos de custodia, controladoria e escrituragdo do Fundo.

Para informagdes mais detalhadas sobre as atribui¢des e responsabilidades da Administradora, favor
referir-se a este Prospecto e ao Regulamento.

As informagoes sobre o Fundo sdo divulgadas e disponibilizadas nos enderegos acima citados, onde
tais informagdes poderao ser solicitadas.

A Administradora mantém servico de atendimento ao Quotista, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, a disposi¢do dos Quotistas, nas
referidas dependéncias.

61. DISTRIBUIDOR LiDER

O Grupo J.P. Morgan teve suas origens em 1799 com a fundagdo do Manhattan Company, que em
1955 viria a se fundir com o Chase National Bank. O Grupo J.P. Morgan prestou financiamentos ¢
realizou operagdes para a criacdo de empresas hoje mundiais como General Eletric, AT&T e Apple,
e teve ainda papel de destaque em grandes marcos da histéria mundial, tal como em 1947, com a
doagdo de recursos para a aquisi¢ao do terreno onde hoje esta instalada a sede das Nagdes Unidas.
O Grupo J.P. Morgan teve atuacdo de destaque na consolidagdo do mercado financeiro mundial, por
exemplo, por meio das aquisi¢des do Bank One Corp em 2004 e do Bear Stearns durante a crise de
2008. Segundo dados da Dealogic e da Thomson, no ano de 2008 o Grupo J.P. Morgan foi o
primeiro banco na histéria a consolidar a posi¢do de lider global em emissdes de agdes, em
emissoes de dividas e em fusdes e aquisi¢des em um Unico conglomerado financeiro. Atualmente, o
Grupo J.P. Morgan tem ativos totalizando aproximadamente US$2,3 trilhdes, com atua¢do em mais
de 100 paises, atendendo mais de 5.000 emissores ¢ 16.000 investidores, incluindo empresas,
investidores institucionais, hedge funds e governos, conforme dados disponiveis na pagina do J.P.
Morgan Chase & Co. na Internet em dezembro de 2012.
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Especificamente no mercado de emissdes de renda fixa (instrumentos de divida), o Grupo J.P.
Morgan ¢ o maior coordenador de ofertas de renda fixa corporativa no mundo, segundo dados
divulgados pela Dealogic com base em 31 de dezembro de 2012, o qual refere-se apenas ao
montante atribuido exclusivamente ao Grupo J.P. Morgan (¢ ndo ao montante total emitido nas
referidas ofertas) para fins de determinagdo de ranking (league tables), tendo distribuido
individualmente o equivalente a US$ 343 bilhdes em 2011, em um total de 1.184 ofertas, e US$ 465
bilhdes em 2012 em um total de 2.162 ofertas. No mercado de securitizagdes de renda fixa, o Grupo
J.P. Morgan distribuiu individualmente ofertas no montante de US$ 47 bilhdes em 2011 e US$ 75
bilhdes em 2012. Ainda segundo a Dealogic, apenas no mercado latino americano, foi responsavel
por mais de US$ 13 bilhdes em emissdes de renda fixa em 2012 em um total de 48 emissoes.

No Brasil, o J.P. Morgan tem presenca desde a década de 60 com atuag@o em diversas areas. A area
de investment banking oferece assessoria em financas corporativas com relagdo a fusdes e
aquisigdes, reestruturacdes corporativas, emissdao de titulos de divida nos mercados nacional e
internacional, emissdo de agles e ofertas publicas, entre outros; a area de sales & trading oferece
produtos de tesouraria a clientes corporativos e institucionais; a area de equities disponibiliza
servigos de corretora, market maker, subscrigdes ¢ operacdes com derivativos ¢ de american
depositary receipts; a area de private bank assessora investimentos as pessoas fisicas de alta renda; a
area de asset management oferece servigos de gestdo de recursos de terceiros; a area de treasury and
securities services oferece servicos de pagamento e recebimento, liquidacdo e administragcdo de
investimentos; ¢ a area de worldwide securities services oferece servicos de custodia a investidores
nao-residentes.

No mercado brasileiro de renda fixa, nos ultimos vinte e quatro meses em relagdo a data do presente
Prospecto, o J.P. Morgan atuou como coordenador de emissoes de renda fixa no montante total de
mais de R$6.5 bilhdes. Dentre tais emissdes, destacam-se: a emissdo da terceira série de quotas
seniores do FIDC Insumos da Industria Petroquimica, no montante total de R$500 milhdes; segunda
emissdo de debéntures da Andrade Gutierrez Participa¢des S.A., no montante total de R$639,5
milhdes; primeira emissdo de debéntures da Sul America S.A. no montante total de R$500 milhoes;
emissdo de quotas seniores e subordinadas do Gavea Crédito Estruturado Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios no montante de R$1.0 bilhdo; terceira emissdo de Notas Promissérias da
Companhias de Gas de Sao Paulo — Comgas, no valor de R$400 milhdes e; segunda emissdo de
debéntures da AES Tieté S.A no valor de R$498 milhoes.

Por sua atuagdo global, segundo o Dealogic, apenas em 2012, o Grupo J.P. Morgan atuou em 2.162
operagoes, totalizando mais de R$ 465 bilhdes em emissdes de divida no periodo. O Grupo J.P.
Morgan recebeu diversos prémios internacionais, dentre os quais se destaca o “Best Investment
Bank in Latin America” de 2012, pela Latin Finance e pela Euromoney, conforme dados
disponibilizados na pagina do J.P. Morgan Chase & Co. na Internet.
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POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE E TRANSACOES
ENTRE PARTES RELACIONADAS

Secdo I — Do Distribuidor Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instru¢do CVM n° 400, sdo descritas
abaixo as relagdes das Cedentes com o Grupo J.P. Morgan, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Exceto pela remuneragdo prevista na se¢do no item “Remunera¢do do Coordenador Lider" deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao J.P. Morgan cujo célculo esteja
relacionado ao Preco de Subscri¢do. As sociedades integrantes do grupo econdmico do Distribuidor
Lider eventualmente possuem agdes e/ou possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Monsanto Co. diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, em todos os casos, participagdes minoritarias que ndo atingem 1% (um por cento) do
capital social da empresa.

Além disso, o J.P. Morgan Chase N/A, controlador do Distribuidor Lider, tem a disposicdo da
Monsanto Co. uma linha de crédito, ndo utilizada até a data deste Prospecto, no montante de até
US$180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de dolares) com vencimento até abril de 2016.

Além do relacionamento comercial com o J.P. Morgan decorrente da presente oferta, as Cedentes
e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem contratar o Grupo J.P. Morgan para a prestacao dos
mais diversos servigos bancarios, incluindo servigos de banco de investimento, corretagem, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer operagdes financeiras necessarias a condugdo de suas
atividades.

O Coordenador Lider declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre as Cedentes e o Grupo J.P. Morgan.

Secdo II — Da Administradora

L Relacoes entre as Cedentes € a Administradora

As Cedentes, a Administradora e o Custodiante, suas Pessoas controladoras, sociedades por esses
direta ou indiretamente controladas, a esses Afiliadas ou outras sociedades sob controle comum
mantém relagdes comerciais com outras Pessoas, inclusive entre si, no curso normal de suas
atividades. Essas relacdes comerciais incluem a estruturagdo e realizagdo de operagdes de crédito,
operagdes financeiras, derivativos, investimentos, servicos bancarios, seguros, entre outros.

O Banco Citibank S.A tem operagdes de Credito Rural e Vendor com a Monsanto Do Brasil Ltda.
O valor dessas operagdes, em julho de 2013, é de USD 1.371.000,00 ¢ USD 4.803.000,00,
respectivamente.

Além do relacionamento referente a Oferta, o Grupo Citibank mantém relacionamento comercial
com a Monsanto Co. e suas controladas no Brasil , por meio da prestacdo de servigos financeiros
em geral, tais como conta corrente, cobranga, custodia de cheques, ATM, provedor de crédito e
operagdes do mercado de capitais.
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Exceto pela remuneragdo derivada da distribui¢ao das Quotas Seniores ¢ da administragdo do Fundo
e prestacdo de servigos nos termos dos Documentos da Securitizagdo, o Grupo Citibank nao
recebera qualquer outra remuneragdo derivada da Distribui¢do ou relacionada com o Programa de
Securitizacao.

Na data deste Prospecto, as Cedentes e o Grupo Citibank possuiam em vigor:

e aplicagdes financeiras (investimentos) no montante de aproximadamente RS
106.000.000,00;

e servigos de cartdo de crédito, conta corrente e folha de pagamento no valor aproximado de
R$ 4.000.000,00.

Além das operagdes acima, o Banco Citibank S.A. e suas respectivas Afiliadas, no curso normal de
seus negocios, concedem financiamento a clientes das Cedentes, em operagdes nas quais as
Cedentes podem constar como garantidoras em carater subsidiario de parte ou da totalidade do
valor financiado, os quais ndo serdo objeto de cessdo ao Fundo.

Todavia, além do relacionamento acima mencionado, as Cedentes podem vir a contratar quaisquer
instituicdes financeiras, inclusive sociedades pertencentes ao Grupo Citibank para assessora-la na
realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operacdes necessarias para a condugdo de suas
atividades.

II. Relacdes entre as Cedentes e a Agéncia de Classificacdo de Risco

Atualmente a Standard & Poor’s atribui classificagdo de risco corporativo a Monsanto Co. ¢ podera
vir a atribuir classificacdo de risco a emissdes da Monsanto Co. ou de suas controladas. A Standard
& Poor’s atualmente também atribui classificacdo de risco ao Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Monsanto, no qual a Monsanto do Brasil Ltda. figura como tnica cedente.

I11. Relacoes entre as Cedentes € a Empresa de Auditoria

Atualmente a Empresa de Auditoria ndo presta qualquer tipo de servi¢o as Cedentes, exceto aqueles
relacionados aos Direitos Creditorios para fins da presente Oferta, podendo ser futuramente
contratada para prestar quaisquer outros servigos a Cedente e/ou a Monsanto Co. e suas Afiliadas.

IVv. Relagdes entre a Administradora e o Custodiante

A Administradora e o Custodiante s3o a mesma pessoa juridica. Tal situacdo poderd ensejar
conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles normalmente existentes quando tais
fungdes fiduciarias sdo exercidas por entidades distintas.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS

62. SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS ENVOLVENDO O FUNDO

62.1. Contrato de Cessdo

“Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicdo de Direitos Creditorios e
Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, e as
Cedentes, por meio do qual as Cedentes se obrigam a ceder, de maneira irrevogavel e irretratavel,
em carater definitivo e sem direito de regresso Direitos Creditorios Elegiveis por ela detidos,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acOes a esses
relacionados (sendo que quaisquer garantias porventura prestadas por algum Cliente as Cedentes
ndo sdo objeto de cessdo ao Fundo, de modo que as garantias, reais ou pessoais, porventura
prestadas em favor das Cedentes continuardo a beneficia-las, com excecdo do Penhor Cedular
vinculado as Vendas Barter, que sera objeto de cessdo ao Fundo durante o Prazo de Vigéncia do
Fundo). O Contrato de Cessdo vigorara durante o Prazo de Vigéncia ou até a amortizacdo ou
resgate integral das Quotas Seniores, o que ocorrer antes.

62.2. Contrato de Distribuicdo

“Contrato de Distribui¢do, em Regime de Melhores Esforc¢os, de Subscricao e Colocagdo de
Quotas, de Emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto 11", a
ser celebrado entre a Administradora, por conta em ordem Fundo, as Cedentes e o Distribuidor
Lider (¢ quando for o caso os Distribuidores), através do qual cabera ao Distribuidor Lider (e
quando for o caso aos Distribuidores) efetuar a distribui¢ao publica das Quotas Seniores da 1* Série
no Ambito da presente Oferta, assim como estabelecer outras obrigacdes correlatas.

As Quotas Seniores da 1* Série serdo colocadas pelo Distribuidor Lider até o término do Periodo de
Distribui¢do. Os Investidores Qualificados poderao subscrever as Quotas do 1° Dia Util contado da
data de publicag@o do antncio de inicio da Oferta.

Remuneracdo: nos termos do Contrato de Distribui¢ao, o Distribuidor Lider (e quando for o caso os
Distribuidores) fard jus a seguinte remuneracao, a ser paga pela Cedente:

1) Comissao de Coordenacio e Estruturacio: calculada a razdo de 0,20% (vinte centésimos
por cento), incidente sobre o numero total de Quotas Seniores da 1? Série emitidas
multiplicado pelo seu valor unitario de subscrigdo; e

(ii) Comissao de Colocacao: calculada a razao de 0,20% (vinte centésimos), incidente sobre o

numero total de Quotas Seniores efetivamente colocadas junto a investidores e/ou subscritas
pelo Distribuidor Lider multiplicado pelo seu valor unitario de subscrigéo.

62.3. Contratos de Cobranca

O(s) contrato(s) que eventualmente venha(m) a ser celebrado(s) pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo, relativamente a contratacdo da prestacdo e/ou coordenacdo de servicos de
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo que ndo
tenha(m) ou esteja(m) sendo pago(s) pontualmente. Nos termos dos Contratos de Cobranga, os
respectivos Agentes Cobradores farfo jus a remuneragdo anual, devida pelo Fundo, as suas
expensas, que venha a ser acordado com a Administradora com base nos parametros praticados pelo
mercado para cobranga judicial ou extrajudicial, conforme aplicavel.
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62.4. Contrato de Cobranca Bancaria

O contrato definido no Glossario, celebrado(s) pelo Fundo, representado pela Administradora,
relativamente a prestagao e/ou coordenacdo de servicos de contas a receber ¢ emissdo de boletos de
cobranga de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo. Nos termos do Contrato de Cobranca Bancaria,
o Banco Arrecadador fara jus a remuneragdo anual, devida pelo Fundo, as suas expensas, acordado
com a Administradora com base nos parametros praticados pelo mercado.
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ATENDIMENTO AOS CLIENTES

Solicitacdes, sugestdes, reclamacdes e informagdes adicionais podem ser obtidas conforme dados a
seguir:

Distribuidor Lider:

Banco J.P. Morgan S.A

Av. Faria Lima, 3729 — 13° ao 15° andares
Sao Paulo — SP — CEP 04538-905
Contato: Sr. Ricardo Leoni

Tel.: (55) (11) 4950-3319

Fax: (55) (11) 4950-3319

e-mail: ricardo.leoni@jpmorgan.com

Administradora:

Citibank Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A
Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar

Sao Paulo — SP — CEP: 01311-920

Contato: Sr. Miltton Junior

Tel.: (55) (11) 4009-7389

Fax: (55) (11) 2122-2054

E-mail: citi.administracao@citi.com

Site:

CVM:

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)

Rua Sete de Setembro, 111 — 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (55) (21) 3554-8686

ou

Rua Cincinato Braga, 340 — 2° e 3° andares — Sdo Paulo — SP
Telefone: (55) (11) 2146-2000

Fax: (55) (11) 2146-2097

Site: www.cvm.gov.br

CETIP:

CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Republica do Chile, 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

Telefones: (55) (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (55) (21) 2276-7435 / 2223-6435

ou

Rua Brigadeiro Faria Lima, n° 1663, 1° andar — CEP 01452-001 — Sao Paulo — SP
Telefones: (55) (11) 3111-1400 / 2138-1400

Fax: (55) (11) 3111-1563

Site: www.cetip.com.br
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DILIGENCIA NA OBTENCAO DAS INFORMACOES

O Distribuidor Lider (e os Distribuidores, quando aplicavel) declara(m) que tomou(aram) todas as
cautelas e agiu(ram) com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que: (i) as informacgdes prestadas pela Administradora sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da oferta das Quotas Seniores da 1* Série; e (ii) as informagdes fornecidas
ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que
venham a integrar o presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da oferta das Quotas Seniores da 1* Série de emissdo do Fundo.

A Administradora declara ser responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacdes encaminhadas a CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado
durante o prazo de distribuicdo das Quotas Seniores da 1 Série.

Ademais, o Distribuidor Lider e a Administradora declaram que o presente Prospecto (i) contém as
informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Quotas
Seniores da 1* Série ofertadas, do Fundo, suas atividades, situacdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como (ii) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes.

As Cedentes declaram que agiram diligentemente para afirmar que as informagdes contidas neste
Prospecto referentes as suas atividades e situacdo econdmico-financeira, incluindo as relativas a
outras empresas integrantes de seu grupo societario, sdo verdadeiras, consistentes e corretas.

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas e é concedido segundo critérios

formais de legalidade.

Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas com a Administradora,
com o Distribuidor Lider, os Distribuidores ou com a CVM.
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ANEXOS

ANEXO 1 - Regulamento

ANEXO 2 - Relatorio da Agéncia de Classificagao de Risco

ANEXO 3 - Relatério de Revisao Especial Elaborado pela Empresa de Auditoria
ANEXO 4 - Suplemento das Quotas Seniores da 1° Série

ANEXO 5 - Contrato de Cessdo

ANEXO 6 - Procedimento de Monitoramento do Custodiante

ANEXO 7 - Politica de Cobranga

ANEXO 8 - Politica de Concessao de Crédito das Cedentes
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ANEXO 1

Regulamento
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO 11

Pelo presente instrumento particular, Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios
S.A., instituigdo com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, 1.111 -
2° andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPI/MF sob o n°® 33.868.597/0001-40
(“Administradora®) constitui o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO II (“FUNDQ”), nos termos das disposigdes
legais ¢ regulamentares aplicdveis 4 espécie, em especial a Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugéio CVM n®
336™), e a Resolugiio do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 28 de novembro de 2001, que
se regerd pelas seguintes clausulas e condigdes:

i Sob a denominagio de FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO 11, fica constituido um fundo de
investimento em direitos creditérios, na forma de condominio fechado, nos termos da
Instrugdo CVM n° 356.

2. A administragio do FUNDO e a gestdo de sua carteira serdo efetuadas pela
Administradora, acima qualificada.

3. As atividades de custddia dos ativos, controladoria e escrituragio das quotas serfio
exercidas também pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituigAo com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Paulista, 1.111 — 2° andar — parte, CEP 01311-920.

4, O Sr. Erick Warner de Carvalho, brasileiro, casado, economista, portador da carteira de
identidade RG n° 27.820.894- 0-SSP/SP, inscrito no CPF/MF n°® 277.646.538-61
(“Diretor™), devidamente credenciado pela CVM, serd o responsével para responder:

a) pela gestdo, supervisdo e acompanhamento do FUNDO, bem como pela
prestagéo de informagGes relativas a ele; e

b) por negligéncia, imprudéncia ou impericia na administragdo do FUNDO, nos
termos da legislagdo em vigor, inclusive perante terceiros, sujeitando-se, ainda, a
aplicagdo das penalidades previstas no artigo 11 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976.

5. A Administradora, neste ato, devidamente representada nos termos de seus atos
constitutivos, declara estar ciente de que devera cumprir, nos termos do regulamento do
FUNDO e da legislagdo em vigor, todos os deveres ¢ obrigagdes relativos a
administragio do FUNDO, as atividades de custodia e controladoria dos direitos
creditdrios e dos outros ativos de titularidade do FUNDO, bem como & escrituragdo das
quotas de emissdo do FUNDO.

6. As publicagdes de interesse do FUNDO serdo veiculadas no jornal “Valor Econémico™.

7. A Administradora aprova, neste ato, o inteiro teor do regulamento FUNDO,
integralmente transcrito no documento anexo.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS § ; §i
MONSANTO II g
=)
220
Por este instrumento particular, CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES égg
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na g Zom
Avenida Paulista, n° 1.111 — 2° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n° 33.868.597/0001-40, neste ) ig
ato devidamente representada por seus representantes legais, na qualidade de instituigdo (Z<
administradora  (*Administrador™) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS =o
CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO II, constituido em 31 de maio de 2013 (“Fundo™), § §
CONSIDERANDO que até a presente data nfio ocorreu a subserigdo ¢ integralizagiio de quotas de %

emissdo do Fundo, cabendo assim Gnica e exclusivamente 3 Administradora a deliberagfio acerca de
eventuais alteraces no regulamento do Fundo, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo sob o n° 8.835.158 (“Regulamento™);

Resolve o Administrador deliberar pela alteragfo do Regulamento, o qual vigorard na forma do

Regulamento consolidado anexo ao presente instrumento.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 (trés) vias de igual teor, juntamente com 2 (duas)
testemunhas.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDA AL’FERAC;XO_ DO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS
MONSANTO IT

Por este instrumento particular, CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n°® 1.111 — 2° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n® 33.868.597/0001-40, neste
ato devidamente representada por scus representantes legais, na qualidade de instituigio
administradora (“Administrador™) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO II, constituido em 31 de maio de 2013 (“Fundo™),

CONSIDERANDO que até a presente data nfo ocorreu a subscrigéio ¢ integralizagiio de quotas de
emissio do Fundo, cabendo assim tnica e exclusivamente 3 Administradora a deliberacfio acerca de
eventuais alteragbes no regulamento do Fundo, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos ¢
Documentos da cidade de Sdo Paulo sob o n® 8.835.158 (“Regulamento™;

Resolve o Administrador deliberar pela alteragio do Regulamento, o qual vigorard na forma do
Regulamento consolidado anexo ao presente instrumento.

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 (trés) vias de igual teor, juntamente com 2 (duas)
festemunhas.

ulo, 14 de junho de 2013.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE TERCEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO D
FUNDO DE INV'EST]'MENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS |
. MONSANTO II

Por este instrumento particular, CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S#io Paulo, na
Avenida Paulista, n® 1.111 — 2° andar — parte, inscrita no CNPJ sob o n° 33.868.597/0001-40, neste
ato devidamente representada por seus representanies legais, na qualidade de instituigdo
administradora (“Administradora”) do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO I, constituide em 31 de maio de 2013 (“Fundo™),

CONSIDERANDO que até a prcsehtc data néio ocorreu a subscrigio € integralizagio de quotas de
emissio do Fundo, cabendo assim tnica e exclusivamente 4 Administradora a deliberaggo acerca de
eventuais alteragdes no regulamento do Fundo, registrado no 3° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo sob o n® 8.835.158 (“Regulamento™);

Resolve a Administradora deliberar pela terceira alteragio do Regulamento, o qual vigorard na
forma do Regulamento consolidado anexo ao presente insirumento.
|

Sendo assim, assina o presente Instrumento em 03 (trés) vias de igual teor, juntamente com 2 (duas)
testemunhas. [

S4o Paulo, 11 de julha de 201
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS
MONSANTO II, administrado por Fitibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

1.1.

1.2,

1.3.

2.1.

3.1.

4.1.

CAPITULO UM - DO FUNDO
\
O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS
MONSANTO II, doravante designado, abreviadamente, o “Fundo”, ¢ constituido sob a
forma de condominio fechado.

Os termos e as expressfes aqui adotados, grafados em letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no “Anexo 1" deste Regulamento, aplicdveis tanto s formas
no singular e no plural, quanto masculino e feminino,
|

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim
definidos conforme disposto na Instrugio CVM n° 409; (it) fundos de investimento e
fundos de investimento em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a
adquirir e/ou subscrever quotas de fundos de investimento em direitos creditdrios
padronizados, também conforme disposto na Instrugdo CVM n® 409; e (iii) investidores
ndo residentes nos termos dos normativos do Conselho Monetério Nacional (a exemplo da
Resolugio n® 2689), do Bacen ¢ da CVM, e que atendam as condigBes necessarias para se
enquadrar como investidores qualificados, nos termos da Instrugdio CVM n® 409 (conjunta
¢ individualmente referidos como os “Investidores Qualificados™).

CAPITULO DOIS - DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

O prazo de vigéncia regular do Fundo serd de 10 (dez) anos ou, em caso de ocorréncia de
um Evento de Amomzag:ao Antecipada ou resgate integral das Quotas Seniores, este se
encerrard no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da ocorréncia do
respectivo Evento de Amortizagio Antecipada ou resgate integral das Quotas Seniores, o
que ocorrer antes (“Prazo de Vigéneia”). O Fundo podera ser liquidado antecipadamente
nas hipéteses expressamente previstas neste Regulamento.

|

CAPITULO TRES - DO REGISTRO

O presente Regulamento) seus eventuais aditamentos e os Suplementos serdo levados a
registro no Cartério de Registro de Titulos € Documentos localizade no domicilio da sede
da Administradora, 4s expensas do Fundo.

|

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE

‘ INVESTIMENTO

Observado o disposto neste Regulamento e no Contrato de Cesséio, o cbjetivo do Fundo ¢
propiciar aos Quotistas a valorizagao de suas Quotas, por meio da aquisigiio de Direitos
Creditorios Elegiveis e, conforme o caso, de QOutros Ativos. Observados os termos € as
condi¢des do Contrato de Cessdio ¢ deste Regulamento, o Fundo adquirira de cada uma das
Cedentes, em caréter definitivo, sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobrigagéo,
Direitos Creditdrios Eleglvels ¢ todos e qualsquer direitos e prerrogativas assegurados em
razio de sua titularidade, ressalvado que quaisquer garantias porventura prestadas por cadag)
Cliente a respectiva Cedente ndo sfio ou serdio objeto de cessdio ao Fundo, com excegfio do®
Penhor Cedular vinculado a Vendas Barter.
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42.  AsCedentes e/ou qualquer dé suas respectivas Afitiadas nfio respondem pelo pagamento
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo c/ou pela solvéncia dos Clientes. Cada Cedente serd
responsével pela correta constituicie dos Direitos Creditrios a0 tempe da cessdo e, quando
constituidos, pela existéncia, certeza, autenticidade e correta formalizagfio dos respectivos
Direitos Creditérios Elegiveis na Data de Oferta, conforme o caso.

4.3, A Administradora, o Distribuidor Lider ¢ os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas
ndio respondem pela solvéncia dos Clientes e/ou das Cedentes, pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos ou por sua existéncia, validade, eficdcia, autenticidade e correta
formalizag#io dos Direitos Creditérios Elegiveis ao tempo da cessfo. Nos termos do artigo
38, incisos II ¢ III, da Instrugiio CVM n° 356, o Custodiante ¢ responsdvel por receber e
verificar a documentag3o que evidencie o lastro dos Direitos Creditdrios, por meio dos
respectivos Procedimentos constantes dos “Anexo V — A”, “Anexo V —B” e “Anexo V - C”,
o que nio engloba qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Clientes e/ou das Cedentes,
bem como pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos.

44, Em até 90 (noventa) dias contados da data de inicic de suas atividades ¢ até o final do Prazo
de Vigéncia, 2 Alocagdio Minima de Investimento devera ser equivalente a, no minime, 50%
(cinquenta por cento), ou seja, o Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de
seu patrimdnio liquido representado por Direitos Creditérios, podendo a CVM, a seu
exclusivo critério, prorrogar esse prezo por igual periodo, desde que a Administradora
apresente motivos que justifiquem a prorrogagfio, conforme disposto no Art. 40 da Instrugio
CVM n° 356.

i -
4.5. Os recursos do Fundo nao investidos em Dircitos Creditdrios até s 14:00 horas de cada Dia
Util deverdio ser, no mesmo dia, aplicados pelo Administrador em Qutros Ativos,

451 A selecdio dos Outros Ativios deverd ser feita pelo Administrador respeitando a seguinte
ordem de preferéncia: (i) Outros Ativos de emissdo de InstitulgBes Autorizadas ou, niio
sendo possivel a alocagdio total dos respectivos recursos neste grupo de Outros Ativos, o
saldo remanescente devera ser alocado pelo Administrador; (ii) em Letras Financeiras do
Tesouro Nacional ou, nio sendo possivel a alocagio total dos respectivos recursos neste
grupo de Outros Ativos, o saldo remanescente deverd ser alocado pelo Administrador; (iii)
em quotas de emissdo do seguinte fundo de investimento referenciado 4 Taxa DI: Fundo Citi
Cash Blue, inscritc no CNPJ/MF sob o no 10.565.506/0001-00.

452  Sem prejuizo da formacdio da RC, o Fundo deverd manter em caixa o valor minimo de
R$5.000,00 (cinco mil reais) para pagamento de despesas correntes.

4.6. E expressamente vedada a realizagiio de cessbes parciais de Direitos Creditérios ao Fundo,

4.7. A Administradora, por co‘nta e ordem do Fundo, ird realizar operagbes de compra de
opedes de taxas de juros em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posigdes
detidas no mercado 4 vista, até o0 limite dessas, observado o disposto no item (4.12) deste
Capitule. As operagdes com instrumentos derivativos contratadas pelo Fundo deverdio ser
realizadas diretamente na BM&FBOVESPA, sob a modalidade “com garantia” ¢
registradas nos termos da legislacao aplicével,

4.8. Observados os itens (4. 1), (4.5) € (4.12), a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, Q =P
poders adquirir Outros Ativos e realizar operagdes com instrumentos derivativos em que aju "4
Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas figurem, direta ou indiretamente, como’

contrapartes, desde que (i) realizada em condigdes de mercado; (ii) no limite de at¢ 20% ° o
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4.11.

4.12.
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(vinte por cento) do Patriménio Liquido; e (iil) com 2 finalidade exclusiva de realizar\g’-
gestdo de caixa ¢ liquidez do Fundo e prote¢do da carteira. '

Os Outros Ativos e os Direitos Creditérios devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos
em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em instituigGes ou
entidades autorizadas & prestagdio desse servigo pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as
quotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento. ‘

Os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditérios e os documentos
comprobatorios referentes aos Qutros Ativos, adquiridos pelo Fundo, deverdo ser
custodiados por instituigdo custodiante devidamente autorizada & prestagio desse servigo,
nos termos da Instrugiio CVM n° 356,

2, . ‘ 0 4 »omy

E vedado ac Fundo realizar operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢io
anterior do mesmo ativo. |

A contar da data da subscri¢io e integralizagio da subscrigio de cada série de Quotas
Seniores, a Administradora procedera a contratagdo de operagbes com instrumentos
derivativos, exclusivamente por meio da aquisigiio de contratos de op¢fio de compra sobre
indice de Taxa Média de Depésitos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de Opefio de
Compra IDI™), por conta ¢ ordem do Fundo, observadas as seguintes condigdes:

a) A Administradora devera adquirir Contratos de Opgdo de Compra IDI com prazo de
vencimento igual a 180 (cento e oitenta) dias, ou a data mais préxima de vencimento
de contratos registrados na BM&FBOVESPA;

|
b) O prego de exercicio dos Contratos de Opgao de Compra IDI devera ser igual a até a
projecdo da Taxa DI Futura para o vencimento projetado, acrescentado de 100 (cem)
pontos base; \

¢) Mediante consulta e anuéncia prévia da Monsanto, no exercicio do poder a ela
atribuido nos termos do item (28.3) abaixo, a Administradora devera proceder a
aquisi¢io dos Contratos de Opgio de Compra IDI em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data de subscri¢go e integraliza¢io das Quotas Seniores e/fou da data de
vencimento dos respectivos Contratos de Opgfio de Compra IDI;

d) Caso durante tal periodo nfo haja a anuéncia da Monsanto para a aquisigio dos
Contratos de Opgfio de Campra [DI, a Administradora devera realizar a aquisi¢io dos
referidos contratos a mercado, independente da anuéncia da Monsanto,

|

e¢) Caso niio haja contratos disponiveis para os procedimentos mencionados acima, a
Administradora devera tentar adquiric a malor quantidade possivel de contratos
diariamente para a proteqdo das posigdes 4 vista do Fundo; e

f) O procedimento descrito nas alineas acima devera ser repetido pela Administradora,
por conta ¢ ordem do Fundo, at¢ a amortizagfio integral das Quotas Seniores em
Circulagio da respectiva Série.
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4.13.  Os recursos decorrentes de ajustes credores ou liquidagio das operagles com instrumentes:
derivativos, cclebradas pelo Fundo, deverdio ser aplicados observando-se o disposto neste
Capitulo Quatro.

\
414,  Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidagfio de operagdes no mercado de

derivativos deverdo ser creditados na Conta Corrente do Fundo.
|
4.15. Ao adquirir Outros Ativos, observado o disposto no item (4.5) acima, a Administradora
envidara seus melhores esforgos para propiciar 4 carteira classificagio de investimento de
“longo prazo”, para fins de tributago dos Quotistas.

4.16.  Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

4.17. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serfo cumpridos diariamente pela
Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
|

CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, DO PROCEDIMENTO BE
OFERTA DE DIREITOS CREDITORIOS E DA FORMALIZACAO DA CESSAQ

5.1. Na aquisi¢fio dos Direitos Creditdrios pelo Fundo caberd ao Custodiante a verificagfio do
atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibitidade em momento prévie
a respectiva Data de Oferta. Quando da aquisi¢io de Direitos CreditSrios pelo Fundo, o
Custodiante devera observar as rotinas e os procedimentos definidos neste Regulamento
cujo atendimento esteja sob‘sua especifica responsabilidade.

5.2. Seré(#o) considerado(s) direito(s) creditério(s) elegivel(is) (“Direito Creditério Elegivel™
ou, em conjunto, “Direitos Creditérios Elegiveis”) os Direitos Creditorios, de titularidade
de qualquer das Cedentes, cujas informag@es sejam transmitidas ao Custodiante pela
respectiva Cedente, por meio eletrfnico, de acordo com os procedimentos definidos no
Contrato de Cessdo e neste Regulamento e que atendam, cumulativamentc, na Data de
Oferta, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade™):

i)  sejam créditos com valor expresso em moeda corrente nacional tepresentados por
Notas Fiscais Eletronicas cujos dados serfio transmitidos ao Custodiante por cada
Cedente por meio cletrbnico ou magnético, de acordo com procedimento
estabelecido no Contrato de Cessfio;

il) a Data de Vencimento Original do Direito Creditdrio nfic seja posterior a data de
encerramento do Prazo de Vigéncia;

iti) a Data de Vencimento Original do respectivo Direito Creditério ndo seja inferior a 5
(cinco) dias ou superior & 300 (trezentos) dias corridos, contados da respectiva Data
de Oferta, ressalvado ¢ disposto no item (iv) abaixo;

iv)  considerando-se pro, forma a cesséo pretendida, o somatério do valor contabil dos
Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, cuja respectiva Data de Vencimento
Original é superior a 250 (duzentos ¢ cinquenta) dias corrides contados da respectiva
Data de Oferta, ndo e‘:xcede a 4% (quatro por cento) do Patrimdnio Liquido;

v) considerando-se pro forma a cessio pretendida, o somatdrio do valor contébil dos
Direitos Creditérioslde titularidade do Fundo, com rclaciio ao Patrimbnio Liquido,
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5.5.

5.6.

5.7
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observa os limites méximos de concentragdo por Regido Geogréﬁca definidos na

seguinte tabela:
Regido Geogréfica ‘ Percentual Maximo do
‘ Patriménio Liquido
Cerrado — Leste (CERL) 30%
Cerrado - Qeste (CERO) 25%
Parana (PRNA) 35%
Santa Catarina ¢ Rio Grande do Sul (RSS8C) 25%
Sudeste e Nordeste (SENE) ‘ 35%

vi) o respectivo Cliente conste da Relagdo de Clientes ¢ ndo seja devedor de qualquer
Direito Creditério de titularidade do Fundo vencido ¢ niio pago por prazo superior a

7 (sete) dias, contado da respectiva Data de Vencimento Original, inclusive;

vit) considerada pro forma a cessdo pretendids, o somatdrio do valor contdbil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devidos pelos Clientes integrantes do
Grupo de Clientes ao qual este pertence, seja igual ou inferior a 1,5% (um e meio por
cento) do valor do Pat‘riménio Liquido;

viii) considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatorio do valor contabil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devidos por Clientes Barter, seja igual
ou inferior a 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido; ¢

iX) considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatério do valor contdbil dos
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devidos por Clientes integrantes do
Canal de Distribui¢io “Cooperativas® (COOP), seja igual ou inferior a 10% (dez por
cento) do Patrimdnio Liquido.

Caso em determinada data haja oferta de Direitos Creditérios por mais de uma Cedente, o
Administrador poder4, caso a cessfo pro forma exceda o Potencial de Cessdo, decidir, a
seu exclusivo critério, acerca do percentual do Potencial de Cessdo a ser alocado na
aquisi¢do de Direitos Creditérios das diferentes Cedentes, podendo, inclusive, optar por
alocar até 100% (cem por cento) de tais recursos em Direitos Creditorios ofertados por
apenas uma das Cedentes.

E vedado ao Fundo adquirir Direitos Creditorios com Data de Vencimento Original
anterior A respectiva Data de Oferta.

Observados os termos e as condigdes do Regulamento e do Contrato de Cessfo, a
verificagio pelo Custodiante do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade serd considerada definitiva.

Ressalvada a hipotese de ocorréncia de qualquer das Cendigdes Resolutivas da Cessdo, a
perda, por qualquer motivo, apos a cessdio ao Fundo, da condigdio de Direito Creditério
Elegivel, nfio dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as
Cedentes, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e/ou os Distribuideres,
sem prejuizo das obrigacdes de cada Cedente relativas as Condigdes Resolutivas da Cessdo
previstas no Contrato de Cess#o.

O procedimento de oferta de Direitos Creditérios e de formalizagiio da cessdio deverd
observar o disposto na Clausula Seis do Contrato de Cessdo.
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Os Documentos Comprobatérios vinculados aos Direitos Creditérios adquiridos pelo

Fundo encontram-se armazenados em sistema eletrdnico préprio da Secretaria da Fazenda
Estadual e sistema eletrdnico proprio da Receita Federal, nos termos da legislagiio vigente.
Nos termos do Contrato de Cessdo, cada Cedente enviard ao Custodiante através de
arquivo eletrdnico, na Data de Oferta de Direitos Creditérios ao Fundo, as Chaves de
Acesso Eletronico ¢ cada Nota Fiscal Eletronica que representam os Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Sem prejuizo das demais !lipéteses previstas no Contrato de Cessdo, a Administradora
somente poderd recusar a oferta de Direitos Creditérios caso: (i) n¥o seja ateidido qualquer
Critério de Elegibilidade pelo respectivo Direito Creditério oferecido; ou (ii) esteja em
curso um Evento de Avaliagdio ou Evento de Amortizagdo Antecipada; ou (iii) ¢
pagamento do Prego de Aquisi¢io dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda corrente
nacional, supere o Potencial de Cessfo; ou (iv) caso tome ¢iéncia da inveracidade das
declara¢es prestadas nos itens (4.1) e (4.1.1) da Cldusula Quatro do Contrato de Cess#o.

Nos termos do Contrato de Cesso, as Cedentes deverdo enviar 4 Administradora e/ou ac
Custodiante, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contado do recebimento de solicitagdo
escrita neste sentido, informagdes e documentos adicionais, incluindo, sem limitagdo, os
Documentos Barzer, que estejam em sua posse, conforme aplicado, referentes aos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo, caso estes sejam necessirios para que a
Administradera efou o Custodiante desempenhem suas atribuigSes previstas neste
Regulamento, no Contrato de Custodia, no Contrato de Cessio ¢ na legislagdo aplicavel,

CAPITULO SEIS - DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO DE DIREITOS

CREDITORIOS, DO PRECO DE AQUISICAO F, DO RECEBIMENTO DE VALORES

6.1.

6.2,

6.3.

|
Seciio I - Procedimentos de Cessdo

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, somente poderd adquirir Direitos
Creditérios Elegiveis das Cedentes desde que as partes contratantes estejam adimplentes
com suas respectivas obrigagses previstas no Contrato de Cesséo.

No curso ordinério do Programa de Securitizagiio, os Direitos Creditérios de titularidade
do Fundo serfo pagos pelos Clientes em favar do Fundo, (i) por meio dos Boletos de
Cobranga, sendo tais valores creditados diretamente na Conta Corrente do Fundo; efou (ii)
na hipétese de Diteitos Creditérios devides por Clientes Barfer, mediante crédito dos
respectivos valores na respectiva Conta Vinculada para posterior transferéncia, pelo
Custodiante, dos valores ali depositados para a Conta Corrente do Fundo, no prazo
méximo de até 3 (trés) Dias Uteis. O Custodiante, em conjunte com cada Cedente, deverd
proceder a conciliagdo dos recursos depositados em cada uma das Contas Vinculadas, de
forma a identificar quais Direitos Creditérios de titularidade do Fundo foram liquidados
com os valores ali depositados.

No curso ordinario do Programa de Securitizagfio, o Banco Arrecadador, contratado pelo
Custodiante, por conta e ordem do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga Banciria,
serd responsdvel pela cobranga bancéria (contas a receber) dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo. Fica desde ja estabelecido que, caso a Administradora, por conta e
ordem do Fundo, ndo venha a celebrar Contrato de Cobranga especifico com pessoas
outras que nfo as Cedentes, as atribui¢des do Agente Cobrador Extrajudicial e do Agente
Cobrador Judicial deverfie ser exercidas pelas Cedentes independentemente da celebragiio
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de Contrato de Cobranga especifico. O Agente Cobrador Extrajudicial & o Agente
Cobranga Judicial, contratados pela Administradora, por conta e ordem do Fundo, nos
termos de Contrato de Cobranga especifico, caso aplicavel, serio responsaveis pela
cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
respectivamente, que nio tenham ou estejam sendo pagos pontuaimente.

Na Data de Aquisigdio, a respectiva Cedente enviard a0 Custodiante, por meio eletrdnica, 3
(irés) vias originais do Termo de Cess#io com a assinatura da(s) Pessoa(s) Autorizada(s) da
respectiva Cedente.

O Custodiante devera efetuar a transferéncia de recursos referentes ao pagamento devido a
titulo da cessdo de Direitos Creditérios A respectiva Conta Corrente das Cedentes dentro
dos seguintes prazos: (i) caso o respectivo Termo de Cessfo seja entregue, nos termos do
item (6.4) acima, até as 11:30 horas de determinado Dia Util pela respectiva Cedente, o
pagamento devera ser realizado mo mesmo dia, mediante depésitc ou transferéncia
eletronica disponivel dirctamente na respectiva Conta Corrente das Cedentes, até 4s 15:00
horas; ou (ii) caso o respectivo Termo de Cessfio seja entregue, nos termos do item (6.4)
acima, apds o horério determinado no item (i) acima, o pagamento deverd ser realizado no
Dia Util seguinte, mediante 'depdsito ou transferéncia eletrénica disponivel diretamente na
respectiva Conta Corrente das Cedentes, até &s 12:00 horas deste mesmo dia. O
descumprimento dos prazos ora estabelecidos resultard na aplicagfio de penalidade ao
Custodiante, conforme estabelecida em instrumento celebrado no ambito de sua
contratagdo, ‘

Cabera ao Custodiante verificar os poderes de representagiio da(s) Pessoa(s) Autorizada(s)
signatéria(s) de cada Termo de Cessdo.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, enviara 4 respectiva Cedente 1 (uma) via
original do respectivo Termo de Cess3o, devidamente assinada por suas Pessoas
Autorizadas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de registro do respectivo
Termo de Cessio, acompanhado de comprovante do referido registro, conforme previsto no
Contrato de Cessdo.

Nenhuma nova cessfo de Direitos Creditfrios serd processada pela Administradora enquanto
a respectiva Cedente encontrar-se inadimplente no cumprimento das obrigagdes referidas no
item (6.4} acima.

E facultado 4 Administmdofa, por conta e ordem do Fundo, o direito de arrependimento na
hipétese de ocoméncia de qualquer Evento de Revisio ou Evento Extraordindrio
anteriormente ao pagamento do Prego de Aquisigfo.

Os Direitos Creditorios clmstames do Layout que ndo sejam, por qualquer motive,
adquiridos pelo Fundo, poderdio ser reofertados em data posterior, devendo, neste caso, ser
objeto de novo procedimento de verificagfo de atendimento aos Critérios de Elegibilidade e
de formalizagdo da cess#o, nos termos do Contrato de Cessdo e deste Regulamento,

Seg¢do Il — Do Prego de Aquisicdo

Observado o disposto no Contrato de Cessao € neste Regulamento, pela aquisigio de cada

Direito Creditdrio o Fundo pagarda 4 respectiva Cedente, em moeda corrente nacional ¢/o

observado o que vier a ser indicado pela respectiva Cedente emititd Quotas Subordinadad;

a serem subscritas pela respectiva Cedente e/ou suas Afiliadas, e por esta(sN s
|
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integralizada(s) com Direitos Creditérios, conforme identificado em cada Termo de Ces
(“Preco de Aquisicfio™), o valor apurado de acordo com a seguinte expressio:

vDC
PADC),._T =TD— M
i

y=1,2.n  Direito Creditoric Elegivel a ser adquirido;

PADCy.p Preo de Aquisi¢io do Direito Creditorio Elegivel “y” na Data de

Aquisigio “T”;
vDC valor nominal do Direito Creditério Elegivel objeto de aquisigdo; ¢
IDyr Taxa de Desconto na Data de Aquisicdo “T, conforme definida no

6.10.

6.11.

6.12.

6.12.1.

“Anexo [ deste Regulamento.

A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, pa Data de Aquisigho, efetuard o
pagamento a vista do Preco de Aquisigiio, em moeda corrente nacional, por meio do crédito
das verbas devidas na respectiva Conta Corrente das Cedentes efou langarg o respectivo
nimero de Quotas Subordinadas na conta de depdsito de valores mobilidrios da respectiva
Cedente e/ou de suas Afiliadas, conforme o caso. A parcela do Pre¢o de Aquisigio a ser
paga a cada Cedente ¢ limitada ao valor do Potencial de Cesséo aplicavel na ocasido ¢ o
somatério dos Pregos de Aquisigdo ndo poderd ser superior ao Potencial de Cessfio apurado
em cada Data de Oferta.

Qualquer das Cedentes e/ou suas Afiliadas, em conjunto ou separadamente, inclusive por
intermédio da Monsanto, terd a opglo de exigir a transferéncia, pelo Fundo, de Direito(s)
Creditério(s) vencido(s) e néio pago(s) por ele detido(s). Neste caso, (i) a somatdria dos valores
totais dos Direitos Creditorios adquiridos pelas Cedentes e/ou suas Afiliadas nos ltimos 365
(trezentos € sessenta e cinco) dias imediatamente anteriores & respectiva data de aquisiciio nfio
poderd ultrapassar 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido apurado na respectiva data de
aquisi¢do; e (ii) a aquisicBo do(s) Direito(s) Creditério(s) devera atender o disposto no item
(6.12) abaixo e ndo implicard a assungfio de coobrigagfio ou responsabilidade pela respectiva
Cedente acerca do adimplemento, total ou parcial, de outros Direitos Creditdrios de titularidade
do Fundo na ocasiio. Umla vez exercida a opgio, a respectiva Cedente deverd enviar &
Administradora um termo de compra devidamente assinado.

No dmbito dos Procedimentos de Verificagdo Especiais, conforme disposto no “Anexo V - C”
deste Regulamento, cada Cedente deverd enviar, ao Custodiante ou seu Agente devidamente
designado, por meio eletrdnico, em até 90 (noventa) dias a contar do recebimento de
solicitag®o escrita por esse encaminhada, via digital de um dos seguintes documentos
vinculados a cada Direito Creditério integrante da carteira do Fundo objeto dos Procedimentas
de Verificagio Especiais: (i) comprovante de entrega do Produto ao Cliente; ou (ii)
corthecimente de transporte; ou (iii) outro documento que possa instruir a agio judicial,
inclusive, sem limitag#io, registros contabeis, declaragiio do Cliente e outros admitidos em juizo
(cada um, 0 "Documento Adicional").

A obrigagio de envio do Dogumento Adicienal pela Cedente envolverd os Direites Creditérios

objeto dos Procedimentos de Verificaglo Especiais, ou seja, os Direitos Creditorios
titularidade do Fundo, vencidos e nfio pagos na sua respectiva Data de Vencimento Ori

(“Direito Creditério Inadimplente™).
|
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Caso, cumulativamente, (i) a Cedente descumpra com sua obrigago de envio de Documento
Adicional prevista no item’ (6.12) acima; (ii} a respectiva a¢do judicial proposta pela
Administradora, por meio do Agente Cobrador Judicial, para satisfacfio do{s) respectivo(s)
Direito(s) Creditério(s) Afetado(s) seja indeferida {art. 295 do CPC), em decis3o transitada em
julgado, em razdo da auséncia do respectivo Documento Adicional solicitado pelo Fundo 4
Cedente; e (iii) fique evidenciado que a Administradora, por meio do Agente Cobrador
Judicial, tenha se utilizado de todos os meios de prova em seu poder no &mbito da agfo, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, poderd transferir 3 respectiva Cedente o(s)
respectivo(s) Direito(s) Creditérios(s) Inadimplente(s), contra pagamento, pele Fundo, 3
respectiva Cedente, pelo valor de aquisi¢fio indicado no item (6.13) abaixo.

O valor de aquisi¢io do Direito Credit6rio vencido e nfio pago, para efeito do disposto nos
itens (6.11) e (6.12) acima, devera ser equivalente 20 maior valor entre: (a) o valor nominal do
Direito Creditério, deduzido das provisdes por atraso no pagamento definidas no item (15.4)
do Capitulo Quinze deste Regulamento; ¢ (b) 30% (trinta por cento) do valor nominal do
Direito Creditério em questéio na Data de Vencimento Original.

A cessfio dos Direitos Creditérios do Fundo para qualquer Pessoa somente poderd ser realizada
em carater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigago do Fundo.

Secdo I - Do Procedimento de Atualizacdo da Relacdo de Clientes
e de Inclus@o de Novos Clientes

A cada petiodo de 1 (um) ano, a contar da 1* (primeira) Data de Emissao, cada Cedente poderd
incluir novos Clientes e/ou efetuar substituigdes de Clientes constantes da Relagdo de Clientes.

Nio ¢ necesséria a apmvagéo da Assembleia Geral para a inclusio de novos Clientes, desde
que realizada dentro do periodo estabelecido no item (6.14) acima.

Caso qualquer Cedente verha a incluir novo Cliente na Relagfio de Clientes, devera indicar tal
fato ¢ fomecer as informagdes que devem constar da Relagfio de Clientes, bem como a
correspondente Regifio Geogrifica e o Canal de Distribuigo.

Cada Cedente deverd também informar se o novo Cliente representa o primeire elemento de
um novo Grupo de Clientes ou se este deverd ser incorporado a um Grupo de Clientes ja
existente.

Para poder incorporar novos Clientes 4 Relagio de Clientes a Cedente deverd prestar
declaracfio, por escrito, ao Custodiante, de que cada novo Cliente atende a Politica de
Concessfio de Crédito e tem relagdio comercial com a respectiva Cedente ha pelo menos 1 (um)
ano.

A Administradora deveré providenciar o registro do Regulamento, com a Relagio de Clientes
devidamente atualizada, na forma do Capitulo Trés, no prazo de até 15 (quinze) dias contado
de cada data de atualizagfio anual da Relagéo de Clientes.

Secdo 1 V—Da Inclusdo de Novas Cedentes

Afiliadas de cada Cedente poderdio aderir aos termos ¢ condigdes do Contrato de Ces
consequentemente, ceder Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, desde que as re
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sociedades tenham como atividade principal a atuagho nos ramos de pesquisa, produgo €
comercializagio de sementes, agroquimicos e/ou correlatos.

Em adigfio a0 disposto acima, a respectiva Cedente deverd ter enviado 4 Administradora
parecer legal preparado por escritorio de advocacia, atestando a possibilidade de cessdo dos
Direitos Creditorios pela(s) nova(s) cedente(s), devendo o parecer legal estar acompanhado de
todos os documentos ¢ demais autorizagBes que permitam a cessfio dos Direitos Creditérios,
bem como da relagio das Pessoas Autorizadas da(s) nova(s) cedente(s).

Cada Cedente, conforme aplicavel, devera enviar tempestivamente & Agéncia de Classificagdo
de Risco uma copia do parecer legal acima referido e prestar as informagdes que venham a ser
solicitadas para fins de verificagio da manutengio da classificagéo de risco conferida as
Quotas Seniores em Circulagdio, sendo que, sem a referida manutengfio referente a todas as
Séries de Quotas Seniores em Circulagdo, nfio serd permitido o ingresso de nova(s) cedente(s).

Na hipétese de inclus@io de nova(s) cedente(s), a nova cedente passard a ser automaticamente
referida como Cedente para efeitos de comunicagfo com a Administradora.

CAPITULO SETE - DA ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituigdo com sede na Cidade de S#ic Paulo, Estade de S&o Paulo, na Av. Paulista, 1.111
— 2° andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPI/MF sob o n° 33.868.597/0001-40
(“Administradora™).

Para a plena realizagfo dos objetivos do Fundo, a Administradora, no limite de suas
respectivas atribuigdes definidas neste Regulamento, assume a obrigagfo de aplicar em sua
administracdo ¢ gestdo, respectivamente, os principios téenicos recomenddveis ¢ o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na condugiio de seus
proprios negbcios, sempre no unico e exclusivo beneficio dos Quotistas, observados os
direitos, as garantias e prerrogativas especiais dos titulares das Quotas Seniores definidos
neste Regulamento, atentas 4 copjuntura em geral, respeitadas as determinaces das
autoridades monetdrias e fiscalizadoras competentes, além das obrigagdes que lhe sdo
impostas por forga de lei e deste Regulamento.

Observados os termos e as condigdes deste Regulamento, da Instrugdo CVM n® 356 ¢ dos
demais normativos aplicéveis, a Administradora, sob sua responsabilidade, diretamente ou
por meio de seus Agentes, independentemente de qualquer procedimento adicional, e com
o objetivo de proteger os direitos e prerrogativas dos Quotistas e proporcionar-lhes
rentabilidade, pode:

a) contratar 0 Banco Citibank, para desempenhar as fungdes de Agente Cobrador
Extrajudicial ¢ Agente Cobrador Judicial, sem prejuizo da responsabilidade de
monitorar os servigos por este prestados;

b)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder 4 cobranga amigdvel dos
ativos integrantes da(s) carteira(s) do Fundo. Excegio feita as procuragdes com
poderes da cldusula ad judicia e Aquelas outorgadas aos Agentes Cobradores,
conforme aplicdvel, ¢ ao(s) Bancos Arrecadador(e)s, nos termos do respectiv
Contrato de Cobranga Bancéria, e ao Custodiante, nos termos deste Regulamento,
quais poderdo ser outorgadas por praze indeterminado, mas com finalidad
especifica, em todas as demais procuragdes outorgadas pela Administradora, em
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nome do Fundo, constara o respectivo prazo de validade, que nfio poder4 ser superior
a 12 (doze) meses contado da data da outorga;

providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos
Suplementos, nos termos do Capitulo Trés; e

praticar todos os atos de administracio do Fundo, de modo a manter a boa ordem
financeira, operacional e legal do Programa de Securitizagfo, ¢ os dirsitos, as
garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas, observados os termos € as
condigdes deste Regulel).mento ¢ as disposiges legais e regulamentares em vigor.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais, incluem-se entre as obrigagdes da
Administradora:

2)

b)

¢)

d

€)

2

manter em sua sede e colocar & disposi¢8o dos Quotistas gratuitamente:

i)  copias dos pareceres preparados pela Empresa de Auditoria e/ou Empresa de
Auditoria de Lastro e dos demais documentos e relatérios enviados a CVM:

ii)  exemplar deste Regulamento; e
ili) exemplar do Prospecto;

manter atualizades e em perfeita ordem enquanto existirem Quotas em Circulagio ou
pelo prazo exigido pela legislagéio aplicavel, o que ocorrer por tltimo:

i} os recibos comprobatodrios do pagamento de qualquer despesa ou encargo do
Fundo, inclusive os relativos ao recolhimento de impostos, contribuigdes, taxas
e emolumentos; ¢

it)  os demonstrativos periddicos de responsabilidade da Administradora e seus
prepostos, previstos na Instrugdo CVM n° 356,

informar aos Quotistasla alteragio do periddico utilizado pelo Fundo para a prestagio

de informagdes nos termos do item (23.1) do Capitulo Vinte e Trés, bem como

qualquer modificaco na Taxa de Administragfio;

colocar A disposicfo, em sua sede, copias das demonstragdes financeiras do Fundo,
auditadas ou nio, dos relatdrios referentes ao Fundo que venham a ser entregues a
CVM e das atualizagBes elaboradas pela Agéncia de Classificagdio de Risco;

providenciar, trimestralmente, 4s expensas do Fundo, a atualizagdo da classifica¢io
de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificag@io de Risco;

preparar os demonstrativos financeiros mensais ¢ anuais do Fundo e zelar para que os
mesmos, conforme o caso, sejam auditados pela Empresa de Auditoria e/ou Empresa
de Auditoria de Lastro ¢ enviados as autoridades competentes dentro dos prazos
legais;

submeter os demonstrativos periddicos de responsabilidade da Administradora e seus
prepostos, previstos na Instrugiio CVM n° 356, ao exame da Empresa de Auditoria
quando da auditoria anual;
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fornecer as informacdes solicitadas pela Empresa de Auditoria e/ou Empresa de
Auditoria de Lastro quando da realizagdo da auditoria anual de encerramento do
exercicio do Fundo;

realizar os servigos de escrituragfio, abertuta e manutengfio das contas de deposito
abertas em nome dos Quotistas ou contratar terceiros devidamente habilitados e
autorizados para realizar tais servigos;

manter registros analiticos ¢ completos de todas as movimentagGes ocorridas nas
contas de depdsito abertas em nome dos Quotistas;

providenciar, mensalmente, ds expensas do Fundo, o envio aos Quotistas, pelo
correio, de extrato das contas de depdsito abertas em seus respectivos nomes
contendo, no minimo, as seguintes informagdes: (i) o nimero de Quotas detidas pelo
respectivo Quotista; (ii) o valor atualizado de suas Quotas; e (iii) a remuneraglio
acumulada no respectiva més e ano vigentes;

fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informagBes sobre os
rendimentos do Fundo auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e seu
respectivo valor;

efetuar o recolhimentd dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Quotistas, nos termos da legislagdo aplicavel;

proceder, as expensas do Fundo, & contrataglio dos servigos da Apgéncia de
Classificagdo de Risco, da Empresa de Auditoria ¢ da Empresa de Auditoria de
Lastro ¢ & celebragfo dos Documentos da Securitizago e dos demais documentos
necessarios 4 operacio‘nal izag%o do Programa de Securitizagéo,

proceder, s expensas da Administradora, & contratagdo dos servigos do Agente
Escriturador;

i
calcular, na periodicidade definida neste Regulamento, o valor da RC;

monitorar o cumprimento pelo Fundo dos indices ¢ pardmetros referidos no item
(4.4) do Capitulo Quatro e no item (11.8) do Capitulo Onze;

processar a subscrigdo, integralizagio e amortizagio de Quotas Seniores e/ou de
Quotas Subordinadas, observados os procedimentos definidos neste Regulamento, de
forma que considerado, pro forma, o respectivo evento, o Fundo atenda ao disposto
no item (11.8) do Capitulo Onze; ¢

infortmar imediatamente 4 Agéncia de Classificagio de Risco a ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos:

i) substitui¢io da Administradora, da Empresa de Auditoria, da Empresa de

Auditoria de Lastro, do Custodiante, do Banco Arrecadador e/ou dos Agentes
Cobradores;
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it) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Amortizagdo "
Antecipada;, |

iii)  celebragio de‘ aditamentos aos Documentos da Securitizagdo, quando
relevantes; €

iv)  inclusdo de ndva(s) cedente(s), nos termos do item (6.19) e seguintes do
Capitulo Seis;

entregar ou manter & disposigio da Apgéncia de Classificagfio de Risco copia dos
relatérios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante ou pelos demais
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, nos termos dos Documentos da
Securitizagfio; ‘

|
aplicar os recursos de titularidade do Fundo, nfio investidos em Direitos Creditorios,
em Outros Ativos, observada a politica de investimento do Fundo prevista no item
(4.5) do Capitulo Quatro;

informar aos Quotistas a realiza¢do de qualquer modificagfio relevante & Politica de
Concessdo de Crédito efou a Politica de Cobranga, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis da data em que a Administradora for informada do respectivo evenio pela
respectiva Cedente, nos termos do Contrato de Cessdo;

|
fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Bacen (SCR), nos termos da norma especifica; e

observar a politica de investimento do Fundo definida neste Regulamento, incluindo
as disposicdes referentes & contratacdo de opera¢des com instrumentos derivativos.

Sem prejuizo das vedagles previstas na Instrugio CVM n° 356, é vedado &
Administradora, em nome do Fundo:

a)

b)

celebrar quaisquer OUtros Comtratos ou COMPromissos que gerem Ou PoSSam gerdr
obrigagdes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores
de servicos, ndo expressamente autorizados neste Regulamento; e

distratar, rescindir ou modificar, por sua iniciativa quaisquer dos Documentos da
Securitizagdo, salvo se (i) a respectiva modificagdo ndo modificar e/ou alterar
qualquer dos direitos, garantias e prerrogativas dos Quotistas definidos neste
Regulamento ¢ nos demais Documentos da Securitizagdo; ou (i} expressamente
autorizada nos Documentos da Securitizagio, na legislago aplicdvel, e/ou pelos
Quotistas reunidos iem Assembleia Geral, observados os procedimentos e quora
previstos neste Regulamento.

Sers devida a Administradora, a titulo de taxa de administragio, gestdio, escrituragdo,
controladoria e custddia do Fundo (“Taxa de Administracdo™), uma remuneragio mensal
equivalente ac maior valor entre: (i} R$40.000,00 (quarenta mil reais); ou (ii} o valor
correspondente a um percentual ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido didrio do

Fundo, apropriada diaria.mente,
conforme a tabela abaixo:

| .
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Valor médio do Patrimdnio Liquide Taxa de Administragio
até R$150.000.000,00 ' 0,40% ao ano
de R$150.000,000,61 a R$300.600.000,00 0,36% a0 ano
de R$300.000,001,00 a R$500.000.000,00 0,29% ao ano
Acima de Rssoo,ooo.obo,oo 0,25% ao ano

1.7 A remunerag:éo devida & Adm:mstradora, a titulo de Taxa de Administragfio, nos termos do
item (7.6) acima, sera paga até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

7.8 O valor em Reais definido no subitem “i” do item (7.6) deste Capitulo serd atualizado a
cada perfodo de 12 (doze) meses, contado a partir da 1" (primeira) Data de Emissdo, ou, na
menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo do IGP-M ou por indice que venha a
substitui-lo.

7.9. A Taxa de Administrag80 nfo inclui as despesas com: (i) publica¢des de editais de
convocagfo de Assembleias Gerais, (ii) servigos de cobranga banciria e extrajudicial nos
termos do Contrato de Cobranga Bancdria, e (iii) servigos de cobranca judicial dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo, nos termos dos Contratos de Cobranga, caso
aplicavel. Ndo estdo incluidas, igualmente, despesas com a contratagio de especialistas,
tais como auditoria, ﬁscali;acao ou assessoria legal ao Fundo, dentre outros.

7.10. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragio fixada neste
Capitulo. ‘

7.11. A Administradora niio cobrara taxa de ingresso, saida ou performance.

CAPITULO OITO — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

8.1. Os Quotistas, observado o disposto no item (17.4) do Capitulo Dezessete, poderdo solicitar
a convocagdo de Assembleia Geral para deliberar acerca da substituigio da
Administradora. Para tanto, os respectivos Quotistas deverdo encaminhar 4 Administradora
correspondéncia registrada e protocolada contendo as razdes e os motivos da solicitagio e
a indicagdo, em ordem de preferéncia, do nome, da qualificagdio, da experiéncia ¢ da
remuneragao de, no minimo, 3 (trés) institui¢des notoriamente capazes de assumir, com o
mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigagdes da
Administradora nos termos da legislagio aplicdvel e dos Documentos da Securitizagio.

8.2. Caso a substitui¢io da Administradora seja aprovada pelos Quotistas, nos termos da alinea

“ %¢” do item (17.13) do Capitulo Dezessete, os Quotistas deverfio escolher uma das

instituigdes indicadas nos termos do item (8.1) acima para exercer as fungdes da
Administradora. |

8.2.1  Caso os Quotistas, nos termos do item (8.2} acima, rejeitem as indicagdes propostas de
acordo com o item (8.1) acima, os Quotistas que estejam solicitando a substituigio da
Administradora deverio elaborar nova lista de indicagio a ser submetida 4 aprovagio dos
Quotistas. Este procedimento podera ser repetido até 3 (trés) vezes consecutivas.

I
8.3. Na hipétese de os Quotistas nfo definirem, em Assembleia Geral, a institui¢dio que deverd
exercer a fungfo de institui¢do administradora do Funda, nos termos do item (8.2) acima,
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sem que haja rejeiglio expressa das indicagBes propostas, serd considerada como cscolhi‘!q{f
a primeira institui¢io indicada de acordo com a ordem de preferéncia estabelecida pelos \
Quotistas que solicitaram a substituigio da Administradora nos termos do item (8.1) acima,

na ultima Assembleia Geral realizada.

Mediante aviso divulgado no periddico referido no item (23.1) do Capituio Vinte e Trés e
pot meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista, a Administradora
poderd renunciar & administragdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a se realizar no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias ¢, no maximo, 20
(vinte) dias, contados da data em que os Quotistas venham a ser comunicados da decisdo
da Administradora, nos termos deste item.

A Administradora permanecerd no exercicio de suas fungdes pelo prazo de até 90
(noventa) dias a contar da data de realizagdio da Assembleia Geral referida no item (8.3)
acima ou por prazo infetior caso assim seja deliberade pelos Quotistas no curso da
Assembleia Geral convotada nos termos do item (8.3) acima, observado o guorum
estabelecido na alinea “a” do item (17.13) do Capftulo Dezessete. O prazo de 90 (noventa)
dias acima referido poderd ser avtomaticamente prorrogado uma unica vez por igual
perfodo, até que a instituiglio substituta assuma efetivamente todos os deveres e as
obrigagdes da Administradora ¢ comprometa-se a desempenhd-los de acordo com os
termos e as condigdes deste Regulamento, devendo a Administradora ser remunerada nos
termos deste Regulamento durante todo esse periodo. Caso apos 180 (centro ¢ oitenta) dias
contados da realizacio da Assembleia Geral referida no item (8.3) acima, nfie tenha havido
a substitui¢do efetiva da Administradora, deverdio ser adotados os procedimentos para
liquidagfio do Fundo,

A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para 0 Fundo, colocar & disposicio
da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contado da
realizagfio da respectiva Assembleia Geral ou, conforme o caso, antes do término do prazo
estabelecido no item (8.4) acima, o que ocorrer primeiro, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sobre sua administragda
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou
seus Agentes, independentemente do mcio ¢m que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a institui¢Zio substituta cumpra, sem solugio de continuidade, os
deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

Na hipétese de substituigio do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no
que forem aplicdveis, os procedimentos acima definidos para a substituicio da
Administradora.

O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas nos termos
deste Regulaments. Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da
Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias,
contado do envio 4 Administradora de comunicagdo, por escrito, informande-a de sua
rentincia. Em caso de ndio substituicio do Custodiante no prazo aqui estipulado, o
Administrador devera iniciar os procedimentos de liquidagéio do Fundo.

O Administrador podera, mediante aprovagio da Assembleia Geral nos termos do item
(17.1), alinea “¢™ do Regulamento e respeitado o quérum de aprovagio indicado no item |
(17.13), alinea “c” do Regulamento, substituir a Agéncia de Classificagdo de Risco |
mediante notificag8o prévia, por escrito, & Agéncia de Classificagfo de Risco.
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8.10. O Administrador poderd, ‘a seu exclusivo critério ¢ independente de aprovagio
Assembleia Geral, substituir a Empresa de Auditoria, a Empresa de Auditoria de Lastro,
bem como os demais prestadores de servigo do Fundo.

8.11. Nos termos do artigo 28 da Instrugio CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, conforme
alterada, a Administradora dever4 comunicar 4 CVM a mudanga da Empresa de Auditoria
ou da Empresa de Auditoria de Lastro, conforme o caso, no prazo de 20 (vinte) dias
contados a partir da data da sua substitui¢o, com justificativa da mudanga, na qual deverd
constar a anuéneia da empresa substituida.

8.12.  Decorrido o prazo sem que haja manifestagdo da Administradora quanto & informagéo
requerida no item acima, a empresa de auditoria substitufda deverd comunicar 4 CVM a
substitui¢gio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data do encerramento do prazo
conferido & Administradora.

8.13. A empresa substituida que ndio concordar com a justificativa apresentada para a sua
substitui¢do dever4 encaminhar & CVM as razbes de sua discorddncia, no prazo de 30
(trinta) dias, contados a partir da data da sua substitui¢fo,

CAPITULO NOVE - DOS FATORES DE RISCO

9.1. Os Direites Creditérios e os Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua
propria natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado efou riscos de
crédito efou operaciondis das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os
Clientes honrarem suas obrigagbes, podendo, assim, gerar perdas para o Funde até o
montante das operagdes contratadas e nio liquidadas. Mesmo que a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nfio hd garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo ¢ para os Quotistas, nfo podendo a Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores, as Cedentes efou qualquer de suas
Afiliadas, em hipétese alguma, ser responsabilizados, dentre outros eventos, por gualquer
depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia
de um mercado secundério para os Direitos Creditorios e Qutros Ativos integrantes da
carteira do Fundo ou por. eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da
amortizagio ou resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

9.2. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo e as Cedentes (Originadoras)
destacam-se, de forma nfo taxativa, os seguintes:

a) Liquidez das Quotas. Em razio da ndo existéncia (i) de um mercado secundério
ativo para as Quotas do Fundo e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de
condominio fechado, admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu prazo de
duragio ou a amortizacdo nas respectivas Datas de Amortizagiio Programadas,
conforme disposto no respectivo Suplemento, os Quotistas podem ter dificuldade em,
ou ndo conseguirem, alienar suas Quotas a qualquer terceiro. Portanto, nfo hd
qualquer garantia ou certeza de que um Quotista conseguird liquidar suas posi¢des ou
negociar suas Quotas pelo prego ¢ no momento desejado, €, portanto, uma eventual
alienacdo das Quotas poder4 causar prejuizos ao Quotista.

b) Amortizacio Condicionada ¢ Possibilidade de Perda do Capital Investido. As /7~
principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo e, conforme o g
caso, o resgate de suas Quotas decorrem da liquidagiio dos Direitos Creditérios e dos\&
Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo pelas respectivas contrapartes.
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Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigagdo ou
Cedentes efou qualquer de suas Afiliadas, com relagdo aos Direitos Creditérios e
Outros Ativos, apds o recebimento destes recursos, se ocorrer, ¢, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios cablveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
referidos ativos, 0 Fundo ndo dispord de guaisquer outros valores para efetuar a
amortizago ¢, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas
Quotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Quotistas até mesmo perderem, total
ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Amortiza¢io de Quotas na Medida da Liquidagio dos Ativos Integrantes da
Carteira do Funde. O Fundo estd exposto a determinados riscos associados aos
Direitos Creditérios, conforme identificado nas alineas do item (9.3) deste Capitulo,
e a Qutros Ativos, conforme identificado na alinea “h™ deste item (9.2), integrantes
de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados e que 0s mesmos so negociados,
incluindo a existéncia de vedagdes efow eventual impossibilidade de a
Administradora alicnar os Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Em
decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o Fundo somente
procederd 4 amertizagdo e, conforme o caso, ao resgate das Quotas, em moeda
cotrente nacional, na medida em que os Direitos Credit6rios sejam pagos diretamente
pelos Clientes, que os Outros Ativos integrantes de sua carteira sejam liguidados por
suas respectivas contrapartes e que os recursos recebides sejam transferidos para o
Fundo, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores, as
Cedentes e/ou suas Afiliadas encontram-se impossibilitados de determinar o
intervalo de tempo necessdrio para a amortizagdo e, conforme o caso, o resgate
integral das Quotas. O valor de amortizagdo e, conforme o caso, o resgate das
Quotas Seniores continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento,
sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pele Fundo ou por
qualquer Pessoa, inclusive as Cedentes, a Administradora, o Custodiante, o
Distribuidor Lider e os Distribuidores ¢ qualquer de suas Afiliadas, todavia, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso o referido evento prolongue-se por
prazo indeterminado ou nd@o possa, por qualquer motivo, ser realizado. Este
Regulamento estabelece que o Fundo podera ser liquidado, caso existam Quotas em
Circulagdo, no prazo miximo de 180 (cento e oitenta) dias, contade da ocorréncia de
um Evento de Amortizagio Antecipada. Neste caso, o resgate das Quotas poderd ser
realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios, observados os
procedimentos definidos no Capitulo Vinte. Nessa hipétese, os Quotistas poderdio
enconirar dificuldades para alienar os Direitos Creditorios recebidos em dagdo e/ou
cobrar os valores devidos pelos Clientes.

Emissiio dos Boletos de Cobranga, Pagamento em Conta Vinculada e
Inexisténcia de Netificacdo aos Clientes. O Banco Arrecadador sera responsavel
pela emissdio e pelo envio dos Boletos de Cobranga aos Clientes (com excegiio dos
Clientes Bariter que liquidam suas faturas mediante depdsito em conta corrente). Os
Clientes Barter e os responsdveis pelo pagamento de Vendas Barter, nos termos de
documento especifico recebido pela respectiva Cedente, comprometeram-se em
liquidar suas faturas mediante deposito na respectiva Conta Vinculada, a ser
movimentada exclusivamente pelo Custodiante. Cabe ressaltar que, dada ao alto
numero de Clientes, os Clientes nfio serfo notificados da cessfio dos Direitos
Creditérios por esses devidos, sendo a cessfo de crédito considerada ineficaz em face
dos respectivos Clientes, Desta forma, existe a possibilidade dos Clientes, efetuarem
o pagamento dos valores devidos diretamente as Cedentes, caso em que, niio poderfo
ser compelidos pelo Fundo a efetuar o pagamento novamente em seu favor. Neste
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caso, a respectiva Cedente ¢/ou suas Afiliadas, caso venham a receber os recursos
pagos pelos Clientes, deverfio, na qualidade de fiéis depositdrias, nos termos do
Contrato de Cess3o, repassar a0 Fundo os valores eventualmente recebidos no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento dos respectivos valores. Ndo ha
garantia de que tal repasse pelas Cedentes nfio atrase ou de fato venha a ocorrer.
Qualquer interrupgdo ou falha na condugdo destes procedimentos ou a ndo utilizagfio
ou modifica¢io das informa¢des contidas no Beleto de Cobranga ou nas instrugSes
passadas pelas Cedentes aos responséveis pelos pagamentos devidos pelos Clientes
Barter, conforme o caso, poderd resultar no nio recebimento, no atraso e/ou no
crédito dos valores de titularidade do Fundo em contas correntes outras que néio: (a) a
Conta Corrente do Fundo, ou (b) a respectiva Conta Vinculada.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O prego de integralizagio das
Quotas Seniores serd atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos na
alinea “c” do item (10.3) do Capitulo Dez. Tal atualizagdo tem como finalidade
definir qual parcela do Patriménio Liquide, devidamente ajustado, deva ser
prioritariamente  alocada aos titulares das Quotas Seniores na hipédtese de
amortizagdo ou, conforme o caso, resgate de suas respectivas Quotas, ndo
representando nem devendo ser considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstincia,
como uma promessa ou obrigagdo, legal ou contratval, das Cedentes, da
Administradora, do Custodiante, do Distribuidor Lider e dos Distribuidores e/ou de
qualquer de suas Afiliadas de assegurar tal remuneragdo aos Quotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores
nio fario jus, em nenhuma circunstincia, quando da amortizagio ou, conforme o
caso, resgate de suas aplicagdes, a uma remuneragdio superior ao valor de suas
Quotas, devidamente atualizadas nos termos da alinea “c” do item (10.3) do Capitulo
Dez, o qual representa o limite maximo de remuneragio possivel para esta classe de
Quotas. |
I

Descasamentos de Taxas. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras em
Direitos Creditorios, os quais sfo remunerados a taxas pré-fixadas, e em Outros
Ativos ¢ operag0es com derivativos, observado o disposto nos itens (4.5) e (4.12) do
Capitulo Quatro, Considerando-se que o valor das Quotas Seniores serd definido na
forma cstabelecida na alinea “c” do item (10.3) do Capitulo Dez, utilizando-se a
variagfio da Taxa DI, poderd ocorrer ¢ descasamento entre os valores de atualizagio
(i) dos Direitos Creditérios ¢ dos Outros Ativos e (ii) das Quotas Seniores, ainda que
a Administradora realize operagdes com derivativos para protegiio da carteira. A
Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider & os Distribuidores, as Cedentes
¢ qualquer de suas Afiliadas nio s3o responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Quotistas,
incluindo, sem limitagio, por eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes
decorrente do risco de descasamento acima identificado, mesmo na hipdtese de a
Administradora utilizar-se de instrumentos derivativos para mitigar tal risco.

Nie Afetagdio do Patrimbnie Liquido do Fundo. Os ativos integrantes da carteira
do Fundo n&o sc encontram vinculados ao pagamento de qualquer Série de Quotas
Senjores especifica. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagfo
Antecipada, amortiza¢o e/ou de resgate de Quotas Seniores nfio haverd qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagfio entre os titulares de Quotas Seniorées.

a1 de Registes ée Titulos ¢ Docwsestes ¢

Riscos Associados aos Outros Ativos (Inclusive de Liquidez). O Fundo alocard os |- %

recursos disponiveis ndo alocados em Direitos Creditérios, em Qutros Ativos, os
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quais se encontram sujeitos a oscilagdes de pregos e a outros riscos, incluindo, se
limitagfio, riscos de crédito, de liquidez ou riscos decorrentes do uso de derivativos,
de oscilagio de mercados e de precificagio de ativos, quec podem afetar
negativamente o desempento do Fundo e do investimento realizado pelos Quotistas.
O Fundo, a Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores,
as Cedentes e qualquer de suas Afiliadas, em hipdtese alguma, excetuadas as
ocorréneias resultantes de comprovado dolo ou méa-fé, serfo responsabilizados por
qualquer depreciagdo no valer dos Qutros Ativos ou por eventuais prejuizos em caso
de liquidagio do Fundo ou resgate antecipado de Quotas. Dentre tais riscos,
destacam-se: (i) os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
fungiio da reagdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. Além disso, os Outros Ativos estfo sujeitos a oscilagdes
nos seus pregos em fungdio de alleragbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
pregos dos Outros Ativos sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional; e (ii) os Outros Ativos estdo,
também, sujeitos & capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento. Ademais, alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores/contrapartes dos Qutros Ativos e/ou na percepedo que os investidores tém
sobre tais condigGes, bem como alterag@es nas condigdes econdmicas e politicas que
possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos ¢ na liquidez dos Outros Atives. Tais eventos, mesmo que
ndo fundamentados, poderfio também trazer impactos adversos nos pregos € na
liquidez dos Outros Ativos. O Fundo podera, ainda, incorrer em risco de crédito na
liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos
e valores mobilidrios que venham a intermediar as opera¢Ses de compra ¢ venda de
Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipétese de incapacidade financeira ou falta
de disposig#io de pagamento de qualquer dos emissores dos Outros Ativos ou das
contrapartes nas opera¢des integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer
perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para CONSCguir recuperar seus
créditos. A precificagio dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo deverd
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagfio de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagSes
estabelecidos na regulamentagdo em vigot. Os referidos critérios de avaliagio de
ativos, tais como os de marcagiio a mercado, poderio ocasionar variagSes nos valores
dos Qutros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
redugdo do valor do Patriménio Liquido, com perdas patrimoniais aos Quotistas.

90“1:‘

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Nos termos do item (4.12) do Capitulo
Quatro, a Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, devera realizar operagdes de
compra de opg¢les de taxas de juros em mercados de derivativos, por meio da
aquisi¢do de Contratos de Opgdo de Compra IDI, com o objetivo de proteger
posi¢des detidas no mercado 2 vista, até o limite dessas. O valor do prémio a ser
desembolsado pelo Fundo na compra de referidas opgdes, ¢ o consequente impacto
sobre seu Patrimdnio Liquido para a efetivaciio das operagBes, estd sujeito as
condi¢des de mercado 4 época da contratagdio, bem como & disponibilidade de caixa
do Fundo. Ndo héd como garantir que o Fundo dispord de caixa suficiente para a
contrata¢fio das operagles em mercados de derivativos, bem como que as condigdes
de mercado serfio favordveis para referida contratagfio. Ademais, a contratagio, pelo
Fundo, das operagBes com instrumentos derivatives previstas no Regulamente,
poderd ndio gerar a protecdo esperada ou implicar o desembolso do prémio,
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independentemente do exercicio da opgao. Por fim, ndo ha garantias de que o Fund
conseguird realizar operagdes de compra de opgdes de taxas de juros em mercados de
derivativos nos termos e condi¢@es definidos no Regulamento.

Emissde de Novas Quotas, O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o
disposto no Capitulo Onze deste Regulamento, emitir novas Scries de Quotas
Seniores, sem a necessidade de consulta ou aprovagio prévia dos titulares de Quotas
Seniores em Circulagie. Na hipdtese de emissgo de novas Quotas Seniores, néo serd
assegurado direito de preferéncia para os Quotistas do Fundo 4 época, podendo haver
diluiciio dos direitos politicos des titulares das Quotas Seniores que j4 estejam em
Circulagfio na ocasido.

Potencial Conflito de Interesses emtre a Administradora, o Custodiante ¢ a
Instituigho Autorizada. A Administradora e o Custodiante s&0 a mesma pessoa
juridica. Tal sitagfo poderd ensejar conflitos de interesses decorrentes da
inexisténeia de controles normalmente existentes quando tais funges fiducidrias so
exercidas por entidades distintas, Além disso, a Administradora € o Custodiante
fazem parte do mesmo grupo econdmico de uma Instituigio Autorizada, que poderd
figurar como contraparte do Fundo. A realizagdio de transagSes entre tais entidades e
o Fundo, caso ndo sejam realizadas em condigdes de mercado, poderdo ensejar
perdas ao Fundo.

Riscos Operacionais. O Fundo e os Quotistas poderdo sofrer perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas dos
prestadores de servigos do Fundo, incluindo, dentre outros, a impossibilidade de o
Custodiante verificar 0 enquadramento do Fundo aos indices e parAmetros previstos
no item (11.8) do Capitulo Onze, quando da aquisi¢3o de Direitos Creditérios pelo
Fundo, sofrendo, assim, por deficiéncias no processo de cobranga, de verificacio de
lastro dos Direitos Creditérios ¢ dos demais Procedimentos, dentre outros processos
relevantes envolvidos no Programa de Securitiza¢do que, para serem adequadamente
desenvolvidos, dependem da eficiéncia de seus prestadores de servigos, tais como da
Administradora, do Custodiante, das Cedentes, dos Agentes Cobradores, do Agente
Escriturador, dentre outros.

Outros Riscos. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeirz que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os
demais fatores de risco descritos neste Capitulo, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda, mudangas legislativas, incluindo
alteragdes nos critérios de tributagéo dos rendimentos auferidos pelos Quotistas, ou
mudangas politicas, poderio resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor de
principal de suas aplicagdes. Néo serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa,
incluindo as Cedentes, a Administradora ¢ o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade caso os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos.

Possibilidade de os Direitos Creditérios Virem a Ser Alcancados por Obrigagles
das Cedentes ou de Terceiros Prestadores de Servigos ao Fundo. Todos ¢
quaisquer valores relativos ao pagamento de Dircitos Creditdrios de titularidade
Fundo, eventualmente recebidos por cada Cedente ou por prestadores de servigol;
podem, enquanto ndo transferides ao Fundo, vir a ser blogueados, come, poi
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liberagBe @ou recuperaclo poderd depender ds imstauragiio de procedimentos
adminigtrati vos ou judieisis peln Adminlwmradors, por conta ¢ ordem do Fundo. O
tempo dg duragio ¢ g resultada de qualsquer dus procedimentos acima referidos nio
podem ser objetivamente definidos.

Posibilidade de Falbncis, Recuperago Judiclal ou Recuperacio Extrajudicial
dai Cedentes, As Cedentéd esidio sujéitas 4 faléneia, recuperagio judicial ou
recuperagio extrajudicial, nos termos da Lei n° 11.101/05. A existéncia do Fundo no
tempo dependerd da manutengio do fluxo de cessdo de Direitos Creditérios pelas
Cedentes e a interrupgdo dos procedimentos de cessdo por qualquer uma das
Cedentes poderd resultar na ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada.
Ademais, caso a respectiva Cedente encontre-se na posse de vaiores de titularidade
do Fundo quando ou apds a ocorréncia dos eventos descritos acima, tais recursos
podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagio poderd
depender da instauragio de procedimentos administratives ou judiciais pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragio ¢ o resuitado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos nio podem ser objetivamente
definidos.

Inv:ilidade ou Ineficdcia da Cessdo dos Dircitos Creditorios. A Admiristradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lidet e/ou os Distribuidores nfio sfo responsdveis pela

-verificagio, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficAcia da cessao dos

Direitos Creditorios. A cessdo desses Direitos Creditérios pelas Cedentes, pode ser
invalidada ou tornada ineficaz apds sua aquisi¢do pelo Fundo, impactando
negativamente a rentabilidade dos Quotistas, caso configurada: (i) fraude contra
credores, se, no momento da cessdo,. conforme disposto na legislagfio em vigor, a
respectiva Cedente estiver insolvente ou, se em razdo da cessdo, passar a esse estado;
(ii) fraude a execugfio, caso (a) quando da cessio a respectiva Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la & insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na data de aquisigéo, demanda judicial
fundada em direito real; (iii) fraude & execugfio fiscal, se a respectiva Cedente,
quando da celebragio da cessdo de eréditos, sendo sujeito passivo de débito para com
a Fazenda Publica, por crédito tributédrio regularmente inscrito como divida ativa, nfio
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (iv) caso o respectivo
Direito Creditério ja se encontre vinculado a outros negdcios juridicos, inclusive por
meio da constitui¢do de garantias reais.

Possibilidade de Liquidagio Antecipada do Funde. Observado o disposto neste
Regulamento, o Fundo poderd amortizar e/ou resgatar as Quotas em datas anteriores
4s Datas de Amortizag#io, caso ocorra qualquer Evento de Amortizagdo Antecipade,
ou se assim deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do
Capitulo Dezessete. Por este motivo, os Quotistas poderdo ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderfio nfio conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragfio buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Custodiante, pelo Distribuidor Lider e pelos Distribuidores,
pelas Cedentes e/ou por qualquer de suas Afiliadas, todavia, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Sazonalidade dos Negécios das Cedentes. Os negocios de produglio e

comercializagdo de sementes e agroquimicos para culturas nio perenes estfo sujeitos |
4 sazonalidade, Esse fato cria flutuagdes na gera¢do de Direitos Creditdrios,

172




@oﬂdﬂ& Registre de Ttalos ¢ bocuentos ¢
Chril de Pessoa Joridica - S.P.

normalmente com picos em julho, agosto, dezembro ¢ janeiro. Por outro lado, dev @
a natureza ciclica do$ negdcios das Cedentes, os meses dc margo, abril ¢ maio
comrespondem ao periodo no qual, historicamente, hd queda significativa nas vendas
das Cedentes, Durante esses meses, ocorre no campo a colheita e comercializagdo,
pelos agricultores, dos grios plantados na safra de verio nos meses de outubro a
dezembro, A partir de meados de junho e no comego de julho, os agricultores
comegam a tomar suas decisGes de plantio, definindo entfio quais culturas serdo
semeadas em quais localidades, o que impulsiona as vendas e remessas de produtos
pelas Cedentes. Essa caracterfstica gera, portanto, os picos de geragfio de recebiveis
acima indicados, com; o déficit em marco, abril ¢ maio. Essa sazonalidade pode
afetar, e geralmente afeta, a geragfo de Direitos Creditérios, sobretudo em tais
periodos, impactando negativamente a Alocagdo Minima de Investimento, €, no
limite, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Quotas.

s) Riscos Operacionais Relativos 4 Movimentagdio das Contas Vinculadas,
Observados os termos ¢ as condighes do Contrato de Cobranga Bancdria, da
legislag3o aplicivel e do Contrato de Cessflo, todos os recursos decorrentes dos
pagamentos vinculados a Direitos Creditdrios (de titularidade do Fundo ¢ das
Cedentes) decorrentes de Vendas Barter serfio creditados na respectiva Conta
Vinculada, Apés a conciliagfio, o Custodiante deverd repassar os valores depositados
na respectiva Conta Vinculada para a Conta Corrente do Fundo, nos termos do item
(6.2) deste Regulamento, efou para a respectiva Conta Corrente das Cedentes,
conforme o caso. Na impossibilidade ou atraso na conciliagdo de tais valores, (i) as
disponibilidades constantes da Conta Vinculada poderfio incluir recursos das
Cedentes; e (ii) podera resultar em atrasos ou impossibilidade de verificagfo do
pagamento, pelos Clientes, dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo.

t)  Riscos Associados ﬁs‘ Deliberagdes dos Quotistas. O Regulamento do Fundo
estabelece quérum qualificado para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Quotistas e, ainda, sobre a necessidade de certas matérias
dependerem da aprova¢dio dos titulares das Quotas Subordinadas. O qudrum
qualificado, bem como a dependéncia da aprovagio de certas matérias pelos titulares
das Quotas Subordinadas, em algumas circunstancias, podera acarretar limitagdes as
atividades do Fundo ¢, no caso de aprovagdes dependentes da aprovagdo dos titulares
das Quotas Subordinadas, tal deliberagfio podera niio estar em consonéncia com os
interesses de todos os titulares das Quotas Seniores.

1)  Riseo Decorrente de Alteragiio da Regulamentagio Aplicdvel ao Fundo. O Banco
Central, a CVM ¢ demais érglos competentes poderfo realizar alteragles na
regulamentagdo aplicavel ao fundo, hipétese em que a estrutura do Fundo podera ser
impactada, lavando, inclusive ao aumento de seus encargos e, alterando, assim, a
rentabilidade do Fundo.

9.3. Quanto aos riscos associados ‘aos Direitos Creditdrios, destacam-se, de forma nio taxativa:
a) Risco de Crédito dos Clientes., Os Direitos Creditorios s8o pagos pelos Clientes
quando do vencimento de suas obrigagbes. No curso ordindrio do Programa de
Securitizagf@io, o pagamento dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo pelos

Clientes se dara por meio dos Boletos de Cobranga, mediante crédito dos recursos
em Conta Corrente do Fundo apés o seu recebimento pelo Banco Arrecadador ou, na/ X

hipétese dos Direitos Creditérios decorrentes de Vendas Barter, por meio de crédito’ 7.
dos valores devides na respectiva Conta Vinculada. A realizagdio dos Direitos

GhaY|
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Creditdrios depende da solvéncia dos Clientes, do efetivo pagamente dos valot
devidos e do adimplemento pelo Banco Arrecadador de suas obrigagdes definidas no
Contrato de Cobranga Bancédria e pelo Custodiante na qualidade de gestor das Contas
Vinculadas, inexistindo, portanto, qualquer garantia ou certeza de que o pagamento
seri efetuado ou, caso o seja, de que serd realizado nos prazos e nos valores
avengados,

Riscos Relacionados ao Setor de Atuagfio das Cedentes. O setor agricola estd
sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo s¢ limitando a: (i} natureza
predominantemente sazonal, com o que as operages sdo afetadas, substancialmente,
pelo ciclo das lavouras, (ii) condi¢Ses metcoroldgicas adversas, inclusive secas,
inundagBes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que s3o fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na produgio agricola ou pecudria; (jii)
incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira
imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente, que estio sujeitos a
flutuagBes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais, (b) de
alteractes dos niveis: de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (¢) de mudancas de
barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes ¢ (d) da adogiio
de outras politicas piblicas que afetem as condigdes de mercado e os pregos dos
produtos agricolas; (vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e
{vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso & captagdo de recursos, além de
alteragdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de Grgdos
governamentais como de instituigSes privadas, para determinados participantes,
inclusive os Clientes, A verificagdo de um ou mais desses fatores poderd impactar
negativamente o setor, afetando a geragdo dos Direitos Creditdrios e a adimpléncia
dos Clientes, bem como o Patrimbnio Liquido e a rentabilidade das Quotas.

Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigacio na Cesséio de Direitos
Creditdrios das Cedentes. A cessfio ao Fundo de Direitos Creditorios seré realizada
sem direito de regresso contra ou coobrigagdo das Cedentes ou de qualquer outra
Pessoa. Cada Cedente é apenas responsavel pela correta constitui¢do e, quando
constituidos, pela existéncia, certeza, autenticidade e correta formalizagio dos
Direitos Creditdrios Elegiveis por ela oferecidos ac tempo da cesso, conforme o caso.
A Administradora, o Distribuidor Lider, os Distribuidores, as Cedentes e/ou qualquer
de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos Clientes efou das demais
Cedentes, pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por sua existéncia,
certeza, autenticidade, correta formalizagdo efou liquidez. Nos termos do artigo 38,
incisos I e II, da Instrugiio CVM n° 356, o Custodiante ¢ responsdvel por receber e
analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, o que ndc
engloba qualquer responsabilidade pela solvéneia das Clientes efou das Cedentes ou
pelo pagamento dos Direitos Creditrios cedidos,

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelas Cedentes para Concessdc de
Crédito, As Cedentes somente poderdo c¢eder ao Fundo Direitos Creditérios
constituidos de acordo com a Politica de Concessiio de Crédito, e que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade. A realizagiio dos Direitos
Creditérios depende de diversos fatores, inclusive da solvéncia dos Clientes, que
pode, por sua vez, ser influenciada pelo cendrio macroecondmico ¢ pela situagio
econdmico-financeira dos Clientes na Data de Vencimento Original ou antecipa
(quando aplicdvel). Ademais, a Politica de Concessdo de Crédito pode (i) ser alterada,
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no item a seguir, ou (ii) eventualmente conter alguma INCONSISIENCia OU IMpreCIS:
Adicionalmente, nio é possivel assegurar que nfio havera fraudes, erros ou falhas n
processo de an4lise das Cedentes para a concessio de crédito aos Clientes, sendo que
tais situagdes podem ensejar o inadimplemento de Direitos Creditérios, causando
prejuizos ao Fundo. Dessa forma, a observéncia da Politica de Concessao de Crédito
n3o constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

Auséncia de Cessdo das Garantias dos Direitos Creditérios ao Fundo. As
Cedentes n#io irdio transferir a0 Fundo quaisquer garantias porventura constituidas
para asscgurar 0 cumprimento de obrigages decorrentes dos ou relacionadas aos
Direitos Creditérios, com excegdo do Penhor Cedular vinculado as Vendas Barter,
que scra cedido ao Fundo. As demais garantias relacionadas aos Direitos Creditorios
continuardo a beneficiar a respectiva Cedente, o que poderd modificar o histérico de
pagamento dos Direitos Creditdrios pelos Clientes, conforme apresentado no
Relatério de Revisio Especial, ¢ a capacidade de o Fundo receber o valor integral
devido pelos Clientes relativamente aos Direitos Creditérios cedidos.

Modificacdes A Politica de Concessiio de Crédito e 2 Politica de Cobranga. As
Cedentes, inclusive por intermédio da Monsanto, no exercicio da prerrogativa
descrita nos termos do item (28.3) abaixo, poderdo, unilateralmente, proceder a
alteragBdes aos termos ¢ as condigdes da Politica de Concessdio de Crédito e/ou da
Politica dc Cobran¢a sem a necessidade de aprovagfio prévia da Administradora.
Cada Cedente informara 4 Administradora qualquer modificagdo a Politica de
Concessiio de Crédito ¢ a Politica dc Cobranga posteriormente & sua realizagio.
Desta forma, dependendo de seu contetildo ¢ extens#io, as modificagdes acima
referidas poderdo afetar negativamente (a) os direitos e as prerrogativas dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo estabelecidos ao tempo de sua cess@o ao Fundo;
e, consequentemente, (b} a boa ordem financeira, opcracional ou legal do Programa
de Sccuritizac¢do.

Possibilidade de Interrupgiio da Aquisi¢iio de Direitos Creditérios. A cxisténcia
do Fundo no tempo dependerd da manuten¢iio do fluxo de cessdo de Direitos
Creditérios pelas Cedentes, visto que a interrupgdo dos procedimentos de cessdio
poderd resultar na ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada. As
Cedentes n3o se encontram obrigadas & ceder Direitos Creditérios ao Fundo
indefinidamente, podendo, a qualquer momento ¢ a seu cxclusivo critério, (i)
encerrar os procedimentos de cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo e (ii) ceder os
Dircitos Creditdrios a terceiros. A continuidade da cessdo de Direitos Creditorios
Elegiveis por cada Cedente ac Fundo depende: (i) de a respectiva Cedente continuar
a comercializar Produtos, de forma a gerar novos Direitos Creditérios; (ii) de os
Clientes adquirirem os Produtos e efetuarem o respectivo pagamento; (iii) de a
respectiva Cedente ter interesse em ceder Direitos Creditérios ao Fundo; ¢ (iv) de a
legislagdo brasileira, amalmente vigente, aplicdvel as atividades da respectiva
Cedente e a constituigio dos Direitos Creditérios, ndo ser alterada no sentido de
impor restri¢des na realizagdo de operagdes de compra e venda mercantil a prazo de
Produtos ou, ainda, de vedar a cess#o de Dircitos Creditérios ao Fundo. N&o h4 como
asscgurar que a demanda pelos Produtos comercializados pelas Cedentes permancga
nos patamares atuais, o que pode afetar a continuidade da geragdo de Direitos
Creditbrios. Ademais, a politica de prcgo das Cedentes, bem como o formato de
comercializagio de scus produtos (maior quantidade de vendas & vista ou prazo)
podem afetar a geragéio de recebiveis elegiveis ao Fundo.
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Cobranca dos Direitos Creditérios, Possibilidade
Quotistas ¢ Possibilidade de Perda do Capital Investido. Os custos incorti
com os procedimentos necessarios 4 cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros
Ativos integrantes da carteira do Fundo e & salvaguarda dos direitos, interesses ¢
prerrogativas dos Quotistas sdio de responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que vier
a ser deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo somente
podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga
dos Direitos Creditdrios e dos Outros Ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu
Patriménio Liquide, caso os titulares das Quotas Seniores aportem os valores
adicionais, necessdrios para a sua adogdo efou manutengfio. Dessa forma, havendo
necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios € dos
Outros Ativos, e nio havendo caixa suficiente no Fundo para fazer frente aos custos
decorrentes de tais procedimentos, os Quotistas poderdo ser solicitados a aportar
recursos adicionais ao Fundo, na forma prevista no Capitulo Viante ¢ Sete, para
assegurar a adogdo e manutengfio das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus
interesses. Nesta situagio, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do aporte a que se refere
aquele Capitulo e da assungdo pelos titulares das Quotas Seniores do compromisso
de prover os recursos necessrios ao pagamento da verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser eventualmente condenado, As Cedentes, a Administradora, o
Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou qualquer de suas Afiliadas
nfio séio responsaveis, em conjunto cu isoladamente, pela adogdo ou manuten¢do dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas Seniores ¢ das Quotas Suberdinadas
em decorréneia da nfio propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os titulares das Quotas Seniores deixem de aportar os recursos necessarios para
tanto, nos termos do Capitulo Vinte e Sete, Consequentemente, o Fundo poder4 n#o
dispor de recursos suficientes para efetuar a amortizagio e, conforme o caso, ©
resgate, em moeda corrente nacional, de suas Quotas, havendo, portanto, a
possibilidade de os Quotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o
respectivo valor investido.

Limitacdes na Abrangéncia dos Procedimentos. Os Procedimentos de Verificagiio
de Lastro e os Procedimentos de Verificagfo, definidos no “Anexo V — A” e no
“Anexp V —~ B” deste Regulamento, realizados pelo Custodiante, dirctamente ou por
meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este contratada, na Data de Oferta ¢
trimestralmente, respectivamente, serfio realizados por amostragem, sempre que
atendidos os parimetros minimos de quantidade de Direitos Creditérios cedidos ac
Fundo ¢ de diversificagsio de Clientes conforme disposto no item (1) do “Anexo V —
A” e do “Anexo_V — B", ou seja, nfio compreenderfio a totalidade dos respectivos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo. Ademais, os Procedimentos de
Verificagio ¢ os Procedimentos dc Verificagdo Especial serfio realizados somente
apos a aquisigdo dos respectivos Direitos Creditérios pelo Fundo. Apesar da
realizagio dos Procedimentos, nfo hd qualquer garantia de que os Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo: (i) ndo serdio eivados de vicios ou
defeitos que prejudiquem a sua cobranga em face do respectivo Cliente; (ii) ndo serdo
objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente & aquisigiio dos
mesmos pelo Fundo; (iii) atenderdo &s obrigagdes do Contrato de Cessgo; e/ou (iv
encontrar-se-30 lastreados por documentos e instrumentos juridicos aptos &
instrumentalizar a sua efetiva cobranga, judicial ou extrajudicial, em face dos
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respectivos Clientes. A custodia e aguarda dos Documentos Comptobatérios é
responsabilidade do Custodiante, sendo que os Documentos Adicionais *
permanecerdo sob a guarda das Cedentes. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a
ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente a existéncia, validade e
eficicia de quaisquer desses documentos, incluindo, sem limitagio, a falta
legitimidade dos signatérios dos referidos documentos, e a ocorréneia de qualquer
dos eventos acima referidos podera prejudicar a cobranga judicial e/ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios Inadimplentes, o que poderé resultar em redugéo no valor do
Patrimdnio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Quotistas.

Documentos Comprobatérios, O Documente Comprobatério nfio € um titulo
executivo extrajudicial, e, portanto, a cobran¢a judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplentes ndo podera beneficiar-se da celeridade de um processo de execugdo,
ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordindrias, por meio da propositura de agfio
de cobranga ou agdo monitéria, por exemplo, A cobranga judicial dos Direitos
Creditérios, por via ndo executiva, normalmente € mais demorada do que uma agfio
executiva. A cobranga por via ordindria ¢/ou monitéria impdc ao credor a obrigagio
de obter, em cardter definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do
crédito e seu inadimpk;mcnto, para que tenha inicio a fase de execugdo de sentenga.
A demora na cobranga pelas vias ordindrias acarreta o risco de o Cliente, devedor dos
Direitos Creditorios Inadimplentes, nfo mais possuir patrimdnio suficiente para
honrar suas obrigagdes & época em que processe de cobranga for concluido. Para a
propositura de demanda de cobranga e/ou monitdria, poderfio ser necessdrios
documentos e informag¢des adicionais que deverdo ser fornecidos pelas Cedentes 4
época, 0s quais, caso nio apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo
obstar ou prejudicar a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplentes. Ademais, os Procedimentos realizados pelo Custodiante apresentam
limitag@es, cujos riscos encontram-se descrito na alinea “i” acima.

Risco de Sucumbénecia. Os Documentos Comprobatdrios representados
exclusivamente por Notas Fiscais Eletrénicas ndo séo aptos para comprovar por si s6
que os Produtos fornecidos pelas Cedentes aos Clientes foram efetivamente
entregues. Sendo assim, o Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais {i.e., custas judiciais € a sucumbéncia) caso, no curse da cobranga
judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplentes ¢/ou de qualquer outro procedimento
judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o Fundo ndo faz jus &
tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso,
apés a instruglo de agfio ordindria de cobranga e/ou uma aglio monitdria, o Fundo
n#o consiga evidencidr que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplentes
realmente existem e sdo validos.

Documentos Eletrdnicos. As Notas Fiscais Eletronicas emitidas por cada Cedente €
armazenadas eletronicamente em sistema propric da Receita Federal, permanecem
disponiveis para consulta no website da Receita Federal pelo prazo de 180 (cento e
oitenta) dias. Apos transcorrido este prazo, a consulta a tais Notas Fiscais Eletronicas
serd substituida pela prestaciio de informagdes parciais que identifiquem a respectiva
Nota Fiscal Eletrdnica, 'sendo que tais informagbes parciais ficardo disponiveis por
prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Assim, poderd haver
dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios integrantes de sua carteira.
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Risco de Liquidez e Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direit
Creditérios. Em razio da nio cxisténeia de um mercado secundério ativo e
organizado para negociagfo dos Direitos Creditérios e de sua consequente falta de
liquidez, poderfio inexistir compraderes de Direitos Creditérios ou o prego de
negociagfio poderd causar perda ao Patrimfnio Liquido, ou afetar pagamentos de
amortizagdo ou resgate dos Quotistas. Portanto, os titulares de Quotas Seniores
devem possuir condigio financeira para manter titularidade dos Direites Creditorios
até seu vencimento, na hipétese de liquidago antecipada do Fundo.

Critérios de Elegibilidade, Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar e definir os tipos de Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢io pelo
Fundo. A selecfio € baseada em critérios de frequéncia e regularidade dos Clientes na
realizagdo de compras de Produtos, em critérios de adimpléncia ¢ pontualidade nos
pagamentos dos Direitos Creditdrios, e diversificaglo de carteira, entre outros. Os
Critérios de Elegibilidade foram estruturados com base na andlise histérica das
carteiras de recebiveis de cada Cedente, de forma a permitir que a carteira de Direitos
Creditérios do Fundo apresente caracteristicas semelhantes aquela, a0 menos no que
se refere aos niveis de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos. A solvéncia da
carteira depende integralmente da situag@io econémico-financeira dos Clientes a qual,
por sua vez, pode estar sujeita, entre outros, ac cendrio macroecondmico ¢ aos
diversos riscos associados aos negocios dos Clientes. Dessa forma, a observéncia
pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade nfo constitui garantia de adimpléncia
dos Clientes. Além disso, a validagio de determinados Critérios de Elegibilidade
pelo Custodiante dependerd de informagdes fomecidas exclusivamente pelas
Cedentes, nio sendo possivel para o Custodiante verificar e tampouco garantir a
veracidade, suficiéncia e integralidade de tais informagdes.

Pagamentos Feitos em Desacordo com as Instrugdes. Cada Cedente poderd
informar aos seus respectivos Clientes acerca da cess@io dos Direitos Creditorios ao
Fundo, por meio de aviso especifico. Essa comunicagfio nfio elimina a possibilidade
de os referidos Clientes efetuarem o pagamento dos respectivos Direitos Creditérios
diretamente para a respectiva Cedente, credora original do respectivo crédito, e nio,
como esperado, ao Pundo. I também possivel que alguns pagamentos as Cedentes
sejam efetuados em desacordo com as instrugdes recebidas ou ndo sejam efetuados
por meio dos Boletos de Cobranga ou crédito em Conta Vinculada, conforme o caso.
Cabe ressaltar que os Clientes nfo serfio notificados da cess#o dos Direitos
Creditorios por esses devidos, sendo a cessdo de crédito considerada ineficaz em face
dos respectivos Clientes. Desta forma, os Clientes, caso efetuem o pagamento dos
valores devidos diretamente as Cedentes, nfo poder3o ser compelidos pelo Fundo a
efetuar o pagamento novamente em seu favor. Neste caso, a respectiva Cedente e/ou
suas Afiliadas, caso venham a receber os recursos transferidos pelos Clientes,
deverdio, na qualidade de fiéis depositdrias, repassar ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cessdo, os valores eventualmente recebidos no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento das respectivas verbas, nfio havendo garantia de
que tal repasse podera atrasar ou nio ocorrer.

Condigdo Resolutiva da Cessdio. Nos termos da Cldusula Dez do Contrato de
Cesstio, ser considerada resolvida de pleno direito e independentemente de qualquer
aviso ou notificagdo a qualquer das Cedentes, sem qualquer custo para o Fundo, a
cessdo de Direitos Creditorios ac Fundo, caso (i) o pagamento de qualquer Direito
Creditério seja total ou parcialmente recusado pelo respective Cliente por alegagfio
de (a) inexisténcia de ldstro; ou (b) devolugdo de Produtos pelo Cliente 4 Cedente, *
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independentemente da justificativa, previamente ao pagamento do respectivo Direit
Creditdrio; (i} o Cliente se recuse, por qualquer motivo, a receber parte ou a
totalidade dos Produtos vendidos que deram origem aos Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo; (iii) parte du a totalidade do Direito Creditério seja reclamada por terceiros
comprovadamente titulares de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente &
aquisicdo do respectivo Direito Creditério pelo Fundo; (iv) seja verificado, a qualquer
tempo, por qualquer Cedente, pela Administradora e/ou pelo Custodiante, a existéncia
de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou totalidade dos Produtos vendidos que
deram origem aos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo; (v) seja constatado vicio na
constituigio ou inexisténeia de parte ou da totatidade do Direito Creditério, a exemplo
de: (a) liquidac8o total ou parcial do Direito Creditério antes da Data de Aquisigéo; (b)
dupla contabiliza¢do do Direito Creditério; (c) fraude comprovada na constituigio do
Direito Creditério; e/ou (d) falta e/ou inexisténcia de Documentos Comprobatorios
vinculados ao respectivo Direito Creditorio ou Documentos Adicionais; ou (vi) ocorra o
cancelamento ou anulagde de qualquer Nota Fiscal Eletrdnica, nos termos do
Contrato de Cess#io. Sem prejufzo do acima, dentro de limités previstos na politica
comercial da respectiva Cedente e por uUnica e exclusiva liberalidade desta, os
Clientes podem proceder 4 devolugdo imotivada, parcial ou total, de Produtos por
estes adquiridos. A respectiva Cedente estard obrigada a restituir ao Fundo, em
moeda corrente nacional, em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento ou do recebimento de comunicagio enviada pela
Administradora informando a respectiva Cedente da ocorréncia de qualquer das
Condig¢des Resolutivas da Cessfio, a parte ou a totalidade do Prego de Aquisigio dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, cuja cessdo tiver sido parcial
ou integralmente resolvida, nos termos Contrate de Cessdo, atualizado pro-rata
temporis desde a respectiva Data de Aquisi¢fio até a data da resolugdo da cessdo,
considerando-se a Taxa de Desconto utilizada na determinagdoc de seu Prego de
Aquisicdo. A devolugdo a respectiva Cedente dos Direitos Creditérios objeto de
qualquer das Condi¢Bes Resolutivas da Cessfo ocorrerd concomitantemente ao
pagamento do valor restituido. Em principio, o Cliente pode vir a efetuar o
pagamento parcial dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, sem que se
caracterize sua inadimpléncia ou mora, deduzindo do valor devido os Produtos
devolvidos imotivadamente. Nos termos do Contrato de Cess#o, esta devolugdo
acarretard também a resolugdo parcia! ou total da cessfo do Direito Creditério
correspondente, com o que a respectiva Cedente deverd, em cardter irrevogdvel e
irretratdvel, restituir ao Fundo, em moeda corrente nacional, a parcela ou totalidade
do Prego de Aquisigdo do respectivo Direito Creditdrio, devidamente atualizado,
desde a Data de Aquisigio até a data da resolugfio parcial ou total da cessdo. O valor
dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo ¢/ou a solvéncia do Fundo poderdo
ser adversamente afetados caso as Cedentes venham a aumentar unilateralmente os
limites de devolugdo e/ou deixem de restituit, ao Fundo, a parcela ou totalidade do
Prego de Aquisic8o dos Direitos Creditérios que tiverem sua cessdo resolvida,

Caracteristicas Distintas dos Direitos Creditérios das Cedentes. Embora ambas
as Cedentes atuem no setor de produgdo ¢ comercializagfo de sementes, seu foco de
atuagfo, clientes e perfil dos Direitos Creditérios originados por cada uma das
Cedentes s#o significativamente distintos. Enquanto a Monsanto do Brasil produz e
comercializa sementes e defensivos com focos em grandes culturas {(em especial
milho ¢ soja), a Monsoy produz ¢ comercializa sementes de frutas ¢ hortaligas,
culturas geralmente de maior valor agregado, ficando claro portanto que os fatores
climaticos, pregos e pragas agricolas que influenciam na originagdio ¢ na capacidade -
de pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser distintos entre as Cedentes. Dessa R
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forma, os riscos do Fundo poderfo ser distintos ao longo
maior concentrago de direitos creditorios de uma Cedente ou outra.

9.4. As aplicagbes realizadas no Fundo nfo contam com a garantia das Cedentes, da
Administradora, do Custodiante, do Distribuidor Lider ¢ dos Distribuidores, de qualguer de
suas Afiliadas e/ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A ocorréncia de quaisquer
dos eventos descritos neste Capitulo podera afetar negativamente o valor do Patriménio
Liquido €, consequentemente, comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento,
total ou parcial, de qualquer amortizagio ou resgate das Quotas dentro dos prazos e nas
condigdes originalmente previstas neste Regulamento.

CAPITULO DEZ - DAS QUOTAS

10.1. O Fundo poder4 (i) emitir 1 (uma) classe de quotas seniores {“Quotas Seniores™), a qual
poderd ser dividida em Séries, mantidas concomitantemente em Circulagdio, a serem
distribuidas em uma ou mais Distribui¢des, e (ii) manter em Circulagiio Séries de Quotas
Seniores no valor total, em cada Data de Emissio, de até¢ R$1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), valor este a ser atualizado anuaimente pela variagio acumulada do IGP-M ou por
indice que venha a substitui-le, a partir do inicio das atividades do Fundo. O montante, a
quantidade, as Datas de Amortizagio, a data de resgate, o percentual das AmortizagGes
Programadas ¢ as condi¢bes de remuneragdo de cada Série de Quotas Seniores serdo
definidos no Suplemento da Série “k”.

10.1.1. O valor minimo de aplica¢do no Fundo é R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

10.2.  Nos termos do item (11.6} do Capitulo Onze, o Fundo emitira 01 (uma) classe de quotas
subordinadas (“Quotas Subordinadas™), em nUmero indeterminado ¢ em série (nica,
observado o disposto no item (10.7) abaixo.

10.3.  Cada Quota Sénior da Série “k” possui como caracteristicas e confere a seu titular as
seguintes vantagens, direitos ¢ obrigagBes comuns, sem prejulzo de outros previstes na
regulamentagfo em vigor ou neste Regulamento:

a) tem prioridade em relagfio as Quotas Subordinadas na hipdtese de sua amortizagdo
ou de seu respate, observado o disposto neste Regulamento;

b} tem o preco unitério (P;) de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* Data de Emisséo de
cada Série;

¢)  apds a 1° Data de Emiss3o da respectiva Série “k”, terd seu valor de integralizagiio,
amortizagdo ou, nas hipiteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado pelo
Custodiante, na abertura de todo Dia Util, sendo que o mesmo serd equivalente ao
menor valor entre:

)

1

DI Spread 2
VOS,., =(VQS”_,-VAP,“T_,)><|:[ . +l]x( Pmo f +1)] ;
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Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagio na data “7;

valor unitdrio da Quota Sénior da Série “k” calculado para a data
.

valor unitdrio de cada Quota Sénior da Série “k" calculado no Dia
Uti! imediatamente anterior 4 data “7” (de acordo com a equag#o
acima). Para o cilculo a ser efetuado no Dia Util seguinte & 1°
(primeira) Data de Emissfo da respectiva Série “k”, VQSy.r.; serd
iguala “P;”;

valor unitario da Amortizagio Programada efetivamente pago aos
titulares das Quotas Seniores da Série “k”, no Dia Util lmcdlata.mcntc
anterior 4 data “T";

taxa média diaria do DI — Depdsito Interfinanceiro de 1 (um) dia,

“over extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cmquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI”), referente ao
Dia Util anterior 4 data “T”, calculada e divulgada pela CETIP.
Exemplo: Se a Taxa DI for 11 25%, entdio Diry=11,25;¢

sobretaxa, expressa na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, definida no respectivo Suplemento da
Séric “k”. Exemplo: Se a sobretaxa for 0,75% ao ano, entfo Spread;
=0,75.

|
VOS,7 = (NOSyr % B 4z —VAL;) +APLVI, x Rat,;

N QSIr;T

Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagdo na data “T";

valor unitario da Quota Sénior da Série “4” calculado na data “7T;
numero de Quotas Seniores da Série “k” em Circulagio na data “7";
“Py” ajustad(; conformne a férmula abaixo:

B wgr= ka(l—-PP,();

onde:

PP, é o percentual acumulado de amortizagio de Py desde a 1° Data
de Emissfio da Série "k até a data “7"”

valor apurado para a Série “k” de Quotas Seniores, medianie a
aplicagio da seguinte expressio:
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(Valor Investida, — Patriménio Liquido; )< NQS, ;| 0 L<_J
VAL ; =mdx h _

> (vos,,)

n
k=l

onde:

| N
Valor Investido, = Z(NQS,,;T x Pkiw) ;

k=l

APLVIr APLVIr, aputado na data “T” pela seguinte expressdo:

APLVE = mdx{(Patrimo‘nid.iquidq - Va[or]nvestide);()];
onde: |
Valor Investido, = i:(NQSU- P 4 ) ;

=]
|

Raty.r percentual de rateio apurado na data “T" de acordo com a seguinte
cxpressio:
VRE, ; x NOS,.
! Rat.&;r= . +T Q kT ;
Z(V'REW‘ xNQSI::T)
k=1
onde:
VRE,r valor que excede ao valor unitdrio de emissfo de cada Quota Sénior
da Séric “k”, apurado na data “T" pela aplicagdo da seguinte
expressio:

VRE,; =VOSDl,r - P, _,4;
onde:

VOSDIy.r é o valor unitério de cada Quota Sénior da Série “k”,
calculado para a data “T", na forma da alinea (i) acima, observado o
definido no respectivo Suplemento da Série “k”.

d) nos termos do Capitulo Vinte ¢ Sete, os titulares das Quotas Seniores poderdo ser
solicitados a contribuir com recursos para o Fundo, na proporg¢io de seus créditos,
para assegurar a defesa de seus direitos, interesses e prerrogativas;

e}  pode ser objeto de amortizagéo e, quando do dltimo pagamento, resgate antecipado,
na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizag3o Antecipada;

f}  os créditos dos titularcs das Quotas Seniores contra o Fundo, na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada ou de resgate de Quotas
Seniores, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares das Séries
de Quotas Seniores em Circulaggo; e
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g) observado o disposte no item (17.13) do Capitulo Dezessete, o dlreno de vot
determinadas matérias objeto de deliberagfio nas Assembleias Gerais, sendo que cada
Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

10.4. Cada Quota Sénior poderd ser objete de 1 (uma) ou mais amortizagdes programadas,
parciais ou totais (“Amortizacdo Programada” ou “AmortizacSes Programadas™), nas
respectivas Datas de Amortizagfio definidas no Suplemento da Série “k”. Caso nio seja
prevista no Suplemento da Série “4” a existéncia de Amortizagdes Programadas, as Quotas
Seniores da Série “k” deverdo ser integralmente amortizadas na Gltima Data de
Ameortizagfo definida ne Suplemento da Série “k” (“Amortizagio Integral™). O Fundo ndo
podera emitir Quotas Seniores com Datas de Amortizagio posterior ao Prazo de Vigéncia.
As Datas de Amortizagdo de Quotas Seniores de Séries distintas, fixadas para o mesmo
més calendario, deverfo ser necessariamente coincidentes.

10.5. Quando da definigdo do valor das Quotas Seriores, nos termos deste Capitulo, a Taxa DI
deveré ser utilizada considerando-se idéntico mimero de casas decimais divulgado pela
CETIP. No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quande da apuragfo do valor
das Quotas Seniores, serd utilizada em sua substitui¢do a mesma taxa didria produzida pela
ltima Taxa DI conhecida até a data do respectivo evento, Neste caso, a Administradora,
por conta e ordem do Fundo, deverd promover os competentes ajustes no valor das Quotas
na Data de Amortizag8o imediatamente subsequente a data de divulgacio da Taxa DI que
seria aplicével,

10.6. Na hipotese de extingdio ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢o legal
ou determinagdio judicial, serd aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa
substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares. Na
hipdtese de inexisténcia do pardmetre acima referido, a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral para que seja deliberado o novo parimetro a ser
utilizado para definigdio do valor das Quotas Seniores, observado o guorum estabelecido na
alinea “c” do item (17.13) do Capitulo Dezessete. Os titulares de Quotas Subordinadas
terfio o dlrelto de votar afirmativamente a adogfio do parmetro aprovado na referida
Assembleia Geral, per meio de deliberagio alcangada em votagdio em separado, observado
o quorum estabelecido na alinea “d” do item (17.13) do Capitulo Dezessete, devendo, nesta
ocastdo, apresentar um indice ou critério alternativo de precificagiio, o qual deverd ser
submetido 4 apreciaglo dos titulares de Quotas Seniores reunidos em Asscmbleia Geral.

10.7. Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagdes, sem prejuizo de outros previstos na regulamentagdo em
vigor ou neste Regulamento;

a)  subordina-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagho ou resgate, observados os
termos deste Regulamento;

b)  tem o prego unitario de R$1.000,00 (hum mil reais) na 1* (primeira} Data de Emissdo de
Quotas Subordinadas;

¢)  apartir da 1? (primeira) Data de Emiss#o de Quotas Subordinadas, o valor unitdrio de
cada Quota Subordinada, apurado todo Dia Util pela Administradora, ser4 equivalente ao
valor do Patriménie Liquido, subtraido do somatério do valor atualizado das Quotas
Seniores em Circulagfio, calculado na forma da alinea “c” do item (10.3) acima, dividido, (DX
pelo mimero de Quotas Subordinadas em Circulagfo na respectiva data de apuragio; e
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d) direito a eventual amortizagdo, de acordo com os procedimentos e as regras do Capitulo
Doze deste Regulamento; &

e) enquanto existirem Quotas Seniores em Circulagdo, tem o direito de votar, observado o
disposto na alinea “d” do item (17.13) do Capitulo Dezessete.

10.8.  Nas hipéteses previstas no item (10.7) acima, cada Quota Subordinada legitimard o seu
titular a participar com 01 (um) voto. Na hipétese de inexistirem Quotas Seniores em
Circulagdio, os votos das Quotas Subordinadas em qualquer matéria objeto de deliberagiio
nas Assembleias Gerais serdo computados como voto das Quotas Senieres, para os fins dos
quora qualificados previstos nas alineas “b” e “c” do item 17.13. Os votos dos Quotistas
titulares das Quotas Subordinadas serfio apurados na forma do item (17.13) do Capitulo
Dezessete.

10.9. A Administradora poderé realizar em 1 (uma) ou mais Distribui¢Ges, independentemente
de aprovagdo dos Quotistas, a emissio de Quotas Subordinadas, em nimero
indeterminado, devendo, para tanto, ser observados os procedimentos definidos na
legislag#io aplicave! e os termos € as condigGes deste Regulamento.

10.10. Na hipdtese de liquidagio antecipada do Fundo, as Quotas poderdio ser resgatadas em
Direitos Creditérios pelo Fundo, por meio dos procedimentos de dagfo em pagamento
definidos no Capitulo Vinte.

10.11. O somatério do valor atualizado das Quotas Seniores ¢ das Quotas Subordinadas sera
necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido.

CAPITULO ONZE - DA EMISSAQ E SUBSCRICAO DE QUOTAS

11.1.  As Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas serfio emitidas por seu valor calculado,
conforme o caso, na forma definida nas alineas “b” ¢ “¢” do item (10.3) ¢ nas alincas “b” ¢
“¢” do item (10.7), do Capitulo Dez, respectivamente, na data em que as respectivas
contrapartidas (i.e., moeda corrente nacional, e/ou Direitos Creditorios Elegiveis) sejam
colocadas pelos investidores e/ou pelas Cedentes, conforme o caso, & disposi¢@o do Fundo.

112.  As Quotas do Fundo serfio escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de
seus respectivos titulares, nfio sendo resgatdveis, exceto na hipbtese de liquidagfio
antecipada do Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos
estabelecidos neste Regulamento.

11.3.  Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista deverd assinar boletim de subscri¢fo ¢ o
Termo de Adcsdo ao Regulamento, Outorga de Poderes e Ciéncia de Risco e indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora ou pelo Agente Escriturador, nos termos deste Regulamento, fornecendo
os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico (e-mail). Caberd a cada Quotista informar ao Agente Escriturador ¢ &
Administradora a alteragfo de seus dados cadastrais.

11.4. A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em seu nome.

11.5. O extrato da conta de depésito emitido serd o documento habil para comprovar aj
propriedade do niimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.
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-11.6. A subscrigio de Quotas Subordinadas sera efetuada somente pelas Cedentes e/ou suas
Afiliadas, em moeda corrente nacional e/ou por meio da cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo, observados, conforme o caso, os dispositivos legais e regulamentares
referentcs & integralizagdo de quotas com direitos creditdrios e as disposi¢hes deste
Regulamento.

117, Desde que previamente deliberada em Assembleia Geral, nos termos do item (17.13),
alinea (d), do Capitulo Dezessete, poderd ser aprovada exclusivamente pelos detentores de
Quotas Subordinadas a emissdo, em qualquer Distribui¢Zo, de Série de Quotas Seniores,
desde que, (i) computada pro forma a integralizagfo, totat ou parcial, da respectiva Série e
a cessdio dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos com os recursos captados
por meio de sua integralizago, o Fundo atenda, concomitantemente, ao disposto no item
{11.8) abaixo, referente tanto & Série de Quotas Scniores em processo de subscrigio e
integralizacdo quanto a todas as demais Séries em Circulagdo; (ii) o Suplemento referente &
nova Série “k” tenha sido registrado nos termos do Capitulo Trés; e (iii) a respectiva
Distribuigdo (1) tenha sido registrada na CVM nos termos da Instrugio CYM n® 356 ¢ da
Instrugio CVM n® 400, ou (2) sgja abjeto de dispensa de registro, ou realizada nos termos
da Instrugdo CVM n° 476.

11.8.  Enquanto existirem Quotas Seniores em Circulago: (i) o indice de Liquidez referente a
cada Série em Circulagdio devera ser igual ou superior a | {um), (ii) a Razfio de Garantia
devera ser equivalente a, nd minimo, 109,30% (cento e nove inteiros e trinta décimos por
cento), (iii) a Relagdo Minima deverd ser equivalente a, no minimo, 104% (cento e quatro
inteiros por cento) e (iv) a Alocagdo Minima de Investimento devera atender ao disposto no
item (4.4) do Capftulo Quatro, todos calculados na periodicidade e na forma definidas
neste Regulamento.

11.9. Ne curso ordindrio do Programa de Securitizagdo ¢ observada a ordem de aplicagdio de
recursos definida no Capitulo Vinte ¢ Cinco ¢ a politica de investimento constante do
Capitulo Quatro, 8 Administradora constituird e manterd uma reserva de caixa (“Reserva
de Caixa” ou “RC™), cujo valor devers ser apurado todo Dia Util peta Administradora de
acordo com a seguinte expressio:

I

\
RC, = mx (Z V4, + D30,005 x PLT);
onde: -
RCr Reserva de Caixa apurada na data “7T;
i; = [, Série(s) de Quota(s) Sénior(es} em Circulagdo na data “T™;
VA valor projetado péla Administradora da(s) proxima(s) Amortizagio(Ges)
Programada(s) de cada Série "k em Circulag@o a ser(em) incorrida(s) no

periodo de 30 (trinta) dias contados da data “7;

D despesas ¢ encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no
periodo de 60 (sessenta) dias contados da data “T™”; e

PLr Patrimdnio Liquido do Funde na data “7”,
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11.10. Nos termos do item (11.9) acima, os valores segregados ma RC somente poderdio ser
utilizados pelo Fundo no pagamento despesas e encargos de responsabilidade do Fundo ¢
na amortizagdo de Quotas Seniores, nas condiges previstas neste Regulamento.

11.11. No curso de cada Distribuigfio, poderd ser adotade pelo Distribuidor Lider e pelos
Distribuidores o procedimento diferenciado de distribuigfie, observado, o disposto no §3°
do artigo 33 da Instrugdo CVM n° 400, nfo havendo, neste caso, lotes mdximos ou
minimos, nem reservas antecipadas. Neste caso, a alocagdio final dos lotes entre os
investidores podera ser qualitativa e discriciondria, cabendo ao Distribuidor Lider e aos
Distribuidores, em conjunto com a respectiva Cedente, definir a quantidade de Quotas a ser
alocada a cada investidor e a taxa de remunera¢do final de cada Série de Quotas Seniores,
tendo em vista suas relagdes com investidores e outras consideragdes dc natureza
comercial ou estratégica, de sorte que deverdio ser assegurados: (i) que o tratamento acs
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos
clientes do Distribuidor Lider e dos Distribuidores; ¢ (iii) que os representantes d¢ venda
do Distribuidor Lider e dos Distribuidores recebam previamente exemplar do Prospecto
para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelo Distribuidor Lider e pelos Distribuidores.

CAPITULO DOZE - DA AMORTIZACAO DE QUOTAS

121. A Administradora dever4, dirctamente ou por meio de seus Agentes, observada a ordem de
aplicagio dos recursos definida no Capitulo Vinte e Cinco, a partir do 90° (nonagésimo) dia
imediatamente anterior a cada Data de Amortizagdo, dar inicic aos seguintes
procedimentos:

a) interromper a aquisi¢io de Direitos Creditérios das Cedentes, caso o Fundo nfo
atenda 4 RC e aos demais indices e pardmetros definidos no item (11.8) do Capitulo
Onze; e

b)  observado o disposto no item (4.5) do Capitulo Quatro, gerir a alocagfio em Outros
Ativos de modo a dispor, na préxima Data de Amortiza¢do, do montante de recursos
mais proximo possivel do valor da respectiva Amortizag@o Programada.

12.2. Em cada Data de Amortizagfo, conforme definido no Suplemento da Série “£”, o Fundo
deverd promover a amortizagdo de Quotas Seniores, sendo que o valor de cada
Amortizagiio Programada serd calculado de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

12.2.1. Na hipdtese da alinea “a” do item (12.1) acima, o Fundo somente poderd reiniciar os
procedimentos de aquisi¢de de Direitos Creditérios das Cedentes apés o pagamento
integral da respectiva Amortizagdo Programada e/ou o reenquadramento da RC e dos
indices e parimetros definidos no item (11.8) do Capitulo Onze, o que ocorrer antes,

12.3.  Na 1° (primeira) Data de Amortizaggo de cada Série e, a partir dai, semestralmente (“Data
de Amortizagiio de Quotas Subordinadas”), o Fundo deverd promover a amortizag#o, total
ou parcial, de parcela do valor de cada Quota Subordinada em Circulagio, observados, no
que forem apliciveis, os procedimentos definidos no item (12.1) acima, desde que (i)
considerada, pro forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda, concomitantemente, a
todos os parimetros definidos no item (11.8) do Capitulo Onze; e (ii) a amortiza¢io e
questdo ndio comprometa a pontualidade e a solvéncia no pagamento dos valores devidos ...
aos titulares das Quotas Seniores (“Amortiza¢fio Programada de Quotas Subordinadas™).
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12.4.  Enquanto as Cedentes efou suas Afiliadas for(em) a(s) uinica(s) titular(es) das Quotas
Subordinadas em Circulagdo, a respectiva Cedente e/ou Afiliada, titular de Quotas
Subordinadas, podera, por escrito, até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior a
cada Data de Amortizagio de Quotas Subordinadas, solicitar & Administradora que o Fundo
nio realize ou realize parcialmente a respectiva amortizagdo. Neste caso, & respectiva
Cedente ¢/fou Afiliada, titular de Quotas Subordinadas, quando do envio da comunicagéo
acima referida, devera indicar & Administradora o percentual da respectiva amortizagdo de
Quotas Subordinadas que pretende receber.

|

12.4.1 Caso as Cedentes efou suas Afiliadas nfio seja(m) titular(es) da totalidade das Quotas
Subordinadas em Circulagdo, a ndo realizagdo ou realizagdo parcial da amortizagio de
Quotas Subordinadas deverd ser objeto de aprovagio em Asscmbleia Geral pelos titulares
de Quotas Subordinadas em Circulagfio, observado o guorum previsto na alinea “d” do item
{17.13). ‘

12.5.  Nahipétese do item (12.4) acima, o Fundo somente poderd promover nova amortizagio de
Quotas Subordinadas na préxima Data de Amortizagdo de Quotas Subordinadas.

12.6. Os Quotistas nio poderdo, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo o pagamente da
amortizagdo compulséria ou do resgate de suas respectivas Quotas, em termos outros que
n#o os expressamente previ;tos neste Regulamento,

CAPITULO TREZE - DO PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO AOS
QUOTISTAS

13.1. O Fundo efetuard o pagamento da amortizagio de Quotas, em moeda corrente nacional,
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen ou,
conforme o caso, por meio dos procedimentos de dagfo referidos no Capitulo Vinte.

|
13.2, A Administradora efetuard o referido pagamento, observados os registros de titularidade
mantidos pela Administradora, no Dia Util imediatamente anterior a data da realizagdo do
pagamento dos valores devidos aos Quotistas quando da amortizagie ou resgate de suas
Quotas.

13.3.  No curso ordinarioc do Plrograma de Securitizagdo, inclusive na hipdtese prevista no
Capitulo Vinte, os valores pagos aos titulares das Quotas Seniores, a titule de amortizagio
de suas Quotas, deverdio ser inicialmente imputados, sem solugéio de continuidade, no
pagamento dos rendimentos auferidos e, posteriormente, na amortizagiio de seu valor
unitdrio definido para a 1° (primeira) Data de Emissdo da respectiva Série.

134, Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, os valores pagos aos
titulares das Quotas Seniores, a titulo de amortizagfio de suas Quotas, sempre considerado
o seu valor calculado na forma da alinea “c” do item (10.3) do Capitulo Dez, deverdio ser
inicialmente imputados, sem solugdio de continuidade, pari passu ¢ em igualdade de
condigdes. :

13.5. O Fundo somente efetuard o pagamento aos Quotistas nos termos do item (13.4) acima,
desde que o valor total dos recursos disponiveis para a realizagio de cada amortizagio de =
Quotas Seniores seja equivalente ao menor valor entre: (i) o somatério do valor total da( ;
parcela das Quotas Seniores a ser amortizada, € (ii) R$100.000,00 (cem mil reais).
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13.6. Os procedimentos acima referidos somente serfo descontinuados apés o pagamento
integral dos respectivos valores de amortizagdio das Quotas Seniores ¢, conforme ¢ caso,
das Quotas Subordinadas ou ‘quando da exaustZo do Patrimdnio Liquide do Fundo.

CAPITULO QUATORZE - DO REGISTRO E DA NEGOCIACAO DAS QUOTAS

14.1.  As Quotas Seniores deverfio ser registradas para distribuiio no mercado primério no
MDA — Médule de Distribuido de Ativos da CETIP, cabendo 4 Administradora assegurar
a adesfio do subscritor a40s termos deste Regutamento.

14.2.  As Quotas Seniores deverdo ser registradas para negociago no mercado secundério no SF
— Médulo de Fundos, também operacionalizado pela CETIP, cabendo ao respectivo
intermedirio assegurar a condigdo de Investidor Qualificado do adquirente das Quotas e
sua adesfio aos termos deste Regulamento. Uma vez efetuado o registro para negociacio no
mercado secunddrio, os Quotistas poderio negociar suas Quotas Seniores livremente ¢
serdo responsdveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos
incorridos na negociagdo ¢ t‘ransferéncia de suas Quotas.

14.3.  Apés a publicagdio do anincio de encerramento de cada Série de Quotas Seniores, as
Cedentes e/ou suas Afiliadas poderdo ceder, a seu exclusivo critério ¢ desde que ndo esteja
em curso qualquer Distribui¢dio, as Quotas Subordinadas de que for(em) titular(es) a
qualquer terceiro, observadas as restri¢Bes regulamentares aplicéveis, inclusive, se for o
caso, o registro da oferta perante a CVM ou sua dispensa,

CAPITULO QUINZE ~ DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

15.1.  Os Direitos Creditérios serdo inicialmente contabilizados considerando-se o respectivo
Preco de Aquisi¢dio. Posteriormente, os Direitos Creditérios e os Outros Ativos integrantes
da carteira do Fundo deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, quando houver, observadas as regras e os procedimentos definidos pelo Bacen e
pela CVM, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios ¢, em especial,
o Manual de Marcagdo a Mercado do Custodiante.

152. Os Qutros Ativos, que possuam cotagio disponivel no mercado e que tenham sido
adquiridos pelo Fundo, serdo contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as
regras vigentes e com o Manual de Marcagio a Mercado do Custodiante.

15.3.  Os rendimentos auferidos 'com os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo,
inclusive o 4gio ou desagio apurado na sua aquisi¢fio, devem ser reconhecidos em razo da
fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valorizagio em contrapartida 4
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

154, Conforme determina a Instrugio CVM n° 489, sempre que houver evidéncia de redugdio no
valor recuperével dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, deverd
ser registrada uma provisfio para perdas, A perda por redugdo no valor de recuperagdo serd
mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanga
de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioragfio da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas, Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a
perda determinada neste itemr (15.4) deve ser mensurada sobre todo o fluxo de caixa
esperado desse devedor, levando em consideragdio a natureza da transaglio € ay’C)
caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.
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CAPITULO DEZESSEIS - DO CUSTODIANTE

Secdao I - Das Obrigagdes do Custodiante

Sem prejuizo dos demais deveres ¢ obrigagdes definidos na Instrugo CVM n° 356 e neste
Regulamento, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, serd responsavel
pelas seguintes atividades:

a)

b)

4

€)

)

h)

validar os Direitos Creditérios a serem cedidos por cada Cedente ao Fundo
exclusivamente em relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

verificar a documentagfio que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios per meio de
todos os Procedimentos, devidamente descritos no “Anexo V- A”, “Anexo V- B” e
“Anexo V- C”;

observado o disposto‘no item (6.2) do Capitulo Seis, realizar a liquidagdo fisica e
financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo Contrato de Cessao, por cada
Termo de Cessio, cada Termo de Cesslo Consolidado € pelos respectivos
Documentos Comprobatorios;

fazer a custodia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagio
relativa aos demais ativos integrantes da carteira do Fundo, inclusive por meio de
armazenamento fisico e/ou digital, 4s suas expensas;

diligenciar para que seja mantida, s suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
0s Documentos Comprobatdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
4 auditoria independente e & Agéncia de Classificagfo de Risco;
|

observado o disposto nos itens (6.2) e (6.3) do Capitulo Seis, cobrar e receber, em
nome do Fundo, pagamentos, resgates de titulos ou qualquer outra renda relativa aos
ativos custodiados, incluindo Qutros Ativos, (i) diretamente na Conta Corrente do
Fundo ou (ii) nos casos de Clientes Barter, nas Contas Vinculadas;

fazer a custédia e movimentar a Conta Corrente do Fundo e as Contas Vinculadas,
observados os termos e condi¢des deste Regulamento e dos demais Documentos da
Securitizago e as instru¢fes passadas pela Administradora;

receber, nos termos do Contrato de Cobranga Bancéria, os valores pagos pelos
Clientes por meio de Boletos de Cobranga, transferidos para a Conta Corrente do
Fundo, e as verbas pagas pelos Clientes Barrer mediante crédito na respectiva Conta
Vinculada; ‘

receber e fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos abaixo

relacionados, diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo flsico

ou eletrénico a documentagdo negocial ¢ fiscal relativa a cada operagfo realizada

pelo Fundo, pelo prazo legal:

i)  extratosda Coxita Corrente do Fundo ¢ das Contas Vinculadas e comprovantes
de pagamento de valores creditados nas respectivas contas;

if)  cépia simples de cada Termo de Cess&o Consolidado formalizando a cessdo de
Direitos Creditorios ac Fundo; e
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iif) registros cletronicos da carteira de Direitos Creditdrios do Fundo, relatérios e
demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos
neste Regulamento que sejam de sua responsabilidade;

entregar & Administradora, quando solicitade, os documentos referidos no item “i” da
alfnea “i” acima;

assegurar o recebimento, na Conta Corrente do Fundo, dos valores devidos (i) pelo
Banco Arrecadador, nos termos do Contrato de Cobranga Banciria, (if) pelos
Clientes Barter, relativos a Direitos Creditérios cedidos ao Funda e pagos de outra
forma que ndo depésito na Conta Vinculada, e (iii) pelas Cedentes, em sua qualidade
de fiel depositérias de quaisquer recursos tecebidos a tftulo de pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos da Clausula Doze do Contrato de
Cessdo;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Qutros Atives, sendo que todas as verbas recebidas deverfio ser
exclusivamente creditadas, apds a sua conciliagfio e trinsito em contas intermedidrias
de titularidade do Fundo, na Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado
o crédito destes valores em qualquer outra conta corrente;

efetuar a liquidagdo financeira relativa & aquisigio de Direitos Creditorios,
observadas as instrugGes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos
neste Regulamento; .
apurar e colocar & disposi¢Ao da Administradora e das Cedentes, diariamente, o valor
da Razdo de Garantia, da Relagio Minima, do indice de Liquidez ¢ da Alocagio
Minima de Investimento;

colocar a disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base di4ria, de forma que a mesma possa cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais,

colocar & disposigfio da Administradera os pardmetros necessérios a apuracfo da taxa
de remuneragdio dos Direitos Creditérios ¢ dos Outros Ativos integrantes da carteira
do Fundo, utilizados pela Administradora no calculo dos indices do Fundo cuja
apuragdo esteja sob sua responsabilidade;

manter registros dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

manter atualizados os registros dos podercs de representagio da(s) Pessoa(s)
Autorizada(s) de cada Cedente;

somente acatar ordens passadas por Pessoa(s) Autorizada(s) da Administradora,
desde que as mesmas estejam de acordo com o previsto neste Regulamento;

fazer a custédia e movimentar a Conta Corrente do Fundo, cada Conta Corrente das

Cedentes e as Contas Vinculadas, observadas as instrugbes passadas pe
Administradora;
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u)  realizar os Procedimentos, conforme indicado no “Ane T AERO vV - B
“Anexo V - C”;

v) diligenciar o cumprimento dos Procedimentos realizados por terceiros contratados
pelo Custodiante, caso aplicavel, nos termos da Instrugio CVM n® 356; e

w) realizar e zelar pelo bom e tempestivo cumprimento das rotinas e tarefas sob sua
direta responsabilidade e/ou de seus Agentes nos termos dos Documentos da
Securitizagéo.

16.2.  Enquanto no exercicio de suas respectivas fungbes, o Custodiante estd autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem do Fundo, a:

a) conforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito
especificas aberias diretamente (i) no SELIC, (ii) na CETIP, ou (iii) em institui¢des
ou entidades autorizadas a prestagfo desses servigos pelo Bacen ou pela CVM em
que os Qutros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com
estrita observancia aos termos ¢ as condig¢Oes deste Regulamento;

b)  dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Outros Ativos; e

¢) efctuar, as expensas'do Fundo, 0 pagamento das despesas ¢ encargos do Fundo
necessarios 4 manutengdo de sua boa ordem financeira, operacional ou legal do
Programa de Securitizagdo, e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares
das Quotas, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto, sempre
observadas as instrugBes passadas pela Administradora.

16.3.  Na hip6tese de substituigdo do Custodiante pelos Quotistas, deverfio ser observados, no
que forem aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo Oito para a substituigfo da
Administradora.

16.4. O Custodiante podera renunciar a qualquer tempo as fungGes a este atribuidas nos termos
deste Regulamento. Neste caso, o Custodiante deverd, a exclusivo critério da
Administradora, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias,
contado do envio & Administradora de comunicagdo, por escrito, informando-a de sua
renincia. Em caso de ndo substituigio do Custodiante no prazo aqui estipulado, o
Administrador devera iniciar os procedimentos de liquidagio do Fundo.

16.5. Além da Taxa de Administracdo, ndo serd cobrado nenhum valor adicional pela prestagdo
dos servigos sob responsabilidade do Custodiante.

CAPITULO DEZESSETE ~ DA ASSEMBLEIA GERAL

17.1.  Observados os respectivos guora de instalagio ¢ de deliberagfo definidos neste Capitulo,
compete privativamente & Assembleia Geral:

a)  tomar, anualmente, no prazo méximo de 4 {quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela Administradora;
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b)  observado o disposto na alinea “b” do item (7.5) do Capitulo Sete e no item (17.2)
abaixo, alterar qualquer dispositivo deste Regulamento e/ou de qualquer dos demais
Documentos da Securitizago;

¢)  deliberar sobre a substitui¢io da Administradora e/ou do Custodiante, observados os
termos e condigdes deste Regulamento;

d)  deliberar sobre a incorporagfo, fusdo, cisdo ou liquidac¢go antecipada do Fundo;
e)  deliberar sobre a substituigio da Agéncia de Classificagfio de Risco;
f)  deliberar sobre a nomeagio de representante dos Quotistas Seniores, se houver;

" g)  deliberar sobre a substituigio do pardmetro de apuragio do valor das Quotas Seniores
nos termos do item (10.6) do Capitulo Dez;

h)  deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Amortizagio
Antecipada conforme ¢ item (18.2) do Capitulo Dezoito;

i)  deliberar sobre os procedimentos a serem adotados quando da dag8o em pagamento
dos Direitos Creditdrios efou dos Outros Ativos de titularidade do Fundo;

j)  deliberar sobre a necessidade de aporte adicional de recursos para o Fundo, nos
termos do item (27.1) do Capitulo Vinte ¢ Sete;

k)  deliberar sobre a transformagio do Fundo; e

1)  deliberar sobre a alteragio da Taxa de Administragfio, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo.

17.2. O Regulamento e os demais Documentos da Securitizagio poderdo ser alterados
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragao decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas
legais ou regulamentares, devendo ser providenciada tal alteragdo, conforme o caso, no
prazo méximo de 30 (trinta) Dias Uteis, contado da divulgagio do fato aos Quotistas, a
qual Ihes serd encaminhada ou a seus representantes, por meio de correspondéncia enviada
com aviso de recebimento.‘

17.3. A primeira ¢ a segunda convocagées da Assembleia Geral far-se-do, concomitantemente,
por meio de anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagio de informagdes do
Fundo e e-mail enviado ao representante indicado pelos Quotistas na forma do item (11.3)
do Capitulo Onze, do qual constard o dia, a hora ¢ o local em que serd realizada a
assembleia e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocagfo deverd indicar a
disponibilidade na sede da Administradora, das informagdes e os elementos materiais
necessdrios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

17.4. A Assembleia Geral podera ser convocada, a qualquer tempo, pela Administradora ou por
Quotistas titulares de Quotas que representem, no minimo, 5% (cincoe por cento) d
Quotas em Circulagdo.
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17.5.  Salvo se outro prazo for estabelecido neste Regulamento, Fet:
realizar-se, em primeira convocagdio, no prazo minimo de 10 (dez) dias e maximo de 20
(vinte) dias, contado de sua convocagdo, nos termos do item (17.3) acima.

17.6.  N#o se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagfio, por falta de quorum de
instalagfio, a Assembleia Geral realizar-se-4, em segunda convocagdo, no prazo minimo de
5 (cinco) dias e maximo de 8 (oito) dias contado da data estabelecida para a realizagdo da
Assembleia Geral em primeira convocagfo, o qual serd definido nos termos do disposto no
item (17.5) acima. '

17.7. A Assembleia Geral instalar-se-4 com a presenca de, pelo menos, um Quotista.

17.8.  Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a
Assembleia Geral em que comparecerem todos os Quotistas.

17.9.  Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 na sede da Administradora.
Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocagdo indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade onde se
situa a sede da Administradora.

17.10. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao representante da Administradora.

17.11. A Administradora ou Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Quotas em Circulagdio poderfio convocar, para participar de Assembleia Ceral,
representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria, da Empresa de Auditoria de
Lastro e¢/ou quaisquer outros terceiros cuja presenga seja considerada relevante para a
deliberagdo de qualquer matéria constante da ordem do dia.

17.12. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, o Diretor Designado ou
seu Agente devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas.

17.13.  As matérias submetidas & deliberagfo em Assembleia Geral terdo os seguintes quora:

a)  as matérias descritas nas alineas “c¢”, “d” ¢ “I” do item (17.1) deste Capitulo deverio
ser aprovadas pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quotas em primeira
convocagio e, em segunda convocaglo, pelos votos favoraveis dos titulares da
maioria das Quotas dos presentes & Assembleia Geral;

b)  ressalvadas as matérias indicadas na alinea “c”, abaixo, quaisquer alteragdes (i) nos
dispositivos constantes dos Capitulos Quatro, Cinco, Dez, Onze, Doze, Dezessete,
Dezoito, Dezenove ¢ Vinte e Cinco deste Regulamento, efou (ii) nos dispositivos
constantes das Clausulas Quatro, Cinco, Oito, Dez, Doze, Quatorze ¢ Quinze do
Contrato de Cessdo, deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral de Quotistas e
somente serdo aprovadas caso haja a concordéncia dos titulares de 75% (setenta e
cinco por cento) das Quotas Seniores em Circulagfio, observado o disposto nas
alineas “a”, “c” e “d” deste item (17.13);

¢)  as matérias descritas nas alineas “b”, e “e” até¢ “k” do item (17.1) deste Capitulo, {51!
deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral de Quotistas, e somente serf ( c} 3
aprovadas caso haja a concordéncia dos titulares da maioria das Quotas Seniores em, 72"/,
Circulagio; N
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d) deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral de Quotistas e somente serdo
aprovadas caso haja a concorddncia dos titulares da maioria  das Quotas
Subordinadas em Circulagio, as matérias que versem sobre a alteragiio das
caracteristicas, vantagens, direitos ¢ obrigagdes das Quotas Subordinadas, incluinde
as matérias:

(A) descritas no item (i1.7) do Capitulo Onze;
(B) descritas no item (12.4.1) do Capitulo Doze; e

(C) que impliquem alteragdes (i) na Taxa de Desconto, (ii) dos Critérios de
Elegibilidade, (iii) para a inclusdo de outra Pessoa na qualidade de cedente de
Direitos Creditérios que seja concorrente das Cedentes e/ou suas Afiliadas ou
ponha em risco seu interesse legitimo ou posigo comercial, (iv) dos Eventos
de Avaliagfio, (v) dos Eventos de Amortizagio Antecipada, (vi) da
denominagéo do Fundo, (vii) desta alinea, (viii) das regras de transferéncia de
Quotas Subordinadas, (ix) na Razdo de Garantia, na Relacfio Minima ou no
Indice de Liquidez, (x) das regras ou dos montantes aplicaveis a RC, efou (xi)
que objetivem a criag3o de novas classes de Quotas Subordinadas.

e} as matérias para as quais ndo tenha sido estabelecido quorum especifico serdo
aprovadas pelos titulares da maioria das Quotas presentes a4 Assembleia Geral.

Para aprovaglo das matérias indicadas nas alineas (b), (c) e (d), acima, o qudrum
especifico de aprovagio de cada classe, previsto em tais alineas, serd apurado em separado
por classe, de forma independente e sem relagfo de subordinacdo.

Caso a aprovacdo das matérias indicadas nas alineas (b) e (c) acima dependam também de
aprovagdc de quorwm qualificado de titulares das Quotas Subordinadas, nos termos da
alinea (d} acima, tais matérias dependerdo, cumulativamente, da concordéncia dos titulares
de ambas as classes, respeitados os quora previstos para cada classe de Quotas.

Para efeito da constitui¢do de qualquer guorum de instalagdo ou deliberag@o da Assembleia
Geral, serfo excluidas as Quotas Seniores de titularidade, direta ou indireta, inclusive por
meio de fundos de investimento, da Administradora, das Cedentes, de suas Afiliadas, assim
como por funcionarios e administradores de quaisquer dessas Pessoas.

Os titulares das Quotas Seniores ou das Quotas Subordinadas poderdo ser representados
por mandatérios legalmente constituidos h4 menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento
de mandato juntamente com os demais documentos societdrios comprobatérios dos
poderes de representagdo deverdo ser depositado na sede da Administradora no prazo de
até 3 (rés) Dias Uteis antes da data de realizagdio da Assembleia Geral.

Os titulares das Quotas Seniores ¢ os titulares das Quotas Subordinadas, bem como os
representantes das instituicles responsdveis pela distribui¢iio das Quotas, poderfio
comparecer a todas as Assembleias Gerais. Somente serd permitida a entrada na
Assembleia Geral daqueles representantes dos Quotistas Seniores, Quotistas Subordinados
efou das instituigSes responsaveis pela distribuicfio das Quotas, que se identificarem de
forma devida e comprovarem, por qualquer meio, seu vinculo com o0s respectivos
representados.
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17.17.  As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observado cada quorum de instalago ¢
deliberagfio estabelecido neste Regulamento, serdo validas e eficazes ¢ obrigarfio tanto os
titulares das Quotas Seniores quanto os titulares das Quotas Subordinadas, quer tenham
comparecido a Assembleia Geral, e nela hajam se abstido de votar, inclusive na hipétese de
exclusdo do direito de voto, ou votado contra, quer nio tenham comparecido.

CAPITULO DEZOITO - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS EVENTOS DE
AMORTIZACAO ANTECIPADA

18.1. Si#o considerados eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo™) quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) caso o Fundo deixe de efetuar o pagamento integral de qualquer das AmortizagGes
Integrais e/ou Amortizagdes Programadas relativa a qualquer Série, nas respectivas
Datas de Amortizacao;

b)  inobservancia pelo Custodiante e/ou por qualquer das Cedentes de seus respectivos
deveres e obrigagdes, que ndo seja um Evento de Amortizagdo Antecipada, desde
que o respectivo evento, a critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de
Securitizacdio, e os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas, e
(ii) nfo seja regularizado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado do recebimento,
pelo Custodiante ou pela respectiva Cedente, de comunicagio enviada pela
Administradora, informando-o(a) de sua ocorréncia;

¢) inobservdncia pelo Banco Arrecadador de suas obrigagdes relativas ao envio dos
Boletos de Cobranga aos Clientes e transferéncia de valores nos termos do Contrato
de Cobranga Bancdria, desde que o respectivo evento, a critério exclusivo da
Administradora, (i) possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional
ou legal do Programa de Securitizacdo, e os direitos, as garantias ¢ as prerrogativas
dos titulares das Quotas, e (ii) nfio seja sanado no prazo assinalado no Contrato de
Cobranga Bancdria, caso aplicavel;

d)  inobservéncia pelo Agenie Cobrador Judicial de suas obrigagdes, inclusive aquelas
definidas no Contrato de Cobranga, caso aplicavel, desde que o respectivo evento, a
critério exclusivo da Administradora, (i) possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizagfo, e os dircitos, as
garantias ¢ as prerrogativas dos titulares das Quotas, e (ii} n&o seja sanado no prazo
assinalado no Contrato de Cobranga, caso aplicavel;

e}  rebaixamento da classificagdo de risco de quaiquer Série em dois ou mais sub-niveis,
considerando-se a tabela de classificagdio da Agéncia de Classificagdo de Risco;

f)  caso a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizagfo trimestral da
classificagdo de risco referente as Quotas Seniores por prazo igual ou superior a 60
(sessenta) dias, em raziio de evento imputdvel 4 Cedente, & Administradora, ao
Custodiante ou & qualquer outro terceiro;

g) amortizagdo de Quotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos,
neste Regulamento;
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h)  resiligio de qualquer dos Documentos da Securitizagdo por qualquer Pessoa, sem que
outra(s) Pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuigSes ali estabelecidas e tal
vacAncia possa, a exclusivo critérioc da Administradora, afetar negativamente a boa
ordem financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizag8o, € os direitos,
garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas;

i)  caso (1) o Fundo deixe de atender & Razio de Garantia efou a Relagio Minima, ¢/ou
4 Alocagfio Minima de Investimento ¢ (2) tal evento ndo seja sanado nos termos do
Capitulo Dezenove;

j)  caso o Fundo deixe de atender ao fndice de Liquidez durante 5 {cinco) Dias Uteis
consecutivos ou alternados, durante o periodo de 45 (quarenta e cinco) dias
imediatamente anterior & tltima data de apuragfo do Indice de Liquidez;

k)  caso o valor dos recursos segregados na RC nio atenda ao disposto no item (11.9) do
Capitulo Onze em 2 (duas) Datas de Verificagiio consecutivas;

) caso os Boletos de Cobranga nio permitam: (i) a captagiio dos pagamentos; (ii) a
identificagfio de quais Direitos Creditérios pertencem ao Fundo ou & respectiva
Cedente; efou (iii) o direcionamento dos pagamentos dos Direitos Creditdrios,
acolhidos pelo Banco Arrecadador, em beneficio, conforme o caso, do Fundo ou da
respectiva Cedente;

m) caso o DCV apurado pelo Custodiante em 2 (duas) Datas de Verificacdo
consecutivas, seja supetior ao disposto na tabela abaixo:

DCV Limite do % de
Inadimpléncia
DCV 30 4,5%
DCV 60 2,5%
DCV 90 1,5%

ou
n) ocorréneia de qualquer um dos Eventos de Reviso.

18.1.1 Nos termos do item (14.1) da Clausula Quatorze do Contrato de Cess@o, sdo considerados
eventos de revisdo (“Eventos de Revisdo™) quaisquer das seguintes ocorréncias:

a)  qualquer evento que implique transferéncia do Controle da respectiva Cedente a
Pessoa que ndo seja a Monsanto Co. efou qualquer uma de suas Afiliadas;

b) caso se tome conhecimento de erro ou incorregdo em quaisquer das declaragdes
prestadas por qualquer das Cedentes nos itens (4.1) e (4.1.1) do Contrato de Cessdo,
que possa, de forma justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Programa de SeccuritizagBo, ¢ os direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares das Quotas, e desde que tal situag@io ndo possa, de forma
justificada, em prazo acordado entre as respectivas partes, ser sanada pela respectiva
Cedente;

c) existéncia de evidéncias de que qualquer das Cedentes tenha oferecido ao Fundo
Direitos Creditérios em desacordo com as declaragles por esta prestadas nos itens
(4.1) e (4.1.1) do Contrato de Cessio;
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d) caso quaisquer das alteragdes a Politica de Concessio de Crédito efou & Politica de
Cobranga, informadas pelas Cedentes & Administradora, nos termos do Contrato de
Cesslio, possa, de forma justificada, afetar negativamente, a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Programa de Securitizagdo, € os direitos, garantias ¢
prerrogativas dos titulares das Quotas, e desde que tal situagio nfo possa, de forma
justificada, em prazo acordado entre as respectivas partes, ser sanada pela respectiva
Cedente;

e)  caso seja constatado, no curso do competente Procedimento, que o volume financeiro
de devolugdes de Produtos supera em 2% (dois por cento) o volume financeiro
relatado e restituido pelas Cedentes ao Fundo no trimestre correspondente, em razio
da ocorréncia da Condigdo Resolutiva da Cessdo prevista na alinea *a” do item “317
do “Anexo I” deste Regulamento;

f)  criagio de novos impostos, taxas ou contribui¢des, elevagio das aliquotas ja
existentes ou modificag@io de suas bases de calculo, que possa, de forma justificada,
afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do Programa de
Securitizagdo e os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas;

g) o inadimplemento de qualquer Cedente e/ou de qualquer de suas Pessoas
controladas, no cumprimento de qualquer operagiio de natureza financeira em que
qualquer das Pessoas acima referidas seja parte, independentemente da efetiva
declaracio de vencimento antecipado ou inicio de qualquer procedimento de
cobranga judicial ou extrajudicial, e/ou tenha sido declarado o vencimento
antecipado de qualquer das operacdes financeiras acima referidas, cujo valor unitério
ou total de principal seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou ©
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida
judicial adequada para anulagio ou sustagdo de seus efeitos;

h)  a ocorréncia de eventos que ensejem o protesto ou que tenham sido protestados
titulos emitidos por qualquer Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas ou
sacados contra qualquer Cedente efou qualquer de suas Pessoas controladas, cujo
valor unitario ou total seja superior a R$15.000.000,00 (quinze milhes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que fenham sido objeto de medida
judicial adequada para anulagio ou sustagio de seus efeitos;

i) caso seja ajuizada contra qualquer Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas
controladas qualquer agdio ou conjunto de agdes de execugdo para pagamento de
quantia certa, incluindo as execugbes fiscais, cujo valor seja superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se contra tal decisio judicial a
respectiva Cedente e/ou sua Pessoa controlada tempestivamente interpuser recurso
ou medida judicial com efeito suspensivo ou a respectiva Cedente e/ou sua Pessoa
controlada tenha garantido o pagamento em juizo;

j)  ocorréncia de arresto, penhora ou sequestro de bens da respectiva Cedente e/ou de
qualquer de suas Pessoas controladas em valor superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais), considerade individualmente ou em conjunto, salvo se contra ta
decis@o judicial a respectiva Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controlad
tempestivamente inferpuser recurso ou medida judicial com efeite suspensive ou\a:’ '+

(;{i'f
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respectiva Cedente efou qualquer de suas Pessoas controladas tenha garantido
pagamento em juizo;

k) caso ocorra a concessdio de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar
fiscal de que trata a Lei Federal n° 8.397/92, que possa impor restri¢Zo 4 alienaglo de
Direitos Creditérios ao Fundo, salvo se contra tal decisfio judicial a respectiva
Cedente ou qualquer de suas Pessoas controladas tempestivamente interpuser recurso
ou medida cautelar com efeito suspensivo, ou a respectiva Cedente ou qualquer de
suas Pessoas controladas tenha garantido o pagamento em juizo;

) descumprimento, por qualquer Cedente e/ou por qualquer de suas Pessoas
controladas, de qualquer de suas respectivas obriga¢des estabelecidas no Contrato de
Cessfio e/ou nos demais Documentos da Securitizagdo, que ndo seja um Evento de
Revisdo ou um Evento Extraordindrio, desde que o respectivo evento, (i) de forma
justificada, possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal
do Programa de Securitizago, ¢ os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares
das Quotas; e (ii) nfo seja regularizado ou justificado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis ou outro prazo que venha a ser acordado pelas respectivas partes, contado do
recebimento, pela respectiva Cedente e/ou por qualquer de suas Pessoas controladas,
de comunicagfio enviada pela Administradora, informado-a de sua ocorréncia;

m) caso o somatério do valor dos recursos pagos pela respectiva Cedente ao Fundo em
razio da ocorréncia de qualquer Condigfio Resolutiva da Cessdo, no periodo de $0
(noventa) dias imediatamente anteriores a cada Data de Verificaglo, seja igual ou
superior a 12% (doze por cento) do Patriménio Liquido na respectiva Data de
Verificagfo; ou

n)  caso ocorra qualquer Evento de Avaliagao.

18.2.  Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, os quais sdo considerados fatos
relevantes para efeito de comunicagdo aos Quotistas, a Administradora suspendera
imediatamente o pagamento da amortiza¢do de Quotas ainda em aberto, se houver, e os
procedimentos de aquisi¢io de Direitos Creditdrios ¢ convocard uma Assembleia Geral
para que os Quotistas, observado o disposto na alinea “c” do item (17.13) do Capitulo
Dezessete, decidam se o(s) Evento(s) de Avaliag@o ocorrido(s) constitui(em) um Evento de
Amortizagdo Antecipada. Caso seja deliberado, na referida Assembleia Geral, pela
declaragido de wum Evento de Amortizagio Antecipada, a Administradora,
independentemente de realizaglo de nova Assembleia Geral, devera (i) comunicar tal fato
aos Quotistas ausentes da referida Assembleia Geral e automaticamente iniciar os
procedimentos de amortizagdo antecipada das Quotas Seniores nos termos do subitem “iii”
do item (18.5) abaixo.

18.3.  Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Amortizagdo Antecipada, conforme deliberado pelos Quotistas, apoés a conclusio de
eventuais ajustes aos Documentos da Securitizagdo, observado o disposto na alinea “c” do
item (17.13) do Capitulo Dezessete, caso necessério, o Fundo devera dar prosseguimento as
rotinas ordinérias do Programa de Securitizagdo, definidas neste Regulamento, incluindo a
amortizagio de Quotas e aquisi¢ée de Direitos Creditérios.

18.4.  S#o considerados eventos de amortizagfio antecipada de Quotas (“Eventos de Amortizagfio
Antecipada”), quaisquer das seguintes ocorréncias:
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a)  caso o Contrato de Cessio seja, por qualquer motivo, resilido;

b) caso os Quotistas ndc consigam, por 2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas,
determinar um novo indice ou pardmetro de apurac@o do valor das Quotas Seniores,
nos termos do item (10.6) do Capitulo Dez, ou caso ndo haja aprovagio do indice ou
parimetro apresentado pelos titulares das Quotas Subordinadas;

¢) caso qualquer das Cedentes deixe de comunicar & Administradora efou ao
Custodiante a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Revisfio;

d)  caso os recursos necessdrios A realizagdo dos procedimentos definidos no Capitulo
Vinte ¢ Sete nio sejam tempestivamente colocados & disposigio do Fundo, nos
termos ali previstos;

e)  caso, apds o prazo previsto no item (8.4) do Capitulo Oito, ndo tenha sido aprovado
pelos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, uma nova administradora para o
Fundo, nos termos deste Regulamento;

f)  caso, apds 0 prazo previsto no item (16.4) do Capitulo Dezesseis, ndo tenha sido
aprovado pelos Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, um novo custodiante para
o Fundo, nos termos deste Regulamento;

g)  caso todas as Cedentes deixem de responder o Aviso de Desenquadramento e/ou ndo
cumpram com o disposto nos termos da alinea “a” do item (19.1) do Capitulo
Dezenove;

hy caso as Cedentes decidam por interromper definitivamente os procedimentos de
cessdo dos Direitos Creditorios, conforme definido neste Regulamento;

i)  caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagfio constitui um
Evento de Amortizacfio Antecipada; ou

j)  caso occorra qualquer dos Eventos Extraordinérios.

18.4.1 Nos termos do item (14.3) da Clausula Quatorze do Contrato de Cesséio, é considerado
evento extraordinario qualquer dos seguintes eventos (“Evento Extraordinario™):

a) requerimento de autofaléncia, requerimento ou decretagéio da faléncia no elidido no
prazo legal, declarag@o judicial da dissolugdo efou liquidagio de qualquer Cedente
e/ou de qualquer de suas Afiliadas;

b) convocagdo ou instalagdo de comité ou assembleia de credores com vistas &
negociagdo de plano de recuperagdio judicial, pedido de recuperacio judicial ou
extrajudicial ou requerimento de faléncia de qualquer Cedente e/ou de qualquer de
suas Afiliadas; ou

¢) caso ccorra qualquer Evento de Amortizag8io Antecipada.

18.5.  Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagéio Antecipada, independentemente d
qualquer procedimento adicional, a Administradora deverd (1) comunicar o fato aoy
Quotistas, (ii) suspender imediatamente o pagamento pela amortizagfio de Quotas ainda em(x— «
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aberto, se houver, e os procedimentos de aquisigic de Direitos Creditorios, e (iii) dar inici
a0s procedimentos de amortizago antecipada de Quotas Seniores definidos no item (18.6)
abaixo. Ademais, a Administradora deverd convocar imediatamente uma Assembleia
Geral para que os Quotistas deliberem sobre as medidas adicionais que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e¢ prerrogativas, sendo assegurada a
amortizagio integral das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes, que assim se
manifestarem na referida Assembleia Geral, pelo valor de suas respectivas Quotas na data
de realizagdo da referida Assembleia Geral, no caso de decisdo assembiear favoravel &
interrupgdo dos procedimentos de amortizagdo antecipada das Quotas.

18.6. Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagio Antecipada e de forma a
preservar os direitos, garantias e interesses dos titulares das Quotas Seniores, a
Administradora iniciara, no Dia Util seguinte ao da ocorréncia do respectivo evento, 0s
procedimentos de amortizag3o antecipada de Quotas do Fundo. As Quotas Seniores e as
Quotas Subordinadas em Circulagfo deverfio ser compulsoriamente amortizadas, total ou
parcialmente, observado ¢ critério estabelecido no item (13.4) do Capitulo Treze e a ordem
de aplicag&o de recursos definida no Capitulo Vinte e Cinco.

18.7.  Na hipdtese de ocorréneia de um Evento de Amortizagio Antecipada, a Administradora
deverd manter 0s Outros Ativos de titularidade do Fundo exclusivamente em moeda
corrente nacional efou aplicar em conformidade com o disposto na politica de
investimento.

CAPITULO DEZENOVE - DO REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA
RELAGCAOQ MIiNIMA, DA ALOCACAO MINIMA DE INVESTIMENTO E DO INDICE DE
LIQUIDEZ

19.1. A Administradora devera enviar as Cedentes, por meio eletrdnico, no dia em que seja
verificado que o Fundo deixou de atender & Razdo de Garantia, efou a Relagdio Minima
efou ao [ndice de Liquidez, observado o disposto no item (11.8) do Capitulo Onze, Avise
de Desenquadramento, o qual devera ser respondido por cada Cedente, em conjunto ou
separadamente, 3 Administradora impreterivelmente até o 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de seu recebimento. Quando do envio da resposta ao Aviso de Desenquadramento,
cada Cedente, a seu exclusivo critério, devera:

a) informar & Administradora, apds defini¢o em conjunto com as demais Cedentes, a
proporg¢do de Quotas Subordinadas cuja subscrigio serd de sua responsabilidade, bem
como a respectiva forma de integraliza¢do: se (i) em moeda corrente nacional, no
mesmo Dia Utl, e/ou (ii) por meio da cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis,
devendo a respectiva Cedente, neste ultimo caso, enviar, concomitantemente, novo
Layout ao Custodiante; ou

b) interromper definitivamente os procedimentos de cessdo definidos neste
Regulamento.

19.2,  Na hipétese da alinea “a” do item (19.1) acima, a integralizagio das Quotas Subordinadas
serd realizada, de forma que, considerada, pro forma, o Fundo ainda assim atenda aos
pardmetros definidos no item (11.8) do Capitulo Onze.

19.3.  Na hipétese da alinea “b” do item (19.1) acima ou, conforme disposto na alinea “g” do A
item (18.4) do Capitulo Dezoito, caso todas as Cedentes deixem de responder o Aviso de\=' 7" ,/
Desenquadramento e/ou ndo cumpram com o disposto nos termos da alinea “a” do item N
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(19.1) acima, de forma que néio sejam observados, pele Fundo, os pardmetros definidos no
item (11.8) do Capitulo Onze, serdo iniciados os procedimentos definidos nos itens (18.5) e
seguintes do Capitulo Dezoito.

19.4.  Sem prejuizo do disposto no item (4.4) acima, em razfio da natureza sazonal da originacdo
de Direitos Creditérios pelas Cedentes, a Administradora devera tomar agdes imediatas,
por meio de comunigo & CVM e as Cedentes caso, a qualquer momento, durante a
vigéncia do Fundo, a Alocagdo Minima de Investimento ndo seja observada. Apds o
recebimento de comunicagio neste sentido, as Cedentes deverdo, no prazo maximo de 15
(quinze) dias contados do recebimento da respectiva notificag@o, tomar providéncias para
que o Fundo volte a atender a Alocagio Minima de Investimento. Caso a Alocagio Minima
de Investimento nfio seja recomposta, a Administradora devera convocar Assembleia Geral
para deliberar sobre (i} a amortizagéo parcial das Quotas Sénior em Circulagfio, em valor
suficiente para que o Fundo atenda a Alocagio Minima de Investimento, nos termos do
Capitulo Doze, ou (ii) tomada de providéncias pelas Cedentes para o reenquadramento do
Fundo.

CAPITULO VINTE ~ DOS PROCEDIMENTOS DE DACAQ EM PAGAMENTO

20.1.  Para efeito do disposto no inciso XVI do artigo 24 da Instrugo CVM n® 356, conforme
alterada, o Fundo devera ser, obrigatoriamente, liquidado antecipadamente caso, no prazo
de 180 (cento e oitenta) dias, contado da ocorréncia de vm Evento de Amortizagio
Antecipada, existam Quotas Seniores em Circulagio. Neste caso, a Administradora
promoverd o resgate das Quotas Seniores em Circulagio, mediante (i) pagamento do
respectivo valor devido ao Quotista em moeda corrente nacional e, se inexistirem recursos
suficientes, (ii) dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo, sempre até o limite do valor de cada Quota Sénior apurado, pro
forma, observado o disposto na alinea “c” do item (10.3) do Capitulo Dez (“Valor
Referencial’). Apds a conclusdo do resgate das Quotas Seniores, por meio dos
mecanismos de dagdo em pagamento aqui previstos, o Fundo promoverd o resgate das
Quotas Subordinadas, por meio de (i) pagamento do respectivo valor devido ao Quotista
em moeda corrente nacional e, se inexistirem recursos suficientes, (ii) dagdo em pagamento
do eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver, As cessdes de crédito
realizadas nos termos deste item deverdo observar o disposto no item (28.2) do Capitulo
Vinte ¢ Oito.

20.2.  Para que haja o resgate de Quotas, nos termos do item (20.1) acima e a posterior liquidagéo
do Fundo a Administradora devera promover, as expensas do Fundo, nos termos da alinea
“g” do item (24.1) do Capitulo Vinte e Quatro, procedimento de avaliagio independente,
objetivando determinar o valor de liquidagéio dos ativos integrantes da carteira do Fundo, o
qual podera ser distinto dos critérios utilizados na definigdo do valor contabil dos referidos
ativos. Posteriormente a referida avaliagdo, a Administradora deverd convocar uma
Assembleia Geral com a finalidade de informar o resultado do processo de avaliagio e
proceder a eleigo, pelos titulares de Quotas, de um administrader para o condominio civil
referido no item (20.3) abaixo.

20.3.  Para fins do disposto no item (20,1) deste Capitulo, os Direitos Creditdrios objeto de dagio
pelo Fundo aos titulares de Quotas Seniores e, conforme o caso, das Quotas Subordinadas,
serfio compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Segdo I, do Capitulo VI,
do Titulo 1I, do Livro Il da Parte Especial do Cédigo Civil brasileiro, a ser[ :
necessariamente constituido no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias contado da
realizagdo da Assembleia Geral referida no item (20.2) acima. O quinh&o de cada Quotista
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serd equivalente ao valor dos créditos a este efetivamente atribuido. Os termos e as
condig3es da convengdio de condominio conterdo avenca assegurando aos conddminos,
originalmente titulares de Quotas Seniores, o direito de preferéncia no recebimento de
quaisquer verbas decorrentes da cobranga dos créditos mantidos em condominio. Caso os
titulares das Quotas nfio procedam 4 elei¢Go do administrador do condominio civil, essa
fung&o sera atribuida ao condémino que detenha, direta ou indiretamente, 0 maior quinhéo.

204. O Custodiante ou seus Agentes farfio a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos
aos ativos mantidos em condominio, pelo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contado
de sua constituigdo. Ao término do prazo acima referido, o administrador do condominio
civil indicara 4 Administradora a hora e o local para a entrega dos referidos documentos.
Expirado este prazo ou caso os titulares das Quotas Seniores, por qualquer motivo, ndo
venham a constituir o condominio civil referido do item (20.3) acima efou a eleger ¢ seu
administrador, a Administradora ¢ o Custodiante pederdo promover a consignagfio dos
Direitos Creditorios e dos Qutros Atives de iitularidade do Fundo e dos respectivos
Documentos Comprobatérios, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil brasileiro.

20.5.  Ocorrida a hipdtese descrita no item (20.1) e antes da implementagio dos procedimentos
de dagdio nele referidos, a respectiva Cedente tera a opgio de comprar (e o Fundo deverd
vender), em moeda corrente nacional, parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo pelo Valor Referencial, acrescido de todos os custos e
despesas necessdrios & liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data
posterior ao encerramento de suas atividades. As Cedentes poderdo exercer a opgo aqui
prevista no prazo decadencial de 30 (trinta) Dias Uteis, contado do recebimento de
comunicagdo, enviada pela Administradora, informando a respectiva Cedente acerca do
respectivo evento. As cessdes de crédito realizadas nos termos deste item deverdo observar
o disposto no item (28.2) do Capitulo Vinte e Oito. Na hipétese de a respectiva Cedente
decidir por ndo exercer a opgdo aqui referida, a Administradora iniciara os procedimentos
referidos no item (20.2) acima.

20.6. Os pagamentos de valores aos antigos Quotistas nos termos deste Capitulo deverdo
observar, no que forem aplicdveis, a ordem de aplicagdo de recursos definida no Capitulo
Vinte e Cinco.

CAPITULO VINTE E UM - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

21.I. O Fundo tera escrituragdo contébil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estarfio
sujeitas as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicagdo previstas no COSIF,
observado o disposto no Capitulo Quinze O conteddo das demonstragdes financeiras
deverd obedecer, ainda, 4 estrutura minima prevista pela Instrugdo CVM n° 489,

21.2. O Fundo serd auditado anualmente pela Empresa de Auditoria. Devera necessariamente
constar de cada relatério de auditoria e das respectivas notas explicativas descriclio
pormenorizada:

a) apresentando o comportamento ¢ perfil de adimpléncia da carteira de Direitos
Creditérios do Fundo;

b)  referente ao cumprimento pela Administradora, no respectivo exercicio social, dos
termos e condigdes deste Regulamento e do Contrato de Cesséo e, pelo Custodiante,
das rotinas operacionais e demais procedimentos definidos neste Regulamento que \-;

202



TuaePRO

21.3.

22.1.

22.2.

@mm\ e agiatre oo Thtales ¢ Docwsentos ¢
Civil de Peysaa Jeridia - S0,
r 8338828

estejam sob sua responsabilidade, neste caso, exclusivamente mediante a andlise dos
relatdrios diarios colocados pelo Custodiante & disposigdo da Administradora;

c)  dos resultados dos Procedimentos;

d) andlise dos demonstrativos periédicos de responsabilidade da Administradora e seus
prepostos, previstos na Instrugiio CYM n® 356; ¢

e)  das informagdes solicitadas pelo §8° do artigo 17 da Instrugdo CVM n° 489.

O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano e terminard em 31 de julho de cada

ano.
CAPITULO VINTE E DOIS - DO PATRIMONIO LIQUIDO

O patriménio liquido do Fundo (“Patriménio Liquido™ apurado pelo Custodiante
corresponderd 4 soma algébrica do disponivel com o valor dos ativos integrantes da
carteira do Fundo mais os valores a receber, apurados na forma do Capitulo Quinze, menos
as exigibilidades referentes as despesas e encargos do Fundo e provisdes.

Devem ser considerados, para efeito de calculo do Patrimfnio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagfio de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais decorrentes da manuten¢dio de posigdes em
mercados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

CAPITULO VINTE E TRES - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

23.1.

23.2.

23.3.

Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Quotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma,
relacionados aos interesses dos Quotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados,
as expensas do Fundo, por meio (a) de anancio publicado, na forma de aviso, no jornal
“Valor Econémico” de edigdo nacional, cientificado aos Quotistas nos termos da Instrugéo
CVM n° 356, ou caso ¢ “Valor Econdmico” venha a sair de circulagso, no jornal que vier a
ser informado aos Quotistas e (b} de e-mail enviado ao representante do Quotista indicado
na forma do item (11.3) do Capitulo Onze. As publicagBes acima referidas neste Capitulo
deverdo ser mantidas & disposigdo dos conddminos na sede da Administradora.
Excepcionalmente, os antnecios de inicio e encerramento de distribuigdo de Quotas do
Fundo e eventual aviso ao mercado comunicando protocolo, na CVM, de pedido de
registro de qualquer distribuicdo publica deverdo ser publicados no jornal *Valor
Econdmico” de edi¢éo nacional.

A Administradora devera colocar 4 disposi¢@io dos Quotistas 0os demonstrativos periddicos
de responsabilidade da Administradora e seus prepostos, previstos na Instrugde CVM n°
356, no prazo de até 30 (trinta) dias contado do término do trimestre respectivo.

A Administradora deve divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
quaisquer informagoes relativas ao Fundo divulgadas aos Quotistas ou terceiros, incluindo
os procedimentos referidos na alinea “v” do item (7.4) do Capitulo Sete e na alinea “u* do
item (16.1) do Capitulo Dezesseis deste Regulamento.
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23.4. Todo o material de divulgago do Fundo devera apresentar a ;
de Classificagdo de Risco, suas respectivas atualizacdes e a indicagdo de como os Quotistas
podem obter maiores informagdes sobre a avaliagdo efetuada.

23.5.  As informag¢des prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com este Regulamento e com o Prospecto protocolado na CVM.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DOS ENCARGOS DO FUNDO
24.1.  Além da Taxa de Administragio, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:

a)  taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, inclusive
taxa de registro do Fundo devida 3 CVM;

b) despesas com impressdo, expedigio e publicagio de relatorios, formulérios e
informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagio
pertinente;

¢}  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Quotistas;

d)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do Fundo, da andlise de sua sitnacdo e da atuagio da
Administradora, incluindo custos relatives aos Procedimentos, realizados em defesa
dos interesses dos Quotistas;

e)  emolumentos e comissdes pagas sobre as operagfes do Fundo;

) honorarios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, casec o mesmo
venha a ser vencido, inclusive despesas com cobranga bancéria ¢ cobranga
extrajudicial, devidas ao Banco Arrecadador, bem como cobranga judicial dos
Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo, devidas ao Agente Cobrador Judicial;

g)  quaisquer despesas inerentes & constitui¢io ou & liquidagdo do Fundo ou & realizagéo
de Assembleia Geral; |

h)  taxas de custodia de ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a lavratura ou
registro dos competentes instrumentos juridicos;

i)  contribui¢do devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas & negociagdo; e

i) despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificagio de Risco ¢ dos Agentes
Cobradores.
[
24.2.  Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr
por conta da Administradora.
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24.3. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa ]
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos por esta contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas néo exceda o valor da Taxa de Administragéo.

244,  Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora ¢ do Diretor Designado, poderdo ser
constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Quotistas ou da prépria
Administradora, ressaltando-se que tais orgdos serdo remunerados pelas Pessoas que
vierem a constitui-1os.

24.5. Os custos com a eventual contratagio da empresa de Auditoria para andlise da
documentagfio que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios, serdo pagos pelo Fundo,
porém deduzidos da remuneragdio do Custodiante ou da Instituicdo Administradora, néio
trazendo nenhum custo adicional ac Fundo.

CAPITULO VINTE E CINCO - DA ORDEM DE APLICACAQ DE RECURSOS
25.1. A partir da 1" (primeira) Data de Emissdo e até a liquidagfo do Fundo, sempre preservada a
manuten¢do da boa ordem financeira, operacional e legal do Programa de Securitizacdo, e
os direitos, garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas, a Administradora obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta Corrente do Fundo, a
alocar os recursos decorrentes da integralizagio das Quotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a)  no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento ¢ da legislagfio aplicdvel, incluindo encargos, emolumentos e demais
despesas decorrentes de operagdes contratadas no mercado de derivativos;

b)  na constituigdo ou enquadramento da RC;

¢) no provisionamento e na criagdo de reserva monetdria no montante estimado dos
encargos de responsabilidade do Fundo a serem incorridos no més calendério
subsequente ao da realizagfio do respectivo provisionamento, incluindo a constitui¢go
de reservas de pagamento relacionadas a liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que
exigiveis em data posterior ao Prazo de Vigéncia;

d) na amortizag#io e, quando do Gltimo pagamento, resgate de Quotas Seniores detidas
pelos Quotistas dissidentes nos termos deste Regulamento;

e) na amortizagdo das Quotas Seniores em Circulagdo, inclusive daquelas emitidas ao
amparo do item (27.1) do Capitulo Vinte e Sete, observado que, nos termos da alinea
“f” do item (10.3) do Capitulo Dez, ndo haverd qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares das Séries de Quotas Seniores em
Circulagfio, incluindo os titulares da Série emitida na hip6tese prevista no item (27.1)
do Capitulo Vinte ¢ Sete;

f)  no pagamento do Pre¢o de Aquisi¢8o dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda
corrente nacional, sempre até o Potencial de Cessfio; e

i

g) na amortizagio de Quotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as~
condigdes deste Regulamento. <
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25.2.  Exclusivamente na hipGtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada{ o
pagamento da remuneragdio da Agéncia de Classificagfio de Risco somente ocorrerd apo
amortizagdo ou resgate integral das Quotas Seniores.

CAPITULO VINTE E SEIS - DA CLASSIFICAGCAO DE RISCO

26.1. A Agéncia de Classificagio de Risco serd responsével pela elaboragfo e atribuigdo de
classificagdo de risco de cada Série de Quotas Seniores. A classificagdo de risco deverd ser
atualizada, trimestralmente, e ficar & disposicéo dos Quotistas na sede da Administradora.

26.2.  Qualquer alteracdo na classificagéio de risco das Quotas Seniores, constitui fato relevante
para efeito de comunicagdo aos Quotistas, observado o disposto no Capitulo Vinte ¢ Trés.

CAPITULO VINTE E SETE - DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS TITULARES
DAS QUOTAS SENIORES

27.1.  Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adogdo e manutengo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessirios a cobranga dos Direitos Creditérios ¢ dos Outros Ativos de titularidade do
Fundo e 4 defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a Administradora
convocard Assembleia Geral para que os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral,
aprovar deliberem pelo aporte adicional de recursos ao Fundo, cbservado o quérum de
deliberacdo previsto na alinea “c” do item (17.13) do Capitulo Dezessete, por meio da
integralizagdo de Série especifica de Quotas Seniores (“Série Especifica”}, subsequente as
demais Séries anteriormente emitidas pelo Fundo, a ser realizada por todos os titulares das
Quotas Seniores, para assegurar, se for o caso, a adogéio ¢ manuteng@o dos procedimentos
acima referidos. O valor da respectiva Série Especifica serd definido na propria
Assembleia Geral e sera atualizado desde a sua Data de Emissdo, utilizando-se como
critério 0 maior Spread vigente para os titulares das Quotas Seniores em Circulagio,
devendo levar em consideragdo os custos necessarios para adogéic das medidas necessdrias
para defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, bem como eventuats verbas
de sucumbéncia.

27.1.1. Quando da aprovag¢do da realizagdo de aportes adicionais no Fundo, nos termos do item
(27.1) acima, os titulares das Quotas Seniores deverdo definir na referida Assembleia Geral
o cronograma de integralizac@io da respectiva Série de Quotas Seniores, as quais deverfio
ser emitidas e distribuidas nos termos da legislagdo aplicdvel na ocasifio, incluindo os
normativos e orientagdes da CVM, e integralizadas pelos titulares das Quotas Seniores, na
proporgdo de seus créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se
fagam necessdrios & realizagio dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Geral, sendo vedada qualquer forma de compensagdo. A Administradora podera celebrar
os respectivos boletins de subscrigio, por conta e ordem dos respectivos Quotistas,
utilizando-se dos poderes outorgados no Termo de Adesfio ao Regulamento, Qutorga de
Poderes e Ciéncia de Risco, sempre com estrita observéncia ao que vier a ser deliberado
pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral ¢ ressalvada a prerrogativa do Fundo de
efetuar a compensagdo automatica de valores em face dos Quotistas devedores do Fundo.

27.1.2.  Quando da emissdo e distribui¢do da Série Especifica, nos termos do item (27.1) acima, a
Administradora devera observar ¢ atender aos termos e condigdes aplicaveis ac referido
negdcio, incluindo sem limitagéo, os normativos e orientagdes da CVM.
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27.1.3.  Nos termos da alinea “e” do item (10.3) do Capitulo Dez, ndo haverd qualquer tipo dg
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares das Séries de Quotas Seniores em
Circulacdo, incluindo os titulares da Série emitida na hipdtese prevista no item (27.1)
acima.

27.2.  Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdio de inteira responsabilidade do
Fundo e dos titulares das Quotas Seniores em Circulag#io, ndo estando a Administradora, as
Cedentes, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou qualquer de suas
Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

273. No caso de o Fundo ndo possuir recursos disponiveis, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora, em nome do Fundo, antes do
recebimento integral dos recursos a que se refere este Capitulo e da assun¢dio pelos titulares
das Quotas Seniores do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

27.4. A Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores, as Cedentes,
seus administradores, empregados e demais prepostos néo sao responsdveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judicials ou extrajudiciais necessarias 4 salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os titulares das Quotas Seniores nfo aportem os
recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

27.5.  Os aportes eventualmente realizados pelos titulares das Quotas Seniores ao Fundo, nos
termos deste Capitulo, deverfo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e
desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuigdes ou encargos, presentes ou
futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre 0s pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que 0
mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou dedugdio, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensagio.

CAPITULO VINTE E OITO - DAS DISPOSICQES FINAIS, DO FOROE DA
LEGISLACAQ APLICAVEL

28.1. Todas as disposigdes contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de obrigagdo
de dar, fazer ou ndo fazer a ser realizada pelo Fundo, deverd ser considerada, salvo
referéncia expressa em contrério, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

28.2. A cessdo de Direitos Creditorios pelo Fundo para qualquer Pessoa, inclusive para efeitos
de dacdo em pagamento referida no Capitulo Vinte, somente podera ser realizada em
carater definitivo € sem direito de regresso ou coobrigagio do Fundo.

28.3. Cada Cedente, pelo Contrato de Cesséo, nomeia e autoriza além dos seus representantes

legais (quando aplicével), a Monsanto, que, por meio do Contrato de Cessdo, aceita ov: i
™~

encargo, como mandatdria, com poderes para receber avisos, notificagdes, citacdes’
quaisquer outras comunicagdes relativas ao Contrato de Cessdo e a este Regulamento, bem A
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como exercer demais poderes atribuidos as Cedentes, conforme estabelecidos nestes
documentos.

28.4. O presente Regulamento encontra-se sujeito as leis do Brasil (incluindo qualquer ato
governamental, ordem, decretos e regulamentagdes).

28.5. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rentincia a qualquer outro por
mais privilegiado que seja.

/
Sao Paulo, 11 de julho de 20)4 )/
L /) 0
RE BIAR! /A

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VAL
Instituigdo Administradera/e Cystodi

.o BUCK
N\ggm%ora

—_—— - [Tt

3° Oficial de Registro d¢ Titulos e Nocumentas ¢
Civil de Pesson Juridica da Capitsl - CNPE: 45,571,625(000}-66 N
[DAUT, Praca Padre Manoel da Nobrega, 20 Ceatro - CEP. 11015-010 - Sio Paulo/SP

prenotado sob o n, 8.838.828 em 12/07/2013, argujvado ¢ microfitmadt

sob n. 8.838.828, em titulos e documentos
Sae Paulo, 12 de jutho de 2013

208



Lwaini*RO1

Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamenio do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Mercantis Monsanio
I Qualquer mudanga em seu conetido implica em alteragio do Regulamento.
|

@mmi PTG u)ﬂt':}‘u ] hg-:ems [}
Cindl de Pessod Juridica - 5.0,

ANEXO I - DEFINICOES
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1. “Administradora” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (7.1} do Capitulo Se¥~
deste Regulamento;

2, “Afiliada™ significa qualquer sociedade controladora, controlada, coligada ou sociedade
sob o controle comum, direta ou indireta, de qualquer Pessoa;

3. “Agéncia de Classificacdo de Risco” significa a McGraw-Hill Interamericana do Brasil
Ltda, (Standard & Poor’s), com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, 18° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.295.585/0001-40, ou sua substituta contratada nos termos deste Regulamento,

4, “Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores de
servigos, prepostos ou mandatirios de qualquer Pessoa que tenham sido expressamente
autorizados a atuar em nome da referida Pessoa, ficando a Pessoa em questdo responsavel
peta atuagdo do Agente;

5. “Apente Cobrador Extrajudicial” significa o(s) Agente(s) que venha(m) a ser contratado(s)
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo, para fins de prestagio e/ou coordenagiio
de servigos de cobranga extrajudicial de Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;

6. “Agente Cobrador Judicial” significa o(s) Agente(s) que venha(m) a ser contratado(s) pela
Administradora, conforme indicagdes da Monsanto, por conta e ordem do Fundo, para fins
de prestagao e/ou coordenagfio de servigos de cobranga judicial de Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo;

7. “Agentes Cobradores” significa o Agente Cobrador Extrajudicial e o Agente Cobrador
Judicial, quando referidos em conjunto;

8. “Agente Escriturador” significa a Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., instituigdo com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av, Paulista,
1.111 - 2° andar — parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-
40, ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes nos termos deste Regulamento;

9. “Alocacdo Minima de Investimento” significa a fragfio cujo numerador é equivalente ao
valor contabil dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo ¢, o denominador é
equivalente ao valor do Patriménio Liquido, apurado diariamente pelo Custodiante
(Exemplo: Se Alocagdo Minima de Investimento = 0,50, entdo Alocagdo Minima de
Investimento = 50%);

10. “Amortizacdo Integral” tem o significado que lhe é atribuido no item (10.4) do Capitulo
Dez deste Regulamento;

1L “Amortizagdo Programada” tém o significado que lhes ¢ atribuido no item (10.4) do
Capitulo Dez deste Regulamento;

12. “Amortizaciio Programada de Quotas Subordinadas” tem o significado que lhe ¢ atribuido

no item (12.3) do Capitulo Doze deste Regulamento;
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Este anexo € parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Dire
1. Qualguer mudanga em seu conteiido implica em alteragio do Regulamento.

13. “Anexo” significa os anexos ao presente Regulamento, cujos termos sdo parte integrante e
complementar deste instrumento, para todos os fins e efeitos de direito;

14. “Assembleia Geral” significa as assembleias gerais, ordindrias ¢/ou extraordinarias, de
Quotistas do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;

15. “Aviso de Desenquadramento” significa o documento preparado pela Administradora, na
forma do “Anexo I1” deste Regulamento, € por esta enviado as Cedentes, por meio do qual
o Fundo solicita que cada Cedente informe como pretende, se for o caso, proceder ao
reenquadramento da Razdo de Garantia, da Relagdo Minima, da Alocagio Minima de
Investimento e/ou do Indice de Liquidez;

16. “Bacen” significa o Banco Central do Brasil;

17. “Banco Arrecadador” significa o Banco Citibank S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 2° andar - parte,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80 ou Citibank N.A. — Filial Brasileira,
instituicdo financeira estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Paulista 1.111 - loja 1, 3 e sobreloja, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
33.042.953/0001-71, ou seu sucessor no exercicio de suas fungdes, e/ou qualquer
instituicdo financeira, contratada pelo Custodiante, que venha a celebrar Contrato de
Cobranga Bancaria;

18. “Banco Citibank” significa o Banco Citibank S.A., instituicGo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 2° andar — parte,
inscrito no CNPJ/MF sob 0 n® 33.479.023/0001-80 ou Citibank N.A. — Filial Brasileira,
institui¢do financeira estabelecida na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista 1.111 - loja 1, 3 e sobreloja, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
33.042.953/0001-71;

19. “BM&FBOVESPA” significa a BM&FBOVESPA S.A. -~ Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros;
20. “Boleto de Cobranca™ significa o boleto de pagamento, cujas caracteristicas encontram-se

definidas no item (3.3) da Cldusula Trés do Contrato de Cess#o, utilizado pelos Clientes no
pagamento dos Direitos Creditdrios ndo vinculados as Vendas Barrer;

21. “Canal de Distribuicdo” significa cada uma das seguintes categorias dentro das quais os
Clientes, integrantes da Relagiio de Clientes, sdo classificados pelas Cedentes: “Industrial”
(1), *Distribuidor™ (DI), “Direto” (DR) ou “Cooperativas” (COOP);,

22, “Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento;
23. “Cedente” ou “Cedentes” significa a Monsanto e¢/ou a Monsoy, quando referidas

separadamente ou em conjunto, respectivamente;
24, “CETIP” significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

‘ o . iy
25, “Chave de Acesso Eletronico” significa a chave de acesso eletrdnico correspondente a cad; /

Nota Fiscal Eletronica disponibilizada pelas Cedentes que faculta ao Custodiante acessar 0.~
sitio da Secretaria de Fazenda Estadual ou, subsidiariamente, o ambiente eletrdnico ~(&si”
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nacional disponibilizado pela Receita Federal do Brasil, para consultar os Documentos
Comprobatérios que se encontram armazenados eletronicamente;

Este anexo é parte integranie e insepardve! do Regulamento do Fundo de Investimento em Dir
1. Qualquer mudanga em seu contetido implica em alteragdo do Regulamento.

26. *Circulagio” significa o nimero de Quotas devidamente subscritas e integralizadas, nos
termos deste Regulamento, e ndo integralmente amortizadas, referente a cada classe de
Quotas em cada ocasido ou evento a que se faga referéncia neste Regulamento;

27. “Cliente” significa a pessoa juridica de direito privado ou pessoa natural, com sede ou
domicilio no Brasil, devedora de Direttos Creditorios originados pelas Cedentes,
identificada pelo respectivo CNPI/MF ou CPF/MF na Relagdio de Clientes, incluindo os
Cliente Barter;

28. “Cliente Barter” significa qualquer Cliente que adquire Produtos das Cedentes por meio de
Vendas Barter;

29. “CNPJI/MEF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

30. “Condi¢des Resolutivas da Cessdo” significa qualquer dos seguintes eventos definidos no
item (10.1) da Clausula Dez do Contrato de Cesséio:

a) caso o pagamento de qualquer Direito Creditério seja total ou parcialmente recusado
pelo respectivo Cliente por alegagio de (i) inexisténcia de lastro; ou (ii) devolugéo de
Produtos pelo Cliente & respectiva Cedente, independentemente da justificativa,
previamente ao pagamento do respectivo Direito Creditorio;

b) caso o Cliente se recuse, por qualquer motivo, a receber parte ou a totalidade dos
Produtos vendidos que deram origem aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo;

¢) caso ocorra o cancelamento ou anulagio de qualquer Nota Fiscal Eletronica;

d) caso parte ou a totalidade do Direito Creditério seja reclamada por terceiros
comprovadamente titulares de 8nus, gravames ou encargos constituidos previamente &
aquisi¢o do respective Direito Creditdrio pelo Fundo;

e) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelas Cedentes, pela Administradora e/ou pelo
Custodiante, a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de parte ou totalidade dos
Produtos vendidos que deram origem aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; ou

f) caso seja constatado vicio na constituigdo ou inexisténcia de parte ou da totalidade do
Direito Creditdrio, a exemplo de: (i) liquidaggo total ou parcial do Direito Creditdrio antes
da Data de Aquisi¢do; (ii) dupla contabilizagdo do Direito Creditdrio; (iii) fraude
comprovada na constitui¢do do Direito Creditorio; e/ou (iv) falta e/ou inexisténcia de
Documentos Comprobatdrios vinculados ao respectivo Direito Creditorio.

31 “Conta Corrente das Cedentes” significa a Conta Corrente da Monsanto e a Conta Corrente
da Monsoy, quando referidas em conjunto;

32. “Conta Corrente da Monsanto” significa a conta corrente aberta em nome da Monsanto,
Banco Citibank S/A, previamente indicada, por escrito, 8 Administradora;
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Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de investimento em Direitos Creditorios /
11, Qualquer mudanga em seu conteiido implica em alteragéo do Regulamento.

33. “Conta Corrente da Monsoy™ significa a conta corrente aberta em nome da Monsoy, no
Banco Citibank S/A, previamente indicada, por escrito, 8 Administradora;

34. “Conta Corrente do Fundo” significa a conta corrente aberta em nome do Fundo, no Banco
Citibank S/A, previamente indicada, por escrito, s Cedentes;

33, “Conta Vinculada” significa o conjunto das contas correntes de titularidade de cada uma
das Cedentes, mantidas no Banco Citibank S/A e movimentadas exclusivamente pelo
Custodiante, sem a possibilidade de movimentag¢do por parte das Cedentes, em que sdo
creditados os recursos decorrentes dos pagamentos vinculados a Direitos Creditdrios, de
titularidade do Fundo e da respectiva Cedente, devidos por Clientes Barter, abertas por
cada Cedente, conforme aplicavel, no respectivo ato de cessfo, ao Fundo, de Direitos
Creditérios vinculados a Vendas Barrer, e informadas, por escrito, (i) & Administradora e
(ii) aos respectivos Clientes devedores de referidos Direitos Creditérios cedidos;

36. “Contrato de Cessfio” significa o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessdo e Aquisi¢io de Direitos Creditérios e Outras Avengas”, celebrado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, bem como na qualidade de Custodiante, e as
Cedentes, com a interveniéncia do Custodiante;

37. “Contrato de Cobranca™ significa eventual(is) contrato(s) que venha(m) a ser celebrado(s)
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo, com os Agentes Cobradores,
relativamente & contratagdo de prestagdio e/ou coordenago de servigos de cobranga judicial
ou extrajudicial dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo que ndo tenha(m) ou
esteja(m) sendo pago(s) pontualmente;

38. “Contrato _de Cobranca Bancaria” significa ofs) contrato(s) celebrado(s) pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, relativamente & prestagdo e/ou coordenagéo
de servigos de contas a receber, emissdo de boletos de cobranga e cobranga extrajudicial de
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, com institui¢8o financeira de primeira linha,
e cujos principais termos ¢ condigBes sejam substancialmente de mesmo contetido do(s)
instrumento(s) juridico(s) referidos nos incisos “i” a “v” a seguir: (i) “Contrato de
Prestacdo de Servicos Business Center” celebrado com o Banco Citibank S.A.; (ii)
“Instrumento Particular de Prestacdo de Servi¢os Financeiros, Atividades Operacionais e
Qutras Avengas” celebrado com o Banco Citibank S.A. ou o Citibank N.A. — Filial
Brasileira; (iii) “Acordo Operacional Referente ao Instrumento Particular de Prestagfo de
Servigos Financeiros, Atividades Operacionais ¢ Outras Avencas” celebrado com o Banco
Citibank S.A. ou o Citibank N.A. - Filial Brasileira; (iv) “Aditamento_ao _Acordo
Operacional gao Instrumento Particular de Prestagio de Servicos Financeiros, Atividades
Operacionais e Outras Avencas”, celebrado com o Banco Citibank S.A. ou com o Citibank,
N.A. — Filial Brasileira; e (v) “Contrato de Prestacdo de Servigos CONVEM Devedores”,
celebrado entre o Banco Citibank S.A., a SERASA para fins de disponibilizagfio de servigo
de informacgfio denominade CONVEM DEVEDORES - Cadastro de Dividas em Atrase
que transitam no sistema de cobrang¢a que o Fundo mantém no [Banco Citibank S.A. ou
Citibank, N.A. - Filial Brasileira;

39. “Contratos de Opedo de Compra IDI” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.12)
do Capitulo Quarto deste Regulamento;
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poder detido pelo acionista ou quotista que detenha 50% (cinquenta por cento) mais uma
acfio ou quota do capital votante de uma determinada Pessoa;

41. “COSIF” significa o Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional,
editado pelo Bacen;

42. “CPF/ME” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

43, “Critérios de Elegibilidade” tem o significado que The ¢ atribuido no item (5.2) do Capitulo
Cinco deste Regulamento:

44, “Custodiante” significa Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
instituigiio com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Paulista, 1.111
— 2° andar - parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-40, ou
seu substituto no exercicio de suas fungdes nos termos deste Regulamento;

45. “CVM” significa a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM;
46. “Data de Amortizacdo” significa a data em que o Fundo efetua a Amortizagdo Programada
e/ou Amortizagdo Integral de Quotas Seniores da Série “k”, observado o disposto no

respectivo Suplemento;

47. “Data de Amortizacio de Quotas Subordinadas” tem o significado que lhe é atribuido no
item (12.3) do Capitulo Doze deste Regulamento;

48, “Data de Aquisicio” significa o Dia Util imediatamente subsequente a cada Data de Oferta,
quando o Custodiante encaminha documentos e informagdes especificos nos termos do
item (6.3) da Cldusula Seis do Contrato de Cessdio;

49. “Data_de Emissdg” significa a data em que os recursos e¢/ou ativos decorrentes da
integralizagdo de Quotas Seniores efou de Quotas Subordinadas, em moeda corrente
nacional efou Direitos Creditorios Elegiveis, conforme o caso, sdo colocados pelos
respectivos subscritores a disposi¢do do Fundo, nos termos deste Regulamento, a qual
deverd ser, necessariamente, um Dia Util;

50. “Data de Oferia™ significa a data em que cada Cedente, envia o Layout para o Custodiante,
nos termos do item (6.1) da Cldusula Seis do Contrato de Cessio;

51, “Data de Registro™ significa a data em que a Administradora providencia a lavratura ou
registro, por instrumento publico ou particular de Termo de Cesséo Consolidado, conforme
o caso, na forma prevista no item (2.2) da Clausula Dois do Contrate de Cesséo;

52, “Data de Vencimento Original” significa a data de vencimento de cada Direito Creditério,
identificada no respectivo Layout;

53, “Data de Verificagdio” significa o dia 20 (vinte) de cada més calenddrio, ou o Dia Util
seguinte caso o dia 20 (vinte) ndo seja um Dia Util;

54.
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1. Qualgquer mudanga em seu contevido implica em alteragdo do Regulamento.

vencidos e nio pagos nos prazos definidos na tabela abaixo e o denominador € igual ao
somatério da totalidade do valor nominal dos Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo:

Direitos Creditérios Vencidos e nio DCYV para cada

pagos por faixa de atraso (dias) faixa de atraso
entre 30 e 59 4,5%
entre 60 ¢ 89 2,5%
acima de 90 1,5%

“Dia Util” significa segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriados de dmbito nacional ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancério ou ndo funcionar o
mercado financeiro no Brasil;

“Direito Creditério” significa o direito creditério de titularidade de cada uma das Cedentes,
expresso em moeda corrente nacional, advindo de operag#o de compra e venda mercantil a
prazo de Produtos, celebrada entre a respectiva Cedente ¢ cada Cliente, representada por
seu respectivo Documento Comprobatorio;

“Direito_Creditério Elegivel” tem o significado que lhe é atribuido no item (5.2) do
Capitulo Cinco deste Regulamento;

“Direito Creditorio Inadimplente” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (6.12.1) do
Capitulo Seis deste Regulamento;

“Diretor Designade™ significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicdvel, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisio e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagdo de informagdes a ele relativas;

“Distribuigiio” significa cada distribuigio publica incluindo distribni¢do puablica com
esforgos restritos de colocagdio de Quotas Seniores, sendo cada distribuigdo sujeita aos
procedimentos de protocolo definidos na Instruggo CYM n® 336, na Instrugdo CVM n® 400
ou, se for o caso, na Instrugdo CVM n° 476;

“Distribuidores” significa instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobiliarios contratadas pela Administradora para efetuar a distribuigdo publica de qualquer
Série de Quotas Seniores, excluindo o Distribuidor Lider;

“Distribuidor Lider” significa o Banco J.P. Morgan S.A., institui¢do financeira com sede
na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729,
13° ao 15° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.172.537/0001-98,

“Documento Adicional” sdo documentos adicionais relacionados com os Direitos
Creditdrios, que ndo integram a definigdo de Documentos Comprobatérios, € tém tem o
significado que lhe ¢ atribuido no item (6.12) do Capitulo Seis;

“Docuimentos Barter” significa, com referéncia aos Direitos Creditérios vinculados 2
compra ¢ venda de Produtos realizadas sob a modalidade de Venda Barter, (i) os
Documentos Comprobatérios, que deverdo permanecer sob guarda do Custodiante; e, (i)
conforme o caso, “Contrato de Compra e Venda”,“Cédula de Produto Rural”, com Penhor\
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Cedular, ¢ “Termo de Cessiio de Crédito”, que permanecerdo seb a guarda das respectivas
Cedentes;

65. “Documentos Comprobatdrios” significa as Notas Fiscais EletrSnicas, que se encontram
armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual ¢
Receita Federal, nos termos da legislagdo vigente;

66. “Documentos da Securitiza¢do” significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o
Contrato de Cessdo, cada Contrato de Cobranga, se aplicavel, ¢ cada Contrato de Cobranga
Bancdria e seus respectivos anexos;

67. “Empresa de Auditoria” significa empresa de auditoria de renome internacional contratada
pela Administradora para prestar servicos ao Fundo, que deverd ser uma dentre as
seguintes empresas: PricewaterhouseCoopers, Deloitte Touche Tohmatsu, KPMG ¢ Emst
& Young;

68. “Empresa de Auditoria de Lastro™ significa (i) a KPMG Auditores Independentes, auditor
independente devidamente registrado na CVM, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Renato Paes de Barros n° 33, inscrito no CNPJI/MF sob o n°
57.755.217/0001-29; ¢ (ii) empresa de auditoria de renome internacional contratada pela
Administradora para prestar servigos ao Fundo, outra que ndo a Empresa de Auditoria, em
conjunto ou separadamente, a qual devera atender ao disposto nos §§ 7° e 8° do artigo 38
da Instrugio CVM n° 356;

69. “Eventos de Amortizacio Antecipada” tém o significado que lhes ¢ atribuido no item
(18.4) do Capitulo Dezoito deste Regulamento;

70. “Evento_de Avaliacdo” tem o significado que lhe & atribuide no item (18.1) deste
Regulamento;

71. “Evento Extraordindrio™ tem o significado atribuido no item (18.4.1) deste Regulamento,

72. “Eventos_de Revisio” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (18.1.1) deste
Regulamento;

73. “Faixas de Vencimento” tém o significado que thes ¢ atribuido no “Anexo VII” deste
Regulamento;

74. “Fundo” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (1.1) do Capitulo Um deste
Regulamento;

75. “Grupo de Clientes” cada conjunto “n” de Clientes, devidamente identificados na Relagdo

de Clientes que apresentem, pelo menos, uma das seguintes caracteristicas: (i) existéncia
de sbcios em comum; (i) CNPIYMF com a mesma raiz; (iif) celebragiio de termo de
responsabilidade por Cliente j4 cadastrado, em que este avaliza o risco de crédito de outro
Cliente do mesmo Grupo de Clientes; ou (iv) compartilhamento do mesmo limite de
crédito concedido pela respectiva Cedente;

76. “IDI” tem o significado que lhe € atribuido no item (4.12) do Capitulo Quarto dest
Regulamento;
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77.

78.

onde:
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1. Oualquer mudanga ent seu comeiido implica em alteragdo do Regulamento.

“IGP-M” significa o Indice Geral de Pregos de Mercado divulgado pela Fundagio Getilio
Vargas;

“Indice de Liguidez” significa o valor apurado diariamente pelo Custodiante, mediante a
aplicag@o da seguinte expressdio:

L o[ DSV
“te | SVAP,, x1,08

3

indice de Liquidez apurado na data “7” para cada Data de Amortizago
correspondente ao indice “7a”, de Quotas Seniores em Circulag&o;

ta=12..n ordinais das Datas de Amortizagdo da Série “k”, conforme definido no

respectivo Suplemento;

SDCVia somatorio, na data “7", do valor contabil (a) dos Outros Ativos e (b) dos

Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, devidamente
atualizados, que tenham liquidez e/fou Data de Vencimento Original,
conforme o caso, até 0 5° (quinto) Dia Util imediatamente anterior &
respectiva Data de Amortizagfo correspondente ao indice “1a”; ¢

SVAPr1 somatorio, na data T, do montante das Amortizagbes Programadas de

79.

80.

81,

82.

83.

84.

todas as Séries de Quotas Seniores em Circulagdo, cujas respectivas Datas
de Amortizagio ocorram até, inclusive, a Data de Amortizaglo
correspondente ao {ndice “/a”.

“Informacdes_Confidenciais” tem o significado que lhe é atribuido no item (17.1) da
Cléausula Dezessete do Contrato de Cessdo;

“Informacdes dos Direitos Creditérios” significam os dados referentes aos Direitos
Creditérios objeto dos procedimentos de cessdo previstos no Contrato de Cessio e neste
Regulamento, constantes do Layout;

“Instituicdes Autorizadas” sfio as seguintes: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco Itai BBA
S.A.; (iii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco do Brasil S.A.; e, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestéio de caixa e liquidez do Fundo, (v) Banco Citibank S.A.;

“Instrucdo CVM n° 356 significa a Instrugfo CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, ¢
suas alteragdes posteriores;

“Instrugdo CVM n° 400" significa a Instrucdio CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, e
suas alteragGes posteriores;

“Instrugio CVM n® 409" significa a Instrugio CVM n°® 409, de 18 de agosto de 2004, e}
suas alteragdes posteriores; :
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1. Qualquer m:tdan;a em seu contevido implica em alreragdo do Regulamento.

“Instrugdio CVM n° 476" significa a Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, e
suas alteragdes posteriores;

“InstrucBo CVM n° 489" significa a Instrugio CVM n° 489, de 4 de janeiro de 2011, e suas
alteragdes posteriores;

“Investidores_Qualificados” significa o disposto no item (1.3) do Capitulo Um deste
Regulamento;

“Layout” significa o arquivo remessa, em formato previamente definido entre a
Administradora, o Custodiante ¢ as Cedentes, enviado por cada Cedente ao Custodiante
por meio eletrénico, contendo as Informagdes dos Direitos Creditérios por esta oferecidos
& cessdo,;

“Manusl de Marcacio a Mercado” significa o manual do Custodiante, contendo a
descrigiio dos procedimentos para precificagiio de ativos, conforme as normas em vigor,
disponivel no enderego eletrbnico www latam.citibank.com/brasilcorp/;

“Monsanto” significa 2 Monsanto do Brasil Ltda., inscrita no CNPVMF sob o 1°
64.858.525/0001-45, com sede na Avenida das Nag¢des Unidas, 12.901 — Torre Norte, 3°
andar, conjuntos N-301 e N-302, 7°, 8° e 9° andares, Sio Paulo — SP;

“Monsanto Co.” significa a Monsanto Company, sociedade constituida segundo as leis do
Estado de Delaware, Estados Unidos da América, com sede em 800 North Lindbergh
Blvd., St. Louis, Missouri 63167, Estados Unidos da América;

“Monsoy” significa a Monsoy Lida., sociedade limitada com sede na Avenida das NagGes
Unidas, 12.901 — Torre Norte, 7° andar, conjunto N-701, sala A, CEP 04578-000, Sdo
Paulo - SP, inserita no CNPJ/MF sab o n° 00.901.864/0001-84;

“Nota_Fiscal Eletrbnica” ou “NF-¢” significa a nota fiscal eletrnica, documento
exclusivamente digital, emitida e armazenada cletronicamente, autorizada pela autoridade
fiscal competente e emitida em razdo da realizagio de operagio de venda mercantil de
Produtos celebrada entre cada Cedente e seu respectivo Cliente;

“QOutros Ativos” significa (i) Certificados de Depésito Bancario emitidos pelas Instituigdes
Autorizadas observados, neste caso, 0s seguintes requisitos: (a) possuam liquidez didria, (b)
representem, por Instituigo Autorizada, um limite méximo de alocagio equivalente a até
30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido; e (¢) possuam prazo minimo de vencimento
equivalente a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias; (i) Letras Financeiras do Tesouro
Nacional com prazo minimo de vencimento equivalente a 3635 (trezentos e sessenta e cinco)
dias; e (iif) quotas de investimento de emissio do seguinte fundo de investimento
referenciado 4 Taxa DI: Fundo Citi Cash Blue, inscrito no CNPJ/MF sob o no
10.565.506/0001-00

“Parte” tem o significado que lhe ¢ atribuido no preambulo do Contrato de Cessdo,

“Patriménio Liquide™ ou “PL” tem o signiticado que Ihe ¢ atribuido no item (22.1) do4
Capitulo Vinte e Dois deste Regulamento; (
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97. “Penhor Cedular” significa o penhor agricola sobre lavoura constituido no &mbito de cada
“Cédula de Produto Rural” vinculada aos Direitos Creditorios referentes a compra € venda
de Produtos realizadas sob a modalidade de Venda Barrer;

98. “Periodo de Distribuigio” significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias contado a partir
da publicagfio do aniincio de inicio de distribuigdo das Quotas Seniores da 1° Série;

99, “Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndio personificados, de
direito pablico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragio publica federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio;

100.  “Pessoa Autorizada” significa qualquer Pessoa que tenha sido expressamente autorizada a
atuar, passar ordens, instrugdes € contratar em nome de outra Pessoa;

101.  “Politica de Cobranca” significa a politica de cobranga extrajudicial definida no *anexo
111" deste Regulamento, a ser executada pelo Custodiante por intermédio do Agente
Cobrador Extrajudicial;

102.  “Politica de Concessio de Crédito” significa a politica de concessdo de crédito das
Cedentes definida no “Anexo IV” deste Regulamento;

103.  “Potencial de Cessdo” significa o valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional
de titularidade do Fundo, informado diariamente pela Administradora ao Custodiante, néo
comprometidas com o pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e disponivel para a aquisi¢fo de Direitos Creditorios Elegiveis, deduzido do
valor estimado pela Administradora dos recursos necessdrios (a) & contratagio e
manutengdo de operagdes com instrumentos derivativos, alocados a titulo de margem de
garantia e ajustes diarios; e (b) & manutengdo das demais reservas financeiras definidas
neste Regulamento;

104.  “Prazo de Vigéncia” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.1) do Capitulo Dois
deste Regulamento;

105.  “Prego de Aquisicdo” ou “PADC” tem o significade que lhe ¢ atribuido no item (6.9) do
Capitulo Seis deste Regulamento;

106.  “Procedimentos” significa os Procedimentos de Verificagio do Lastro da Cessdo, os
Procedimentos de Verificagdo e/ou os Procedimentos de Verificacdio Especiais;

107. “Procedimentos de Verificacdo™ significam os procedimentos de verificagiio definidos no
inciso 11T do artigo 38 da Instrugio CVM n° 356, realizados na Data de Oferta , tendo por
objeto (i) Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que ndo se encontrem
inadimplidos; e (if) os testes necessarios & verificagdo da observancia, por cada uma das
Cedentes, da Politica de Concessdo de Crédito com relagdo aos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, conforme disposto no “Anexo V — B” deste Regulamento;

108.  “Procedimentos de Verificagdo Especiais” significam os procedimentos de verificagio

definidos no inciso 1l do artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356, realizados trimestralmente .

de forma individualizada e integral, tendo por objeto (i) Direitos Creditdrios inadimplidos /<.~ \

e o0s substituidos no trimestre anterior; e (ii) a verificagfo de que cada uma das Cedentes

restituiu ao Fundo a totalidade dos recursos por cada uma devidos em razio da ocorréncia
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1. Qualquer mudanga em seu conteiido implica em aitera¢do do Regulamenio,

de quaisquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, conforme disposto no “Anexo V — C” '
deste Regulamento;

“Procedimentos de Verificacfio — Lastro da Cessdo” significam os procedimentos de
verificagio definidos no inciso II do artigo 38 da Instrugiio CVM n° 356, realizados na
Data de Oferta tendo por objeto Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
conforme disposto no “Anexo V — A” deste Regulamento;,

“Procuragio Irrevogavel” significa a procuragiio outorgada por cada uma das Cedentes em
favor da Administradora, preparada na forma do “anexo IV” do Contrato de Cesséo;

“Produto™ significa as sementes e os produtos agroquimicos ordinariamente
comercializados pelas Cedentes com os Clientes;

“Programa_de Securitizacdo™ significa 0s mecanismos ¢ procedimentos definidos neste
Regulamento por meio dos quais as Cedentes cedem Direitos Creditérios ao Fundo;

“Prospecto” significa o prospecto do Fundo, preparado nos termos da Instrugdo CVM n®
356 e da Instrugio CVM n® 400;

“Quota” significa, em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores, emitidas em qualquer
gn I !
Distribui¢do, e as Quotas Subordinadas;

“Quotas Seniores™ t8m o significado que lhe ¢ atribuido no item (10.1) do Capitulo Dez
deste Regulamento;

“Quotas Subordinadas” tém o significado que lhe ¢é atribuido no item (10.2) do Capitulo
Dez deste Regulamento;

“Quotista™ significa, em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota;

“Quotista Subordinado” significa, em conjunto ou isoladamente, o titular de Quota
Subordinada;

“Razdo de Garantia” significa a fragfio cujo numerador € o valor do Patriménio Liquido,
deduzido do valor dos Outros Ativos, e o denominador ¢ o somatério do valor contabil
atualizado das Quotas Seniores, deduzido do valor dos Outros Ativos, apurada diariamente
pelo Custodiante;

“Regido Geografica” significa cada uma das seguintes regides geogréficas dentro das quais
os Clientes, integrantes da Relag@o de Clientes, s@o classificados pela Cedente: Cerrado
Leste (CERL), Cerrado Oeste (CERO), Parand (PRNA), Santa Catarina e Rio Grande do
Sul (RSSC) e Sudeste e Nordeste (SENE);

“Regulamento” o presente regulamento do Fundo;

“Relacdo de Clientes” significa a relagio de Clientes, identificados por seu respectivo
CNPI/MF ou CPF/MF, Razdo Social/Nome, Grupo Econdmico, Canal de Distribuicio e

Regido Geografica, preparada pela Empresa de Auditoria com base no Relatdrio de”” m
Revisdo Especial, e entregue em arquivo eletrdnico pela Monsanto ao Custodiante na data ! %5

-
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de celebragio do Contrato de Cessio, a qual poderd ser atualizada por cada Cedente a cada
periodo de 1 (um) ano, observados os procedimentos de atualizagio da Relagdo;

123.  “Relacag Minima™ significa a fragdo cujo numerador ¢ o valor do Patrimdnio Liquido € o
denominador é o somatério do valor contabil atualizado das Quotas Seniores, apurada
diariamente pelo Custodiante;

124, “Relatdrio de Revisdo Especial” significa o “Relatério Relativo 4 Aplicacdo de
Procedimentos Pré-Acordados”, elaborade pela Empresa de Auditoria, contendo
informagdes referentes ao comportamento de pagamento dos Direitos Creditérios de
titularidade das Cedentes no perfodo de 01/01/2010 a 31/01/2013;

125.  “Representantes” tem o significado que lhe € atribuido no item (17.1) da Clausula
Dezessete do Contrato de Cesséo,

126.  “Reserva de Caixa” ou “RC” tem o significado que lhe € atribuido no item (11.9) do
Capitulo Onze deste Regulamento;

127.  “SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidagfo e de Custddia;

128.  “SERASA” ¢é a Centralizagdo dos Servigos dos Bancos S.A. — SERASA, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sde Paulo, na Alameda dos Quinimuras, 187, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 62.173.620/0001-80; '

129.  “Série” significa qualquer séric de Quotas Seniores emitida em qualquer Distribui¢do nos
termos deste Regulamento;

130.  “Série Especifica” tem o significade que lhe € atribuido no item (27.1) do Capitulo Vinte ¢
Sete deste Regulamento;

131.  “Suplemento” significa ‘0 documento preparado na forma do “Anexo VI” deste
Regulamento;

132.  “Taxa de Administragiio” tem o significado que lhe é atribuide no item (7.6} do Capitulo
Sete deste Regulamento;

133, *Taxa de Atualizacdio de Encargos do Cliente” significa a taxa indicada no Layout pela
respectiva Cedente ao Custodiante, em cada Data de Oferta, utilizada para a determinagdo
do valor a ser pago pelo Cliente na hipGtese de pagamento antecipado dos Direitos
Creditdrios de titularidade do Fundo;

|
134,  “Taxa de Desconto” significa a taxa de desconto utilizada pelo Custodiante na
determinagdo do Prego de Aquisi¢do dos Direitos Creditdrios, sendo que esta serd a maior
taxa entre: (i) a Taxa de Atualizagdo de Encargos do Cliente; e (ii) a taxa apurada de
acordo com a seguinte expressido:
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Direito Creditorio Elegivel a ser adquirido;

Taxa de Desconto para aquisi¢do do Direito Creditério Elegivel “y” na
Data de Aquisigdo “7T";

cotagdo da taxa DI futura de ajuste no Dia Util imediatamente anterior &
Data de Aquisicdo “T", referente a contratos com prazo de vencimento
mais proximo a faixa de vencimento, constante do “Anexo VII” deste
Regulamento (“Taxa DI Futura™), a que pertence o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios Elegiveis objeto de cessdio na respectiva Data de
Aquisicio “T", negociados na BM&FBOVESPA. Tal cotagdo deverd se
situar dentro do intervalo das Taxas DI Futuras negociadas na respectiva
Data de Aquisigfio para o praze médio ponderado. Exemplo: se a Taxa DI
Futura for 11,25%, entdo DIFy=11,25;

sobretaxa, expressa na foma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, definida no respectivo Suplemento da Série
“k*. Exemplo: Se a sobretaxa for 0,75% ao ano, entdo Spread;. = 0,75.

Série(s) de Queta(s) Sénior(es) em Circulagdo na Data de Aquisigdo “T";

valor da totalidade das Quotas Seniores da Série “k” em Circulagdo na
Data de Aquisigdo *'T";

valor da totalidade das Quotas Seniores em Circulag@io na Data de
Aquisi¢io “T7;

custos de manutengdo do Fundo, a serem projetados, em boa-fé, pelo
Custodiante, com base na projecio de despesas para o periodo de um ano
subsequente & Data de Aquisig@o “T™, expresso em percentual ao ano sobre
o Patrimdnio Liquido; e

ntmere de Dias Uteis compreendido entre a Data de Aquisi¢do, inclusive,
e a data de vencimento do Direito Creditério Elegivel “y” a ser adquirido
pelo Fundo, exclusive.

135. “Taxa DI” tem o significado que lhe é atribuido no subitem “i” da alinea “c” do item (10.3)
do Capitulo Dez deste Regulamento;

136.  “Taxa DI Futura” significa a cotagio da taxa DI futura de ajuste no Dia Util imediatamente
anterior 4 Data de Aquisicio “T”, referente a contratos com prazo de vencimento mai m
proximo 2 faixa de vencimento, constante do Regulamento; ST
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137.  “Termo_de Adesfio ao Regulamento. Qutorga de Poderes e Ciéneia de Risco” significa o
documento preparado sob a forma do “Anexo VIII” deste Regulamento, firmado pelos
Quotistas, evidenciando sua adesdo ¢ concordincia aos termos e condigSes deste
Regulamento e outorga de poderes especificos ali descritos;

138.  “Termo de Cessdo™ significa o documento preparado substancialmente na forma do “anexo
V” do Contrato de Cesséo;

139,  “Termo de Cessfo Consolidado” significa o documento preparado substancialmente na
forma do “anexo VI” do Contrato de Cessdo;

140, “Valor Referencial” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (20.1) do Capitulo Vinte

deste Regulamento; e
|

141.  “Vendas Barter” significa operagfo comercial de compra e venda de Produtos, formalizada
por meio de Documentos: Barter, através da qual: (i) o Cliente adquire Produtos das
Cedentes e se obriga a entregar, em data futura, determinados bens a uma sociedade, com
sede no Brasil (a0 invés de efetuar o pagamento parcial ou total dos Produtos em dinheiro);
(it) a sociedade se obriga a pagar um determinado valor ao Cliente, por conta dos bens
referidos em (i); (iii) o Cliente cede & respectiva Cedente os direitos creditorios de sua
titularidade devidos por sociedade, decorrentes da entrega dos bens & sociedade; € (iv) a
sociedade efetua o pagamento dos valores devidos diretamente a respectiva Cedente, em
razdio dos negécios referidos em “(i)”, “(i1)” e “(i)” acima, por meio do crédito dos
valores devidos na respectiva Conta Vinculada.
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ANEXO I - AVISO DE DESENQUADRAMENTO

Aviso de Desenquadramento n° [¢]
Data: [o].

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S#o Paulo, na Av. Paulista, 1.111 - 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
33.868.597/0001-40, na qualidade de Administradora do “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Mercantis Mensanto I (“Fundeo™) vem, por meio desta, solicitar a {]. que indique qual
dos procedimentos referidos no item (19.1) do Capitulo Dezenove de Regulamento do Fundo serdo
adotados de forma a promover, se for o caso, o reenquadramento da Razdio de Garantia, da Relagio
Minima, da Alocagiio Minima de Investimento e/ou do Indice de Liquidez.

Na forma do item (19.1) do Capitulo Dezenove do Regulamento do Fundo, a Administradora vem,
cla presente, informé-los que:
Opcdes definidas nas alineas do item SIM NAO
(19.1) do Capitulo Dezenove
Alinea “a™ (1)
Alinea *b" (2)

(Resposta afirmativa para evento 1)

A integralizagdo de Quotas Subordinadas serd realizada com as seguintes contraprestagdes:
a) Moeda Corrente Nacional: R$[e]; e/ou
b) Direitos Creditorios: R§[e].

Cedente responsavel pela subscrigio e integralizagso das Quotas Subordinadas: [e]

Atenciosamente,

[+] (]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I1I - POLITICA DE COBRANCA

A cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo seré feita pelo
Barico Citibank S.A., sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos.

Na hipétese dos boletos bancérios néo serem liquidados na data de vencimento, a cobranga dos
devedores da carteira do Fundo passara a ser realizada, da seguinte forma:

@) 1° (primeiro) dia apés o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o primeiro contato de
cobranga; i

b) 5°(quinto) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fara o segundo contato de cobranga;

¢) 10° (décimo) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o terceiro contato de
cobranga;

d) 20° (vigésimo) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o quarto contato de
cobranga;

e) 30° (trigésimo) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard nove contato de cobranga e
enviara correio eletronico informando a possibilidade de negativagio no SERASA;

f)  40° (quadragésimo) dias apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fara contato de cobranga;

g) 60° (sexagésimo) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard nova cobranga e se ndo
receber o pagamento devido até o §1° (sexagésimo primeiro) dia apos o vencimento realizard a
negativaggo no SERASA;

h)  70° (septuagésimo) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. confirmara que a publicagdo
foi feita no SERASA e realizard nova cobranga;

i)  Até o 90° (nonagésimo) dia apds o vencimento o Banco Citibank S.A. fard o ltimo contato
com o devedor para tentativa de recebimento;

j) Passado o 90° (nonagésimo) dia ap6s o vencimento, ficard a exclusivo e independente critéric
do Fundo, representado pela Administradora, a renegociagdo do débito do sacado ou eventual
execugdo judicial sem prejuizo da regra de provisionamento do Fundo, sendo certo que o
Banco Citibank S.A. ndo participa dessa prestagfio de servigo; ¢

k) o Banco Citibank S.A. devera notificar a Administradora ¢ os Quotistas do Fundo a respeito da
ocorréncia da hipdtese prevista no item (j), acima, em até ! (um) Dia Util posterior de sua
respectiva verificagdo pelo Banco Citibank S.A..

Caso algum desses dias caia em dia ndo util, serd considerado o Dia Util imediatamente seguinte.
Nos casos acima descritos, 0 Banco Citibank S.A. cobrara juros do boleto bancério correspondente,

acrescido de multa de 2% (dois por cento) sobre o saldo devedor e juros de mora de 1% (hum por
cento) ao més, com autonomia para negociar desconto na multa € na mora.
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Apos a negativagio no SERASA, o Banco Citibank S.A. devera suspender a negativago por até 15~
(quinze) dias, uma vez verificado o recebimento de pelo menos 50% (cinquenta por cento) do saldo
devedor inicial.

Este anexo 6 parte integrante ¢ insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em Dirdy
1. Qualquer mudanga em seu conteiido implica em afferagdo do Re,

Apos referida suspensdo o Banco Citibank S.A. deverd acompanhar o eventual pagamento per 7
(sete) dias. Em nfo ocorrendo a liquidagdo do saldo restante nesse periodo, o titulo devera ser
reenviado para negativagdo no SERASA no 8° (oitavo) dia.
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ANEXO IV - POLITICA DE CONCESSAQ DE CREDITO

As politicas, regras e procedimentos abaixo mencionados sdo um resumo das politicas gerais de
Crédito e Cobranga da Monsanto Company e Monsanto do Brasil nio se tratando, pertanto, de
copia fiel e sujeita a alteragdes unilaterais pela empresa sem prévio aviso.

@Dﬂml de Regtstrn de Titulos ¢ Bocunentes ¢
Civil de Pessea Juridica - S.P.

Politica de Crédito Global » 88388 28 ﬁ

Embora 0s procedimentos operacionais especificos para o Brasil estejam identificados na segao de
procedimentos, todas as operagdes do Brasil devem ser realizadas de acordo com as Politicas
Globais da Monsanto.

A segiio abaixo representa as Politicas de Crédito gerais da Monsanto.

A Politica de Crédito Global € baseada na organizagéo de crédito e gestio do risco geral de crédito
dos clientes resultante das nossas operagdes comerciais em vérias unidades ¢ locais do mundo todo.

Objetivo

O objetivo deste documento ¢ estabelecer politicas operacionais em conformidade com Corporate
Controller’s Policy 11400.00, Accounts Receivable para concessio de crédito a clientes, cobranga
do contas a receber e assegurar o cumprimento das politicas gerais da Monsanto.

Escopo
Esses procedimentos aplicam-se a todas as operagbes das filiais, subsididrias integrais ou
majoritarias e empresas associadas ou afiliadas controladas pela Monsanto em tedo o mundo.

Responsabilidades

Lider Global de Crédito

O Lider Global de Crédito ¢ responsavel pelo estabelecimento da Politica de Crédito Global da
Monsanto ¢ aprovara quaisquer excegdes 4 polftica global,

Lider de Crédito de Area Global

Cada Lider de Crédito de Area Global é responsavel por qualquer outra definigdo da politica de
crédito global relacionada & sua drea mundial. A politica de crédito de drea mundial deve ser
submetida & aprovacio do Lider Global de Crédito anualmente. O Lider de Crédito de Area Global
indicard os Gerentes de Crédito Local para a 4rea mundial composta por vérios pafses, em
coordenagiio com o Lider de negdcios pais.

Gerente de Crédito Local

Os Gerentes de Crédito Local tém responsabilidade por um pais dentro de uma Area Mundial na
qual existem varios paises. O Gerente de Crédito Local se reportara funcionalmente ao Lider Global
de Crédito. O Gerente de Crédito Local ¢ responsével pela aplicagio uniforme da politica de crédito
global, pelo desenvolvimento de uma politica de crédito especifica do pais e pelo desenvolvimento
de procedimentos em conformidade com este documento.

Politicas e Procedimentos

A politica de crédito de cada pais e de cada &rea mundial deve cumprir as diretrizes abaixo e seguir

a orientagdo deste documento, fornecendo politicas complementares aplicdveis as condigdes ?K_m\
mercado local. Essas politicas complementares serdo permitidas na medida em que nio contradiga -
nenhuma das regras aqui estabelecidas. O Lider Global de Crédito deve aprovar quaisquer excegdes - '

4 politica global. Cada 4rea global ¢ pais também séio responsiveis pelo fornecimento de . -

£
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procedimentos para documentar a submissdo & politica. Os procedimentos de crédito sfio descritos
no final deste documento. @oﬁ:m 7¢ Reyistrs e Titelas ¢ bocusentos ¢

Civil de Pessea Juridice - 5.P.
Delegagiio de Autoridade para a Fungio de Crédito v 883882 8 o
O Lider de Finangas de cada Area Mundial ou Pais receber4 uma Delegacio de Autoridade de K?O

Fungdio de Crédito do Tesoureiro Global, permitindo a concessdo de linhas de crédito e outras
aplicagtes da politica de crédito. O Lider de Finangas da Area Mundial ou Pais sera responsavel
pela posterior Delegagio de Autoridade (DOA) da Fungéoe de Crédito as pessoas respectivas de
Crédito ou Tesouraria. A Delegagio de Autoridade da Fungdo de Crédito incluird os valores
delegados e a redelegagio de autoridade para:

o Estabelecer limites de crédito para clientes

¢ Acomodagio dos clientes

o Devolugdo de fundos para clientes

e Prorrogagio — Isso se refere & extensdo para além dos prazos originais declarados de uma
transag#o (consulte a secio de Termos do Negécio da politica de crédito)

o Renegociagdo de contas vencidas

» Liberagdo de faturamentos bloqueados no crédito

o Fstabelecimento ou Ajustes para Reservas

¢ Reconhecimento de perda (write-off) de dividas incobraveis

» Reconhecimento de perda de contas a receber

A Delegacio de Autoridade (DOA) da Fungio de Crédito deve ser seguida em todas as
circunstancias, mas nfio pretende substituir a Delegagfio de Autoridade (DOA) Padriio ou o usc do

processo BAC-UP. O processo de delegagdo de Autoridade (DOA) Padrdo e o processo BAC-UP

devem ser seguidos paralelamente ao processo DOA da Fungéo de Crédito.

Concessio de Crédito

Processo de Aprovagdo de Crédito

O Lider de Crédito de cada Area Global e o Gerente de Crédito Local é responsavel pela definigéo
de uma politica sobre como e em que circunstincias o crédito serd oferecido, usando técnicas
analiticas aceitas e a recomendago comercial para avaliar o risco econdmico. Os procedimentos do
pais devem incluir, entre outros, uma explicagio sobre:

¢ o modelo utilizado,
* processo de excegdo,
» procedimento de solicitagdo de crédito.

O modelo utilizado deve considerar:

histdrico de pagamento do cliente

relatdrios de institui¢des de protegdo ao crédito

demonstraces financeiras ou declaragdes de imposto se disponiveis
histérico de compra do cliente

recomendagéo comercial

previsdic de compra do cliente

para clientes grandes ou estratégicos, recomenda-se que o gerente de crédito faga uma visitac
ao local.

* & & & & & »
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Nio serdo concedidos créditos sem a aprovagdio prévia. Os limites égg
oferecidos dentro de uma Delegagfio de Autoridade da Fungfio de Crédito predeterminada. Nao
serfo concedidos créditos ilimitados a nenhum cliente, exceto nos casos de intercompany. Nao ™
serdo feitas vendas ou faturamentos a clientes sem verificar se o mesmo estd dentro do limite de
crédito dos clientes e se esses se¢ encontram em boa condig3o.

Os limites de crédito totais serfio determinados no nivel de Area Global para clientes que fagam
negdcios em varios paises dentro de uma Area Global (os limites de crédito de pais combinados
para esses clientes n#o devem exceder o limite de crédito total determinado no nivel de Area
Global). Para clientes que fagam negdcios em vérias Areas Globais, o Gerente de Crédito de cada
Area Global deve analisar o limite de crédito do cliente com o Lider Global de Crédito anualmente.

Os limites de crédito de todos os clientes devem ser analisados e aprovados anualmente pelo
Gerente de Crédito Local ou da Area Global dentro da sua Delegagio de Autoridade (DOA) de
Fungdo de Crédito. No minimo, os clientes que representem 80% das vendas do ano anterior devem
ser analisados e aprovados anualmente. Todos os limites de crédito devem ser analisados e
aprovados no minimo a cada dois anos.

Categoria/Tolerancias de Risco

Nido devera ser feita nenhuma venda fora das categorias de risco ou tolerdncia
aprovadas/predefinidas. Nenhum cliente terd categoria de risco ou tolerancia ilimitada, exceto para
clientes intercompany. O Lider de Crédito de cada Area Global definird as categorias de risco.

O SAP ou sisternas relevantes devem ser aplicados para assegurar que ndo seja feita nenhuma venda
a nenhum cliente com saldo vencido ha mais de 60 dias sem um plano de pagamento aprovado e
assinado ou com uma disputa ndo resolvida nos arquivos sem a aprovagdo do Lider de Crédito da
Area Global, e dentro de sua Delegacio de Autoridade (DOA) da Fungiio de Crédito. Se a
aprovacdo para a liberagio dos faturamentos for dada sob essas condigdes, até que a conta do
cliente esteja liberada ndio sera permitida nenhurna venda além do limite de crédito pré-aprovado do
cliente. Ndo deverd ser feita nenhuma venda a nenhum cliente que esteja atrasado com uma
renegociagiio. Quaisquer mudangas no SAP ou no sistema relevante destinadas a permitir vendas a
clientes com atraso de mais de 60 dias, sem intervengdo e a devida aprovagdo, devem ser aprovadas
pelo Lider Global de Crédito e pelo Tesoureiro.

Garantia

As exigéncias de garantia serfio determinadas pelo Lider de Crédito da Area Global ou, se houver
uma Delegacio de Autoridade da Fungdo de Crédito, pelo Gerente de Crédito do Pais. Se for
determinado que & necessaria uma garantia para a concess3o de crédito, uma politica explicando as
condigdes para a exigéneia da garantia e os tipos de garantias aceitos deve ser definida dentro das
politicas de crédito do pais e da drea mundial.

Prazos de Negécios
Cada unidade operacional, apés consulta ao Gerente de Crédito do Pafs, estabelecerd os prazos de

pagamento originais para suas vendas a prazo. Todos os prazos de negdcios devem estar em
conformidade com Corporate Coniroller’s Policy 32100.10 e 32100.20, Sales.

Alteragdes ou excegdes aos prazos de pagamento estabelecidos e publicados, observadas as
vantagens ou necessidades comerciais, requerem aprovagdo, com base na Delegagéo de Autoridade
da Fungfio de Crédito, do Gerente de Crédito competente, que informaréd o Lider de Crédito da Area
Global sobre todas as excegdes, O Gerente de Crédito do Pais também deve assegurar que essas -~
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ofertas especiais atendam os objetivos da empresa no que se¢ refere a avaliagio de risco ¢
desempenho financeiro. As excegfes as recomendacdes do Gerente de Crédito do Pais devem ser
encaminhadas ao Lider de Crédito da Area Global para aprovagiio, Aprovagdes de extensio dos
prazos de vendas além dos prazos basicos devem ser devidamente documentadas ¢ atualizadas nos
sistemas de registro financeiro.

A alteragio dos prazes apés a venda sé é permitida quando um cliente inadimplente acordou um
plano de pagamento e a documentagdo foi recebida, assinada por ambas as partes ¢ aprovada de
acordo com a Delegagfio de Autoridade da Fungfio de Crédito, ou para corrigir um erro na fatura
original, Todas as alteragdes nas condigdes pos-venda devem ser documentadas.

Prazos renegociados relacionados com planos de pagamento devem fazer referéncia 4 fatura
original.Os prazos originais faturados n#o devem ser alterados nos sistemas relevantes ¢ a conta
deve continuar com base na data de vencimento original.

Os prazos renegociados, relacionados com planos de pagamento, devem fazer referéncia 4 data da
fatura original. Todas as faturas com prazos estendidos devem ser marcadas nos sistemas relevantes
para que possam ser rastreadas.

Contas Criticas

Serdo classificadas como contas criticas obrigatoriamente as contas com saldos vencidos ha mais de
90 dias, as contas identificadas como de risco, as contas com plano de pagamento vencido hd mais
de 30 dias e as contas que se tornaram inadimplentes em um programa de financiamento bancério
garantido pela Monsanto. O Lider de Crédito de cada Area Global ¢ responsavel por ampliar a
definigdo dos critérios de classificagdo de uma conta critica.

Reconhecimento de Perdas

Quando o Gerente da Area Global ou o Gerente de Crédito do Pais considerar uma conta nio
cobravel, a devida aprovacio para reconhecimento de perda (write-off) devera ser obtida de acordo
com a Delegagio de Autoridade da Fungfio de Crédito. Se os reconhecimentos de perda (write-offs)
mensais acumulados excederem a Delegagiio de Autoridade da Fungd@io de Crédito do Gerente do
Pais ou da Area Global, devera ser obtida autorizagdo apropriada para os reconhecimentos de perda
acumulados de acordo com a Delegacdo de Autoridade da Fungio de Crédito.

Faléncia

Cada pais terd um procedimento de faléncia claramente definido ¢ documentado. Nenhuma venda
ser4 feita a clientes que tenham declarado faléncia sem a aprovagdo do Gerente de Crédito do Pais,
ap6s consulta ao Gerente de Crédito da Area Global € o limite de crédito do cliente sera revisto para
zero. O Departamento Juridico da Monsanto ou seu representante autorizado deve aprovar a tomada
de quaisquer providéncias legais formais.

Comité de Crédito

O Lider Global de Crédito designard um Comité de Crédito Global para analisar e fornecer
orientagdo em termos regulares sobre politica global, situacdio de contas a receber ¢ questdes de
crédito globais. O comité sera composto pelos Lideres de Crédito das Areas Globais constantes da
seqdo “Estrutura de Crédito Global” deste documento. Recomenda-se que cada Lider de Crédito de
Area Global e cada Gerente de Crédito Local, a seu critério, designem um comité similar, cuja
responsabilidade e autoridade sejam definidas no documento de procedimentos de crédito do pais, .- -~
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Procedimentos de Crédito Brasil — Restrigem-se a Politica de Crédito Global

Objetivo

O proposito deste documento € estabelecer politicas e procedimentos que assegurem a mitigagdo do
risco de crédito, a padronizagdo dos procedimentos de crédito e cobranga ¢ a manutengio do contas
a receber sobre todas as operagdes da Monsanto no Brasil, exceto /nrercompany, em observagio as
normas contabeis ¢ de auditoria. A Politica de Crédito e Cobranga estd estabelecida dentro do
contexto definido pela Politica Global de Crédito e Cobranga.

1. Crédito
1.1, Documentagiio necessaria

Distribuidor, Cooperativa ¢ Agroinddstria;
¢  Ficha cadastral no Apoiocc; ;
Contrato Social (I.tda.) ou Estatuto Social (S/A);*
Ultimas alteragdes do contrato social ou atas de reunides vélidas, quando houver;*
Balango patrimonial ou balancete gerencial dos dois ultimos exercicios;*
Carta de Fianga dos sdcios.

Para empresas que ndo apresentarem balanco patrimonial, sera considerada:
e Declaragdo de Imposto de Renda da empresa dos ultimos 2 anos; *

*Multinacionais, S/A’s, Usinas, Reflorestadoras e Agropecudrias com faturamento anual superior a
R$ 80 milhdes, ou integrantes de grupo empresarial com essas caracteristicas ou Orgios Pablicos e
Cooperativas, podem ser isentados do envio de qualquer um dos documentos pelo analista de
crédito e cobranga.

Venda direta — pessoa fisica e agropecudria:
s Ficha cadastral no “Apoiocc™;
e Copia da declaragio de IR do exercicio anterior ou matricula dos iméveis proprios.*

*Estes documentos poderdo ser aceitos eletronicamente desde que respeitem os padrdes exigidos
pelo departamento de Crédito e Cobranga.

1.2, Recadastramento

Anualmente seré feita a re-anélise dos clientes, sendo a Area comercial responsavel pelo envio da
documentag3o, o prazo sera estipulado pela Area de Crédito ¢ Cobranga.

Expirado o prazo para envio da documentagdo, os clientes que ndo cumprirem as exigéncias terdo o
limite de crédito cancelado.

1.3, Garantias

As garantias deverdo seguir os padrdes definidos pelo Departamento Juridico de C&C, sempre
requerendo a aprovagdo do mesmo para que tenham efeitos internos. Alternativas nfio contempladas
serdo analisadas somente mediante aprovacgdo prévia da geréneia de Crédito e Cobranga.

Vi
A e
Abaixo a relac@io das principais garantias aceitas: ( 5;3 =1
Fuoult” -
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Hipoteca: \
Penhor Agricola:

Penhor Mercantil:

Penhor de Maquinas ou Industrial;

Cessdio ou Penhor de Direitos:

Cédula de Preduto Rural (CPR) Financeira:

Cédula de Produto Rural (CPR) Fisica:

Fianc¢a Bancaria:

* @& » e & % & @

1.4. Recomendaciio e Aprovacio do Limite de Crédite

A aprovagdo de limite de crédito serd determinada pela drea Area de Crédite ¢ Cobranga. O prazo
de validade méximo dos limites serd de 1 ano.

« Limites de crédito de até R$ 250.000,00: analista de crédito e cobranga inserira o limite
manualmente no SAP e e o racional da definigéio do limite (Score) estara arquivado no sistema
“ApoioMonsanto” datado e assinado;

o Limites de crédito superiores a R$ 250.000,00: analista de crédito ¢ cobranga solicitara a
aprovagdo do limite via™Apoioce”.

Vendas Diretas: Produtores com limites de crédito menor que o valor estabelecido abaixo,
podem ter seus limites de crédite baseados somente em sua Ficha Cadastral, e devem seguir as
seguintes regras:

Regites de Baixo Risco | Regides de Risco
Venda Modalidades de venda em vigor na companhia
Garantias Conforme avaliagfo da drea de crédito e cobranca
Limite Méximo Regido
Norte (*) RS 200K
Limite Maximo Regido Sul R$ 100K
Vencidos Nio serflo liberados pedidos

(*) Exceto para regifio Sul de Minas ¢ Nordeste

1.5. Restrigdes A aprovagio do Limite de Crédito

Seguem abaixo as restri¢des & concessdo de Limite de Crédito:
¢ Clientes classificados como criticos ou juridicos;
e Clientes com renegociagdes fora da politica; e
¢ Restrigdes financeiras, judiciais, comerciais, fiscais e em instituigdes de protecdo ao crédito
(Serasa e SPC), a critério do analista de crédito e cobranga.

1.6. Segmentacio de clientes
Os clientes serdo segregados em grupos, desde que ndo sejam criticos ou juridicos, de acordo com
os critérios abaixo descritos. Cada grupo serd subdividido em regides de baixo risco e regides de
risco. Cabera ao Lider de TCB a defini¢do anual do risco de cada regido, baseado na andlise de
inadimpléncia histérica dos ultimos quatro anos e caracteristicas climaticas e geogréficas.

Em caso de conflito entre a analise da inadimpléncia e das caracteristicas climdticas, o Lider dé"’
TCB devera decidir o risco adotado para a determinada regifio. {
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Orgiios e entidades piblicas como governos, sindicatos, prefeituras ¢ afins ndo serfo segmentados e \
terdo tratamento especifico, sempre de acordo com as politicas de FCPA.

1.6.1. Distribuidores ¢ Cooperativas Ativos

1.6.1.1. Critérios para segmentacio

Definicdes ‘
Distribuidores: Empresas que compram produtos da Monsanto para revender aos agricultores

com propésito de lucratividade.

Cooperativas: Associagdo de pessoas com interesses comuns, com a finalidade de prestagio de
servigos aos seus cooperados sem fins lucrativos.

Clientes Ativos: serfio classificados de acordo com os seguintes critérios:

»  Valor médio de compras com a Monsanto durante os ultimos 2 anos fiscais;

¢ Rating de pagamentos, calculado com base na pontualidade dos pagamentos do cliente junto
4 Monsanto. Este Rating varia de 1 a2 9 sendo 1 0 melhor rating e 9 o pior;

Os seguintes critérios também devem ser considerados:

¢ Limite histérico de crédito vélido no momento da revisdio da segmentagdio do cliente;
¢ Quantidade de renegociagdes durante os ultimos 2 anos fiscais;

e Quantidade de anos em que houve compra;

Avaliagdo de risco serd feita pelo departamento de Crédito e Cobranga (muito baixo risco, baixo
risco, médio risco e alto risco). A classificagdo final do cliente estara sujeita a aprovagfo do Gerente
de Crédito e Cobranga, se a classificagdo for maior do que o sugerido pelo modelo de crédito.

1.6.1.2 Premissas da Segmentaciio

Existirfio 6 grupos de classificagfio de Distribuidores e Cooperativas: AA, A, B, C, D e E. Clientes
classificados como “AA™, “A”, “B” serfio automaticamente reclassificados como “C” ao efetuarem
a primeira renegociagdo. Clientes classificados como “C” serfio automaticamente reclassificados
como “D” ao efetuarem uma nova renegociagéo.

A segmentagdo de crédito poderd ser revisada e aprovada anualmente pelo Gerente de Crédito e
Cobranga,

1.6.1.2.1. Clientes Novos com a Monsanto
O cliente serd considerade novo até 24 meses apos ter iniciado um relacionamento com a Monsanto.

Clientes Novos que ndo forem classificados entre C e D poderdo ter até R$ 100K de limite de
acordo com andlise do Analista de Crédito, com a mesma modalidade de vendas de um cliente
classificado como C.

1.6.1.2.2. Novos clientes no mercado /—i\
T

A concessdo de crédito para clientes novos de mercado devera seguir a propor¢io de R$ l,OO:Ré ﬂ;\ “}

1,00 a prazo/a vista, limitando o volume de vendas a prazo (Ferramentas de Financiamento aj.~ =
b S
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Clientes) em até 5 vezes o Capital Social da empresa, desde que o limite de crédito esteja coberto
100% com garantia real, ndo excedendo R$ 500K.

A formalizagdo do limite de crédito somente ocorrerd mediante o pagamento prévio da proper¢ao a
vista.

Os clientes serdio classificados como novos de mercado por até 24 meses apés inicio de
relacionamento com a Monsanto.

1.6.2. Agroinduastria Clientes Ativos

Agroindstrias sdo empresas cujo produto final s3o matérias-primas agricolas processadas. Na
Monsanto elas sfo consideradas clientes finais — venda direta.

1.6.2.1. Critérios para Segmentagio

As agroindistrias ser@io classificadas de acordo com as seguintes regras:
e Meédia de compras com a Monsanto nos ultimos 2 anos fiscais;
» Rating de pagamentos, calculado com base na pontuatidade dos pagamentos do cliente junto
4 Monsanto. Este Rating varia de | a 9 sendo 1 o melhor rating e 9 o pior;
+ Quantidade de renegociagdes durante os tltimos 2 anos;
s Numero de anos de relacionamento com a Monsanto;
Os clientes com contrato terdo tratamento diferenciado para segmentagfo:
¢ Limite Histérico de Crédito do cliente valido no momento da revisdo de segmentagio de
clientes. Avaliagdo de risco sera feita pelo departamento de Crédito e Cobranga (muito baixo
risco, baixo risco, médio risco e alto risco). A classificagdo final do cliente estard sujeita a
aprovagio do Gerente de Crédito e Cobranga, se a classificagdo for maior do que o sugerido
pelo modelo de crédito.

1.6.2.2. Premissas de Segmentagio
Existirfo 5 grupos de classificagdo de Agroindustria: AA, A, B, C, D.

Obs.: Clientes ativos que tenham contrato com a Monsanto poderio ser reclassificados de C ou D
para B e poderfic comprar com prazo maximo de faturamento de 45 dias.

Clientes classificados como “AA”, “A”, “B” serdo automaticamente reclassificados como “C” ao
efetuarem a primeira renegociagdo. Clientes classificados como “C” serdo automaticamente

reclassificados como “D” ao efetuarem uma nova renegociagio.

A segmentagiio de crédito podera ser revisada e aprovada anualmente pelo Gerente de Crédito e
Cobranga.

1.6.3. Agroindustrias Clientes Novos ‘
1.6.3.1. Critérios para segmentacio

Agroindistrias comprando pela primeira vez com a Monsanto deverfio ser classificadas de acordo
com as regras abaixo: ;

e Rating técnico, bascado na analise do Balango Patrimonial; \\t *
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¢ ' Tempo de mercado;
¢  Faturamento bruto do ano anterior.

Os clientes com contrato terdo um diferente tipo de classificago.O cliente serd considerado novo
até 24 meses ap0s ter iniciado um relacionamento com a Monsanto.

O rating final do cliente estara sujeito 4 aprovagfo do Gerente de Crédito e Cobranga, se 0 mesmo
for maior do que o sugerido pelo modelo de crédito.

1.6.3.2. Premissas da Segmentacdo

Existirio 2 grupos para os ratings da Agroinduistria: C e D. Se o cliente atender as exigéncias de um
contrato, ele pode ser classificado como B.

Pardmetros para a segmentacdo da Agroindustria Cliente Novo
Clientes classificados como “B” e “C” serdo automaticamente reclassificados como “D” ao
efetuarem renegociagéo.

A segmentagdo de crédito podera ser revisada e aprovada anualmente pelo Gerente de Crédito €
Cobranga,

1,6.4, Vendas dirctas — Produtores ¢ Agropecudrias - Clientes Novos
1.6.4.1. Critérios para Segmentagiio

Os clientes novos deverfio ser classificados de acordo com os critérios a seguir:

o Area prépria, comprovada por meio da declaragio de Imposto de Renda ou matricula dos
iméveis atualizada e visita da Area de Crédito e Cobranga;

» Relagdo entre drea propria € drea arrendada;

« Limite de crédito técnico considerando os dados da declaragdo de Imposto de Renda, tipos
de cultura e situagio de mercado;

O cliente sera considerado novo até 24 meses apos o inicio de seu relacionamento com a Monsanto.
s Avaliagdo de risco feita pelo departamento de Crédito e Cobranga (muito baixo risco, baixo
risco, médio risco e alto risco).

O rating final do cliente estard sujeita & aprovagiio do Gerente de Crédito e Cobranga, se 0 mesmo

for maior do que o sugerido pelo modelo de crédito.

1.6.4.2, Premissas de Segmentacio

Vendas Diretas — Produtores e Agropecudrias

Clientes novos com drea prépria menor que 100 hectares terdo “Limit Form” se estiverem 100%
cobertos por meio de garantias (hipoteca ou fiangas bancérias),

A segmentagio de crédito pode ser revisada e aprovada anualmente pelo Gerente do departamento
de Crédito e Cobranga.

1.7. Orgios e entidades publicas

ol

Limites de crédito para tais instituigdes serfio embasados na ficha cadastral, ndo ultrapassando
limite de R$ 100.000,00. Limites superiores a este valor deverdo ter a aprovagdo do Lider Global dg¢
Crédito.

T
%
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1.8. Prazo de Venda

O prazo de venda praticado pela companhia ¢ definido através da polmca cemercial. Para Vendor,
Risk Sharing, FIDC, Crédito Rural ¢ Barrer o vencimento maximo serd determinado pela Area de
Crédito e Cobranga, respeitando o prazo maximo de 300 dias.

Operagdes de Crédito Rural poderdo ter o prazo de 360 dias desde que esiejam de acordo com as
normas do Banco Central e sejam aprovadas pelo Gerente de Crédito e Cobranga e o Lider de
Crédito Global de Crédito.

Para vendas de semente de Algodfe, o prazo maximo de vendas sera de 330 dias, com aprovagdo
prévia do Gerente de Crédito ¢ Cobranga ¢ o Lider de Crédito Global de Crédito.

Qualquer operagdo com prazos maiores de 300 dias precisardo ser aprovados pelo Lider de Crédito
Global de Crédito.

1.9. Comité de Crédito

O comité de crédito é composto pelo Gerente de Unidade da Divis#o de Sementes ¢ Tecnologia ou
Crop Protection, pelos Diretores Financeiro ¢ Comercial, Gerente de TCB, ¢ Gerente de Crédito e
Cobranga.

O objetivo do comité de crédito € discutir casos em que niio ha consenso entre as reas de crédito e
cobranga e comercial,

As solicitagdes de discussdo em comité deverfo ser encaminhadas ao Gerente de Crédito ¢
Cobranga pelo Gerente de Unidade , por meio de um modelo pré-estabelecido.

Cabera ao gerente de crédito e cobranga apresentar ao comité os casos para andlise, bem como a
posterior comunicagdo das decisdes.

As decisdes desse comité deverdo ser tomadas por unanimidade.

1.10. Sinistros

A d4rea de logistica e atendimento ao cliente deve informar aos departamentos de Crédito e
Cobranga e Tesouraria a ocorréncia de sinistro de mercadorias enviadas ao cliente. Com a
comprovacio do sinistro, os valores serfio desconsiderados do Contas a Receber.

2. Conclusio

Esta politica vigorara a partir de 1° de Junho de 2012, exceto para os itens de garantias, acima, cuja
vigéncia serd a partir da safra verdo 2013,

Quaisquer outros assuntos pertinentes ao tema, que nio estejam contidos ou previstos nesta politica
ou exce¢Bes deverdo ser discutidos com o Gerente de Crédito e Cobranga. Quaisquer excegdes &
Politica Global de Crédito deverdo ser validadas com o Lider Global de Crédito.
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ANEXO V — A - PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO - LASTRO DA CESSAO

1. Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta no Regulamento, a qual limita a
concentragdo de Direitos Creditérios, fazendo com que sua carteira seja composta por uma
quantidade significativa de Direitos Creditérios, com expressiva diversificagdo de Clientes; (ii)
a natureza uniforme dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e (iii) a estratégia
de investimento do Fundo, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, por este
contratados, os quais deverdo atender ao disposto nos §§ 7° ¢ 8° do artigo 38 da Instrugdo CVM
n® 356, realizard, em cada Data de Oferta a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios,
adquiridos pelo Fundo na referida Data de Oferta. A verificagfio pelo Custodiante em cada Data
de Oferta limitar-se-4 & verificagdo dos Documentos Comprobatérios por meio de suas Chaves
de Acesso Eletrénico. O procedimento indicado neste Anexo V-A serd realizado por
amostragem, sempre que, na Data de Oferta, a Administradora verifique que o Fundo € titular
ou, em decorréncia da aquisigdo, tornar-se- titular de pelo menos 67 (sessenta € sete) Direitos
Creditorios de, pelo menos, 67 (sessenta ¢ sete) Clientes.

2. A determinagio do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditorios para verificagio nos
termos dos itens (1) e (2) acima sera realizada por meic da aplicacdo da seguinte formula
matemdtica:

onde:

Eo = Frro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10%
(dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditorios Elegiveis; qualidade do cedente; quantidade de verificages do lastro dos Direitos
Creditérios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populagdo (0 universo de amostragem a ser utilizado compreenderd
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a dltima verificago,
exceto para a primeira verificagio, que compreendera a totalidade dos Direitos Creditorios
Elegiveis).

A sele¢io da amostra de Direitos Creditérios Elegiveis para verificagdo serd obtida: (i)
dividindo-se o tamanho da populagdo *IN” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo
de retirada “k*; (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k™ elementos, serd retirado um
para a amostra. A verificagdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo serdo considerados os
parimetros de diversificagio de devedores quando da verificagdo do lastro.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante nfo poderd ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta a0 Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer
irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatérios, sem prejuizo das
responsabilidades da respectiva Cedente nesse sentido,
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ANEXO V - B - PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO

1. Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta no Regulamento, a qual
fimita a concentragiio de Direitos Creditdrios, fazendo com que sua carieira seja composta
por uma quantidade significativa de Direitos Creditorios, com expressiva diversificagdo de
Clientes: (ii) a natureza uniforme dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo; e
(iii) a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante, diretamente ou por meio da
Empresa de Auditoria de Lastro, por este contratada, realizara, trimestralmente, por
amostragem, a verificagiio do lastro dos Direitos Creditérios (ou seja, dos Documentos
Comprobatérios) integrantes da carteira do Fundo néo vencidos ou em atraso na data de
verificagfio, excluidos expressamente aqueles objeto dos Procedimentos de Verificagfio
Especiais, inclusive Documentos Adicionais, sem prejuize de sua faculdade de realizar
auditorias na sede da respectiva Cedente.O procedimento indicado neste Anexo V-B serd
realizado por amostragem, sempre que, na data da respectiva verificagdo, a Administradora
verifique que o Fundo ¢ titular ou, em decorréncia da aquisi¢do, tornar-se-a titular de pelo
menos 67 (sessenta e sete) Direitos Creditdrios de, pelo menos, 67 (sessenta ¢ sete) Clientes.

2. A determinagdo do tamanho da amostra e a selegdo dos Direitos Creditérios para verificagdo
nos termos dos itens (1) e (2) acima sera realizada por meio da aplicagdo da seguinte
férmula matematica:

onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) € 10%
{dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos respectivos
Direitos Creditdrios; qualidade do cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populagdo (0 universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os respectivos Direitos Creditérios cedidos ac Fundo desde a dltima
verificagfio, exceto para a primeira verificagdo, que compreenderé a totalidade dos respectivos
Direitos Creditérios).

A selecdio da amostra de Direitos Creditdrios para verificagdo sera obtida: (i) dividindo-se o
tamanho da populagdo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um intervalo de retirada “k™;
(ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada “k” eiementos, serd retirado um para a amostra.
A verificagdo serd realizada uniformemente, ou seja, nfio serfio considerados os parémetros de
diversifica¢do de devedores quando da verificagdo do lastro.

Concomitantemente aos procedimentos acima referidos, o Custodiante, diretamente ou por
meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este contratada, deverd realizar, trimestralmentesr "~
utilizando-se da mesma amostra acima extraida, por meio de procedimentos passiveis [de- ™ *
auditoria, os testes necessarios & verificagfio (i) da observdncia, por cada Cedente, da Politi ca -
de Concessao de Crédito com relagfio aos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo; e (ii) da R
existéncia de qualquer Documento Adicional vinculado a cada Direito Creditdrio objeto deste’
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Procedimento, o qual deverd ser enviado em meio eletrdnico ao Custodiante ou seu Agente
previamente designado, nos termos do item (6.12) do Capitulo Doze.

Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante ndo poderé ser responsabilizado por
qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer
irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatérios e/ou inexisténcia dos

Documentos Adicionais, sem prejuizo das responsabilidades da respectiva Cedente nesse
sentido.
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ANEXO V - C - PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO ESPECIAIS

1. O Custodiante, diretamente ou por meic da Empresa de Auditoria de Lastro, por este
contratada, devera verificar, nos termos do inciso 111 do artigo 38 da Instrugfo CVM n° 356,
os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro de cada Direito Creditério
Inadimplente e/ou de cada Direito Creditério que tenha sido, a qualquer titulo, substituido ou
cedido pelo Fundo & Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo
trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias na sede da respectiva
Cedente, caso assim entenda necessdrio. As verificagdes acima serfio realizadas ao final de
cada trimestre civil, sendo que, para a primeira verificagio a ser realizada, o Custodiante,
diretamente ou por meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este contratada, deverd
verificar a totalidade dos Direitos Creditérios Inadimplentes, de titularidade do Fundo na
ocasido, efou a totalidade dos Direitos Creditorios que tenham sido, a qualquer titulo,
cedidos pelo Fundo & Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no trimestre de referéncia,
enquanto que nas demais verificagdes serfio verificados apenas os Direitos Creditorios,
integrantes da carteira do Fundo, que, no perfodo compreendido entre a data-base da ltima
verificagdo e a data-base da verificagfo a ser realizada, tenham se tornado vencidos ¢ néo
pagos (inadimplidos) e/ou que tenham sido, a qualquer titulo, substituidos ou cedidos pelo
Fundo & Cedente e/ou a qualquer de suas Afiliadas no curso do respectivo trimestre.

2. Concomitantemente aos procedimentos acima referidos, o Custodiante, diretamente ou por
meio da Empresa de Auditoria de Lastro, por este contratada, utilizando-se a mesma amostra
acima definida, deverd realizar os procedimentos necessarios a verificagdo (i) de que cada
Cedente restituiu ao Fundo a totalidade dos recursos por ela devidos em razdo da ocorréncia
de quaisquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo; ¢ (ii) da existéncia de qualquer
Documento Adicional vinculado a cada Direito Creditério objeto deste Procedimento, o qual
deverd ser enviado em meio eletrdnico ao Custodiante ou seu Agente previamente
designado, nos termos do item (6.12) do Capitulo Doze.

3. Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante nfo poderd ser responsabilizado
por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de
qualquer irregularidade ou ndio completude dos Documentos Comprobatérios efou
inexisténcia dos Documentos Adicionais, sem prejuizo das responsabilidades da respectiva
Cedente nesse sentido.

239



TwaEBO1

Este anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de lnvestimento em Direitos Credifdrios Mercantis Monsanta
I Qualquer mudanga em seu conteiido implica em alteracdo do Regulamenio.

@Micm S heghstrn oe Titalos ¢ Bogy
(el de Py Intidica -

r 8838828

ANEXO VI - SUPLEMENTO e

Suplemento. n® [+] das Quotas Seniores da [+]* Série

Série de Quotas Seniores {o]

Montante de Quotas Seniores [#]

Quantidade de Quotas Seniores {e]

1" Data de Emissdo ‘{-]

Data de Resgate g

Data de Pagamento de 4

Remuneragio

Spread, [

Férmula de Cdleulo das VAk;/a = (VQSk;m X PAk;m );

Amortizagdes Programadas
1
"onde:

ta=1 2..n ordinais das Datas de Amortizagio da
! [*]" Série;

VA valor  unitdrio da  Amortizagio
Programada das Quotas Seniores da k*
Série na Data de Amortizagdo
correspondente ao indice “1a”;

VOSiia valor unitdrio da Quota Sénior da A
Série na Data de Amortizagdo
correspondente ao indice “ra”;

PAi percentual de amortizagdo do VS, na
Data de Amortizag¢do correspondente ao
indice *1a”, conforme tabela abaixo:

fa T PAﬁ;m
Ordinal da Data Data de Percentual de
de Amortizagio Amortizagio Amortizac¢io

1 [] [+]%

2 [ [o]%

[ [+]%

n [ [s]%

* Data de Resgate
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Os termos utilizados neste Suplemento e que nfio estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que thes foi atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo, [#] de [e] de [e]. i

FUNDO/ADMINISTRADORA:

CITIBANK DISTRIBUIDORA  DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., na qualidade de administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS

CITIBANK  DISTRIBUIDORA  DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., na qualidade de administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS

MONSANTO I MONSANTO 11
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: ‘ Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO VII - FAIXAS DE VENCIMENTO E TAXA DI FUTURA (
Para a definicdo da Taxa DI Futura de ajuste que serd utilizada para o célculo da Taxa de Desconto, J
a Administradora observaré a tabela a seguir: ‘ Qoﬁdﬁ de legistrs de Vitelos ¢ mm
Civl} h' uu llridm -
AIEL N
Faixas de Prazo de Vencimento dos Direitos Referéncia para Taxa DI Futura
Creditérios
Entre 5 e 21 dias uteis Contratos com prazo de 30 dias
Entre 21 ¢ 42 dias fteis Contratos com prazo de 60 dias
Entre 42 e 63 dias teis Contratos com prazo de 90 dias
Entre 63 e 84 dias Uteis Contratos com prazo de 120 dias
Entre 84 ¢ 105 dias Uteis Contratos com prazo de 150 dias
Entre 105 e 126 dias uteis Contratos com prazo de 180 dias
Entre 126 ¢ 147 dias Uteis Contratos com prazo de 210 dias
Entre 147 e 168 dias uteis Contratos com prazo de 240 dias
Entre 168 e 189 dias tteis Contratos com prazo de 270 dias
Entre 189 e 210 dias tteis Contratos com prazo de 300 dias
Entre 210 e 231 dias tteis Contratos com prazo de 330 dias
Entre 231 e 252 dias Uteis Contratos com prazo de 360 dias

Caso nlo existam contratos sendo negociados para o prazo especifico da operago, devera ser feita a
interpolagdo com base nos contratos com liquidez cujos prazos se encontram mais préximos ao

prazo da operag#o.
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ANEXO VIII - TERMO DE ADESAOAAO REGULAMENTO, OUTORGA DE PODERES E
CIENCIA DE RISCO

Termo de Adesdio ao Regulamento, Outorga de Poderes e Ciéncia de Risco do Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Monsanto II

@Oﬂthl de Reglstes de Titwlos ¢ boc
Ciri de Pessoq Jurstica . . E

A

Citi Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Av. Paulista, 1.111 — 2° andar — parte

Sao Paulo, SP

{*] [nome completo], [com sede] [residente] na {] inscrito(a) no [CNPI/MF} [CPF/MF] sob o n° [#]
(“Qutorpante™), na qualidade de investidor do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO H (“Fundo”), administrado por Citibank
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (*Administradora”), tendo como Diretor

Designado, o Sr. {e], declara:

L Antes de realizar o investimento de recursos no Fundo, considerou suas proprias
experiéncias e conhecimento em produtos e servigos financeiros, verificou a adequacdio do
Fundo aos seus objetivos de investimento, analisou todas as informagdes disponiveis no
Regulamento € no Prospecto do Fundo, em particular, avaliou os fatores de risco aos quais
os investimentos no Fundo estdo sujeitos.

n. Estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos do Fundo ndlo representam depdsitos bancarios, ndo possuem garantia
das Cedentes, da Administradora, do Custodiante, do Distribuidor Lider ou dos
Distribuidores, de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

b) ndc obstante a adogdo por parte da Administradora de padrbes criteriosos no que se
refere 4 administragdo técnica da carteira do Fundo e do cumprimento de sua politica de
investimentos, por sua propria natureza, os investimentos do Fundo estarfio sempre
sujeitos a riscos provenientes das flutuagSes de mercado, a riscos de crédito dos
devedores dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, entre outros, sendo que poderd
haver, portanto, perda, parcial ou total, e atraso no reembolso do capital investido;

¢) a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado nfo constitui garantia de
rentabilidade/performance futura;

d) os recursos a serem investidos no Fundo deverdo ser depositados/creditados diretamente
na conta corrente de titularidade do Fundo a ser indicada, junto ao Banco Citibank S.A.;

e) o periédico a ser utilizado na divulgaggio das informagdes relativas ao Fundo serd de o
jornal “Valor Econdmico™, observado o disposto no Capitulo Vinte e Trés do
Regulamento. Os antincios de inicio e encerramento de distribuigdo de Quotas do Fundo
e eventual aviso ao mercade comunicando protocolo, na CVM, de pedido de registro de
qualquer distribui¢io publica poderdo ser publicados no jornal *Valor Econémico” d
edigfio nacional;
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f) as Quotas do Fundo apenas poderfio ser subscritas, integralizadas ou adquiridas por
Investidores Qualificados, nos termos das normas da Comissdo de Valores Mobilidrios —
CVM e sou Investidor Qualificado, sendo elegivel, portanto, para subscrever as Quotas;

g) Por este instrumento ¢ nos melhores termos de direito, nomeia ¢ constitui sua bastante
procuradora, em cardter irrevogével e irretratdvel, nos termos do artigo 684 do Caodigo
Civil brasileiro, a Administradora, na qualidade de administradora do Fundo, para, por
conta ¢ ordem do Outorgante, firmar todos e quaisquer instrumentos, documentos,
contratos, formuldrios, boletins de subscrigBio necessarios & subscrigdo e integralizagdio
da Série Especifica, emitida nos exatos termos do capitulo Vinte ¢ Sete do Regulamento,
podendo, inclusive, inter alia, efetuar registros, lavrar escrituras e firmar, por conta ¢
ordem do QOutorgante, todo e qualquer tipo de documento, contrato, termo e formulario,
perante qualquer pessoa, de direito publico ou privado, e realizar todo e qualquer ato ou
procedimento necessario a celebragio e formalizagdio dos instrumentos juridicos acima
referidos. A outorga de poderes especiais pelo Outorgante 4 Administradora, nos termos
deste instrumento, ¢ condigiio dos negécios avengados no Regulamento e no respectivo
boletim de subscrigdo firmado pelo Outorgante quando de seu ingresso no Fundo. {A
Administradora poderd substabelecer, no todo ou em parte, os poderes a este outorgados
neste termo de adessio. O presente mandato € passado pelo prazo de 10 (dez) anos
contado da presente data, ou pelo prazo de vigéncia do Fundo, o que ocorrer primeiro;}'

h) Dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicio e diversificagiio
da carteira do Fundo, da taxa de administragfio devida ao Administrador, dos riscos aos
quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da
possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e
ocorréncia de patriménio liquido negativo do Fundo, quando terei a obrigagdo de aportar
recursos adicionais no Fundo, mediante solicitagdo do Administrador, conforme disposto
no Regulamento;

i) Fiz minha prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo independentes sobre o Fundo e,
considerando minha situa¢3o financeira e meus objetivos de investimento, tomei a
decisdio de prosseguir com a subscrigiio ¢ integralizagéio das Quotas. Para tanto, tive
acesso a todas informagdes que julguei necessarias a tomada da decisdo de investimento
nas Quotas;

j) A Administradora e o Custodiante, em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serfio responsaveis por qualquer depreciagio
dos ativos do Fundo, ou por eventuals prejuizos em caso de liquidag&o do Fundo e/ou
resgate de Quotas;

k) Obrigo-me a manter minha documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as regras
vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo poderd realizar o pagamento de
amortizaghes e/ou resgates das Quotas de minha titularidade em caso de omissdo ou
irregularidade nessa documentacéo;

) Tenho pleno conhecimento das disposigdes da Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, e legisiagfio complementar, estando ciente de que as aplicacdes em
quotas de fundos de investimento estfio sujeitas a controle do Banco Central do Brasil/er

! Sendo a outorgante PJ, a depender do seu estatutofcontrato social nfio serfo permitidas essas clausulas na procuraggo.
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da CVM, que podem solicitar informag3es sobre as movimentagdes de recursos
realizadas pelos quotistas de fundos de investimento; e

m) Os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das minhas Quotas ndo serdo oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas coma crimes previstos na legislagéo
relativa a politica de prevengéio e combate 4 lavagem de dinheiro.

I Ademais, nos termos do item {11.3) do Capitulo Onze do Regulamento informo que
comunicagdes deverdo ser encaminhadas pela Administradora para o seguinte e-mail,
aos cuidados do Sr. [#] [qualificar].

(Local e data)

Nome:
Cargo:
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STANDARD
&EPOOR'S

RATINGS SERVICES

Operagdes Estruturadas

Data de Publicagéo: 12 de julho de 2013
Comunicado a Imprensa

S&P atribui rating preliminar 'brAAA (sf)' a 12 série de cotas
seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Mercantis Monsanto Il

Analista principal: Hebbertt Soares, Sao Paulo, (55) 11 3039-9742, hebbertt.soares@standardandpoors.com
Contato analitico adicional: Leandro de Albuquerque, Séo Paulo, (55) 11 3039-9729, leandro.albuquerque@standardandpoors.com
Lider do comité de rating: Mauricio Tello, Cidade do México, (52) 55 5081-4446, mauricio.tello@standardandpoors.com

Resumo

e O FIDC Monsanto Il é estruturado como um condominio fechado multisséries, cujos direitos
creditérios sao oriundos de operagdes de compra e venda mercantis a prazo realizadas pela
Monsanto do Brasil Ltda e pela Monsoy Ltda.

e A Standard & Poor’s atribuiu o rating preliminar ‘brAAA (sf)’ a 12 série de cotas seniores do
FIDC Monsanto II.

e O reforgo de qualidade de crédito disponivel as cotas seniores sera proporcionado pela
subordinagao de cotas e excesso de spread.

Sao Paulo, 12 de julho de 2013 — A Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu hoje o rating
preliminar ‘brAAA (sf)’, em sua Escala Nacional Brasil, a primeira série de cotas seniores do Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Mercantis Monsanto Il (FIDC Monsanto Il), no montante
estimado de até R$ 300 milhdes. A carteira de direitos creditdrios do FIDC Monsanto Il sera
lastreada por operagdes de compra e venda mercantis a prazo realizadas pela Monsanto do Brasil
Ltda. e Monsoy Ltda. (em conjunto, Monsanto). Os recursos a serem captados pela emissao serao
utilizados como fonte de financiamento das operagdes locais da cedente.

O reforgo de qualidade de crédito disponivel as cotas seniores sera proporcionado pela
subordinagéo de cotas (minimo de 8,5%). Além disso, a Monsanto tera a obrigagao de restituir o
FIDC, em até 5 dias Uteis da data de conhecimento do evento, contra qualquer evento de diluigdo
(devolugao e cancelamentos) aos quais os direitos creditérios cedidos estejam sujeitos.

O FIDC tera a obrigatoriedade de realizar a compra de opgdes de taxa de juros (Opgéo de IDI -
indice de Depésitos Interfinanceiros) para se proteger contra o risco de descasamento de taxa de
juros entre os ativos (adquiridos a uma taxa de desconto pré-fixada) e o passivo (pos-fixada). O
FIDC também podera se beneficiar de um spread excedente, quando houver, a ser proporcionado
pela diferenga entre a taxa de desconto aplicada na aquisigéo dos recebiveis elegiveis e os custos
do FIDC (rendimento-alvo das cotas seniores e despesas).

A primeira série de cotas seniores do FIDC Monsanto Il vencera em julho de 2015. A rentabilidade-
alvo da primeira série de cotas seniores sera definida em processo de bookbuilding, sendo seu teto
igual a Taxa DI Over acrescido de um spread de 1,3% a.a. As cotas subordinadas (ndo
classificadas pela Standard & Poor’s) ndo apresentaréo rentabilidade-alvo, embora possam se
beneficiar de qualquer rentabilidade excedente disponivel apds pagamento de despesas, reposicdo
de reservas e cumprimento da remuneragdo-alvo das cotas seniores. As cotas subordinadas serdo
integralmente subscritas pela Monsanto.

1/5
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M Prelimi em Venci Legal
Instrumento Para De milhdes de R$) Final
12 Série de Cotas = o -
Seniores Né&o Classificadas  brAAA (sf) Preliminar 300,0 Julho de 2015
Cotas Subordinadas Nao classificadas N&o classificadas 27,8 Agosto de 2023

*O rating de crédito é preliminar, uma vez que a documentagéo final, com seus respectivos suplementos, ainda ndo esta
disponivel. A atribuigdo de um rating final condiciona-se ao recebimento da documentagéo apropriada pela Standard & Poor’s,
bem como ao encerramento da distribuicdo dessas cotas. Quaisquer informagdes subsequentes poderéo resultar na atribuigao de
um rating final diferente do preliminar.

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da Standard & Poor’s atende emissores,
seguradores, terceiros, intermediarios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer
tanto ratings de crédito de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto
ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala
Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da Standard & Poor’s com a adi¢do do
prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o foco da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala
Nacional Brasil de ratings de crédito ndo é diretamente comparavel a escala global da Standard &
Poor’s ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela Standard & Poor’s ou por suas afiliadas,
refletindo sua estrutura unica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do
mercado financeiro brasileiro.

Relatoério de Divulgagado 17g-7 da Standard & Poor’s

A Regra 17g-7 da Securities And Exchange Commission (SEC) exige que uma Organizagdo
Nacionalmente Reconhecida de Ratings Estatisticos (NRSRO, na sigla em inglés) inclua uma
descricao das representacdes, garantias e mecanismos de execucao disponiveis aos investidores
e uma descrigdo de como estes se diferem das representagdes, garantias e mecanismos de
execugao em emissdes de titulos similares, no caso de qualquer relatério que acompanhe um
rating de crédito relacionado a um titulo lastreado por ativos como definido na Regra. Essa regra
aplica-se aos titulos classificados no dia 26 de setembro de 2011 ou ap6s esta data (inclusive
aqueles com ratings preliminares).

Se aplicavel, o Relatério de Divulgacédo 17g-7 da Standard & Poor’s 17g-7 incluso neste relatério
de rating esta disponivel em http://standardandpoorsdisclosure-17g7.com.

Instrumento Data de Atribuicao do Rating Inicial Data da Alteracao de Rating Anterior
Cotas seniores 12 de julho de 2013 12 de julho de 2013

CRITERIOS E ARTIGOS RELACIONADOS

e Metodologia e Premissas Utilizadas na Analise de Rating de Operacdes Estruturadas de
Recebiveis Comerciais no Brasil, 18 de junho de 2009.

o Critérios de Metodologia Aplicados a Taxas, Despesas e Indenizacdes, 12 de julho de 2012.

e Definicdes de Rating da Standard & Poor’s, 22 de junho de 2012.

e Critérios de investimento global para investimentos temporarios em contas de transagéo, 31
de maio de 2012.

e Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho de 2013.

e Metodologia: Critérios de Estabilidade de Crédito, 3 de maio de 2010.

e Andlise de Cenario e Sensibilidade de Operagdes Estruturadas Latino-Americanas: Os
Efeitos das Variaveis do Mercado Regional, 21 de junho de 2012.

e Andlise Global de Cenario e Sensibilidade Para Operacdes Estruturadas: Os Efeitos dos
Cinco Principais Fatores Macroecondmicos, 4 de novembro de 2011.
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Informagdes regulatérias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
N&o ha outros servigos prestados a este emissor, clique aqui para mais informagdes.

Standard & Poor’s néo realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu ratings a um instrumento de operagdes
estruturadas, esta recebe informagdes sobre ativos subjacentes, as quais sao fornecidas por
terceiros que acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo
normalmente instituigdes financeiras que estruturaram a transagéo e/ou instituicdes que originaram
os ativos ou estdo vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade
reconhecida e/ou uma empresa de advocacia, cada qual agindo em nome da instituicdo financeira
ou originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a Standard & Poor’s Ratings Services pode se
apoiar em informagdes presentes nos prospectos de oferta das transagdes, emitidos de acordo
com as leis de valores mobilidrios da jurisdigao relevante. Em alguns casos, a Standard & Poor’s
Ratings Services pode se apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagéo, taxas de juros dos
bancos centrais, indices de default) que sdo de dominio publico e produzidos por instituicoes
privadas ou publicas. Em nenhuma circunstancia a Standard & Poors Ratings Services realiza
qualquer processo de due diligence sobre ativos subjacentes. A Standard & Poor’s Ratings
Services também pode receber a garantia por parte da instituigdo que esta estruturando a
transagéo ou originando ou vendendo os ativos para o emissor, (a) o qual vai fornecer a Standard
& Poor’s Ratings Services todas as informagoes requisitadas pela Standard & Poor’s Ratings
Services de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes para o rating de
crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito, incluindo informacdes ou
mudangas materiais das informagdes anteriormente fornecidas e (b) a informacdes fornecidas a
Standard & Poor’s Ratings Services relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao
monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmagéo falsa sobre um
fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal afirmagdo, em vista das
circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.

A precisdo e completude das informacdes revisadas pela Standard & Poor’s Ratings Services em
conexdo com sua analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora
a Standard & Poor’s colete informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer
imprecisdes ou omissdes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a analise de
crédito da Standard & Poor’s Ratings Services, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes
de fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor’s
Ratings Services nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagao
independente da informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexdo com seus processos
de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor’s Ratings
Services nao verifica a completude e a precisdo das informagdes que recebe. A informagao que
nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissdes que possam ser relevantes para a
analise de crédito de rating.

Em conex&o com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services
acredita que ha informacéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma
opinido de rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emiss&o pela
Standard & Poor’s Ratings Services n&o deve ser vista como uma garantia da preciséo,
completude ou tempestividade da (i) informag&o na qual a Standard & Poor’s se baseou em
conexdo com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da
utilizagdo do rating de crédito ou de informagdes relacionadas.

Fontes de informagao

Para atribuigdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emissdo, informacdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais,
informagdes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes histéricas e
projetadas recebidas durante as reunidées com a administragdo dos emissores, bem como os
relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade
avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informag¢des de dominio publico, incluindo
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informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e
ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de
informagdes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relagéo ao rating atribuido é abordado na
politica “Aviso de Pré-Publicagdo aos Emissores”.

Frequéncia de revisao de atribuigdo de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricdo Geral do Processo de Ratings de Crédito (se¢do de Revisdo de Ratings de
Crédito)
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF &assetlD=1245338484985
e Politica de Monitoramento
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF &assetlD=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services
A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos
de Interesse — Instrugdo N° 521/2012, Artigo 16 XII” segdo em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%

A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
http://www.standardandpoors.com/ratings/br-disclosure/pt/la 0 nome das entidades responsaveis
por mais de 5% de suas receitas anuais.

Copyright© 2013 pela Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhum contetdo (incluindo-se ratings, analises e dados relacionados a crédito, avaliagdes, modelos, software ou outra aplicativo
ou resultado deste derivado) ou qualquer parte aqui indicada (Contetdo) pode ser modificado, revertido, reproduzido ou distribuido
de nenhuma forma por nenhum meio, ou armazenado em um banco de dados ou sistema de recuperagéo sem a prévia autorizagao
por escrito da Standard & Poor’s Financial Services LLC ou suas afiliadas (coletivamente aqui denominadas S&P). O Contetido nao
devera ser utilizado para nenhum propésito ilegal ou ndo autorizado. A S&P e todos os seus provedores terceiros, bem como seus
diretores, officers, acionistas, funcionarios ou agentes (coletivamente aqui denominados as Partes da S&P) ndo garantem a
exatiddo, integridade, tempestividade ou disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P n&o sao responsaveis por erros ou
omissdes (por negligéncia ou qualquer outra causa), independentemente de sua causa, dos resultados obtidos a partir do uso do
Contetido ou da seguranga ou manutengéo de qualquer dado incluido pelo usuério. O Conteudo ¢é fornecido em base “tal qual
apresentado.” AS PARTES DA S&P RENUNCIAM TODAS E QUAISQUER GARANTIAS EXPRESSAS OU IMPLICITAS,
INCLUINDO, MAS NAO LIMITANDO, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIALIZAGAO OU ADEQUAGAO PARA UM
PROPOSITO OU USO ESPECIFICO, LIVRE DE DEFEITOS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O
FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SERA ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO VAI OPERAR COM QUALQUER
CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU HADWARE. Em nenhuma circunstancia, devem as Partes da S&P ser responsaveis por
qualquer parte derivada de danos, custos, despesas, honorarios legais ou perdas diretos, indiretos, incidentais, exemplares,
compensatérios, punitivos, especiais ou consequenciais (incluindo, sem limitag&o, receitas perdidas ou lucros perdidos e custos de
oportunidade ou perdas provocados por negligéncia) com relagéo a qualquer uso do Conteido mesmo se alertados sobre a
possibilidade desses danos.

As andlises crediticias e relacionadas e outras, incluindo ratings, e as declaragdes no Contetido que séo declaragdes de opinido na
data em que foram expressas e néo declaragdes de fato. As opinides, analises e decisdes de reconhecimento de rating da S&P
(descritas abaixo) ndo sdo recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou para tomar qualquer deciséo de
investimento e ndo abordam a adequagéo de nenhum valor mobilidrio. A S&P nao assume nenhuma obrigagao de atualizar o
Conteutdo ap6s a publicagdo em qualquer forma ou formato. NZo se deve depender do Contetido e este ndo é um substituto da
capacidade, julgamento e experiéncia do usuério, de sua administragéo, funcionarios, assessores e/ou clientes para se tomar
decisdes de investimento ou de outros negdcios. A S&P néo atua como agente fiduciario nem como assessora de investimento
exceto quando esta registrada como tal. Embora a S&P obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, ela ndo conduz
nenhuma auditoria nem realiza avaliages de due diligence ou de verificagdo independente de qualquer informagéo recebe.

A medida que as autoridades regulatérias permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdigao um rating emitido em
outra jurisdi¢do para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se ao direito de atribuir, retirar ou suspender esse
reconhecimento a qualquer momento e a seu total critério. As Partes da S&P ndo assumem nenhuma obrigagéo proveniente da
atribuigéo, retirada ou suspens&o de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por quaisquer danos que se
aleguem como derivados em relagéo a eles.

A S&P mantém algumas atividades de suas unidades de negécios separadas entre si a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Portanto, algumas unidades de negécios da S&P podem ter informagdes que néo
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estdo disponiveis a outras de suas unidades de negocios. A S&P tem estabelecido politicas e procedimentos para manter a
confidencialidade de determinadas informagdes ndo-publicas recebidas juntamente com cada um dos processos analiticos.

A S&P pode receber honorarios por seus servigos de ratings e por determinadas analises, normalmente de emissores ou
subscritores de titulos ou de devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar suas opinides e analises. As andlises e ratings
publicos da S&P estéo disponiveis em seus Websites: www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com, www.globalcreditportal.com e
www.spcapitalig.com (por assinatura) e pode distribui-los por outros meios, incluindo via as proprias publicagées da S&P ou por
redistribuidores externos. Informagdes adicionais sobre nossos honoréarios pelos servigos de rating estao disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

McGRAW-HILL
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ANEXO 3

Relatorio de Revisdo Especial Elaborado pela Empresa de Auditoria
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Monsanto do Brasil
Ltda.

Relatorio Analise de carteira de
recebiveis

Data-base: 31 de janeiro de 2013
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nIna

KPMG Financial Risk & Actuarial Services Ltda. Central Tel 55 (11) 2183-3000
R. Dr. Renato Paes de Barros, 33 Fax Nacional 55(11) 2183-3001
04530-904 - Sao Paulo, SP - Brasil Internet www.kpmg.com.br

Caixa Postal 2467
01060-970 - Sao Paulo, SP - Brasil

A
Monsanto do Brasil Ltda.
S&o Paulo - SP

10 de junho de 2013
Prezados senhores:

Em conformidade com os termos de nossa proposta para prestagédo de servigos,
datada de 13 de margo de 2013, apresentamos nossas constatacgoes relativas a
andlise da carteira de recebiveis originados pela Monsanto do Brasil Ltda. e pela
Monsoy Ltda., (“Monsanto” , “Monsoy” ou “Cedentes”) em conexdo com a
constituigdo de um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. Tais recebiveis
sao representados por faturas originadas a partir de vendas a prazo a seus
clientes.

Nossos trabalhos tiveram como objetivo efetuar um levantamento detalhado das
caracteristicas da carteira incluindo a performance dos pagamentos dos clientes.

As informagdes apresentadas neste relatério foram elaboradas a partir da leitura
de bases de dados geradas pela Monsanto do Brasil Ltda., para o periodo
compreendido entre 1° de janeiro de 2010 e 31 de janeiro de 2013. Indicamos,
ainda neste relatério, a fonte das demais informagées apresentadas.

N&o empreendemos nenhum trabalho adicional para estabelecer a confiabilidade
nos dados disponibilizados, além dos procedimentos indicados neste relatério,
quais sejam, confronto da base de dados com os registros oficiais do cedente e
confronto da documentagéo fisica representativa dos direitos creditérios com os
registros eletrénicos, estabelecida com base em testes por amostragem.

KPMG Financial Risk & | Lida.,

Nossos trabalhos foram executados no periodo de 14 de margo a 10 de junho de
2013 e basearam-se na situagdo da carteira de recebiveis em 31 de janeiro de
2013. Conforme acordado com V.Sas., ndo foi julgada necessaria a atualizagéo
da base de dados utilizada entre essa data e a data de nosso relatorio.

Enfatizamos que este trabalho ndo representa uma auditoria executada conforme
as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e, portanto, ndo deve ser interpretado
como tal.

Adicionalmente, este relatério é de uso exclusivo do grupo encarregado do
processo de securitizagdo que estd em andamento, ndo podendo ser distribuido
a terceiros sem o nosso consentimento prévio.

Agradecemos o apoio da geréncia e dos funcionarios da Monsanto no
transcurso de nossos trabalhos e colocamo-nos a sua inteira disposigdo para
prestar quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,
Pedro Vitor Zago Ana Carolina Dal Picolo
Sécio Gerente

tde i

brasileira, e
de fimas-membro independentes e afiliadas 4 KPMG Intemational
Cooperative (‘KPMG International"), uma entidade suica.

member firm of the
independent member firms affiliated with KPMG International
Cooperative (‘KPMG International), a Swiss entity.
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e Este relatério foi elaborado a partir da base de dados e das demais informagdes fornecidas pela Monsanto do Brasil Ltda. E importante ressaltar que o comportamento
passado da carteira de direitos creditérios cedidos ao Fundo n&o constitui garantia de que este venha, no futuro, a se repetir ou sofrer alteragdes. Este relatério ndo
constitui garantia por parte da KPMG quanto a solvéncia, adimplemento, pontualidade ou qualidade da carteira de direitos creditérios cedidos ao Fundo. Nenhuma
decisdo de adquirir as quotas devera ser tomada somente com base nas informagdes contidas no relatério. O contetido deste relatério deve ser cuidadosamente
analisado, levando-se em consideragéo todas as informagdes contidas no Prospecto/Regulamento.

KPUGFi .
i KPMG 2

Inermational (KPDS 60570)
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Objetivos do trabalho e base para preparagao das informagoées

Objetivos do trabalho

De acordo com as informagdes fornecidas por representantes da Monsanto, a execugéo dos procedimentos, objeto de nossa contratagdo (constituicdo do Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios), atende aos seguintes principais objetivos:

Prover elementos para andlise do perfil e da performance dos recebiveis, por meio de anélises elaboradas a partir da leitura e compilagéo de bases geradas pela
Monsanto, compreendendo a totalidade das operagdes originadas no periodo histérico de 37 meses entre 1° de janeiro de 2010 e 31 de janeiro de 2013.

Obter nivel razoavel de consisténcia da base de dados a ser analisada, aplicando procedimentos de comparagéo dos saldos contabeis com os volumes de
faturamento e confronto dos dados das faturas com as informagdes da base de dados por meio da inspegéo dos prints de tela extraidos do sistema, ambos por meio
de testes por amostragem.

Base para preparacéo das informagoes

Os procedimentos que formaram o escopo de nossos trabalhos foram estabelecidos com representantes da Monsanto e limitados em natureza e extensdo aos
procedimentos por V.Sas. considerados adequados as necessidades da operagao.

As informacdes contidas neste relatério, relativas as caracteristicas demogréficas dos recebiveis e de sua performance de pagamentos, foram executadas por meio da
leitura e da compilagéo de bases de dados fornecidas pela area de Tecnologia da Monsanto, compreendendo recebiveis gerados pelas faturas emitidas pela venda de
seus produtos a seus clientes, para um periodo de 37 meses, compreendido entre 1° de janeiro de 2010 e 31 de janeiro de 2013.

Para mensurar a performance de pagamentos por parte dos sacados, foram definidos critérios para apuragédo dos percentuais de inadimpléncia no pagamento das
duplicatas, que representariam indicativos de desempenho, sendo estes:

- Aging de pagamentos: apresenta os recebimentos ocorridos, bem como os volumes financeiros vencidos e n&o liquidados, ambos segregados por faixas de prazos.
Esse prazo de recebimento considera a diferenga entre a data de vencimento da duplicata e a data de pagamento pelo sacado.

— Matriz triangular: apresenta o percentual de inadimpléncia da carteira de recebiveis em ciclos quinzenais, considerando-se as duplicatas vincendas em cada ciclo e
o seu efetivo pagamento dentro do respectivo ciclo.

Foram elaboradas informagdes sobre os volumes mensais originados no periodo de competéncia, distribuigdo do volume financeiro e quantidade por prazo médio das
operagdes, distribui¢do das faturas por faixa de valor e eventos de diluigdo da carteira no periodo sob analise.

KPMGF
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Apresentacao da carteira de recebiveis

Tabela 2.1 - Identificagdo do total sob analise

(1) Operagdes com empresas ligadas. Entre as maiores estio: Monsanto

Somatorio do valor das % International SARL, Monsanto Argentina, Monsanto Agricola Colombiana,

Descrigao dos procedimentos

faturas - R$(000) Monsanto NE S.A. e Agroeste.
Total da base de dados (Venda interna bruta) 11.627.284 100,00% (%) Aproximadamente 38% deste valor refere-se a: (i) Nota de Remessa
de Venda Futura; e (ii) Indenizagéo paga pelo Produtor pelo uso de
Excluss semente desenvolvida pela Monsanto.
xclusdes
() Operaes ercompary () vonsss  aswe  (Dosiocm esenanisdeionano srsicade
(-) Outros faturamentos n&o analisados (2) 3.908.327 33,59% iniciativa do cliente, a fim de garantir preco e entrega do produtos; e (ii)
(-) Outros 11.922 0,10% para novos clientes, a Monsanto n&o vende a prazo. Dessa forma, os
(-) Vendas a vista ou antecipadas (3) 1.464.688 12,60% clientes de primeiro ano pagam antecipadamente.
(-) Outros valores negativos (4) (431.613) 3.71% (4) Corresponde ao volume de cancelamentos de vendas nao analisadas
(diferentes de venda a prazo).
(=) Total do faturamento analisado 5.568.325 47,89%
(-) Cancelamentos de venda a prazo 40.149 0,35%
(-) Devolugdes de venda a prazo 481.645 4,14%
(=) Total do faturamento analisado real 6.090.119 52,38%
il Somatério do valor das o
Total do FLS por canal de distribuicao faturas - R$(000) %
Direto 1.023.809 16,81%
Distribuidor 3.166.005 51,99%
Cooperativa 1.181.487 19,40%
Industrial 718.819 11,80%
(=) Total do faturamento analisado real 6.090.119 100,00%
nambr i kMG 6
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Apresentacao da carteira de recebiveis

Tabela 2.2 - Caracteristicas gerais da carteira de recebiveis

Caracteristicas gerais da carteira de recebiveis

Periodo sob anélise 1° de janeiro de 2010 a 31 de janeiro de 2013
Somatério do valor das faturas R$ 6.090.119 mil
Média mensal de originacao R$ 169.170 mil
Quantidade das faturas 101.555
Média de faturas originadas (més) 2.821
Ticket médio das faturas R$ 59.989
Prazo médio das faturas* 95

*Prazo médio ponderado considerando as operacées com vendor.
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.3 - Distribuigdo da produgdao mensal em volume financeiro e quantidade de faturas no periodo

Direto istribui i Direto +

Periodo Somatoério do Valor % sobre Quantidade de Somatério do Valor % sobre Quantidade de Somatério do Valor % sobre Quantidade de

das Faturas - R$(000) FLS Faturas das Faturas - R$(000) FLS Faturas das Faturas - R$(000) FLS Faturas
jan/10 67.727 30,79% 1.349 102.860 46,76% 2.001 170.5688 77,55% 3.350
fev/10 27.846 23,86% 730 59.251 50,76% 1.687 87.098 74,62% 2317
mar/10 7.522  12,42% 267 19.230 31,74% 758 26.752 44,16% 1.025
abr/10 5.786 16,20% 120 8.557 23,96% 304 14.343  40,16% 424
mai/10 6.272 12,96% 133 14.839 30,65% 328 21111 43,61% 461
jun/10 6.416  7,99% 123 19.296  24,04% 399 25.712  32,04% 522
jul/10 11.118  5,45% 253 88.021 43,14% 1.642 99.139 48,569% 1.795
ago/10 25.075 11,568% 540 127.932 59,09% 3.785 163.007 70,67% 4.325
set/10 23.305 17,93% 585 60.807 46,79% 2170 84.112 64,72% 2.755
out/10 30.831 22,87% 622 86.026 63,80% 2.465 116.857 86,67% 3.087
nov/10 15.878 16,96% 375 655616 59,31% 1.548 71.393 76,28% 1.923
dez/10 36.425 20,19% 689 83.787 46,45% 1.708 120.212 66,64% 2.397
jan/11 57.798 25,33% 1.316 117.411 51,46% 2.370 176.209 76,80% 3.686
fev/11 40.544  23,22% 937 94.272 53,98% 2.290 134816  77,20% 3.227
mar/11 8.505 14,92% 221 25.654 45,01% 960 34.169 59,93% 1.181
abr/11 5.666 15,23% 136 13.415 36,06% 486 19.081 51,28% 622
mai/11 7.177 15,38% 160 17.785 38,11% 404 24962 53,49% 564
jun/11 6.274  7.67% 115 28.778 35,20% 469 35.051 42,88% 584
jurm 6.843  4,98% 142 65.862 47,91% 1.375 72.705 52,88% 1.517
ago/11 24673 10,11% 326 132.2563 54,21% 2.509 166.927 64,33% 2.835
set/11 37.883 12,93% 667 177.694 60,67% 3.706 215.578 73,60% 4.373
out/11 25.177  20,40% 463 73.802 59,79% 1.879 98.979 80,19% 2.342
nov/11 32.807 21,38% 324 74.591 48,60% 1.360 107.398 69,98% 1.684
dez/11 65.362 25,17% 1.105 138.485 53,32% 2.440 203.847 78,49% 3.545
jan/12 54.218 26,00% 1.243 123.267 59,10% 2526 177.485 85,10% 3.769
fev/12 41.278 22,13% 879 104.271 55,89% 1.989 145549 78,02% 2.868
mar/12 8.976 10,81% 221 41.001 49,39% 925 49.977 60,20% 1.146
abr/12 6.361 21.37% 126 9.824 33,01% 339 16.185 54,38% 465
mai/12 7.314 11,568% 132 21.278 33,69% 334 28.692 4527% 466
jun/12 9692 8,15% 120 44301 37.27% 617 53.993 45,43% 737
juln2 9.083  4,64% 223 96.326 49,16% 1.375 105.409 53,80% 1.698
ago/12 42.477 14,63% 455 143.901 49,56% 2.243 186.377 64,19% 2698
set/12 40.017 12,29% 542 205.533 63,13% 3.103 245.5650 75,43% 3.645
out/12 36.091 15,34% 528 146.361 62,22% 2371 182.452 77,56% 2.899
nov/12 46.494 15,20% 525 144.467  47,24% 1.728 190.961 62,44% 2.253
dez/12 75.031 20,33% 1.030 204.869 55,50% 2323 279.900 75,83% 3.363
jan/13 63.864 19,90% 1.000 194.484 60,61% 2513 258.348 80,52% 3.5613
Total 1.023.809 16,81% 18.722 3.166.005 51,99% 61.229 4.189.813 68,80% 79.951

e kMG 8
Inermational (KPDS 60570)

266



Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.3 - Distribuigdo da produgdao mensal em volume financeiro e quantidade de faturas no periodo (cont.)

Cooperativa Industrial

Somatorio do Valor % sobre Quantidade de Somatério do Valor % sobre Quantidade de Somatério do Valor % sobre Quantidade de

Periodo o Faturas - R$(000)  FLS Faturas das Faturas - R$(000)  FLS Faturas das Faturas - R$(000)  FLS Faturas

jan/10 33.445 15,20% 557 15.944  7,25% 164 219.976 3,61% 4.07 4,01%
fev/10 18.475 15,83% 424 11.154  9,56% 103 116.727 1,92% 2844 2,80%
mar/10 10.776  17,79% 210 23.056 38,06% 209 60.584 0,99% 1.444 1,42%
abr/10 4.146 11,61% 65 17.224 48,23% 142 35.713  0,59% 631 0,62%
mai/10 6.366 13,15% 85 20.934 43,24% 163 48.411 0,79% 709 0,70%
jun/10 23.087 28,76% 257 31.462 39,20% 257 80.261 1.32% 1.036 1,02%
jul o 52.977 25,97% 552 51.902 25,44% 472 204.017 3,35% 2.819 2,78%
ago/10 42.490 19,63% 853 21.002 9,70% 219 216.499 3,55% 5397 531%
set/10 20.168 15,52% 534 25.680 19,76% 187 129.960 2,13% 3.476 3,42%
out/10 11.534 8,55% 457 6.436 4,77% 73 134.827 2,21% 3617 3,56%
nov/10 13.567 14,50% 247 8.634 9,23% 110 93.595 1,54% 2.280 2,25%
dez/10 59.590 33,04% 582 580 0,32% 8 180.383  2,96% 2.987 2,94%
jan/11 40.816 17,89% 703 12118 5,31% 125 228.144  3,75% 4514 4,44%
fev/11 23.632 13,53% 680 16.181 9,27% 142 174.629 2,87% 4.049 3,99%
mar/11 9.505 16,68% 266 13.331 23,39% 122 56.995 0,94% 1.569 1,54%
abr/11 5.230 14,05% 96 12.899 34,67% 118 37.209 0,61% 836 0,82%
mai/11 5.295 11,35% 63 16.413 35,17% 161 46.670 0,77% 788 0,78%
jun/11 29.190 35,71% 186 17.503 21,41% 164 81.744 1,34% 934  0,92%
JOUARI 39.099 28,44% 520 25.676 18,68% 255 137.480 2,26% 2.292 2,26%
ago/11 59.5653 24,41% 766 27.470 11,26% 300 243.950 4,01% 3.901 3,84%
set/11 30.972 10,57% 872 46.342 15,82% 447 292.892 481% 5.692 5,60%
out/11 13.224  10,71% 301 11.230  9,10% 95 123.434 2,03% 2.738 2,70%
nov/11 31.431 20,48% 375 14650 9,55% 120 153.478 2,52% 2179 2,15%
dez/11 46.709 17,98% 643 9.168 3,563% 70 259.723 4,26% 4.258 4,19%
jan/12 21584 10,35% 426 9.498 4,55% 63 208.567  3,42% 4.258 4,19%
fev/12 28.550 15,30% 460 12461 6,68% 100 186.560  3,06% 3.428 3,38%
mar/12 20.882 25,15% 268 12.165 14,64% 88 83.014 1,36% 1.502 1,48%
abr/12 11.686 39,26% 71 1891 6,35% 18 29.762  0,49% 554  0,55%
mai/12 22.857 36,19% 116 11.709 18,54% 80 63.158 1,04% 662 0,65%
jun/12 46.737 39,32% 233 18.122 15,25% 127 118.852 1,95% 1.097 1,08%
jul2 54544 27,84% 571 35.985 18,37% 260 195.938 3,22% 2429 239%
ago/12 68.694 23,66% 578 35.303 12,16% 258 290.374  477% 3.534 3,48%
set/12 41490 12,74% 624 38.509 11,83% 256 325.548 5,35% 4525 4,46 %
out/12 30.029 12,77% 438 22759 9,67% 124 235.239 3,86% 3.461 3.41%
nov/12 91.811 30,02% 549 23.049 7.54% 116 305.821 5,02% 2918 2,87%
dez/12 71.740 19,44% 600 17.482 4,74% 99 369.121 6,06% 4.052  3,99%
jan/13 39.607 12,34% 461 22.905 7.14% 100 320.861 5,27% 4.074 4,01%
Total 1.181.487 19,40% 15.689 718.819  11,80% 5.915 6.090.119  100,00% 101.555 100,00%
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Gréfico 2.1 - Distribuicdo da producdo mensal em volume financeiro no periodo (cont.)
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.4 - Distribuigdo da produgédo anual em volume financeiro no periodo

Meses

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Total Ano
% sobre FLS
Média Ano

Meses

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Total Ano
% sobre FLS

Média Ano

Direto

Distribuidor

idado Direto + Di

idor

2010 2011 2012 2013 Total 2010 20m 2012 2013 Total 201 2012 2013 Total
67.727 57.798 54.218 63.864 243.608 102.860 117.411 123.267 194.484  538.022 170.588 175.209 177.485 258.348 1.319.6562
27.846 40.544  41.278 - 109.669 59.251 94.272 104.271 - 257.794 87.098 134.816 145.549 - 625.258

7.622 8.6056 8.976 - 25.003 19.230 25.654 41.001 - 85.885 26.752 34.169 49.977 - 196.773
65786  5.666 6.361 - 17.813 8557  13.415 9.824 - 31.796 14.343 19.081 16.185 - 81.406
6272  7.177 7.314 - 20.763 14839  17.785 21.278 - 53.901 21111 24.962 28.592 - 128566
6.416 6.274 9.692 - 22.382 19.296 28.778 44.301 - 92.375 26.712 36.051 53.993 - 207.131
11118 6.843 9.083 - 27.044 88.021 65.862 96.326 - 250.209 99.139 72.705  105.409 - 527.461
25075 24673  42.477 - 92.225 127.932 132.253  143.901 - 404.086 163.007  156.927  186.377 - 900.396
23.305 37.883 40.017 - 101.205 60.807 177.694  205.5633 - 444.034 84.112 215.578 245.550 - 989.274
30.831 256.177 36.091 - 92.100 86.026 73.802 146.361 - 306.188 116.857 98.979 182.452 - 704.476
16.878 32.807 46.494 - 95.179 55,515 74.591 144.467 - 274574 71.393 107.398 190.961 - 644.326
36.425 65.362 75.031 - 176.818 83.787 138.485 204.869 - 427141 120.212  203.847 279.900 - 1.031.099
264.204 318.709 377.032 63.864 1.023.809 726.120 960.002 1.285.399 194.484 3.166.005 990.324 1.278.711 1.662.431 258.348 4.189.813

2581% 31,13% 36,83% 6,24% 100,00% 22,93% 30,32% 40,60%  6,14% 100,00% 23,64% 30,52% 39,68% 6,17%  100,00%
22.017 26.559 31.419 5.322 85.317 60.510  80.000 107.117 16.207 263.834 82.527 106.559 138536 21.529 349.151

C i C (FLS)

2010 2011 2012 2013 Total 2010 2011 2012 2013 Total 2010 2011 2012 2013 Total
33445 40816 21.584 39.607  135.453 15.944 12118 9.498 22905  60.466 219.976 228144 208567 320.861  977.549
18.475 23632 28550 - 70.657 11.164 16.181 12.461 - 39.797 116.727 174.629  186.560 - 477.917
10.776 9.506 20.882 - 41.163 23.066 13.331 12.1566 - 48.542 60.584 56.995 83.014 - 200.594

4.146 5230 11.686 - 21.061 17.224 12.899 1.891 - 32.014 36.713 37.209 29.762 - 102.684
6.366 5295 22.857 - 34.518 20934 16413 11.709 - 49.056 48.411 46.670 63.158 - 158239
23.087 29.190 46.737 - 99.013 31.462 17.503 18.122 - 67.087 80.261 81.744 118.852 - 280.857
52.977 39.099 54.544 - 146.620 51.902 25676 35.985 - 113563 204017 137.480 195.938 - 537435
42490 59.553  68.694 - 170737 21.002 27470 35.303 - 83.775 216.499  243.950  290.374 - 750.822
20.168 30.972  41.490 - 92.629 265.680  46.342 38.509 - 110.631 129.960 292.892 325.548 - 748.401
115634 13.224  30.029 - 54.786 6.436 11.230 22.759 - 40.425 134.827 123.434  235.239 - 493.499
13.667 31.431 91.811 - 136.809 8634  14.650 23.049 - 46.333 93.595 163478 305.821 - 552.894
59.690  46.709 71.740 - 178.039 580 9.168 17.482 - 27.230 180.383 269.723 369.121 - 809.227
296.621 334.656 510.602 39.607 1.181.487 - 234.008 222.983 238923 22.905 718.819 1.520.952 1.836.350 2.411.956 320.861 6.090.119
2511% 28,32% 43,22% 335% 100,00% 32,55% 31,02%  33,24% 3,19% 100,00% 24,97%  30,15%  39,60%  527% 100,00%
24.718 27.888  42.550 98.457 19.501 _ 18.582 19.910 1.909 59.902 126.746 _ 153.029 200.996 _ 26.738 507.510
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Gréfico 2.2a - Distribuicdo da producao anual em volume financeiro no periodo - Direto
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Gréfico 2.2b - Distribuicdo da producéo anual em volume financeiro no periodo - Distribuidor

250.000

200.000

150.000

R${000)

100.000

50.000 -

Jansiro Fevsreiro Marge Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro  Outubro

Movembre Dezembro

m2010 m2011 @m2012

w2013

(KPMG
Inermational (KPDS 60970)

271



Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.2c¢ - Distribuigdo da produgao anual em volume financeiro no periodo - Cooperativa
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Gréfico 2.2d - Distribuicdo da producao anual em volume financeiro no periodo - Industrial
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.2e - Distribuigdo da produgao anual em volume financeiro no periodo - Consolidado (FLS)
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.5 - Evolugao mensal do ticket médio das operagoes

ket Mé das Faturas - R$

Consolidado Direto+ = i Consolidado
Distribuidor 0 "' (FLS)

Periodo Direto Distribuidor

jan/10 50.205 51.404 50.922 60.045 97.219 54.035
fev/10 38.145 37.335 37.591 43.574 108.295 41.043
mar/10 28.173 25.369 26.099 51.314 110.315 41.956
abr/10 48.220 28.147 33.828 63.785 121.296 56.598
mai/10 47.162 45.240 45.794 74.892 128.428 68.280
jun/10 52.165 48.361 49.257 89.833 122.418 77.472
juli 1o 43.945 57.082 55.231 95.973 109.961 72.372
ago/10 46.436 33.800 36.377 49.812 95.898 40.115
set/10 39.838 28.022 30.531 37.767 137.327 37.388
out/10 49.568 34.899 37.855 25.238 88.169 37.276
nov/10 42.342 35.863 37.126 54.929 78.493 41.050
dez/10 52.867 49.056 50.151 102.389 72.509 60.389
jan/11 43.920 49.540 47.5634 58.060 96.948 50.541
fev/11 43.270 41.167 41.778 34.753 113.951 43.129
mar/11 38.486 26.723 28.924 35.734 109.272 36.326
abr/11 41.660 27.603 30.677 54.475 109.313 44.509
mai/11 44.854 44.023 44.258 84.048 101.947 59.226
jun/11 54.5653 61.360 60.020 156.934 106.726 87.621
julm 48.188 47.900 47.927 75.190 100.691 59.983
ago/11 75.685 52.712 55.353 77.746 91.566 62.535
set/11 56.797 47.948 49.297 35.519 103.674 51.457
out/11 54.378 39.277 42.263 43.934 118.215 45.082
nov/11 101.255 54.846 63.775 83.815 122.082 70.435
dez/11 59.151 56.756 57.5603 72.642 130968 60.997
jan/12 43.619 48.799 47.091 50.667 150.762 48.982
fev/12 46.961 52.424 50.749 62.065 124.612 54.423
mar/12 40.614 44.326 43.610 77.919 138.126 55.269
abr/12 50.484 28.981 34.807 164.586 105.049 53.722
mai/12 55.410 63.706 61.356 197.046 146.364 95.405
jun/12 80.765 71.801 73.260 200.587 142.696 108.343
julnz 40.731 70.055 65.963 95.524 138.405 80.666
ago/12 93.355 64.155 69.080 118.847 136.833 82.166
set/12 73.832 66.237 67.366 66.490 150.425 71.944
out/12 68.354 61.729 62.936 68.558  183.538 67.968
nov/12 88.560 83.604 84.759 167.233  198.696 104.805
dez/12 72.845 88.192 83.477 119.566 176.586 91.096
jan/13 63.864 77.391 73.541 85.916 229.051 78.758
Média 54.685 51.708 52.405 75.307 121.525 59.969
e b 17
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.3 - Evolug@o mensal do ticket médio das operagoes
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.6 - Distribuigdo do volume financeiro de vendas por faixas de valor por canal de distribuicao

Direto

Direto +

Industrial

Somatério do Valor

Somatério do Valor

% sobre % sobre o

% sobre % sobre o

Somatério do Valor

% sobre % sobre o

Somatério do Valor

% sobre % sobre o

Somatério do Valor

% sobre % sobre o

Somatério do Valor

% sobre o

Faixas de Valor - R$ das Faturas - das Faturas - das Faturas - das Faturas - das Faturas - das Faturas -
R$(000) total Rs(000) total R$(000) total R$(000) total Rsooy St Rsoo) %
Ate 10.000 21.274 16,14% 2,08% 89.549 67,92% 2,83% 110.823 84,05% 2,65% 20.990 15,92% 1,78% 37 0,03% 0,01% 131.850 2,16%
De 10.001 a 20.000 47.771  18,69% 4,67% 167.842 65,65% 5,30% 215614 84,34% 5,15% 39.901 15,61% 3,38% 142 0,06% 0,02% 255.656 4,20%
De 20.001 a 30.000 56.919 21,51% 5,56% 168.035 63,50% 5.31% 224954 85,01% 5.37% 39.320 14,86% 3.33% 336 0.13% 0,05% 264.609 4,34%
De 30.001 a 40.000 54749  22,38% 5,35% 154.879 63,32% 4,89% 209628 85,71% 5,00% 34.168 13,97% 2,89% 787  0,32% 0,11% 244.583 4,02%
De 40.001 a 50.000 54512 23,41% 5,32% 142,402 61,14% 4,50% 196.914 84,55% 4,70% 35.672 15,32% 3,02% 319 0,14% 0,04% 232.906 3,82%
De 50.001 a 60.000 51.168 22,88% 5,00% 138.584 61,96% 4,38% 189.752 84,83% 4,53% 32.844 14,68% 2,78% 1.088 0,49% 0,15% 223.685 3,67%
De 60.001 a 70.000 46.697 22,54% 4,56% 129613 6257% 4,09% 176.310 85,11% 421% 29.819 14,39% 2,52% 1.030  0,50% 0,14% 207.159 3,40%
De 70.001 a 80.000 40.891 18,78% 3,99% 118.810 54,57% 3,75% 169.702 73,35% 3,81% 31.645 14,53% 2,68% 26376 12,11% 3,67% 217.722 3,568%
De 80.001 a 90.000 38.217 13,16% 3,73% 108.332 37,31% 3,42% 146.549  50,47% 3,50% 32224 11,10% 2,73% 111.569 38,43% 16,52% 290.343 4,77%
De 90.001 a 100.000 36.591 16,29% 3,48% 104.264  47,72% 3,29% 139.855 64,01% 3,34% 35.235 16,13% 2,98% 43.399 19,86% 6.04% 218.489 3,59%
De 100.001 a 125.000 87.591 14,40% 8,56% 252,042 41,42% 7.96% 339.633 55,82% 8.11% 82.768 13,60% 7.01% 186.049 30,58%  25,88% 608.450 9,99%
De 126.001 a 150.000 94.147 17,88% 9,20% 228.471 43,39% 7.22% 322618 61,27% 7,70% 60.649 11,52% 5,13% 143310 27,22% 19,94% 526.577 8,656%
De 150.001 a 175.000 59.233 16,62% 5,79% 189.541 53,19% 5,99% 248.774  69,82% 5,94% 53.600 15,04% 4,54% 53.942 15,14% 7,50% 356.317 5,85%
De 175.001 a 200.000 53.745 16.35% 5,25% 150,471  45,79% 4,75% 204217 62,14% 487% 38.0562 11,58% 3,22% 86.377 26,28% 12,02% 328.645 5,40%
De 200.001 a 225.000 34783 15,96% 3,40% 114328  52,47% 3,61% 149.111 68,43% 3,56% 49.100 22,53% 4,16% 19.688 9,04% 2,74% 217.898 3,58%
De 226.001 a 250.000 44216 19,46% 4,32% 109.856 48,35% 3,47% 154.072 67,80% 3,68% 40.408 17,78% 3,42% 32751 14,41% 4,56% 227.231 3,73%
De 250.001 a 300.000 71.495 21,18% 6,98% 200.026 59,25% 6,32% 271522 80,43% 6,48% 63.389 18,78% 5,37% 2662 0,79% 0,37% 337573 5,54%
De 300.001 a 400.000 57.078 15,63% 5,58% 216.016  59,14% 6,82% 273.094  74,76% 6.52% 92191 25,24% 7.80% - 0,00% 0,00% 365.285 6,00%
De 400.001 a 500.000 26.228 13,52% 2,56% 105.788 54,51% 3,34% 132.016 68,03% 3,15% 62,049 31,97% 5,25% - 0,00% 0,00% 194.065 3,19%
De 500.001 a 600.000 11.611 8,82% 1,13% 65.917 50,07% 2,08% 77527 58,89% 1,85% 54119 41,11% 4,58% - 0,00% 0,00% 131.647 2,16%
De 600.001 a 700.000 6.921 7.57% 0,68% 42.754  46,77% 1.35% 49676 54,34% 1,19% 41.741  45,66% 3,53% - 0,00% 0,00% 91.416 1,50%
De 700.001 a 800.000 8.041 14,74% 0.79% 24.041  44,07% 0,76% 32,082 58.81% 0.77% 22472 41,19% 1,90% - 0,00% 0,00% 54,555 0,90%
De 800.001 a 900.000 4230 11,36% 0,41% 10.185 27,35% 0,32% 14.415  38,71% 0,34% 22827 61,29% 1,93% - 0,00% 0,00% 37.242 0,61%
De 900.001 a 1.000.000 - 0,00% 0,00% 12309 41,96% 0,39% 12.309 41,96% 0,29% 17.025 58,04% 1,44% - 0,00% 0,00% 29.335 0,48%
De 1.000.001 a 2.000.000 6.140  4.25% 0,60% 51621 3563% 1.63% 57.661 39,88% 1.38% 86.943 60,12% 7.36% - 0,00% 0,00% 144,604 2.37%
De 2.000.001 a 3.000.000 - 0,00% 0,00% 19.055 34,54% 0,60% 19.055 34,54% 0,45% 36.111 65,46% 3,06% - 0,00% 0,00% 55.166 0.91%
De 3.000.001 a 4.000.000 3.238 7,33% 0,32% 27.846 63,02% 0,88% 31.085 70,35% 0,74% 13.102 29,65% 111% - 0,00% 0,00% 44.187 0,73%
De 4.000.001 a 5.000.000 - 0,00% 0,00% 12.648 49,08% 0,40% 12.648 49,08% 0,30% 13.121 50,92% 1.11% - 0,00% 0,00% 25.769 0,42%
De 7.000.001 a 8.000.000 7.322 100,00% 0.72% - 0,00% 0,00% 7.322 100,00% 0.17% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 7.322 0.12%
De 8.000.001 a 9.000.000 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 8.957 100,00% 1.25% 8.957 0,15%
Acima de 10.000.000 - 0,00% 0,00% 10.878 100,00% 0,34% 10.878 100,00% 0,26% - 0,00% 0,00% - 0,00° 0,00% 10.878 0,18%
Total 1.023.809 16,81%  100,00% 3.166.005 51,99%  100,00% 4.189.813  68,80%  100,00% 1.181.487 19,40%  100,00% 718.819  11,80%  100,00% 6.090.119  100,00%

Quantidade de Faturas 18.722 61.229 79.951 15.689 5.915 101.555
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.4 - Distribuicao do volume financeiro de vendas por faixas de valor por canal de distribuigao
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.7 - Distribuigdo do volume financeiro por prazo médio de vendas

Direto. Distribuidor i Direto + Distribuidor Cooperativa Industrial i (FLS)
Prazo Médio de Vendas (em dias) ‘Somatério do Valor % sobre % sobre o Somatério do Valor % sobre FLS % sobre Somatério do Valor % sobre % sobre o Somatério do Valor % sobre % sobre o Somatério do % sobre % sobre Somatério do % sobre %
das Faturas - R$(000) FLS total das Faturas - R$(000) o total das Faturas - R$(000) FLS total das Faturas - R$(000)  FLS total Valor FLS o total Valor FLS Acum

AeS 320799 1641%  31,33% 991305 50.73% 3131% 1312194 67,14%  3132% 562817 28,80%  47,64% 70439 406% 1105% 1954450 3209% 32,09%
De6a10 14.898 11,46% 1,46% 52.896 40,69% 1,67% 67.794  52,15% 1,62% 62.204 47,85% 5,26% - 0,00% 0,00% 129.997 2,13%  34,23%
Delials 57770 1668%  564% 283343 6738% 7.37% 291113 B406%  6.95% 41366 11.94%  350% 13837 400%  192% 346315 569% 39.91%
De 16 3026 6468 1871%  161% aeu 4226% 132% 55108 5897%  1.39% 40213 4081%  3,40% 214 02%  003% 98536 162%  4153%
De 26 2035 124321 13.91%  1214% 133471 1493%  422% 257792 2884%  6,15% 274553 3071%  23,24% 361572 4045% 5030% 803916 1468% 56,21%
De 36 a0 45 12.589 21,73% 1.23% 21.921 37,83% 0,69% 34510 59,56% 0,82% 12384 21.37% 1,05% 11.052 19,07% 1,54% 57.946 095% 57,16%
De 46 a0 55 6628  1218%  067% 17291 3084% 055% 24119 43,02%  058% 10139 18.09%  086% 21802 38.89%  3.03% 56.061 092%  58.08%
De 56 a0 65 2582 13.00%  221% 23479 1361% 074% 46061 26,69%  1,10% 14300 834%  122% 12101 64,96% 15.60% 172561 283% 6091%
De 6620 75 6083 1M17%  059% 18035 33.12% 057% 24118 4330%  058% 7515 13.80%  064% 2814 41.90% 317% 54448 089% 6181%
De 76 a0 85 5917 8,23% 0,58% 14.798 20,58% 0,47% 20715  28.81% 0,49% 5403 751% 0,46% 45.781 63,67%  6,37% 71899 1,18%  62,99%
Do 863 90 1537 271%  015% 1M122 19.64%  035% 12660 22.36%  030% 4690 8.28%  040% 39274 69.36%  5.46% 56624 093%  63.92%
De 914 100 4581 1063%  045% 27750 6444% 088% 32340 7508%  077% 7745 17.98%  0,66% 2002 695%  042% 43077 071%  6463%
De 1012 110 4637 1294%  045% 25254 7048% 080% 20891 8342%  071% 5613 1567%  048% 325 091% 005% 35829 059% 6521%
De 11120120 15552 3120%  1.52% 29752 59.68% 094% 45304 9088%  1,08% 4070 B16%  034% 478 096%  007% 49853 082%  66.03%
De 1214 130 16880 28.93%  165% 38250 65.56% 121% 55134 9449%  132% 3213 551%  027% - 000%  000% 58347 096% 6699%
De 131 a0 150 19472 2028%  190% 0038 7203% 2.21% 89.505 93.21%  2,14% 652 679%  055% - 000%  000% 96.027 158% 68,57%
De 1510 170 2495 1874%  220% 86909 7242% 2.75% 109403 9116%  261% 9416 785%  080% 1193 099%  017% 120012 197%  7054%
De 171 a0 200 68426  2000%  6.68% 247465 7233% 7.82% 315891 9233%  7.50% 0312 594%  1.72% 5903 174% 083% 342146 5.62%  76.16%
De 201 a0 250 24333 23.46%  21.91% 682111 7136% 21.54% 906.444 9481%  21,63% 49599 519%  420% - 000%  000% 966.043 1570% 91,86%
De 251 20 300 56891 1163%  556% 393876 BOS5% 1244% 450767 92,18%  1076% 38229 782%  3,24% - 000%  000% 483.996 803% 99,88%
De 301 a0 350 754 12,80% 0,07% 4.050 68,78% 0,13% 4803 8158% 0.11% 1.085 18,42% 0,09% - 0,00% 0,00% 5.888 0,10% 99,98%
De 351 a0 400 - 000%  0,00% 1147 10000% 004% 1147 10000%  0,08% - 000%  000% - 000%  000% 1147 0.02%  100,00%
Total 1.023.809 16,81% 100,00% 3.166.005 51,99% 100,00% 4.189.813  68,80%  100,00% 1.181.487  19,40%  100,00% 718.819  11,80% 100,00% 6.090.119  100,00%
Prazo médio ponderado sem o 115 m 39 2 88
considerar vendor - em dias

Descricdo Direto  Distribuidor _Industrial Total

Somatério do Valor das Faturas - R$ (000) 22.752 231.696 77.614  332.062

o o o o o Segundo representantes da Monsanto, o montante

% sobre o total 6,85% 69,77% 23,37% 100,00% significativo referente as Cooperativas com prazo

Prazo médio ponderado das operagdes médio entre 26 e 35 dias esta sob o efeito da operagao

p ) h 225 229 155 211 de crédito rural (financiamentos bancarios
de vendor - em dias

compulsorios a taxas subsidiadas oriundos da
exigibilidade sobre depdsitos a vista nos bancos). A
Monsanto permite que alguns de seus clientes
Direto  Distribuidor Conso.lld:?do-Direto + 6 - Industrial C P (Cooperativas) se financiem dessa forma utilizando
Descricdo Distribuidor o uma garantia prestada pela Monsanto. Por se tratarem
de operacdes subsidiadas, elas nao seréo elegiveis
para a operacéo. Nos anexos | e Il deste relatério,

Prazo Médio Ponderado Real

100 123 117 39 53 95 apresentamos detalhes da estimativa do prazo médio
(incluindo vendor) - em dias considerando as operacdes com vendor.
KPUGFi T 21
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.5 - Distribuicao do volume financeiro por prazo médio de vendas incluidas as operagées de vendor
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.8 - Apuragao da concentragao de grupos-matriz

Direto Distribuidor C

Somatério do Valor Somatério do

" Somatério do Valor Somatério do Valor
9 9 9 9 9 9 9

Grupo Matriz das Faturas - R$(000) % % Acum. das Faturas - R$(000) % % Acum. das Faturas - R$(000) v % Acum.  Valor das_ ;ast(:;aos) v % Acum.
Maior Cliente 15.762.424 1,54% 1,54% 68.5677.251 217% 217% 36.783.354 3,45% 3,45% 203.274.172  28,28% 28,28%
2a5b 38.967.098 3,81% 5,35% 199.321.972 6,32% 8,49% 117.518.931 11,34% 14,79% 288.707.133  40,16% 68,44%
6a10 39.744.094 3,88% 9,23% 167.961.957 5,32% 13.81% 86.026.087 8,30% 23,10% 122.046.828 16,98% 85,42%
11a025 86.279.085 8,43% 17,65% 284.941.013 9,03% 22,84% 190.003.948 18,34% 41,43% 95.948.913 13,35% 98,77%
Total 25 maiores 180.752.700 17,65% 17,65% 720.802.193 22,84% 22,84% 429.332.319 41,43% 41,43% 709.977.045  98,77% 98,77%
26 ao 50 98.024.525 9,57% 27,23% 316.478.000 10,03% 32,87% 182.348.650 17,60% 59,03% 8.841.694 1,23% 1,23%
51 a0 100 120.055.770 11,73% 38,96% 423.487.980 13,42% 46,30% 216.202.579  20,77% 79,80% 0 0,00% 1,23%
Total 100 maiores 398.832.995 38,96% 38,96% 1.460.768.173  46,30% 46,30% 826.883.548 79,80% 79,80% 718.818.738  100,00%  100,00%
101 ao 200 138.270.968 13,561% 52,46% 537.603.417 17,04% 63,34% 202.407.866 19,63% 99,33% 0 0,00% 0,00%
201 ao 500 193.105.455 18,86% 71.32% 727.838.466 23,07% 86,40% 105.150 0,01% 99,34% 0 0,00% 0,00%
501 ao 1.000 142.001.836 13.87% 85,19% 341.405.788 10,82% 97,22% 6.842.279 0,66% 100,00% 0 0,00% 0,00%
Total 1.000 maiores 872.211.255 85,19% 85,19% 3.067.615.843 97,22% 97,22% 1.036.238.843 100,00%  100,00% 718.818.738  100,00%  100,00%
Demais Clientes 151.697.297 14,81%  100,00% 87.614.190 2,78% 100,00% 0 0,00% 0 0,00%
Total 1.023.808.552 100,00% 3.155.230.033 100,00% 1.036.238.843  100,00% 718.818.738  100,00%
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.8 - Apuragao da concentragao de grupos-matriz (cont.)

C lidado Direto + Distribuidor

Ci

Somatoério do Valor das

Somatério do

" - o o o o
Grupo-Matriz Faturas - R$(000) % % Acum. Valor das Faturas % % Acum.
- R$(000)
Maior Cliente 84.339.675 2,02% 2,02% 203.274.172  3,34% 3,34%
2ab 238.289.070 5,70% 7,72% 334.717.876 5,50% 8,83%
6a10 207.706.051 4,97% 12,69% 227.806.078 3,74% 12,57%
11a025 371.220.097 8,88% 21,57% 448.457.083 7,36% 19,94%
Total 25 maiores 901.554.893 21,57% 21,57% 1.214.255.209 19,94% 19,94%
26 ao 50 414.5602.526 9,92% 31,49% 438.973.501 7.21% 27,15%
51 a0 100 543.5643.749 13,01% 44,50% 599.768.418 9,85% 36,99%
Total 100 maiores 1.859.601.168 44,50% 4450%  2.252.997.128  36,99% 36,99%
101 ao 200 675.874.386 16,17% 60,67 % 770.877.719  12,66% 49,65%
201 ao 500 920.943.921 22,04% 82,71% 1.232.143.708  20,23% 69,88%
501 ao 1.000 483.407.623 11,57% 94,28% 865.652.668 14,21% 84,10%
Total 1.000 maiores 3.939.827.098 94,28% 94,28%  5.121.671.223  84,10% 84,10%
Demais Clientes 239.211.487 5,72%  100,00% 968.447.432  1590%  100,00%
Total 4.179.038.585 100,00% 6.090.118.655 100,00% 100,00%
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.9 - Distribuigdo das operagoes por regido demografica e canal de distribuigao

Direto Distribuidor Cooperativa Industrial Consolidado
torio do Val torio do Val torio do Val torio do Val atério do Val
Codigo Regigo SOMatoriodoValor o\ ouantidade SCMAtOTio doValor o o Quantidade SCMAtOTiodoValor o\ Quantidade SOMaterio doValor o Quantidade S°Matorio do Valor o\ Quantidade
de Vendas das Faturas - =05 e Faturas das Faturas - =g o e Faturas das Faturas - =g o o Faturas das Faturas - = p ¢ e Faturas das Faturas - de Faturas
R$(000) R$(000) R$(000) R$(000) RS(000)

SE/NE 189.742 10,11% 4131 802.474 42,74% 22.155 235.792 12,56% 3.693 649.457 34,59% 5.221 1.877.464 30,83% 35.200

Cerrados Oeste 567.009 38,64% 8.846 761.973  50,15% 9.752 142.006  9,35% 1.804 28289 186% 286 1519276 2495% 20688

Parana 16.790 1,48% 619 573.245 50,65% 11.014 537.5627 47,49% 5.664 4.317 0,38% 48 1.131.879 18,59% 17.345

Cerrados Leste 207.886 24,55% 3577 574483 67,86% 7.829 44827 5,29% 601 19.431  2,30% 189 846,628 13,90%  12.196

RS/SC 22381 3,13% 1,549 453830 63,48% 10479 221335 30,96% 3.927 17326 2,42% 171 714872 11,74%  16.126

Total 1.023.809 1681%  18.722 3.166.005 5199%  61.229 1181487 19,40%  15.689 718.819 11,80%  5.915 6.090.119 100,00% 101555
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.6 - Distribuicao das operagoes por regidao demografica - Consolidado
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Apresentacgao da carteira de recebiveis - Demograficos MIN

Tabela 2.10 e Grafico 2.7 - Distribuigdo das operagoes por regido geografica e canais de distribuicao: Distribuidor + Direto

C lidado Direto + Distribuidor
Cédigo Regido de S°matorio do Valor o, % sobre Quantidade de
Vendas das Faturas - % FLS Faturas
R$(000)
Cerrados Oeste 1.348.981 32,20% 88,79% 18.598
SE/NE 992.216 23,68% 52,85% 26.286
Cerrados Leste 782.370 18,67% 92,41% 11.406
Paran& 590.035 14,08% 52,13% 11.633
RS/SC 476.211 11,37% 66,61% 12.028
Total 4.189.813  100,00% 68,80% 79.951
RS/SC
11.37%
Cerados Oeste
2.20%
Cerados Leste
1867%
SE/NE
2685
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos MIN

Tabela 2.11 e Grafico 2.8 - Distribuigdo das operagdes por regido geografica e canais de distribuicao: Cooperativa + Industrial

C lidado Cooperativa + Industrial
Cadigo Regiao de Somatorio do Valor o % sobre Quantidade de
Vendas das Faturas - R$(000) ° FLS Faturas
SE/NE 885.249 46,58% 47,15% 8.914
Cerrados Oeste 170.295 896% 11,21% 2.090
Paran& 541.844 28,51% 47,87% 5.712
Cerrados Leste 64.258 3,38% 7,59% 790
RS/SC 238.660 12,66% 33,39% 4.098
Total 1.900.305 100,00% 31,20% 21.604
RS/SC
Corraos Leste
338%
SE/NE
46,58%
Parand
2851%
Cerrados Oeste
8.96%
kMG 28
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.9 - Distribuicao das operagoes por regido geografica e canais de distribuicao
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Apresentacgao da carteira de recebiveis - Demograficos MINU

Grafico 2.10 - Distribuigao trimestral das operagées por regido geografica e canais de distribuicao: Direto + Distribuidor
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.12, grafico 2.11a e grafico 2.11b - Distribuigdo das operagoes por setor de atividade

L Somatério do Valor % sobre Quantidade de % sobre
Setor de Atividade das Faturas - R$(000) FLS % Acum. Faturas FLS % Acum.
Quimicos 2.833.391 46,52%  46,52% 34.362 33,84% 33,84%
Safra inverno 2.008.812 32,98% 79,51% 33.208 32,70% 66,54%
Safra verao 1.244.248 20,43% 99,94% 33.884 33,37% 99,90%
QOutros 3.668 0,06% 100,00% 101 0,170% 100,00%
Total 6.090.119 100,00% 101.555  100,00%
ouies

Quimicos
852% Quimicos; 47%

ementes; 53%

Safrainvemo
2.08%

Safra Verao: Plantio entre outubro e dezembro de cada ano, tendo sua colheita aproximadamente entre janeiro e margo.
Safra Inverno: Plantio de janeiro a abril de cada ano, quase sempre depois da colheita da soja precoce, tendo sua colheita aproximadamente entre agosto e setembro.
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.12 - Distribuigdo das operagoes por setor de atividade
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.13 - Distribuigdo das operagdes por tipo de produto e canal de distribuigdo

Direto Ci Direto + Di:
. . Somatério do Valor o, % sobre Quantidade Somatério do Valor o, % sobre Quantidade Somatério do Valor o, % sobre Quantidade
Tipo de Produto Setor de Atividade das Faturas - % das Faturas - % das Faturas - %
Rs(000) FLS de Faturas R$(000) FLS de Faturas R$(000) FLS de Faturas
Semente de Milho  Sementes 592.919 57,91% 19,10% 11.674 1.883.400 59,49% 60,69% 39.003 2.476.320 69,10% 79,79% 50.677
Glifosato Quimico 400.937 39,16% 14,562% 5.695 1124356  35,51% 40,71% 16.163 1.525.294 36,40% 55,22% 21.858
Semente de Sorgo  Sementes 19.133 1,87% 14,24% 839 98.307 3.11% 73,17% 3.556 117.440 2,80% 87,41% 4.395
QOutros Quimico/ Sementes 10.819 1,06% 12,01% 514 59.941 1,89% 66,54% 2.507 70.760 1,69% 78,66% 3.021
Total 1.023.809  100,00% 16,81% 18.722 3.166.005  100,00% 51,99% 61.229 4.189.813  100,00% 68,80% 79.951
[ c (FLS)
) » Somatério do Valor % sobre Quantidade Somatério do Valor 9% sobre Quantidade Somatério do Valor Quantidade
Tipo de Produto Setor de Atividade das Faturas - % das Faturas - % das Faturas - %
Rs(000) FLS de Faturas R$(000) FLS de Faturas R$(000) de Faturas
Semente de Milho  Sementes 627.241 53,09% 20,21% 10.600 - 0,00%  0,00% - 3.103.561 50,96 % 61.277
Glifosato Quimico 518.011 43,84% 18,75% 3.863 718.819  100,00% 26,02% 5915 2.762.124  45,35% 31.636
Semente de Sorgo  Sementes 16.915 1,43% 12,59% 742 - 0,00%  0,00% - 134.355 2,21% 5.137
Outros Quimico/ Sementes 19.319 1,64% 21,45% 484 0,00%  0,00% - 90.079 1,48% 3.5605
Total 1.181.487  100,00% 19,40% 15.689 718.819  100,00% 11,80% 5.915 6.090.119  100,00% 101.555
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.13 - Distribuigdo das operagdes por tipo de produto e canal de distribuigao
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.14 - Distribuigdo mensal das operagées por tipo de produto
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.15 - Distribuigdo mensal das operagoes por safra
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.14 - Aging - Distribuigdo dos prazos de pagamento das faturas sob analise

Situagao Direto Distribuidor n‘ % % Acum. Cooperativa Industrial Consolidado % % Acum.
Montante faturaco sté 31 de jansiro de 2013 1023143 3163124 4186266 1181476 716993 6.084735
) Operacao cradito ! Nz 7e 2020 284314
{) Inconsistencias " 1.694 1.986 3.680 538 417
Sutotal 048 30898 4111292 957918 716993 5.786.206
Montante s vencer em 31 de jansio de 2013 106008 495845 601849 w23 wse 6767
) Descortos a6 222 2 1300 100 4558
(4) Mutas 151 68y 4sEs 341 070 280
© Estomos asu  zamus  a2ee a0 4z a2s
) Recompra 6236 9961 16199 %0 a1 1.2
) Repasse 0sm w7 seas 300 ssn wszs
) Devoucoss s264 aness 354329 12508 4807 8ieds
Total vencido of ou liquidado até 31 do jan B9 2214040 3070993 10000% 787153 691267  4548.433 10000%
Parcelas anecipadas acima do 180 diss 1 087 2620 073% 2302 - mon 0ssw
Parcelas antecipads de 151 180 das 1368 16605 17973 058% 1781 S eme oaw
Parcelas antecipads de 121 8 160 dias at9 2800 26860 088% 2620 - msee 065%
Parcelas antecipacas de 91 3 120 dias 648 30410 30858 129% 23 - oo osex
Parcelss antecipacs de 61 3 90 cas Saa 4088 48S02 167% o3 1%z 51367 L13%
Parcelss antocipacas do 31 3 60 cas 13898 olesl 106560 343% was 529 em 281%
Parcelas antocipacas da 16 8 30 cias 060 12965 14460 470% 5830 1083 161276 355%
Parcelas antocipacas da 11215 dias 27995 iaeass 1745t 506% 5830 10628 19010 4.20%
Parcelas antecipacas da 6 2 10 dias Bas2 1560 a2 57% 7813 2539 a2 456%
Parcelas antecipadas de 1a 5 dias 159143 49580 608724 19.76% 20667 63521 Be2911 19.41% 3818%
Parcslas quidadss o vencimento 105104 268413 353607 1148% S576% 89752 267035 710305 1562% 53.80%
Parcslas quidadss com 1 5 dias do avaso 209274 663199 962473 31.25% 6701% 335066 262685 1550344 3400% 8788%
Parcslas iquidadss com 6 3 10 diss e arsso o501 95189 150690 502% S203% 55058 13994 22374 492% 9280%
Parcolas iquidadas com 113 15 das do atraso 2776 39541 67317 219% 942% 20786 5012 3114 205% 9485%
Parcolas uidadas com 16 a 30 dias do araso 51694 35880 757 284w 97.00% 20952 21826 130363 287% 9171%
Parcslas auidadas com 31 a 60 dis da ataso 16964 16411 33375 108% 98.4% 487 2248 4043 089% 98,60%
Parcelas auidadas com 61 a 90 dias de araso 12122 5588 1772 058% 987 1895 S 19607 043% 99.03%
Parcelas quidadss com 91 a 120 dis de straso 10468 3551 1400 046% 997% 1700 103 15837 035% 99.38%
Parcelas quidadss com 121 3 150 diss de arsso 4383 242 655 021% 99.38% w o 6880 015% 99,53%
Parcslas iquidadss com 151 a 180 dias de avaso, 1653 1691 338 01% 9949% - - 330 007% 99.61%
Parcslas quidadss com mais de 180 dis de irsso 2451 2045 4796 016% 99.65% E E 4796 011% 99.71%
Parcolas vencidas ot 5 diss 151 151 000% 99.65% 193 4 o0
Parcolas vencidas do 6 2 10 ias 1851 w207 0o% se7% E E 2017 008%
Parcels vencidas de 112 15 das 105 105 0.00% 99.72% - E 105 0.00%
Parcels vencidas do 16 a 30 dias 1 120 136 000% 99.73% 50 - 186 000%
Parcelas vencidas de 31 3 60 cas 611 150 70 002 9975% 2 - o
Parcelss vencidas de 61 3 90 cas 126 - 125 000% 99.76% i - 136 000%
Parcelss vencicas de 91 3 120 dis 1 33 34 000% 99.76% s E 30 000% () Referem-se a operagdes com valores de recompra, repasse e devolugdes
Parcslas vencidss ce 121 a 160 dias 1 250 20 001% 99.77% . E 28 001% )
Parcslas vencidas do 151 3 180 das 53 250 4 002% 99.78% . o 001% maiores que o valor da NF.
Parcolas vencidas acima do 180 das 1998 46e5 6663 022% 10000% 133 568 555 019%
enG .
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Abaixo descrevemos algumas consideragdes sobre a tabela 2.14 - Aging:

(a) Montante considerando os valores reais das operagdes com Vendor.

Descri¢do R$(000)

FLS 6.090.119
(-) Composigéao das faturas para operagao de vendor (BVEN) + (BVUS) + (BCAP) 337.445
(=) Subtotal 5.752.674
(+) Somatério do valor das parcelas das operagdes de vendor (Base complementar) 332.062
Montante das operagées em 31 de janeiro de 2013 6.084.735

(b) Operacdes de Crédito Rural referem-se a financiamentos bancarios compulsérios a taxas subsidiadas oriundos da exigibilidade sobre depésitos a vista nos bancos. A Monsanto permite
que alguns de seus clientes (Cooperativas) se financiem dessa forma, utilizando uma garantia prestada pela Monsanto. Por se tratarem de operagdes subsidiadas, nao seréo elegiveis
para a operag&o.

(c) Os descontos sdo compostos pela diferenga negativa entre o valor pago e o valor da fatura, caracterizando pagamentos antecipados.

(d) As multas s@o compostas pela diferenga positiva entre o valor pago e o valor da fatura, caracterizando pagamentos com atraso.

(e) Sao cancelamentos de operagdes langados no sistema.

(f) As recompras e os repasses foram observados na forma de baixa das operagdes cedidas ao FIDC.

(g) As devolugdes sdo eventos que ocorrem quando a mercadoria adquirida estiver em desacordo com o pedido ou fora das especificagdes encomendadas, podendo ser total ou parcial.
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Grafico 2.16 - Aging - Distribuigdo dos prazos de pagamento das faturas sob analise
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.15 - Matriz triangular e desvio-padrao

Direto i Direto + Distribuidor Coo i Industrial C: i FLS
Quinzenade Meédia de Desvio Média de Desvio Média de  Desvio Média de Desvio Média de Desvio Média de Desvio
i recebim. padrao recebim. padrao recebim. padrao recebim. padrao recebim. padrao recebim. padrao

1 76,24% 18,33%  88,84% 11,13% 85,27% 11,62% 83,177% 21,63% 89,64% 1590% 85,84% 10,90%

2 9213% 11,00% 97,01%  4,55% 95,60% 5,86% 96,99% 6,25%  98,45% 6,78% 96,33%  4,66%

3  9517% 8,21% 98,08% 3.27% 97,22% 4,15%  98,63% 3,95% 99,70% 1,02% 97,95% 291%

4 96,01% 7,66%  98,34% 3,13% 97,63% 3,90% 98,81% 3,76%  99,89% 0,42%  98,29% 2,71%

5 96,76% 7,06%  98,68% 2,94% 98,08% 3.72%  99,34% 1,92%  99,89% 0,42%  98,68% 2,50%

6 9736% 593% 9891% 2,24% 98,47% 293% 99,38% 1,93% 99,89% 0,43%  98,95% 1,88%

7 9763% 5,46%  98,97% 2,19% 98,61% 2,64%  99,45% 1.69%  99,91% 0,40%  99,08% 1,60%

8 97,93% 5,19%  99.01% 2,15% 98,76 % 239% 99,66% 1,06% 99,91% 0,40%  99,19% 1.31%

9 98,48% 3,26% 99,06 % 2,06% 98,95% 1,85%  99,66% 1,06%  99,95% 0,22% 99,30% 1,05%
10 98,62% 3,16% 99,11% 2,03% 99,06 % 1,65% 99,65% 1,06% 99,95% 0,22% 99,37% 0,90%
11 98,94% 221%  99,16% 1,96% 99,18% 1.40%  99,66% 1,07%  99,95% 0,22%  99,43% 0,83%
12 98,98% 2,23%  99.21% 1,92% 99,22% 1.38%  99,64% 1,08%  99,95% 0,22%  99,46% 0,80%
13 99,19% 1,56%  99,21% 1,89% 99,27% 1,20%  99,64% 1,08%  99,94% 0,23%  99,48% 0,73%
14 99,20% 157%  99,23% 1,88% 99,29% 1,19%  99,63% 1.09%  99,94% 0,23%  99,560% 0,71%
156 99,25% 1,43%  99,27% 1,83% 99,34% 1,07%  99,63% 1,10%  99,94% 0,23%  99,62% 0,66%
16 99,32% 1.41%  99,33% 1.74% 99,40% 0,92% 99,62% 1.11%  99,94% 0,23%  99,56% 0,62%
17 99,36% 1,39% 99,33% 1,76 % 99,42% 0,92% 99,61% 1,12%  99,94% 0,23%  99,66% 0,61%
18 99,35% 1,40%  99,32% 1,77% 99,41% 0,92%  99,62% 1,13%  99,94% 0,24%  99,56% 0,62%
19 99,34% 1,41%  99,33% 1,79% 99,42% 093%  99,62% 1,14%  99,94% 0,24%  99,56% 0,62%
20 99,34% 1,42%  99,32% 1,80% 99,41% 0,94%  99,62% 1,16%  99,94% 024% 99,56%  0,63%
21 99,35% 1,42%  99,35% 1,80% 99,45% 093%  99,61% 1,16%  99,94% 0,24% 99,57%  0,63%
22 99,38% 1,37%  99,34% 1,82% 99,45% 093%  99,61% 1.17%  99,93% 024% 99,568%  0,63%
23 99,42% 1,28%  99,35% 1,83% 99,47% 0,93% 99,62% 1,17%  99,93% 0,25%  99,69% 0,63%
24 99,56% 1,04% 99,34% 1,85% 99,51% 0,92% 99,61% 1,19%  99,93% 0,25% 99,62% 0,62%
25  99,55% 1,06%  99,33% 1,87% 99,61% 093%  99,60% 1,20%  99,93% 0,25%  99,61% 0,63%
26 99,64% 1,06%  99,32% 1,88% 99,50% 093%  99,59% 1.21%  99,93% 0,25%  99,60% 0,63%
27 99,563% 1.07%  99,31% 1,90% 99,49% 0,94%  99,58% 1,22%  99,93% 0,26%  99,60% 0,63%
28 99,62% 1,08%  99,33% 1.91% 99,61% 094%  99,57% 1.23%  99,92% 0,26%  99,60% 0,64%
29  99,51% 1,09% 99,32% 1,93% 99,50% 0,95% 99,57% 1.24%  99,92% 0,26% 99,60% 0,64%
30 99,560% 1,10% 99,31% 1,95% 99,49% 0,96%  99,66% 1,26%  99,92% 0,27%  99,69% 0,65%
31 99,49% 1.11% 99,29% 1.97% 99,47% 0,97%  99,65% 1.27% 99,92% 0,27%  99,68% 0,65%
32 99,48% 1.12% 99,27% 1,99% 99,46% 0,98%  99,63% 1,28%  99,95% 0,21%  99,68% 0,66%
33 99.47% 1.13%  99,26% 2,01% 99,45% 0,98%  99,62% 1,29%  99,94% 021%  99,57% 0,67%
34 99,45% 1,14%  99,24% 2,03% 99,44% 0,99%  99,61% 1,31%  99,96% 0,19%  99,56% 0,67%
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.15 - Matriz triangular e desvio-padrao (cont.)

Direto istribui Direto + i i Industrial i FLS

Quinzenade Média de Desvio Meédia de Desvio Médiade Desvio Meédia de Desvio Média de Desvio Média de Desvio

i recebim. padrio  recebim. padrio  recebim.  padrio recebim. padrio  recebim. padrdo  recebim. padrio
35 99,44% 1,15% 99,23% 2,06% 99,43% 1,00% 99,50% 1,32% 99,96% 0,20% 99,56% 0,68%
36 99,43% 1,16% 99,21% 2,08% 99,41% 1.01%  99,49% 1,34%  99,96% 0,20%  99,55% 0,69%
37 99,41% 1.17% 99,19% 2,10% 99,40% 1,02% 99,47% 1,35% 99,96% 0,20% 99,53% 0,69%
38  99,40% 1,19% 99,17% 2,13% 99,38% 1,03%  99,46% 1.37%  99,95% 0,21%  99,52% 0,70%
39 99,38% 1,20% 99,14% 2,16% 99,37% 1,04% 99,44% 1,38% 99,95% 021% 99,51% 0,70%
40  99,36% 1.21% 99,12% 2,18% 99,35% 1,05%  99,43% 1,40%  99,95% 0,21%  99,49% 0,71%
41 99,40% 1.21% 99,10% 2,21% 99,35% 1,07% 99,41% 1.42%  99,95% 0,22%  99,49% 0,72%
42 99,38% 1,22%  99,08% 2,24% 99,33% 1,08%  99,39% 1,44%  99,95% 0,22%  99,48% 0,73%
43 99,45% 1,17%  99,05% 2,27% 99,33% 1,10% 99,42% 1,45%  99,95% 0,22%  99,48% 0,74%
44 99,47% 1,19%  99,03% 2,31% 99,32% 1,11% 99,41% 1.47%  99,94% 0,23% 99,47% 0,75%
45  99,45% 1.21%  99,13% 2,28% 99,40% 1,03%  99,39% 1,49%  99,94% 0,23% 99,53% 0,69%
46 99,43% 1.22% 99,10% 2,31% 99,38% 1,04%  99,37% 1,62%  99,94% 0,24%  99,51% 0,70%
47 99,42% 1.25% 99,10% 2,36% 99,38% 1,06% 99,35% 1,54%  99,94% 0,24%  99,52% 0,71%
48 99,40% 1.26% 99,07% 2,40% 99,36% 1,07%  99,33% 1,66% 99,93% 0,25%  99,50% 0,72%
49 99,39% 1,29%  99,03% 2,44% 99,34% 1,09%  99,30% 1,569% 99,93% 0,25%  99,48% 0,73%
50 99.37% 1.31% 98,99% 2,48% 99,31% 1,10%  99,28% 1.61%  99,93% 0,26%  99,46% 0,74%
51  99,34% 1,33% 98,95% 2,52% 99,28% 1.12% 99,24% 1,64%  99,92% 0,26% 99,44% 0,74%
52 99.31% 1,35%  98,91% 2,57% 99,25% 1.13% 99,21% 1.67%  99,92% 0.27% 99,42% 0,75%
53  99,28% 1,38% 98,86% 2,62% 99,22% 1,15% 99,20% 1.71%  99,92% 0,28%  99,39% 0,76%
54  99,29% 1.41% 98,81% 2,67% 99,20% 1.17%  99,19% 1.75%  99,91% 0,28%  99,38% 0,77%
55 99,26% 1,44%  98,75% 2,73% 99,16% 1,19% 99,14% 1.78%  99,91% 0,29% 99,35% 0,78%
56 99.22% 1,47% 98,68% 2,79% 99,12% 1.20% 99,14% 1.83% 99,90% 0,30% 99.31% 0.79%
57  99,26% 1,50%  98,62% 2,85% 99,09% 1,23%  99,19% 1.87% 99,89% 031% 99,29% 0,80%
58 99,26% 1,54% 98,61% 2,94% 99,09% 1.27% 99,40% 1,69% 99,91% 0,31% 99,33% 0,81%
59  99,25% 1,569% 98,63% 3,03% 99,11% 131%  99,36% 1.74%  99,91% 0,33%  99,34% 0,83%
60 99,23% 1,65% 98,60% 3,14% 99,10% 1,35% 99,43% 1,78% 99,90% 0,34% 99,35% 0,86%
61 99,17% 1.69% 98,51% 3,23% 99,04% 1.39% 99,39% 1,84%  99,89% 036% 99,31% 0,88%
62 99,47% 1,35% 98,51% 3.37% 99,14% 1.39%  99,34% 1,91%  99,87% 0,38% 99,33% 0,91%
63  99,42% 1,40% 98,39% 3,48% 99,06% 1.43%  99,29% 1,98% 99,86% 0,40%  99,28% 0,92%
64  99,37% 1,45% 98,24% 3,62% 98,98% 1.47%  99,23% 2,07%  99,84% 0,43% 99,21% 0,94%
65 99,31% 1,562% 98,07% 3,76% 98,88% 1,60%  99,156% 2,16%  99,81% 0,46%  99,13% 0,95%
66 99,28% 1,61%  97,95% 3,97% 98,84% 1,59%  99,05% 2,27% 99,77% 0,51% 99,07% 0,98%
67 99,19% 1,69%  99,08% 2,19% 99,21% 1,20%  98,94% 2,40% 99,72% 0,57% 99,27% 0,84%
68 99,09% 1,80%  98,97% 2,34% 99,11% 1,26%  98,79% 255%  99,62% 0,66% 99,17% 0,85%
69 98,94% 1,92% 99.85% 0,20% 99,563% 0,64% 98,58% 2,73% 99,43% 0,80% 99,29% 0,88%
70 98,88% 2,14% 99,89% 0,19% 99,55% 0,71%  99,66% 0,75%  100,00% 0,00% 99,57% 0,58%
7 99,83% 0,35% 99,86% 0,21% 99,85% 0,26% 99,58% 0,84% 99,78% 0,41%
72 100,00% 0,00%  99,96% 0,06% 99,98% 0,03%  100,00% 0,00% 99,99% 0,02%
73 100,00% 0,00%  99,94% 0,08% 99,97% 0,04%  100,00% 0,00% 99,98% 0,03%
74 100,00% 0,00%  100,00% 0,00% 100,00% 0,00%  100,00% 0,00% 100,00% 0,00%
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Grafico 2.17 - Representacao grafica da matriz triangular
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.16 - Identificagdo das principais formas de baixa dos titulos

Descri¢do da baixa Direto % AH % AV Distribui % AH % AV C ive % AH % AV ial % AH % AV Total % AV
Cobranca bancaria 672320 20,66% 96,12% 1.270.165  39,04% 95,89% 730.049  22,44% 98,59% 581.026 17,86% 98,36% 3.263.550 96,97%
Nota de crédito 17.804  25,59% 2,55% 42,702 61,38% 3,22% 7.424  10,67% 1,00% 1.636 2,35% 0,28% 69.566 2,07%
Outros 9.326  29,09% 1.33% 11.710  36,52% 0,88% 3.000 9,36% 0,41% 8.028  25,04% 1.36% 32.064 0,96 %
Montante liquido 699.450 20,85% 100,00% 1.324567 39,48% 100,00% 740.474  22,07% 100,00% 590.690  17,61% 100,00% 3.355.181 100,00%
Total em aberto PFAT 87.490 233.907,16 35.722 34.584 391.703

Total idado FIDC + Vendor 151.239 870.434 44.670 89.515 1.155.858

Total em aberto FIDC + Vendor 33.769 279.211 10.390 - 323.370

Desconto 896 2.252 1.301 109 4.558

Multa - 8.151 - 6.837 - 3.401 - 10.750 - 29.140
Cancelamento e Devolucao 41.145 345.832,67 126.688 9.206 522.871
Inconsisténcias + Crédito Rural 1.694 73.280 223.558 - 298.532
Recompra + Repasse 15.612 38.702 3.850 3.640 61.803

Total 1.023.143 3.161.348 1.183.252 716.993 6.084.735

* Descricdo de baixas “outros” refere-se a deposito direto, baixa por renegociagéo e outros motivos.

KPMGF
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Apresentagao da carteira de recebiveis — Performance

Grafico 2.18 - Identificagdo das principais formas de baixa dos titulos
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* Descricdo de baixas “outros” refere-se a deposito direto, baixa por renegociagéo e outros motivos.
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.17 - Eventos de diluigdo da carteira de recebiveis

Devolugéo

Cancelamento

Desconto

FLS

Somatério do valor

Somatério do valor

‘Somatorio do valor

Somatério do valor

Periodo das faturas - % % sobre o FLS das faturas - o % sobre das faturas - o % sobre das faturas -
R$(000) R$(000) ofs R$(000) ofs R$(000)

jan/10 18.798  3,90% 8,55% 1.087 2,64% 0,49% 340 7,46% 0,15% 219.976
fev/10 15.063 3,13% 12,90% - 0,00%  0,00% 84 1.84% 0,07% 116.727
mar/10 5.349 1.11% 8,83% - 0,00%  0,00% 23 0,51% 0,04% 60.584
abr/10 1.993 0,41% 5,568% - 0,00%  0,00% 3 0,06% 0,01% 35.713
mai/10 4593 0,95% 9,49% - 0,00%  0,00% 17 038% 0,04% 48.411
jun/10 9.283 1,93% 11,57% 239 0,58% 0,30% 6 0,13% 0,01% 80.261
jul/1o 16.084 3,34% 7.88% 1.451 3,52% 071% 169 3,70% 0,08% 204.017
ago/10 28.435 5,90% 13,13% 1.905 4,62% 0,88% 347 761% 0,16% 216.499
set/10 9.316 1,93% 717% 366 089% 0,28% 366 8,02% 0,28% 129.960
out/10 14.961 3,11% 11,10% 868 2,10% 0,64% 324 7.11% 0,24% 134.827
nov/10 9.284 1,93% 9,92% 1.265 3,07% 1,35% 123 2,70% 0,13% 93.595
dez/10 256.866  5,37% 14,33% 1.456 3,63% 0.81% 599 13,13% 0,33% 180.383
jan/11 25.961 5,39% 11,38% 849 2,06% 037% 773 16,95% 0,34% 228.144
fev/11 17.864 3,71% 10,23% 1.716 4,16% 0,98% 508 11,15% 0,29% 174.629
mar/11 5.671 1,18% 9,95% 505 1.23% 0,89% 65 1.42% 011% 56.995
abr/11 2477  051% 6,66% 312 0,76% 0,84% 12 0,27% 0,03% 37.209
mai/11 2.455 0,51% 5,26% 9 0,02%  0,02% 6 0,14%  0,01% 46.670
jun/11 7.649 1,59% 9,36% 5 0,01% 0,01% 5 0,12% 0,01% 81.744
juli 9.775 2,03% 7.11% 218 053% 0,16% 17 036% 001% 137.480
ago/11 14.063 2,92% 5,76% 440 1,07% 0,18% 76 1,67% 0,03% 243.950
set/11 32604 6,77% 11,13% 2.568 6,23% 0,88% 36 078% 001% 292.892
out/11 15.978  3,32% 12,94% 973 236% 0,79% 30 065% 0,02% 123.434
nov/11 12425 2,58% 8,10% 1.441 3,50% 0,94% 74 1,62% 0,05% 153.478
dez/11 23.796 4,94% 9,16% 4.118 9,99% 1,59% 17 0,38% 0,01% 259.723
jan/12 11.815 2,45% 5,66% 2.551 6,19% 1,22% 34 075% 0,02% 208.567
fev/12 15.651 3,25% 8,39% 905 219% 048% 10 023% 0,01% 186.560
mar/12 4.706  0,98% 5,67% 920 223% 1,11% 10 023% 0,01% 83.014
abr/12 1.987 0,41% 6,67% 101 0,25% 0,34% 4 0,09% 001% 29.762
mai/12 3.571 0,74% 5,65% - 0,00%  0,00% 1 0,03%  0,00% 63.158
jun/12 7.773 1,61% 6,54% 60 0,15% 0,05% 31 0,69% 0,03% 118.852
jul/12 11.320 2,35% 5,78% 530 1.29% 0.27% 132 289% 0,07% 195.938
ago/12 29434 6,11% 10,14% 573 1,39% 0,20% 80 1,76% 0,03% 290.374
set/12 20971 4,35% 6,44% 88 0,21% 0,03% 89 1,96% 0,03% 325.548
out/12 16.424  3,41% 6,98% 1.655 4,02% 0,70% 81 1.78% 0,03% 235.239
nov/12 156.813  3,28% 5,17% 2.198 5,33% 0,72% 25 055% 0,01% 305.821
dez/12 8.633 1,79% 2,34% 6.245 15,15% 1,69% 37 080% 0,01% 369.121
jan/13 3.812 0,79% 1,19% 3.607 8,75% 1,12% 4 0,09% 0,00% 320.861
Total 481.645 100,00% 7.91% 41.226 100,00% 0,68% 4.558 100,00% 0,07% 6.090.119
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.18 - Prazo médio ponderado de devolugéo das faturas

Direto istribui Direto + Dist i Industrial Total
. Somatério do Somatério do Somatério do Somatério do Somatoério do Somatério
Prazo mfdlo de . valor das % sobre % AV valor das faturas % sobre % AV valor das % sobre % AV valor das faturas % sobre % AV valor das % sobre % AV do valor das % AV
devolugao (em dias) faturas - total R$(000) total faturas - total R$(000) total faturas - total faturas -
R$(000) R$(000) R$(000) R$(000)
0 71 6,92% 0,22% 859 84,21% 0,27% 930 91,13% 0,26% 91 887% 0,07% - 0,00% 0,00% 1.020  0,21%
Delab 10.293 17,35% 31,53% 28.820 48,58% 8,96% 39.113 65,93% 11,04% 20.124 33,92% 16,43% 84 0,14% 1,74% 59.321 12,32%
De6a 15 5.008 5,50% 15,34% 51.400 56,41% 15,98% 56.408 61,91% 15,92% 32943 36,15% 26,89% 1.768 1,94% 36,78% 91.118 18,92%
De 16 a 25 2935 5,98% 8,99% 29.407 59,91% 9,14% 32.342 65,89% 9,13% 16.444 33,50% 13,42% 301 061% 6,26% 49.087 10,19%
De 26 a 35 2317 550% 7,10% 28.305 67,14% 8,80% 30.622 72,64% 8,64% 10.204 24,21% 8,33% 1.330 3,16% 27,67% 42157 8,75%
De 36 a 45 981 3,68% 3,00% 16.439 59,93% 5,11% 17.419 63,51% 4,92% 9.430 34,38% 7,70% 579 2,11% 12,04% 27.428 5,69%
De 46 a 55 1.082 4,68% 3,31% 16.835 72,78% 5,23% 17.917 77,45% 5,06% 4993 21,58% 4,08% 223 096% 4,64% 23.133  4,80%
De 56 a 65 1229 6,35% 3,77% 14700 75,97% 4,57% 16.930 82,33% 4,50% 3.252 16,81% 2.656% 168  087% 3,50% 19.350  4,02%
De 66 a 75 222 1,85% 0,68% 9.048 75,50% 2,81% 9.270 77,36% 2,62% 2465 20,57% 2,01% 248 2,07% 517% 11.984 2,49%
De 76 a 85 237 1.43% 0,73% 13.473 81,45% 4,19% 13.710 82,88% 3,87% 2831 17,12% 231% - 0,00% 0,00% 16.541 3,43%
De 86 a 90 986 15,90% 3,02% 4531 73,09% 1,41% 5517 88,99% 1,56% 683 11,01% 0,56% - 000% 0,00% 6.200 1,29%
De91a 110 182 0,76% 0,56% 18612 77,711% 5,75% 18.694 78,48% 5,28% 5.021 21,08% 4,10% 106 0,44%  2,20% 23821 4,95%
De 111a 120 227 1,56% 0,70% 12135 83,39% 3,77% 12.362 84,95% 3,49% 2190 15,05% 1,79% - 0,00% 0,00% 14552  3,02%
De 121 a 130 146 1,63% 0,45% 7516 83,59% 2,34% 7662 8521% 2,16% 1.330 14,79% 1,09% - 0,00% 0,00% 8992 1,87%
De 131 a 140 288 3,49% 0,88% 6.724 81,40% 2,09% 7.012 84,88% 1,98% 1.249 15,12% 1,02% - 000% 0,00% 8.260 1,72%
De 141 a 150 256 296% 0,78% 7.394 85,43% 2,30% 7.650 88,39% 2,16% 1.006 11,61% 0,82% - 0,00%  0,00% 8.656 1,80%
De 151a 170 1.939 14,36% 5,94% 9.916 73,45% 3,08% 11.855 87,82% 3,35% 1.645 12,18% 1,34% - 0,00% 0,00% 13.499  2,80%
De 171 a 200 843 441% 2,58% 16.004 83,80% 4,97% 16.846 88,21% 4,75% 2251 11,79% 1,84% - 0,00% 0,00% 19.097 3,96%
De 201 a 250 3.166 13,10% 9,70% 18.183 75,26% 5,65% 21.349 88,37% 6,03% 2811 11,63% 2,29% - 0,00% 0,00% 24160 5,02%
De 251 a 300 214 1,86% 0,66% 9.847 85,42% 3,06% 10.061 87,28%  2,84% 1.466 12,72%  1,20% - 0,00%  0,00% 11527  2,39%
De 301 a 350 21 1,62% 0,06% 1.260 9261% 0,39% 1.280 94,13% 0,36% 80 587% 0,07% - 000% 0,00% 1360 0,28%
De 351 a 430 - 0,00%  0,00% 380 99,63% 0,12% 380 99,63% 0,11% 1 0,37%  0,00% - 0,00% 0,00% 382 0,08%
Total 32.641 6,78% 100,00% 321.688 66,79% 100,00% 354.329 73,57% 100,00% 122.508 25,44% 100,00% 4.807 1,00% 100,00% 481.645 100,00%
Prazo médio
ponderado (em dias) 58 7 ® s 2 66
e b 47
il priteechy
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Grafico 2.19 - Representagao grafica do prazo médio de devolugao das faturas
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos FIDC

Tabela 2.19 - Distribuigdo das operagdes por regido demografica e canal de distribuicao

Direto

Distribuidor

Consolidado Direto + Distribuidor

Cadigo Regiao de

Somatério do Valor
das Faturas

% sobre Quantidade

Somatério do Valor
das Faturas -

% sobre Quantidade

Somatoério do Valor
das Faturas -

%

% sobre Quantidade
FLS de Faturas

Vendas R$(000) FLS de Faturas R$(000) FLS de Faturas R$(000)
SE/NE 22.756.440  5,29% 460 379.288.368 88,15% 10.600 402.044.808 33,79% 93,43% 11.060
Cerrados Oeste 109.465.071 39,63% 1.654 166.917.271 56,81% 2.271 266.382.342 22,39% 96,45% 3.925
Cerrados Leste 44.989.903 19,16% 854 185.065.143  78,78% 2.865 230.055.047 19,34% 97,93% 3.719
Parana 1.239.476  0,73% 33 151.026.869 89,02% 3.810 162.266.345 12,80% 89,75% 3.843
RS/SC 1.139.638  0,74% 30 137.881.801 89,21% 2.862 139.021.440 11,68% 89,95% 2.892
Total 179.590.528 14,19% 3.031 1.010.179.453  79,82% 22.408 1.189.769.981 100,00% 94,01% 25.439

Cooperativa Industrial Consolidado (FLS)

Codigo Regiao de Somatério do Valor % sobre Quantidade Somatério do Valor % sobre Quantidade Somatério do Valor % sobre Quantidade
Vendas das Faturas - FLS de Faturas das Faturas - FLS de Faturas das Faturas - FLS de Faturas

R$(000) R$(000) R$(000)
SE/NE 13.017.896  3,03% 465 15.236.946  3,54% 120 430.299.649 34,00% 11.645
Cerrados Oeste 9.814.788 3,66% 122 - 0,00% - 276.197.130 21,82% 4.047
Cerrados Leste 4.860.093  2,07% 104 - 0,00% - 234.915.139 18,66% 3.823
Parana 17.082.330 10,07% 569 304.128  0,18% 3 169.652.803 13,40% 4.415
RS/SC 15.539.851 10,05% 393 - 0,00% - 154.561.291 12,21% 3.285
Total 60.314.958  4,77% 1.653 15.541.074  1,23% 123 1.265.626.012 100,00% 27.215

KPMGF
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Apresentacgao da carteira de recebiveis - Demograficos FIDC

Grafico 2.20 - Distribuigdo das operagdes por regidao demografica
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Apresentacgao da carteira de recebiveis - Demograficos FIDC MIN

Tabela 2.20 e Grafico 2.21 - Distribuigdo das operagdes por regido geografica e canais de distribuigao: Distribuidor + Direto

Consolidado Direto + Distribuidor

Codigo Regido de  Somatério do Valor o % sobre Quantidade de
Vendas das Faturas - R$(000) ° FLS Faturas
SE/NE 402.044.808 33,79% 98,81% 11.060
Cerrados Oeste 266.382.342 22,39% 96,45% 3.925
Cerrados Leste 230.055.047 19,34% 92,97% 3.719
Parana 162.266.345 12,80% 90,74% 3.843
RS/SC 139.021.440 11,68% 83,11% 2.892
Total 1.189.769.981 100,00% 94,01% 25.439
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Apresentacgao da carteira de recebiveis - Demograficos FIDC MIN

Tabela 2.21 e Grafico 2.22 - Distribuigdo das operagdes por regido geografica e canais de distribuicao: Cooperativa + Industrial

Ci lidado Cooperativa + Industrial
Codigo Regiao de  Somatério do Valor o % sobre Quantidade de
Vendas das Faturas - R$(000) ° FLS Faturas
SE/NE 28.254.841 37,25% 6,94% 585
Parana 17.386.458 22,92% 10,73% 572
RS/SC 15.539.8561 20,49%  9,94% 393
Cerrados Oeste 9.814.788 12,94%  3,48% 122
Cerrados Leste 4.860.093 6,41% 1,88% 104
Total 75.856.031 100,00% 5,99% 1.776
Corrados Loste
641%
Cerrados Ocste
1290%
RS/sC
20.09%
Parans
2,9%
kMG 53
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Apresentacgao da carteira de recebiveis - Demograficos FIDC

Grafico 2.23 - Distribuigao trimestral das operagées por regido geografica e canais de distribuicao: Direto + Distribuidor
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance FIDC

Tabela 2.22 - Aging - Distribuigdo dos prazos de pagamento das faturas sob analise

Situagao Cooperativa Direto Distribuidor Industrial Consolidado
Montante - R$(000] Montante - R§(000) Montante - R§(000) Montante - R$(000] Montante - R$(000) % _%Acum.
Montante total 60.853 181.285 1.012.165 15.541 1.269.843
() Inconsistencias 538 1694 1986 - 4217
Sub-total 60315 179.591 1010179 15.541 1.265.626
(4 Montante a vencer até 31 de janeiro de 2013 10.268 25319 250840 - 286.427
(4 Cancelamentos 12 - 1571 - 1,583
() Recompra 760 6234 9.964 319 17278
) Repasse 3.000 9377 28.737 3.321 44525
() Devolugoes 3.169 1723 50.182 - 55.074
Total vencido e/ ou liquidado até 31 de janeiro de 2013 43.016 136.937 668.885 11.901 860.739 100,00%
Parcelas antecipadas acima de 180 dias 56 810 13.315 - 14981 165%  1,65%
Parcelas antecipadas de 151 a 180 dias 1619 437 11746 - 13801  160% 3.25%
Parcelas antecipadas de 121 a 150 dias. 1223 1.943 18.952 - 2117 257%  582%
Parcelas antecipadas de 91 a 120 dias 128 4143 28.781 - 33052 384% 9.66%
Parcelas antecipadas de 61 a 90 dias 359 2846 29334 - 32539 378% 13,44%
Parcelas antecipadas de 31 a 60 dias 692 6744 60970 - 68406  7,95% 21.39%
Parcelss antecipadas de 16 a 30 dias 2927 6.473 74833 - 84233 979% 3117%
Parcelas antecipadas de 11 15 dias 34 5.014 35.690 - 40738 473% 3591%
Parcelas antecipadas de 6 a 10 dias 700 3542 34725 1173 40141 466% 4057%
Parcelas antecipadas de 1 § dias 4.487 13.525 57319 - 75331 B.75% 49.32%
Parcelas liquidadas no vencimento 635 7.353 23587 - 31575 367% 52,99%
Parcelas liquidadas com 1a 5 dias de atraso 26.851 72.415 254217 10,728 364211 4231%  95,30%
Parcelas liquidadas com 6 a 10 dias de atraso 56 2,068 5.489 - 7613 088% 96,19%
Parcelas liquidadas com 11 a 15 dias de atraso 2.700 2359 4177 - 9236 1.07% 97.26%
Parcelas liquidadas com 16 a 30 dias de atiaso 118 2524 8.454 - 11097 129% 9855%
Parcelas liquidadas com 31 a 60 dias de atiaso 28 2719 4710 - 7457 087% 99,42%
Parcelas liquidadas com 61 90 dias de atraso 280 1694 951 - 2924 034% 99,76%
Parcelas liquidadas com 91 a 120 dias de atraso 149 721 - 870 0,10% 99,86%
Parcelas liquidadas com 121 a 150 dias de atraso - - 349 - 349 004% 99,80%
Parcelas liquidadas com 151 a 180 dias de atraso - - - - - 0.00% 99.90%
Parcelas liquidadas com mais de 180 dias de atraso - - 7 - 71 001% 99.91%
Parcelas vencidas até 5 dias - - - - - 000% 9991%
Parcelas vencidas de 6 a 10 dias - - 2 - 22 000% 9991%
Parcelas vencidas de 11a 15 dias - - - - - 000% 9981%
Parcelas vencidas de 16 a 30 dias - - 4 - 4 000% 99,91%
Parcelas vencidas de 31 a 60 dias - 172 66 - 238 003% 99.94%
Parcelas vencidas de 61 90 dias - - - - - 000% 99.94%
Parcelas vencidas de 918 120 dias - - - - - 000% 99.94%
Parcelas vencidas de 121 a 150 dias - - 99 - 99 001% 99,95%
Parcelas vencidas de 1513 180 dias 79 - 223 - 302 004% 99,98%
Parcelas vencidas acima de 180 dias a3 8 81 - 132 0,02% 100,00%
KPMGF .
KPNG 55
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Performance FIDC

Grafico 2.24 - Aging - Distribuicdo dos prazos de pagamento das faturas sob analise
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance FIDC

Tabela 2.23 - Matriz triangular e desvio-padrao

Cooperativa Direto Distribuidor Industrial Consolidado
Quinzena de Meédia de Desvio Média de Desvio Meédia de Desvio Média de Desvio Média de Desvio
vencimento  recebimento - % padrdo- % recebimento - % padrdao- % recebimento - % padrdo- % recebimento - % padrdo- % recebimento - % padrdo - %

1 92,84% 23,12% 83,12% 83,12% 94,24% 94,24% 100,00% 0,00% 87,72% 27,05%
2 98,98% 5,31% 91,03% 91,03% 99,02% 99,02% 100,00% 0,00% 95,64% 17,06%
3 99,90% 0,32% 99,13%  99,13% 99,51% 99,61% 100,00% 0,00% 99,37% 1,70%
4 99,96 % 0,20% 99,84%  99,84% 99,80% 99,80% 100,00% 0,00% 99,80% 0,49%
5 99,95% 0,21% 99,97%  99,97% 99,81% 99,81% 100,00% 0,00% 99,86 % 0,39%
6 99,95% 0,21% 99,97%  99,97% 99,83%  99,83% 99,90% 0,37%
7 99,98% 0,09% 99,97%  99,97% 99,84%  99,84% 99,91% 0,36%
8 99,98% 0,09% 99,97%  99,97% 99,85%  99,85% 99,91% 0,36%
9 99,98% 0,09% 99,97%  99,97% 99,85%  99,85% 99,92% 0,36%
10 99,98% 0,09% 99,97%  99,97% 99,91%  99,91% 99,97% 0,12%
m 100,00% 0,00% 99,96%  99,96% 99,91%  99,91% 99,97% 0,12%
12 100,00% 0,00% 99,96%  99,96% 99,91%  99,91% 99,97% 0,12%
13 100,00% 0,00% 99,96%  99,96% 99,91%  99.91% 99,97% 0,13%
14 100,00% 0,00% 99,96%  99,96% 99,91%  99,91% 99,97% 0,13%
15 100,00% 0,00% 99,96%  99,96% 99.91%  99,91% 99,97% 0,13%
16 100,00% 0,00% 99,96%  99,96% 99,91%  99,91% 99,97% 0,13%
17 100,00% 0,00% 99,96%  99,96% 99,90%  99,90% 99,97% 0,13%
18 100,00% 0,00% 99,95%  99,95% 99,90%  99,90% 99,97% 0,13%
19 100,00% 0,00% 99,95%  99,95% 99,90%  99,90% 99,97% 0,13%
20 100,00% 0,00% 99,95%  99,95% 99,90%  99,90% 99,97% 0,14%
21 100,00% 0,00% 99,95%  99,95% 99,89%  99,89% 99,97% 0,14%
22 100,00% 0,00% 99,94%  99,94% 99,89%  99,89% 99,97% 0,14%
23 100,00% 0,00% 99,94%  99,94% 99,89%  99,89% 99,97% 0,14%
24 100,00% 0,00% 99,94%  99,94% 99,88%  99,88% 99,97% 0,14%
25 100,00% 0,00% 99,94%  99,94% 99,88%  99,88% 99,96% 0,15%
26 100,00% 0,00% 99,93%  99,93% 99,87% 99,87% 99,96 % 0,15%
27 100,00% 0,00% 99,93%  99,93% 99,87% 99,87% 99,96% 0,15%
28 100,00% 0,00% 99,92%  99,92% 99,86%  99,86% 99,96 % 0,15%
29 100,00% 0,00% 99,92%  99,92% 99,86%  99,86% 99,96% 0,15%
30 100,00% 0,00% 99,91%  99,91% 99,85%  99,85% 99,96 % 0,16%
o
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance FIDC

Grafico 2.25 - Representagao grafica da matriz triangular
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Apresentacao da carteira de
recebiveis (Monsoy Ltda.)

Para as analises da Monsoy n&o ha segregagao por canal, a base
de dados apresenta apenas o canal “Distribuidor”.
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.24 - Distribuigdo da produgdo mensal em volume financeiro e quantidade de faturas no periodo (cont.)

Di:

Somatério do Valor Quantidade

Periodo das Faturas - % de Faturas
R$(000)
jan/10 3.220  2,47% 273
fev/10 6.596  5,05% 366
mar/10 3.263  2,50% 366
abr/10 3.106  2,38% 398
mai/10 4.075  3,12% 403
jun/10 2.796 2,14% 262
jui/1o 4.250 3,26% 325
ago/10 5.707  437% 308
set/10 6.517  4,99% 336
out/10 2804  2,15% 265
nov/10 6.124  4,69% 397
dez/10 3692 2,75% 252
jan/11 3.560 2,73% 254
fev/11 356156  2,69% 326
mar/11 2564  1,97% 236
abr/11 2069 1,68% 214
mai/11 3.330 255% 260
jun/11 3.832  2,94% 284
jui/11 4.340  3,33% 328
ago/11 8.336 6,39% 440
set/11 769 0,59% 139
out/11 1.781 1,37% 208
nov/11 3.448  2,64% 239
dez/11 3.477 2,66% 333
jan/12 3.308 253% 299
fev/12 2586 1,98% 289
mar/12 2.037 156% 205
abr/12 2585 1,98% 206
mai/12 3.195  2,45% 228
jun/12 2497  1,91% 238
juinz 5.063 3,88% 275
ago/12 9.692  7.35% 393
set/12 855  0,65% 101
out/12 - 0,00% -
nov/12 - 0,00% -
dez/12 2.799 2,14% 224
jan/13 2915 2,23% 286
Total 130.492 100,00% 9.956
KPGF WG 60
Inermational (KPDS 60570)
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.26 - Distribuicdo da produgcao mensal em volume financeiro no periodo (cont.)
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.25 - Distribuigdo da produgao anual em volume financeiro no periodo

Distribuidor
Meses 2010 2011 2012 2013 Total
Janeiro 3.220  3.560 3.308 2915 13.003
Fevereiro 6596  3.515 2.586 - 12.696
Margo 3.263 2.564 2.037 - 7.864
Abril 3.105 2.059 2.585 - 7.750
Maio 4.075 3.330 3.195 - 10.600
Junho 2.796 3.832 2.497 - 9.125
Julho 4.250 4.340 5.063 - 13.653
Agosto 5.707 8.336 9.692 - 23.635
Setembro 6.5617 769 855 - 8.140
Outubro 2.804 1.781 - - 4.585
Novembro 6.124 3.448 - - 9.571
Dezembro 3.5692 3.477 2.799 - 9.868
Total Ano 52.050 41.011 34516 2915 130.492
% sobre FLS 39,89% 31,43% 26,45% 2,23% 100,00%

Média Ano 4.337 3.418 2.876 243 10.874

KPMG Fi -
KPMG 62
Itematonal (KPDS 60070)

320



Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.27 - Distribuicdo da producao anual em volume financeiro no periodo - Consolidado (FLS)

12.000

10.000

8.000

6.000

R$(000)

4.000

2.000 -+

PG 63

Inermational (KPDS 60970)

321



Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.26 - Evolugdo mensal do ticket médio das operagoes

Periodo Distribuidor
jan/10 11.795
fev/10 18.021
mar/10 8.916
abr/10 7.803
mai/10 10.113
jun/10 10.672
jul/10 13.076
ago/10 18.530
set/10 19.395
out/10 10.580
nov/10 15.425
dez/10 14.256
jan/11 14.016
fev/11 10.781
mar/11 10.866
abr/11 9.623
mai/11 12.806
jun/11 13.494
jul/ 1 13.233
ago/11 18.945
set/11 55631
out/11 8.664
nov/11 14.425
dez/11 10.441
jan/12 11.063
fev/12 8.948
mar/12 9.936
abr/12 12.549
mai/12 14.014
jun/12 10.490
jul12 18.412
ago/12 24.407
set/12 8.461
out/12 -
nov/12 -
out/12 12.495
nov/12 10.194
Média 13.107
oo e ™ 64
ntemational (KPDS 60970)
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.28 - Evolugdo mensal do ticket médio das operagées
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.27 - Distribuigdo do volume financeiro de vendas por faixas de valor por canal de distribuicao

Distribuidor

. Somatoério do Valor % sobre o
Faixas de Valor - R$ das Faturas - R$(000) total
Ate 10.000 22.239 17,04%
De 10.001 a 20.000 18.185 13,94%
De 20.001 a 30.000 15.410 11,81%
De 30.001 a 40.000 10.069 7,72%
De 40.001 a 50.000 7.694 5,90%
De 50.001 a 60.000 7.061 5,41%
De 60.001 a 70.000 6.434 4,93%
De 70.001 a 80.000 4.341 3.33%
De 80.001 a 90.000 4.169 3,19%
De 90.001 a 100.000 2.735 2,10%
De 100.001 a 125.000 6.922 5,30%
De 125.001 a 150.000 4.287 3,29%
De 150.001 a 175.000 4.214 3,23%
De 175.001 a 200.000 6.663 511%
De 200.001 a 225.000 2.551 1,96%
De 225.001 a 250.000 1.633 1,25%
De 250.001 a 300.000 1.105 0,85%
De 300.001 a 400.000 1.019 0,78%
De 400.001 a 500.000 954 0,73%
De 600.001 a 700.000 1.864 1,43%
De 900.001 a 1.000.000 944 0,72%
Total 130.492 100,00%
Quantidade de Faturas 9.956

KPMGF keve 66

Inermational (KPDS 60570)
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.29 - Distribuigdo do volume financeiro de vendas por faixas de valor por canal de distribuicao
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.28 - Distribuigdo do volume financeiro por prazo médio de vendas

Distribuidor
Prazo Médio de Vendas (em Somatério do Valor % sobre o
dias) das Faturas - R$(000) total
Até 5 - 0,00%
Deb5a 10 - 0,00%
De11a15 - 0,00%
De 16 a 25 - 0,00%
De 26 a 35 - 0,00%
De 36 a 45 - 0,00%
De 46 a 55 32 0,02%
De 56 a 65 74.141 56,82%
De 66 a 75 - 0,00%
De 76 a 85 53 0,04%
De 86 a 90 23.372 17,91%
De 91 a 100 4.703 3,60%
De 1012110 - 0,00%
De 111a120 16.523 12,66%
De 121 a 130 3 0,00%
De 131 a 150 3.176 2,43%
De 151 a 170 285 0,22%
De 171 a 200 1.092 0,84%
De 201 a 250 6.995 5,36%
De 251 a 300 51 0,04%
De 301 a 350 65 0,05%
Total 130.492 100,00%
Prazo médio ponderado em dias 86
KPMGF keve 68

Inermational (KPDS 60570)
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.30 - Distribuigdo do volume financeiro por prazo médio de vendas incluidas as operagoes de vendor
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos

Tabela 2.29 - Apuracao da concentragao de grupos-matriz

Somatério do Valor das

o o
Faturas - R$(000) % % Acum.

Grupo-Matriz

Maior Cliente 30.5627 23,39% 23,39%
2ab 43.817 33,58% 56,97 %
6a10 31.442 24,10% 81,07%
11a025 20.396 15,63% 96,70%
Total 25 Maiores 126.183 96,70% 96,70%
26 ao 50 4.233 3,24% 99,94%
51 a0 100 77 0,06% 100,00%
Total 130.492 100,00% 100,00%
it T 70

Inermational (KPDS 60570)
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Apresentacgao da carteira de recebiveis - Demograficos MIN

Tabela 2.30 e Grafico 2.31 - Distribuigdo das operagdes por regido geografica e canais de distribuigao: Distribuidor + Direto

Distribuidor

- . Somatoério do Valor o Quantidade de
Codigo Regiao de Vendas das Faturas - R$(000) % Faturas
SE/NE 74.406 57,02% 5.561
Cerrados Leste 24.342 18,65% 1.009
RS/ SC 19.141 14,67 % 1.439
Parana 9.782 7,60% 1.051
Cerrados Oeste 2.820 2,16% 896
Total 130.492 100,00% 9.956

Carrados Ocste
2%
Parans
7
Camados Leste
9%
it T 71

Inermational (KPDS 60570)
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Apresentacgao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.32 - Distribuigao trimestral das operagdes por regido geografica e canais de distribuicao: Direto + Distribuidor
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Demograficos MIN

Tabela 2.31 - Distribuigdo das operagdes por setor de atividade e Tabela 2.32 - Distribuigcdo das operagoes por tipo de produto

Distribuidor
.. Somatoério do Valor o Quantidade de
Setor de Atividade das Faturas - R$(000) & Faturas
Vegetais 130.492 100,00% 9.956
Total 130.492 100,00% 9.956
Distribuidor
. Somatério do Valor o, Quantidade de
Tipo de Produto das Faturas - R$(000) % Faturas
Abobrinha 6.575 5,04% 612
Alface 12.786 9,80% 2148
Brécolis 4.000 3,06% 473
Cebola 11.266 8,63% 178
Cenoura 17.983 13,78% 1089
Couve-Flor 14.526 11,13% 610
Ervilha 346 0,27% 40
Feijao-Vagem 3.023 2,32% 514
Melancia 2.213 1,70% 294
Melao 7.153 5,48% 566
Milho-Doce 1.679 1,29% 93
Pepino 5.691 4,36% 671
Pimentao 4.007 3,07% 459
Repolho 3.634 2,71% 724
Tomate 35.708 27,36% 1484
Outros 2 0,00% 1
Total 130.492 100,00% 9.956
it T 73

Inermational (KPDS 60570)
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Apresentagao da carteira de recebiveis - Demograficos

Grafico 2.33 - Distribuigdo mensal das operagées por tipo de produto
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.33 - Aging - Distribuigdo dos prazos de pagamento das faturas sob analise

. Consolidado -
Sttuagho R$(000) % Acum.
Montante faturado até 31 de janeiro de 2013 130.492
(4 Montante a vencer até 31 de janeiro de 2013 10307
() Desconto 1
(+) Multa 53
() Estomo 72
() Devolugoes 3.566
Total Vencido e/ ou liquidado até 31 de janeiro de 2013 116.610100,00%
Parcelas antecipadas acima de 180 dias 237 020%  0,20%
Parcelas antecipadas de 151 a 180 dias - 000%  0,20%
Parcelas antecipadas de 121 a 150 dias 57 005% 025%
Parcelas antecipadas de 913 120 dias - 000% 025%
Parcelas antecipadas de 61 a 90 dias 650 057% 082%
Parcelas antecipadas de 31 a 60 dies 1528 1.31%  212%
Parcelas antecipadas de 16 a 30 dias 2046 1,75% 3,88%
Parcelas antecipadas de 11 a 15 dias 1699 146% 533%
Parcelas antecipadas de 6 a 10 dias 1955 1,68%  7.01%
Parcelas antecipadas de 1 5 dias 8786  7.53% 14,55%
Parcelas liquidadas no vencimento 8485  7,28% 21,82%
Parcelas liquidadas com 1 a 5 dias de atraso 78.997 67,74% 89,57%
Parcelas liquidadas com 6 a 10 dias de atraso 5019  430% 93.87%
Parcelas liquidadas com 11 a 15 dias de atraso 1534 1,32% 95,19%
Parcelas liquidadas com 16 a 30 dias de atraso 2125 1,82% 97,01%
Parcelas liquidadas com 31 a 60 dias de atraso 1237 1,06% 98,07%

0,00% 98,07%
98,08%
001% 98,08%
0,00% 98,08%

Parcelas liquidadas com 61 a 90 dias de atraso
Parcelas liquidadas com 91 a 120 dias de atraso

Parcelas liquidadas com 121 a 150 dias de atraso
Parcelas liquidadas com 151 a 180 dias de atraso

® o,
°
=

Parcelas liquidadas com mais de 180 dias de atraso - 0,00% 98,08%

Parcelas vencidas até 5 dias 479 041% 98,49% (1 Referem-se a operagdes com valores de recompra,

Parcelas vencidas de 6 a 10 dias - 0,00% 98,49% _ .

Parcelas vencidas de 112 15 dias - oo seaow  repasse e devolugoes maiores que o valor da NF

Parcelas vencidas de 16 a 30 dias - 0,00% 98,49%

Parcelas vencidas de 31 a 60 dias - 0,00% 9849%

Parcelas vencidas de 61 a 90 dias - 0,00% 98,49%

Parcelas vencidas de 91 a 120 dias 25 0,02% 9851%

Parcelas vencidas de 121 a 150 dias 222 019% 9871%

Parcelas vencidas de 151 a 180 dias o 0,00% 98,71%

Parcelas vencidas acima de 180 dias 1510 1,29% 100,00%
e e 75
e oS o
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Graéfico 2.34 - Aging - Distribuicdo dos prazos de pagamento das faturas sob analise
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.34 - Matriz triangular e desvio-padrao

5
Quinzena de Média de Desvio- Quinzena de Meédia de Desvio-
i recebim. Padrao i recebim. Padréo
1 85,74%  15,95% % 98,39%  342%
2 96,97%  544% 6 9835%  3.46%
. 37 98,30%  3,50%
: men e 3
5 9866%  3,04% ot 9843% - 344%
6 98,64%  3,06% 4 9B76%  293%
7 9862%  3,08% o ‘2% 297%
d 4 42 9873%  3,02%
8 98,60%  3,10% 43 9868%  3,07%
9 98,62%  3,13% 44 9863%  3,11%
10 98,77%  2,92% 45 98.58%  3.16%
1 98,76%  2,95% 46 9852%  321%
12 98,74%  2,97% 47 98,46%  3.27%
13 98,72% 2,99% 48 98,39% 3,32%
14 98,70%  3,01% 49 98,32%  3,38%
15 98,68%  3,04% 50 98,24%  3,45%
16 98,65%  3,06% 51 98,18%  3,52%
17 98,63%  3,08% 52 98,09%  3,59%
18 98,60%  3,11% 53 97,98%  3.67%
19 98,58% 3,13% 54 97,86%  3,74%
20 9855%  3,15% 55 97,73%  3,83%
21 9852%  3,18% 56 97.58%  3.91%
22 9849%  3,20% 57 97.42%  401%
23 9846%  3,23% 58 9745%  4,17%
2 9843%  3,26% 59 97.98%  3.86%
25 98,39%  3,29% % 9869%  314%
. 98,56%  3,28%
. men G
28 9831%  3.38% & 9B 75%  349%
29 9827%  3.41% o A
S o S 65 9835%  4,04%
,22% 44% 66 100,00%  0,00%
31 98,18%  3,48% 67 100,00%  0,00%
32 98,13%  3,51% 68 100,00%  0.00%
33 98,13%  3,56% 69 100.00%  0.00%
34 98,19%  3,58% 70 100,00%  0.00%

KPMGF keve 7

o priteechy
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Grafico 2.35 - Representagao grafica da matriz triangular
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.35 - Identificagdo das principais formas de baixa dos titulos

Distribuidor
Descricao da baixa Total - R$ (000) %
Antecipado 2.449 2,14%
Banco Bradesco 266 0,23%
Banco do Brasil 4812 4,21%
Banco do Brasil - Monsoy - Seminis 97.125 84,92%
Deposito Direto - RZE 102 0,09%
Desconto Financeiro 16 0,01%
NC- 308 0,27%
NC-VENDAS 143 0,13%
Nota de Crédito de Comissao 9.162 8,00%
Montante Liquido 114.374 100,00%
Total em Aberto 12.543
Desconto 1
Multa - 53
Cancelamento e Devolugao 3.627
Total 130.492

it T 79

Inermational (KPDS 60570)
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.36 - Eventos de diluigdo da carteira de recebiveis

N s o D FLS
Somatério do valor Somatério do valor Somatério do valor Somatério do valor

Periodo das faturas - R$ w % sobrFeLg das faturas - R$ % % sobrFeLg das faturas - R$ % * soFerg das faturas - R$
(000) (000) (000) ° (000)
jan/10 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 3.220
fev/10 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 6.596
mar/10 3 0,09% 0,09% - 0,00% 0,00% 0 13,40% 0,00% 3.263
abr/10 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 3.105
mai/10 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 4.075
jun/10 292 8,22% 10,45% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2.796
jul/10 - 0,00% 0,00% 24 33,63% 0,57% - 0,00% 0,00% 4.250
ago/10 - 0,00% 0,00% 30 41,78% 0,52% - 0,00% 0,00% 5.707
set/10 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0 0,27% 0,00% 6.517
out/10 70 1,97% 2,50% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2.804
nov/10 168 4,74% 2,75% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 6.124
dez/10 569 16,00% 15,83% - 0,00% 0,00% 0 0,03% 0,00% 3.5692
jan/11 672 18,91% 18,89% - 0,00% 0,00% 0 1,33% 0,00% 3.560
fev/11 89 2,50% 2,53% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 3515
mar/11 184 5,16% 7.16% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2.564
abr/11 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2.059
mai/11 281 7,90% 8,43% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 3.330
jun/11 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 0 9,61% 0,00% 3.832
jul/ - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 4.340
ago/11 44 1.25% 0,53% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 8.336
set/11 167 4,69% 21,67% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 769
out/11 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 1.781
nov/11 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 3.448
dez/11 63 1,78% 1,82% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 3.477
jan/12 180 5,05% 5,43% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 3.308
fev/12 56 1.58% 2,17% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2.586
mar/12 138 3,87% 6,76% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2.037
abr/12 376 10,56% 14,53% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2585
mai/12 - 0,00% 0,00% 18 24,58% 0,55% - 0,00% 0,00% 3.195
jun/12 4 0,11% 0,16% - 0,00% 0,00% 1 75,37% 0,02% 2.497
juli2 91 2,57% 1.81% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 5.063
ago/12 107 3,00% 1.11% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 9.692
set/12 2 0,06% 0,26% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 855
out/12 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2.799
nov/12 - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 2915
Total 3.556 100,00% 2,72% 72 100,00% 0,05% 1 100,00% 0,00% 130.492
KPMGF keve 80
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Tabela 2.37 - Prazo médio ponderado de devolugéo das faturas

Di

Somatério do Valor

Prazo Médio de das Faturas-R$ %

Devolucao (em dias) (000)

0 - 0,00%
Delab - 0,00%
De6a10 - 0,00%
De 11a15 - 0,00%
De 16 a 25 200 5,63%
De 26 a 35 75 2,11%
De 36 a 45 250 7.02%
De 46 a 55 689 19,38%
De 56 a 65 872  2451%
De 66 a 75 898 25,26%
De 76 a 85 203 5,70%
De 86 a 90 73 2,04%
De 91 a 100 205 5,77%
De 1012110 - 0,00%
De 1112120 14 0,41%
De 1212130 - 0,00%
De 131 a 150 - 0,00%
De 15612170 49 1,39%
De 171 a 200 - 0,00%
De 201 a 250 28 0,78%
De 251 a 300 - 0,00%
De 301 a 350 - 0,00%
De 351 a 400 - 0,00%
Total 3.556  100,00%

Prazo médio

ponderado (em dias) 63

KPMG Fi -
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Apresentacao da carteira de recebiveis - Performance

Grafico 2.36 - Representagao grafica do prazo médio de devolugao das faturas
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Sec¢ao 3.1 - Conciliagao da base de dados

Base de dados sujeita a analise O resultado da comparagéo dos saldos referentes aos meses selecionados
A base de dados suijeita a andlise nos foi fornecida pela area de Tecnologia da para teste est& apresentado a seguir:
Monsanto, a qual contempla o faturamento correspondente ao periodo de 1° de janeiro

Somatério do

de 2010 a 31 de janeiro de 2013. periodo valor das faturas - (=) Bas_e_ para Sa!df: Diferenga Representativifjade da

L R$(000) conciliacdo  contabil diferenca
Conciliagdo da base de dados
Com o intuito de con_ciliar a bas_e de dados, aplicamos procedimen?os de comparagéo jan/12 208.567 282149 283198 - 1.049 0,37%
dos §ald_os dos_ arquivos forn_emdos pela Monsanto com os r_espectlvos balancetes set/12 325.548 478.995 464373  14.622 3.15%
contabeis, enviados via planilha em excel. Para tanto, selecionamos para teste os out/12 235.239 304.918  297.103 7.815 2,63%
meses: dezembro de 2011, janeiro, agosto, setembro, outubro, novembro e dezembro nov/12 305.821 373.119  366.416 6.703 1,83%
de 2012 e janeiro de 2013 somente da empresa Monsanto e obedecemos as seguintes dez/12 369.121 472.287  463.170 9.117 1,97%
premissas: jan/13 320.861 395.124  395.929 - 805 -0,20%
- Do valor total sob analise foi desconsiderada a totalidade das vendas com entrega
futura (tipo de ordem Z02Z). Total testado 1.765.158 2.306.593 2.270.189  36.404 1,60%
- Ao total sob analise foram adicionadas as faturas de remessa das vendas com
entrega futura (tipo de ordem Z03Z) e as faturas referentes a: venda a vista e/ou Total FLS 6.090.119
antecipada.
- Em relagao aos registros contabeis, foram utilizadas as contas contabeis de receita % testado 28,98%
bruta de vendas de produtos (32100100/32100119/32100156).

(o] ario sobre pr limento de conciliagao:

A aplicagéo dos procedimentos descritos nesta se¢éo objetivou estabelecer
uma base de confianga na qualidade das informagdes processadas. O
resultado desses procedimentos indicou a existéncia de certas
divergéncias, que foram consideradas imateriais na avaliagdo do Grupo
Estruturador, no contexto da avaliagdo do perfil da carteira e de seu
desempenho no periodo sob andlise.

KPMG Fi -
i 83
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Sec¢ao 3.2 - Verificagao das notas fiscais e dos comprovantes de recebimento

Com o proposito de obter nivel razoavel de consisténcia da base de dados analisada, aplicamos procedimentos de comparagéo entre a base de dados e as faturas
emitidas tanto pela Monsanto quanto pela Monsoy, em ambos os casos por meio da inspegado de prints de tela extraidos do sistema SAP.

Verificagdo das notas fiscais - Monsanto
Selecionamos uma amostra de quarenta faturas constantes na base de dados disponibilizada e confrontamos com os respectivos prints de tela extraidos do sistema SAP.
O quadro abaixo traz os itens verificados e os resultados observados.

Sem Com Nao foi possivel Nao

Procedimentos divergéncia divergéncia verificar apresentado  Né&o aplicével Total
Identificacdo do numero do "Doc.

. 40 - - - - 40
Verificagéo do "preco total" 39 1 - - - 40
Verificacdo da "data de faturamento” 40 - - - - 40
Verificacao da "data de vencimento” 39 1 - - - 40
Verificagao do "emissor" 40 - - - - 40
Verficagao do "nimero da NF" 40 - - - - 40
Verificacao da "data de pagamento” 39 1 - - - 40
Verificagao do "valor da baixa" 38 2 - - - 40

Verificagao das notas fiscais - Monsoy

Selecionamos uma amostra de dez faturas constantes na base de dados disponibilizada e confrontamos com os respectivos prints de tela extraidos do sistema SAP. O
quadro abaixo traz os itens verificados e os resultados observados.

Procedimentos Sem divergéncia_Com divergéncia Nao identificado Nao apresentado Nao aplicdvel Total

Identificacédo do nimero do "Doc. Ctb." 10 - - - - 10
Verificagdo do "prego total" 10 - - - - 10
Verificacdo da "data de faturamento" 10 - - - - 10
Verificagao da "data de vencimento” 10 - - - - 10
Verificagao do "emissor" 10 - - - - 10
Verficacdo do "nimero da NF* 10 - - - - 10
Verificacao da "data de pagamento” 10 - - - - 10
Verificacéo do "valor da baixa" 10 - - - - 10

e y HeE 84
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Secao 3.3. - Teste referente a cobranga dos recebiveis

Cobranca:

Com o objetivo de evidenciar as agdes de cobranga executadas, selecionamos cinco faturas da Monsanto e quatro faturas da Monsoy que se
apresentavam vencidas na base de dados disponibilizada. Os resultados obtidos estédo apresentados na tabela abaixo:

Teste de aderéncia - Monsanto:

Codigo do cliente  Numero da Nota Fiscal  Data Faturamento Data Vencimento _ Situacaoem janeiro/13

1831817 100756-4 07/01/10 12/01/10 Liquidado em 07/01/10
1830543 000006114-5 14/03/11 28/03/11 Liquidado em 30/03/11
1831029 000003385-10 10/09/10 25/10/10 Liquidado em 26/10/10
1833378 000005834-3 27/10/10 25/04/11 Liquidado em 26/04/11
3302354 000036647-1 10/11/11 28/04/12 Em aberto

Teste de aderéncia — Monsoy:

Cddigo do cliente  Numero da Nota Fiscal  Data Faturamento Data Vencimento  Situagdoem janeiro/13

1912892 000005054-1 30/08/2012 27/01/2013 Em aberto

1913132 000000118-1 22/02/2010 23/05/2010 Documento estornado.

1912990 000000505-1 20/04/2010 20/07/2010 Documento estornado.

1832525 000000804-1 28/05/2010 30/07/2010 Documento estornado.
oo T 85
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ANEXO 4

Suplemento das Quotas Seniores da 1° Série
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SUPLEMENTO

Suplemento das Quotas Seniores da 1° Série

Seérie de Quotas Seniores
Montante de Quotas Seniores
Quantidade de Quotas Seniores
1" Data de Emissao

Data de Resgate

Datas de Pagamento de
Remuneragdo

Spread,

Formula de Cdlculo das
Amortizagdes Programadas

1” (primeira série)

até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

até 300.000 (trezentas mil)

20 de julho de 2013

2 anos apés a 1° Data de Emissio
15 de janeiro de 2014;
15 de julho de 2014: ¢
15 de janeiro de 2015.

taxa DI + 0,95% (noventa ¢ cinco centésimos)

VAk;m — (VQSk;:u X PAk,:a);

onde:

ta=1 2,.. ordinais das Datas de Amortizagfio da I?
Série;

VAkta valor unitario da Amortizagio
Programada das Quotas Seniores da &
Série na Data de Amortizagio
correspondente ao indice “1a”;

VOSkta valor unitario da Quota Sénior da £°
Séric na Data de Amortizagdo
correspondente ao indice “ta”;

PAysa percentual de amortizagdo do VS, na
Data de Amortizagdo correspondente ao
indice “ta”, conforme tabela abaixo:

ta T PAse
Ordinal da Data Data de Percentual de
de Amortiza¢io Ameortizacio Amortiza¢ido
1 | 20/07/2015% 100%

* Data de Resgate
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Os termos utilizados neste Suplemento e que nfio estiverem aqui definidos tém o mesmo significado

que lhes foi atribuido no Regulamento.

S3o Paulo, 15 de agosto de 2013.

FUNDO/. ADMINISTBADOR?(\»;”‘;

| ‘/"-
i

_,,,J'/‘

oc'\“
0\5 3539‘

W

CITIBANK
TI’TULOS\EFYKLORE[
S.A., na qualidade de

FUNDO DE
DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS

MONSANTO II

Nome:

Cargo:

Testemunhas:

L

MONSANTO II
Nome:

Cargo:

HDORA ~ DE CITIBANK DISTRIBUIDORA
MOBILIARIOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
ministradora do S.A., na qualidade de administradora do
INVESTIMENTO EM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS

Eé‘?a: ~_ililiana Rodrigues Egme:
> PF: 327.435.098-21 ;
CPF/MF: RG: 30.202.696/4 CPF/MF:

Emol.
Estado
Ipesp

R. Civil
T. Justica

Total
Selos e taxas

3° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e

Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.572.625/0001-66
[RTM. Praga Padre Manoel da Nébrega, 20 - Centro - CEP. 01015-010 - Sao Paulo/SP
R$ 22,88 Protocolado e prenotado sob o n. 8.842.613 em
R$ 6,51 21/08/2013 e/regustrﬁdo hoje, &m m:cvofime
R§ 4,82 Sobon.8.842.613, em t [ds e documentos.
R 1,21 Averbadod 3 margem do redistyo n. 8842396
Ré 1,21 " Sdo Paulo, 21 ¢é agésto de 2013 )

Recolhidos _——

p/verba
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ANEXO 5

Contrato de Cessdo
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE PROMESSA DE
CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS
AVENCAS

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILJARIOS S.A.

na qualidade de institui¢io administradora e custodiante do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS
MONSANTO 1I,
na qualidade de Cessiondrio,
c
MONSANTO DO BRASIL LTDA.
e
MONSOY LTDA.,

na qualidade de Cedentes

Motta, Fernandes Rocha Advogados | Demarest Advogados
S&0 Paulo — SP
Brasil

Datado de 15 de julho de 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE PROMESSA DE
CESSAO E AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS
AVENCAS

Pelo presente instrumento, as “Partes”, de um lado:

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1.111 — 2° andar - parte, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.868.597/0001-40 (“Administradora” e/ou “Custodiante”, conforme o caso), na
qualidade de instituigio administradora ¢ custodiante do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO I,
fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Instrugio CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, e suas alteragdes posteriores, cujo regulamento foi devidamente registrado no
3° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da Capital — SP sob o n°® 8.835.158,
em 31 de maio de 2013, e posteriormente alterado, por meio do (i) Instrumento
Particular de Primeira Alteragdo do Regulamento do Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Mercantis Monsanto 11, registrado em 06 de junho de 2013, sob
o n® 8.835.560, do (ii) Instrumento Particular de Segunda Alteragio do Regulamento
do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto IL, registrado
em 14 de junho de 2013, sob o n° 8.836.416 e (iii) Instrumento Particular de Terceira
Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Mercantis Monsanto II, registrado em 12 de julho de 2013, sob o n° 8.838.828
(“Regulamento™), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.283.177/0001-08 (“Fundg™);

e, de outro lado,

MONSANTO DO BRASIL LTDA.,, sociedade limitada com sede na Avenida das
Nagdes Unidas, 12.901 — Torre Norte, 7° ¢ 8° andares, Sdo Paulo - SP, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 64.858.525/0001-45 (“Monsanto™); e

MONSOY LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida das Nagdes Unidas,
12.901 — Torre Norte, 7° andar, conjunto N-701, sala A, CEP 04578-000, Sdo Paulo
— SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.901.864/0001-84 (“Monsoy”, a qual em
conjunto com a Monsanto, as “Cedentes” e, individualmente, a “Cedente”)

CONSIDERANDO QUE:

(A) o objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas a valorizagdo de suas
Quotas mediante a aquisigdo de Direitos Creditorios de titularidade das
Cedentes e de QOutros Ativos, observados os termos e as condigdes deste
Contrato de Cessdo e do Regulamento;

(B) em regime de melhores esforgos, o Fundo adquirira das Cedentes, em moeda
corrente nacional e/ou por meio da emissdo de Quotas Subordinadas, a serem
subscritas e integralizadas pelas Cedentes e/ou suas Afiliadas, em carater
definitivo, sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobrigagdo, Direitos
Creditérios Elegiveis ¢ todos ¢ quaisquer direitos e prerrogativas assegurados

4
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em razdo de sua titularidade, ressalvadas as garantias porventura prestadas por
cada Cliente as Cedentes, as quais ndo sdo ou serdo objeto de cessdo ao
Fundo, com excegdo do Penhor Cedular vinculado a Vendas Barter;

(C) as Cedentes ou qualquer de suas Afiliadas ndo responderdo pela solvéncia dos
Clientes e pela boa liquidagio dos Direitos Credit6rios Elegiveis cedidos ao
Fundo, sendo apenas responsaveis pela correta constituigio e, quando
constituidos, pela existéncia, validade, eficacia, autenticidade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis ao tempo da cessdo, conforme
0 caso;

(D) o Fundo emitira Quotas Seniores, a serem colocadas no mercado brasileiro de
capitais, por meio de distribui¢io publica, para captar recursos necessarios
aquisi¢do, em moeda corrente nacional, de Direitos Creditérios Elegiveis,
observadas as disposi¢des deste Contrato de Cesséo e do Regulamento;

(E) o Fundo emitird Quotas Subordinadas a serem subscritas e integralizadas
exclusivamente pela respectiva Cedente e/ou suas Afiliadas em moeda corrente
nacional e/ou, observados os procedimentos da CVM aplicaveis a
integralizacio de quotas com direitos creditorios, por meio da cessio de
Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo;

(F) os procedimentos definidos na Politica de Concessio de Crédito serdo
operacionalizados pelas Cedentes, no curso regular de seus negocios;

(G) os procedimentos definidos na Politica de Cobranga serfio operacionalizados
pelo Custodiante, por intermédio dos Agentes Cobradores, nos termos do
respectivo Contrato de Cobranga; caso aplicével, e

(H) cada Cedente ¢ a legitima ¢ Unica titular dos respectivos Direitos Creditorios
que serdo ofertados por cada Cedente ao Fundo,

resolvem as Partes celebrar o presente “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo e Aquisicio de Direitos Creditérios e Outras Avengas”
(“Contrato de Cessio™), que serd regido pelas seguintes Clausulas e condigdes:

CLAUSULA UM - DAS DEFINICOES

1.1, Todos os termos e as expressdes ndo definidos no “Anexo I” e definidos no
Regulamento terfio o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no
Regulamento (apliciveis tanto as formas no singular quanto no plural)
quando utilizados neste Contrato de Cessdo, exceto se escritos apenas em
letras mindsculas.

1.2.  Para os fins deste Contrato de Cessdo e seus Anexos, os termos e as
expressbes contidos no “Anexo I” terio os significados ali definidos
(aplicaveis tanto &s formas no singular quanto no plural), exceto se escritos
apenas em letras mintisculas.
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2.1.

2.2.

2.3.
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24.1.

CLAUSULA DOIS - DO REGISTRO

Este Contrato de Cessio e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro
pela Administradora, em Cartério de Registro de Timilos e Documentos,
localizado em Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, que é o domicilio da
Administradora e das Cedentes (“Cartorio de RTD™), as expensas do Fundo,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado de sua assinatura.

A Administradora devera providenciar, quinzenalmente (“Data de Registro™),
as expensas do Fundo, diretamente ou por meio de seus Agentes, (a) a
lavratura ou registro, por instrumento puablico; ou (b) a celebragdo, por
instrumento particular, a ser registrado no Cartério de RTD, de Termo de
Cessdo Consolidado, conforme o caso, acompanhado da relagio contendo as
respectivas Informagdes dos Direitos Creditérios, referentes aos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo durante o respectivo periodo.

A Administradora firmard os Termos de Cessdo Consolidados, por conta ¢
ordem da respectiva Cedente, utilizando-se dos poderes outorgados na
Procuracdo Irrevogivel. Caso seja solicitado, a Administradora devera
encaminhar & respectiva Cedente copia e/ou certiddo do respectivo Termo de
Cessdio Consolidado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado de sua
lavratura, correndo por conta da respectiva Cedente os custos e despesas
incorridos com os procedimentos de envio acima referidos.

A Administradora devera providenciar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contado da verificagéio de qualquer Evento de Revisdo, Evento Extraordinario
ou de resiligdo, por qualquer motivo, do presente Contrato de Cessdo, a
lavratura, observado o disposto no item (2.2) acima, de Termo de Cessdo
Consolidado, acompanhado da relagdio contendo as Informagdes dos Direitos
Creditérios referentes aqueles Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo que
niio tenham sido objeto dos procedimentos previstos no item (2.2) acima. A
Administradora poderd firmar o respectivo Termo de Cessdo Consolidado,
por conta ¢ ordem da respectiva Cedente, utilizando-se dos poderes
outorgados na Procuragio Irrevogavel.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Revisio, Evento
Extraordinario ou de resili¢do, por qualquer motivo, do presente Contrato de
Cesséo, a Administradora promovera o registro, em Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, do Termo de Cessdo Consolidado, acompanhado da
relagdo contendo as Informagdes dos Direitos Creditorios referentes aos
Dircitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo na data de verificagio
da ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos. O registro objeto
deste item devera ser realizado na sede da Administradora e das Cedentes.

CLAUSULA TRES - DAS CEDENTES E DA PROMESSA DE CESSAO E

3.1

AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Cada uma das Cedentes, neste ato e em regular forma de direito, promete
ceder, em regime de melhores esforgos, Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos deste Contrato de Cessdo e dos respectivos Termos de Cesséo, no
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3.2

3.3.

34.

valor de até R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), incluindo todos e
quaisquer direitos e prerrogativas assegurados em razdo de sua titularidade,
ressalvado que quaisquer garantias porventura prestadas por cada Cliente a
respectiva Cedente ndo sdo ou serfio objeto de cessdo ao Fundo, com excegdo
do Penhor Cedular vinculado a Vendas Barter, de acordo com os termos € as
condigdes estabelecidos neste Contrato de Cessdo e no Regulamento.

Em razio de a promessa de cessdo e aquisi¢do prevista nos itens (3.1) e (3.2)
dar-se em regime de melhores esforgos, o valor referido em tais itens
anteriores ¢ indicativo; portanto, néo obriga as Cedentes ou o Fundo a atingi-
lo, nem estabelece qualquer exigibilidade entre as Partes ou pardmetro para
estabelecer indenizagdo ou multa contratual.

Observado o disposto no item (3.2.1) abaixo, a Administradora, por conta ¢
ordem do Fundo, também em regime de melhores esforgos, promete adquirir,
no valor de at¢ R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), Direitos
Creditérios Elegiveis das Cedentes, desde que, computada, pro-forma, a
aquisicdo dos respectivos Direitos Creditorios em moeda corrente nacional
e/ou por meio da emissio de Quotas Subordinadas, o Fundo atenda ao
disposto no item (11.8) do Capitulo Onze e no item (5.2) do Capitulo Cinco
do Regulamento.

A Administradora somente poderd recusar a oferta de Direitos Creditérios
caso: (i) ndo seja atendido qualquer Critério de Elegibilidade pelo respectivo
Direito Creditério oferecido; ou (ii) esteja em curso um Evento de Avaliagio
ou Evento de Amortizagdo Antecipada; ou (iii) o pagamento do Prego de
Aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda corrente nacional,
supere o Potencial de Cessdo; ou (iv) caso tome ciéncia da inveracidade das
declaragdes prestadas nos itens (4.1) e (4.1.1) da Clausula Quatro.

Os Direitos Creditorios nfio vinculados a Vendas Barter, adquiridos pelo
Fundo, serfio pagos pelos Clientes por meio de boleto de cobranga (“Boleto
de _Cobranga™), preparado pelo Banco Arrecadador, e por este enviado aos
respectivos Clientes. O Boleto de Cobranga devera atender a todas as
especificagdes definidas no Contrato de Cobranga Bancaria e devera permitir,
inter alia, que os recursos pagos pelos respectivos Clientes sejam diretamente
direcionados e creditados, inica e exclusivamente, na Conta Corrente do
Fundo. Ap6és o pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Clientes, o Banco Arrecadador devera promover a imediata transferéncia dos
valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo tnica e
exclusivamente para a Conta Corrente do Fundo.

Os Direitos Creditérios devidos por Clientes Barter serdo pagos mediante
crédito dos valores devidos na respectiva Conta Vinculada para posterior
transferéncia, pelo Custodiante, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, dos
valores ali depositados para a Conta Corrente do Fundo. O Custodiante, em
conjunto com cada Cedente, devera proceder a conciliagdo dos recursos
depositados em cada uma das Conlas Vinculadas, de forma a identificar quais
Direitos Creditérios de titularidade do Fundo foram liquidados com os
valores ali depositados.
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34.1.

342

3.5,

4.1.

Caso, por motivo justificado, a conciliagio nio possa ser concluida pelo
Custodiante no prazo definido no item (3.4) acima, o Custodiante devera
comunicar tal fato 4s Cedentes para que sejam definidos, de comum acordo,
os procedimentos a serem adotados a fim de permitir a conciliago.

As Contas Vinculadas somente poderdo ser movimentadas pelo Custodiante,
observados os termos e as condi¢des aqui definidos. As Cedentes obrigam-se
a ndo realizar qualquer ato ou procedimento que implique ou possa resultar
em fechamento, cancelamento ou bloqueio das Contas Vinculadas e/ou
resulte em sua movimentagdo e na transferéncia dos recursos ali depositados
de forma diversa daquela estabelecida neste Contrato de Cessdo.

A parcela do Prego de Aquisicio a ser paga a cada Cedente ¢ limitada ao
valor do Potencial de Cessdo aplicavel na ocasio ¢ o somatorio dos Pregos de
Aquisicdo no poderd ser superior ao Potencial de Cessdo apurado em cada
Data de Oferta.

CLAUSULA QUATRO — DAS DECLARACOES DAS PARTES

Cada uma das Cedentes, devidamente representada na forma de seus atos
constitutivos, declara e assegura 4 Administradora e ao Custodiante, que, na
data de assinatura deste Contrato de Cessio e em cada Data de Oferta,
conforme o caso:

a)

b)

c)

d)

)

¢ uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de acordo
com a legislagdo aplicavel,

a celebragdo deste Contrato de Cessdo, dos Termos de Cessdo e dos
Termos de Cessio Consolidados, bem como o cumprimento e a
assungdo das obrigacdes deles decorrentes, foram devidamente
autorizados nos termos de seus atos constitutivos e tém plena eficacia;

as Pessoas Autorizadas que assinam este Contrato de Cessdio e seus
Anexos tém poderes para assumir, em nome da respectiva Cedente, as
obrigagdes aqui estabelecidas, bem como para outorgar mandatos a
terceiros, nos termos definidos neste Contrato de Cessfo,
particularmente aqueles poderes expressos na Procuragio Irrevogavel,

a situagio econdmica, financeira e patrimonial da respectiva Cedente,
na data em que esta declaragdo & feita ou reafirmada, ndo sofren
qualquer alteragio significativa que possa afetar de maneira adversa a
sua solvéncia ou solvabilidade;

até a data em que esta declaracfio ¢ feita ou reafirmada niio ha quaisquer
titulos de emissdo da respectiva Cedente ou sacados contra esta que
tenham sido protestados, cujo valor unitario ou agregado seja igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu
equivalente em outra moeda, excetuados os que tenham sido objeto de
medida judicial adequada para anulagio ou sustagio de seus efeitos;
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)

h)

a celebracio deste Contrato de Cessio, dos Termos de Cessdo e dos
Termos de Cessio Consolidados, bem como o cumprimento € a
assungio das obrigagdes deles decorrentes, ndo acarretam, na respectiva
Data de Oferta, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou
parcial, ou o vencimento antecipado, quando for o caso, (i) de quaisquer
contratos ou instrumentos firmados anteriormente 4 data da assinatura
deste Contrato de Cessdo dos quais a respectiva Cedente e/ou qualquer
de suas Afiliadas seja parte e/ou aos quais estejam vinculados, a
qualquer titulo, bens ou direitos de propricdade de quaisquer das
Pessoas acima referidas; (ii) de qualquer norma legal ou regulamentar a
que a respectiva Cedente, qualquer de suas Afiliadas e/ou qualquer bem
ou direito de propriedade de quaisquer das Pessoas acima referidas
esteja(m) sujeito(s); e (iii) de qualquer ordem ou decisdo judicial ou
administrativa, ainda que liminar, que afete a respectiva Cedente,
qualquer de suas Afiliadas e/ou qualquer bem ou direito de propriedade
de quaisquer das Pessoas acima referidas, exceto, em qualquer caso, por
descumprimentos que, individual ou coletivamente, nao possa, de forma
justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou
legal do Programa de Securitizagdo, e os direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares das Quotas;

seus respectivos sistemas internos de gestdo e controle do processo de
concessdo de crédito, que deram e dardo origem aos Direitos
Creditorios, dispdem de controles que néio permitem nem permitirdo a
oferta a0 Fundo de Direitos Creditorios sem lastro, em duplicidade ou
vinculados a qualquer outro negécio juridico legitimo ou ilegitimo,
sendo estes existentes, validos, eficazes, auténticos e corretamente
formalizados;

os Direitos Creditorios oferecidos 4 cessdo ao Fundo (i) atendem aos
termos deste Contrato de Cessdo, em especial as declaragdes do item
(4.1.1) da Clausula Quatro deste Contrato de Cessdo; (ii) sdo de sua
legitima e exclusiva titularidade, representando relagdes comerciais
subjacentes licitas, validas e eficazes; (iii) encontram-se, na
respectiva Data de Oferta, livres e desembaragados de quaisquer
onus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza, que possam
obstar ou restringir a cessdo prometida e o pleno gozo e uso, pelo
Fundo, de todos os direitos e prerrogativas relacionados aos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, exceto as garantias a estes vinculadas
que continuardo a beneficiar a respectiva Cedente (ressalvado o
Penhor Cedular vinculado a Vendas Barter, que sera transferido ao
Fundo); e (iv) sdo contratados com estrita observancia aos termos e
as condigdes da Politica de Concessdo de Crédito, tendo sido gerados

Prts

pelos sistemas referidos na alinea “g” acima;
a respectiva Cedente encontra-se adimplente no cumprimento de todas

as suas obrigagdes definidas neste Contrato de Cess3o e nos demais
Documentos da Securitizagdo;
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4.1.1.

j)  ndo se encontra em curso qualquer Evento de Amortizagio Antecipada,
Evento de Avaliagdo, Evento Extraordinario e/ou Evento de Revisio;

k) esth em situagdo regular perante as autoridades governamentais as quais
se encontra subordinada, nos termos da legislagio e regulamentagio
aplicaveis, e possui todos os alvards, licencas, autorizagdes ou
aprovagdes exigiveis e necessarias ao funcionamento da respectiva
Cedente e a celebragdo dos Documentos da Securitizagiio, exceto por
alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes cuja ndo-obtengdo ndo
afete mem possa afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Programa de Securitizagdo, e os direitos,
garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas;

I)  seus respectivos livros contabeis e societarios encontram-se atualizados,
regularmente abertos e registrados no competente érgdo do registro,
conforme exigido pela legislagdo em vigor;

m) ndo se encontra ajuizada contra a respectiva Cedente e/ou qualquer de
suas Pessoas controladas, qualquer ag@o ou conjunto de agdes de
execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo execugdes fiscais,
cujo valor seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
excetuadas (i) as agdes que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulagdo ou sustagdo de seus efeitos; ou (ii) as situagdes
em que haja garantia de pagamento em juizo;

n) nio ha qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de
que trata a Lei Federal n° 8.397/92, que a impega de ceder Direitos
Creditérios a0 Fundo nos termos ajustados neste Contrato de Cessdo,
excetuadas (i) as medidas cautelares que tenham sido objeto de medida
judicial adequada para anulagfio ou sustacdo de seus efeitos; ou (ii) as
situagdes em que haja garantia de pagamento em juizo;

o) ndo existe qualquer procedimento judicial ou adminisirativo, de
qualquer natureza, contra a respectiva Cedente, que possa leva-la a
insolvéncia ou comprometer a sua existéncia; e

p)  a cessio dos Direitos Creditorios nos termos deste Contrato de Cessdo
ndo estabelece, direta ou indiretamente, qualquer relagdo de consumo
entre as Cedentes e o Fundo.

Cada Cedente, devidamente representada na forma de seus atos constitutivos,

declara e assegura, ainda, & Administradora e ao Custodiante, que, em cada

Data de Oferta:

a) o Cliente devedor dos Direitos Creditorios oferecidos & cessdo ndo €
entidade pertencente ao setor publico;

b) o Cliente devedor dos Direitos Creditérios oferecidos a cessdo ndo
possui saldo liquido de contas a pagar vencidas (créditos deduzidos de
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débitos vencidos até a data da apuragdo) superior a R$1.000.00 (hum
mil reais), em favor de cada Cedente;

c) a Cedente ja entregou ao Cliente, direta ou indiretamente, os Produtos
vinculados aos Direitos Creditdrios oferecidos a cessdo, hd pelo menos
15 (quinze) dias e os respectivos Documentos Comprobatorios
encontram-se armazenados na forma dos itens (5.8) do Regulamento ¢
(7.1) abaixo;

d) a respectiva Cedente ja recebeu dos Clientes Barter, devedores de
Direitos Creditorios oferecidos 4 cessfio ao Fundo, documento
especifico comprometendo-se a liquidar suas faturas mediante
depdsito em Conta Vinculada;

e) as compras ¢ vendas realizadas pelo respectivo Cliente foram
contratadas com estrita observancia a Politica de Concessdio de
Crédito, a qual estabelece, entre outros critérios, que o Cliente: (i) ndo
tem registro no cadastro da SERASA, em valor relevante, em razéo de
titulos protestados por falta de pagamento ou de aceite; (ii) no melhor
conhecimento da respectiva Cedente, com base no cadastro do
SERASA e na analise de demonstragdes financeiras ou declaragio de
imposto de renda nfio se encontra insolvente nem tem protocolado
contra si pedido de autofaléncia mem solicitou a sua propria
recuperaciio; e/ou (iii) no melhor conhecimento da respectiva Cedente,
com base no cadastro do SERASA e na analise de demonstragdes
financeiras ou declaragdo de imposto de renda ndo ¢ demandado em
pedido de insolvéncia, faléncia ou de recuperagiio judicial ou
extrajudicial movido por seus credores, ndo elidido no prazo legal,
observado que os requisitos acima deverio ser verificados pela
respectiva Cedente quando da analise e concessfio de limite de crédito
ao respectivo Cliente; e

) os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo ao Fundo néo sfo objeto de
qualquer contestagdo judicial, extrajudicial ou administrativa,
independentemente da alegagio ou mérito que possa, direta ou
indiretamente, comprometer sua liquidez ¢ certeza, incluindo qualquer
tipo de renegociagdo, acordo ou transagio.

4.1.2. Caso alguma Cedente, por qualquer motivo, nfio possa prestar qualquer das
declaragdes referidas nos itens (4.1) e (4.1.1) acima, o Fundo ndo estard
obrigado a adquirir os Direitos Creditérios em questdio ¢ a referida Cedente
(i) deverd comunicar a Administradora sobre este fato; e (ii) nfo podera
oferecer Direitos Creditérios para cessio ao Fundo ou a ele transferi-los.

42. A Administradora, devidamente representada na forma de seus atos
constitutivos, declara e garante que:

a) o Fundo é um condominio validamente constituido, regularmente
registrado ¢ em funcionamento de acordo com a regulamentagio e
legislagdo aplicével aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios;
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S.1.

b)

c)

d)

e)

¢ uma sociedade por agdes validamente constituida e em funcionamento de
acordo com a legislaciio aplicavel;

a celebragiio deste Contrato de Cessdo € a assungdo das obrigagdes dele
decorrentes se fazem nos termos de seus atos constitutivos e tém plena
eficacia,

as Pessoas que assinam este Contrato de Cesséo e seus respectivos Anexos
em nome da Administradora tém poderes para assumir em seu proprio
nome ou, conforme o caso, por conta e ordem do Fundo, as obrigagdes
nele estabelecidas, bem como para outorgar mandatos a terceiros;

a celebragio deste Contrato de Cessdo, dos Termos de Cessdo e dos
Termos de Cessdo Consolidados, bem como o cumprimento ¢ a assungao
das obrigagdes deles decorrentes, ndo acarretam e ndo acarretarfio em cada
Data de Oferta, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou parcial,
(i) de quaisquer contratos ou instrumentos firmados anteriormente 4 data da
assinatura deste Contrato de Cessfio dos quais a Administradora e/ou
qualquer de suas Afiliadas sejam parte ou aos quais estejam vinculados, a
qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade de quaisquer das Pessoas
acima referidas; (ii) de qualquer norma legal ou regulamentar a que a
Administradora, qualquer de suas Afiliadas e/ou qualquer bem ou direito
de propriedade de quaisquer das Pessoas acima referidas estejam sujeitos; ¢
(i) de qualquer ordem ou decisdo, ainda que liminar, judicial ou
administrativa, que afete a Administradora, qualquer de suas Afiliadas e/ou
qualquer bem ou direito de propriedade de quaisquer das Pessoas acima
referidas; e

encontra-se técnica ¢ operacionalmente habilitada e autorizada a prestar
os servi¢os de administragdo do Fundo, contando com todos os sistemas
necessarios ao pleno e satisfatorio exercicio de suas fungdes, nos termos
dos Documentos da Securitizagio e da legislagdo aplicavel.

CLAUSULA CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Desde que as Partes estejam adimplentes no cumprimento de todas as suas
respectivas obrigagGes assumidas nos Documentos da Securitizacdo, o Fundo
adquirird da Cedente ofertante, em regime de melhores esforgos, Direitos
Creditérios cujas informagdes sejam transmitidas ao Custodiante pela
respectiva Cedente, por meio eletrdnico, de acordo com os procedimentos
definidos neste Contrato de Cessdo e no Regulamento e que atendam,
cumulativamente, na Data de Oferta, aos critérios de elegibilidade (“Critérios
de Elegibilidade™), a seguir identificados:

i

Sejam créditos com valor expresso em moeda corrente nacional
representados por Notas Fiscais FEletronicas cujos dados serdo
transmitidos ao Custodiante por cada Cedente por meio eletrdnico ou
magnético, de acordo com procedimento estabelecido neste Contrato de
Cessio;
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if)

i)

iv)

v)

vi)

vii)

viii)

ix)

a Data de Vencimento Original do Direito Creditério ndo ¢ posterior a
data de encerramento do Prazo de Vigéncia;

a Data de Vencimento Original do respectivo Direito Creditério ndo
seja inferior a 5 (cinco) dias ou superior a 300 (trezentos) dias corridos,
contados da respectiva Data de Oferta, ressalvado o disposto no item
(iv) abaixo;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatério do valor
contabil dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, cuja
respectiva Data de Vencimento Original ¢ superior a 250 (duzentos e
cinquenta) dias corridos contados da respectiva Data de Oferta, nio
excede a 4% (quatro por cento) do Patriménio Liquido;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatério do valor
contabil dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, com relagdo
ao Patriménio Liquido, observe os limites maximos de concentragio
por Regifio Geografica definidos na seguinte tabela:

Regido Geografica Percentual Maximo do
Patriménio Liquido
Cerrado Leste 30%
(CERL)
Cerrado Oeste 25%
(CERO)
Parana (PRNA) 35%
Santa Catarina ¢ Rio 25%
Grande do Sul
(RSSC)
Sudeste e Nordeste 35%
(SENE)

o respectivo Cliente conste da Relagdo de Clientes ¢ ndo seja devedor
de qualquer Direito Creditorio de titularidade do Fundo vencido e ndo
pago por prazo superior a 7 (sete) dias, contado da respectiva Data de
Vencimento Original, inclusive;

considerada pro forma a cessdo pretendida, o somatério do valor
contabil dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, devidos
pelos Clientes integrantes do Grupo de Clientes ao qual este pertence,
seja igual ou inferior a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) do valor do Patrimdnio Liquido;

considerando-se pro forma a cessdo pretendida, o somatério do valor
contabil dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, devidos por
Clientes Barter, seja igual ou inferior a 15% (quinze por cento) do
Patriménio Liquido; e

considerando-se pro forma a cessio pretendida, o somatério do valor
contabil dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, devidos por
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52.

5.3.

5.4.

Clientes integrantes do Canal de Distribuigdo “Cooperativas” (COOP),
seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido.

Caso em determinada data haja oferta de Direitos Creditorios por mais de
uma Cedente, o Administrador podera, caso a cessio pro forma exceda o
Potencial de Cessdo, decidir, a seu exclusivo critério, acerca do percentual do
Potencial de Cessdo a ser alocado na aquisi¢go de Direitos Creditérios das
diferentes Cedentes, podendo, inclusive, optar por alocar até 100% (cem por
cento) de tais recursos em Direitos Creditorios ofertados por apenas uma das
Cedentes.

E vedado ao Fundo adquirir Direitos Creditérios com Data de Vencimento
Original anterior a respectiva Data de Oferta.

Observados os termos e as condigdes do Regulamento e deste Contrato de
Cessdo, a verificagdo pelo Custodiante do atendimento pelos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada definitiva.

Ressalvada a hipotese de ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas
da Cessdo, a perda, por qualquer motivo, apds a cessdo ao Fundo, da
condicio de Direito Creditério Elegivel, nfo dard ao Fundo qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a
Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e/ou os Distribuidores,
sem prejuizo das obrigagdes de cada Cedente relativas as Condigbes
Resolutivas da Cessiio, previstas na Clausula Dez abaixo.

CLAUS!JLA SEIS - DO PROCEDIMENTO DE OFERTA DE DIREITOS
CREDITORIOS, DE FORMALIZACAO DA CESSAO E DE INCLUSAO DE

6.1.

6.2.

6.3.

NOVOS CEDENTES
Secio I — Do Procedimento de Oferta e de Formalizagdo da Cessdo

Cada Cedente devera enviar ao Custodiante, em cada Data de Oferta, por meio
eletronico, o Layout contendo as Informagdes dos Direitos Creditorios que a
respectiva Cedente esta disposta a ceder ao Fundo. O envio do Layout pela
respectiva Cedente caracteriza a oferta irrevogavel de cessio dos Direitos
Creditorios ao Fundo.

Em cada Data de Oferta, o Custodiante devera verificar quais dos Direitos
Creditérios constantes do Layout atendem aos Critérios de Elegibilidade e em
seguida enviar & respectiva Cedente, no mesmo dia, por meio eletronico, o
arquivo retorno identificando e individualizando os respectivos Direitos
Creditorios Elegiveis e seus respectivos Pregos de Aquisigio. Somente as
hipéteses descritas no item (3.2.1), acima, poderfic fundamentar a recusa, pela
Administradora ou pelo Custodiante, por conta e ordem do Fundo, da oferta de
Direitos Creditorios realizada pela respectiva Cedente.

Caso haja oferta de Direitos Creditérios por mais de uma Cedente, em

determinada data, o Administrador poderd, caso a cessio pro forma exceda o
Potencial de Cessdio, decidir, a seu exclusivo critério, acerca do percentual do
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

Potencial de Cessdo a ser alocado na aquisi¢do de Direitos Creditérios das
diferentes Cedentes, podendo, inclusive, optar por alocar até 100% (cem por
cento) de tais recursos em Direitos Creditérios ofertados por apenas uma das
Cedentes.

O somatdrio dos Pregos de Aquisigio a ser pago pelo Fundo & respectiva
Cedente, em moeda corrente nacional, ndo podera ser superior ao Potencial de
Cessdo apurado em cada Data de Oferta.

Caso o somatorio dos Pregos de Aquisigdo dos Direitos Creditorios seja
superior ao Potencial de Cessdo aplicavel na ocasifio, o Custodiante deverd
rejeitar parcialmente os Direitos Creditérios Elegiveis, partindo sempre do
ultimo Direito Creditério escothido, observado o disposto nos itens (6.2) e (6.3)
acima, até que o somatdrio dos Pregos de Aquisigiio constantes dos relatdrios
enviados & respectiva Cedente atinja valor igual ou inferior ao Potencial de
Cessdo aplicavel na ocasifo.

No Dia Util imediatamente subsequente a cada Data de Oferta (“Data de
Aquisicdo”), o Custodiante enviara arquivo remessa para o Banco Arrecadador,
para que este envie aos Clientes, exceto aos Clientes Barter, os respectivos
Boletos de Cobranga. O Banco Arrecadador enviard o arquivo retorno ao
Custodiante, confirmando que os Direitos Creditorios Elegiveis encontram-se
devidamente registrados em favor do Fundo nos sistemas de cobranga do
Banco Arrecadador, aperfeicoando-se, assim, em cardter irrevogavel e
irretratavel, sempre sujeita ao pagamento dos respectivos Pregos de Aquisigio
a cada Cedente, a cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis contidos em cada
Layout, a qual serd considerada existente, valida e eficaz entre as respectivas
Partes, independente de qualquer outro procedimento adicional.

Na Data de Aquisi¢iio, a respectiva Cedente enviara ao Custodiante, por meio
eletrénico, 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo com a assinatura da(s)
Pessoa(s) Autorizada(s) da respectiva Cedente.

Caberd ao Custodiante verificar os poderes de representacdo da(s) Pessoa(s)
Autorizada(s) signatéria(s) de cada Termo de Cesséo.

Na Data de Aquisigdo, a respectiva Cedente enviara ao Custodiante, por meio
eletronico, 3 (trés) vias originais do Termo de Cessdo com a assinatura da(s)
Pessoa(s) Autorizada(s) da respectiva Cedente.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, enviaré a respectiva Cedente 1
(uma) via original do respectivo Termo de Cessdo, devidamente assinada por
suas Pessoas Autorizadas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data
de registro do respectivo Termo de Cessdo, acompanhado de comprovante do
referido registro.

Nenhuma nova cessio de Direitos Creditorios serd processada pela
Administradora enquanto a respectiva Cedente encontrat-se inadimplente no
cumprimento das obrigagdes referidas no item (6.6) acima.
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6.9.

6.10.

6.10.1

E facultado 4 Administradora, por conta e ordem do Fundo, o dircito de
arrependimento na hipotese de ocorréneia de qualquer Evento de Revisdo on
Evento Extraordinario anteriormente ao pagamento do Prego de Aquisigéo.

A cessdo formalizada na forma desta Cldusula Seis: (i) transfere ac Fundo,
em carater definitivo, sem direito de regresso ou coobrigagdio da respectiva
Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas, a plena titularidade dos Direitos
Creditorios cedidos e de todos e quaisquer direitos e prerrogativas a estes
assegurados, ressalvado que quaisquer garantias porventura prestadas por
Clientes & respectiva Cedente nfio sio objeto de cessdo ao Fundo, com
excecgdo do Penhor Cedular vinculado a Vendas Barter, que sera cedido ao
Fundo; (ii) confere ao Fundo, independentemente de manifestagio de
vontade da respectiva Cedente, o poder de onerar ou alienar qualquer
Direito Creditério que tenha adquirido, sob qualquer forma e observado o
disposto no Regulamento; e (iii) implica, a partir da efetiva cessdo, a
ausénecia de qualquer controle da respectiva Cedente sobre o Direito
Creditorio, enquanto na titularidade do Fundo ou de terceiros.

Sem prejuizo de suas obrigagdes e deveres previstos neste Contrato de Cesséo e
nos demais Documentos da Securitizagdo, as Cedentes ou qualquer de suas
Afiliadas nfo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo e/ou pela solvéncia dos Clientes. As Cedentes ou qualquer de suas
Afiliadas sdo apenas responsaveis pela correta constituigio e, quando
constituidos, pela existéncia, certeza, autenticidade e correta formalizagio dos
respectivos Direitos Creditorios Elegiveis por essas cedidos ao tempo da
cessdo.

6.10.2 A Administradora, o Custodiante, o Distribuidor Lider e os Distribuidores e/ou

6.11.

6.12.

6.13.

qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos Clientes e/ou das
Cedentes, pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ou por
sua existéncia, certeza, autenticidade, correta formalizagio efou liquidez dos
respectivos Direitos Creditérios Elegiveis na Data da Oferta.

Os Direitos Creditrios constantes do Layout que no sejam, por qualquer
motivo, adquiridos pelo Fundo, poderdio ser reofertados em data posterior,
devendo, neste caso, ser objeto de novo procedimento de verificagdio de
atendimento aos Critérios de Elegibilidade ¢ de formalizagio da cessdo, nos
termos deste Contrato de Cessdo e do Regulamento.

E expressamente vedada a realizagio de cessdes parciais de Direitos
Creditorios ao Fundo.

Segdo II - Da Inclusio de Novos Cedentes
A cada periodo de 1 (um) ano, a contar da 1* (primeira) Data de Emisséo, cada

Cedente poderd incluir novos Clientes e/ou efetuar substituicdes de Clientes
constantes da Relagao de Clientes.
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6.13.1 Nifo & necessaria a aprovagio da Assembleia Geral para a incluséo de novos

6.14.

6.15.

6.16.

6.19.

6.20.

6.21.

Clientes, desde que realizada dentro do periodo estabelecido no item (6.13)
acima.

Caso qualquer Cedente venha a incluir novo Cliente na Relagdo de Clientes,
devera indicar tal fato e formecer as informagdes que devem constar da Relago
de Clientes, bem como a correspondente Regido Geogréfica e o Canal de
Distribuigfo.

Cada Cedente devera também informar se o novo Cliente representa o primeiro
elemento de um novo Grupo de Clientes ou se este devera ser incorporado a um
Grupo de Clientes ja existente.

Para poder icorporar novos Clientes a Relagdo de Clientes cada Cedente devera
prestar declarag@o, por escrito, ao Custodiante, de que cada novo Cliente atende
4 Politica de Concessdio de Crédito e tem relagdo comercial com a respectiva
Cedente ha pelo menos 1 (um) ano.

A Administradora deverd providenciar o registro do Regulamento, com a
Relagdo de Clientes devidamente atualizada, na forma do Capitulo Trés do
Regulamento, no prazo de até 15 (quinze) dias contado de cada data de
atualizagio anual da Relagfio de Clientes.

Afiliadas de cada Cedente poderdo adetir aos termos e condigdes do Contrato de
Cessdo e, consequentemente, ceder Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo,
desde que as referidas sociedades tenham como atividade principal a atuagfo nos
ramos de pesquisa, produgdo e comercializagdo de sementes, agroquimicos e/ou
correlatos.

Em adicfio ao disposto acima, a respectiva Cedente devera ter enviado
Administradora parecer legal preparado por escritério de advocacia, atestando a
possibilidade de cessdo dos Direitos Creditorios pela(s) nova(s) cedente(s),
devendo o parecer legal estar acompanhado de todos os documentos e demais
autorizagbes que permitam a cessdo dos Direitos Creditorios, bem como da
relag@io das Pessoas Autorizadas da(s) nova(s) cedente(s).

Cada Cedente, conforme aplicavel, devera enviar tempestivamente 4 Agéncia de
Classificagido de Risco uma cépia do parecer legal acima referido e prestar as
informagdes que venham a ser solicitadas para fins de verificagio da
manutencdio da classificagio de risco conferida as Quotas Seniores em
Circulagdo, sendo que, sem a referida manutencio referente a todas as Séries de
Quotas Seniores em Circulagio, ndo serd permitido o ingresso de nova(s)
cedente(s).

Na hipétese de inclusiio de nova(s) cedente(s), a nova cedente passara a ser
automaticamente referida como Cedente para efeitos de comunicagdo com a
Administradora.
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CLAUSULA SETE — DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

7.1 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo encontram-se armazenados em sistema eletronico proprio da Secretaria
da Fazenda Estadual e sistema eletronico préprio da Receita Federal, nos
termos da legislagdo vigente. Observado o diposto neste Contrato de Cessio,
cada Cedente enviara ao Custodiante, através de arquivo eletronico, na Data de
Oferta de Direitos Creditérios ao Fundo, as Chaves de Acesso Eletrdnico e
cada Nota Fiscal Eletronica que representam os Documentos Comprobat6rios
de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo.

7.2 O Custodiante devera fazer a custodia ¢ a guarda dos Documentos
Comprobatérios, inclusive por meio de armazenamento fisico e/ou digital, 2
suas expensas.

7.3 Antes de ser realizada a 1* (primeira) Cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo,
as Cedentes fornecerdo ao Custodiante as informagdes necessérias ao acesso ao
sistema da Secretaria da Fazenda Estadual e da Receita Federal.

CLAUSULA OITO — DO PRECO DE AQUISICAO E DA OPCAQ DE
COMPRA

8.1. Observado o disposto neste Contrato de Cessio ¢ no Regulamento, pela
aquisicdo de cada Direito Creditério o Fundo pagara & respectiva Cedente, em
moeda corrente nacional e/ou, observado o que vier a ser indicado pela
respectiva Cedente, emitirda Quotas Subordinadas, a serem subscritas pela
respectiva Cedente e/ou suas Afiliadas, indicadas pela respectiva Cedente, ¢
por esta(s) integralizadas com Direitos Credit6rios, conforme indicado em cada
Termo de Cessdo (“Prego de Aquisi¢do™), o valor apurado de acordo com a
seguinte expressio:

PADC}.T =TV§C ;
»r

onde:

y=1, 2..n  Direito Creditério Elegivel a ser adquirido;

PADC,¢ Prego de Aquisi¢gio do Direito Creditorio Elegivel “y” na Data de
Aquisi¢do “T”;
VDC valor nominal do Direito Creditério Elegivel objeto de aquisigio; e

D1 Taxa de Desconto na Data de Aquisigio “7”, conforme definida no
“Anexo I” deste Contrato de Cesséo.

8.2. A Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, na Data de Aquisi¢io,
efetuard o pagamento 2 vista do Prego de Aquisi¢io, em moeda corrente
nacional, por meio do crédito das respectivas verbas na respectiva Conta
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8.3.

84.

8.5.

8.6.

9.1.

Corrente das Cedentes e/ou langard o respectivo numero de Quotas
Subordinadas na conta de depdsito de valores mobiliarios da respectiva
Cedente e/ou de suas Afiliadas, conforme o caso.

O Custodiante devera efetuar a transferéncia de recursos referentes ao
pagamento devido a titulo da cessdo de Direitos Creditorios a respectiva
Conta Corrente das Cedentes dentro dos seguintes prazos: (i) caso o
respectivo Termo de Cessio seja entregue, nos termos do item (6.5) acima,
até as 12:00 horas de determinado Dia Util pela Cedente, o pagamento deverd
ser realizado no mesmo dia, mediante depésito ou transferéncia eletronica
disponivel directamente na respectiva Conta Corrente das Cedentes, até as
15:00 horas; ou (i1) caso o respectivo Termo de Cessdio seja entregue, nos
termos do item (6.5) acima, ap6s o horario determinado no item (i) acima, o
pagamento devera ser realizado no Dia Util seguinte, mediante depésito ou
transferéncia eletronica disponivel diretamente na respectiva Conta Corrente
das Cedentes, até as 12:00 horas deste mesmo dia. O descumprimento dos
prazos ora estabelecidos resultara na aplicagdo de penalidade a Custodiante,
conforme estabelecidas no Contrato de Custddia e/ou em qualquer outro
instrumento celebrado no dmbito de sua contratagdo.

Qualquer das Cedentes e/ou de suas Afiliadas, em conjunto ou separadamente,
inclusive por intermédio da Monsanto, terd a opgdo de exigir a transferéncia,
pelo Fundo, de Direito(s) Creditério(s) vencido(s) e ndo pago(s) por ele
detido(s). Neste caso, (a) a somatdria dos valores dos Direitos Creditérios
adquiridos pelas Cedentes e/ou suas Afiliadas nos tltimos 365 (irezentos e
sessenta € cinco) dias imediatamente anteriores A respectiva data de aquisigio
ndo poderd ultrapassar 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido apurado na
respectiva Data de Aquisicdo; e (b) a aquisigio do(s) Direito(s) Creditorio(s)
devera atender o disposto no item (8.5) abaixo e nfio implicara a assungio de
coobrigagio ou responsabilidade pelas Cedentes acerca do adimplemento, total
ou parcial, de outros Direitos Creditorios de titularidade do Fundo na ocasifo.
Uma vez exercida a opgdo, a respectiva Cedente devera enviar 4 Administradora
um termo de compra devidamente assinado.

O valor de aquisi¢do dos Direitos Creditérios vencidos e nfio pagos, para efeito
do disposto no item (8.4) acima, devera ser equivalente ao maior valor entre: (a)
o valor nominal dos Direitos Creditorios, deduzido das respectivas provisdes por
atraso no pagamento definidas no item (154) do Capitulo Quinze do
Regulamento; e (b) 30% (trinta por cento) do valor nominal do Direito
Creditério na Data de Vencimento Original.

A cessdo dos Direitos Creditorios do Fundo para qualquer Pessoa somente
podera ser realizada em cariter definitivo e sem direito de regresso ou

coobrigagdo do Fundo.

CLAUSULA NOVE - DA INTEGRALIZACAO DE QUOTAS
SUBORDINADAS

Quando da subscrigdio, pela respectiva Cedente e/ou suas Afiliadas, de Quotas
Subordinadas, concomitante a sua integralizagéio por meio da cessdo a0 Fundo de
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9.2.

9.3.

9.4.

Direitos Creditorios Elegiveis, as Partes observardo, no que forem cabiveis, os
procedimentos e rotinas definidas na Clausula Seis deste Contrato de Cessdo.

A cessfio dos Direitos Creditorios realizada quando da integralizagdo de Quotas
Subordinadas subscritas pela respectiva Cedente sera considerada perfeita €
acabada quando do lancamento, pela Administradora, das respectivas Quotas
Subordinadas na conta de depdsito de titularidade da respectiva Cedente e/ou de
suas Afiliadas, conforme o caso.

Quaisquer pagamentos em moeda corrente nacional realizados pelas Cedentes
e/ou suas Afiliadas a titulo de subscrigio e integralizagio de Quotas
Subordinadas devero ser efetuados com a estrita observancia ao disposto no
Capitulo Onze do Regulamento.

A subscrigdo e integralizagdo de Quotas Subordinadas pelas Cedentes e/ou
suas Afiliadas, em moeda cotrente nacional e/ou por meio da cessdo de
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, serd realizada considerando-se o
valor das Quotas Subordinadas apurado, conforme o caso, nos termos das
alineas “b” e “c” do item (10.7) do Capitulo Dez do Regulamento, para o
mesmo Dia Util da data de integralizagdo das respectivas Quotas.

CLAUSULA DEZ - DA RESOLUCAO DA CESSAO DOS DIREITOS

CREDITORIOS E DA OPCAO DE VENDA

10.1. Considerar-se-4 parcial ou integralmente resolvida a cessdo da parte ou

totalidade dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo efetivamente
afetada(os), operada de pleno direito, independentemente de qualquer aviso
ou notificagdo as Cedentes e sem qualquer 6nus ou custo para o Fundo, nas

seguintes hipéteses (“Condi¢des Resolutivas da Cessio™):

a) caso o pagamento de qualquer Direito Creditorio seja total ou
parcialmente recusado pelo respectivo Cliente por alegagdo de (i)
inexisténcia de lastro; ou (ii) devolugdo de Produtos pelo Cliente &
respectiva Cedente, independentemente da justificativa, previamente ao
pagamento do respectivo Direito Creditdrio;

b) caso o Cliente se recuse, por qualquer motivo, a receber parte ou a
totalidade dos Produtos vendidos que deram origem aos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo;

¢) caso ocorra o cancelamento ou anulagdo de qualquer Nota Fiscal
Eletronica;

d) caso parte ou a totalidade do Direito Creditorio seja reclamada por
terceiros comprovadamente titulares de Onus, gravames ou encargos
constituidos previamente a aquisi¢do do respectivo Direito Creditério pelo
Fundo;

e) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelas Cedentes, pela
Administradora e/ou pelo Custodiante, a existéncia de vicios, defeitos ou
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10.2.

10.4.

10.5.

inexisténcia de parte ou totalidade dos Produtos vendidos que deram
origem aos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; ou

f)  caso seja constatado vicio na constituigdo ou inexisténcia de parte ou da
totalidade do Direito Creditorio, a exemplo de: (i) liquidagdo total ou
parcial do Direito Creditério antes da Data de Aquisi¢do; (i) dupla
contabilizagdo do Direito Creditério; (iii) fraude comprovada na
constituigio do Direito Creditdrio; e/ou (iv) falta efou mexisténcia de
Documentos Comprobatérios vinculados ao respectivo Direito Creditorio.

Sem prejuizo da resolucio da cessfo, a respectiva Cedente deverd comunicar
4 Administradora ¢ ao Custodiante, por meio eletrénico, a ocorréncia de
qualquer das Condi¢des Resolutivas da Cessfio, no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis a contar da data em que tomar conhecimento do evento.

Independentemente do envio da comunicag#io referida no item (10.2) acima, a
respectiva Cedente estara obrigada a restituir ao Fundo, em moeda corrente
nacional, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento ou do recebimento de comunicagdo enviada pela
Administradora informando a respectiva Cedente da ocorréncia de qualquer
das Condigdes Resolutivas da Cessdo, a parte ou a totalidade do Prego de
Aquisigdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, cuja
cessdo tiver sido parcial ou integralmente resolvida com relagiio a respectiva
Cedente, nos termos deste Contrato de Cesséo, atualizado pro-rata temporis
desde a respectiva Data de Aquisicio até a data da resolugdo da cessdo,
considerando-se a Taxa de Desconto utilizada na determinagio de seu Prego
de Aquisi¢io. A devolugio a cada Cedente dos Direitos Creditérios objeto de
qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessfio ocorrera concomitantemente
a0 pagamento do respectivo valor restituido.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios que
tenham sua cessdo resolvida nos termos desta Clausula permanecerdo sob a
guarda e custédia do Custodiante, devendo, caso aplicavel, ser devolvidos a
respectiva Cedente ou a quem esta vier a indicar no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis, contado da efetivagdo do pagamento de valores devidos ao Fundo, nos
termos do item (10.3) acima, e do envio de comunicagio solicitando a entrega
dos mesmos.

No &mbito dos Procedimentos de Verificagio Especiais, conforme disposto no
“Anexo V — C” do Regulamento, cada Cedente devera enviar, ao Custodiante ou
seu Agente devidamente designado, por meio eletrénico, em até 90 (noventa)
dias a contar do recebimento de solicitagio escrita por esse encaminhada, via
digital de um dos seguintes documentos vinculados a cada Direito Creditorio
integrante da carteira do Fundo objeto dos Procedimentos de Verificagdo
Especiais: (i} comprovante de entrega do Produto ao Cliente; ou (ii)
conhecimento de transporte; ou (iii) outro documento que possa instruir a agio
judicial, inclusive, sem limitagdo, registros contbeis, declaragdo do Cliente e
outros admitidos em juizo (cada um, o "Documento Adicional").
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10.5.1

10.5.2

10.6.

A obrigagio de envio do Documento Adicional pela respectiva Cedente
envolverd os Direitos Creditérios objeto dos Procedimentos de Verificacdo
Especiais, ou seja, os Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, vencidos e
nfo pagos na sua respectiva Data de Vencimento Original (“Direito Creditério

Inadimplente”).

Caso, cumulativamente, (i) a Cedente descumpra com sua obrigagio de envio de
Documento Adicional prevista no item (10.5) acima; (ii) a respectiva agdo
judicial proposta pela Administradora, por meio do Agente Cobrador Judicial,
para satisfacdo do(s) respectivo(s) Direito(s) Creditorio(s) Afetado(s) seja
indeferida (art. 295 do CPC), em decisfio transitada em julgado, em razdo da
auséncia do respectivo Documento Adicional solicitado pelo Fundo a Cedente; e
(iif) fique evidenciado que a Administradora, por meio do Agente Cobrador
Judicial, tenha se utilizado de todos os meios de prova em seu poder no ambito
da acfio, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, podera transferir &
respectiva Cedente o(s) respectivo(s) Direito(s) Creditérios(s) Afetado(s), contra
pagamento, pelo Fundo, & respectiva Cedente, pelo valor de aquisi¢iio indicado
no item (10.6) abaixo.

O valor de aquisigio do Direito Creditdrio vencido e ndo pago, para efeito do
disposto no item (10.5) acima, dever4 ser equivalente ao maior valor entre: {a) o
valor nominal do Direito Creditério, deduzido das provisdes por atraso no
pagamento definidas no item (15.4) do Capitulo Quinze do Regulamento; e (b)
30% (trinta por cento) do valor nominal do Direito Creditério em questio na
Data de Vencimento Original.

CLAUSULA ONZE - DA FORMA DE PAGAMENTO E DO RECEBIMENTO

11.1.

11.2.

DE VALORES

Todos os pagamentos em moeda corrente nacional a serem efetuados por cada
Cedente ao Fundo e por este a cada Cedente, em razio das obrigagdes
previstas neste Contrato de Cess@o e no Regulamento, deverdo ser efetuados
tinica e exclusivamente da seguinte forma:

a) quando devidos ao Fundo, mediante a transferéncia para a Conta
Corrente do Fundo ou respectiva Conta Vinculada, conforme o caso,
valendo o comprovante de crédito/depdsito como prova de pagamento e
recibo de quitagdo; e

b) quando devidos &s Cedentes, mediante crédito na respectiva Conta
Corrente das Cedentes, valendo o comprovante de crédito/depésito ou
de liquidagdo de ordem de pagamento como prova de pagamento e
recibo de quitagio.

Os pagamentos efetuados em contas correntes outras que aquelas indicadas
no item (11.1) acima serfio considerados ineficazes em relago ao respectivo

beneficiario, estando o devedor sujeito a repeticdo do pagamento na
competente conta.
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11.3.

12.1

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Existindo créditos reciprocos entre as Cedentes ¢ o Fundo, fica expressamente
autorizada ¢ obrigada a compensagdo pelo Fundo, até o limite dos valores
devidos & respectiva Cedente, inclusive aquelas realizadas para efeito de
enquadramento do Fundo & Reserva de Caixa e aos indices e parimetros
definidos no item (11.8) do Capitulo Onze do Regulamento. Cabera a
Administradora determinar quais créditos poderdo ser compensados pelo
Fundo.

CLAUSULA DOZE - DO DEPOSITARIO FIEL

Até o encerramento do Prazo de Vigéneia, cada Cedente, neste ato, aceita sua
nomeagdo, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 627 e
seguintes do Cddigo Civil brasileiro, como depositaria fiel (i) de quaisquer
valores de titularidade do Fundo acolhidos por cada uma das Cedentes,
incluindo, sem limitagio, em razio da liquidagiio dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo pelos Clientes diretamente com as Cedentes, até sua
efetiva transferéncia para a Conta Corrente do Fundo; e (ii) dos demais
documentos vinculados aos Direitos Creditérios, que deverio permanecer sob
guarda do Custodiante.

Cada Cedente, garante o acesso irrestrito do Custodiante, da Administradora e/ou
de seus respectivos Agentes, a todos os documentos previstos no subitem (ii) do
item (12.1) acima, bem com aos dados e informagdes referentes aos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, desde que sejam por elas armazenados. Referidos
documentos ¢ informacgdes serdo devidamente disponibilziados pelas Cedentes
ao Custodiante, & Administradora e/ou a seus respectivos Agentes de forma que
o Fundo, por seu intermédio, possa tomar todas as medidas necessarias &
salvaguarda de seus direitos, garantias e prermrogativas que necessitem e/ou
estejam vinculados aos mencionados dados e documentos.

As verbas recebidas pela respectiva Cedente, nos termos do item (11.1) acima,
deverdo ser transferidas para a Conta Corrente do Fundo, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis, contado do recebimento dos respectivos valores,
acompanhadas das seguintes informagdes a serem enviadas, por meio eletrénico,
ao Custodiante: (i) valor original, data de vencimento e de efetivo pagamento de
cada Direito Creditdrio; (ii) valor das verbas efetivamente pagas; e (iii) nimero
de inscrigdo do respectivo Cliente no CNPJ/MF ou CPF/MF, conforme o caso.

Caso, por motivo justificado, a transferéncia dos valores ndio possa ser
realizada pela respectiva Cedente no prazo definido no item (12.3) acima, a
respectiva Cedente deverd comunicar tal fato ao Custodiante para que sejam
definidos, de comum acordo, os procedimentos a serem adotados a fim de
permitir a transferéncia.

Cada Cedente declara conhecer as consequéncias legais decorrentes da eventual
ndo restituicio dos bens objeto do deposito, quando exigida, e das verbas

referidas do item (11.1) acima, ¢ assume a responsabilidade por todos os
prejuizos comprovados que venha a causar.
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CLAUSULA TREZE - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS

Durante o Prazo de Vigéncia do Fundo e sem prejuizo das demais obrigagdes
assumidas neste Contrato de Cessiio, cada Cedente expressamente obriga-se
a:

a) dar ciéncia, por escrito, dos termos e condi¢des deste Contrato de
Cessio e dos demais Documentos da Securitizagdo a seus executivos,
prepostos e outros Agentes e fazer com que estes cumpram e fagam
cumprir todos os seus termos e suas condigdes;

b) diligenciar e tomar todas as medidas necessérias para que seus diretores,
prepostos, prestadores de servigos, funcionarios e outros Agentes
cumpram a Politica de Cobranga e a Politica de Concessdo de Crédito;

c) diligenciar e tomar todas as medidas necessirias para que somente
sejam oferecidos ao Fundo Direitos Creditorios constituidos com estrita
observancia as declaragbes prestadas nos itens (4.1) e (4.1.1) da
Clausula Quatro e aos Critérios de Elegibilidade, mantendo o Fundo
informado de qualquer ato ou fato que possa afetar a validade de
quaisquer das referidas declaragdes e adotando medidas cabiveis para
sanar ou evitar a inveracidade ou a incorregdo destas declaragoes;

d)  colocar a disposigéo do Custodiante, no prazo de em até 20 (vinte) Dias
Uteis contado do recebimento de solicitagdo neste sentido, informagdes
e documentos adicionais, incluindo, sem limitagdo, os Documentos
Barter, referentes aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
caso estes sejam necessarios para que o Custodiante desempenhe suas
atribui¢des previstas no Contrato de Custodia, no Regulamento, neste
Contrato de Cessao ¢ na legislagdo aplicavel;

e)  encaminhar 4 Administradora copia da Politica de Concessio de Crédito
¢ da Politica de Cobranga, na 1* (primeira) Data de Emissio e sempre
que estas venham a ser alteradas, devendo, na ocasifo, identificar a
Administradora, detalhadamente, as modificagdes realizadas vis-g-vis a
ultima versdo enviada 4 Administradora;

f) apésa 1° (primeira) Data de Emissdo, entregar & Administradora, caso
solicitado, no prazo de até 90 (noventa) dias contado da data de
encerramento do primeiro semestre do exercicio social em curso, copia
do balancete semestral consolidado, devidamente assinada e rubricada
pelos seus contadores e administradores;

g) comunicar & Administradora, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis da
divulgagdo pelas Cedentes e/ou por suas Afiliadas, acerca de qualquer
negécio juridico ou medida que possa afetar materialmente o
cumprimento de qualquer de suas obrigagdes assumidas nos
Documentos da Securitizacdo;
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13.2.

13.3.

h) informar imediatamente & Administradora qualquer evento que, no seu
melhor entedimento, possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizacdo, e 0s
direitos, garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas;

i)  entregar & Administradora, na data da assinatura deste Contrato de
Cessao, parecer legal emitido por seu advogado, preparado na forma do
“Anexo 11" (“Parecer Legal”);

j) efetuar os respectivos langamentos contdbeis necessarios a
caracterizagdo da cessdo definitiva, irrevogavel e irretrativel dos
Direitos Creditérios ao Fundo, de acordo com os Principios
Fundamentais de Contabilidade do Brasil e com os normativos das
demais autoridades competentes; e

k) comunicar imediatamente & Administradora a ocorréncia de qualquer
Evento de Revisdo ou Evento Extraordinario previsto ma Clausula
Quatorze.

No 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior 4 data prevista para a
realizagdo da 1* (primeira) Data de Emissdo, as Cedentes deverdo entregar a
Administradora, com cépia para o Custodiante, declaragdo confirmando que
ndo ocorreram quaisquer alteragdes adversas relevantes (i) nas condigbes
econdmico-financeiras e operacionais das Cedentes desde a data base dos
demonstrativos financeiros do filtimo exercicio social; e (ii) no Relatério de
Revisdo Especial, preparado pela Empresa de Auditoria, que possam
modificar de maneira adversa as informagdes ali contidas.

Nos termos deste Contrato de Cessdo, as Cedentes deverfio colocar a
disposigdo do Custodiante, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contado do
recebimento de solicitagfo escrita neste sentido, informagdes e documentos
adicionais, incluindo, sem limitagdo, os Documentos Barter, que estejam em
sua posse, conforme aplicavel, referentes aos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, caso estes sejam necessarios para que o Custodiante
desempenhe suas atribui¢des previstas no Contrato de Custédia, no
Regulamento, neste Contrato de Cessio e na legislagio aplicavel,
devidamente identificados pelo nimero de inscri¢io do Cliente no CNPJ/MF
ou CPF/MF.

Em caso de perda, extravio ou impossibilidade de apresentagdo de qualquer
Documento Comprobatério, Documentos Barter e/ou documentos adicionais
vinculados aos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, conforme aplicavel, a
respectiva Cedente deverd comunicar e justificar o fato ao Custodiante € &
Administradora, por meio eletrénico, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis,
contado da data que a respectiva Cedente tomou conhecimento da ocorréncia
do fato.
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14.1.

CLAUSULA QUATORZE - DOS EVENTOS DE REVISAO E DOS

EVENTOS EXTRAORDINARIOS

S0 considerados eventos de revisio (“Eventos de Revisdo™) quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a)

b)

)

4

e)

g)

qualquer evento que implique transferéncia do Controle da respectiva
Cedente a Pessoa que ndo seja a Monsanto Co. e/ou qualquer uma de
suas Afiliadas;

caso se verifique falha, erro ou incorre¢do em quaisquer das declaragdes
prestadas por qualquer das Cedentes nos itens (4.1) ¢ (4.1.1) da
Clausula Quatro do Contrato de Cesso, que possa, de forma justificada,
afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do
Programa de Securitizagdo, e os direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares das Quotas, ¢ desde que tal situagdo ndo possa, de forma
justificada, em prazo acordado entre as Partes, ser sanada pela
respectiva Cedente;

existéncia de evidéncias de que qualquer das Cedentes tenha oferecido
ao Fundo Direitos Creditorios em desacordo com as declaragdes por
esta prestadas nos itens (4.1) e (4.1.1) da Clausula Quatro;

caso quaisquer das alteragdes & Politica de Concessdo de Crédito e/ou &
Politica de Cobranga, informadas pelas Cedentes & Administradora, nos
termos deste Contrato de Cessdio, possa, de forma justificada, afetar
negativamente, a boa ordem financeira, operacional ou legal do
Programa de Securitizagdo, e os direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares das Quotas, e desde que fal situagfo nfio possa, de forma
justificada, em prazo acordado entre as Partes, ser sanada pela
respectiva Cedente;

caso a Empresa de Auditoria constate, mediante conferéncia trimestral
das notas de devolugio, realizada nos termos da alinea “n” do item (7.4)
do Capitulo Sete do Regulamento, que o volume financeiro de
devolugdes de Produtos supera em 2% (dois por cento) o volume
financeiro relatado e restitnido pelas Cedentes ao Fundo no trimestre
correspondente, em razdo da ocorréncia da Condigdo Resolutiva da
Cessio prevista na alinea “a” do item (10.1) da Cldusula Dez deste
Contrato de Cessio;

criagio de novos impostos, taxas ou contribuigdes, elevagio das
aliquotas ja existentes ou modificagio de suas bases de calculo, que
possa, de forma justificada, afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Programa de Securitizagio e os
direitos, garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas;

o inadimplemento de qualquer Cedente e/ou de qualquer de suas
Pesscas controladas, no cumprimento de qualquer operagdo de natureza

financeira em que qualquer das Pessoas acima referidas seja parte,
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h)

)]

k)

independentemente da efetiva declaragéio de vencimento antecipado ou
inicio de qualquer procedimento de cobranga judicial ou extrajudicial,
e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer das
operagdes financeiras acima referidas, cujo valor unitario ou total de
principal seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham sido objeto de
medida judicial adequada para anulagio ou sustagio de seus efeitos;

a ocorréncia de eventos que ensejem o protesto ou que tenham sido
protestados titulos emitidos por qualquer Cedente e/ou qualquer de suas
Pessoas controladas ou sacados contra qualquer Cedente e/ou qualquer
de suas Pessoas controladas, cujo valor unitario ou total seja superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulagdo ou sustagio de seus efeitos;

caso seja ajuizada contra qualquer Cedente e/ou qualquer de suas
Pessoas controladas qualquer ago ou conjunto de agdes de execugio
para pagamento de quantia certa, incluindo as execugdes fiscais, cujo
valor seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes), salvo se contra
tal decisdo judicial a respectiva Cedente e/ou sua Pessoa controlada
tempestivamente interpuser recurso ou medida judicial com efeito
suspensivo ou a respectiva Cedente e/ou sua Pessoa controlada tenha
garantido o pagamento em juizo;

ocorréncia de arresto, penhora ou sequestro de bens da respectiva
Cedente ¢/ou de qualquer de suas Pessoas controladas em valor superior
a  R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), considerado
individualmente ou em conjunto, salvo se contra tal decisdo judicial a
respectiva  Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas
tempestivamente interpuser recurso ou medida judicial com efeito
suspensivo ou a respectiva Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas
controladas tenha garantido ¢ pagamento em juizo;

caso ocorra a concessio de qualquer medida cautelar, incluindo a
medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n® 8.397/92, que possa
impor restrigdo a alienagdo de Direitos Creditérios ao Fundo, salvo se
contra tal decisdo judicial a respectiva Cedente ou qualquer de suas
Pessoas controladas tempestivamente interpuser recurso ou medida
cautelar com efeito suspensivo, ou a respectiva Cedente ou qualquer de
suas Pessoas controladas tenha garantido o pagamento em juizo,

descumprimento, por qualquer Cedente e/ou por qualquer de suas
Pessoas controladas, de qualquer de suas respectivas obrigagdes
estabelecidas neste Contrato de Cesséo e/ou nos demais Documentos da
Securitizagdio, que nao seja um Evento de Revisdo ou um Evento
Extraordinario, desde que o respectivo evento, (i} de forma justificada,
possa afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal
do Programa de Securitizagio, ¢ os direitos, garantias e pretrogativas
dos titulares das Quotas; e (i) ndio seja regularizado ou justificado no
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14.2.

14.3.

14.4.

prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou outro prazo que venha a ser acordado
pelas Partes, contado do recebimento, pela respectiva Cedente e/ou por
qualquer de suas Pessoas controladas, de comunicagio enviada pela
Administradora, informado-a de sua ocorréncia;

m) caso o somatério do valor dos recursos pagos pela respectiva Cedente
ao Fundo em razio da ocorréncia de qualquer Condigéio Resolutiva da
Cess#io, no periodo de 90 (noventa) dias imediatamente anteriores a
cada Data de Verificagdo, seja igual ou superior a 12% (doze por cento)
do Patriménio Liquido na respectiva Data de Verificago; ou

n) caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo nos termos do Capitulo
Dezoito do Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisio, o Fundo adotarad os
procedimentos definidos no item (18.2) do Capitulo Dezoito do Regulamento.

E considerado evento extraordinario qualquer dos seguintes eventos (“Evento
Extraordinario™):

a) requerimento de autofaléncia, requerimento ou decretagio da faléncia nfo
elidido no prazo legal, declaragéo judicial da dissolugdo e/ou liquidaggo de
qualquer Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas;

b) convocagdo ou instalagdo de comité ou assembleia de credores com vistas
& negociagdo de plano de recuperagdo judicial, pedido de recuperagdo
judicial ou extrajudicial ou requerimento de faléncia de qualquer Cedente
e/ou de qualquer de suas Afiliadas; ou

c) caso ocorra qualquer Evento de Amortizagio Antecipada nos termos do
Capitulo Dezoito do Regulamento.

Na ocorréncia de qualquer Evento Extraordinério, deverdo ser observados os
procedimentos definidos no item (18.5) e seguintes do Capitulo Dezoito do
Regulamento.

CLAUSULA QUINZE - DA RESILICAO

Este Contrato de Cessdo podera ser resilido de pleno direito pela
Administradora, sem qualquer dnus, penalidade ou necessidade de justificar
sua decisdo, exclusivamente nas seguintes hipdteses: (i) ocorréncia de
qualquer Evento Extraordinario ou Evento de Amortizagdo Antecipada; (ii)
caso os Quotistas, nos termos do item (18.2) do Capitulo Dezoito do
Regulamento, decidam que qualquer Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Amortizagdo Antecipada; ou (iii) caso ndo existam mais Quotas
Seniores em Circulagio, sendo expressamente vedada a resiligio imotivada
deste Contrato de Cesséo pela Administradora.
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15.2. As Cedentes somente poderdo resilir imotivada e unilateralmente este
Contrato de Cessfio apds o resgate ou amortizagdo integral das Quotas
Seniores.

15.3. Sem prejuizo do acima disposto, as Cedentes poderio, em conjunto ou
separadamente, informar 4 Administradora sua inteng¢do, a qualquer momento
e a seu exclusivo critério, de encerrar os procedimentos de cessdo dos
Direitos Creditdrios ao Fundo.

15.4. Na hipétese de resiligio deste Contrato de Cesséo, todas as obriga¢des de dar,
fazer ou ndo fazer, assumidas pelas Partes neste Contrato de Cessdo,
permanecerfio existentes, validas e eficazes, em todos os seus termos, até o
resgate ou amortizagio integral das Quotas Seniores.

CLAUSULA DEZESSEIS - DAS PENALIDADES

16.1. O madimplemento, por qualquer das Partes, de qualquer das obrigacdes de
pagamento previstas neste Contrato de Cessdo caracterizari, de pleno direito,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, a mora da Parte
inadimplente, sujeitando-a ao pagamento dos seguintes encargos pelo atraso: (a)
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e correcdo monetaria com base na
variagio do IGP-M — Indice Geral de Pregos ao Mercado ou, na sua falta, do IGP-
DI — Indice Geral de Pregos Disponibilidade Interna, ambos divulgados pela
Fundagio Getilio Vargas, ou, na sua falta, do IPC — Indice de Pregos ao
Consumidor divulgado pela Fipe — Fundagio Instituto de Pesquisas Econdmicas
da Universidade de S&o Paulo, calculados pro rata temporis desde a data em que o
pagamento era devido até o seu integral recebimento pela Parte credora; e (b)
multa convencional, ndo compensatdria, de 10% (dez por cento), calculada sobre o
valor devido, sem prejuizo da cobranga de eventuais perdas e danos.

CLAUSULA DEZESSETE — DA CONFIDENCIALIDADE

17.1.  Cada uma das Partes se obriga a manter em sigilo e respeitar a confidencialidade
dos dados e das informagGes confidenciais, verbais ou escritas, relativos as
operacdes e aos negdcios das outras Partes (incluindo, sem limitagdo, todos os
segredos ¢/ou informagdes financeiras, operacionais, econdmicas, técnicas e
juridicas), dos contratos, parecer legal e outros documentos, bem como, de
quaisquer cOpias ou registros dos mesmos, contidos em qualquer meio fisico a
que a referida Parte tiver acesso em virtude do presente Contrato de Cessdo ¢ do
Regulamento (“Informagdes Confidenciais™). Fica desde ja estabelecido que (a)
as InformagGes Confidenciais somente poderdo ser divulgadas a quaisquer
terceiros, pessoas tisicas ou juridicas, que precisem ter acesso as Informagdes
Confidenciais em virtude do cumprimento das obrigacées estabelecidas neste
Contrato de Cessdo ¢ no Regulamento (“Representantes™); e (b) que a
divulgagio a terceiros, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, de
quaisquer Informagdes Confidenciais dependera de prévia autorizagdo, por
escrito, das demais Partes.

172. As Partes comprometem-se a ndo utilizar qualquer das Informagdes
Confidenciais em proveito prdprio ou de quaisquer terceiros e responsabilizam-
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17.3.

174,

se pela violagio das obrigacdes previstas nesta Clausula por quaisquer de seus
Representantes.

Caso qualquer das Partes ou de seus Representantes sejam obrigados, em virtude
de lei, de decisio judicial ou por determinagio de qualquer autoridade
governamental, a divulgar quaisquer das Informagdes Confidenciais, tal Parte
deverd comunicar as outras Partes a respeito dessa obrigagdo, de modo que as
Partes, se possivel, em mutua cooperagdo, possam realizar as medidas cabiveis
para preservar as Informagdes Confidenciais. Caso as medidas tomadas para
preservar as InformagSes Confidenciais ndo tenham éxito, devera ser divalgada
somente a parcela das Informagdes Confidenciais necessaria 4 satisfagio do
dever legal.

Excluem-se do compromisso de confidencialidade aqui previsto as informagdes:
(a) disponiveis para o publico de outra forma que ndo pela divulgacdo das
mesmas por qualquer das Partes ou por qualquer de seus Representantes; (b) que
comprovadamente ja eram do conhecimento de uma ou de todas as Partes ou de
qualquer de seus Representantes antes de a referida Parte on seus Representantes
terem acesso as Informagdes Confidenciais em fungdo deste Contrato de Cesséo;
e (c) cuja divulgagfo seja imposta por ordem judicial ou administrativa, caso em
que (1) o fornecimento da informago sera limitada ao especificamente requerido
pela ordem; e (2) a Parte a ¢la sujeita prontamente notificard as outras Partes
sobre o seu teor (desde que permitida tal divulgagio pela legislagio aplicavel)
para que se tente reverter a ordem ou obter medida liminar ou limitar o alcance
da divulgagdo, sendo que a Parte afetada poderd prestar as informagles na
medida requerida e no prazo indicado na ordem caso néo seja revertida ou obtida
liminar em tempo habil.

CLAUSULA DEZOITO — DAS COMUNICACOES

Todos os documentos ¢ as comunica¢des, sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das Partes, nos termos deste Contrato de Cessdo,
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

a)  para a Monsanto e & Monsoy:
Monsanto do Brasil Ltda.
Avenida das Nagdes Unidas, 12.901 — Torre Norte, 7° ¢ 8° andares
CEP 04578-000
Séo Paulo - SP
Contato: Sr, Marcos Karmann Arruda
Tel.: (55) (11) 3383-8074
Fax: (55) (11) 3383-8060
E-mail: marcos.k.arrada@monsanto.com

b)  para a Administradora / Fundo:
Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar - parte — CEP 01311-920
S&o Paulo — SP
Contato: Sr. Walter Lucas
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19.1.

19.2.

Tel: (55) (11) 4009-7090
Fax: (55) (11) 2122-2054
e-mail: walter.lucas@citi.com

¢)  parao Custodiante:
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobili4rios S.A.
Avenida Paulista, 1.111 — 2° andar - parte — CEP 01311-920
Sdo Paulo — SP
Contato: Sr. Leandro Vilela
Tel: (55) (11) 4009-2895
Fax: (55) (11) 2122-2036
e-mail: leandro.vilela@gciti.com

Os documentos ¢ as comunicagdes serdo considerados recebidos quando
entregues sob protocolo ou mediante aviso de recebimento - AR expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos nos enderegos acima. Salvo
se a entrega da via original do respectivo documento seja expressamente
exigida nos termos deste Contrato de Cessdo, serd considerada valida a
confirmag@o do recebimento via ¢-mail, ainda que emitida pela Parte que
tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido
a partir do equipamento utilizado na transmissio e que do mesmo constem
informagdes suficientes & identificagio do emissor e do destinatirio da
comunicagio.

Cada Cedente, pelo presente Contrato, nomeia e autoriza, além dos seus
representantes legais (quando aplicavel), a Monsanto, que ora e por este meio
aceita o encargo, como mandataria, com poderes para receber avisos,
notificagdes, citagdes e quaisquer outras comunicagdes relativas ao presente
Contrato e ao Regulamento, bem como exercer demais poderes atribuidos as
Cedentes, conforme estabelecidos nestes documentos. Fica desde ja
esclarecido que uma vez comunicada ou notificada a Monsanto, cada,
Cedente serd considerada comunicada ou notificada nos termos do presente
Contrato e, conforme o caso, do Regulamento cabendo a Cedente Monsanto
informéa-las prontamente da notificagfio recebida ou obrigagéio realizada.

CLAUSULA DEZENOVE - DA TUTELA ESPECIFICA

As obrigages de fazer das Partes decorrentes do presente Contrato de Cessio
deverdo ser satisfeitas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, salvo se outro prazo
ndo estiver estipulado neste Contrato de Cessdo, contado da data do
recebimento da notificagdo escrita que sera enviada pela outra Parte, sob pena
de execugdo judicial, na forma dos artigos 461, 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil.

Na eventual agdo de execugdo de obrigacio de fazer, podera ser concedida
liminarmente a tutela especifica cabivel, na forma do artigo 461, §3°, do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo da aplicagdo de multa diaria pelo
atraso, na forma da lei.
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19.3.

19.5.

20.1

20.2

20.3

204

20.5

As obrigagBes de nfio fazer das Partes deverfio ser integralmente observadas,
sob pena de execugdo judicial, na forma dos artigos 461, 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sendo nulos quaisquer atos praticados em
desacordo com o estabelecido no presente Contrato de Cesséo.

Na eventual hipétese de descumprimento de qualquer de suas obrigacdes de
fazer e/ou de ndo fazer previstas neste Contrato de Cessdo, a Parte devera
sanar o inadimplemento ou, conforme o caso, justificd-lo, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contado do recebimento de notificagio enviada pela Parte
inocente, informando-a da ocorréncia do evento, sob pena de aplicacdo de
multa didria no valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), sem prejuizo da
concomitante propositura de agdo de indenizagdo por perdas e danos, da
utilizagdo de qualquer outra prerrogativa legal ou contratmal e/ou da
amortizagdo antecipada das Quotas Seniores do Fundo, nos termos deste
Contrato de Cessdo e do Regulamento. Se o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis for
incompativel para a purgacio da mora ou sua justificativa, outro prazo mais
adequado podera ser solicitado, ficando a critério da Parte afetada, em boa-fé,
fixar tal prazo.

As Partes desde j4 expressamente reconhecem que o comprovante de
recebimento da notificagio mencionada nesta Clausula, acompanhado dos
documentos que a tenham fundamentado, serd bastante para instruir o pedido
de tutela especifica da obrigagio.

CLAUSULA VINTE — DAS DISPOSICOES FINAILS

Observado o disposto na Clausula Quinze, o presente Contrato de Cessdo
vigorard durante o Prazo de Vigéncia ou até a amortizagio ou resgate integral
das Quotas Seniores, o que ocorrer antes.

Os Anexos deste Contrato de Cessio sdo parte integrante e inseparavel deste.
Termos definidos utilizados nos Anexos terdo 0 mesmo significado que lhes é
atribuido no corpo deste Contrato de Cessio.

A Cedente declara ter recebido, na data de assinatura deste Contrato de
Cessdo, uma copia autenticada do Regulamento, conhecendo e ndo tendo
nenhuma oposigdo ao teor do mesmo.

Toda e qualquer modificagio, alteragdo ou aditamento ao presente Contrato
de Cessdo somente serd valido e eficaz se feito por instrumento escrito,
assinado por todas as Partes e levada a registro, nos termos do item (2.1) da
Clausula Dois.

As Partes celebram este Contrato de Cesso obrigando-se ao seu fiel, pontual
e integral cumprimento por si e por seus sucessores € cessionarios, a qualquer
titulo, podendo este ser resilido somente nas hipdieses aqui expressamente
previstas.
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20.6

20.7

20.9

20.10

20.11

21.1.

21.2.

A tolerancia ¢ as concessdes reciprocas por quaisquer das Partes terdio cardter
eventual e transitério e ndo configurardo, em qualquer hipétese, novagio,
remincia ou modificagéo de qualquer direito.

Salvo disposigdo em contrario prevista neste Contrato de Cessdo, ¢ vedada a
cessdo total ou parcial dos direitos ¢ das obrigagdes decorrentes deste
Contrato de Cessio, sem prévio consentimento das outras Partes, sendo
permitida a cessdo pelo Fundo dos Direitos Creditorios por este adquiridos,
nos termos deste Contrato de Cessdo e do Regulamento.

Todas as disposi¢des contidas neste Contrato de Cess@o e no Regulamento
implicando qualquer tipo de obrigagdo ou procedimento operacional a ser
realizado pelo Fundo deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrério, como de Unica e exclusiva responsabilidade da Administradora.

Os valores em reais referidos neste Contrato de Cess#o serdo atualizados, na
menor periodicidade admitida em lei, desde a data da assinatura deste
Contrato de Cessdo, pela variagio acumulada do IGP-M - indice Geral de
Pregos ao Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas.

As obrigagdes de qualquer das Partes previstas neste Contrato de Cesséo, para
as quais ndo tenha side estabelecido prazo especifico, serdo exigiveis no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento, por uma das Partes,
de notificagdo enviada pela outra Parte, exigindo o cumprimento da obrigacio
respectiva, ou no prazo que venha a ser acordado pelas Partes.

Toda e qualquer obrigagdo pecunidria prevista neste Contrato de Cessio
podera ser cobrada via processo de execugdo, visto que as Partes desde ja
reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a
qualidade de titulo executivo extrajudicial nos termos ¢ para os efeitos do
artigo 585, inciso II, do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA VINTE E UM - DA LEGISLACAO E DO FORO

Todas as obrigagdes assumidas no presente Contrato pela Administradora e
demais Partes encontram-se sujeitas s leis do Brasil (incluindo qualquer ato
governamental, ordem, decretos e regulamentagdes).

Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato de
Cessio, com remiincia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato de Cessdo em 4
(quatro) vias de igual teor ¢ forma, para os mesmos fins e efeitos de direito,
obrigando-se por si, por seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo, na
presenga das duas testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 15 de julho de 2013
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10.

ANEXO I - DEFINICOES

“Administradora” tem o significado que the ¢ atribuido no PreAmbulo deste
Contrato de Cessio;

“Afiliada” significa qualquer sociedade controladora, controlada, coligada ou
sociedade sob o controle comum, direta ou indireta, de qualquer Pessoa;

“Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados,
prestadores de servigos, prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que
tenham sido expressamente autorizados a atuar em nome da referida Pessoa,
ficando a Pessoa em questdo responsével pela atuagéio do Agente;

“Agente Cobrador Extrajudicial” significa o(s) Agente(s) que venha(m) a ser
contratado(s) pela Administradora, por conta e ordem do Fundo, para fins de
prestacdo e/ou coordenagdo de servigos de cobranga extrajudicial de Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo que nio tenha(m) ou ndo esteja(m) sendo
pagos pontualmente, incluindo qualquer das Cedentes, em conjunto ou
isoladamente;

«

Agente Cobrador Judicial” significa o(s) agente(s) que venha(m) a ser
contratado(s) pela Administradora, conforme indicagio da Monsanto, em
qualquer caso, por conta ¢ ordem do Fundo, para fins de prestagio e/ou
coordenagdo de servicos de cobranga judicial de Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo, incluindo qualquer das Cedentes, em conujunto ou
isoladamente;

I )

Agentes Cobradores” significa o Agente de Cobranga Extrajudicial e o
Agente de Cobranga Judicial, quando referidos em conjunto;

“Banco Arrecadador” significa o Banco Citibank S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
1.111 — 2° andar-parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80, ou
Banco Citibank N.A. — Filial Brasileira, institui¢do financeira estabelecida na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista 1.111 - loja
1, 3 e sobreloja, inscrito no CNPJI/MF sob o n® 33.042.953/0001-71, ou seu
sucessor no exercicio de suas fungbes, e/ou qualquer instituigdo financeira
que venha a celebrar Contrato de Cobranga Bancaria;

“BM&FBOVESPA” significa a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias ¢ Futuros;

“Boleto de Cobranga” tem o significado que lhe € atribuido no item (3.3) da
Cléausula Trés deste Contrato de Cessio;

“Canal de Distribui¢io™ significa cada uma das seguintes categorias dentro
das quais os Clientes, integrantes da Relacio de Clientes, sdo classificados
pelas Cedentes: “Industrial” (I), “Distribuidor” (DI), “Direto” (DR) ou
“Cooperativas” (COOP);
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

“Cartério de RTD” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.1) da
Clausula Dois deste Contrato de Cesso;

referidas separadamente ou em conjunto, respectivamente;

“Cedente” ou “Cedentes” significa a Monsanto e/ou a Monsoy, quando

“Chave de Acesso Eletrénico” significa a chave de acesso eletrdnico
correspondente a cada Nota Fiscal Eletronica disponibilizada pelas Cedentes
que faculta ao Custodiante acessar o sitio da Secretaria de Fazenda Estadual
ou, subsidiariamente, o ambiente eletrdnico nacional disponibilizado pela
Receita Federal do Brasil, para consultar os Documentos Comprobatérios que
se encontram armazenados eletronicamente;

&,

Circulagio” tem o significado que lhe ¢ atribuido no “anmexo 1" do
Regulamento;

“Clusula” significa qualquer das clausulas deste Contrato de Cessio;

“Cliente” significa a pessoa juridica de direito privado ou pessoa natural, com
sede ou domicilio no Brasil, devedora de Direitos Creditérios originados
pelas Cedentes, identificada pelo respectivo CNPJ/MF ou CPF/MF na
Relagdo de Clientes, incluindo os Clientes Barter,

“Cliente _Barter” significa qualquer Cliente que adquire Produtos das
Cedentes por meio de Vendas Barter;

“CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda;

“Condigdes Resolutivas da Cessdo” tem o significado que lhe é atribuido no
item (10.1) da Clausula Dez deste Contrato de Cessio;

“Conta Corrente das Cedentes” significa a Conta Corrente da Monsanto e a
Conta Corrente da Monsoy, quando referidas em conjunto;

“Conta Corrente da Monsanto™ significa a conta corrente aberta em nome da
Monsanto, no Custodiante, previamente indicada, por escrito, &
Administradora;

“Conta Corrente da Monsoy” significa a conta corrente aberta em nome da
Monsoy, no Custodiante, previamente indicada, por escrito, a
Administradora;

“Conta Corrente do Fundo” significa a conta corrente aberta em nome do
Fundo, no Custodiante, previamente indicada, por escrito, as Cedentes;

“Conta Vinculada™ significa o conjunto das contas correntes de titularidade
de cada uma das Cedentes, mantidas no Custodiante e movimentadas
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25.

26.

27.

28.

29.

exclusivamente pelo Custodiante, sem a possibilidade de movimentagdo por
parte das Cedentes, nas quais sdo creditados os recursos decorrentes dos
pagamentos vinculados a Direitos Creditorios, de titularidade do Fundo e da
respectiva Cedente, devidos por Clientes Barter, por cada Cedente, conforme
aplicado, no respectivo ato de cessio, ao Fundo, de Direitos Creditérios
vinculados 4 Vendas Barter, e informadas por escrito, (i} & Administradora, e
(ii) aos respectivos Clientes devedores de referidos Direitos Creditérios
cedidos;

“Contrato de Cessdo” tem o significado que lhe € atribuido no PreAmbulo
deste instrumento;

“Contrato de Cobranca™ significa eventual(is) contrato(s) que venha(m) a ser
celebrado(s) pela Administradora, por conta e ordem do Fundo, com os
Agentes Cobradores, relativamente a contratagdo de prestagio e/ou
coordenagdo de servigos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo que ndo tenha(m) ou esteja(m) sendo
pago(s) pontualmente;

“Contrato de Cobranga Bancaria” significa o(s) contrato(s) celebrado(s) pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo, relativamente & prestagio e/ou
coordenagio de servicos de contas a receber, emissdo de boletos de cobranga
e cobranga extrajudicial de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, com
instituigdo financeira de primeira linha, e cujos principais termos e condigdes
sejam substancialmente de mesmo conteado do(s) mstrumento(s) juridico(s)
referidos nos subitens “i” a “v” a seguir: (i) “Contrato de Prestacdo de
Servigos Business Center” celebrado com o Banco Citibank S.A.; (ii)
“Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos Financeiros, Atividades
Opetacionais e Outras Avengas” celebrado com o Banco Citibank S.A. ou o
Citibank N.A. — Filial Brasileira; (iii) “Acordo Operacional Referente ao
Instrumento  Particular de Prestagdo de Servigos Financeiros, Atividades
Operacionais e Outras Avengas” celebrado com o Banco Citibank S.A. ou o
Citibank N.A. — Filial Brasileira; (iv) “Aditamento ao Acordo Operacional ao
Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos Financeiros, Atividades
Operacionais e Qutras Avengas”, celebrado com o Banco Citibank S.A. ou
com o Citibank, N.A. — Filial Brasileira; e (v) “Contrato de Prestagio de
Servigos CONVEM Devedores”, celebrado entre o Banco Citibank S.A., a
SERASA para fins de disponibilizagdo de servigo de informagdo denominado
CONVEM DEVEDORES — Cadastro de Dividas em Atraso que transitam no
sistema de cobranga que o Fundo mantém no Banco Citibank S.A. ou
Citibank, N.A. — Filial Brasileira;

“Controle” tem o significado estabelecido no artigo 116 da Lei 6.404/76 e/ou
significa o poder detido pelo acionista ou quotista que detenha 50%
(cinquenta por cento) mais uma a¢do ou quota do capital votante de uma
determinada Pessoa;

“CPF/ME” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda;
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30.

31

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42,

43.

“Critérios de Elegibilidade” tem o significado que lhe é atribuido no item
(5.1) da Clausula Cinco deste Contrato de Cessio;

“Custodiante” tem o significado que lhe é atribuido no Preambulo deste
Contrato de Cessdo;

“Data de Aquisi¢ao” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (6.4) da
Clausula Seis deste Contrato de Cessio;

“Data_de Emissdo” tem o significado que lhe é atribuido no “anexo I” do
Regulamento;

“Data de Oferta” significa a data em que cada Cedente envia o Layout para o
Custodiante, nos termos do item (6.1) da Clausula Seis deste Contrato de
Cessdo;

“Data de Registro” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (2.2) da
Clausula Dois deste Contrato de Cessdo;

“Data_de Vencimento Original” significa a data de vencimento de cada
Direito Creditério, identificada no respectivo Layout;

«

Data de Verificagdo” tem o significado que lhe ¢ atribuido no “anexo I” do
Regulamento;

“Dia_Util” significa segunda a sexta-feira, inclusive, exceto feriados de
ambito nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro no Brasil;

“Direito Creditério” significa o direito creditorio de titularidade de cada uma
das Cedentes, expresso em moeda corrente nacional, advindo de operagdo de
compra ¢ venda mercantil a prazo de Produtos, celebrada entre a respectiva
Cedente ¢ cada Cliente, representada pelo respectivo Documento
Comprobatdrio;

“Direitos Creditérios Elegiveis” tem o significado que Ihe é atribuido no item
(5.4) da Clausula Cinco deste Contrato de Cesséo;

@

Direito Creditério Inadimplente” tem o significado que lhe é atribuido no
item (6.12.1) do Capitulo Seis do Regulamento;

“Distribuidores” significa as instituigdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios contratadas pela Administradora para
efetuar a distribui¢fo publica de qualquer Série de Quotas Seniores, excluindo
o Distribuidor Lider;

“Distribuidor Lider” significa o Banco J.P. Morgan S.A., instituigiio
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 13° ao 15° andares, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 33.172.537/0001-98;
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44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

5L

52.

53.

54.

55.

56.

“Documento Adicional” sfo documentos adicionais relacionados com os
Direitos Creditérios, que n3o integram a definigio de Documentos
Comprobatorios, e tém tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (6.12) do
Capitulo Seis do Regulamento;

“Documentos Barter” significa, com referéncia aos Direitos Creditorios
vinculados & compra e venda de Produtos realizadas sob a modalidade de
Venda Barter, (i) os Documentos Comprobatdrios, que deverdo permanecer
sob guarda do Custodiante;e, (i) conforme o caso, “Contrato de Compra e
Venda”,“Cédula de Produto Rural”, com Penhor Cedular, ¢ “Termo de
Cessio de Crédito”, que permanecerio sob a guarda das respectivas Cedentes;

“Documentos Comprobatérios™ significa as Notas Fiscais Eletronicas, que se
encontram armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da
Fazenda Estadual e Receita Federal, nos termos da legislagio vigente;
“Documentos da Securitizacdo™ tem o significado que lhe é atribuido no
“anexo I” do Regulamento;

“Empresa de Auditoria” tem o significado que lhe é atribuido no “‘anexo I” do
Regulamento;

“Empresa de Auditoria de Lastro™ tem o significado que he é atribuido no
“anexo I do Regulamento;

“Eventos de Amortizagdo Antecipada” tém o significado que lhes ¢ atribuido
no “anexo I” do Regulamento;

“Eventos de Avaliagdo™” tém o significado que lhes é atribuido no “anexo I”
do Regulamento;

“Evento Extraordinario” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (14.3)
da Clausula Quatorze deste Contrato de Cessdo;

“Eventos de Revisdo” tem o significado que lhe é atribuido no item (14.1) da
Clausula Quatorze deste Contrato de Cessdo;

“Faixas de Vencimento” tem o significado que lhe é atribuido no “anexo VII”
do Regulamento,

“Fundo” tem o significado que lbe é atribuido no PreAmbulo deste Contrato
de Cesséo;

“Grupo de Clientes” cada conjunto “n” de Clientes, devidamente
identificados na Relagdo de Clientes que apresentem, pelo menos, uma das
seguintes caracteristicas: (i) existéncia de sGcios em comum; (i) CNPI/MF
com a mesma raiz; (iii) celebragéio de termo de responsabilidade por Cliente
ja cadastrado, em que este avaliza o risco de crédito de outro Cliente do
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57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

mesmo Grupo de Clientes; ou (iv) compartilhamento do mesmo limite de
crédito concedido pela respectiva Cedente;

“Informacdes Confidenciais” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
(17.1) da Clausula Dezessete deste Contrato de Cessdo;

“Informagdes dos Direitos Creditorios” significam os dados referentes aos
Direitos Creditérios objeto dos procedimentos de cessdo previstos neste
Contrato de Cessdo e no Regulamento, constantes do Layout;

“Layout” significa o arquivo remessa, em formato previamente definido entre
a Administradora, o Custodiante e as Cedentes, enviado por cada Cedente a0
Custodiante por meio eletronico, contendo as InformagBes dos Direitos
Creditdrios por esta oferecidos a cessfo;

“Monsanto” significa a Monsanto do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 64.858.525/0001-45, com sede na Avenida das Nagdes Unidas, 12.901 —
Totre Norte, 3° andar, conjuntos N-301 e N-302, 7°, 8° e 9° andares — Sdo
Paulo — SP;

“Monsanto Co.” significa a Monsanto Company, sociedade constituida
segundo as leis do Estado de Delaware, Estados Unidos da América, com
sede em 800 North Lindbergh Blvd., St. Louis, Missouri 63167, Estados
Unidos da América;

“Monsoy” significa a Monsoy Ltda., sociedade limitada com sede na Avenida
das Nacdes Unidas, 12.901 — Torre Norte, 7° andar, conjunto N-701, sala A,
CEP 04578-000, Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.901.864/0001-84;

“Nota Fiscal Eletronica™ significa a nota fiscal eletrénica, documento
exclusivamente digital, emitida e armazenada eletronicamente, autorizada
pela autoridade fiscal competente ¢ emitida em razio da realizagdo de
operagdo de venda mercantil de Produtos celebrada entre cada Cedente € seu
respectivo Cliente;

“Parecer Legal” tem o significado que lhe ¢ atribuido na alinea “i” do item
(13.1) da Clausula Treze deste Contrato de Cesséo;

“Parte” tem o significado que lhe é atribuido no PreAmbulo deste Contrato de
Cessio;

“Penhor Cedular” significa o penhor agricola sobre lavoura constituido no
ambito de cada “Cédula de Produto Rural” vinculada aos Direitos Creditorios
referentes 4 compra e venda de Produtos realizadas sob a modalidade de
Venda Barter;

“Pessoa” tem o significado que lhe ¢ atribuido no “anexo I” do Regulamento;
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68.

69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

71.

78.

79.

80.

“Pessoa_Autorizada” significa qualquer Pessoa que tenha sido expressamente
autorizada a atuar, passar ordens, instrugdes e contratar em nome de outra Pessoa;
“Politica de Cobranga” significa a politica de cobranga definida no “anexo IlI” do
Regulamento do Fundo, a ser executada pelo Custodiante, por intermédio dos
Agentes Cobradores;

“Politica de Concessio de Crédito” significa a politica de concessdo de crédito da
Cedente definida no “anexo IV do Regulamento do Fundo;

“Potencial de Cessfio” significa o valor das disponibilidades, em moeda corrente
nacional de titularidade do Fundo, informado diariamente pela Administradora ao
Custodiante, nio comprometidas com o pagamento de exigibilidades do Fundo,
nos termos do Regulamento, e disponivel para a aquisigdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, deduzido do valor, estimado pela Administradora, dos recursos
necessarios: (i) & contratagio e manutengio de operagdes com instrumentos
denivativos, alocados a titulo de margem de garantia e ajustes didrios; e (ii) a
manutengdo das demais reservas financeiras definidas no Regulamento;

“Preco de Aquisicio” ou “PADC” tem o significado que lhe é atribuido no item
(8.1) da Clausula Oito deste Contrato de Cessdo;

“Procuragdio Irrevogavel” significa a procuragdo outorgada por cada vma das
Cedentes em favor da Administradora, preparada na forma do “Anexo 1V deste
Contrato de Cessdo;

“Produto” significa as sementes ¢ os produtos agroquimicos ordinariamente
comercializados pelas Cedentes com os Clientes;

“Programa de Securitizacio” tem o significado que lhe & atribuido no “anexo I”
do Regulamento;

“Quota” tem o significado que lhe ¢ atribuido no “anexo I” do Regulamento;

“Quota Sénior” tem o significado que Ihe é atribuido no “anexo I” do
Regulamento;

“Quota Subordinada” tem o significado que lhe ¢ atribuido no “anexo I” do
Regulamento;

“Quotista” tem o significado que lhe ¢é atribuido no “anexo I” do
Regulamento;

“Regifio Geografica™ significa cada uma das seguintes regides geograficas
dentro das quais os Clientes, integrantes da Relagdo de Clientes, sdo
classificados pela Cedente: Cerrado Leste (CERL), Cerrado QOeste (CERO),
Parand (PRNA), Santa Catarina e Rio Grande do Sul (RSSC) e Sudeste e
Nordeste (SENE);
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81.

82.

83.

84.

85.

86.

87.

88.

“Regulamento™ tem o significado que Ihe & atribuido no Preambulo deste Contrato
de Cessio;

“Relagio de Clientes” significa a relagio de Clientes, identificados por seu
respectivo CNPI/MF ou CPF/MF, Raziio Social/Nome, Grupo Econémico, Canal
de Distribui¢io e Regifio Geogréfica, preparada pela Empresa de Auditoria com
base no Relatorio de Revisdo Especial, e entregue em arquivo eletr6nico pela
Monsanto ao Custodiante na data de celebragio do Contrato de Cessdo, a qual
poderé ser atualizada por cada Cedente a cada perfodo de 1 (um) ano, observados
os procedimentos de atualizagio da Relagio de Clientes e de inclusiio de novos
Clientes, constantes do Capitulo Seis do Regulamento;

“Relatério de Revisdo Especial” significa o “Relatorio Relativo a Aplicacdo de
Procedimentos Pré-Acordados”, elaborado pela Empresa de Auditoria,
contendo informacdes referentes ao comportamento de pagamento dos
Direitos Creditérios de titularidade das Cedentes no periodo de 01/01/2010 a
31/01/2013;

“Representantes” tem o significado que lhe € atribuido no item (17.1) da
Clausula Dezessete deste Contrato de Cessdo;

“Reserva de Caixa” tem o significado que lhe ¢ atribuido no “anexo I do
Regulamento;

“SERASA” significa a Centralizacio dos Servigos dos Bancos S.A. —
SERASA, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Alameda dos Quinimuras, 187, inscrita no CNPJ sob o n® 62.173.620/0001-
80;

“Taxa de Atualizacdo de Encargos do Cliente” significa a taxa indicada no
Layout pela respectiva Cedente ao Custodiante, em cada Data de Oferta,
utilizada para a determinagfo do valor a ser pago pelo Cliente na hipétese de
pagamento antecipado dos Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo;

“Taxa de Desconto” significa a taxa de desconto utilizada pelo Custodiante na
determinagio do Preco de Aquisi¢io dos Direitos Creditorios, sendo que esta
sera a maior taxa entre: (i) a Taxa de Atualizagdo de Encargos do Cliente; e
(ii) a taxa apurada de acordo com a seguinte expresséo:

4
L ( Spread 2
DIF, +1 160 kT :
m™,, = (1+ L )x 1+ £ xQ+C)
' 100 Moy

onde:

y =1, 2..n Direito Creditdrio Elegivel a ser adquirido;
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0,7

DIFy

Taxa de Desconto para aquisigio do Direito Creditério Elegivel “y” na
Data de Aquisi¢do “T”;

cotagdo da taxa DI futura de ajuste no Dia Util imediatamente anterior &
Data de Aquisigio “7”, referente a contratos com prazo de vencimento
mais proximo 4 Faixa de Vencimento, constante do “anexo VII” do
Regulamento (“Yaxa DI Futura”), a que pertence o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios Elegiveis objeto de cessdo na
respectiva Data de Aquisicio “T”, negociados na BM&FBOVESPA.
Tal cotagdo devera se situar dentro do intervalo das Taxas DI Futuras
negociadas na respectiva Data de Aquisigiio para o prazo médio
ponderado. Exemplo: se a Taxa DI Futura for 11,25%, entio DIFr =
11,25;

Spread sobretaxa, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis, definida no respectivo Suplemento da
Série “k”. Exemplo: Se a sobretaxa for 0,75% ao ano, entdo Spread =
0,75.

k=1 2.n Série(s) de Quota(s) Sénior(es) em Circulagdo na Data de Aquisicio
.

M.t

Mrowit

89.

90.

91.

valor da totalidade das Quotas Seniores da Série “k” em Circulagdo na
Data de Aquisi¢io “T”;

valor da totalidade das Quotas Seniores em Circulagdo na Data de
Aquisigao “T7;

custos de manutengo do Fundo, a serem projetados, em boa-fé, pelo
Custodiante, com base na projeciio de despesas para o periodo de um
ano subsequente a Data de Aquisigio “7”, expresso em percentual ao
ano sobre o Patriménio Liquido; e

nimero de Dias Uteis compreendido entre a Data de Aquisi¢do,

inclusive, e a data de vencimento do Direito Creditorio Elegivel “y” a
ser adquirido pelo Fundo, exclusive.

“Taxa DI” tem o significado que lhe é atribuido no “anexo I” do
Regulamento;

“Taxa DI Futura” cotagio da taxa DI futura de ajuste no Dia Util
imediatamente anterior 2 Data de Aquisi¢do “T”, referente a contratos com
prazo de vencimento mais préximo & faixa de vencimento, constante do
Regulamento;

“Termo de Cessdo” significa 0 documento preparado substanciaimente na
forma do “Anexo V* deste Contrato de Cesséo;
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92.

93.

“Termo de Cessdo Consolidade” significa o documento preparado
substancialmente na forma do “Anexo VI” deste Contrato de Cesséo;

“Vendas Barter” significa a operagio comercial de compra e venda de
Produtos, formalizada por meio de Documentos Barter, através da qual: (i) o
Cliente adquire Produtos das Cedentes e se obriga a entregar, em data futura,
determinados bens a uma sociedade, com sede no Brasil (a0 invés de efetuar
o pagamento parcial ou total dos Produtos em dinheiro); (ii) a sociedade se
obriga a pagar um determinado valor ao Cliente, por conta dos bens referidos
em (i); (iif) o Cliente cede 4 respectiva Cedente os direitos creditérios de sua
titularidade devidos por sociedade, decorrentes da entrega dos bens a
sociedade; ¢ (iv) a sociedade efetua o pagamento dos valores devidos
diretamente a respectiva Cedente, em raziio dos negdcios referidos em “(1)”,
“(ii)” e “(itl)” acima, por meio do crédito dos valores devidos na respectiva
Conta Vinculada.
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ANEXO II - PARECER LEGAL

. (], [¢] de [«] de [e].
A

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Paulista, 1.111 ~ 2° andar - parte — CEP 01311-920

S&o Paunlo - SP

Ref  Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto I
(“Fundo™) inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.283.177/0001-08, administrado por
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Prezados Senhores,

1. Na qualidade de advogados da MONSANTO DO BRASIL LTDA. e da
MONSOY LTDA. (em conjunto, “Cedentes”), fomos solicitados por
CITIBANK  DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., administradora do Fundo (“Administradora”), a
apresentar nosso parecer sobre aspectos juridicos relativos as Cedentes e &
cessio de Direitos Creditdrios ao Fundo. Palavras ou expressdes em
maitisculas terfo o significado atribuido no regulamento ou no prospecto do
Fundo (“Regulamento” € “Prospecto”, respectivamente) e nos Documentos da
Securitizagdo. Este parecer é regido e serd interpretado de acordo com a
legislagdo brasileira aplicavel e vigente nesta data.

2. O presente parecer legal destina-se ao Fundo, razdo pela qual ndo podera ser
divulgado a terceiros, exceto com a prévia e expressa autorizagio do
signatario, tampouco utilizada perante investidores como recomendagdo, ou
julgamento, para a sua subscrigdo e/ou aquisi¢do das Quotas ou titulos nele
referenciados, podendo todavia ser utilizado, se e quando necessério,
mediante prévia e expressa comunicagdo a este escritorio, para fins de defesa
da Administradora e/ou do Custodiante e/ou do Fundo perante o poder
judiciario ou o 6rgdo regulador e fiscalizador competente.

3. Para os fins do presente parecer legal, analisamos os seguintes documentos
relacionados com a Oferta (“Documentos do Fundo” e os “Documentos da
Securitizagio”, conforme definidos no Glossario do Prospecto):

a) [k
b [le
) [l
4. Ademais, analisamos determinados documentos relativos & Cedente e aos
Direitos Creditorios, enviados pela Cedente, listados a seguir: [lista a ser )
incluida com a conclusdo da auditoria) ,Q.
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Em vista dos documentos mencionados nos itens 3 e 4, considerando a
legislagdo brasileira em vigor nesta data, bem como os pressupostos
mencionados no item (6) abaixo, temos a seguinte opinifio:

a)

b)

)

)

€)

as Cedentes sio sociedades validamente constitnidas e em
funcionamento de acordo com a legislagio aplicavel;

a celebragio do Contrato de Cessdo, dos Termos de Cessdo e dos
Termos de Cessio Consolidados, celebrados até a presente data, se for
0 caso, e 0 cumprimento ¢ a assungdo das obrigages deles
decorrentes, foram devidamente autorizados nos termos dos atos
constitutivos das Cedentes e tém plena eficicia;

as Pessoas Autorizadas que assinam o Contrato de Cessdo e seus
Anexos, em nome de cada Cedente, tém poderes para assumir, em
nome de cada Cedente, as obrigacdes ali estabelecidas, bem como
para outorgar mandatos a terceiros, nos termos definidos no Contrato
de Cessfio, particularmente aqueles poderes expressos na Procuragio
Irrevogavel;

a celebragio do Contrato de Cessdio por cada Cedente, bem como a
assungdo e o cumprimento das obrigagdes dele decorrentes, obtiveram
todas as autorizacdes legais e dos drgaos deliberativos ¢ executivos de
cada Cedente, caso aplicavel;

até a data em que esta declaragfio é feita niio ha quaisquer titulos de
emissio de qualquer Cedente ou sacados contra esta que tenham sido
protestados, cujo valor unitrio ou agregado seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu equivalente em
outra moeda, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulagio ou sustagio de seus efeitos;

a celebragio, pelas Cedentes, do Contrato de Cessfio, dos Termos de
Cessdo ¢ dos Termos de Cessio Consolidados, celebrados até a
presente data, se for o caso, ¢ o cumprimento das obrigagdes deles
decorrentes ndo  acarretam, direta ou indiretamente, o
descumprimento, total ou parcial, ou o vencimento antecipado,
quando for o caso, (i) de quaisquer contratos ou instrumentos firmados
anteriormente 2 data da assinatura do Contrato de Cessdo dos quais
qualquer Cedente ou qualquer de suas Pessoas controladas seja parte
e/ou aos quais estejam vineulados, a qualquer titulo, bens ou direitos
de propricdade de quaisquer das Pessoas acima referidas; (if) de
qualquer norma legal ou regulamentar que qualquer Cedente, qualquer
de suas Pessoas controladas e/ou qualquer bem ou direito de
propriedade de quaisquer das Pessoas acima referidas esteja(m)
sujeito(s); e (iii) de qualquer ordem ou decisdio judicial ou
administrativa, ainda que liminar, que afete qualquer Cedente,
qualquer de suas Pessoas controladas ¢/ou qualquer bem ou direito de
propriedade de quaisquer das Pessoas acima referidas, exceto, em
qualquer caso, por descumprimentos qgue, individual ou coletivamente,

46

399



g)

h)

)

1)

ndo venham a afetar negativamente a boa ordem financeira,
operacional ou legal do Programa de Securitizagdo, ¢ os direitos,
garantias e prerrogativas dos titulares das Quotas;

as Cedentes estio em situagdo regular perante as autoridades
govermnamentais s quais encontram-se subordinadas, nos termos da
legislag@o ¢ regulamentagio aplicveis, e possuem todos os alvards,
licengas, autorizagdes ou aprovagdes exigiveis e necessirias ao seu
respectivo funcionamento e & celebragdo dos Documentos da
Securitizagdo, exceto por alvaras, licengas, autorizagdes ou
aprovagdes cuja ndo-obtengdo ndo afete nem possa afetar
negativamente a boa ordem financeira, operacional ou legal do
Programa de Securitizagio, e os direitos, garantias e prerrogativas dos
titulares das Quotas;

os livros contdbeis e societarios de cada Cedente estdo regularmente
abertos e registrados no competente orgdo do registro, conforme
exigido pela legislagio em vigor;

na data em que este parecer legal é emitido, ndo se encontra ajuizada
contra qualquer Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas controladas,
qualquer a¢fio ou conjunto de a¢des de execugdo para pagamento de
quantia certa, incluindo execugbes fiscais, cujo valor seja superior a
RS [*] ([*] reais), excetuadas (i) as agdes que tenham sido objeto de
medida judicial adequada para anulagio ou sustagdo de seus efeitos;
ou (ii) as situagdes em que haja garantia de pagamento em juizo,
conforme relatério fiscal fomecido por cada Cedente em [e];

na data em que este parecer legal é emitido, ndo ha qualquer Medida
Cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei n°
8.397/92, que a impega qualquer Cedente de ceder Direitos
Creditdrios ao Fundo nos termos ajustados no Contrato de Cessdo,
excetuadas (i) as medidas cautelares que tenham sido objeto de
medida judicial para anulagio ou sustagdo de seus efeitos; ou (ii) as
situages em que haja garantia de pagamento em juizo; e

a0 que seja de nosso melhor conhecimento, nfo existe, na data em que
este parecer legal é emitido, qualquer procedimento juridico ou
administrativo, de qualquer natureza, contra as Cedentes, que possa
levar as Cedentes & insolvéncia ou comprometer sua existéncia.

Ao emitir o presente parecer legal, pressupomos em relagio 4s Partes que:

@

(i) As assinaturas das Partes em todos os documentos a nés
encaminhados sdo auténticas e foram devidamente autorizadas pelas
respectivas Partes (sendo que em relagdo s Cedentes confirmamos
esta autorizagio); e (ii) as copias a nds submetidas estio em
conformidade com as respectivas versdes originais.
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®

@

©

®

(8)

(B)

Sdo verdadeiros todos os fatos ratificados pelas Partes nos
Documentos do Fundo, inclusive a autenticidade de todos os
certificados de drgios publicos e dos representantes das Cedentes, da
Administradora e demais prestadores de servigos as Partes.

Os signatarios dos Documentos do Fundo (sendo que em relagio as
Cedentes confirmamos que): (i) sfo representantes legais dos

" respectivos signatarios, conforme o caso, devidamente eleitos para

ocupar os cargos que exercem; (ii) foram devidamente autorizados
pelas aprovagdes socictarias pertinentes a assinar os Documentos do
Fundo ou veicular anfncios ¢ avisos em nome dos respectivos
signatéarios, conforme o caso; ¢ (iii) tém poderes para validamente
obrigar os respectivos signatarios, conforme o caso.

Qualquer outra obrigag@io ou condigdo estabelecida nos Documentos
do Fundo foi cumprida pelas Partes.

Os documentos apresentados a nos pelas Cedentes e pela
Administradora sdo completos e corretos para fins da realizagdo da
Oferta; nfo tendo sido realizada por nos diligéncia in Joco nos Direitos
Creditorios ou nos Produtos.

A Administradora cumpre com as normas em vigor aplicaveis ao
Fundo.

As informagbes prestadas pelas Cedentes ¢ pela Administradora,
incluindo, sem limitagdo, aquelas listadas no Amexo I ao presente
parecer, sio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores da Oferta uma tomada de decisdo
fundamentada.

Nenhum dado para a Oferta, em especial acerca dos Dircitos
Creditérios, tenha sido omitido pelas Cedentes ou pela
Administradora, sendo que esta declaragio ndo busca isentar as
Cedentes de qualquer responsabilidade pela validade, eficacia e
exigibilidade dos Direitos Creditérios.

O presente parecer legal é emitido nesta data e:

(a)

®)

Baseou-se na revisio dos: (i) Documentos do Fundo; e (i) nos
documentos disponibilizados pela administragio das Cedentes e da
Administradora até [datal;

Nao é aplicavel (i) 4s demonstracdes financeiras das Cedentes, do
Fundo, da Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo;
(i) as préticas contabeis ali refletidas; (i) a sistemas de gestdo e
controle de quaisquer pessoas; nem (iv) as informagdes econémicas e
operacionais constantes dos Documentos do Fundo, por emvolver
assuntos que escapam & matéria juridica ¢ para a qual nfo temos
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autorizagdo legal para opinar e que sdo objeto de andlise e parecer de
Empresa de Auditoria;

Nio abrange outras ofertas de Quotas, nem implica qualquer
compromisso de atualizagho.

Atenciosamente,
DEMAREST ADVOGADOS
Nome: Nome:
OAB n* OAB n*
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ANEXO III - INFORMACOES DOS DIREITOS CREDITORIOS

Data: [o] de [o] de [e].

1- Numero da Nota Fiscal Eletrdnica.
2- Cliente (CNPJ/MF) (CPF/MF).
3- Data de Vencimento Original do Direito Creditorio.

4 - Valor Nominal do Direito Creditério (R$).
5- Prego de Aquisigdo do Direito Creditorio (R$).
6 -  Taxa de Atualizagdo de Encargos do Cliente (base 360 dias).

1 2 3 4 5 6

Total:
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ANEXO IV - PROCURACAO IRREVOGAVEL

PROCURAGAO PUBLICA BASTANTE QUE FAZ:

S A 1B A M quantos este publico instrumento de procurago bastante virem que, no
dia [*] do més de [¢] do ano de dois mil e treze (2013), nesta Cidade e Capital do
Estado de Sao Paulo, Replblica Federativa do Brasil, no [#]° Tabelionato de Notas,
perante mim, Escrevente Autorizado, comparecen, como OUTORGANTE, [Inserir
nome da Cedente], [inserir qualificagdo completa da Cedente], neste ato representado
na forma de seus atos constitutivos por [e] [qualificar] (“OUTORGANTE”), a vista
dos documentos de representagdo e identificagio a mim, Escrevente Autorizado,
exibidos, em seus originais, do que dou fé. ENTAO, PELO REFERIDO
OUTORGANTE, me foi dito que por este instrumento ¢ nos melhores termos de
direito, nomeia e constitui sua bastante procuradora, em cariter irrevogivel e
irretratdvel, nos termos do art. 684 do Codigo Civil brasileiro, CITIBANK
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,, institui¢io
financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1.111 — 2° andar - parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.868.597/0001-40
(“OUTORGADA™), na qualidade de administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS MONSANTO I,
condominio fechado, regulamento foi devidamente registrado no 3° Oficial de
Registro de Titulos ¢ Documentos da Capital — SP sob o n° 8.835.158, em 31 de maio
de 2013, e posteriormente alterado, por meio do (i) Instrumento Particular de
Primeira Alteracio do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Mercantis Monsanto II, registrado em 06 de junho de 2013, sob o n°
8.835.560, do (ii) Instrumento Particular de Segunda Alteracfio do Regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Mercantis Monsanto II, registrado
em 14 de junho de 2013, sob o n° 8.836.416 e (iii) Instrumento Particular de Terceira
Alteragio do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Mercantis Monsanto II, registrado em 12 de julho de 2013, sob o n° §8.838.828
(“Regulamento™), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 18.283.177/06001-08 (“Fundo™),
com poderes especiais para, observados os termos e condigdes do “Instrumento
Particular de Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos Creditérios ¢
Outras Avengas”, firmado em 15 de julho de 2013 e registrado em {e] de [¢] de 2013
no [#]° cartério de Registro de Titulos € Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, sob o n° (] (“Contrato de Cessdo”), firmar, por conta ¢ ordem do
OUTORGANTE, os termos de cessdo consolidados (cada um, “Termo de Cessdo
Consolidado™) para produzir efeitos, perante terceiros, da cessdo de direitos
creditérios do OUTORGANTE para o Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo,
inclusive por meio de tnstrumento piblico ou particular, podendo, inter alia, efetuar
registros, lavrar escrituras e firmar, por conta ¢ ordem do OUTORGANTE, todo e
qualquer tipo de documento, termo ¢ formulario, perante qualquer pessoa, de direito
publico ou privado, e realizar todo e qualquer ato ou procedimento necessario a
celebragio e formalizagio, inclusive registros perante cartdrios, de qualquer Termo
de Cessdo Consolidado. A outorga de poderes especiais pela OUTORGANTE a
OUTORGADA, nos termos desta procuragdo irrevogavel, é condi¢io dos negécios
avengados no Contrato de Cessdo. E vedado o substabelecimento, no todo ou em
parte, dos poderes a esta outorgados neste instrumento. A presente procuragiio vigerd
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por 2 (dois) anos, a contar da data de assinatura do Contrato de Cessdo, ou até a
amortizag3o integral da 1* série de quotas seniores do Fundo, o que ocorrer depois,
sendo renovada por igual periodo caso haja emissdo de nova série de quotas seniores
pelo Fundo. E DE COMO ASSIM O DISSE DOU FE. Pediu-me e the lavrei o
presente instrumento, o qual feito e lido e por acha-lo em tudo conforme sua vontade,
outorgou, aceitou ¢ assina. Custas ¢ Emolunmentos: Ao Tabelido: R$[e}; ao Estado:
R$[}; ao IPESP: R$[e]; ao Registro Civil: R$[e]; ao Tribunal de Justica: R$[e]:
R$[e]; Total: R$[e]. NADA MAIS, dou fé. Eu, [e], Escrevente Autorizada, a lavrei.
Eu, [e], Substituto do Tabelido, a subscrevi. (a.a.) ///if/

(Devidamente Selada). Trasladada na mesma data. Eu, [#], Escrevente Autorizada, a
digitei. Eu, [#], Substituto do Tabelido, infra-assinado, porto por fé que a presente é
cdpia original do Livro n° [¢] — Paginas [e].

Em testemunho da verdade.

[*]
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ANEXO V — TERMO DE CESSAO
Termo de Cessdo n° [e]

Os direitos creditorios (“Direitos Creditérios™) identificados sinteticamente
no termo eletrdnico colocado & disposigio da Cedente (abaixo qualificada)
pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 33.868.597/0001-40 (“Custodiante™), em [#] de [¢] de
[¢], nos termos do item (6.3) da Clausula Seis do Contrato de Cessio
(abaixo definido), incluindo todos os direitos € prerrogativas decorrentes de
sua titularidade, observado o item 2 abaixo, sdo, neste ato, em carater
irrevogavel e irretratavel, cedidos pela {inserir nome da Cedente], [inserir
qualificagiio completa da Cedente], neste ato representada na forma de seus
atos constitutivos por [e], [qualificar] (“Cedente”), ao FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS
MONSANTO 11, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 18.283.177/0001-08
(“Fundo™), neste ato representado por sua instituicio administradora, sem
qualquer tipo de direito de regresso ou coobrigagdo da Cedente, na forma
estipulada no “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo ¢
Aquisigio de Direitos Creditérios e Outras Avengas” (“Contrato de
Cessdo™), firmado em 15 de julho de 2013 e registrado em [e] de [o] de
2013, sob o n° [e], no [#]° Cartério de Titulos ¢ Documentos da Cidade de
S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, do qual este termo séo partes integrantes.
O Prego de Aquisigio dos Direitos Creditorios serd pago a Cedente pelo
Custodiante, por conta e ordem do Fundo, por meio das contraprestagdes
indicadas no item (3) abaixo, observados os procedimentos especificos
definidos no Contrato de Cessdo e no Regulamento.

Nos termos do Contrato de Cessdo, as garantias, reais ou pessoais, porventura
prestadas em favor da Cedente niio beneficiardo o Fundo e continuardo a
beneficiar a Cedente, com excecio do Penhor Cedular vinculado a Vendas
Barter, que & objeto de cessdo ao Fundo.

A Cedente e/ou seus Agentes encontram-se, nesta data, em poder dos
Documento Comprobatérios e/ou Documentos Barter, conforme aplicavel,
referentes aos Direitos Credit6rios cedidos ao Fundo.

A Cedente obriga-se a entregar os respectivos, Documento Comprobatérios
e/ou Documentos Barter, conforme aplicavel, observado o disposto na
Clausula Sete do Contrato de Cesséo.

Prego de Aquisigdo: RS$[#] ([e] reais), a ser pago pelo Fundo por meio das
seguintes contraprestagdes:
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Dez do Regulamento.

a) Moeda Corrente Nacional: R$ [e]; e/ou

b) [#] (namero por extenso) Quotas Subordinadas, subscritas e integralizadas pelo
prego unitério de R$[e], apurado na forma da alinea “c” do item (10.7) do Capitulo

Caso o Preco de Aquisigdo seja pago, total ou parcialmente, por meio da

emissdo de Quotas Subordinadas para subscrigdo pela Cedente e
integralizagio por meio de Direitos Creditorios, os pagamentos decorrentes de
sua amortizagdo e/ou resgate deverfio ser realizados na conta corrente n° [e],

na agéncia [e] do Banco Citibank S.A. (n° 745).

Termos definidos no

Contrato de Cessfio € no Regulamento do Fundo terfio o mesmo significado
ali atribuido quando utilizados neste Termo de Cessdo.

A Cedente, na data de celebragdo deste Termo de Cessdo, reafirma as

declaragdes prestadas na Clausula Quatro do Contrato de Cess@o.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Termo de Cess@o em 2 (duas)
vias de igual teor e forma, para os mesmos fins ¢ efeitos de direito, obrigando-se por
si, por seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo, na presenga das duas

testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].

CEDENTE
Le] [e]
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
FUNDO/ADMINISTRADORA
C}TIBANK DISTRIBUIDORA DE CITIBANK DISTRIBUIDORA . DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, na qualidade de Administradora do  S.A., na qualidade de Administradora do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS DIREITOS CREDITORIOS MERCANTIS
MONSANTO I MONSANTO I
Nome: Norme:
Cargo: Cargo:

3
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Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MEF: CPF/MF:

(1 via original ficard com a Administratora e 1 via original ficard com a Cedente)
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ANEXO V1 - TERMO DE CESSAO CONSOLIDADO
Termo de Cessio Consolidado n® [}

1. Os direitos creditorios (“Direitos Creditérios”) identificados sinteticamente
nos anexos demonstrativos, incluindo todos os direitos e prerrogativas
decorrentes de sua titularidade, observado o item 2 abaixo, foram cedidos, em
cardter irrevogavel e irretrativel, no periodo compreendido entre [o] de [o] de
[} (inclusive) e [o] de [#] de [#] (exclusive), pela [inserir nome da Cedente],
[inserir qualificagiio completa de cada Cedente] (“Cedente”), neste ato
representada na forma de seus atos constitutivos por [e] [qualificar], ao
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MERCANTIS MONSANTO 1II, inscrito no CNPJMF sob o n®
18.283.177/0001-08 (“Fundo”), neste ato representado por sua institui¢do
administradora, Citibank Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n” 33.868.597/0001-40 (“Administradora”)
sem qualquer direito de regresso ou coobrigagdo da Cedente, na forma
estipulada no “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo e
Aquisi¢io de Direitos Creditorios e OQutras Avengas”, firmado em 15 de julho
de 2013 e registrado em [¢] de (o] de 2013 no [«]° Cartorio de Registro de
Titulos ¢ Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n°
{o] (“Contrato de Cessfo™), do qual este termo e os anexos demonstrativos sdo
partes integrantes. A Cedente, neste ato, declara que os Precos de Aquisigio,
referentes aos Direitos Creditorios constantes dos anexos demonstrativos,
foram devidamente pagos ¢ recebidos pela Cedente, na forma indicada no
quadro abaixo, tendo a Cedente passado ao Fundo a mais ampla, rasa e geral
quitaciio. Termos definidos no Regulamento do Fundo e no Contrato de
Cessfio terio o mesmo significado ali atribuido quando utilizados neste
instrumento.

2. Nos termos do Contrato de Cessfo, as garantias, reals ou pessoais,
porventura prestadas em favor da Cedente nio beneficiario o Fundo e
continuardo a beneficiar a Cedente, com excegdo do Penhor Cedular
vinculado a Vendas Barter, que sdo objeto de cesséo ac Fundo.

3. Preco de Aquisiho pago & Cedente pelo Fundo por meio das seguintes
contraprestagdes:

a) Moeda Corrente Nacional: RS [e]; e/ou

b) [#] (mumero por extenso) Quotas Subordinadas, subscritas e integralizadas pela
Cedente, no valor consolidado de R$ [e].

f*] [*] de [*] de [o].
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CEDENTE:

{e]
Nome:
Cargo:

FUNDO/ADMINISTRADORA

[o]
Nome:
Cargo:

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE

TiTULOS E VALORES TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., na qualidade d¢ MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
Administradora do FUNDO DE Administradora do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MERCANTIS CREDITORIOS MERCANTIS
MONSANTO II MONSANTO U

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

Testemunhas:

Nome: Nome:

RG: RG:

CPF/MF: CPF/MF:

(1 via original ficara com a Administradora e 1 via original ficara com a Cedente)
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ANEXO 6

Procedimento de Monitoramento do Custodiante
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1. INTRODUCAO

11  LEGISLACAO

Conforme determinado pelo artigo 38 da Instru¢do da Comissao de Valores Mobilidrios
n°® 356 (“ICVM 356”), o Custodiante de FIDCs é o responsdvel pela andlise da
documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios (“lastro”), bem como
verificacdo da regularidade formal da documentag¢do comprobatdria da existéncia do crédito

cedido.

Nos termos da ICVM 356 para os fundos em que haja significativa quantidade de
créditos cedidos e expressiva diversificacdo de devedores, o Custodiante poderd realizar a
verificagc@o do lastro dos direitos creditdrios por amostragem, desde que tal faculdade esteja

prevista no regulamento do fundo.

De acordo com o pardgrafo 6° do artigo 38 da ICVM 356 o Custodiante poderd contratar
prestador de servigco para realizar a verificacdo de lastro dos direitos creditorios, e para isto
deverd possuir regras e procedimentos adequados para monitoramento do prestador de

servigo contratado.

2. PROCESSO DE CONTRATACAO DO PRESTADOR DE SERVICO
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21 DA SELECAO

A Citibank DTVM, na qualidade de custodiante de FIDCs, adotard os critérios de
contratacdo e de selecdo do Prestador de Servigo, conforme critérios que possibilitem a
identificacdo da diligéncia dos processos exigidos pela regulacio a este tipo de provedor. A

contratacdo deste servico serd realizada pela Citi DTVM como Custodiante do Fundo.

22 PROCESSO DE VERIFICACAO DE LASTRO

Quando da estruturacdo de um novo fundo, os procedimentos de verificacdo de lastro
serdo elaborados pelo Custodiante em conjunto com o(s) Prestador(es) de Servigo(s),
formalizando os pontos de verificacio e controle de lastro que serdo aplicados
trimestralmente para cada fundo, levando-se em consideragcdo o tipo de direito creditério

objeto da politica de investimento do fundo.

No processo realizado pelo(s) Prestador(es) de Servico(s) deverdo ser analisados,
criteriosamente, aspectos relativos a formalizag@o do crédito, bem como os processos pelos

quais os recebiveis sdo gerados.

Para adefinicdo de escopo da verificagdo de lastro junto ao(s) Prestador(es) de
Servigo(s) serdo analisadas as caracteristicas e particularidades de cada FIDC, bem como o
processo pelo qual é obtido e formalizado o direito creditério. Neste sentido e dependendo

das caracteristicas do FIDC o escopo da verificacdo poderd compreender:

a) Verificacdo fisica dos documentos (original ou cdpia autenticada)

e/ou verificacdo eletronica das informacdes;
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b) Avaliacdo da possibilidade de circularizacdo dos sacados;

) Obtencdo de comprovante de liquidagdo financeira ou envio do
comprovante de TED (Sacado);

d) Para os itens selecionados, liquidados entre a data-base e a data de
verificacdo, verificar o extrato bancirio ou CNAB de modo a identificar a
efetiva liquidacg@o financeira;

e) Para alguns casos em que a cobranga/arrecadagdo nao € efetuada pelo
Citibank, obten¢do de tela do sistema de controle do Cedente apresentando o
status da operacdo e comparagdo com o status do direito de crédito na carteira
do Fundo;

f) Identificacdo de operagdes vencidas (sem pagamento da amortizacdo)
na data-base de verificacdo e inspecionar as evidéncias de cobranga
administrativa de acordo com procedimentos estabelecidos pelo Cedente;

Identificar as operacdes de créditos inadimplidos e os substituidos no referido

trimestre.

3. PLANO DE TRABALHO
Com a finalidade de planejar a cobertura trimestral da verificacdo de lastro e o

consequente relatério de avaliacdo a ser confeccionado pelo Prestador(es) de Servigo(s), o

Custodiante em reunido com o Prestador(es) de Servico(s), acordardo um cronograma de
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disponibiliza¢do das bases de dados e relatérios contdbeis dos FIDCs, necessdrios para o

processo de verificagdo de lastro.

O processo de verificacdo de lastro consiste basicamente em confrontar duas fontes

distintas de informacdo: Informacdes oriundas dos sistemas do Custodiante;

(1) Verificagdo “in loco” da documentacdo que evidencie o lastro, disponibilizado

pela Empresa Contratada para a Guarda da Documentacio.

O(s) Prestador(es) de Servico(s), contratado(s) para verificacdo do lastro, elenca(m)
amostra selecionada - segundo sua(s) prépria(s) metodologia(s) de avaliagdo - bem como os
documentos necessarios, apontando todos os requisitos inerentes ao processo de validagdo
do lastro. Essa solicitacdo serd encaminhada a Empresa Contratada para a Guarda da

Documentag¢do e também ao Custodiante, para que estes providenciem levantamento.

Ao final dos trabalhos o(s) Prestador(es) de Servigo(s) envia(m) para o Custodiante
relatorio de conclusdo da verificacdo de lastro onde todo o escopo € detalhado juntamente

com eventuais pendéncias que nao foram resolvidas até a emissao do referido relatdrio;

O Custodiante ao receber os relatérios de conclusio providenciard uma comunicacio ao
Gestor ¢ ao Administrador para que ambos possam monitorar ¢ tomar as medidas
necessdrias sobre os FIDCs que eventualmente apresentarem pendéncias de documentagio
que evidenciem o lastro. Importante salientar que eventuais pendéncias ndo sanadas
continuardo a ser apresentadas no relatério de conclusdo de verificacdo de lastro do FIDC

até que sejam baixadas.
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4. MONITORAMENTO

O monitoramento periddico anual realizado pela Citibank DTVM no(s) Prestador(es) de
Servigo(s) contratado(s) visa assegurar a aderéncia a Politica Citibank, bem como garantir a
qualidade permanente da prestacdo de servigos de verificagdo de lastro. Na contratacdo
deste(s) provedor(es) deve ser determinado procedimentos minimos de qualidade que
garantam a disponibilizacdo dos documentos em tempo hdbil para atendimento as
requisi¢des dos auditores e reguladores. Desta forma, o monitoramento atestard a aderéncia
do provedor aos procedimentos minimos contratados e formalizados no Contrato de
Prestacdo de Servicos, bem como a checagem dos documentos de trabalhos para identificar

se estdo convergentes com o escopo de verificacdo de lastro definido para cada fundo.

No caso de descumprimento dos requerimentos minimos de atendimento a
disponibilizagdo dos documentos, ou até mesmo falha na procura, deve ser requerido

explicacdo por parte do provedor e andlise da manutencdo do relacionamento.
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ANEXO 7

Politica de Cobranca
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POLITICA DE COBRANCA

A cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo sera feita
pelo Banco Citibank S.A., sempre com o objetivo de receber a integralidade dos valores
devidos.

Na hipotese dos boletos bancarios ndo serem liquidados na data de vencimento, a cobranga dos
devedores da carteira do Fundo passara a ser realizada, da seguinte forma:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

i)

k)

1° (primeiro) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o primeiro contato de
cobranga;

5° (quinto) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o segundo contato de
cobranga;

10° (décimo) dia apés o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o terceiro contato de
cobranga;

20° (vigésimo) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard o quarto contato de
cobranga;

30° (trigésimo) dia ap6s o vencimento: o Banco Citibank S.A. fara novo contato de
cobranga e enviard correio eletronico informando a possibilidade de negativagdo no
SERASA;

40° (quadragésimo) dias apos o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard contato de
cobranga;

60° (sexagésimo) dia apds o vencimento: o Banco Citibank S.A. fard nova cobranga ¢ se
ndo receber o pagamento devido até o 61° (sexagésimo primeiro) dia apos o vencimento
realizara a negativagdo no SERASA;

70° (septuagésimo) dia ap6s o vencimento: o Banco Citibank S.A. confirmara que a
publicagdo foi feita no SERASA e realizara nova cobranga;

Até 0 90° (nonagésimo) dia apos o vencimento o Banco Citibank S.A. fard o Gltimo
contato com o devedor para tentativa de recebimento;

Passado 0 90° (nonagésimo) dia apds o vencimento, ficard a exclusivo e independente
critério do Fundo, representado pela Administradora, a renegociacdo do débito do sacado
ou eventual execugdo judicial sem prejuizo da regra de provisionamento do Fundo, sendo
certo que o Banco Citibank S.A. néo participa dessa prestacdo de servigo; e

o Banco Citibank S.A. devera notificar a Administradora e os Quotistas do Fundo a
respeito da ocorréncia da hipdtese prevista no item (j), acima, em até 1 (um) Dia Util
posterior de sua respectiva verificagdo pelo Banco Citibank S.A..

Caso algum desses dias caia em dia ndo util, sera considerado o Dia Util imediatamente
seguinte.

Nos casos acima descritos, o Banco Citibank S.A. cobrard juros do boleto bancario
correspondente, acrescido de multa de 2% (dois por cento) sobre o saldo devedor e juros de
mora de 1% (hum por cento) ao més, com autonomia para negociar desconto na multa e na
mora.
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Apos a negativacao no SERASA, o Banco Citibank S.A. devera suspender a negativagao por até
15 (quinze) dias, uma vez verificado o recebimento de pelo menos 50% (cinquenta por cento)
do saldo devedor inicial.

Ap6s referida suspensdo o Banco Citibank S.A. devera acompanhar o eventual pagamento por 7
(sete) dias. Em ndo ocorrendo a liquidagdo do saldo restante nesse periodo, o titulo devera ser
reenviado para negativacdo no SERASA no 8° (oitavo) dia.
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ANEXO 8

Politica de Concessao de Crédito das Cedentes
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POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO DAS CEDENTES

As politicas, regras e procedimentos abaixo mencionados sdo um resumo das politicas gerais de
Crédito e Cobranga da Monsanto Company e Monsanto do Brasil ndo se tratando, portanto, de
copia fiel e sujeita a alteragdes unilaterais pela empresa sem prévio aviso.

Politica de Crédito Global

Embora os procedimentos operacionais especificos para o Brasil estejam identificados na segéo
de procedimentos, todas as operagdes do Brasil devem ser realizadas de acordo com as Politicas
Globais da Monsanto.

A segdo abaixo representa as Politicas de Crédito gerais da Monsanto.

A Politica de Crédito Global ¢ baseada na organizacdo de crédito e gestdo do risco geral de
crédito dos clientes resultante das nossas operagdes comerciais em varias unidades e locais do
mundo todo.

Objetivo

O objetivo deste documento ¢ estabelecer politicas operacionais em conformidade com
Corporate Controller’s Policy 11400.00, Accounts Receivable para concessdo de crédito a
clientes, cobranca do contas a receber e assegurar o cumprimento das politicas gerais da
Monsanto.

Escopo

Esses procedimentos aplicam-se a todas as operagdes das filiais, subsididrias integrais ou
majoritarias e empresas associadas ou afiliadas controladas pela Monsanto em todo o mundo.

Responsabilidades

Lider Global de Crédito

O Lider Global de Crédito ¢ responsavel pelo estabelecimento da Politica de Crédito Global da
Monsanto e aprovara quaisquer excecgdes a politica global.

Lider de Crédito de Area Global

Cada Lider de Crédito de Area Global ¢ responsavel por qualquer outra definigdo da politica de
crédito global relacionada a sua area mundial. A politica de crédito de area mundial deve ser
submetida a aprovagio do Lider Global de Crédito anualmente. O Lider de Crédito de Area
Global indicara os Gerentes de Crédito Local para a area mundial composta por varios paises,
em coordenacao com o Lider de negocios pais.

Gerente de Crédito Local

Os Gerentes de Crédito Local tém responsabilidade por um pais dentro de uma Area Mundial na
qual existem varios paises. O Gerente de Crédito Local se reportara funcionalmente ao Lider
Global de Crédito. O Gerente de Crédito Local é responsavel pela aplicagdo uniforme da
politica de crédito global, pelo desenvolvimento de uma politica de crédito especifica do pais e
pelo desenvolvimento de procedimentos em conformidade com este documento.

Politicas e Procedimentos
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A politica de crédito de cada pais e de cada area mundial deve cumprir as diretrizes abaixo e
seguir a orientacdo deste documento, fornecendo politicas complementares aplicaveis as
condi¢des do mercado local. Essas politicas complementares serdo permitidas na medida em
que ndo contradigam nenhuma das regras aqui estabelecidas. O Lider Global de Crédito deve
aprovar quaisquer excegoes a politica global. Cada area global e pais também sdo responsaveis
pelo fornecimento de procedimentos para documentar a submissdo a politica. Os procedimentos
de crédito sdo descritos no final deste documento.

Delegacio de Autoridade para a Funcio de Crédito

O Lider de Finangas de cada Area Mundial ou Pais recebera uma Delegacdo de Autoridade de
Fungdo de Crédito do Tesoureiro Global, permitindo a concessdo de linhas de crédito e outras
aplicagdes da politica de crédito. O Lider de Financas da Area Mundial ou Pais ser4 responsavel
pela posterior Delegacdo de Autoridade (DOA) da Fungdo de Crédito as pessoas respectivas de
Crédito ou Tesouraria. A Delegacdo de Autoridade da Fungdo de Crédito incluira os valores
delegados e a redelegacdo de autoridade para:

Estabelecer limites de crédito para clientes

Acomodagao dos clientes

Devolugédo de fundos para clientes

Prorrogacdo — Isso se refere a extensdo para além dos prazos originais declarados de
uma transagao (consulte a se¢do de Termos do Negocio da politica de crédito)
Renegociacdo de contas vencidas

Liberagdo de faturamentos bloqueados no crédito

Estabelecimento ou Ajustes para Reservas

Reconhecimento de perda (write-off) de dividas incobraveis

Reconhecimento de perda de contas a receber

A Delegagdo de Autoridade (DOA) da Fungfo de Crédito deve ser seguida em todas as
circunstancias, mas ndo pretende substituir a Delegacdo de Autoridade (DOA) Padrdo ou o uso
do processo BAC-UP. O processo de delegacdo de Autoridade (DOA) Padrdo e o processo
BAC-UP devem ser seguidos paralelamente ao processo DOA da Fungéo de Crédito.

Concessao de Crédito

Processo de Aprovacado de Crédito

O Lider de Crédito de cada Area Global ¢ o Gerente de Crédito Local é responsavel pela
definicdo de uma politica sobre como e em que circunstancias o crédito sera oferecido, usando
técnicas analiticas aceitas e a recomendagdo comercial para avaliar o risco econdmico. Os
procedimentos do pais devem incluir, entre outros, uma explicacdo sobre:

e 0 modelo utilizado,
e processo de excegdo,
e procedimento de solicitagdo de crédito.

O modelo utilizado deve considerar:

historico de pagamento do cliente

relatorios de institui¢des de protegdo ao crédito

demonstrac¢des financeiras ou declara¢des de imposto se disponiveis
historico de compra do cliente

recomendacao comercial

previsdo de compra do cliente
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e para clientes grandes ou estratégicos, recomenda-se que o gerente de crédito faca uma
visita ao local.

Linhas de Crédito

Nao serdo concedidos créditos sem a aprovacdo prévia. Os limites de crédito s6 podem ser
oferecidos dentro de uma Delegacdo de Autoridade da Funcdo de Crédito predeterminada. Nao
serdo concedidos créditos ilimitados a nenhum cliente, exceto nos casos de intercompany. Nao
serdo feitas vendas ou faturamentos a clientes sem verificar se 0 mesmo esta dentro do limite de
crédito dos clientes e se esses se encontram em boa condigao.

Os limites de crédito totais serdo determinados no nivel de Area Global para clientes que fagam
negdcios em vérios paises dentro de uma Area Global (os limites de crédito de pais combinados
para esses clientes nio devem exceder o limite de crédito total determinado no nivel de Area
Global). Para clientes que fagam negocios em vérias Areas Globais, o Gerente de Crédito de
cada Area Global deve analisar o limite de crédito do cliente com o Lider Global de Crédito
anualmente.

Os limites de crédito de todos os clientes devem ser analisados e aprovados anualmente pelo
Gerente de Crédito Local ou da Area Global dentro da sua Delegagdo de Autoridade (DOA) de
Fungdo de Crédito. No minimo, os clientes que representem 80% das vendas do ano anterior
devem ser analisados e aprovados anualmente. Todos os limites de crédito devem ser analisados
e aprovados no minimo a cada dois anos.

Categoria/Tolerancias de Risco

Nao devera ser feita nenhuma venda fora das categorias de risco ou tolerdncia
aprovadas/predefinidas. Nenhum cliente tera categoria de risco ou tolerancia ilimitada, exceto
para clientes intercompany. O Lider de Crédito de cada Area Global definira as categorias de
risco.

O SAP ou sistemas relevantes devem ser aplicados para assegurar que ndo seja feita nenhuma
venda a nenhum cliente com saldo vencido hd mais de 60 dias sem um plano de pagamento
aprovado e assinado ou com uma disputa ndo resolvida nos arquivos sem a aprovagdo do Lider
de Crédito da Area Global, ¢ dentro de sua Delegagio de Autoridade (DOA) da Fungdo de
Crédito. Se a aprovagdo para a liberagdo dos faturamentos for dada sob essas condicdes, até que
a conta do cliente esteja liberada ndo sera permitida nenhuma venda além do limite de crédito
pré-aprovado do cliente. Nao devera ser feita nenhuma venda a nenhum cliente que esteja
atrasado com uma renegociacdo. Quaisquer mudangas no SAP ou no sistema relevante
destinadas a permitir vendas a clientes com atraso de mais de 60 dias, sem intervengdo e a
devida aprovagdo, devem ser aprovadas pelo Lider Global de Crédito e pelo Tesoureiro.

Garantia

As exigéncias de garantia serio determinadas pelo Lider de Crédito da Area Global ou, se
houver uma Delegacéo de Autoridade da Fungdo de Crédito, pelo Gerente de Crédito do Pais.
Se for determinado que é necessaria uma garantia para a concessdo de crédito, uma politica
explicando as condi¢des para a exigéncia da garantia e os tipos de garantias aceitos deve ser
definida dentro das politicas de crédito do pais e da d&rea mundial.

Prazos de Negdcios

Cada unidade operacional, apos consulta ao Gerente de Crédito do Pais, estabelecera os prazos
de pagamento originais para suas vendas a prazo. Todos os prazos de negécios devem estar em
conformidade com Corporate Controller’s Policy 32100.10 e 32100.20, Sales.
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Alteracdes ou excegOes aos prazos de pagamento estabelecidos e publicados, observadas as
vantagens ou necessidades comerciais, requerem aprovacdao, com base na Delegacdo de
Autoridade da Fungdo de Crédito, do Gerente de Crédito competente, que informara o Lider de
Crédito da Area Global sobre todas as excecdes. O Gerente de Crédito do Pais também deve
assegurar que essas ofertas especiais atendam os objetivos da empresa no que se refere a
avaliagdo de risco e desempenho financeiro. As excegdes as recomendacdes do Gerente de
Crédito do Pais devem ser encaminhadas ao Lider de Crédito da Area Global para aprovagio.
Aprovagoes de extensdo dos prazos de vendas além dos prazos basicos devem ser devidamente
documentadas e atualizadas nos sistemas de registro financeiro.

A alteracdo dos prazos apds a venda so € permitida quando um cliente inadimplente acordou um
plano de pagamento ¢ a documentagdo foi recebida, assinada por ambas as partes e aprovada de
acordo com a Delegacao de Autoridade da Func¢do de Crédito, ou para corrigir um erro na fatura
original. Todas as altera¢des nas condi¢des pos-venda devem ser documentadas.

Prazos renegociados relacionados com planos de pagamento devem fazer referéncia a fatura
original.Os prazos originais faturados ndo devem ser alterados nos sistemas relevantes e a conta
deve continuar com base na data de vencimento original.

Os prazos renegociados, relacionados com planos de pagamento, devem fazer referéncia a data
da fatura original. Todas as faturas com prazos estendidos devem ser marcadas nos sistemas
relevantes para que possam ser rastreadas.

Contas Criticas

Serdo classificadas como contas criticas obrigatoriamente as contas com saldos vencidos ha
mais de 90 dias, as contas identificadas como de risco, as contas com plano de pagamento
vencido hd mais de 30 dias e as contas que se tornaram inadimplentes em um programa de
financiamento bancario garantido pela Monsanto. O Lider de Crédito de cada Area Global é
responsavel por ampliar a defini¢do dos critérios de classificacdo de uma conta critica.

Reconhecimento de Perdas

Quando o Gerente da Area Global ou o Gerente de Crédito do Pais considerar uma conta nio
cobravel, a devida aprovagdo para reconhecimento de perda (wrife-off) devera ser obtida de
acordo com a Delegacdo de Autoridade da Fungdo de Crédito. Se os reconhecimentos de perda
(write-offs) mensais acumulados excederem a Delegacdo de Autoridade da Fungdo de Crédito
do Gerente do Pais ou da Area Global, deverd ser obtida autorizagio apropriada para os
reconhecimentos de perda acumulados de acordo com a Delegacdo de Autoridade da Fungdo de
Crédito.

Faléncia

Cada pais tera um procedimento de faléncia claramente definido e documentado. Nenhuma
venda sera feita a clientes que tenham declarado faléncia sem a aprovagdo do Gerente de
Crédito do Pais, ap6s consulta ao Gerente de Crédito da Area Global e o limite de crédito do
cliente sera revisto para zero. O Departamento Juridico da Monsanto ou seu representante
autorizado deve aprovar a tomada de quaisquer providéncias legais formais.

Comité de Crédito
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O Lider Global de Crédito designara um Comité de Crédito Global para analisar e fornecer
orientagdo em termos regulares sobre politica global, situacdo de contas a receber e questdes de
crédito globais. O comité sera composto pelos Lideres de Crédito das Areas Globais constantes
da secdo “Estrutura de Crédito Global” deste documento. Recomenda-se que cada Lider de
Crédito de Area Global e cada Gerente de Crédito Local, a seu critério, designem um comité
similar, cuja responsabilidade e autoridade sejam definidas no documento de procedimentos de
crédito do pais.

Procedimentos de Crédito Brasil — Restrigem-se a Politica de Crédito Global

Objetivo

O proposito deste documento € estabelecer politicas e procedimentos que assegurem a mitigacao
do risco de crédito, a padronizac¢do dos procedimentos de crédito e cobranga e a manutengdo do
contas a receber sobre todas as operagdes da Monsanto no Brasil, exceto Intercompany, em

observagdo as normas contabeis e de auditoria. A Politica de Crédito e Cobranga esta
estabelecida dentro do contexto definido pela Politica Global de Crédito e Cobranga.

1. Crédito
1.1. Documentacgio necessaria

Distribuidor, Cooperativa ¢ Agroindustria:

Ficha cadastral no Apoiocc;

Contrato Social (Ltda.) ou Estatuto Social (S/A);*

Ultimas alteracdes do contrato social ou atas de reunides validas, quando houver;*
Balanco patrimonial ou balancete gerencial dos dois ultimos exercicios;*

Carta de Fianga dos socios.

Para empresas que ndo apresentarem balango patrimonial, serd considerada:

e Declaragdo de Imposto de Renda da empresa dos tltimos 2 anos;*

*Multinacionais, S/A’s, Usinas, Reflorestadoras e Agropecuarias com faturamento anual
superior a R$ 80 milhdes, ou integrantes de grupo empresarial com essas caracteristicas ou
Orgios Publicos e Cooperativas, podem ser isentados do envio de qualquer um dos documentos
pelo analista de crédito e cobranga.

Venda direta — pessoa fisica e agropecudria:

e  Ficha cadastral no “Apoiocc™*;
e (Copia da declaracio de IR do exercicio anterior ou matricula dos imoveis proprios.*

*Estes documentos poderdo ser aceitos eletronicamente desde que respeitem os padrdes
exigidos pelo departamento de Crédito e Cobranga.

1.2. Recadastramento

Anualmente serd feita a re-analise dos clientes, sendo a Area comercial responsavel pelo envio
da documentac@o, o prazo sera estipulado pela Area de Crédito e Cobranga.
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Expirado o prazo para envio da documentacdo, os clientes que ndo cumprirem as exigé€ncias
terdo o limite de crédito cancelado.

1.3. Garantias

As garantias deverdo seguir os padrdes definidos pelo Departamento Juridico de C&C, sempre
requerendo a aprovacdo do mesmo para que tenham efeitos internos. Alternativas ndo
contempladas serdo analisadas somente mediante aprovagdo prévia da geréncia de Crédito e
Cobranga.

Abaixo a relagdo das principais garantias aceitas:

Hipoteca;

Penhor Agricola;

Penhor Mercantil;

Penhor de Maquinas ou Industrial;

Cessdo ou Penhor de Direitos;

Cédula de Produto Rural (CPR) Financeira;
Cédula de Produto Rural (CPR) Fisica; e
Fianga Bancaria.

1.4. Recomendacio e Aprovacao do Limite de Crédito

A aprovagio de limite de crédito sera determinada pela area Area de Crédito e Cobranga. O
prazo de validade méaximo dos limites sera de 1 ano.

e Limites de crédito de até R$ 250.000,00: analista de crédito e cobranga inserird o limite
manualmente no SAP e o racional da defini¢do do limite (Score) estara arquivado no sistema
“ApoioMonsanto” datado e assinado;

e  Limites de crédito superiores a R$ 250.000,00: analista de crédito e cobrancga solicitara
a aprovacdo do limite via “Apoiocc”.

Vendas Diretas: Produtores com limites de crédito menor que o valor estabelecido abaixo,
podem ter seus limites de crédito baseados somente em sua Ficha Cadastral, e devem seguir as
seguintes regras:

Regibes de Baixo Risco Regides de Risco
Venda Modalidades de venda em vigor na companhia
Garantias Conforme avaliag¢do da area de crédito e cobranca
Limite Maximo Regifo Norte (¥) | R$ 200K
Limite Maximo Regido Sul R$ 100K
Vencidos Naio serdo liberados pedidos

(*) Exceto para regido Sul de Minas e Nordeste
1.5.  Restricdes a aprovacgao do Limite de Crédito

Seguem abaixo as restrigdes a concessdo de Limite de Crédito:

e  Clientes classificados como criticos ou juridicos;
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e C(lientes com renegociagdes fora da politica; e

e Restricdes financeiras, judiciais, comerciais, fiscais e em instituicdes de protecdo ao
crédito (Serasa e SPC), a critério do analista de crédito e cobranga.

1.6. Segmentacio de clientes

Os clientes serdo segregados em grupos, desde que ndo sejam criticos ou juridicos, de acordo
com os critérios abaixo descritos. Cada grupo serd subdividido em regides de baixo risco e
regides de risco. Caberd ao Lider de TCB a defini¢do anual do risco de cada regido, baseado na
analise de inadimpléncia histérica dos ultimos quatro anos e caracteristicas climaticas e
geograficas.

Em caso de conflito entre a analise da inadimpléncia e das caracteristicas climaticas, o Lider de
TCB devera decidir o risco adotado para a determinada regido.

Orgdos e entidades publicas como governos, sindicatos, prefeituras e afins ndo serfo
segmentados e terdo tratamento especifico, sempre de acordo com as politicas de FCPA.

1.6.1. Distribuidores e Cooperativas Ativos
1.6.1.1. Critérios para segmentacio

Defini¢des

Distribuidores: Empresas que compram produtos da Monsanto para revender aos agricultores
com proposito de lucratividade.

Cooperativas: Associacdo de pessoas com interesses comuns, com a finalidade de prestacdo de
servigos aos seus cooperados sem fins lucrativos.

Clientes Ativos: serdo classificados de acordo com os seguintes critérios:

e  Valor médio de compras com a Monsanto durante os Gltimos 2 anos fiscais;
e Rating de pagamentos, calculado com base na pontualidade dos pagamentos do cliente
junto a Monsanto. Este Rating varia de 1 a 9 sendo 1 o melhor rating e 9 o pior;

Os seguintes critérios também devem ser considerados:

e  Limite historico de crédito valido no momento da revisdo da segmentagdo do cliente;
e Quantidade de renegociacdes durante os ltimos 2 anos fiscais;
e  Quantidade de anos em que houve compra;

Avaliagao de risco sera feita pelo departamento de Crédito e Cobranca (muito baixo risco, baixo
risco, médio risco e alto risco). A classificagdo final do cliente estara sujeita a aprovagido do
Gerente de Crédito e Cobranga, se a classificagdo for maior do que o sugerido pelo modelo de
crédito.

1.6.1.2 Premissas da Segmentacio
Existirdo 6 grupos de classificacdo de Distribuidores e Cooperativas: AA, A, B, C, D ¢ E.
Clientes classificados como “AA”, “A”, “B” serdo automaticamente reclassificados como “C”

ao efetuarem a primeira renegociagdo. Clientes classificados como “C” serdo automaticamente
reclassificados como “D” ao efetuarem uma nova renegociagao.
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A segmentacdo de crédito podera ser revisada e aprovada anualmente pelo Gerente de Crédito e
Cobranga.

1.6.1.2.1. Clientes Novos com a Monsanto

O cliente sera considerado novo até 24 meses apds ter iniciado um relacionamento com a
Monsanto.

Clientes Novos que ndo forem classificados entre C e D podergo ter até R$ 100K de limite de
acordo com analise do Analista de Crédito, com a mesma modalidade de vendas de um cliente
classificado como C.

1.6.1.2.2. Novos clientes no mercado

A concessdo de crédito para clientes novos de mercado deverd seguir a propor¢do de R$
1,00:R$ 1,00 a prazo/a vista, limitando o volume de vendas a prazo (Ferramentas de
Financiamento a Clientes) em até 5 vezes o Capital Social da empresa, desde que o limite de
crédito esteja coberto 100% com garantia real, ndo excedendo R$ 500K.

A formalizacdo do limite de crédito somente ocorrerd mediante o pagamento prévio da
proporgao a vista.

Os clientes serdo classificados como novos de mercado por até 24 meses apos inicio de
relacionamento com a Monsanto.

1.6.2. Agroindistria Clientes Ativos

Agroindustrias sdo empresas cujo produto final sdo matérias-primas agricolas processadas. Na
Monsanto elas sdo consideradas clientes finais — venda direta.

1.6.2.1. Critérios para Segmentacio
As agroindustrias serdo classificadas de acordo com as seguintes regras:

e Média de compras com a Monsanto nos ultimos 2 anos fiscais;

e Rating de pagamentos, calculado com base na pontualidade dos pagamentos do cliente
junto a Monsanto. Este Rating varia de 1 a 9 sendo 1 o melhor rating e 9 o pior;

e Quantidade de renegociacdes durante os ultimos 2 anos;

e Numero de anos de relacionamento com a Monsanto;

Os clientes com contrato terdo tratamento diferenciado para segmentacao:
e Limite Historico de Crédito do cliente valido no momento da revisdo de segmentacao
de clientes. Avaliagdo de risco sera feita pelo departamento de Crédito ¢ Cobranca
(muito baixo risco, baixo risco, médio risco e alto risco). A classificagdo final do cliente
estara sujeita a aprovagdo do Gerente de Crédito e Cobranga, se a classificagdo for
maior do que o sugerido pelo modelo de crédito.

1.6.2.2. Premissas de Segmentacio
Existirdo 5 grupos de classificagdo de Agroindustria: AA, A, B, C, D.

Obs.: Clientes ativos que tenham contrato com a Monsanto poderdo ser reclassificados de C ou
D para B e poderdo comprar com prazo maximo de faturamento de 45 dias.
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Clientes classificados como “AA”, “A”, “B” serdo automaticamente reclassificados como “C”
ao efetuarem a primeira renegociagdo. Clientes classificados como “C” serdo automaticamente
reclassificados como “D” ao efetuarem uma nova renegociagao.

A segmentacdo de crédito podera ser revisada e aprovada anualmente pelo Gerente de Crédito e
Cobranga.

1.6.3. Agroindustrias Clientes Novos
1.6.3.1. Critérios para segmentacio

Agroindustrias comprando pela primeira vez com a Monsanto deverdo ser classificadas de
acordo com as regras abaixo:

®  Rating técnico, baseado na analise do Balango Patrimonial;
e  Tempo de mercado;
e  Faturamento bruto do ano anterior.

Os clientes com contrato terdo um diferente tipo de classifica¢do.O cliente sera considerado
novo até 24 meses apo0s ter iniciado um relacionamento com a Monsanto.

O rating final do cliente estard sujeito a aprovacdo do Gerente de Crédito e Cobranga, se o
mesmo for maior do que o sugerido pelo modelo de crédito.

1.6.3.2. Premissas da Segmentacio

Existirdo 2 grupos para os ratings da Agroindustria: C e D. Se o cliente atender as exigéncias de
um contrato, ele pode ser classificado como B.

Parametros para a segmentacdo da Agroindustria Cliente Novo
Clientes classificados como “B” e “C” serdo automaticamente reclassificados como “D” ao
efetuarem renegociagao.

A segmentacao de crédito podera ser revisada e aprovada anualmente pelo Gerente de Crédito e
Cobranga.

1.6.4. Vendas diretas — Produtores e Agropecuarias — Clientes Novos
1.6.4.1. Critérios para Segmentacio
Os clientes novos deverao ser classificados de acordo com os critérios a seguir:

e  Area propria, comprovada por meio da declaragdo de Imposto de Renda ou matricula
dos iméveis atualizada e visita da Area de Crédito e Cobranca;
e Relagdo entre area propria e area arrendada;
e Limite de crédito técnico considerando os dados da declaragdo de Imposto de Renda,
tipos de cultura e situagdo de mercado;
[ ]
O cliente sera considerado novo até 24 meses apos o inicio de seu relacionamento com a
Monsanto.

e Avaliacdo de risco feita pelo departamento de Crédito e Cobranga (muito baixo risco,
baixo risco, médio risco e alto risco).
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O rating final do cliente estard sujeita a aprovacdo do Gerente de Crédito e Cobranga, se o
mesmo for maior do que o sugerido pelo modelo de crédito.

1.6.4.2. Premissas de Segmentacio

Vendas Diretas — Produtores e Agropecuarias

Clientes novos com area propria menor que 100 hectares terdo “Limit Form” se estiverem 100%
cobertos por meio de garantias (hipoteca ou fiangas bancarias).

A segmentagdo de crédito pode ser revisada e aprovada anualmente pelo Gerente do
departamento de Crédito e Cobranga.

1.7.  Orgios e entidades publicas

Limites de crédito para tais institui¢des serdo embasados na ficha cadastral, ndo ultrapassando o
limite de R$ 100.000,00. Limites superiores a este valor deverdo ter a aprovagdo do Lider
Global de Crédito.

1.8.  Prazo de Venda

O prazo de venda praticado pela companhia é definido através da politica comercial. Para
Vendor, Risk Sharing, FIDC, Crédito Rural e Barter o vencimento maximo serd determinado
pela Area de Crédito e Cobranga, respeitando o prazo maximo de 300 dias.

Operagdes de Crédito Rural poderdo ter o prazo de 360 dias desde que estejam de acordo com
as normas do Banco Central e sejam aprovadas pelo Gerente de Crédito e Cobranga e o Lider de

Crédito Global de Crédito.

Para vendas de semente de Algoddo, o prazo maximo de vendas serd de 330 dias, com
aprovacao prévia do Gerente de Crédito e Cobranga e o Lider de Crédito Global de Crédito.

Qualquer operagdo com prazos maiores de 300 dias precisardo ser aprovados pelo Lider de
Crédito Global de Crédito.

1.9. Comité de Crédito
O comité de crédito é composto pelo Gerente de Unidade da Divisdo de Sementes e Tecnologia
ou Crop Protection, pelos Diretores Financeiro ¢ Comercial, Gerente de TCB, e Gerente de

Crédito e Cobranga.

O objetivo do comité de crédito ¢ discutir casos em que ndo ha consenso entre as areas de
crédito e cobranga e comercial.

As solicitagdes de discussao em comité deverdo ser encaminhadas ao Gerente de Crédito e
Cobranga pelo Gerente de Unidade , por meio de um modelo pré-estabelecido.

Cabera ao gerente de crédito e cobranga apresentar ao comité os casos para analise, bem como a
posterior comunicacdo das decisdes.

As decisoes desse comité deverdo ser tomadas por unanimidade.

1.10. Sinistros
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A area de logistica e atendimento ao cliente deve informar aos departamentos de Crédito e
Cobranga e Tesouraria a ocorréncia de sinistro de mercadorias enviadas ao cliente. Com a
comprovacao do sinistro, os valores serdo desconsiderados do Contas a Receber.

2. Conclusio

Esta politica vigorara a partir de 1° de Junho de 2012, exceto para os itens de garantias, acima,
cuja vigéncia sera a partir da safra verdo 2013.

Quaisquer outros assuntos pertinentes ao tema, que nio estejam contidos ou previstos nesta

politica ou excecdes deverdo ser discutidos com o Gerente de Crédito e Cobranga. Quaisquer
excecoes a Politica Global de Crédito deverdo ser validadas com o Lider Global de Crédito.
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ANEXO 9

Processo de Monitoramento dos Agentes de Cobranga
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Manual de Regras e Procedimentos
de verificacao do cumprimento da
obrigacao de Validar as Condigcoes de
Cessao e verificagao das obrigagoes
de Cobranca dos creéditos Inadimplidos
nos termos da

Instrucao CVM n° 356/01

COPYRIGHT CITIBANK
DIVULGACAO INTERNA
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O presente Manual (“Manual”) possui como objetivo detalhar as regras e

1. INTRODUGAO

procedimentos da Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Administrador”), enquanto administradora de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (“FIDCs”), regulamentados pela Instrugdo n°® 356, de 17 de dezembro
de 2001, emitida pela Comissdo de Valores Mobiliarios e atualizagbes posteriores
(“ICVM 356” e “CVM” respectivamente) para:

(i) verificar o cumprimento pelo responsavel, da obrigagdo de validar os direitos

creditorios em relagao as condigdes de cessédo; e

(i) diligenciar o cumprimento pelo prestador de servigo contratado nos termos do
artigo 39 inciso IV, de suas obrigagbes em relagcdo a cobranga dos direitos

creditérios inadimplidos.

1.1 DA V!ERIFICA(;AO DO CUMPRIMENTO DA OBRIGAGAO DE VALIDAR AS
CONDICOES DE CESSAO

Nos termos do artigo 34, inciso IX, da ICVM 356, o Administrador deve
estabelecer regras e procedimentos adequados que lhe permitam verificar o
cumprimento pela instituicdo responsavel, da obrigagcdo de validar os direitos

creditorios em relagdo as condigdes de cessdo, quando aplicavel.

Para contratacdo do prestador de servigo responsavel pela verificagdo de
condi¢des de cessdo, o Administrador deve realizar Due Diligence, com base em
manual préprio de aprovacido de provedores, devendo o referido prestador de
servigos atender aos requisitos minimos deste manual, que determina as politicas

internas do préprio Administrador e do grupo que faz parte.
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Além dos requisitos internos do Administrador, 0 mesmo deve realizar
monitoramento da instituicdo responsavel, de forma a verificar o cumprimento da
obrigagao de validar os direitos creditérios em relagdo as condi¢gdes de cessao

elencadas no regulamento do fundo anteriormente a aquisicdo de cada direito

creditorio pelo FIDC.

1.2 DO MONITORAMENTO DAS OBRIGAGOES DE COBRANGA DOS
CREDITOS INADIMPLIDOS

De acordo com o artigo 39 IV da ICVM 356, o Administrador pode, sem
prejuizo de sua responsabilidade, mediante deliberagcdo assemblear ou quando
previsto no regulamento do FIDC, contratar agente de cobranga, para cobrar e
receber, em nome do fundo, os direitos creditérios inadimplidos, observando o

disposto no inciso VIl do artigo 38 de mencionada Instrugéo.

Para contratagcdo do agente de cobranga o Administrador realiza Due
Diligence, com base em manual préprio de aprovagédo de provedores, devendo o
referido prestador de servicos atender aos requisitos minimos do referido manual,
que determina as politicas internas do proprio Administrador e do grupo de que faz

parte.

Ademais, para contratacdo do agente de cobranca a ICVM 356 determina
que a Administradora deve possuir regras e procedimentos lhe permitam
diligenciar o cumprimento, por parte do prestador de servigos contratado, das suas

obrigagbes de cobranca dos créditos inadimplidos.

Dessa forma, o presente Manual dispde no Capitulo 3, o procedimento
adotado pelo Administrador para monitoramento do agente de cobranga

contratado visando garantir que referido prestador de servigos seja diligente,
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envide seus melhores esforgos, bem como cumpra com as obrigagdes assumidas

quando da celebragao de Contrato de Cobranca.

2. DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS PARA VE~RIFICA(}AO DO
CUMPRIMENTO DA OBRIGACAO DE VALIDAR AS CONDIGCOES DE CESSAO

21 FIDCs quem possuem carteira “Pré Definida” com periodo de
investimento definido para a constituicao desta carteira.

Para estes casos a Citi DTVM realizara uma avaliagdo na instituicao
responsavel pela validagdo dos direitos creditorios em relagdo as condigdes de
cessdo, no primeiro més de funcionamento do fundo, seguindo o determinado

neste Manual no item 2.4. Este processo devera ser renovado semestralmente.

2.2 FIDCs que nao possuam carteira “Pré definida”, mas a média do
vencimento dos ativos constantes da carteira do fundo é superior a seis

meses.

Para estes casos sera realizada uma avaliagcdo semestral, seguindo o
determinado neste Manual no item 2.4, para que seja garantido o monitoramento
do responsavel pela verificacdo das condigdes de cessao do fundo.

2.3 FIDCs que nao possuam carteira “Pré definida”, mas a média do
vencimento dos ativos constantes da carteira do fundo é inferior a seis

meses.
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Para estes casos sera realizada uma avaliagdo trimestral, seguindo o

determinado neste Manual no item 2.4, para que seja garantido o monitoramento

do responsavel pela verificagdo das condi¢des de cessao do fundo.
2.4 Avaliagao por amostragem da validagao das condi¢cdes de cessao:

Durante o prazo de duragdo do Fundo, o Administrador selecionara uma
amostra de recebiveis adquiridos pelos FIDC de acordo com os critérios
abaixo:
e Serdo selecionados 25% do total de direitos creditdrios inadimplidos
limitado a 10 operagdes;
e Para os fundos onde o percentual de 25% do total de direitos creditérios
inadimplidos representar mais de 10 operacdes, serao selecionadas as
10 maiores operagdes (por valor) e mais 10 operagdes selecionadas

aleatoriamente;

A partir da amostra acima, o processo de verificagao sera realizado através de 02

etapas:

A) O Administrador exigira para cada condicdo de cessduma evidéncia da
forma de controle por parte da instituicdo responsavel. O Administrador
validara se a evidéncia disponibilizada podera ser aceita para fins de
verificagao. Vale destacar que o Administrador enviara antecipadamente a
instituicdo responsavel, um email agendando a realizagcdo da verificagédo e
solicitando que as evidéncias que comprovam o cumprimento das
obrigagdes de validag&o dos direitos creditorios em relagdo as condi¢des de

cessao estejam disponiveis ao Administrador.
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B) Com base na amostra selecionada no item e as evidéncias
disponibilizadas pela instituicdo responsavel pela validagdo das condi¢des
de cessao o Administrador fara a confirmacao de que os direitos creditérios
atendem as referidas condigbes de cessao estabelecidas no regulamento
do Fundo. Caso o Administrador identifique algum problema nas
evidéncias apresentadas, ou verifique alguma falha na amostra selecionada
de validacéo dos direitos creditorios em relagdo as condigdes de cessao, a
instituicdo responsavel sera questionada e devera ser apresentada a

justificativa e regularizagdo no prazo estipulado pelo Administrador.

Caso a instituicdo responsavel pela validagido dos direitos creditérios em
relacdo as condigdes de cessdo ndo apresente as evidéncias solicitadas pela
Citi DTVM no prazo estipulado, sera enviada uma segunda notificacdo. Se a
regularizagdo nao ocorrer em até 5 dias uteis da data desta ultima notificagao,

0 caso sera submetido para apreciacdo do Comité Fiduciario interno.
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3. PROCEDIMENTO DE MONITORAMENTO DA COBRANCA DOS CREDITOS
INADIMPLIDOS NOS FIDCS

3.1 Monitoramento do processo de Cobrancga de Créditos Inadimplidos

Para o monitoramento das obrigagdes de cobranga de créditos inadimplidos
exercida por agente de cobranga contratado, o Administrador selecionara uma
amostra de direitos creditorios inadimplidos com base nos critérios abaixo

relacionados :

e Serdo selecionados 25% do total de direitos creditérios inadimplidos
limitado a 10 operagdes;

e Para os fundos onde o percentual de 25% do total de direitos creditérios
inadimplidos representar mais de 10 operagoes, serao selecionadas as
10 maiores operagdes (por valor) e mais 10 operagdes selecionadas

aleatoriamente;l

De posse desta amostra, o Administrador efetuara uma avaliagdo no agente de
cobrancga para verificar se este tem realizado o processo de cobranga dos direitos

creditorios.

Caso o Administrador identifique algum problema nas evidéncias apresentadas, o
agente de cobranga sera questionado e devera apresentar justificativa e
regularizacédo no prazo estipulado pelo Administrador. Caso o agente de cobranca
nao apresente as evidéncias no prazo estipulado, este sera mais uma vez
notificado via email. Se a regularizagdo n&o ocorrer em até 5 dias uteis da data
desta Ultima notificacdo, o caso sera submetido para apreciacdo do Comité

Fiduciario.
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3.2 Controle das atividades de Cobranca dos créditos inadimplidos
O Administrador com intuito de acompanhamento do processo de cobranga dos

créditos inadimplidos recebe mensalmente relatério que liste as informacgdes de

todos os titulos inadimplidos pagos ou em atraso.
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