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J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

C.N.P.J. n° 33.851.205/0001-30

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - (Em milhares de reais, exceto valor unitério por agéo)

Apresentagao: Submetemos a apreciagédo de V.Sas., em cumprimento as determinacgdes
legais e estatutarias, as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM) do semestre findo em 30 de junho de 2024,
acrescidas das notas explicativas e do relatério dos auditores independentes.

Desempenho: No semestre, a DTVM apresentou um lucro liquido de R$ 67.229,
correspondente a R$ 1.344,58 por agdo, sendo que no primeiro semestre de 2023
apresentou lucro liquido de R$ 72.318. Em 30 de junho de 2024 o valor patrimonial por
acao atingiu R$ 17.169,64, um aumento de 18,61% em relagéo a 30 de junho de 2023.

BALANGO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO E 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

Junho Dezembro Junho Dezembro
Ativo Nota 2024 2023 Passivo 2024 2023
Circulante 1.742.814 2.230.605 Circulante 1.507.170  1.446.213
Caixa e equivalentes de caixa.. 4 1.737.820 1.666.809 Negociagao e intermediagao de valores .. 6 1.461.202 1.361.947

Disponibilidades 166 235 Obrigagoes fiscais correntes . 8a 39.011 77.931

Aplicacgdes interfinanceiras de liquidez 1.737.654  1.666.574 Outros passivos 7 6.957 6.335
Instrumentos financeiros 5 - 558.491

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros.. - 558.491 Nao circulante 30.199 29.766
Outros ativos 7 4.994 5.305 Obrigagoes fiscais diferidas 8b 5.923 5.698
Nao circulante 653.037 36.627 Outros passivos 7 221 515
Realizavel a longo prazo 653.004 36.592 Provisdes para passivos contingentes
Instrumentos financeiros 5 615.836 - e obrigagdes legais..........ccceeviiiiiiieiiiicieee, 9 24.055 23.553

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros.. 615.836 -

Ativos fiscais diferidos .... 8b 7.410 7.417  Patriménio liquido 10 858.482 791.253
Outros ativos .... 7 29.758 29.175 Capital social ......... 550.500 550.500
Investimentos ......... . 1 1 Reservas de capital .. 2.584 2.584

Outros investimentos. 1 1 Reservas de lucros... 241.530 238.169
Imobilizado 32 34 Lucros acumulados 63.868 -

Outras imobilizagdes de uso 763 738

(-) Depreciagdes acumuladas. (731) (704)

Total do ativo 2.395.851 2.267.232  Total do passivo e patriménio liquido............... 2.395.851  2.267.232
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Capital Aumento Subvencgodes para Lucros

Nota social de capital investimento Legal Estatutaria acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2022....................cccooeee. 325.000 25.500 2.584 42.257 256.117 - 651.458
Aumento de capital 10 225.500 (25.500) - - (200.000) - -
Total do resultado abrangente do periodo...

Lucro liquido do periodo...........cccooveeeninrcnciinnens - - - - 72.318 72.318
Destinagao do lucro liquido:

Reserva legal........ccccoveviiiiiiiiiiiicc e 10 - - 3.616 - (3.616) -
Em 30 de junho de 2023...............ccccoviniinincne, 550.500 2.584 45.873 56.117 68.702 723.776
Em 31 de dezembro de 2023 550.500 2.584 49.247 188.922 - 791.253
Total do resultado abrangente do periodo...

Lucro liquido do periodo.............ccoceviiiiiiiiiiicnne, - - - - 67.229 67.229
Destinagdes

Reserva legal 10 - - 3.361 - (3.361) -

Em 30 de junho de 2024 550.500 2.584 52.608 188.922 63.868 858.482

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
(“Distribuidora” ou “Instituicdo”) é uma controlada direta do Banco J.P. Morgan S.A.,
constituida na forma de sociedade anénima e com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.729 — Sao Paulo/SP. Suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um
conglomerado de instituicdes que atua integradamente no mercado financeiro, nacional
e internacional. Consequentemente, certas operagdes tém a coparticipagdo ou a
intermediagdo de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan.
O beneficio dos servigos prestados entre essas empresas e os custos comuns das
estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e a
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituigdes.
As demonstracdes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios foram aprovadas pela sua Diretoria em 27 de agosto de 2024.

2. Apresentacéo e elaboracdo das demonstragées contabeis: As demonstracdes
contabeis individuais da Instituicao foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07
e 11.941/09, e com as praticas contabeis adotadas no Brasil, associadas as normas
do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario Nacional (CMN).
A Resolugéo n° 4.818, do CMN, e a Resolugédo n° 2 do BACEN, estabelecem critérios
gerais e procedimentos para elaboragéo e divulgacao das demonstracdes contabeis.
A adocdo da Resolugdo CMN n° 4.966/2021 e de outros normativos que sao
correlacionados, estdo contidos no Plano de Implementagéo da Instituicdo com vigéncia
a partir de 1° de janeiro de 2025 ou data posterior conforme regulamentagéo vigente.
Na elaboragdo das demonstragdes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas
na determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de
acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas
foram consideradas na mensuragéo de contingéncias e na selecéo do prazo de vida util
de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas
adotadas. A Instituigao elabora suas demonstragdes contabeis e as disponibiliza em seu
site https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures.

3. Principais praticas contabeis

a) Apuragao do resultado - E apurado pelo regime de competéncia.

b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo - Demonstrados pelo custo de
aquisicéo, incluindo, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidos,
deduzido, quando aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao
valor de mercado.

c) Imobilizado - Representado, principalmente, por imobilizado de uso e demonstrado
ao custo de aquisicdo. Conforme Resolugdo n° 4.535 do CMN, a depreciagdo do
imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas
que contemplam a vida util econdmica dos bens.

d) Passivos circulante e nao circulante - Demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias incorridas.

e) Passivos contingentes e obrigagées legais - A Instrugdo Normativa BCB n° 319
revogou a Carta-Circular n° 3.429, que requeria o provisionamento de todas as obrigagdes
legais, independentemente da probabilidade de perda. Em janeiro de 2023, com a
Instrugdo Normativa BCB n° 319, houve a convergéncia ao CPC 25 — Provisdes, Passivos
contingentes e Ativos Contingentes, regulado pelo Banco Central por meio da Resolugéo
n° 3.823 do CMN. Os passivos contingentes e obrigacdes legais decorrem de processos
judiciais, legais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negdcios, movidos por
terceiros e 6rgaos publicos, podendo ser agdes de natureza tributaria, trabalhistas, civeis
e outros riscos. A Administragdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos,
provisiona o montante estimado para liquidagéo dos processos cujo risco de perda seja
classificado como provavel. Os processos cujos riscos de perda juridica sejam
classificados como possiveis s&o divulgados em nota explicativa, porém, conforme norma
vigente, nédo é requerido provisionamento. Os processos classificados como remotos
ndo requerem provisdo nem divulgagdo. Os valores das contingéncias sdo quantificados
utilizando modelos e critérios que permitam a sua mensuragéo de forma adequada,
apesar da incerteza inerente ao prazo e ao valor. Os depdsitos judiciais dados em garantia
sdo atualizados de acordo com a regulamentagéo vigente.

f) Imposto de renda e contribuicdo social - A provisdo do Imposto de Renda (IRPJ)
corrente foi calculada a aliquota de 15% sobre a integralidade da base mais 10% sobre
a base excedente a R$ 240.000,00. A Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
corrente foi calculada a aliquota de 15%. Ativo e passivo fiscais diferidos referem-se,
principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IRPJ e da CSLL sendo registrados
contabilmente para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas entre os
critérios contabeis e a legislagdo fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas
de realizagdo, em 30 de junho de 2024: (i) o crédito tributario de IRPJ foi calculado
mediante a utilizagdo da aliquota de 25% sobre os ajustes temporarios a serem
realizados; e (ii) o crédito tributario relativo a CSLL foi calculado mediante a utilizagéo
da aliquota de 15% sobre ajustes temporarios.

g) Caixa e equivalentes de caixa - Incluem disponibilidades e investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudancga de valor e com prazo original
de vencimento em até 3 meses.

h) Dividendos e juros sobre capital préprio - Considerando o disposto na Resolugéo
CMN n° 4.872, os juros sobre capital proprio e os dividendos pagos devem ser
reconhecidos a partir do momento que configurem obrigagao presente na data do balanco
e, registrados em conta especifica no patriménio liquido.

4. Caixa e equivalentes de caixa: So representados por disponibilidades e aplicagdes
interfinanceiras de liquidez com prazo original de vencimento em até 3 meses.

Junho Dezembro

de 2024 de 2023

Disponibilidades ...........ccooeiiiieeie e 166 235
Aplicagdes em operagdes compromissadas

— posicéo bancada 1.737.654 1.666.574

Total 1.737.820 1.666.809

5. Instrumentos financeiros: Sao representadas por aplicacdes em depositos
interfinanceiros com prazo original de vencimento superior a 1 ano em 2024 e vencimento
entre 3 e 12 meses em 2023:

Junho Dezembro

de 2024 de 2023

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros ... 615.836 558.491
Total 615.836 558.491

No primeiro semestre de 2024 foi apurado um resultado de remuneragdo no valor de
R$ 29.910 (junho de 2023 — R$ 32.014).

6. Negociacao e intermediacdo de valores: Referem-se a credores por conta de
liquidagdes pendentes no valor de R$ 1.461.202 (dezembro de 2023 — R$ 1.361.947),
em decorréncia do servigo de custodia prestado pela Instituicdo.

7. Outros ativos e outros passivos: Outros ativos estao representados, principalmente,
por devedores por depositos em garantia, relacionados a obrigagdes fiscais e
previdenciarias, no valor de R$ 29.758 (dezembro de 2023 — R$ 29.175) e rendas a
receber no valor de R$ 4.146 (dezembro de 2023 — R$ 4.369). Outros passivos
referem-se, principalmente, a provisdo para pagamentos relacionados a despesa de
pessoal no valor de R$ 2.226 (dezembro de 2023 — R$ 2.588), despesas administrativas
no valor de R$ 3.661 (dezembro de 2023 — R$ 3.529) e valores a pagar a sociedades
ligadas no valor de R$ 1.193 (dezembro de 2023 — R$ 604).

8. Imposto de renda e contribuigao social

a) Obrigacgdes fiscais correntes - Referem-se, principalmente, a provisdo para
imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro no montante de R$ 37.760 (dezembro
de 2023 — R$ 76.522).

b) Ativos e obrigacdes fiscais diferidos - A natureza e a origem do imposto de renda
e a contribuicdo social diferidos sdo demonstrados como segue:

Junho Dezembro

de 2024 de 2023

Contingéncias 5.570 5.369
Provisao de honorarios advocaticios 1.428 1.400
Provisao para participagdes nos lucros 282 573
Unidades de acgdes restritas - RSU ... 83 48
47 27

7.410 7.417

Obrigagoées fiscais diferidas - passivo... 5.923 5.698

Em 2024 foi constituido crédito tributario sobre diferengas temporarias no valor de R$ 288
(junho de 2023 — R$ 22) e realizado R$ 295 (junho de 2023 — R$ 1.140). Em 2024 foi
constituido passivo fiscal diferido no valor de R$ 225 (junho de 2023 — R$ 275).

A previséo de realizagdo dos créditos tributarios no montante de R$ 7.410 (dezembro
de 2023 — R$ 7.417) é estimada conforme abaixo:

1° Ano | 2° Ano | 3° Ano | 4° Ano | 5° Ano | 6° Ano
4% 3% 3% 5% 5% 9%

Com base na Resolugao n°4.818 do CMN e a Resolugédo BCB n° 2 os créditos tributarios
devem ser apresentados integralmente no longo prazo, para fins de balanco. O valor
presente dos créditos tributarios, calculados considerando a estimativa de taxa de juros
futuros apurada com base em informagdes de mercado, monta a R$ 3.397 (dezembro
de 2023 — R$ 3.785). A Distribuidora reconheceu créditos tributarios de imposto de renda
e contribuigéo social sobre todas as origens existentes em 2024 e 2023.

c) Resultado de imposto de renda e contribuigdo social - O célculo dos encargos
com imposto de renda e contribuicdo social € demonstrado como segue:

7° Ano
9%

8° Ano
19%

9° Ano
19%

10° Ano
24%

Junho Junho
de 2024 de 2023
Resultado antes doIRPJ e CSLL ..., 112.038 120.071
Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas vigentes. (44.815) (47.608)
Despesas indedutiveis liquidas e receitas néo tributaveis (2) (44)
OULIOS ... 8 (101)
Efeito das adi¢des e exclusdes no calculo dos tributos 6 (145)
Total da despesa de IRPJ e CSLL no periodo .... (44.809) (47.753)

9. Passivos contingentes e obrigagdes legais: A Instituicdo é parte em processos
judiciais de natureza tributaria, sendo as principais demandas aquelas que envolvem os
seguintes assuntos: (i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de calculo do Imposto
de Renda e (ii) cobranga de aliquota diferenciada da CSLL em relagéo as empresas nao
financeiras. As provisdes para contingéncias constituidas e obrigacdes legais, e as
variagdes no periodo estdo assim apresentadas:

|. Composicao dos saldos patrimoniais

Provisoes
Junhode Dezembro
2024 de 2023
Fiscais e Previdenciarias. ...........cc.ccovniiieniieeiciineeene 24.055 23.553
Total ..o 24.055 23.553
Il. Movimentagao dos saldos patrimoniais
Fiscais e
previdenciarias
Junhode Dezembro
2024 de 2023
Saldo inicial 23.553 27.055
Despesas financeiras — juros 502 1.290
Reversdes' ... - (4.792)
Saldo final .... 24.055 23.553

' Considera a reversao de obrigagdes legais cujo risco de perda é classificado como
possivel pelos advogados responsaveis, conforme descrito na nota de praticas contabeis
(Nota 3 (e)).

A Distribuidora também é parte em um processo administrativo de natureza tributaria
cujo risco de perda € classificado como possivel pelos advogados responsaveis por sua
condugéo. Trata-se de auto de infragao referente a Imposto de Renda sobre rendimentos
e ganhos liquidos auferidos por investidores néo residentes, no valor de R$ 537.278
(dezembro de 2023 — R$ 517.141). A Distribuidora foi autuada na condigdo de
representante legal dos investidores e possui direito de reembolso em caso de potenciais
perdas, conforme previsto em contrato de prestacédo de servigos de custddia.

10. Patriménio liquido: O capital social é representado por 50.000 acdes ordinarias
sem valor nominal. A Reserva de lucros — Estatutaria podera ser futuramente utilizada
para aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas condigdes
operacionais a Instituigdo, bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos.
AReserva de lucros — Legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido
do periodo, antes de qualquer distribuigéo, até o limite de 20% do capital social. AReserva
podera deixar de ser constituida quando acrescida do montante das reservas de capital
atingir 30% do capital social. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia
20 de dezembro de 2022 foi aprovada a utilizagdo do valor liquido de R$ 25.500 para o
aumento do capital da Instituicdo, sem a emisséo de novas agdes. O aumento de capital
foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em fevereiro de 2023. Em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada no dia 29 de junho de 2023 foi aprovado o aumento do capital
social em R$ 200.000 mediante capitalizagdo de parte da conta de “Reserva de Lucros
— Estatutaria” e sem emisséo de novas agdes. Conforme Resolugdo CMN n° 4.970, de
2021, aumentos de capital por incorporagéo de reservas de capital e de lucros realizados
nao dependem de autorizagdo do Banco Central.

Comité de Auditoria: O Comité de Auditoria é Unico para o Conglomerado JP Morgan,
sendo composto na data deste relatério por cinco membros.
Sao Paulo, 27 de agosto de 2024
A Diretoria

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Janeiro- Janeiro-

Nota Junho/2024 Junho/2023

Receitas de intermediagao financeira................. 106.753 111.732
Resultado com instrumentos financeiros............... 106.753 111.732
Resultado bruto de intermediacao financeira 106.753 111.732
Outras receitas (despesas) operacionais 5.285 8.339
Receitas de prestagéo de servigos.... 13a 27.684 27.502
Despesas de pessoal (6.002) (6.101)
Outras despesas administrativas .. 13b (10.753) (10.476)
Despesas tributarias (6.392) (6.625)
Reverséo/ (Constituicdo) de provisdes 13c (502) 4.096
Outros resultados operacionais 1.250 (57)
Resultado operacional.................cccocoiniiiininns 112.038 120.071
Resultado antes da tributagao sobre o lucro . 112.038 120.071
Imposto de renda e contribuigdo social 8 (44.809) (47.753)
Provisdo para imposto de renda.... (27.855) (28.941)
Provisao para contribuigao social.. (16.722) (17.419)
Ativo / (passivo) fiscal diferido .... (232) (1.393)
Lucro liquido do periodo 67.229 72.318
Quantidade de agées .................ccceeiiiiiiciinnnne 10 50.000 50.000
Lucro liquido por agéo no final do periodo - R$.... 1.344,58 1.446,36

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)

Janeiro- Janeiro-

Junho/2024 Junho/2023

Lucro liquido do periodo 67.229 72.318

Outros resultados abrangentes no periodo que podem

ser reclassificados para o resultado............ccccceveeirienen. - -
Outros resultados abrangentes no periodo que ndo podem

ser reclassificados para o resultado...........ccccceveeirienen. - -

Total do resultado abrangente no periodo..................... 67.229 72.318

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)

Janeiro- Janeiro-
Nota Junho/2024 Junho/2023

Atividades operacionais

Lucro liquido ajustado................cccoociiniiins 67.407 68.939
Lucro liquido do periodo.... 67.229 72.318
Ajuste ao lucro liquido: ...... 178 (3.379)

Ativo fiscal diferido 8b 232 1.393
Atualizagdo de depésitos judiciais (583) (713)
Provisdes / (Reversdes) para contingéncias... 9e 13c 502 (4.096)
Depreciacdes 27 37

Variagdo de ativos e passivos... 3.629 (160.578)
Aumento em instrumentos financeiros (57.345) (32.014)
(Aumento) / Redugédo em outros ativos 311 (930)
Aumento/(Reducdo) em negociagao

e intermediac&o de valores 99.255 (102.511)
Aumento em outros passivos 44747 48.628
Imposto de renda e contribuigdo social pagos .. (83.339) (73.751)

Caixa liquido proveniente / (utilizado)
nas atividades operacionais........................... 71.036 (91.639)

Atividades de investimento
Aquisigao de outras imobilizagées de uso......... (25) -

Caixa liquido (utilizado) das atividades
de investimento ................c.ccooiiiiiiiie (25) -

Aumento / (Redugao) de caixa e equivalentes
de caixa 71.011 (91.639)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio

dO PEHOAO ..o 4 1.666.809 1.567.542
Caixa e equivalentes de caixa no final
dO PEriOdO ...t 4  1.737.820 1.475.903
Aumento / (Redugao) de caixa e equivalentes
de CaIXA ....ooviiiciei e 71.011 (91.639)

11. Beneficios - Fundo de pensao: A Instituicdo € uma das patrocinadoras da Multiprev
Fundo Mdltiplo de Penséo (“Fundo”), constituido majoritariamente sob a modalidade de
contribuicdo definida. As reservas matematicas individuais sdo atribuidas a cada
participante e calculadas de acordo com férmulas e hipéteses atuariais, sendo o beneficio
apurado com base nas contribuicdes vertidas. A Distribuidora registrou despesa de
R$ 173 (junho de 2023 — R$ 183) relacionada a contribuigdes para o Fundo.

12. Transagdes com partes relacionadas - (Grupo J.P. Morgan): As transagdes
realizadas com partes relacionadas, em conformidade com as normas estabelecidas
pelo Banco Central do Brasil, estdo representadas abaixo. A Distribuidora € uma empresa
controlada pelo Banco J.P. Morgan S.A., sendo a JPMorgan Chase & CO controladora
do Grupo Financeiro JP Morgan. As demais entidades sédo empresas coligadas.
Ativos/(Passivos) Receitas/(Despesas)

Junho Dezembro Junho Junho
de 2024 de 2023 de 2024 de 2023

Disponibilidades 166 235 - -
Banco J.P. Morgan S.A. .. 166 235 - -
Aplicagées em operagoes
compromissadas..............cccoceernenne 1.737.654 1.666.574 76.843 79.718
Banco J.P. Morgan S.A. ... 1.737.654 1.666.574 76.843 79.718
Aplicagoes em depdsitos

interfinanceiros 615.836  558.491 29.910 32.014
Banco J.P. Morgan S.A. .. 615.836  558.491 29.910 32.014
Negociagéo e intermediagao
de valores...........ccccooviiiiiiiiciee (1.461.202) (1.361.947) - -
JP Morgan Chase Bank, N.A. -

London Branch .. (1.445.306) (1.243.791) - -
JP Morgan Bank Luxembourg (9.970) (16.503) - -
JP Morgan Securities LLC (3.934)  (99.685) - -
JP Morgan Securities PLC (1.992) (1.968) - -
Outros valores a receber / (pagar)... (1.193) (604) (6.087) (5.461)
Banco J.P. Morgan S.A. ........cccceeeen. (1.193) (604) (5.963) (5.461)
J.P. Morgan Investimentos e

Finangas Ltda. ............. - - (124) -
Despesa de pessoal... (225) (119) - -
JP Morgan Chase Holdings LLC .. (225) (119) - -
Rendas de prestacao de servigos.... 4.146 4.369 27.684 27.502
JP Morgan Chase Bank, N.A. -

London Branch .........c.ccccveiicccninns 4.112 4.339 27.316 23.823
JP Morgan Overseas Capital LLC........ - - - 3.372
JP Morgan Securities LLC.................. 34 30 368 307

A Distribuidora verificou que para os periodos apresentados ndo houve operagées com
membros da Diretoria e seus relacionados.

As transacdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacdes, levando em consideragéo
a auséncia de risco.

13. Outras informacgdes:

(a) “Receitas de prestacdo de servicos” referem-se a receitas de servigo de custdédia no
valor de R$ 27.684 (junho de 2023 — R$ 27.502).

(b) “Outras despesas administrativas” referem-se, principalmente, a despesas de servigos
financeiros no valor de R$ 9.607 (junho de 2023 — R$ 8.923), despesas de servigos
técnicos especializados no valor de R$ 520 (junho de 2023 — R$ 750), e despesas de
aluguel no valor de R$ 138 (junho de 2023 — R$ 191).

(c) “Reversao/ (Constituicdo) de provisdes” referem-se a despesas com provisdo para
passivos contingentes e obrigagdes legais de naturezas fiscais, previdenciarias, liquidas
de reversdes, no valor de R$ 502 (junho de 2023 — reversédo de R$ 4.096).

(d) Em 30 de junho de 2024 os ativos em custodia totalizavam R$ 279.050.669 (dezembro
de 2023 — R$ 308.315.850).

(e) Durante os semestres findos em 30 de junho de 2024 e de 2023, a Distribuidora ndo
registrou resultados n&o recorrentes conforme definido pela Resolugédo n° 2 do BACEN.
A definigdo dos saldos de resultado nZo recorrente segue os critérios definidos pela
Resolugdo n° 2 do BACEN, que séo: (i) ndo esteja relacionado ou esteja relacionado
incidentalmente com as atividades tipicas da Instituicdo; e (ii) ndo esteja previsto para
ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

(f) Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a Distribuidora ndo possuia
operagdes com instrumentos financeiros derivativos em aberto.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Opinidao

Examinamos as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios (“Instituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial em
30 de junho de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
da Instituicdo em 30 de junho de 2024, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (BACEN).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relagdo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério
do auditor

A administracdo da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragdo
e nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatdrio.
Em conex&o com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatorio da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragées contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma

relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante
no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos
nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracées
contabeis
Aadministragao da Instituigao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacéo
das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN)
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distor¢éo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.
Na elaboragéo das demonstracdes contabeis, a administragéo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo
pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:
+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos

evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinigo. O risco
de nédo deteccdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com
o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Instituicéo.

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.
Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administragcdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Instituigéo.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Instituigdo a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se essas demonstragdes contabeis representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes
significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos
que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de agosto de 2024.
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