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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentacao: Submetemos a apreciagao de V.Sas., em cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, as demonstracdes contabeis da JP Morgan Chase Bank, National Association do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, acrescidas das notas explicativas e do relatério dos auditores independentes. Desempenho: No exercicio, a instituicdo apresentou um lucro liquido de R$ 45.758 mil, sendo que no exercicio anterior apresentou lucro

liquido de R$ 7.929 mil.

Sé&o Paulo, 17 de margo de 2015

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

A Diretoria

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Ativo 2014 2013 Passivo 2013
Circulante ... 448.930 1.654.912 Circulante 1.355.568
Disponibilidades . 105 132  Depésitos (Nota 8) . . 639.023
Aplicaco6es interfinanceiras de Depdsitos a prazo 11.179  639.023

liquidez (Nota4) ..........ccoooviiiiiiiiiie ... 412.214 965.550 Instrumentos financeiros derivativos

Aplicagdes no mercado aberto .. . 1.909 143.735 (Nota 5) 598.180

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ... . 410.305 821.815 Instrumentos financeiros derivativos .. 598.180
Instrumentos financeiros derivativos Outras obrigacoes (Notas 6,7€9) ..................... 118.365

(Nota 5) .. 16.804 599.199 Carteira de cambio 89.961

Instrumentos financeiros derivativos . 16.804 599.199 Fiscais e previdenciarias 27.202
Outros créditos (Notas6e 7) .... 19.807 89.994 Diversas 1.202

Carteira de cambio 19.774 89.961

Diversos . 33 33 Exigivel alongo prazo ... 151.505  289.288
Outros valores e bens - 37 Depositos (Nota 8) .... 109.974 96.098

Despesas antecipadas . - 37 Depésitos a Prazo 109.974 96.098
Realizavel alongo prazo ........................... . 90.709 _ 237.335 Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos (Nota5) ... 20.469 175.215 (NOtA 5) ..o 20.469  175.908

Instrumentos financeiros derivativos 20.469 175.215 Instrumentos financeiros derivativos 20.469 175.908
Outros créditos (Nota 7) 70.240 62.120 Outras obrigagcées (Nota7e9)...........ccccceeene 21.062 17.282

Diversos 70.240 62.120 Fiscais e previdenciarias ...........ccccveevererieenenns 21.062 17.282
Permanente 38 34.763
Investimentos ......... 38 38  Patrimonio liquido (Nota 11) 327.912 282.154

Outros investimentos . 38 38 Capital social 158.218  138.218
Imobilizado de uso . . - 34.725 De domiciliados no exterior 158.218 138.218

Iméveis de uso .......... . - 29.455 Reservas de capital ..... .. 18.617 18.617

Outras imobilizagdes de uso - 36.923 Reservas de lucros . 151.077 125.319

Depreciacbes acumuladas - (31.653)
Diferido..........ccoooeveiiieie - -

Gastos de organizagéo e expansao . - 254

Amortizagcéo acumulada .. . - (254)
Total do ativo . 539.677 1.927.010 Total do passivo e patrimdnio liquido ................. 539.677 1.927.010

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - (Em milhares de reais)
Reservas de
Capital social capital Reservas de lucros
Subvencoes
Aumento de para Lucros
Capital Capital investimento Legal Estatutaria acumulados Total

Em 31 de dezembro de 2012 138.218 - 18.617 10.613 106.777 - 274.225
Lucro liquido do exercicio - - - - - 7.929 7.929
Destinagéao do lucro liquido:

Reserva legal - - - 396 - (396) -

Reserva estatutaria (Nota 11) - - - - 7.533 (7.533) -
Em 31 de dezembro de 2013 138.218 - 18.617  11.009 114.310 - 282154
Aumento de capital (Nota 11) 20.000 - - - (20.000) - -

Lucro liquido do exercicio - - - - - 45.758 45.758
Destinagéo do lucro liquido:

Reserva legal - - - 2.288 - (2.288) -

Reserva estatutaria (Nota 11) - - - - 43.470 (43.470) -
Em 31 de dezembro de 2014 158.218 - 18.617 13.297 137.780 - 327.912
Em 30 de junho de 2014 138.218 20.000 18.617  12.691 94.310 31.966  315.802
Aumento de capital (Nota 11) 20.000 (20.000) - - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - - 12.110 12.110
Destinagéao do lucro liquido:

Reserva legal - - - 606 - (606) -

Reserva estatutaria (Nota 11) - - - - 43.470 (43.470) -
Em 31 de dezembro de 2014 ..................... 158.218 - 18.617 13.297 137.780 - 827.912

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A JPMorgan Chase Bank, National Association
(“instituicdo”) atua como filial do JPMorgan Chase Bank (com sede em
Nova lorque, Estados Unidos da América), autorizada a operar com as
carteiras comercial e cambio. As operagdes sdo conduzidas no contexto
de um conglomerado de instituicdes que atuam integradamente no merca-
do financeiro, nacional e internacional. Consequentemente, certas opera-
¢Oes tém a coparticipagdo ou a intermediacdo de empresas associadas,
integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos servigos
prestados entre essas empresas e os custos comuns das estruturas
operacional e administrativa sao absorvidos segundo a praticabilidade e
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por es-
sas instituicdes. As demonstracdes contabeis da instituicdo foram aprova-
das pela Administragdo em 17 de marco de 2015. 2. Apresentacao e ela-
boracdo das demonstragées contabeis: As demonstragdes contabeis
foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, asso-
ciadas as normas e instru¢des do Banco Central do Brasil (BACEN) e
Conselho Monetario Nacional (CMN). Na elaboracdo das demonstracdes
contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na determinagéo dos
montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com
as praticas contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas
foram consideradas na mensuragdo de contingéncias, na determinacao
do valor de mercado de instrumentos financeiros e na selegdo do
prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser dife-
rentes das estimativas e premissas adotadas. 3. Principais praticas
contabeis: (a) Apuracao do resultado: E apurado pelo regime de com-
peténcia. (b) Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos fi-
nanceiros derivativos compostos pelas operacdes a termo e operacdes de
swaps, estao classificados na categoria de instrumentos financeiros deri-
vativos ndo considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de
mercado em contrapartida as contas de resultado do periodo. Para célculo
do valor de mercado das operacdes de swaps e termos sao utilizados
como base os precos de venda de negociagdo ou o valor liquido provavel
de realizagdo obtido mediante adogdo de técnica ou modelo de
precificagdo. (c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo: Sao de-
monstrados pelo custo de aquisicao, incluindo os rendimentos e as varia-
¢cOes monetdrias e cambiais auferidos, deduzido, quando aplicavel, das
correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado.
(d) Permanente: E demonstrado ao custo de aquisicdo. A depreciacdo do
imobilizado é calculada pelo método linear, com base em taxas que con-
templam a vida util econémica dos bens, sendo: 4% referentes a iméveis
de uso e 10% a maquinas, equipamentos, méveis e utensilios. (e) Passi-
vos circulante e exigivel a longo prazo: Demonstrados por valores co-
nhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias
ou cambiais incorridas. (f) Obrigacoes legais e passivos contingentes:
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo das provisdes, contin-
géncias passivas e obrigac¢des legais séo efetuados de acordo com os cri-
térios definidos na Resolugao n® 3.823 do CMN e Carta-Circular n® 3.429
do BACEN. (i) Passivos contingentes — decorrem de processos judiciais e
administrativos, inerentes ao curso normal dos negdcios, movidos por ter-
ceiros e 6rgaos publicos, em ac¢des de natureza tributaria e civel e outros
riscos. A Administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridi-
cos, provisiona o0 montante estimado para liquidagéo dos processos cujo
risco de perda seja classificado como provavel. Ha processos cujos riscos
de perda sejam classificados como possivel, os quais de acordo com as
normas vigentes devem ser divulgados, mas n&o provisionados. Os valo-
res das contingéncias sédo quantificados utilizando-se modelos e critérios
que permitam a sua mensuracéo de forma adequada, apesar da incerteza
inerente ao prazo e valor. Os depésitos judiciais em garantia correspon-
dentes sao atualizados de acordo com a regulamentagao vigente. (i) Obri-
gacdes legais - os processos tributarios que estéo caracterizados como

obrigacao legal séo integralmente provisionados. O passivo relacionado a
obrigagao legal em discussao judicial € mantido até a sua prescrigdo ou o
ganho definitivo da acéo, representado por decisdes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo caibam mais recursos. (g) Imposto de renda e con-
tribuicao social: A provisdo do Imposto de Renda (IRPJ) corrente foi cal-
culada a aliquota de 25%. A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio de 2008,
conforme artigo 17 da Lei n® 11.727/08. O ativo e o passivo fiscal diferidos
referem-se, principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IRPJ e
da CSLL sendo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribui-
veis as diferencas entre os critérios contébeis e a legislacao fiscal perti-
nente. Considerando nossas perspectivas de realizacdo, em 31 de de-
zembro de 2014, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre os
ajustes temporarios para obtengao do saldo de crédito tributario e passivo
fiscal diferido de IR e CSLL, respectivamente. Em 13 de maio de 2014, foi
publicada a Lei n® 12.973, que alterou a legislagao tributaria relativamente
ao IRPJ, a CSLL, ao PIS e a COFINS. Tal lei dispds sobre a revogagao do
Regime Tributario de Transicdo (RTT), disciplinando a tributagao dos ajus-
tes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos na
legislagao societaria em razdo da convergéncia das normas contabeis
brasileiras aos padrdes internacionais de contabilidade. A adogao das no-
vas regras foi facultativa para o ano de 2014 e a instituicdo decidiu ndo
aderir, considerando a inexisténcia de impactos financeiros relevantes
para a instituicao. (h) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalen-
tes de caixa, demonstrados no fluxo de caixa, incluem, quando aplicavel,
dinheiro em caixa e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com ris-
co irrelevante de mudancga de valor e com prazo original de vencimento
nao superior a 90 dias. 4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: As
aplicacdes interfinanceiras de liquidez referem-se as aplicagcdes em certi-
ficados de depositos interfinanceiros realizadas com empresas do grupo
no valor de R$ 410.305 (2013 — R$ 821.815) com vencimento até janeiro
de 2015 (2013 — até maio de 2014) e aplicagbes em operagdes
compromissadas — posi¢do bancada no valor de R$ 1.909 (2013 - R$
143.735) com vencimento até janeiro de 2015 (2013 — até janeiro de
2014). 5. Instrumentos financeiros derivativos: A instituicao participa
de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados
em contas patrimoniais e de compensacdo que se destinam a atender
suas necessidades proprias, bem como a reduzir a exposi¢ao a riscos de
mercado, de moeda e de taxas de juros. A administragdo desses riscos é
efetuada por meio da definicdo de estratégias de operacao, estabeleci-
mento de sistemas de controles e determinagéo de limites das posicoes.
As operagdes com instrumentos financeiros derivativos geralmente repre-
sentam compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores, para
comprar ou vender outros instrumentos financeiros nos termos e datas
especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para trocar paga-
mentos futuros de juros. Os valores dos instrumentos financeiros
registrados em contas patrimoniais e de compensagao sdo resumidos
como segue:

a. Composicao por indexador

Valor Valor

Valora Valora nominal nominal

receber pagar 2014 2013

20.469  20.469 210.000 -

20.469 20.469 210.000 -

Outros derivativos .......... 16.804 16.672 466.646 504.679
Commodities .... 1.771 1.737 26.428 117.259
Moedas ............ 15.033  14.935 440.218 387.420
Operacgoes a termo - - - 760.757
Titulo publico .........ccceeu. - - - 760.757

Segundo  Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2014 2014 2013
Receitas de intermediacao
financeira ... 30.323 67.807 112.192
Resultado de operag¢des com titulos
e valores mobiliarios 29.226 65.619 108.046
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (Nota 5 (f)) ... 1.080 2171 4.133
Resultado de operagdes de cambio ... 17 17 13
Despesas de intermediacao
financeira ... (12.991) (35.542) (92.072)
Operagdes de captagdo no mercado .. (12.991) (35.542) (92.072)
Resultado bruto da intermediacao
financeira ... 17.332  32.265 20.120
Outras receitas (despesas)
OPeracionais ............ccccceeeeceenenceennnnne 4.766 3.362 (2.641)
Outras despesas administrativas
(Nota 13 (a)) (770) (1.318)  (5.844)
Despesas tributarias (1.120) (2.210) (1.565)
Outras receitas operacionais
(Nota 13 (D)) ..o 9.925 11.024 6.101
Outras despesas operacionais (3.269) (4.134) (1.333)
Resultado operacional ........................ 22.098  35.627 17.479
Resultado nao operacional
(TR EX (=) ) I - 42534  (2.563)
Resultado antes da tributacao
sobreolucro ... 22.098 _ 78.161 14.916
Imposto de renda e contribuicao
social (Nota10) ............cocoeciiiiiins (9.988) (32.403) (6.987)
Provisdo para imposto de renda. (5.418) (19.571)  (4.568)
Provis&o para contribuicdo social .. (4.859) (13.358) (2.756)
Ativo fiscal diferido .........ccccceevveeeieennnns 289 526 337
Lucro liquido do semestre/exercicio..  12.110  45.758 7.929

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Segundo  Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2014 2014 2013
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado ...................... (19.808) (28.410) 14.086
Lucro liquido do semestre/exercicio..  12.110  45.758 7.929
Ajuste ao lucro liquido: ... (31.918) (74.168) 6.157
Depreciagdes (31.918) (31.653) 3.558
(Lucro)/Perda na alienacao do
iMobilizado ........c.cceeevirieiiiiee - (42.515) 2.599
Variacao de ativos e obrigacoées ...... 254.265 391.632 294.242
Redugao em aplicacdes
interfinanceiras de liquidez ............... 275.795 411.510 271.252
Reducdo em TVM e instrumentos
financeiros derivativos
(Ativos/Passivos) ..........ccccevreeuene. 181 194 262
Reducdo em relacdes
interfinanceiras ...........ccccocviicienne - - 495
Redugao/(Aumento) em outros
Créditos ..o (28.403) 62.067 (69.858)
Redugao/(Aumento) em outros
valores e bens ........ccocvveviiiinienene 9 37 (37)
Aumento/(Reducgédo) em outras
0brigagoes .........ccuvevriiiiiciieecce 8.189 (57.744) 97.365
Imposto de renda e contribuicao
S0CIal PAYOS ..vvvevveereceririeisie e (1.506) (24.432)  (5.237)
Caixa liquido proveniente de
atividades operacionais .................... 234.457 363.222 308.328
Atividades de investimento
Alienagéo de imdveis de uso............... 31.918 66.378 2.599
Aquisicdo de imobilizado de uso ......... - - (1.166)
(Lucro)/Perda na aliena¢do do
imobilizado ........ccccoeeviiiiiiee - 42515 (2.599)
Caixa liquido proveniente/(utilizado)
de atividades de investimento .......... 31.918 108.893 (1.166)
Atividades de financiamento
(Reducao) em depdsitos ...........cc.e.... (280.365) (613.968) (422.060)
Caixa liquido utilizado das atividades
de financiamentos .......... (280.365) (613.968) (422.060)
Reducéo liquida de caixa e
equivalentes de caixa ....................... (13.990) (141.853) (114.898)
Caixa e equivalentes de caixa no
inicio do semestre/exercicio .............. 16.004 143.867 258.765
Caixa e equivalentes de caixa no
final do semestre/exercicio................ 2.014 2.014 143.867
Reducéo liquida de caixa e
equivalentes de caixa ....................... (13.990) (141.853) (114.898)
b. Comparacéo entre o valor de custo e o valor de mercado
Ganhos/ Valorde Valorde
Valorde Perdasndao mercado mercado
custo _realizados 2014 2013
34.190 3.083 37.273 774.414
Swap .. .. 16.207 4.262 20.469 -
Operagbes atermo....... - - - 760.740
Outros derivativos .. 17.983 (1.179) 16.804 13.674
Passivo .. 34.231 2.910 37.141 _774.088
Swap .. 16.207 4.262 20.469 -
Operagdes a termo. - - - 760.740
Outros derivativos ........ 18.024 (1.352) 16.672 13.348
c. Composicao do valor nominal por vencimentos
Até3 3ail12 Acima3 Total Total
meses _meses anos 2014 2013
SWaP .o - - 210.000 210.000 -
Operagbes atermo..... - - - - 760.757
Outros derivativos ...... 185.172 281.474 - 466.646 504.679
d.Valor nominal por local de negociacéao
Balcao Total Total
(Cetip) 2014 2013
Swap 210.000 210.000 -
Operacgbes atermo. - - 760.757
Outros derivativos 466.646 466.646 504.679
e.Valor nominal por contraparte
Pessoa Instituicoes Investidores Total Total
juridica financeiras institucionais 2014 2013
Swap .. .. 105.000 105.000 - 210.000 -
Operacdes
atermo ...... - - - - 760.757
Outros
derivativos . 233.351 220.095 13.200 466.646 504.679

Continua... o
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

f. Resultado por produto

Resultado Resultado
liquido 2014 liquido 2013
Outros derivativos .........ccccoeeeeenne. 2171 4133

6. Carteira de cambio: “Outros créditos - carteira de cambio” estdo
representados, principalmente, por cAmbio comprado a liquidar no valor
de R$ 9.826 (2013 — R$ 44.966) e direitos sobre vendas de cambio no
valor de R$ 9.948 (2013 — R$ 44.995). “Outras obrigagdes - carteira de
cambio” estao representadas por cambio vendido a liquidar no valor de
R$ 9.826 (2013 — R$ 44.995) e obrigagdes por compra de cdmbio no valor
de R$ 9.948 (2013 — R$ 44.966). 7. Outros créditos e outras
obrigacdes: “Outros créditos — diversos” estdo representados,
principalmente, por créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo
social no valor de R$ 5.908 (2013 — R$ 5.382), impostos e contribuigdes a
compensar e recuperar no valor de R$ 7.696 (2013 — R$ 7.418), e
devedores por depdsitos em garantia de R$ 56.650 (2013 — R$ 46.728)
(Nota 9 (a)). “Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias” correspondem,
principalmente, a impostos e contribuicdes sobre o lucro no valor de
R$ 11.351 (2013 — R$ 4.845) e provisdes relacionadas com
questionamentos judiciais no valor de R$ 21.062 (2013 — R$ 39.526)
(Nota 9 (a)).

8. Depésitos
Até3 6ail2 1a3 3ab Total Total
meses meses _ anos _ anos 2014 2013
Depdsitos a
prazo ............ 2141 9.038 72.727 37.247 121.153 735.121

9. Passivos contingentes e obrigacoes legais: As provisdes para
contingéncias constituidas e obrigacoes legais, as variagbes no exercicio
e os correspondentes depdsitos judiciais estao assim apresentados:

a) Composicao dos saldos patrimoniais

Depésitos judiciais Provisdes
2014 2013 2014 2013
Fiscais e previdenciarias —
obrigacoes legais 56.650 46.728 21.062 39.526
Total . 56.650 46.728 21.062 39.526
b) Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e

previdenciarias

Obrigacoes legais - Total

2014 2013

Saldoinicial ............c..ccccconiiinnn, 39.526 37.197
Despesas financeiras - juros ............. 1.053 1.220
Constituices 3.855 1.153
Anistia (Nota 9 (b)) (23.372) -
Reversoes ...... - (35)
Pagamentos ... - 9)
Saldofinal ..............cccocviiiiiin, 21.062 39.526

c) Fiscais e previdenciarias — obrigacées legais: A instituicdo é
parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria.
As principais demandas envolvem os seguintes assuntos: (i)
dedutibilidade da despesa da CSLL da base de célculo do IR e
(i) cobranca de aliquota diferenciada de CSLL em relac@o as empresas
nao financeiras e (iii) alargamento da base de calculo do PIS e da
COFINS nos termos do § 1° do artigo 3% da Lei n° 9.718/98.
Por representarem obrigacdes legais, o montante envolvido esta
integralmente provisionado. Em decorréncia da publicacdo da Lei
n®12.865/2013, que reabriu o Programa de Anistia da Lei n® 11.941/2009,
a instituicdo revisou seus processos, tanto no ambito administrativo
quanto judicidrio. Foram selecionados para adesao a reabertura da Anistia
aproximadamente 21% dos processos judiciais e administrativos, cujo
montante provisionado corresponde a R$ 41.075, sendo que os mais
relevantes referem-se aos casos de PIS Emendas Constitucionais e CSLL
Isonomia. Como se trata de um processo de Anistia, com redugao de juros

previamente constituidos, a instituicdo espera um impacto positivo.
No més de outubro de 2014, por decisao da instituicdo e nos termos da
legislacao, os débitos relacionados aos processos incluidos na reabertura
do Programa de Anistia da Lei n® 11.941 foram liquidados, com a
amortizacao das parcelas pendentes, o que gerou um impacto positivo de
R$ 4.497 no resultado na instituicao, integralmente reconhecido em
outubro de 2014. d) Fiscais e previdenciarias — outros passivos
contingentes: A instituicdo recebeu auto de infracdo objetivando a
cobranca de contribui¢cdes previdenciarias, ora discutido perante o Poder
Judiciario através de acdo anulatéria de débito fiscal, cujo risco de perda é
classificado como possivel pelos assessores legais no valor de R$ 22.037
(2013 — R$ 25.794). A instituicdo também ¢é parte em processos
administrativos de natureza tributéria, caracterizados como passivos
contingentes, que envolvem (i) a imposi¢cao de IRPJ e CSLL, no valor de
R$ 640 (2013 — R$ 991) sobre ganhos decorrentes da desmutualizagao
da CETIP; (i) multas e honorarios da procuradoria relacionados ao
alargamento da base de célculo do PIS e da COFINS, no valor total de
R$ 184.716. No més de outubro de 2014, por decisao da instituicao, foi
constituida provisao para referidos débitos. Com relagdo ao item (i) acima,
no més de julho de 2014, em razéo da publicagéo da Lei n® 12.973, que
reabriu o Programa de Anistia especifico para débitos de PIS e COFINS
de instituicdes financeiras, previsto no artigo 39 da Lei n® 12.685, a
instituicao revisou seus processos e incluiu os casos de PIS e COFINS
decorrentes da desmutualizacdo dos quais era parte no referido
Programa de Anistia, tendo quitado tais débitos na modalidade de
pagamento a vista. 10. Imposto de renda, contribuicdo social e
créditos tributarios: A natureza e a origem do imposto de renda e da
contribuigdo social diferidos e dos créditos tributarios sdo demonstrados
como segue:

2014 2013

Diferencas temporarias
Contingéncias fiscais 5.441 4.977
Proviséo de honorarios advocaticios 454 390
13 15
Total de créditos tributarios - ativo 5.908 5.382
IR diferido — MTM - passivo 69 238

No exercicio foi constituido crédito tributario de R$ 4.771 (2013 — R$ 467),
tendo sido realizado R$ 4.245 (2013 — R$ 130) sobre diferengas
temporarias. A previsao de realizagcdo dos créditos tributarios no montante
de R$ 5.908 é estimada em 1% no 1° Ano, 2% nos 2° e 32 anos, 5% nos 4°
e 52anos, 10% nos 62 e 72 anos, 20% nos 82 e 92 anos e, 25% no 102 ano.
O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a
estimativa de taxa de juros futuros apurada com base em informacdes de
mercado, monta a R$ 2.480 (2013 — R$ 2.886). O valor de créditos
tributarios sobre prejuizo fiscal ndo ativados em fungéo da realizacdo
esperada desses créditos ndo estar prevista no prazo de dez anos,
conforme Resolugdo n® 3.355, é de R$ 1.419 (2013 — R$ 1.419).
O célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicéo social é
demonstrado como segue:

2014 2013
Resultado antes do IR e CSLL .......ccccvvveiiiiiccneen, 78.161 14.916
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes ..... (31.264) (5.966)

Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao
tributaveis.....

(3) (1.050)
. (1.136) 29

1.13
Efeito das adi¢des e exclusdes no calculo dos
tributos .. (1.139) (1.021
Total da despesa de IR e CSLL no exercicio .......... (32.403) (6.987

11. Patriménio liquido: O capital social representa os investimentos da
matriz, acrescidos dos lucros capitalizados e das reservas incorporadas
ao capital. O capital estrangeiro registrado no BACEN é de
US$ 60.211.065,96 e Euro 3.135,49. Em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2014 foi aprovado o aumento do
capital no montante de R$ 20.000, mediante a incorporagédo de parcela

A Diretoria
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correspondente a conta de Reserva de Lucros — Estatutaria no valor de
R$ 20.000, sem a emissao de novas acdes. A “Reserva de Lucros —
Estatutaria” podera ser futuramente utilizada para aumento de capital com
a finalidade de assegurar adequadas condicdes operacionais a
instituicdo, bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos.
A “Reserva de Lucros — Legal” é constituida obrigatoriamente a base de
5% do lucro liquido do exercicio, até o limite de 20% do capital social.
A reserva podera deixar de ser constituida quando acrescida do montante
das reservas de capital atingir 30% do capital social. A distribuicdo de
dividendos referente ao exercicio de 2014 sera deliberada em Assembleia
Geral dos Acionistas prevista para abril de 2015, com base nas
demonstracbes aprovadas.
12. Transacoes com partes relacionadas: (Grupo J.P.Morgan):
As transacoes realizadas com partes relacionadas representadas abaixo
foram efetuadas com empresas coligadas do Grupo.
2014 2013
Ativos/ Receitas/  Ativos/ Receitas/
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)

Disponibilidades em

moeda estrangeira ... 98 - 86 -
JPMorgan Chase Bank,

National Association ... 98 - 86 -
Aplicagcbes em

depositos

interfinanceiros .......... 410.305 59.548 821.815 91.861
Banco J.P.Morgan S.A..  410.305 59.548 821.815 91.861
Aplicacoes em

operagcoes compro-

missadas .................... 1.909 6.059 _ 143.735 17.596
Banco J.P. Morgan S.A. . 1.909 6.059 143.735 17.596
Instrumentos finan-

ceiros derivativos ...... (35.612) 4.195 (8.026) (11.344)
Banco J.P.Morgan S.A. .~ (33.875) 7.674 (8.026)  (12.417)
Lawton Multimercado .... (1.737) (6.850) (2.995) 156
JP Morgan Overseas

CAP CORP. ......cccocueue - 3.371 - 917
Outros valores a

receber/ (a pagar) ...... - - 2.607 2.607
J.P.Morgan S.A.DTVM . - - 1 1
J.P.Morgan CCVM S.A .. - - 96 96
Banco J.P. Morgan S.A. . - - 2.442 2.442
JPM Administradora de

Carteiras do Brasil ....... - - 68 68

As transagbes com partes relacionadas foram contratadas a taxas
compativeis com as praticadas com terceiros, vigentes nas datas das
operagdes, levando em consideracdo a auséncia de risco. 13. Outras
informacgodes: (a) “Outras  despesas administrativas”  referem-se,
substancialmente, a despesas de amortizacao e depreciagao no valor de
R$ 265 (2013 — R$ 3.558), despesas de servigos com o sistema financeiro
R$ 206 (2013 — R$ 252), despesas de servicos técnicos especializados
no valor de R$ 519 (2013 — R$ 450) e despesas de manutengéo e
conservagao no valor de R$ 219 (2013 — R$ 243). (b) “Outras receitas
operacionais” referem-se, principalmente, a reversdo de provisdo de
obrigacdes legais no valor de R$ 8.548 e em 2013 ressarcimento de
despesas administrativas no valor de R$ 1.910. (c) “Resultado néo
operacional”’, em 2014, refere-se principalmente a lucro na venda de
imoével no valor de R$ 42.515 e em 2013 refere-se principalmente a
prejuizo na baixa de imobilizado no valor de R$ 2.599. (d) Conforme
estabelecido na Resolugdo n° 3.263 a instituicdo possui acordos para
compensacdo e liquidagdo de obrigagdes no ambito do Sistema
Financeiro Nacional. Os valores a receber e a pagar sdo demonstrados no
balanco patrimonial nas respectivas rubricas relacionadas aos produtos,
no ativo e no passivo, respectivamente, sem compensagao dos valores.

Lucila Litwin - CRC 1SP228413/0-3

Aos Administradores e Acionistas

JPMorgan Chase Bank, National Association

Examinamos as demonstragbes contabeis da JPMorgan Chase Bank,
National Association (“instituicdo”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestre findos nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contdbeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes
contabeis: A administracéo da instituicao é responsavel pela elaboragdo
e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contabeis de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil —
BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstragbes contdbeis livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou por
erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas

demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstracdes contabeis estdo livres de distor¢cao
relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos
selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
por erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstracdes contabeis da instituicdo para planejar os procedimentos
de auditoria que sé@o apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacéo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis

feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagédo das
demonstragbes contdbeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Opinidao: Em nossa opinido, as demonstragées contabeis
anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do JPMorgan
Chase Bank, National Association em 31 de dezembro de 2014, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

e
pwc
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Sé&o Paulo, 18 de margo de 2015.

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0
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