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Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro - (Em milhares de reais)

Ativo 2010 2009 Passivo e Patriménio liquido 2010 2009
Circulante 175.495 19.413 Circulante 38.880 11.185
Disponibilidades .. 244 106 Outras obrigacoes .. 6.080 6.278
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (nota 4) .. 74.465 - Fiscais e previdenciarias (notas 7 e 8).. 4.914 4.937

Aplicagdes no mercado aberto 74.465 - DiVersas .......cccoeeeiieenciciee e 1.166 1.341
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Instrumentos financeiros derivativos (nota 6) . 32.800 4.907

financeiros derivativos (notas 5 e 6) 100.608 19.289 Exigivel alongo prazo..............ccccoccceeennne 38.226 32.730

Carteira propria 67.639 15.513 Outras obrigacoes (notas 7 e 8) 32.742 30.492

Instrumentos financeiros derivativos 32.969 3.776 Fiscais e previdenciarias 32.742 30.492
Outros créditos (nota 7) 16 18 Instrumentos financeiros derivativos (nota 6) . 5.484 2.238

Diversos 16 18 Patriménio liquido (nota 10) 250.885 241.272
Outros bens e valores 162 - Capital social 123.218 107.915

Despesas antecipadas . 162 - De domiciliados no exterior 123.218 107.915
Realizavel a longo prazo 116.738 235.396 Reservas de capital . 18.617 18.920
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (nota 4) 73.201 196.612 Reservas de [UCIOS .......occeoiiiiiiiiiieceeee e 109.050 114.437

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 73.201 196.612
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos

financeiros derivativos 5.573 2.201

Instrumentos financeiros derivativos 5.573 2.201
Outros créditos (nota 7) 37.964 36.583

Diversos 37.964 36.583
Permanente .... 35.758 30.378
Investimentos 38 38

Outros investimentos 5.478 38

Provisao para perdas (5.440) -
Imobilizado de uso .... 35.720 30.340

Iméveis de uso 35.642 35.642

Outras imobilizagbes de us 26.818 19.451

Deprecia¢des acumuladas (26.740) (24.753)
Total do ativo 327.991 285.187 Total do passivo e patrimoénio liquido ..................c.ccc... 327.991 285.187

Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido em 31 de Dezembro
(Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Atualizacao Subvencdes
Capital Aumento de titulos para Lucros
social de capital patrimoniais investimento Legal Estatutaria acumulados Total

Em 31 de dezembro de 2008 107.915 - 303 18.617 8.359 9.454 84.500 229.148
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 12.124 12.124
Destinacéo do lucro liquido:

Reserva legal - - - 606 - (606) -

Reserva estatutaria (Nota 10) .. - - - - - 96.018 (96.018) -
Em 31 de dezembro de 2009 107.915 - 303 18.617 8.965 105.472 - 241.272
Aumento de capital ............. 15.303 - (303) - - (15.000) - -
Lucro liquido do exercicio - B B - . = 9.613 9.613
Destinagéao do lucro liquido:

Reservalegal ......ccccoviiiiiiieiiieen, - - - - 481 - (481) -

Reserva estatutaria (Nota 10) - - - - - 9.132 (9.132) -
Em 31 de dezembro de 2010 123.218 - - 18.617 9.446 99.604 - 250.885
Em 30 de junhode 2010..............ccoceeee. 107.915 15.303 - 18.617 9.186 90.472 4.200 245.693
Aumento de capital 15.303 (15.303) - - - - - -
Lucro liquido do semestre - - - - - - 5.192 5.192
Destinagéao do lucro liquido:

Reserva legal - - - - 260 - (260) -

Reserva estatutaria (Nota 10) .. - - - - - 9.132 (9.132) -
Em 31 de dezembro de 2010 ................... 123.218 - - 18.617 9.446 99.604 - 250.885

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Contabeis em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009
(Em milhares de reais, exceto onde indicado)

1. Contexto operacional - A instituicao atua como filial do JPMorgan Chase Bank (com
sede em Nova lorque, Estados Unidos da América), autorizada a operar com as carteiras
comercial e cambio. As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conglomerado de
instituicdes que atua integradamente no mercado financeiro, nacional e internacional.
Consequentemente, certas operagdes tém a co-participagdo ou a intermediagdo de
empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan.
O beneficio dos servigos prestados entre essas empresas e 0os custos comuns das
estruturas operacional e administrativa sé@o absorvidos segundo a praticabilidade e a
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituicdes.
2. Apresentacao e elaboracdo das Informagdes Financeiras Trimestrais - As
demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as Leis n® 11.638/07 e 11.941/
09, associadas as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil —BACEN e Conselho
Monetario Nacional — CMN. Na elaboragao das demonstragdes contabeis é necessario
utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transagoes. As
demonstragdes contdbeis da instituigdo incluem, portanto, provisdes necessarias para
passivos contingentes, determinacdes de provisdes para imposto de renda e outras
similares. Os resultados reais podem apresentar variagcées em relagdo as estimativas.
3. Principais praticas contabeis - (a) Apuragéo do resultado - E apurado pelo regime
de competéncia. (b) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos - Os titulos e valores mobiliarios s@o registrados pelo custo de aquisicdo e
apresentados no Balanco Patrimonial conforme a Circular n® 3.068 do BACEN, sendo
classificados de acordo com a inten¢éo da Administracdo categoria de “Titulos para
negociacao”, relativa a titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente
negociados, avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo.
Para célculo do valor de mercado da carteira de titulos publicos federais e das operagdes
de “swap” e termo de commodities sdo utilizados os pregcos médios de negociagdo ou o
valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante adogéo de técnica ou modelo de
precificagao Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacdes de “swap”
e termo de commodities estdo classificados na categoria de instrumentos financeiros
derivativos nédo considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de mercado
em contrapartida as contas de receitas e despesas, no resultado do periodo. (c) Ativos
circulante e realizavel a longo prazo - Sdo demonstrados pelo custo de aquisicdo,
incluindo os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidos, deduzido,
quando aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de
mercado. (d) Permanente - E demonstrado ao custo de aquisicdo. A depreciacdo do
imobilizado é calculada pelo método linear, com base em taxas que contemplam a vida
util econdémica dos bens, sendo: 4% referentes a iméveis de uso e 10% a maquinas,
equipamentos, moveis e utensilios. A avaliagdo periddica sobre o reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo de perdas em relagdo ao valor recuperavel de ativos,
normatizada pela Resolugéo n° 3.566 do CMN tem periodicidade anual e ocorre no més
de agosto de cada exercicio. (e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo -
Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes
monetdrias ou cambiais incorridas. (f) Obrigacoes legais e passivos contingentes - O
reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagao das provisdes, contingéncias passivas e
obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugcdo
n? 3.823 do CMN e Carta-Circular n® 3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes —
decorrem de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios,
movidos por terceiros e 6rgédos publicos, em agdes de natureza tributaria e civel e outros
riscos. A administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, provisiona o
montante estimado para liquidagéo dos processos cujo risco de perda seja classificado
como provavel. Nao ha processos cujos riscos de perda sejam classificados como possivel.
Os valores das contingéncias sao quantificados utilizando-se modelos e critérios que
permitam a sua mensuragao de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo
e valor. Os depositos judiciais em garantia correspondentes sao atualizados de acordo
com a regulamentagéo vigente. (ii) Obrigacdes legais - os processos tributarios que
estao caracterizados como obrigacao legal sdo integralmente provisionados. O passivo
relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até a sua prescricdo ou o
ganho definitivo da acao, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais
nao caibam mais recursos. (g) Imposto de renda e contribuicao social - A provisdo do
Imposto de Renda (IR) corrente foi calculada a aliquota de 25%. A Contribui¢ao Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio
de 2008, conforme art. 17 da Lei n® 11.727 de 2008. A entidade fez a opcéo pela adogdo
do Regime Tributério de Transi¢do (RTT), instituido pelo artigo 15 da MP n° 449/2008,
convertida em Lei n® 11.941/09. De acordo com essa Lei, as modificagdes nos critérios
contdbeis para apuragéo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07
e pelos artigos 36 e 37 da referida MP, ndo terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro
real e da base de célculo da CSLL da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de
Transicao — RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Os créditos tributarios referem-se,
principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IR e da CSLL, sendo registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas entre os critérios contabeis
e a legislagéo fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizacdo, em
31 de dezembro de 2010, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre os ajustes
temporarios, para obtencéo do saldo de crédito tributario de IR e CSLL, respectivamente.
(h) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa, demonstrados no
fluxo de caixa, incluem, quando aplicavel, dinheiro em caixa e investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanca de valor e com prazo original
de vencimento néo superior a 90 dias. 4. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - As

aplicagdes interfinanceiras de liquidez referem-se as aplicagdes em certificados de
depositos interfinanceiros realizadas com empresas do grupo no valor de R$ 73.201
(2009 — R$ 196.612) com vencimento em janeiro de 2014 (2009 — janeiro de 2014) e
aplicagdes em operagdes compromissadas no valor de R$ 74.465.

5.Titulos e valores mobiliarios

(a) Classificacao e composicao da carteira

Ganhos/  Valorde  Valorde
Valorde (Perdas)ndo mercado mercado
custo realizados 2010 2009
Titulos para negociagéo

Carteira propria — LFT .............. 67.640 1) 67.639 15.513
Total da carteirade TVM ......... 67.640 (1) 67.639 15.513

(b) Composicao por prazos de vencimentos

Até 3 4a12 1a3

meses meses anos Total
Carteira propria—2010 .... - 67.639 - 67.639
Carteira prépria — 2009 10.830 28 4.655 15.513

6. Instrumentos financeiros derivativos - A instituicdo participa de operag¢oes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de
compensagao, que se destinam a atender suas necessidades préprias e de seus clientes,
com o objetivo de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado, de moeda e de taxas de
juros. A administracdo desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias de
operagao, estabelecimento de sistemas de controles e determinacéo de limites de risco
de mercado das posi¢bes. As operagbes com instrumentos financeiros derivativos
geralmente representam compromissos futuros ou direitos para trocar moedas ou
indexadores, ou comprar ou vender outros instrumentos financeiros nos termos e datas
especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos ou direitos para trocar pagamentos
futuros de juros. O Grupo JPMorgan possui area de administragéo de riscos independente
das areas de negdécios. O objetivo dessa area é o gerenciamento de risco através de
politicas internas, determinagao de limites de operagdes e acompanhamento de posi¢cdo
das entidades do Grupo. O “VaR - Value at Risk” e os calculos de “stress” sao ferramentas
adotadas pelo Grupo na administragao dos riscos das posi¢des. A carteira de instrumentos
financeiros derivativos da instituicao esta representada por operagoes de “swap” e termo
de commodities negociados no mercado de balcao e registradas na CETIP. Os valores
dos instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais e de compensagéao sao
resumidos como segue:

(a) Composicao por indexador

Valor Valor
Valor a Valor a nominal nominal
receber pagar 2010 2009
Operacoes a termo 38.542 38.284 258.879 166.674
Commodities ... . 38.542 38.269 258.703 166.674
Moedas - 15 176 -
(b) Comparacao entre o valor de custo e o valor de mercado
Ganhos/ Valor de Valor de
Valor de (Perdas) nao mercado mercado
custo realizados 2010 2009
Ativo .......... 42.238 (3.696) 38.542 5.977
Operagbes atermo. 42.238 (3.696) 38.542 5.977
Passivo 41.973 (3.689) 38.284 7.145
Operagdes atermo......... 41.973 (3.689) 38.284 7.145
(c) Composicao do valor nominal por vencimentos
Até 3 4al12 1a3
meses meses anos Total
Operacdes a termo 2010 66.923 161.010 30.946  258.879
Operagdes a termo 2009 28.714 63.099 74.861 166.674
(d) Valor nominal por local de negociacao
Balcao Total Total
(Cetip) 2010 2009
Operacgdes atermo.... 258.879 258.879 166.674

7. Outros créditos e outras obrigacdes - “Outros créditos — diversos” estdo
representados por créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢éo social no valor
de R$ 4.307 (2009 — R$ 3.737), impostos e contribuicbes a recuperar no valor de
R$ 6.593 (2009 — R$6.320), opgdes por incentivos fiscais, liquido da proviséo para perda
no valor de R$ 5.383 (2009 — R$ 5.383) e devedores por depdsitos em garantia no valor
de R$ 21.697 (2009 — R$ 21.161). “Outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias”
correspondem, principalmente, a provisdes para impostos e contribuicbes sobre o lucro
no valor de R$ 4.914 (2009 - R$ 4.937) e provisdes relacionadas com questionamentos
judiciais no montante de R$ 32.742 (2009 — R$ 30.492). 8. Obrigacdes legais e passivos
contingentes - As provisdes para contingéncias constituidas e obrigacdes legais, as
variagdes no exercicio e os correspondentes depdsitos judiciais estdo assim apresentados:
a. Provisdes constituidas - a.1. Composicao dos saldos patrimoniais

Depésitos judiciais Provisoes
2010 2009 2010 _ 2009
Fiscais e previdencidrias — obrigagdes legais 21.697 21.161 32.742 30.492
Total 21.697 21.161 32.742 30.492

A Diretoria

Demonstracdo do Resultado em 31 de Dezembro
(Em milhares de reais)

Segundo  Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2010 2010 2009
Receitas da intermediacéao financeira ................. 16.998 26.216  18.096
Resultado de operag¢des com titulos e valores
MODIlIANIOS ...eevvieeiiieiieeiie e 16.989 25.907 19.264
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos 9 309 (1.168)
Despesas da intermediacao financeira (5.807) (5.807) -
Operagdes de empréstimos e repasses .. 3.156 3.156 -
Resultado de operag¢des de cambio (8.963) (8.963) -
Resultado bruto da intermediacéao financeira ..... 11.191 20.409  18.096
Outras receitas (despesas) operacionais ............ (2.574) (4.466) (3.059)
Outras despesas administrativas (Nota 12 ¢) ....... (1.407) (2.729) (3.078)
Despesas tributarias ...........ccccoveeceiireennens (539) (974) (907)
Outras receitas operacionais (Nota 12 a) 559 1.046 2.234
Outras despesas operacionais (Nota 12 b) ... (1.187) (1.809)  (1.308)
Resultado operacional 8.617 15.943 15.037
Resultado nao operacional (Nota12d) ..... 30 66 4.469
Resultado antes da tributacédo sobre o lucro ...... 8.647 16.009 19.506
Imposto de renda e contribuicao social (Nota 9) ... (3.455) (6.396) (7.382)
Proviséo para imposto de renda (2.428) (4.346) (4.771)
Proviséo para contribuicdo social (1.462) (2.620) (3.179)
Ativo fiscal diferido ...................... 435 570 568
Lucro liquido do semestre/exercicio .................... 5.192 9.613 12.124

Demonstracao dos Fluxos de Caixa em 31 de Dezembro
(Em milhares de reais)

Segundo  Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2010 2010 2009
Atividades Operacionais
Lucro Liquido Ajustado 6.213 11.600 9.979
Lucro Liquido 5.192 9.613 12.124
Ajuste ao Lucro Liquido: ............. 1.021 1.987 (2.145)
Deprecia¢des e Amortizagoes .. 1.021 1.987 2.259
(Ganho) na alienagéo de Investimentos . - - (4.404)
Variacao de Ativos e Obrigacoes .......... 74.444 70.370 (13.442)
(Aumento) / Redugéo em Aplicagdes
Interfinanceiras de Liquidez .............cccceevreenen. 46.306 123.411 (17.706)
(Aumento) / Redugéo em T.V.M. e Instrumentos
Financeiros Derivativos (Ativos/Passivos) ......... 25.008 (53.552) 4.751
(Aumento) / Redugéo em Outros Créditos .......... 54.450 (1.379) (2.394)
(Aumento) / Redugéo em Outros Valores e Bens 116 (162) -
(Aumento) / Redugéao em Outras Obrigagdes ..... (49.942) 9.126  10.634
Imposto de Renda e Contribui¢céo Social pagos ... (1.494) (7.074) (8.727)
Caixa liquido proveniente/(utilizado) de
atividades operacionais ................cc.ccooeeieninienne 80.657 81.970 (3.463)
Atividades de Investimento
Alienagao de Investimentos - - 406
Aquisicdo de Imobilizado de Uso .... (6.040) (7.367) (1.319)
Ganho na alienagao de Investimentos - - 4.404
Caixa liquido proveniente/(utilizado) de
atividades de investimento .....................ccocoe (6.040) (7.367) 3.491
Aumento liquido de Caixa e Equivalentes de
Caixa 74.617 74.603 28
Caixa e Equivalentes de caixa no inicio do
SEMESLIe/EXErCiCIO ......cveveuireieiieiicc e 92 106 78
Caixa e Equivalentes de caixa no final do
SEMESLre/eXerciCio .........cccoviviiiiiiiciccicen 74.709 74.709 106
Aumento liquido de Caixa e Equivalentes de
CAIXA ..o 74.617 74.603 28
a.2. Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e

previdencidrias

Obrigacoes legais Total em 2009

Saldo inicial 30.492 28.423
Despesas financeiras - juros 1.221 1.168
Constituigoes . 1.030 901
Reversdes .. (1) -
Saldo final ...........ccoeeiiiiiiics 32.742 32.742

a.3. Fiscais e previdenciarias — obrigacoes legais - A instituicdo é parte em processos
judiciais e administrativos de natureza tributaria. As principais demandas envolvem os
seguintes assuntos: (i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de célculo do IR e (ii)
cobranga de aliquota diferenciada de CSLL em relagédo as empresas néo financeiras. Por
representarem obrigacgdes legais, 0 montante envolvido esta integralmente provisionado.
Adicionalmente, a instituicao teve lavrado contra si auto de infragao objetivando a cobranga
de contribuigdes previdencidrias, cujo risco de perda é classificado como possivel e,
portanto, ndo ha proviséao contabilizada. 9. Imposto de renda, contribuicdo social e
créditos tributarios - A natureza e a origem do imposto de renda e da contribuicdo
social diferidos e dos créditos tributérios sdo demonstrados como segue:

2010 2009
Diferencas temporarias
Contingéncias fiscais 3.837 3.201
Provisdo de honorarios advocaticios . 453 522
OULIAS eeeiiiiiiie et 17 14
Total de créditos tributarios — ativo 4.307 3.737
Marcacédo a mercado — TVM e derivativos .. - 2

IR e CSLL diferidos — passivo . . . 2

No exercicio foi constituido crédito tributério de R$ 680 (2009 — R$ 574) sobre diferencas
temporarias, tendo sido realizado R$ 110 (2009 — R$ 6). A previsdo de realizagao dos
créditos tributarios no montante de R$ 4.307 é estimada em 2,5% nos 22 e 3° anos,
5% nos 4° e 5° anos, 10% nos 6° e 7° anos, 20% nos 8° e 92 anos, e 25% no 10° ano.
O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a estimativa de taxa de
juros futuros apuradas com base em informagdes de mercado monta a R$ 1.858 (2009 —
R$ 1.416). O valor de créditos tributarios sobre prejuizo fiscal de resultado nao operacional
nao ativados em fungéo da realizacdo esperada desses créditos ndo estar prevista no
prazo de dez anos, conforme Resolugao n? 3.355, monta R$ 1.419 (2009 — R$ 1.419).
O célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social € demonstrado
como segue:

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢éo social ...... 16.009 19.506
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as
aliquotas VIgeNntes ..o (6.404) (7.802)
Ressarcimento de adicional de imposto de renda (AIRE) recebido . - 503
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis .... 8 (83)
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos .......... 420
Total da despesa de IR e CSLL no exercicio ............c..cccce.e. (7.382)

10. Patriménio liquido - O capital social representa os investimentos da matriz, acrescidos
dos lucros capitalizados e das reservas incorporadas ao capital. O capital estrangeiro
registrado no BACEN é de US$ 60.211.065,96 e €3.135,49. Em Deliberacgéo realizada
em 30 de abril de 2010, foi aprovado o aumento do capital no montante de R$ 15.303,
mediante a incorporagéo de parcela correspondente a conta de Reserva de Atualizagédo
de Titulos Patrimoniais no valor de R$ 303 e de parcela correspondente a conta de
Reserva de Lucros — Estatutaria no valor de R$ 15.000, sem a emisséo de novas agdes,
aprovada pelo BACEN em 12 de agosto de 2010. Em atendimento a Resolugao n® 3.605
do BACEN, a Administracdo decidiu pela destinacdo do lucro liquido do exercicio para a
conta de Reserva de Lucros — Estatutaria, apds a constituicio de reserva legal. Os acionistas
optaram pelo ndo recebimento de dividendos sobre o lucro liquido dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, conforme deliberado em Reunido da Diretoria.
11.Transagoes com partes relacionadas

(Grupo J.P.Morgan)

2010 2009
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades ................ 67 = = -
Aplicagdes em depdsitos
interfinanceiros ............... 73.201 12.024 196.612 17.706
Aplicacdes em operacdes
compromissadas ............ 74.465 6.551 5.636 12.000
Intrumentos financeiros
derivativos ..........c.ccceuene. 38.092 35.712 - -
Operagdes de cambio ....... - (89) - -

As transacdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operagdes, levando em consideragédo a
auseéncia de risco. 12. Outras informacoes - (a) “Outras receitas operacionais” referem-se,
principalmente, a variacdes monetarias ativas sobre “Outros créditos — diversos” no valor de
R$ 978 (2009 — R$ 2.138). (b) “Outras despesas operacionais” referem-se, principalmente, a
variagdes monetarias passivas sobre “Outras obrigagbes —fiscais e previdenciarias” no valor
de R$ 1.698 (2009 — R$ 1.260). (c) “Outras despesas administrativas” referem-se,
substancialmente, a despesas de amortizagao e depreciagao no valor de R$ 1.987 (2009 —
R$ 2.259) e despesas de servigos técnicos especializados no valor de R$ 162 (2009 —
R$ 282). (d) “Resultado ndo operacional”, em 2009, refere-se, substancialmente, a lucro na
alienacdo dos investimentos em ag¢des da CETIP no valor de R$ 4.404.

Marianthe Gabriades - Contadora CRC 1SP185296/0-0

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Contabeis

Aos Administradores e Acionistas

JPMorgan Chase Bank, National Association

Examinamos as demonstragdes contdbeis da JPMorgan Chase Bank, National
Association (“Instituicdo”) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contabeis - A
administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo
dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
—BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de distor¢cdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade dos
auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido

sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes
contabeis estao livres de distorgao relevante.Uma auditoria envolve a execugdo de
procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorgcdo relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada
por fraude ou por erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaborag¢édo e adequada apresentacao das demonstracdes
contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

contabeis feitas pela administragcdo, bem como a avaliagdo da apresentacao das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao -
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
do JPMorgan Chase Bank, National Association em 31 de dezembro de 2010, o
desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre
findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

_l Séao Paulo, 18 de fevereiro de 2011
pwc
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