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J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

C.N.P.J. n° 33.851.205/0001-30

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentacao: Submetemos a apreciagédo de V.Sas., em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM) do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
acrescidas das notas explicativas e do relatério dos auditores independentes. Desempenho: No exercicio a DTVM apresentou um lucro de R$ 41.929 mil, correspondente a R$ 838,58 por acédo, sendo que no exercicio anterior apresentou lucro de R$ 73.005 mil.
Em 31 de dezembro de 2020, o valor patrimonial por agao atingiu R$ 8.977,74, um aumento de 10,30% em relagdo ao exercicio anterior. O ano de 2020 foi marcado pela pandemia do Covid-19 e seus desdobramentos econdmicos e sociais. Apesar do cenario imposto
pela pandemia, o JP Morgan manteve suas atividades sem impactos financeiros significativos. Comité de Auditoria: O Comité de Auditoria é Unico para o Conglomerado JP Morgan, sendo composto por trés membros, todos eles diretores do Banco J.P. Morgan S.A.
As demonstracdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram aprovadas por esse comité em reunido realizada em 23 de margo de 2021.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

Séao Paulo, 23 de margo de 2021. A Diretoria

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Dezembro  Dezembro Dezembro  Dezembro

Ativo Nota 2020 2019 Passivo Nota 2020 2019 Julho- Janeiro- Janeiro-
Circulante ... 1.067.568 996.758 Circulante 621.619 929.314 Dezembro Dezembro Dezembro
Caixa e equivalentes de caixa.. 4 715.766 990.693 gegociagéo e intermediacdo de valores .. 6 593.257 896.803 Nota 2020 2020 2019

Disponibilidades 254 21.213 brigacdes fiscais correntes...............cccceeee 8a 23.105 27.814 " . s . -

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez... 715512 969.480  Outros passivos 7 5.257 4.697 ;ecenas da intermediagdo financeira..... 19.766 ___49.354 _ 76.001

X . = esultado de aplicagdes interfinanceiras

Instrumentos financeiros . 5 345.846 - Nao Circulante .... 25.668 25.320 de liquidez 19.766 49.354 76.001

Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ....... 345.846 - Qutros passivos 7 245 216 QUICEZ ............c e : ’ ;
Outros ativos 7 5.956 6.065 Provisbes para passivos contingentes e R('esultad.o bruto da intermediac&o
N3o Circulante ........... 28.606 364.834 obrigacdes legais 9 25.423 25.104 fmancelra.. ..................................... s 19.766 49.354 76.001
Realizavel a longo prazo.. 28.349 364.493 Patriménio liquido..... 10 448.887 406.958 Outras receitas (despesas) operacionais ... 9.312 20361 31.385
Instrumentos financeiros.... 5 - 336.532  Capital social.......... 274.104 274104  Receitas de prestagao de servigos 13a  28.041 57.679  64.064

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros . - 336.532  Reservas de capital.. 2.584 2584  Despesas de pessoal................. (4.664)  (9.150)  (8.651)
Ativos fiscais diferidos . 8b 2.100 2.040  Reservas de IUCroS........cooceriiueeriniecunenss 172.199 130.270  Outras despesas administrativas... 13b  (11.354) (22.773) (19.723)
Outros ativos 7 26.249 25.921 Despesas tributarias (2.345) (5.256) (7.269)
Investimentos.... 1 1 Despesas com provisoes .. 13c (112) (319) (643)

Outros investimentos 1 1 Outros resultados operacionais (254) 180 3.607
Imobilizado 256 340 Resultado operacional 29.078 69.715  107.386

Outras imobilizagGes de uso 852 852 Resultado antes da tributagdo sobre

(-) Depreciagbes acumuladas.... (596) (512) ) o L 1T 20.078 _ 69.715 _ 107.386
Total do ativo 1.096.174 1.361.592 Total do passivo e patriménio liquido ........... 1.096.174 1.361.592 Imposto de renda e contribuigéo social... 8 (11.467)  (27.786) _ (34.381)

~ ~ N . Proviséo para imposto de renda.... (7.254) (17.298) (21.532)
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DQ P.ATRIMONIO LiQuibo Provis&o para contribui¢do social.. (4.501) (10.548) (12.995)
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Ativo/(passivo) fiscal diferido 88 60 146
Reservas de Lucro liquido do periodo 17.611 41.929 73.005
capital Reservas de lucros Quantidade de agdes ...............c...coccocuen... 10 50.000  50.000  50.000
Capital ~ Subvencéo para Lucros Lucro liquido por agdo no final
Nota social investimento Legal _ Estatutdria _ acumulados Total do periodo - RS ........c.cooeveereerreeeann 352,22 838,58 1.460,10
Em 31 de dezembro de 2018 274.104 2.584 26.156 51.109 - 353.953
Juros sobre capital proprio (R$ 400,00 por ag&o) . - 10 - - - - (20.000) (20.000) DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO
Lucro liquido do exercicio - - - - 73.005 73.005 (Em milhares de reais)
Destinagéo do lucro liquido: Julho- _ Janeiro-  Janeiro-

Reserva legal 10 - - 3.650 - (3.650) -

Reserva estatutaria ... 10 - - - 49.355 (49.355) - Dezembro Dezembro Dezembro
Em 31 de dezembro de 2019 274.104 2.584 29.806 100.464 - 406.958 o ) 2020 2020 2019
Lucro liquido do exercicio...... . N - - - 71.929 41.929 Lucroliquido do periodo...............cooccoiiii 17.611 41.929 73.005
Destinacéo do lucro liquido Outros resultados abrangentes no periodo que

Reserva legal............. 10 - - 2.097 - (2.097) - podem ser reclassificados para o resultado........ - - -

Reserva estatutaria ... 10 - - - 39.832 (39.832) - Outros resultados abrangentes no periodo que
Em 31 de dezembro de 2020 274.104 2.584 31.903 140.296 - 448.887 nao podem ser reclassificados para o resultado - - -
Em 30 de junho de 2020 274.104 2.584 31.022 100.464 23.102 431.276  Total do resultado
Lucro liquido do semestre - - - - 17.611 17.611 abrangente no periodo...............c.ccooceiiiiinniens 17.611 41.929 73.005
Destinacéao do lucro liquido: -

Reserva legal 10 - - 881 - (881) - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO

Reserva estatutaria ... 10 - - - 39.832 (39.832) - (Em milhares de reais)

Em 31 de dezembro de 2020 274.104 2.584 31.903 140.296 - 448.887 Julho- Janeiro-  Janeiro-
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO de 2020 Dezembro Dezembro Dezembro
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) Nota 2020 2020 2019
Atividades operacionais
1“. Contexto oeeracjongl:Ag.l? Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 5. Instrumentos financeiros: Sao representados por aplicagdes em depdsitos | yero liquido ajustado 17.361 41.944 72.192
( D|st_r|by|dora ou Instltuu;a‘o ) é uma cpntrolada direta do Bancp J.P. AMorg‘an SA interfinanceiros com prazo original de vencimento superior a 3 meses. Lucro liquido do periodo.... 17.611 41.929 73.005
constituida na forma de sociedade anénima e com sede na Avenida Brigadeiro Faria Dezembro Dezembro X A
Lima, 3.729 — S&o Paulo/SP. Suas operagdes sado conduzidas no contexto de um de 2020 de2019  Auste aolucro liquido:.. (250) 15 (813)
conglomerado de instituigdes que atua integradamente no mercado financeiro, nacional ~ Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros .. 345.846 336.532 Ativo fiscal diferido 8b (288) (60) (146)
e internacional. Consequentemente, certas operagdes tém a coparticipacdo ou @ Total .........ccccoooiriiiiiiiiiiiniec e 345.846 336.532 Atualizacéo de depositos judiciais............. (115) (328) (1.398)
intermeqiggéo de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. ¢ Negociagdo e intermediagéo de valores: Referem-se a credores por conta de ProvisGes para contingéncias................... 9 112 319 643
eost?migg"(’);’eorzcsig;‘gfgsaz’rﬁf;;?r‘;?i\znggoezsgsn‘jir;‘gsre;:gsuﬁ d‘(’)sacgf;‘t’ii :gm‘;gi ‘éa: liquidagdes pendentes no valor de R$ 593.257 (dezembro de 2019 — R$ 896.803), em Depreciagdes 41 84 88
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituicées. decorrenma.do servigo de cust?d|a prestado p?ela Instituiggo. o Varlagdo de atlvos e passlvos... 127.330 _ (316.871) _ 86.718
As demonstracdes contabeis da Distribuidora foram aprovadas pelo Comité de Auditoria  7- Outros ativos e outros passivos: Outros ativos estao representados, principalmente,  Aumento em instrumentos financeiros ........ (3.380) (9.314) (336.532)
do Conglomerado JP Morgan em 23 de margo de 2021. por devedores por depésitos em garantia, relacionados a obrigagdes fiscais € Redugao/(aumento) em outros ativos ......... (221) 109 3.273
2. Apresentagio e elaboragcdo das demonstragdes contabeis: As demonstragdes E;?evr'gﬁﬂ:'ea”arsihzio \,ﬂ?‘;:tzﬁg 2?6%?895(:&;;%? (;iqze?;gs_ zfai’iso.:i&so gtrdoesspaesss;vgz Aumento/(redug&o) em negociagao
contabeis individuais da instituicao foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07 | no’vglor dz R$ 2 10’5 (dF:azembro Fc)ie 20F; gg_ R$ 1.932), despesas adminigtrativas e intermediacéo de valores 121.622 (303.546) 427.529
e 11.941/09, associadas as normas do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho ggsvs;gr de R$ 2.005 (dézembro de 2019 — R$ 1.890) é valéres s 2 iedad Aumento em outros passivos 12.158 28.350 34.059
Monetario Nacional (CMN). A Resolugdo n° 4.818, do CMN, e a Resolucdo n® 2 do ) ’ pagar a soclecades S
L . N > N < ligadas no valor de R$ 1.263 (dezembro de 2019 — R$ 1.012). Imposto de renda e contribuicdo
BACEN, estabelecem critérios gerais e procedimentos para elaboragéo e divulgacao :
das demonstragdes contabeis, vigentes a partir de janeiro de 2021, sendo aplicaveis na 8. Imposto de renda e contribui¢ao social SOCIAl PAGOS. ovvverrsvsvrmrsessssssess s (2.849)  (32.470)  (41.611)
elaboracgo das demonstracdes contabeis de 31 de dezembro de 2020. Com a finalidade ~ @) Obrigagdes fiscais correntes: Referem-se, principalmente, a proviséo paraimposto ~ Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas
de apresentar as demonstracdes contabeis em bases comparaveis, foram reclassificadas ~ de renda e contribuig@o social sobre o lucro no montante de R$ 21.851 (dezembro de  atividades operacionais............................ 144.691 (274.927) 158.910
as contas patrimoniais e de resultados para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 — R$ 26.475). Atividades de investimento
2019, conforme a seguinte tabela: gc)amA;'iq\g;Jci)ssccaoirsnodisf:grliggs: A natureza e a origem dos créditos tributarios sao Alienagio de outras imobilizacdes de uso .. ) : 51
Balanco patrimonial Dezembro Dezembro Caixa liquido proveniente das atividades
Nomenclatura anterior Nomenclatura atual Dezenzi&rg S de 2020 de 2019 d.e 'lnvestlmen.to ..... e - - 51
Contingéncias fiscais 750 749  Atividades de financiamento
Rendas a receber Outros ativos 5.530 Provis&o de honordrios advocaticios. 786 736 Pagamento de juros sobre o capital proprio... . - (20.000)
Diversos Outros ativos 26.318 (F;:_]ot\:é)ssao para participagbes nos lucros 5;3 421 Caixa liquido utilizado nas atividades
Ativos fiscais correntes 2.040 de financiamento...............cccccooeivninnnns - - 20.000
Dlesp.esas antgcipaq’a.s Outros a}ivog , 138 Total dle cré | 0s rllbu, arlos{ -.a |v<.> - 2.100 2.040 Aumentol(reducdo) de caixa e ( )
Fiscais e previdenciarias Obrigagdes fiscais correntes 27.814 | No periodo foi constituido crédito tributario de R$ 506 (dezembro de 2019 — R$ 508), 4, ivalentes de caiXa...............o.......... 144.691 (274.927) 138.961
Provisdes para passivos contingentes 25.104 tendo s_|d~o reallzad_o R$~446 (dezgmbro d'e 20,1 9 —R$ 362) sobre diferencas tempordrias. Caixa e equivalentes de caixa no inicio
e obrigagdes legais : A previsao de realizagdo dos créditos tributdrios no montante de R$ 2.100 (dezembro . a
Diversas Outros passivos 4.913 | de 2019 — R$ 2.040) é estimada em 25% no 12 ano, 2% nos 22 e 3° anos, 4% nos 4° e dO PEHOAO ..o 4 571.075 990.693 851.732
Demonstragéo do resultado 5° anos,_7% pos 62 e 7° anos, 15% nos 82 e 9 ?nos e 19% no 102 an,o._Comlbas’elna Caixa e equivalentes de caixa no
- Dezembro | esolucéo n® 4.818, do CMN, e a Resolugéo n® 2, do BACEN, os créditos tributdrios  final do periodo..........c...cccccveweinrrreeeinneees 4 _ 715766 _ 715.766 _ 990.693

Nomenclatura anterior Nomenclatura atual 2019 | devem ser apresentados integralmente no longo prazo, para fins de balango. O saldo Aumento/(redugao) de caixa e

Outras despesas opera.lcion.ais Despesas com provis()es. . (643) coo\r;;pl)g:egl\éc;gﬁt? d?)z i?ggir;:)t;r?ric:;i?r:gsf‘oé;‘Tgﬁzzggiﬂ%gggr:&n;e; ngsﬁ\zbéld;t equivalentes de caixa..............c..coceninenne 144.691 (274.927) 138.961

Outras receitas operacionais | Outros resultados operacionais 3:607 | e juros futuros apurada com base em informacdes de mercado, monta a R$ 1.472

Na elaboragao das demonstragdes contdbeis foram utilizadas estimativas e premissas
na determinacao dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de
acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas
foram consideradas na mensuracédo de contingéncias e na selecéo do prazo de vida util
de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas
adotadas. A Instituicdo elabora suas demonstracdes contabeis e as disponibiliza em seu
site https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures.

3. Principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado: E apurado pelo regime de competéncia.

b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo: Demonstrados pelo custo de aquisi¢do,
incluindo, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidos, deduzido, quando
aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado.

c) Imobilizado: Representado, principalmente, por imobilizado de uso e demonstrado
ao custo de aquisicdo. Conforme Resolugdo n° 4.535 do CMN, a depreciagdo do
imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas
que contemplam a vida util econémica dos bens.

d) Passivos circulante e nao circulante: Demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias incorridos.

e) Passivos contingentes e obrigacdes legais: O reconhecimento, a mensuragao e
a divulgagao das provisdes, contingéncias passivas e obrigagdes legais sdo efetuados
de acordo com os critérios definidos na Resolugédo n° 3.823 do CMN e Carta-Circular n®
3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes - decorrem de processos judiciais e
administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos por terceiros e érgaos
publicos, em acdes de natureza tributaria. A Administracao, baseada na opiniao de seus
consultores juridicos, provisiona o montante estimado para liquidacao dos processos
cujo risco de perda seja classificado como provavel. Nao ha processos cujos riscos de
perda sejam classificados como possivel. Os valores das contingéncias séo quantificados
utilizando modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo de forma adequada,
apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. (i) Obrigacdes legais - os processos
tributarios que estdo caracterizados como obrigagdes legais sdo integralmente
provisionados. O passivo relacionado as obrigacdes legais em discussao judicial é
mantido até a sua prescricdo ou o ganho definitivo da agao, representado por decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos.

f) Imposto de renda e contribuicao social: A provisdo do Imposto de Renda (IRPJ)
corrente foi calculada a aliquota de 15% sobre a integralidade da base mais 10% sobre
a base excedente a R$ 240.000,00. A Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
corrente foi calculada a aliquota de 15% para o ano corrente. Ativo e passivo fiscais
diferidos referem-se, principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IRPJ e da
CSLL sendo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas
entre os critérios contdbeis e a legislagéo fiscal pertinente. Considerando nossas
perspectivas de realizagdo, em 31 de dezembro de 2020: (i) o crédito tributario de IRPJ
foi calculado mediante a utilizagdo da aliquota de 25% sobre os ajustes temporarios a
serem realizados; e (ii) o crédito tributario relativo a CSLL foi calculado mediante a
utilizag@o da aliquota de 15% sobre ajustes temporarios a serem realizados.

g) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem disponibilidades e investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudancga de valor e com prazo original
de vencimento em até 3 meses.

h) Unidade de ac¢6es restritas: Os funcionarios elegiveis participam do programa global
de remuneragéo de longo prazo através do recebimento de unidades de agées restritas
(RSUs). A mensuracgado das RSUs é baseada no nimero de agbes da matriz concedidas,
multiplicado pelo valor da agdo na data da concesséo (valor justo). A Instituicao registra
as despesas com plano de beneficios em ag¢des no resultado em contrapartida ao
Patrimoénio Liquido, conforme CPC 10 — Pagamento baseado em agdes. Em funcdo da
existéncia de um acordo de repagamento a matriz dos beneficios concedidos, a Instituicao
registra um passivo em contrapartida ao Patriménio Liquido. Os efeitos de variacéo
cambial desse passivo, convertido pela taxa do dia, sdo registrados em contrapartida
ao resultado. Esse acordo prevé o pagamento do menor valor entre grant e vesting,
assim se o valor do vesting for menor que o valor do grant no repagamento a matriz,
havera aumento da Reserva de capital da Instituicdo.

i) Dividendos e juros sobre capital préprio: Considerando o disposto na Resolucdo
CMN n® 4.7086, os juros sobre capital proprio e os dividendos pagos devem ser reconhe-
cidos a partir do momento que sejam declarados ou propostos e assim configurem
obrigacao presente na data do balanco e, registrados em conta especifica no patriménio
liquido.

4. Caixa e equivalentes de caixa: Sao representados por disponibilidades e aplicagbes
interfinanceiras de liquidez com prazo original de vencimento em até 3 meses.

Dezembro Dezembro

de 2020 de 2019

Disponibilidades ...........ccccevirirciiiiecesee e 254 21.213
Aplicagdes em operagcdes compromissadas

— posigao bancada 109.892 91.600

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 605.620 877.880

Total 715.766 990.693

(dezembro de 2019 — R$ 1.421). A Distribuidora reconheceu créditos tributarios de
imposto de renda e contribui¢ao social sobre todas as origens existentes em dezembro
de 2020.

c) Resultado de imposto de renda e contribui¢cao social: O célculo dos encargos
com imposto de renda e contribuigdo social € demonstrado como segue:

Dezembro Dezembro
de 2020 de 2019
Resultado antes do IRPJ e CSLL 69.715 107.386
Juros sobre capital préprio - (20.000)
Resultado ajustado 69.715 87.836
Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas vigentes..... (27.886) (34.954)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas
néo tributaveis (102) 19
202 (592)
Efeito das adi¢bes e exclusbées no calculo dos tributos 100 573
Total da despesa de IRPJ e CSLL
NO EXEICICIO......c.uiiieiiieiieie e (27.786) (34.381)

9. Passivos contingentes e obrigacdes legais: A Instituicdo é parte em processos
judiciais de natureza tributaria, sendo as principais demandas aquelas que envolvem os
seguintes assuntos: (i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de calculo do Imposto
de Renda e (ii) cobranca de aliquota diferenciada da CSLL em relacédo as empresas nao
financeiras.As provisées para contingéncias constituidas e obrigagdes legais, e as
variagdes no periodo estdo assim apresentados:

I. Composicao dos saldos patrimoniais

Provisoes
Dezembro Dezembro
de 2020 de 2019
Fiscais e previdenciarias - obrigacdes legais 25.423 25.104
Total 25.423 25.104

Il. Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e Previdenciarias -
Obrigacées Legais

Dezembro Dezembro

de 2020 de 2019

Saldo inicial 25.104 24.461
Despesas financeiras - juros 319 643
Saldo final ..o 25.423 25.104

10. Patrimonio liquido: O capital social é representado por 50.000 ac¢des ordinarias
sem valor nominal. O estatuto assegura um dividendo minimo anual de 3% do capital
realizado ou de 6,25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislagéo societaria, dos
dois o que resultar em menor montante, sujeito a aprovacdo da Assembleia Geral de
Acionistas. A Reserva de lucros — Estatutaria podera ser futuramente utilizada para
aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas condi¢bes operacionais
a Instituicdo, bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos. A Reserva de
lucros — Legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo,
antes de qualquer distribuicdo, até o limite de 20% do capital social. A Reserva podera
deixar de ser constituida quando acrescida do montante das reservas de capital atingir
30% do capital social. Em Assembleia Geral Extraordindria realizada no dia 18 de
dezembro de 2019 foi aprovada a distribuicdo de juros sobre o capital proprio aos
acionistas no montante de R$ 20.000. O imposto de renda retido na fonte a aliquota de
15% foi de R$ 3.000. O impacto fiscal reconhecido no resultado decorrente da
dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio foi de R$ 8.000. A Administragao por
orientacdo dos acionisas decidiu pela destinagao do lucro liquido do exercicio para a
conta de Reserva de Lucros - Estatutaria, apés a constituicdo da reserva legal.

11. Beneficios

(a) Fundo de pensao: A Instituicao é uma das patrocinadoras da Multiprev Fundo Multiplo
de Pensao (“Fundo”), constituido majoritariamente sob a modalidade de contribuicao
definida. As reservas matematicas individuais s@o atribuidas a cada participante e
calculadas de acordo com férmulas e hipéteses atuariais, sendo o beneficio apurado
com base nas contribui¢bes vertidas. No ano de 2020, a Distribuidora registrou despesa
de R$ 284 (dezembro de 2019 — R$ 257) relacionada a contribui¢des para o Fundo.
(b) Unidades de ac¢des restritas: Os funcionarios elegiveis da Distribuidora participam
do programa global de remuneracéo de longo prazo através do recebimento de unidades
de agdes restritas (RSUs). Sua entrega em data futura estd sujeita a restrigdes,
cancelamentos ou reversdes. Por serem restritas, o periodo de aquisicdo do direito

(vesting period), de 50% das ag¢des se da em dois anos e os outros 50% em trés. Caso
o funcionario se desligue da empresa por conta prépria, o plano de beneficios em agoes
é cancelado. A mensuragao das RSUs é baseada no nimero de a¢des da matriz (listadas
na Bolsa de Nova lorque — NYSE) concedidas multiplicado pelo valor justo da agéao na
data da concessao. Em dezembro de 2020, ndo havia valores a pagar e nao houve
despesas registradas no periodo. Em dezembro de 2019, o valor da obrigacédo de
repagamento registrada no passivo, incluindo encargos sociais, foi de R$ 64. Em virtude
desse programa a despesa registrada no periodo foi de R$ 2, incluindo os encargos
sociais.

Dezembro de 2019
Quantidade Valor em milhares
de acoes de ddlares (USD)
Acdes em circulagao em 01/01/2019 .......... 187 11
Acdes entregues no periodo (vested) . (187) (11)

Acdes em circulagao em 31/12/2019 ..........

12. Transac6es com partes relacionadas (Grupo J.P. Morgan): As transagdes
realizadas com partes relacionadas, em conformidade com as normas estabelecidas
pelo Banco Central do Brasil, estdo representadas abaixo. A Distribuidora € uma empresa
controlada pelo Banco J.P. Morgan S.A., sendo a JPMorgan Chase & CO. controladora
do Grupo Financeiro JP Morgan. As demais entidades sdo empresas coligadas.
Ativos / (Passivos) Receitas / (Despesas)

Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro

de 2020 de 2019 de 2020  de 2019

Disponibilidades 254 21.213 - -

Banco J.P. Morgan S.A. ... 254 21.213 - -
Aplicagoes em operacoes

compromissadas 109.892 91.600 1.965 5.415
Banco J.P. Morgan S.A. ... 109.892 91.600 1.965 5.415
Aplicagcoes em depésitos
interfinanceiros 951.466 1.214.412 47.389 70.586
Banco J.P. Morgan S.A. ... 951.466 1.214.412 47.389 70.586
Negociacao e intermediacao

de valores..........cccceevuvevieenenne (593.161)  (896.803) - -
JPMorgan Chase Bank, N.A.

- London Branch..........cccceueuu.... (487.437)  (803.628) - -
JP Morgan Bank Luxembourg..... (105.724) (93.175) - -
Despesas administrativas ....... (1.201) (1.012) (15.338)  (11.554)
Banco J.P. Morgan S.A. .............. (1.201) (1.012) (15.338)  (11.554)
Rendas de prestacao de

servigos 5.142 5.442 57.679 64.064
JPMorgan Chase Bank, N.A. -

London Branch ...........cccceeieenen. 4.927 5.442 54.170 62.189
JP Morgan Overseas
Capital LLC......cooveeriicecee 215 - 3.509 1.875

Para fins de cumprimento da Resolugdo n® 4.636, do CMN, a Distribuidora verificou que
nao houve operagdes com membros da Diretoria e seus relacionados. As transagbes com
partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operagdes, levando em consideracdo a auséncia de risco.

13. Outras informacoes

(a) “Receitas de prestacdo de servigos” referem-se a receitas de servigo de custddia no
valor de R$ 57.679 (dezembro de 2019 — R$ 64.064).

(b) “Despesas administrativas” referem-se, principalmente, a despesas de servigcos
financeiros no valor de R$ 20.607 (dezembro de 2019 — R$ 16.577), despesas de servigos
técnicos especializados no valor R$ 676 (dezembro de 2019 — R$ 1.609), e despesas
de aluguel no valor de R$ 394 (dezembro de 2019 — R$ 334).

(c) “Despesas com provisdes” referem-se a atualizagdo monetaria de “Provisdes para passivos
contingentes e obriga¢des legais” no valor de R$ 319 (dezembro de 2019 — R$ 643).

(d) Em 31 de dezembro de 2020, os ativos em custddia totalizavam R$ 351.209.164
(dezembro de 2019 — R$ 367.897.390).

(e) Durante os exercicios de 2020 e 2019, a Distribuidora nédo registrou resultados nao
recorrentes conforme definido pela Resolugdo n® 2 do BACEN.

A definicdo dos saldos de resultado néo recorrente seguem os critérios definidos pela
Resolugdo n® 2 do BACEN, que s&o: (i) ndo esteja relacionado ou esteja relacionado
incidentalmente com as atividades tipicas da instituicdo; e (ii) ndo esteja previsto para
ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

(f) Em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a Distribuidora ndo possuia
operagdes com instrumentos financeiros derivativos em aberto.

Continua...
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Opiniao - Examinamos as demonstracoes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstragées
contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil. Base para opiniao - Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢do a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relagédo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outras informacoes que
acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor - A administragao
da Instituicdo é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatorio
da Administracdo. Nossa opinia@o sobre as demonstracdes contabeis nao abrange o
Relatério da Administragdo e nao expressamos qualquer forma de conclus&o de auditoria
sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contdbeis, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha

distorcdo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse
fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao
e da governanca pelas demonstracdes contabeis - A administracéo da Instituicao é
responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagédo das demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboracao das demonstracdes contébeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo
da capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a nao ser que a administragéo pretenda
liquidar a Instituicdo ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga da
Instituicdo s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao
das demonstracoes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrac¢des contabeis - Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as
demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢coes relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
contabeis. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcdo relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para

fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Instituicdo. * Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.
* Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Instituicao. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar ateng&o em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir
maodificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
esté@o fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas ate a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢cOes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter
em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido
das demonstragdes contdbeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com
0 objetivo de apresentagéo adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela
governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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