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Banco J.P. Morgan S.A.

Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes contabeis consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Banco J.P. Morgan S.A.

Examinamos as demonstrac¢oes contibeis consolidadas do Banco J.P. Morgan S.A. e suas controladas
("Instituigdo"), que compreendem o balan¢o patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciao sobre
as demonstracoes contabeis consolidadas

A administracio da Instituicdo é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragoes contabeis consolidadas livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis consolidadas
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstraces contébeis
consolidadas estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis consolidadas. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante
nas demonstragoes contabeis consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracgao e a adequada
apresentacdo das demonstracoes contabeis consolidadas da Instituicdo para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficicia
dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das préaticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes contabeis consolidadas tomadas em conjunto.
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Banco J.P. Morgan S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstracoes contébeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira consolidada do Banco J.P. Morgan S.A.
e suas controladas em 31 de dezembro de 2013, o0 desempenho consolidado de suas operacgoes e os seus
fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Sao Paulo, 31 de marco de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador CRC 1SP172940/0-6
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Balanco patrimonial consolidado
Em milhares de reais

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Ativos financeiros para negociagéo
Instrumentos de divida
Dados em garantia
Demais instrumentos de divida
Instrumentos de patrimdnio
Instrumentos financeiros derivativos

Ativos financeiros disponiveis para venda
Outros ativos financeiros disponiveis para venda

Empréstimos e adiantamentos
Empréstimos e adiantamentos a clientes
Empréstimos e adiantamentos a instituicdes
financeiras
Recebiveis de cambio

Imobilizado

Intangivel

Ativos fiscais
Imposto de renda e contribui¢édo social - Correntes
Imposto de renda e contribui¢éo social - Diferidos

Outros ativos

Total do ativo

31l de 31l de

dezembro dezembro

Nota de 2013 de 2012
3 10.935.146 12.198.389
9.426.104 19.183.836

4a 7.067.615 16.680.446
2.390.827 3.463.978

4.676.788 13.216.468

4b 996.719 1.501.112
5 1.361.770 1.002.278
281 281

281 281

3.239.482 2.202.544

6a 1.039.410 1.406.692
6b 2.200.072 735.936
6C - 59.916
7 32.583 34.737
8 14.084 28.327
556.187 566.815

759 1.569

12 564.428 565.246
11 1.356.300 1.219.181
25.569.167 35.434.110

Passivo e patrimonio liquido

Passivos financeiros para negociagéo
Instrumentos Financeiros Derivativos

Passivos financeiros ao custo amortizado
Dep6sitos de clientes
Depositos de institui¢es financeiras
Obrigag6es por empréstimos
Carteira de Cambio
Outros passivos financeiros
Negociacéo e intermediac¢éo de valores
Outros passivos financeiros

Provisées

Passivos fiscais
Imposto de renda e contribui¢édo social - Correntes

Outros passivos

Total do Passivo

Patriménio liquido
Capital social
Acdes em tesouraria
Reservas de capital

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administracédo séo parte integrante das demonstra¢des contabeis consolidadas.
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31l de 31l de

dezembro dezembro

Nota de 2013 de 2012
1.371.367 1.473.535

5 1.371.367 1.473.535
18.617.497 28.552.937

9a 1.727.275 1.355.102
9b 4.099.683 4.299.913
10 8.599.934 17.022.305
6C 71.851 -
11 4.118.754 5.875.617
4.047.132 5.847.724

71.662 27.893

22a 1.687.093 1.589.743
84.858 244.670

84.858 244.670

11 534.027 332.657
22.054.759 32.193.542

13 3.274.325 3.240.568
2.453.981 2.453.981

(10) (10)

820.354 786.597

25.569.167 35.434.110




Consolidado J.P. Morgan S.A.

Demonstracédo consolidada do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Receitas com juros e similares
Despesas com juros e similares

Receita liquida com juros
Provisao para perda de crédito
Receita liquida da provisao para perda de crédito
Receita de tarifas e comissdes
Ganhos/(Perdas) liquidas com ativos e passivos financeiros
Perdas com variagdo cambial

Total de receitas

Despesas tributarias

Despesas administrativas
Despesas com pessoal
Outras despesas administrativas
Depreciacédo e amortizacédo
Provisbes

Outras despesas

Lucro operacional antes da tributagédo
Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro por acdo (em reais)

Lucro basico e diluido por acdo (em R$)
Acdes ordinérias
Acdes preferenciais

Média ponderada das a¢6es (em milhares) - bésica e diluida
Quantidade de a¢Ges ordinarias
Quantidade de a¢bes preferenciais

Nota

14a
14b

6a

15
l4c
16

17
18

19
7e8

12

2013 2012
2.396.841 2.504.028
(690.774) (523.827)
1.706.067 1.980.201

(362) (32.924)
1.705.705 1.947.277
407.947 295.553
240.298 (47.197)

(1.189.782) (977.338)

1.164.168 1.218.295

(70.854) (85.458)
(628.703) (447.198)
(196.257) (222.320)
(22.270) (9.430)
(382) (1.063)
(132.907) (95.527)
112.795 357.299
(79.510) (155.826)
33.285 201.473
0,6363 3,8517
0,6363 3,8517
54.707.958 52.307.735
1.917.152 1.833.040

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes contébeis consolidadas.
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Demonstracéo consolidada do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

Lucro liquido do exercicio
Outros componentes do resultado abrangente

Variagdo do valor justo dos ativos disponiveis para venda
Ganhos transferidos ao resultado por alienagéo dos ativos disponiveis para venda

Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes contébeis consolidadas.
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2013 2012
33.285 201.473
- 6.912
- (6.912)
33.285 201.473




Consolidado J.P. Morgan S.A.

Demonstracdo consolidada das muta¢es do patriménio

Em milhares de reais

liquido

Em 31 de dezembro de 2011

Transag¢des com acionistas

Aumento de capital (Nota 13)

Plano baseado em ac¢6es (Nota
20 (b))

Repagamento do plano baseado
em agbes (Nota 20 (b))

Total do Resultado Abrangente
Lucro liquido do exercicio
Outros resqltados abrangentes

no exercicio

Destinacéo do lucro liquido
Reserva legal
Reserva estatutaria

Em 31 de dezembro de 2012

Transag¢des com acionistas

Dividendos prescritos (Lei no.
6.604, art 287, 1lI)

Plano baseado em ac¢6es (Nota
20 (b))

Repagamento do plano baseado
em agbes (Nota 20 (b))

Total do Resultado Abrangente
Lucro liquido do exercicio
Outros resqlt_ados abrangentes

no exercicio

Destinacéo do lucro liquido
Reserva legal
Reserva estatutaria

Em 31 de dezembro de 2013

Capital social

Reservas

Subvengbes
para
investimento Legal

Estatutaria

Contribuicao
de capital

Lucros
acumulados

Outros
resultados

abrangentes

Disponivel
para venda

Acdes em
tesouraria

Total

1.908.382

545.599

24.939 125.227

- 11.760

408.876

183.713

48.374

42.211

(64.503)

201.473

(11.760)
(189.713)

6.912

(6.912)

(10)

2.522.700

545.599
42.221

(64.503)

201.473

(6.912)

2.453.981

24.939 136.987

598.589

26.082

(19)

3.240.568

- 3.077

223

30.208

140.694

(140.445)

33.285

(3.077)
(30.208)

223
140.694

(140.445)

33.285

2.453.981

24.939 140.064

629.020

26.331

(19

3.274.325

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das demonstraces contabeis consolidadas.
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Demonstracéo consolidada dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de out  ra forma

2013 2012
Atividades operacionais
Ajustes ao lucro 153.129 121.088
Lucro liquido 33.285 201.473
Ajuste ao lucro liquido
Efeito das mudancas das taxas de cAmbio em Caixa e Equivalentes de Caixa (843) (8)
Depreciagdes do ativo imobilizado e intangivel (Notas 7 e 8) 22.270 9.430
Créditos tributarios e passivos fiscais diferidos 818 (243.879)
Despesa de pagamento baseado em acdes (Nota 20(b)) 140.694 42.211
Repagamento do plano baseado em agbes (Nota 20(b)) (140.445) (64.503)
Constituicdes de provisGes 97.350 176.364
Aumento liquido nos ativos operacionais 8.584.485 2.877.564
Ativos financeiros para negociagdo 9.757.732 3.546.197
Ativos financeiros disponivel para venda - 252.659
Empréstimos e adiantamentos (1.036.938) (1.074.488)
Ativos fiscais correntes 810 68.703
Outros ativos (256.751) (479.437)
Juros recebidos 119.632 653.930
Aumento /(Redugdo) liquida nos passivos operacionais (60.341) 208.860
Passivos financeiros para negociacao (102.168) (59.989)
Passivos fiscais correntes 16.605 290.907
Outros passivos 201.639 84.840
Pagamento de imposto de renda e contribui¢édo social (176.417) (106.898)
Caixa liquido gerado em atividades operacionais 8.677.273 3.207.512
Atividades de investimentos
Aquisi¢éo de ativo imobilizado (Nota 7) (6.415) (8.309)
Aquisicdo de intangivel - (25.092)
Alienacoes de intangivel - 117
Alienacao de ativo imobilizado 496 139
Caixa liquido utilizado de atividades de investimen  tos (5.919) (33.145)
Atividades de financiamentos
Aumento de capital (Nota 13) - 545.599
Reducao/(Aumento) em passivos financeiros ao custo amortizado (9.896.778) 2.393.696
Juros pagos (38.662) (25.173)
Caixa liquido (gerado)/ utilizado nas atividades de financiamentos (9.935.440) 2.914.122
Aumento /(Reducéo ) liquido de caixa e equivalentes de caixa (1.264.086) 6.088.489
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio (Nota 3) 12.198.389 6.109.892
Efeitos das mudancas de taxas de cambio 843 8
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio (Nota 3) 10.935.146 12.198.389
Aumento /(Redugéo ) liquido de caixa e equivalentes de caixa (1.264.086) 6.088.489

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 n&do houve transag¢fes ndo monetarias.

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes contébeis consolidadas.
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Contexto operacional

O Banco J.P. Morgan S.A. e suas subsidiérias, localizados em Sao Paulo operam como banco multiplo
com as carteiras comercial, de investimentos e de cimbio, bem como com operacgoes inerentes as
corretoras de cambio e valores mobiliarios e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

O Banco J.P. Morgan S.A. é controlado pela J.P. Morgan International Finance Limited, que detém
99,6% de suas acOes ordinarias e preferenciais.

Integram o Consolidado Financeiro Banco J.P. Morgan S.A. ("J.P. Morgan"), o Banco e suas
subsidiarias: J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., J.P. Morgan S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, além de seu fundo exclusivo: Atacama Multimercado
Fundo de Investimento ("Consolidado").

As operacoes do Banco e das empresas controladas sao conduzidas no contexto de um conglomerado
que atua integradamente no mercado financeiro, nacional e internacional. Consequentemente, certas
operacoes tém a coparticipacao ou a intermediacdo de empresas associadas, integrantes do grupo
financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos servigos prestados entre essas empresas e os custos das
estruturas operacional e administrativa comuns sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente.

2 Politicas contabeis significativas

As principais politicas contabeis utilizadas na elaboragio destas demonstracoes contabeis consolidadas
estdo descritas abaixo.

2.1 Base de preparacao

Essas demonstracoes contabeis consolidadas do J.P. Morgan foram elaboradas em atendimento a
Resolucao ne 3.786 do Conselho Monetario Nacional ("CMN") que requer a elaboracdo de
demonstragoes contabeis consolidadas, em acordo com o padrio contébil internacional ("IFRS"),
conforme aprovado pelo Internacional Accounting Standard Board ("TASB"), traduzidos para a lingua
portuguesa por entidade brasileira credenciada pela International Accounting Standards Committee
Foundation ("TASC").

As demonstracoes contabeis consolidadas sdo apresentadas em reais e todos os valores sao
arredondados para milhares, exceto quando indicado de outro modo.

(a) Base de consolidacio

As demonstracgoes contabeis consolidadas incluem as demonstragoes contabeis do Banco, de suas
subsidiarias e de seu fundo exclusivo para o exercicio findo em 31 de dezembro. Todos os saldos,
transacoes, receitas e despesas entre as entidades do grupo sao eliminados.

Entende-se por "subsidiarias" as entidades nas quais o Banco tem a possibilidade de exercer controle;
essa possibilidade é, em geral, mas ndo necessariamente, presumida quando a controladora detém direta
ou indiretamente metade ou mais dos direitos de voto na investida ou, ainda que esse percentual seja
inferior, quando o controle é exercido pelo Banco, como no caso de acordos com acionistas da investida.
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(@)

(b)

Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controle € o poder de definir as politicas contabeis e operacionais de uma entidade, conforme estipulado
por lei, pelo Estatuto ou por acordo, a fim de obter beneficios dessas atividades.

As demonstracgoes contabeis das entidades sobre as quais o Banco exerce controle estdo consolidadas.

As subsidiarias sdo consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Banco. O
controle é adquirido quando o Banco passa a deter o poder de decisdo sobre as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade, de forma a obter os beneficios de suas atividades.

Julgamentos e estimativas contabeis
significativos

No processo de elaboracdo das demonstracoes contabeis do Consolidado, a administracdo exerceu
julgamento e utilizou estimativas para calcular certos valores reconhecidos nas demonstragoes
contabeis. A aplicacdo mais relevante do exercicio de julgamento e utilizacdo de estimativas ocorre em:

Perdas com reducio ao valor recuperavel
de empréstimos e adiantamentos

O Consolidado revisa periodicamente sua carteira de empréstimos e recebiveis para avaliar a existéncia
de perda por valor recuperavel nas suas operacoes.

A administracao exerce seu julgamento para determinar se ha evidéncia de indicativos de evento de
perda para estipular o montante de provisao para créditos de liquidacdo duvidosa que deve ser
registrado nas demonstragdes contabeis consolidadas. Esta evidéncia pode incluir dados observaveis que
indicam que houve uma mudanca adversa em relagao aos fluxos de caixas esperados da contraparte ou a
existéncia de uma mudanca nas condices econdmicas locais ou internacionais que se correlacionem
com as perdas por valor recuperavel.

O Consolidado revisa seus empréstimos e adiantamentos individualmente significativos a cada data de
balanco para avaliar se perdas com reducdo ao valor recuperavel devem ser registradas na demonstracao
do resultado.

O julgamento da administracio é requerido na estimativa do valor e periodo do fluxo de caixa futuro
impactando a determinacao das perdas com reducao ao valor recuperavel. Na estimativa desses fluxos
de caixa, a administracdo faz julgamentos em relacao a situacao financeira do cliente e ao valor realizavel
liquido da garantia. Essas estimativas sao baseadas em pressupostos de uma série de fatores e, por essa
razdo, os resultados reais podem variar, gerando futuras alteracoes a provisao.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no balango patrimonial nio pode ser
derivado de um mercado ativo, eles sdo determinados utilizando uma variedade de técnicas de
valorizacao que inclui o uso de modelos matematicos. As variaveis desses modelos sdo derivadas de
dados observaveis do mercado sempre que possivel, mas, quando dados do mercado néo estao
disponiveis, um julgamento é necessario para estabelecer o valor justo. Os julgamentos incluem
consideracoes de liquidez e modelos de variaveis como volatilidade de derivativos de longo prazo e taxas
de desconto, taxas de pré-pagamento e pressupostos de inadimpléncia de titulos com ativos como
garantia. A valorizagao dos instrumentos financeiros esta apresentada em mais detalhes na Nota 21.
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(c)

(@

2.3

a)

Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O Consolidado reconhece as perdas inerentes a ativos financeiros nio avaliados ao valor justo levando
em conta a experiéncia historica de perda de valor recuperavel (impairment) e outras circunstancias
conhecidas por ocasiao da avaliacao. Com essa finalidade, perdas inerentes sdo perdas incorridas na
data-base da apresentacio das demonstracées contébeis, calculadas por meio da mensuracgao do valor
presente dos fluxos de caixa estimados das operagoes nas quais foram constatadas evidéncias objetivas
de deterioracao.

Ativos tributarios diferidos

Ativos tributarios diferidos sdo reconhecidos sobre perdas tributarias na medida em que é provavel que
o lucro tributével esteja disponivel no periodo em que as perdas poderao ser utilizadas. Um julgamento é
requerido para determinar o montante de ativo futuro tributério diferido que deve ser reconhecido, com
base no fluxo provavel de lucro tributavel futuro, e em conjunto com estratégias de planejamento
tributério, se houver.

Passivos contingentes

O Consolidado revisa periodicamente suas contingéncias. Essas contingéncias sdo avaliadas com base
nas melhores estimativas da administracao, levando em consideracgio o parecer de assessores juridicos
quando houver probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacoes e que
o montante das obrigagdes possa ser estimado com razoavel seguranca.

Para as contingéncias classificadas como "Provaveis", sdo constituidas provisdes reconhecidas no
Balango Patrimonial na rubrica Provisées.

Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua
mensuracgao de forma adequada, apesar da incerteza inerente aos prazos e valores, conforme detalhado
na Nota 22.

Normas, alteracoes e interpretacoes
publicadas pelo IASB

Pronunciamentos contabeis aplicaveis para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013

- Alteracao do IFRS 7 — “Financial Instruments: Disclosures” — em Dezembro de 2011 foi emitida nova
alteracdo do pronunciamento requerendo divulgacoes adicionais sobre o processo de offsetting.
Os impactos estao detalhados na nota 5.

- IFRS 10 — Demonstracoes Financeiras Consolidadas — O pronunciamento altera o principio atual,
identificando o conceito de controle como fator determinante para uma entidade ser consolidada. A
adocdo desse pronunciamento ndo gerou impactos relevantes nas Demonstra¢des Contébeis
Consolidadas.

- IFRS 13 — Mensuracao do Valor Justo — O pronunciamento tem como objetivo um maior
alinhamento entre IFRS e USGAAP, aumentando a consisténcia e diminuindo a complexidade das
divulgacoes,utilizando defini¢oes precisas de valor justo. A adocdo desse pronunciamento nio gerou
impactos relevantes nas Demonstragoes Contabeis Consolidadas.
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b)

2.4
(a)

Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

- Ciclo Anual de Melhorias (2009-2011) — Anualmente o IASB faz pequenas alteracdoes em uma série de
pronunciamentos, com objetivo de esclarecer as normas atuais e evitar dupla interpretacao. Nesse

ciclo foram revisados o IFRS 1 — Adocao pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relatorio
Financeiro (IFRS’s), IAS 1 — Apresentagdo de Demonstracoes Financeiras, IAS 16 — Imobilizado, IAS

32 — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo e IAS 34 — Relatoério Financeiro Intermediario. Estas
alteracOes nao geraram impactos relevantes nas Demonstracoes Contabeis Consolidadas.

Pronunciamentos contabeis emitidos recentemente e aplicaveis em periodos futuros

Os pronunciamentos a seguir entrarao em vigor para periodos ap6s a data destas demonstracgoes
contabeis consolidadas e ndo foram adotados antecipadamente:

- Alteracao do IAS 32 — “Financial Instruments: Presentation” — essa alteracao foi emitida para
esclarecer os requerimentos de “offsetting” de instrumentos financeiros no Balanco Patrimonial. Essa
alteragdo ¢ efetiva para exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2014. Nao foram identificados
impactos relevantes dessa alteracdo para as Demonstracoes Contabeis Consolidadas.

- IFRS 9 — “Financial Instruments” — o pronunciamento é a primeira etapa no processo de substituir o
IAS 39 “Financial Instruments: Recognition and Measurement”. O IFRS 9 introduz novos requerimentos
para classificar e mensurar ativos financeiros e é esperado que afete a contabilizagdo de instrumentos
financeiros do Consolidado. Nao é efetivo até 1° de janeiro de 2015, e 0 IASB permite sua adocao
antecipada.

- IAS 36 — Redugdo ao Valor Recuperavel dos Ativos — Essa altera¢io introduz requerimentos de
divulgacbes da mensuracgao dos valores recuperaveis dos ativos, em decorréncia da emissao do IFRS
13. Efetiva a partir de 1° de janeiro de 2014 e, sua adocao antecipada é permitida pelo IASB. Os
impactos identificados estdo relacionados a divulgacdo do valor recuperavel e da metodologia de
mensuracgao e nao gerarao impactos relevantes nas Demonstracoes Contabeis Consolidadas.

- IAS 19 (R1) — Beneficios a empregados — a entidade deve considerar a contribuicao dos empregados e
de terceiros na contabilizacdo de planos de beneficios definidos. Efetiva para exercicios iniciados ap6s 1°
de Julho de 2014 e sua adogdo antecipada é permitida pelo IASB. Os possiveis impactos decorrentes da
adocdo dessa alteracdo serao avaliados até a data de entrada em vigor da norma.

Resumo das principais praticas contabeis
Conversao de moeda estrangeira

As demonstrac6es contabeis individuais de cada entidade estdo apresentadas na moeda do ambiente
econdmico priméario na qual a entidade opera (moeda funcional). Para o propésito de consolidacao das
demonstragoes contabeis, o resultado e a posicdo financeira das entidades consolidadas estdo expressos
em reais, moeda funcional do J.P. Morgan e moeda de apresentacdo das demonstracoes contabeis
consolidadas. Os ativos e passivos que sao itens monetarios sao convertidos por taxas de cimbio a vista
no final do periodo (cotacdo de "compra" para ativos e de "venda" para passivos).

As variacOes cambiais decorrentes da conversdo dos saldos em moeda estrangeira para a moeda
funcional sdo geralmente reconhecidas pelo seu valor liquido como "Ganhos (perdas) liquidos com
variacdo cambial” na demonstragio consolidada de resultado, com excecdo das variagdes cambiais
decorrentes de instrumentos financeiros ao valor justo no resultado, que sio reconhecidas na
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demonstragao consolidada de resultado abrangente como "Ganhos (perdas) liquidos com ativos e
passivos financeiros" sem distingui-las de outras variacdes no valor justo.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem, as disponibilidades (que compreendem o caixa e contas correntes
em bancos e Aplicacoes no mercado aberto com prazo original igual ou inferior a 9o dias, conforme
demonstrado na Nota 3.

Definicoes, reconhecimento e classificacio
dos instrumentos financeiros

Definicoes

"Instrumento financeiro” é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para uma entidade e
simultaneamente a um passivo financeiro ou instrumento de patrimoénio para outra entidade.

"Instrumentos de patrimoénio” é qualquer contrato que represente uma participacao residual no ativo da
entidade emissora depois de deduzida a totalidade de seu passivo.

"Instrumentos financeiros derivativos" sdo quaisquer instrumentos financeiros com vencimento em data
futura cujo valor justo se modifica em resposta as mudancas de uma ou mais variiveis de mercado (tais
como taxa de juros, taxa de cdmbio, preco dos instrumentos financeiros, indice de mercado ou rating de
crédito), no qual nao haja investimento inicial ou que este seja inexpressivo em comparacao ao
investimento inicial que seria efetuado em outros instrumentos financeiros nao derivativos que
respondam de forma similar as mudancas nas mesmas variaveis de mercado destacadas acima.

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociacao, isto é, a data
em que o Consolidado se torna uma parte interessada na relacdo contratual do instrumento. Isso inclui
compras ou vendas de ativos financeiros que requerem a entrega do ativo em tempo determinado
estabelecido por regulamento ou padrao do mercado.

Reconhecimento inicial de instrumentos
financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pela
administragao. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo acrescido
do custo da transagio, exceto nos casos em que os ativos e passivos financeiros sdo registrados ao valor
justo por meio do resultado. Nesse caso, sao reconhecidos inicialmente ao valor justo e os custos de
transacao sao reconhecidos como despesa.

Classificacao dos ativos financeiros
para fins de mensuraciao

Os ativos financeiros sao incluidos, para fins de mensuragio, em uma das seguintes categorias:
Ativos financeiros para negociacao (mensurados ao valor justo por meio do resultado) - essa
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categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propoésito de geracao de resultado no curto
prazo decorrente de sua negociacao e os derivativos ndo designados como instrumentos de cobertura
(hedge) em estruturas de cobertura contabil (hedge accounting).

Ativos financeiros disponiveis para venda - essa categoria inclui os ativos financeiros nao
classificados como "Investimentos mantidos até o vencimento", "Empréstimos e recebiveis" ou
"Ativos financeiros ao valor justo no resultado"” e os instrumentos de patrimo6nio emitidos por outras
entidades que nao seriam subsidiarias, coligadas e entidades controladas em conjunto. Ativos
financeiros disponiveis para venda sdo demonstrados ao valor justo com as alteragdes no valor justo
reconhecidas em componente destacado de "ajuste ao valor justo" no resultado abrangente, liquido
de efeitos tributérios, com excecdo das perdas por reducio do valor recuperavel e juros destes ativos
os quais sao reconhecidas no resultado. Quando o investimento é alienado ou possui indicios de
perda por reducio do valor recuperavel, o resultado anteriormente acumulados na conta de ajustes
ao valor justo no patrimonio liquido é reclassificado para o resultado.

Empréstimos e adiantamentos - essa categoria inclui empréstimos, financiamentos e outros
recebiveis com ou sem caracteristica de concessao de créditos, com base em sua natureza,
independentemente do tipo de tomador e da forma de concessao de crédito. A caracteristica
preponderante do grupo de empréstimos e recebiveis é a ndo existéncia de mercado ativo, sendo estes
mensurados pelo custo amortizados, reduzidos por eventual reducdo no valor recuperéavel, sendo as
receitas deste grupo reconhecidas em base de custo amortizado por meio da utilizacao da taxa efetiva
de juros.

w) Classificacio dos ativos financeiros
para fins de apresentaciao

"Caixa e equivalentes de caixa" - saldos de caixa, depositos a vista no pais e no exterior e saldos
credores a vista referentes a depdsitos no Banco Central do Brasil.

"Empréstimos e adiantamentos" - incluem os empréstimos concedidos pelo Consolidado, exceto os
representados por titulos, saldos devedores de natureza financeira em favor do Consolidado, saldos
credores em relacdo a cimaras de compensacao e agéncias de liquidacio por transacoes em bolsa de
valores e mercados organizados, créditos de taxas e comissoes, depositos efetuados por determinacgao
judicial e outras contas a receber.

"Empréstimos e adiantamentos a clientes" - inclui saldos devedores de todos os demais créditos
e empréstimos cedidos pelo Consolidado, exceto os representados por titulos.

"Empréstimos e adiantamentos a institui¢oes financeiras" - créditos de qualquer natureza,
inclusive em operagdes realizadas no mercado aberto, em nome de institui¢des financeiras e
outras entidades cujo funcionamento seja condicionado a autorizacido do Banco Central do
Brasil.

"Instrumentos de divida" - bonus e outros titulos que representam divida para o emissor, rendem
juros e foram emitidos de forma fisica ou escritural.

"Instrumentos de patrimdnio” - instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, tais como
acgoes, com natureza de instrumentos de patrimonio para a emissora, exceto investimentos em
subsidiarias, em entidades controladas ou em conjunto ou coligadas.

"Outros Ativos" - referem-se, basicamente, a aplicagoes de recursos em pagamentos antecipados, de
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que decorrerdo, para a entidade, beneficios ou prestacdo de servicos em periodos seguintes.

" Instrumentos financeiros derivativos " - inclui o valor justo em favor do Consolidado dos derivativos
que nao foram designados como instrumento de cobertura (hedge) em estruturas de cobertura
contabil (hedge accounting).

Classificacao dos passivos financeiros
para fins de mensuracao

Passivos financeiros para negociacao (mensurados ao valor justo no resultado) - essa categoria inclui
os passivos financeiros emitidos com o propésito de geracao de resultado no curto prazo, derivativos
nao designados como instrumentos de cobertura (hedge) em estruturas de cobertura contabil (hedge
accounting), e os passivos financeiros resultantes de venda direta de instrumentos de capital de
propriedade de terceiros mediante compromisso de recompra (posicoes vendidas short).

Passivos financeiros ao custo amortizado - passivos financeiros, independentemente de sua forma e
vencimento, nao incluidos na categoria anterior e resultantes de atividades de captacdo de recursos
realizadas pelo Consolidado.

Classificacao dos passivos financeiros
para fins de apresentacao

Os passivos financeiros sdo classificados por natureza nas seguintes rubricas da demonstracao da
posicdo financeira consolidada:

"Depositos de clientes” - inclui os depdsitos a prazo recebidos pelo Consolidado e todos os demais
saldos credores do Consolidado junto aos seus clientes.

"Depositos de institui¢oes financeiras" - dep6sitos de qualquer natureza, inclusive operacoes de
crédito e no mercado aberto, recebidos em nome de institui¢oes financeiras e outras entidades cujo
funcionamento seja condicionado a autorizacdo do Banco Central do Brasil.

"Empréstimo no exterior" - sao representados por recursos captados em institui¢oes financeiras do
J.P.Morgan Chase Bank no exterior.

"Outros passivos financeiros" - sdo registradas nesta rubrica as oscilacbes das moedas estrangeiras
utilizadas na conversao das operagoes de "cambio" pronto para moeda funcional da entidade, nao
liquidadas até a data de encerramento do exercicio, valores a pagar para a Bolsa referente operagoes
realizadas através dela (exceto futuros) e relacoes de interdependéncias.

"Instrumentos financeiros derivativos" - inclui o valor justo a pagar pelo Consolidado nos derivativos
que nao foram designados como instrumento de cobertura (hedge) em estruturas de cobertura
contabil (hedge accounting).

Mensuracio dos ativos e passivos financeiros
e reconhecimento das mudancas do valor justo

Mensuracio dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sao mensurados ao valor justo, exceto empréstimos e recebiveis, e instrumentos de
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patrimoénio cujo valor justo ndo possa ser apurado de forma suficientemente segura.

Todos os derivativos sao reconhecidos na demonstracao de posicao financeira ao valor justo desde a data
de fechamento da operagdo. Quando o valor justo é positivo, sdo reconhecidos como ativos; quando
negativo, como passivos.

O valor justo na data do negbcio equivale ao prego de transagao. As mudancas do valor justo dos
derivativos desde a data do negdcio sdo reconhecidas na rubrica "Ganhos (perdas) com ativos e passivos
financeiros (liquidos)" da demonstracio consolidada de resultado. Especificamente, o valor justo dos
derivativos financeiros negociados em bolsa incluidos nas carteiras de ativos ou passivos financeiros
mantidos para negociacdo é considerado equivalente ao seu preco cotado diariamente. Se, por razoes
excepcionais, nao for possivel apurar o preco cotado em uma data especifica, esses derivativos sao
mensurados adotando-se métodos similares aos utilizados para mensurar os derivativos negociados em
mercado de balc3o.

O valor justo dos derivativos negociados em mercado de balcao é considerado equivalente a soma dos
fluxos de caixa futuros resultantes do instrumento, descontados a valor presente na data da mensuracao
("valor presente"), adotando-se técnicas de avaliagdo comumente adotadas pelos mercados financeiros:
Valor Presente Liquido - VPL, modelos de precificacao de opcoes e outros métodos.

Os "Empréstimos e adiantamentos” sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método dos
juros efetivos. O "custo amortizado" é considerado equivalente ao custo de aquisi¢do de um ativo ou
passivo financeiro, adicionados ou subtraidos, conforme o caso, os pagamentos do principal e a
amortizacdo acumulada (incluida na demonstragao do resultado) da diferenca entre o custo inicial e o
valor no vencimento. No caso dos ativos financeiros, o custo amortizado inclui, além disso, as eventuais

redugdes por nao recuperacao ou impossibilidade de cobranca.

A "taxa de juros efetiva”" é a taxa que desconta exatamente os pagamentos e recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro. No caso dos instrumentos
financeiros de taxa fixa, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de juros contratual definida na data
da contratagao, adicionados, conforme o caso, agios ou desagios, as comissoes e os custos de transacao
que, por sua natureza, facam parte de seu retorno financeiro. No caso de instrumentos financeiros de
taxa variavel, a taxa de juros efetiva coincide com a taxa de retorno vigente em todos os compromissos
até a data de referéncia seguinte de renovagio dos juros.

Os instrumentos de patriménio cujo valor justo ndo possa ser apurado de forma suficientemente segura
e os derivativos financeiros que tenham de forma subjacente instrumentos de patrimonio com estas
caracteristicas e que sejam liquidados mediante a entrega desses instrumentos, sio mensurados ao custo
de aquisicao, ajustado, conforme o caso, as perdas por nao recuperacao relacionadas. Os valores pelos
quais os ativos financeiros sdo reconhecidos representam, sob todos os aspectos relevantes, a exposicao
maxima do Consolidado ao risco de crédito relativo a esses ativos financeiros na data de cada uma das
demonstragoes contabeis.

Mensuracio dos passivos financeiros

Em geral, os passivos financeiros, exceto os derivativos, sio mensurados ao custo amortizado, conforme
definido anteriormente.
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Reconhecimento de variacées do valor justo

Como regra geral, varia¢des no valor contébil de ativos e passivos financeiros classificados como "para
negociagao" sdo reconhecidas na demonstracao consolidada de resultado abrangente na rubrica "Ganhos
(perdas) liquidos com ativos e passivos financeiros".

Ajustes devidos a variacoes no valor justo decorrentes de ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidos temporariamente no resultado abrangente na rubrica "Ativos disponiveis para venda".
Itens debitados ou creditados a essa conta permanecem no patrimoénio liquido até que os respectivos
ativos sejam baixados, quando entdo sdo lancados para resultado.

Valor justo de ativos e passivos financeiros
nao mensurados ao valor justo

Conforme mencionado anteriormente, empréstimos e recebiveis ndo sdo mensurados ao valor justo no
balanco patrimonial consolidado.

No mesmo sentido, os passivos financeiros do Consolidado, exceto os passivos financeiros para
negociacao e os mensurados ao valor justo, sdo avaliados ao custo amortizado no balanco patrimonial
consolidado.

Ativos e passivos nessa categoria estio classificados nas rubricas "Empréstimos e adiantamentos" e
"Passivos financeiros ao custo amortizado".

Baixa de ativos financeiros e passivos
financeiros

Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou parte aplicavel de um ativo financeiro ou um grupo de ativos semelhantes) é
baixado quando:

o direito de receber o fluxo de caixa do ativo estiver vencido;

o Consolidado transferiu o direito de receber o fluxo de caixa do ativo ou tenha assumido a obrigagao
de pagar o fluxo de caixa recebido, no montante total, sem demora material, a um terceiro devido a
um contrato de repasse e se:

o Consolidado transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo;

o Consolidado nio transferiu substancialmente ou reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas tenha transferido o controle sobre o ativo.

Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigac¢ao a respeito do passivo é eliminada, cancelada ou
vencida. Quando um passivo financeiro existente é substituido por um outro do mesmo credor em
termos substancialmente diferentes, ou os termos do passivo existente sdo substancialmente
modificados, a troca ou modificagao é tratada como uma baixa do passivo original e o reconhecimento
de um novo passivo, e a diferenca no valor contabil é reconhecida no resultado.
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Instrumentos financeiros - Apresentaciao
liquida

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balancgo patrimonial se, e somente se, houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se houver a inten¢ao
de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Reducao do valor recuperavel de
ativos financeiros

As perdas em ativos financeiros nao classificados como "para negociagao" sdo reconhecidas quando ha
evidéncia objetiva de deterioragdo em ativo individualmente ou de um grupo de ativos com mesmas
caracteristicas (caso estes nao sejam significativos para avaliacao individual).

(i) Ativos Financeiros avaliados individualmente
A cada data do balanco patrimonial, o Consolidado avalia se ha alguma evidéncia objetiva de
deterioracdo dos ativos. Este procedimento ¢é aplicado a todos os ativos financeiros considerados
individualmente significativos.
A evidéncia objetiva de deterioracio existe se um ou mais dos seguintes eventos ocorreu:
o devedor esta passando por dificuldades financeiras;
ocorréncia de quebra contratual, ou inadimpléncia no pagamento de juros ou do principal;
o Consolidado faz concessoes a contraparte, por razoes relativas a dificuldade financeira do mesmo,
que sdo condicGes mais favoraveis se comparadas aquelas que o Consolidado negociaria em situagoes
normais;
alta probabilidade de que a contraparte entre em faléncia ou sofra reorganizacio societaria;
evidéncia de deterioracdo no valor da garantia atrelada ao ativo.
As perdas em decorréncia de reducao ao valor recuperével sao calculadas através do desconto do fluxo
de caixa esperado do ativo utilizando sua taxa de juros efetiva original e por meio da comparacao do
valor presente resultante com o valor contébil atual do ativo, sendo esta diferenca lancada

imediatamente no resultado contébil do exercicio. O valor contabil do ativo deteriorado no balanco
patrimonial é reduzido através do uso de uma conta de provisao.

Se o valor da perda mensurada para um ativo deteriorado diminui num periodo subseqiiente e esta
diminuicao pode ser relacionada objetivamente a um evento que ocorreu ap6s o reconhecimento da
reducao do valor recuperavel, o excesso é reconhecido através da reducio da conta de provisao do ativo.
A reversao é reconhecida em contrapartida ao resultado contabil do exercicio.

Ativos financeiros (e a respectiva conta de provisao para deterioracdo) sao normalmente baixados,
mesmo que parcialmente ou no total, quando ndo ha expectativa de recuperacao destes valores.
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Operacoes compromissadas

Compras/vendas de ativos financeiros com base em um contrato de revenda/recompra nao opcional a
preco fixo sdo reconhecidas no balango patrimonial consolidado como financiamento
concedido/recebido, com base na natureza do devedor/credor, sob a rubrica "Caixa e equivalente a
caixa" ou "Depositos de instituicGes financeiras".

Ativo imobilizado

O Ativo imobilizado inclui o valor de sistemas de processamento de dados, sistemas de comunicacao,
instalacoes e moéveis e equipamentos de uso de propriedade das entidades consolidadas e outros, sendo
apresentado pelo custo de aquisicao menos a respectiva depreciacdo acumulada e qualquer perda por
reducao no valor recuperavel (valor contabil liquido superior ao valor recuperavel).

Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo custo de aquisi¢ao adicionado de todos os custos
incrementais necessarios para colocar o ativo em local e condicao de uso, sendo que os custos incorridos
posteriormente com estes ativos sao imediatamente reconhecidos na rubrica de "despesas
administrativas".

A depreciacio é determinada pelo método linear com base na vida til estimada de cada bem. As
entidades consolidadas avaliam, na data-base das informacgoes financeiras, se ha qualquer indicacao de
que um ativo pode ser nao recuperavel (ou seja, seu valor contabil excede seu valor recuperavel). Caso tal
situacdo ocorra, o valor contébil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel e as despesas de
depreciacao futuras sdo ajustadas proporcionalmente ao valor contabil revisado e a nova vida 1til
remanescente (se a vida util precisar ser reestimada).

Ativo intangivel

O ativo intangivel representa ativos identificaveis (separaveis de outros ativos) sem substancia fisica que
resultem de um direito legal ou outro tipo de contrato que dé ao Consolidado o controle efetivo do ativo
ou que sejam desenvolvidos internamente pelas entidades consolidadas. Somente sao reconhecidos
ativos cujo custo possa ser estimado de forma confiavel e a partir dos quais as entidades consolidadas
considerem provavel a geracao de beneficios econémicos futuros.

Ativos intangiveis sdo reconhecidos inicialmente pelo custo de aquisicdo ou producio, mais os custos
para coloca-los em situagio e condi¢do de uso. Estes ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo
de aquisicdo menos qualquer amortizacdo acumulada e quaisquer descontos ao valor recuperavel.

Sao compostos substancialmente por carteira de clientes e c6digo fonte, sem vida 1til definida e
softwares adquiridos junto a fornecedores externos, amortizados linearmente com base em sua vida 1til
estimada.

Provisoes

As provisoes sdo saldos credores representativos de obrigagoes presentes (legais ou presumidas) na data
do balanco patrimonial decorrentes de eventos passados cuja ocorréncia seja considerada provavel e
cuja natureza seja certa, embora o valor e/ou época sejam incertos.

As demonstragées contabeis do consolidado incluem todas as provisdes substanciais em relagio as quais
se considere provavel de que a obrigagao tenha de ser liquidada.
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ProvisoOes sdo utilizadas para suprir as obrigagoes especificas para as quais foram originalmente
reconhecidas. Tais provisoes sdo constituidas com base nas melhores informacoes disponiveis sobre os
eventos que lhe deram origem, sendo revisadas e ajustadas (quando necessarios) ao final do periodo. Os
eventos futuros que podem afetar o valor exigido para liquidar uma obrigacao sdo refletidos no valor das
provisoes nas hipdteses em que exista evidéncia objetiva de sua ocorréncia. Provisoes sio total ou
parcialmente revertidas quando essas obrigacoes deixam de existir ou sao reduzidas.

Reconhecimento de receita e despesa

Os critérios mais significativos utilizados pelo Consolidado para reconhecer suas receitas e despesas sdo
resumidos a seguir:

Receita e despesa de juros e similares

Receitas e despesas de juros e similares sdo reconhecidas no resultado pelo prazo dos instrumentos
financeiros originados (regime de competéncia) por meio da utilizagdo do método da taxa de juros
efetiva.

Receita de tarifas e comissoes

O Consolidado aufere receita de taxas e comissées por meio de diversos tipos de servigos que fornece aos
seus clientes. Receita provenientes de taxas pode ser segregada nas seguintes categorias:

Receita com taxas auferidas de servicos
prestados em um determinado periodo

Taxas auferidas com a prestacao de servicos ao longo do periodo sdo apropriadas ao longo do mesmo
periodo.

Essas taxas incluem receita de comissao e gerenciamento de ativos, custddia e outras taxas de
gerenciamento e assessoria.

(1.2.2) Receita com taxas de servicos

(m)

de transacio prestados

Taxas decorrentes de negociacOes ou da participagdo em negociacoes com terceiros, como, por exemplo,
contrato de aquisi¢ao de acGes ou outros titulos ou a aquisicdo ou venda de um negocio, sao
reconhecidas ao término da transacio que gerou a taxa. Taxas ou componentes de taxas que sao
provavelmente relacionadas com performance especifica sdo reconhecidas depois de cumprir o critério
especifico.

Garantias financeiras
Garantias financeiras sdo definidas como contratos pelos quais uma entidade se compromete a efetuar
pagamentos especificos em nome de um terceiro se este nao o fizer, independentemente das diversas

formas juridicas que possam ter.

As garantias financeiras sao revisadas periodicamente para a determinacao do risco de crédito a que
estio expostas e, conforme o caso, para considerar se uma provisio é necessaria.

Em 31 de dezembro de 2013 nio havia nenhuma garantia cuja perda tenha sido considerada provavel.
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos sob administracao

Ativos de terceiros administrados pelas entidades consolidadas nao sdo apresentados no corpo do
balanco patrimonial consolidado. As taxas de administracao sdo incluidas na rubrica "Receitas de tarifas
e comissoes” na demonstracao consolidada do resultado.

Beneficios a funcionarios
Plano de pensao

O Consolidado é um dos patrocinadores da Multiprev Fundo Miltiplo de Pensao constituido sob a
modalidade de contribuicdo definida. As reservas mateméticas individuais sdo atribuidas a cada
participante e calculadas de acordo com féormulas e hipoteses atuariais sendo o beneficio apurado com
base nas contribuigoes vertidas.

Unidade de acoes restritas

Os funcionarios elegiveis do Consolidado participam do programa global de remuneracgao de longo prazo
através do recebimento de unidades de acoes restritas (RSUs). A mensuracido das RSUs é baseada no
numero de agoes concedidas multiplicado pelo valor da acdo na data da concessao (valor justo). O
Consolidado registra as despesas do exercicio com plano de beneficios em ac6es no resultado em
contrapartida ao Patriménio Liquido. Em fungio da existéncia de um acordo de repagamento a matriz
dos beneficios concedidos, iniciado em 2012, o Consolidado registra um passivo em contrapartida ao
Patriménio Liquido. Os efeitos de variacdo cambial desse Passivo, convertido pela taxa do dia, sdo
registrados em contrapartida ao resultado (Nota 20(b)).

Impostos
Imposto corrente

Ativos e passivos tributéarios correntes do ultimo periodo e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou pago para o 6rgdo tributario. As taxas de imposto e as leis tributarias usadas
para calcular o montante sdo aqueles que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do
balanco.

Imposto diferido

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases tributarias de
ativos e passivos e seus valores contabeis para fins de divulgacao financeira. Passivos fiscais diferidos sao
reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias, exceto:

em situagdes em que o passivo tributario diferido surge do reconhecimento inicial de agio ou de um
ativo ou passivo em uma transacao que nao é uma combinacio de negbcios e, na data da transacio,
nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo tributario;

a respeito das diferencas relacionadas com investimentos em subsididrias, em que o tempo da
reversdo da diferenga temporaria pode ser controlado e é provavel que essa nio seja revertida em um
futuro préximo.

Ativos fiscais diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas temporéarias dedutiveis, créditos e
perdas tributarios nao utilizados, na extensao em que € provavel que lucro tributavel esteja disponivel
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarios ndo
utilizados possam ser utilizados exceto:

onde o ativo tributario diferido relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacio que nao é considerado uma
combinacdo e negbcios e, na data da transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo
tributéario;

a respeito das diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em subsidiarias,
ativos tributarios diferidos sdo reconhecidos somente na extensao em que é provavel que as
diferencas temporéarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro tributavel estara disponivel para
que as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos ativos tributarios diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado na
extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que toda
ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Ativos tributarios diferidos baixados sao
reavaliados a cada data do balanco e sdo reconhecidos na extensdo em que se tornam provaveis que
lucros tributaveis futuros permitirao que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.

Ativos e passivos tributarios diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que sdo esperadas a serem
aplicaveis no ano em que o ativo é realizado ou o passivo é liquidado, baseado nas taxas de imposto (e lei
tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto corrente e imposto diferido relacionados a itens reconhecidos diretamente no patriménio
liquido também sao reconhecidos no patriménio liquido e ndo na demonstracao do resultado.

Ativos e passivos tributarios diferidos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual
para compensar o ativo tributario corrente contra o passivo tributério corrente e os impostos diferidos
sdo relacionados a mesma entidade tributada e sujeita a mesma autoridade tributaria.

Acodes em tesouraria

Instrumentos patrimoniais proprios do Consolidado que foram adquiridos por ele (a¢cdes em tesouraria)
sao deduzidos do patriménio liquido e contabilizados utilizando o custo médio ponderado. Valores pagos
ou recebidos na compra, na venda, na emissao ou cancelamento dos instrumentos patrimoniais préprios
sdo reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nenhum ganho ou perda é reconhecido no lucro
ou prejuizo na compra, na venda, na emissao ou cancelamento dos instrumentos patrimoniais proéprios.

Dividendos e juros sobre capital préprio

Estatutariamente, estao assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro
liquido de cada ano, ajustado de acordo com a legislacdo vigente. Os valores de dividendo minimo
estabelecido no estatuto social sdo contabilizados como passivo no final de cada exercicio. Qualquer
valor acima do minimo obrigat6rio somente é reconhecido como passivo quando aprovados pelos
acionistas em Assembleia Geral. Desde 1° de janeiro de 1996, as empresas brasileiras tém a permissao
para atribuir uma despesa nominal de juros, dedutivel para fins fiscais, sobre seu capital proprio.

Os juros sobre o capital proprio sdo tratados, para fins contabeis, como dividendos e sao apresentados
nas Demonstragoes Contébeis Consolidadas como uma redugio do patriménio liquido. O beneficio fiscal
relacionado é registrado na Demonstracao Consolidada do Resultado.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os dividendos foram e continuam sendo calculados e pagos de acordo com as Demonstragoes
Contabeis preparadas de acordo com 0 BRGAAP e ndo com base nestas Demonstracées Contabeis.

Lucro por acao

O lucro por acao é calculado pela divisdo do lucro liquido atribuido aos controladores do J. P. Morgan
pela média ponderada do nimero de acGes ordinarias e preferenciais em cada exercicio. A média
ponderada do nimero de agoes é calculada com base nos periodos nos quais as acoes estavam em
circulacao.

O montante do lucro por acio foi determinado como se todos os lucros fossem distribuidos e calculados
de acordo com os requerimentos do IAS 33 — “Earnings per share”.

Demonstracoes consolidadas
dos fluxos de caixa

Os termos, a seguir, sdo usados na demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa com os seguintes
significados:

Caixa e equivalentes de caixa - sdo representados por disponibilidades em moeda nacional ou em
moeda estrangeira, aplicacoes em operagdes compromissadas e aplicacoes em depositos
interfinanceiros, cujo vencimento das operagoes na data da efetiva da aplicacao seja igual ou inferior
a 9o dias e apresentam risco insignificante de mudanca no valor justo, sendo utilizados para
gerenciamento dos compromissos de curto prazo.

Fluxos de caixa - sdo entradas e saidas de caixa e equivalentes de caixa.

Atividades operacionais - sdo as principais atividades geradoras de receita de uma entidade e outras
que nao sejam atividades de financiamento ou de investimento.

Atividades de investimento - sdo a aquisicdo e a alienacio de ativos de longo prazo e outros
investimentos nao incluidos em equivalentes de caixa.

Atividades de financiamento - sdo atividades que resultam em mudancas no tamanho e na
composicao do patrimonio liquido e no endividamento da entidade.

Caixa e equivalentes de caixa

Para fins da Demonstragdo Consolidada de Fluxos de Caixa, o valor de Caixa e Equivalentes a Caixa é

composto pelos seguintes itens (montantes com prazos originais de vencimento igual ou inferior a
90 dias):
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2013 2012
Disponibilidades 146.288 23.163
Créditos Vinculados ao BACEN - crédito rural 64.757 97.555
Aplicacoes em operagdes compromissadas 10.724.098 12.077.671
Outros 3 -
10.935.146 12.198.389
4 Ativos financeiros mantidos para negociacao — Instrumentos de divida e de patrimonio
(a) Instrumentos de divida
2013 2012
Custo Ganhos/ Valor Valor
(perdas) mercado mercado
Titulos do Governo Brasileiro 7.051.261 16.354 7.067.615  16.680.446
(b) Instrumentos de patrimonio
2013 2012
Ganhos/ Valor Valor
Custo (perdas) mercado mercado
Acoes listadas em bolsa 988.236 (4.607) 983.629 1.481.863
Cotas de fundos de
investimento 13.090 - 13.090 19.249
1.001.326 (4.607) 996.719 1.501.112
5 Ativos financeiros mantidos para negociaciao — Instrumentos financeiros derivativos

O Consolidado participa de operagoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados em
contas patrimoniais e de compensacéo, que se destinam a atender necessidades proprias e de seus
clientes, com o objetivo de reduzir sua exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. A
administragao desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias de operacio,
estabelecimento de sistemas de controles e determinacdo de limites de risco de mercado das posicGes.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As operacOes com instrumentos financeiros derivativos geralmente representam compromissos futuros
ou direitos para trocar moedas ou indexadores, para comprar ou vender outros instrumentos financeiros
nos termos e datas especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos ou direitos para trocar
pagamentos futuros de juros.

Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacoes a termo, operagdes com opcoes,
operacoes de futuros e operagoes de swaps estao classificados na categoria de instrumentos financeiros
derivativos nao considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de mercado em contrapartida
as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Para célculo do valor de mercado de instrumentos financeiros derivativos sdo utilizados os seguintes
critérios:

Swaps e termos - apurado com base nos precos médios de negociacio ou pelo valor liquido provavel
de realizagio obtido mediante adocao de técnica ou modelo de precificacio.

Acoes - cotacao de fechamento divulgada pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

Opcoes - modelo de precificacao "Black & Scholes" e modelos internos, quando o modelo "Black &
Scholes" nao é aplicavel.

Futuros - cotagoes e taxas publicadas pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (BM&FBOVESPA).

O risco de crédito contra terceiros foi avaliado e nao apresentou impactos relevantes para o valor justo
dos derivativos.

As garantias dadas nas operacoes de instrumentos financeiros derivativos junto a BM&FBOVESPA sao
representadas por titulos puablicos federais e totalizam R$ 2.390.827 (2012 — R$ $ 3.463.978 ).

Os derivativos ativos e passivos sao apresentados de forma liquida no Balanco Patrimonial uma vez que
o Consolidado possui acordos para compensacao e liquidacao de obrigacdes no ambito do Sistema
Financeiro Nacional e porque atende os critérios de compensacao do paragrafo 42 do IAS 32. O quadro
abaixo demonstra esse efeito de compensacio (offsetting):

2013 2012

Ativo Passivo Ativo Passivo
Operacdes de "swap" 817.383 1.066.968 534.066 983.427
Operacdes a termo 365.044 322.849 313.640 212.282
Operacdes com opedes 195.867 123.089 145.641 264.498
Operagoes com futuros 125.285 - - -
Outros derivativos 1.433 1.703 8.931 13.328
Total 1.505.012 1.514.609 1.002.278 1.473.535
Efeito do offsetting —transferido (69.295) (73.947) - -
Efeito do offsetting — recebido (73.947) (69.295) - -
Total do efeito do offsetting (Nota 2.3 (a)) (143.242) (143.242) - -
Total do balango 1.361.770 1.371.367 1.002.278 1.473.535
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Abaixo, composicao dos derivativos, antes do processo de offsetting, (ativos e passivos) por tipo de
instrumento, demonstrada pelo seu valor de custo e de mercado.

Valor Justo

Valor de Ganhos / (Perdas)
custo nio realizados 2013 2012
Ativo 1.313.430 191.582 1.505.012 1.002.278
Operacoes de “swap” 703.348 114.035 817.383 534.066
Operacoes a termo 318.332 46.712 365.044 313.640
Operacdes com opcdes 166.891 28.976 195.867 145.641
Operacgdes com futuros 125.285 - 125.285 -
Outros derivativos (426) 1.859 1.433 8.931
Passivo 1.477.585 37.024 1.514609 1.473.535
Operacdes de “swap” 1.099.138 (32.170) 1.066.968 983.427
Operacoes a termo 220.981 92.868 322.849 212.282
Operacdes com opcdes 147.222 (24.133) 123.089 264.498
Outros derivativos 1.244 459 1.703 13.328
Os contratos de derivativos estdo segregados da seguinte forma:
Total
Atétrés Trésadoze Umatrés Acimade
meses meses anos trés anos 2013 2012
Ativo 577.451 275.559 123.551 528.451 1.505.012 1.002.278
Operacoes de “swap” 381.461 24.212 56.411 355.299 817.383 534.066
Operacoes a termo 20.453 120.220 55.925 168.446 365.044 313.640
Operacoes com
opcoes 48.819 131.127 11.215 4.706 195.867 145.641
Operacoes de
Futuros 125.285 - - - 125.285 -
Outros derivativos 1.433 - - - 1.433 8.931
Passivo 875.181 219.199 26.486 393.743 1.514.609 1.473.535
Operagoes de “swap” 824.612 31.912 8.270 202.174 1.066.968 983.427
Operacoes a termo 17.149 103.303 15.534 186.863 322.849 212.282
Operacoes com
opcoes 31.717 83.984 2.682 4.706 123.089 264.498
Outros derivativos 1.703 - - - 1.703 13.328
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Os contratos de derivativos (valor nominal) possuem os seguintes vencimentos:

Operacoes de swap
Operacgodes com op¢oes -
comprada

Operacgodes com op¢oes -
vendida

Operacoes a termo -
comprada

Operacoes a termo -
vendida

Outros derivativos -
comprada

Outros derivativos -
vendida

Total

Até trés Trés adoze Um atrés Acima de
meses meses anos trés anos 2013 2012
1.320.368 2.352.629 4.686.411 6.798.656 15.158.064 7.575.972
6.182.927 2.383.102 4.509.030 2.419.059 15.494.118 36.264.039
6.461.607 5.343.143 5.381.993 1.009.464 18.196.207 19.571.404
1.938.035 1.908.850 637.498 441.146 4.925.529 3.135.074
3.204.675 1.138.499 032.617 1.115.725 6.391.516 2.863.411
40.000 28.152 - - 68.152 426.180
- - - - - 3.517

Ganhos e (perdas) realizados e ndo realizados na carteira de derivativos:

2013 2012
Nio Nio

Realizados Realizados Realizados Realizados

Swap (64.813) 146.205 (333.508) 25.121
Termo (46.156) 969.460 (20.232)
Futuros (357.381) - (302.544) -
Opcoes 53.109 (190.366) 21.727
Outros 1.400 (20.103) (700)
Total (414.917) 154.558 122.939 25.916

Empréstimos e adiantamentos

Empréstimos e adiantamentos a clientes

A carteira de crédito é composta por empréstimos no montante de R$ 583.261 (2012: R$ 420.091),
sendo toda ela contra o setor privado nao havendo operagoes contra o governo.

Os adiantamentos sobre contrato de cimbio (ACC) totalizam R$ 436.348 (2012: R$ 963.122) e outros
adiantamentos no montante de R$ 19.801 (2012: R$ 23.479).
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Situagdo do risco de crédito da carteia:

2013 2012
Saldo da carteira 1.039.410 1.406.692
Valores em dia 1.039.410 1.386.130
Valores nao em dia - 20.562

Situagdo de vencimento da carteira:
2013 2012
Carteira de crédito

Operacoes vencidas - 20.562
Vencimentos em até um ano 509.876 240.686
Vencimentos apds um ano 73.385 158.843
Carteira de Cambio e outros
adiantamentos
Vencimentos em até um ano 456.149 882.418
Vencimentos ap6s um ano - 104.183

O Consolidado avalia as perdas inerentes a ativos financeiros nao avaliados ao valor justo levando em
conta a experiéncia historica de perda de valor recuperavel (impairment) e outras circunstancias
conhecidas por ocasifo da avaliagdo. Com essa finalidade, foram identificadas perdas incorridas para a
data-base da apresentacdo das demonstracoes contabeis conforme tabela abaixo:

Evolugdo da provisdo para empréstimos e adiantamento a clientes de liquidagio duvidosa

2013 2012
Saldo inicial 46.428 13.504
Constituicdo de provisao 362 32.924
Baixa para prejuizo (20.562) -
Saldo final 26.228 46.428
Créditos recuperados 1.756 -

No ano houve baixa de operacao de crédito para prejuizo no valor de R$ 20.562 contabilizada na conta
“Provisao para perda de crédito” na Demonstragao de Resultado.

No ano houve renegociagao de operacao de crédito baixada para prejuizo, sendo que o valor recuperado
monta a R$ 1.756.
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Empréstimos e adiantamentos a
instituicoes financeiras

2013 2012
Empréstimos e adiantamentos a IF 200.525 2.012
Aplicacoes em moedas estrangeiras 1.884.463 653.975
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 115.084 79.949
TOTAL 2.200.072 735.936

As operacOes com instituicoes financeiras sao todas de curto prazo.

O Consolidado avalia as perdas inerentes a ativos financeiros nao avaliados ao valor justo levando em
conta a experiéncia histérica de perda de valor recuperavel (impairment) e outras circunstancias
conhecidas por ocasido da avaliagdo. Com essa finalidade, ndo foram identificadas perdas inerentes para
a data-base da apresentacido das demonstracoes contabeis.

Carteira de cambio

Em 2013 a carteria de cAmbio é composta de posicdo comprada no montante de R$ 26.571 e posicao
vendida, a pagar, no montante de R$ 98.422 sendo o valor liquido classificado no passivo.

Em 2012 a carteira de cambio é composta de posi¢cdo comprada no montante de R$ 32.295 e posicdo

vendida, a receber, no montante de R$ 27.621 sendo classificada no ativo em Empréstimos e
adiantamentos.
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Ativo imobilizado

Saldo inicial — 2013 Movimentacio - 2013 Saldo final - 2013
Depreciacao
Custo Depreciacao Total Adicoes Baixas Depreciacao Outros Custo (*) Total
Imobilizacdes em curso 394 (394) - - - - - 394 (394) -
InstalagGes, moveis e equipamentos de uso 14.310 (3-217) 11.093 1.791 - (1.469) - 16.101 (4.686) 11.415
Sistema de processamento de dados 32.909 (19.279) 13.630 2.282 - (5.138) - 35191 (24.417) 10.774
Outros 14.330 (4.316) 10.014 1.800 - (1.420) - 16.130 (5.736) 10.394
61.943 (27.206) 34.737 5.873 - (8.027) - 67.816 (35.233) 32.583
Saldo inicial — 2012 Movimentacio - 2012 Saldo final - 2012
Depreciacao
Custo Depreciaciao Total Adicoes Baixas Depreciaciao Outros Custo (*) Total
ImobilizagGes em curso 3.404 (394) 3.010 50 (3.010) - (50) 394 (394) -
InstalacOes, moveis e equipamentos de uso 10.541 (2.079) 8.462 709 - (1.138) 3.060 14.310 (3.217) 11.093
Sistema de processamento de dados 28.205 (14.446) 13.759 4.704 - (4.833) - 32.909 (19.279) 13.630
Outros 11.622 (3.124) 8.498 2.846 (138) (1.192) - 14.330 (4.316) 10.014
53.772 (20.043) 33.729 8.309 (3.148) (7.163) 3.010 61.943 (27.206) 34.737

(*) A depreciacao do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que contemplam a vida ttil-econémica dos bens, sendo: iméveis de uso - 4%; maquinas,
equipamentos, moveis e utensilios - 10%; e equipamentos de processamento de dados e sistemas de transporte - 20%.

Na aquisi¢ao dos ativos imobilizados o Consolidado nao assumiu compromissos contratuais, assim como nao houve prestacdo de garantias.
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo intangivel

Gastos com aquisi¢do e desenvolvimento de
software

Carteira de clientes
Cdbdigo fonte
Outros

Gastos com aquisi¢do e desenvolvimento de
software

Carteira de clientes
Codigo fonte
Outros

Saldo inicial — 2013

Movimentacio — 2013

Saldo Final - 2013

Custo Amortizaciao Total Adicoes Baixas(*) Amortizacio Outros Custo Amortizacao Total

12.081 (8.846) 3.235 - - (1.985) - 12.081 (10.831) 1.250

22.592 - 22.502 - (12.258) - - 10.334 - 10.334

2.500 - 2.500 - - - - 2.500 - 2.500

348 (348) - - - - - 348 (348 -

37.521 (9.194) 28.327 - (12.258) (1.985) - 25.263 (11.179) 14.084
Saldo inicial - 2012 Movimentacio - 2012 Saldo Final - 2012

Custo Amortizacio Total Adicoes Baixas Amortizacio Outros Custo Amortizacio Total

12.199 (6.579) 5.620 - - (2.267) (118) 12.081 (8.846) 3.235

- - - 22.502 - - - 22.592 - 22.502

- - - 2.500 - - - 2.500 - 2.500

348 (348) - - - - - 348 (348) -

12.547 (6.927) 5.620 25.092 - (2.267) (118) 37.521 (9.195) 28.327

Em 2013, o diferido esta representado, principalmente, pela aquisi¢io de carteira de clientes e codigo fonte sem vida util definida.

(*) Para avaliacao do valor recuperavel do ativo (teste de impairment) foi utilizado a aplicacdo do critério de fluxo de caixa descontado e indicadores de mercado. Com base nessa avaliacdo, o

montante das perdas por desvalorizagao reconhecido no resultado do periodo foi de R$ 12.258.

30de 56



Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

9 Passivos financeiros ao custo amortizado

(a) Depositos de clientes

Nao
Circulante circulante 2013 2012
Depésitos remunerados 352.173 1.205.302 1.557.475 1.190.070
Depositos a prazo 352.173 1.205.302 1.557.475 1.190.070
Depositos nao remunerados 169.800 - 169.800 165.032
Depositos a vista 169.800 - 169.800 165.032
521.973 1.205.302 1.727.275 1.355.102
(b) Depositos de instituicoes financeiras
Nao
Circulante circulante 2013 2012
Depositos remunerados
Depésitos interfinanceiros 822.329 - 822.329 1.093.067
Operacgoes compromissadas 3.277.354 - 3.277.354 3.206.846
4.099.683 - 4.099.683 4.299.913
10 Obrigacoes por empréstimos

Sao representados por, recursos captados em instituigoes financeiras do J.P.Morgan Chase Bank no

exterior, conforme abaixo:

2013 Juros 2012 Juros
Empréstimos no exterior
Vencimentos em até um ano 301.554 0,26% a 0,36% 11.911.704 0,06% a 2,01%
Vencimentos ap6s um ano 8.244.460 0,20% a 0,38% 5.110.601 0,23% a 0,38%
8.546.014

17.022.305

Sao representados por, recursos captados junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e

Social (BNDES) conforme abaixo:
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos BNDES
Vencimentos em até um ano

Total Obrigacoes por empréstimos

Outros ativos e passivos

Outros ativos
Devedores por depésito em garantia
(Nota 22(a))

Rendas a receber
Devedores diversos no Pais
Diversos

Outros passivos financeiros

Relacoes de interdependéncias
Negociac¢ao e intermediacgao de valores
Diversos

Outros passivos
Sociais e estatutarias

Provisao para pagamentos
Diversos

Imposto de renda e contribuicio
social correntes e diferidos

sdao demonstrados como segue:
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2013 2012
53.920 -
53.920 -
2013 2012
8.599.934 17.022.305
Curto Longo
prazo prazo 2013 2012
61.451 1.204.849 1.356.300 1.219.181
- 1.294.849 1.204.849 1.170.536
49.368 - 49.368 41.606
1.926 - 1.926 3.889
10.157 - 10.157 3.150
4.118.754 - 4.118.754 5.875.617
14.315 - 14.315 5.614
4.047.132 - 4.047.132 5.847.724
57.307 - 57.307 22.279
534.027 - 534.027 332.657
27.313 - 27.313 56.327
358.311 - 358.311 249.604
148.403 - 148.403 26.726

A natureza e a origem do imposto de renda e da contribuigio social diferidos e dos créditos tributarios



Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2013 2012

Diferencas temporarias 539.449 565.246
Contingéncias fiscais 183.570 167.617
Contingéncias civeis 154.803 148.880
Contingéncias trabalhistas 16.583 36.788
Provisdo para devedores duvidosos 13.231 16.455
Provisdo para participagio nos lucros 61.532 45.946
Provisao para honorarios advocaticios 4.614 4.440
Marcagio a Mercado - TVM e derivativos 12.925 109.266
Unidade de a¢0es restritas — RSU (Nota 3(i)) 58.163 -
Outros 34.028 35.854

Prejuizos Fiscais e base negativa 24.979 -

Total de créditos tributérios - ativo 564.428 565.246

No exercicio foi constituido crédito tributario de R$ 142.049 (2012: R$ 317.205), tendo sido realizado
R$ 142.867 (2012: R$ 123.301) sobre diferencas temporarias.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a estimativa de taxa de juros futuros
apurada com base em informacoes de mercado monta a R$ 420.552 (2012: R$ 398.100).

O valor de créditos tributarios no montante de R$ 36.565 (2012: R$ 36.565) sobre o prejuizo fiscal do
imposto de renda e base negativa da contribuicao social nao foi ativado pois a Administragdo nao tem
expectativa futura de realizar esse valor, ndo estimando poder utiliza-lo.

A tributacao, considerando as aliquotas vigentes de imposto de renda e contribuicao social (Nota 3(g)),
sobre o resultado antes dos impostos é demonstrada como segue:

2013 2012
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social —
deduzindo a participacao nos lucros 112.795 357.299
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes (25% de IR e 15%
de CSLL) (45.118) (137.606)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas ndo tributaveis (31.421) (16.809)
Outras (2.971) 3.903
Efeito das adigGes e exclusoes no calculo de tributo (34.392) (12.906)
IR e CSLL no exercicio (79.510) (155.826)
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Patrimonio liquido

O capital social esta dividido em 56.625.110 (2012: 56.625.110) acOes nominativas, sendo 54.707.958
(2012: 54.707.958) ordinarias e 1.917.152 (2012: 1.917.152) preferenciais, sem valor nominal.

As acoes preferenciais ndo tém direito a voto; todavia, gozam de prioridade no reembolso de capital, em
caso de liquidacao da sociedade e prioridade na distribuicdo de dividendos, observado o direito ao
recebimento de dividendos 10% superiores aos atribuidos as acoes ordinarias.

Aos acionistas é assegurado um dividendo anual ndo cumulativo de pelo menos 25% do lucro liquido do
exercicio, sendo que o saldo remanescente terd a destinacao determinada pela Assembleia Geral de
Acionistas.

Em atendimento a Resolucdo n° 3.605 do CMN, a Administragcdo decidiu pela destinacdo do lucro
liquido do exercicio para a conta de Reserva de Lucros — Estatutaria, apos a constituicio de reserva legal.

Em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria realizada em 09 de abril de 2012, foi aprovado o
aumento do capital em espécie no montante de R$ 542.709, mediante a subscricao de 9.548.981 novas
acoOes ordinarias nominativas, e 334.629 novas acoes preferenciais nominativas, todas escriturais e sem
valor nominal, ao preco de emissdo de R$ 54.91 cada acdo, aprovado pelo BACEN em 13 de abril de
2012.

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2012, foi aprovado o
aumento do capital no montante de R$ 2.890, referente ao valor correspondente a conta de Dividendos
e Bonificacoes a pagar de TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), mediante a subscricao de 51.913 novas
agoes ordinarias nominativas, e 1.819 novas acgbes preferenciais nominativas, todas escriturais e sem
valor nominal, ao preco de emissdo de R$ 53,78 cada acgdo, passando assim o capital social para R$
2.453.981, aprovado pelo BACEN em 24 de julho de 2012.

Os acionistas optaram pelo ndo recebimento de dividendos sobre o lucro liquido do exercicio findo em 31
de dezembro de 2013, conforme deliberado em Reunido de Diretoria realizada em 30 de dezembro de
2013, com a participacio de representante dos acionistas.

Receitas e despesas com juros e similares e
ganhos (perdas) com ativos e
passivos financeiros

Receitas com juros e similares

Receitas com juros e similares na demonstra¢do do resultado consolidada compGem-se de juros
acumulados no ano sobre ativos financeiros, calculados aplicando-se o método dos juros efetivos. Os
juros sao reconhecidos pelo valor bruto, sem a deducao de impostos retidos na fonte.
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2013 2012
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 1.853 4.130
Aplicacdo em mercado aberto 1.331.725 1.239.611
Ativos financeiros mantidos para negociacao 1.005.054 1.170.507
Operacgoes de crédito 42.629 60.923
Outros ativos financeiros 15.580 28.857

2.396.841 2.504.028

(b) Despesas com juros e similares

Despesas com juros e similares na demonstracao do resultado consolidada comp6em-se de juros
acumulados no ano sobre todos os passivos financeiros com retorno implicito ou explicito, calculados
aplicando-se o método dos juros efetivos.

2013 2012
Ativos/passivos financeiros mantidos para
negociacio (253.677) (213.564)
Depositos (197.536) (95.009)
Despesas de operacdes compromissadas (235.840) (214.022)
Outros passivos financeiros (3.721) (1.232)
(690.774) (523.827)
(c) Ganhos (perdas) liquidas com
ativos e passivos financeiros
2013 2012
Instrumentos Financeiros Derivativos (260.360) 429.529
Instrumentos de Renda Fixa e Variavel 500.658 (476.726)
240.298 (47.197)
15 Receita de tarifas e comissoes
2013 2012
Receitas com comissoes 39.662 17.195
Receita de Administracdo de Fundos 51.009 40.840
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita de servicos de assessoria e consultoria 4.487 5.868
Receita de servicos - exterior 233.736 150.792
Rendas de corretagem BM&F e BOVESPA 78.740 80.557
Outras Receitas 313 301
407.947 295.553
16 Ganhos (perdas) liquidos com

variacao cambial

As diferengas cambiais mostram basicamente os ganhos ou as perdas nas negociacées de moedas
estrangeiras e ganhos ou perdas com ativos e passivos em moeda estrangeira, que sdo reconhecidos nas
conversoes de itens monetarios indexados em moeda estrangeira para moeda funcional do Consolidado,
totalizando em 2013 um saldo devedor de R$ -1.189.782 (2012: R$ -977.338).

17 Despesas tributarias
2013 2012
Despesas tributarias (PIS, COFINS e ISS) (70.854) (85.458)
(70.854) (85.458)
18 Despesas com pessoal
2013 2012
Remuneracio direta (387.724) (296.064)
Encargos (196.470) (102.858)
Remuneracio baseada em acoes (Nota 20(b)) (23.563) (22.908)
Beneficios (19.867) (24.073)
Outras despesas de pessoal (1.079) (1.295)
(628.703) (447.198)
19 Outras despesas administrativas
2013 2012
Despesas de servicos com o sistema financeiro (38.035) (37.188)
Despesas com servicos de terceiros (30.964) (27.927)
Despesas com viagens (16.971) (16.248)
Despesas com sistemas e tecnologias (14.548) (14.606)
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Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Outros (95.739) (126.351)

(196.257) (222.320)

Beneficios a empregados
Previdéncia privada

O Consolidado é um dos patrocinadores da Multiprev Fundo Miltiplo de Penséao constituido sob a
modalidade de contribui¢ao definida. As reservas matematicas individuais sao atribuidas a cada
participante e calculadas de acordo com féormulas e hip6teses atuariais sendo o beneficio apurado com
base nas contribui¢oes vertidas. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o Consolidado
contribuiu com R$ 12.959 (2012: R$ 10.788) para o fundo.

Unidade de acoes restritas (RSU's)

Os funcionarios elegiveis do Consolidado J.P. Morgan participam do programa global de remuneracao
de longo prazo através do recebimento de unidades de acGes restritas (RSUs). Sua entrega em data
futura esté sujeita a restrigoes, cancelamentos ou reversoes. Por serem restritas, o vesting period, de
50% das acoes se da em dois anos e dos outros 50% em trés. Caso o funcionario se desligue da empresa
por conta proépria o plano de beneficio em acdes é cancelado.

A mensuracio das RSUs é baseada no numero de acoes da matriz (listadas em bolsa) concedidas
multiplicado pelo valor justo da acdo na data da concessao.

O montante que transitou no Patrimonio Liquido em funcédo da existéncia de um acordo de repagamento
a matriz dos beneficios concedidos foi de R$ 140.694 (31/12/2012: R$ 42.211) (Nota 3 (i)).

O valor contabilizado em 2013 foi de R$ 147.829 (31/12/2012: R$ 81.196) incluindo encargos sociais,
representado por 1.260.387 mil acGes (31/12/2012: 721.283 mil acdes).

Nos exercicios de 2013 e 2012 nao houve reversao do resultado apropriado.

Técnicas de avaliacao do valor justo dos
instrumentos financeiros

Os métodos de avaliacdo adotados pelo Consolidado para a apuracao do valor justo dos instrumentos
financeiros sao descritos a seguir.

Quando nao ha disponivel pregos cotados em mercado, calcula-se os valores justos com base em
estimativas, com a utilizacao de fluxos de caixa descontados ou outras técnicas de avaliacdo. Essas
técnicas sao afetadas de forma significativa pelas premissas utilizadas, inclusive a taxa de desconto e a
estimativa dos fluxos de caixa futuros. O valor justo estimado obtido por meio dessas técnicas nao pode
ser substanciado por comparacdo com mercados independentes e, em muitos casos, nao pode ser
realizado na liquidacao imediata do instrumento.

A entidade deve classificar as mensuracoes de valor justo usando uma hierarquia de valor justo que
reflita a significdncia dos inputs usados no processo de mensuracao.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nivel 1 - as informacoes observaveis que refletem os pregos cotados (nao ajustados) para ativos ou
passivos idénticos em mercados ativos. Um mercado ativo é aquele no qual as transagdes para o ativo ou
passivo que esta sendo mensurado geralmente ocorre com a frequéncia e volume suficientes para
fornecer informac6es de precificacdo continuamente.

Nivel 2 - as informacoes que nao os pregos cotados incluidas no Nivel 1 que sao observaveis para o ativo
ou passivo direta ou indiretamente. O Nivel 2 inclui geralmente: (i) precos cotados para ativos ou
passivos semelhantes em mercados ativos; (ii) precos cotados para ativos ou passivos idénticos ou
semelhantes em mercados que nao sao ativos, isto é, mercados nos quais ha poucas transacées para o
ativo ou passivo, os pre¢os nao sao correntes, ou as cotacdes de preco variam substancialmente ao longo
do tempo ou entre os especialistas no mercado de balcao (market makers), ou nos quais poucas
informacoes sao divulgadas publicamente; (iii) as informagoes que nao os precos cotados que sdo
observaveis para o ativo ou passivo (por exemplo, taxas de juros e curvas de rentabilidade observaveis
em intervalos cotados regularmente, volatilidades, etc.); (iv) as informac6es que sdo derivadas
principalmente de ou corroboradas por dados do mercado observaveis através de correlacao ou por
outros meios.

Nivel 3 - as informaces ndo sdo observaveis para o ativo ou passivo. As informac6es ndo observaveis
devem ser usadas para mensurar o valor justo na proporc¢ao em que as informaco6es observaveis nao
estao disponiveis, permitindo, dessa forma, que as situacoes nas quais ha pouca, se houver, atividade de
mercado para o ativo ou passivo na data de mensuracio.

Ativos financeiros mantidos para
negociacao e ativos financeiros
disponiveis para venda

Nivel 1 - titulos e valores mobiliarios de alta liquidez que possuam suas cota¢des em um mercado ativo
sdo classificados no nivel 1 da hierarquia de valor justo. Titulos do Governo Brasileiro e as a¢6es
negociadas em bolsa foram alocados nesse nivel.

Nivel 2: nos casos em que as informacoes de precificacdo nao estiverem disponiveis para um titulo ou
valor mobiliario especifico, a avaliagdo geralmente se baseia em precos cotados do mercado de
instrumentos semelhantes. Esses titulos e valores mobilidrios sdo classificados no nivel 2 da hierarquia
de valor justo e sdo compostos por cotas de fundos de investimentos.

Instrumentos financeiros derivativos
Nivel 1 - os derivativos negociados em bolsas de valores sao classificados no nivel 1 da hierarquia.

Nivel 2 - o valor justo dos derivativos nido negociados em bolsas de valores foi estimado através de
técnicas como o Black&Scholes, ou modelos de fluxo de caixa descontados também praticados pelo
mercado financeiro. Os derivativos considerados no nivel 2 da hierarquia foram swaps, opg¢oes e termos
de moeda, uma vez que seus modelos nao apresentam alto nivel de subjetividade, que nao exigem
grandes decisoes, e suas informacoes (cotacoes dos ativos subjacentes) estao disponiveis nos mercados.

Nivel 3 - os derivativos com valores justos baseados em informacgoes nio observaveis em um mercado

ativo foram classificados no nivel 3 da hierarquia de valor justo e estdo compostos por swaps indexados
com informagGes néo observéaveis e swaps com outros produtos.
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contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Abaixo segue composicdo dos valores patrimoniais, sem considerar o offsetting dos derivativos:

Total
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2013
Ativos financeiros para negociacio 8.051.244 13.090 - 8.064.334
Titulos puablicos federais 7.067.615 - - 7.067.615
Cotas de fundos - 13.090 - 13.090
Acoes 983.629 - - 983.629
Instrumentos financeiros derivativos 125.285 1.318.240 61.487 1.505.012
Operagdes de swap - 755.896 61.487 817.383
Termo - 365.044 - 365.044
Opcoes - 195.867 - 195.867
Futuros 125.285 - - 125.285
Outros derivativos - 1.433 - 1.433
Passivos financeiros para negociacao
Instrumentos financeiros derivativos - 1.514.609 - 1.514.609
Operagoes de swap - 1.066.968 - 1.066.968
Operacoes a termo - 322.849 - 322.849
Opcoes - 123.089 - 123.089
Outros derivativos - 1.703 - 1.703

Nao houve reclassificagio entre nivel 1 e 2 e nivel 2 e 3 no exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2013.

Total

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2012

Ativos financeiros para negociacio 18.162.309 19.249 - 18.181.558
Titulos puablicos federais 16.680.446 - - 16.680.446
Cotas de fundos - 19.249 - 19.249
Acoes 1.481.863 - - 1.481.863
Instrumentos financeiros derivativos - 962.127 40.151 1.002.278
Operacoes de swap - 493.915 40.151 534.066
Termo - 313.640 - 313.640
Opcoes - 145.641 - 145.641
Outros derivativos - 8.931 - 8.931
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Passivos financeiros para negociacio

Instrumentos financeiros derivativos - 1.473.535 - 1.473.535
Operagoes de swap - 983.427 - 983.427
Operacoes a termo - 212.282 - 212.282
Opcoes - 264.498 - 264.498
Outros derivativos - 13.328 - 13.328

Nao houve reclassificacao entre nivel 1 e 2 e nivel 2 e 3 no exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2012.

Movimentacao das operacoes Nivel 3:
(Instrumentos financeiros derivativos liquidos)

Saldo inicial em 31/12/2012 40.151
Baixas (12.252)
Novas contratagoes 20.345
Resultado das operacoes no exercicio 13.243
Saldo final em 31/12/2013 61.487
Saldo inicial em 31/12/2011 20.354
Baixas (1.638)
Novas contratacoes 8.574
Resultado das operac6es no exercicio 12.861
Saldo final em 31/12/2012 40.151

Contingéncias e outros compromissos

As obrigacoes legais e provisoes para contingéncias constituidas, as variac6es no exercicio e os
correspondentes depdsitos judiciais estdo assim apresentados:

Em geral, as provisoes referentes a acoes judiciais do Consolidado sdo de longo prazo, considerando o
tempo necessério para a conclusdo dessas agoes no sistema judicial brasileiro. Assim, observamos que é
dificil fazer estimativas precisas com a relacao ao ano especifico em que a acao judicial sera concluida,
principalmente nas etapas iniciais de um caso. Por essa razao, o Consolidado nao incluiu estimativas
referentes a futura data do acordo para a maioria das provisoes significativas resultantes de acoes
judiciais.
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(a) Provisdes constituidas

(a.1) Composicao dos saldos patrimoniais

2013 2012
Depositos Depositos

Judiciais Provisoes Judiciais Provisoes

Fiscais e previdenciarias - obrigacoes legais e
outros passivos contingentes 1.246.468 1.268.280 1.125.149 1.184.661
Civeis 21.300 377.088 20.665 363.037
Trabalhistas 26.814 41.458 24.469 41.793
Outros 267 267 253 252
1.294.849 1.687.093 1.170.536 1.589.743

Os saldos de depésitos judiciais e das provisoes sao todos de longo prazo nas datas-base demonstradas
acima.

(a.2) Movimentacao dos saldos patrimoniais

Fiscais e
previdenciarias

Obrigacoes legais
e outros passivos

contingentes Civeis Trabalhistas Outros Total 2013
Saldo inicial 1.184.661 363.037 41.792 253 1.589.743
Despesas financeiras - juros 50.194 32.589 2.752 14 85.549
Constituicoes 37.164 595 2.502 - 40.261
Reversdes (3.739) (7.977) (653) - (12.369)
Pagamentos - (11.156) (4.935) - (16.091)
1.268.280 377.088 41.458 267 1.687.093

Fiscais e
previdenciarias

Obrigacoes legais
e outros passivos

contingentes Civeis Trabalhistas Outros Total 2012

Saldo inicial 1.037.831 330.843 44.468 237 1.413.379
Despesas financeiras - juros 48.805 31.237 2.833 16 82.891
Constituicoes 101.904 957 6.344 - 109.205
Reversdes (3.768) - (2.819) - (6.587)
Pagamentos (111) - (9.034) - (9-145)
1.184.661 363.037 41.792 253 1.589.743
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Fiscais e previdenciarias -
obrigacoes legais

A instituigdo é parte em processos judiciais de natureza tributaria, sendo as principais demandas aquelas
que envolvem os seguintes assuntos: (i) alargamento da base de calculo do PIS e da COFINS nos termos
do § 12 do artigo 3¢ da Lei ne 9.718/98, (ii) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de calculo do
Imposto de Renda, (iii) cobranca de aliquota diferenciada de CSLL, em relacdo as empresas nao
financeiras. Por representarem obrigacoes legais, o montante envolvido esté integralmente
provisionado.

Em decorréncia da publicacdo da Lei n°® 12.865/2013, que reabriu o Programa de Anistia da Lei no.
11.941/20009, a instituicao revisou seus processos, tanto no d&mbito administrativo quando judiciario. Os
processos objeto da adesao a reabertura da Anistia serdo pagos por ocasiao da consolidacao dos débitos
por parte da Receita Federal do Brasil.

Fiscais e previdenciarias -
passivos contingentes

O consolidado também é parte em processos judiciais de natureza tributaria que sdo caracterizados
como passivos contingentes e cujo risco de perda é classificado como possivel pelos advogados externos
responsaveis pela conducao de tais demandas, sendo as principais, aquelas que envolvem os seguintes
assuntos: (i) deducdo dos tributos com exigibilidade suspensa (principal e juros) da base de calculo do
IRPJ e da CSLL no valor de R$ 97.707 (2012: R$ 66.150); (ii) imposicao do ISS sem amparo da lei
federal (taxatividade da lista federal de servicos em relacao a lista municipal) no valor de R$ 121.900
(2012: R$ 114.238), (iii) contribuicGes previdenciarias sobre participac¢ées nos lucros e resultados no
valor de R$ 100.476 (2012: R$ 92.219), (iv) IRPJ, CSLL, PIS e COFINS sobre ganhos decorrentes da
desmutualizacdo da Bovespa e BM&F, no valor de R$ 79.910 (2012: R$ 72.225), (v) multas e encargos
relacionados ao alargamento da base de calculo do PIS e da COFINS no valor total de R$ 185.271 (2012:
R$ 181.051), (vi) outros casos que totalizam R$ 9.347 (2012: R$ 3.346).

Acoes trabalhistas

Referem-se a acoes trabalhistas contra o Consolidado, patrocinadas por ex-funcionarios. O valor das
contingéncias trabalhistas é provisionado considerando as caracteristicas individuais de cada ac¢ao. As
contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados responsaveis pela condugao dos casos,
montam R$ 23.638 (2012: R$ 24.019).

Acoes civeis

O Consolidado também foi acionado judicialmente em agdes civeis, incluindo aquelas que sdo parte
juntamente com outras institui¢oes financeiras brasileiras, relacionadas principalmente a planos
econdmicos instituidos no passado pelo Governo Brasileiro. Adicionalmente, em anos anteriores, foi
constituida provisao referente a discussao sobre penas de multas pecuniérias aplicadas a esta instituicao.
O montante provisionado representa a avaliacao da administracgao e de seus assessores juridicos das
perdas provaveis nessas acoes. As contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados
responsaveis pela conducao dos casos, montam R$ o0 (2012: R$ 5.561).

42 de 56



Consolidado J.P. Morgan S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2013
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

23 Capital
(a) Regulatorio
O Conglomenrado Financeiro apura seus limites operacionais do Acordo de Basileia III de forma

consolidada de acordo com as diretrizes do BACEN. Em 31 de dezembro de 2013, o indice de Basileia do
Consolidado era de 17,9% (2012: 16,5%) (inclui RBAN), conforme demonstrado abaixo.

Calculo do indice de Basiléia

2013

(a) RWAcpad - risco de crédito por abordagem padronizada 8.963.123
(b) RWAcam - parcela referente ao risco das exposi¢ées em ouro, moeda

. . .. < . . 2.645.888
estrangeira e ativos sujeitos a variacao cambial
(c) RWAJUR - parcelas referente ao risco das operagoes sujeitas a variacao de 610.78
taxas de juros classificadas na carteira de negociacao 5:019-564
(d) RWACOM - parcela referente ao risco das operagoes sujeitas a variacao de
preco de mercadorias (commodities) 59-599
(e) RWAACS - parcela referente ao risco das operacoes sujeitas a variacao de o7 126
preco das acoes 32715
() RWAOPAD - parcela referente ao risco operacional 1.274.757
(g) Total RWA (a+b+c+d+e+f) 18.890.110
(h) RBAN - parcela referente ao risco da carteira banking 35.003
(i) Patriménio de Referéncia Exigido (g * 11%) + h 2.112.915
(j) Patrimonio de Referéncia Consolidado (PR) * 3.433.627
Margem (j-i) 1.320.712
Indice da Basileia = (j) * 11%/(i) 17,9%

1 Patrimonio de Referéncia Consolidado refere-se ao Conglomerado Financeiro do BRGAAP (Banco J. P.
Morgan S.A., J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A., J.P. Morgan S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e JP Morgan Chase, NA — Branch).

2012
(a) PEPR - parcela das exposicoes ponderadas pelo fator de ponderacgao de risco 710.259
(b) PCAM - parcela referente ao risco das exposicées em ouro, moeda estrangeira 197,070
e operacdes sujeitas a variacdo cambial 37-05
(c) PJUR - parcelas referente ao risco das operacoes sujeitas a variacio de taxas L7286
de juros classificadas na carteira de negociacao 2753
(d) PCOM - parcela referente ao risco das operacoes sujeitas a variacao de preco 12.806

de mercadorias (commodities)
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(e) PACS - parcela referente ao risco das operagoes sujeitas a variacao de preco

das agoes 55.588
(f) POPR - parcela referente ao risco operacional 115.818
(g) RBAN - parcela referente ao risco da carteira banking 24.507
(h) Patrimoénio de Referéncia Exigido (a+b+c+d+e+f+g) 2.331.414
(i) Patrimoénio de Referéncia Consolidado (PR) 1 3.493.498
Margem (i-h) 1.162.084
Indice da Basileia = (i) * 11%/(h) 16,5%

1 Patrimonio de Referéncia Consolidado refere-se ao Conglomerado Financeiro do BRGAAP

(b) Gerenciamento de capital

E definido como o processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido pelo
Conglomerado, avaliacao da necessidade de capital para fazer face aos riscos assumidos e planejamento
de metas e de necessidades de capital de acordo com o plano estratégico.

As principais atribuicoes da area de gerenciamento de capital sdo mensurar corretamente o
requerimento de capital e os riscos materiais inerentes a operagao do Conglomerado; utilizar sistemas
adequados de monitoramento através de reportes periddicos e prover informacées que possibilitem o
investimento em novos negocios, mesmo em um ambiente de estresse.

24 Partes relacionadas
(a) Transacoes com entidades do Grupo
2013 2012
Ativos Receitas Ativos Receitas
(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)
Caixa e equivalentes a caixa 145.435 -
JP Morgan Chase Bank London - GMI 13.993 - -
JPMorgan Chase Bank, National Association 131.442 - -
Aplicacoes em moeda estrangeira 1.873.614 1.410 653.737 119
J.P. Morgan Securities LLC - 653.737 119
JPMorgan Chase Bank, National Association 1.873.614 1.410 - -
Servicos prestados a receber 6.723 161.543 4.443 127.122
JPMorgan Asset Management (Europe) S,ar,l, 194 655 114 2.408
JPMorgan Chase Bank, National Association 5.803 76.903 204 23.778
J.P. Morgan Limited - - - 229
J.P. Morgan Securities LLC 656 27.242 4.033 64.186
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JPMorgan Ast Mgt EUR - 836 - -
JP Morgan Overseas Capital Corporation 70 1.194 82 15.198
JPM Securities Japan Co Ltd. - - - 4.099
Lawton Multimercado - 142 - -
JP Morgan Whitefriars - 54.571 10 7.971
JP Morgan Whitefriars INC- Branch London - - - 1.671
Vastera do Brasil LTDA - - - 7.582
Depositos (1.009) - 1.731 -
Chase Manhatan Holdings Limitada (62) - (28) -
JPMorgan Gavea Gestdo de Patrim6nio (13) - (151) -
HCM Partic Brasil Ltda (159) - (1.379) -
JP Morgan Administradora de Carteiras do Brasil (55) - (55) -
J,P,Morgan Investimentos e Financas LTDA (64) - ()] -
Norchem Holdings e Negaocios S,A, (14) - (44) -
Norchem Participagoes e Consultoria S,A, (62) - 67) -
JPMorgan Chase Bank - - (1.093.067) (20.088)
OEP BRASIL Ltda (580) - - -
Depdsitos interfinanceiros (821.815) (91.861) (1.093.067) (20.088)
JPMorgan Chase Bank (821.815) (91.861) (1.093.067) (20.088)
Obrigacoes por operacoes compromissadas (1.538.902) (144.728) (2.229.769) (126.880)
JPMorgan Chase Bank (143.735) (17.596) (258.578) (24.034)
JP Morgan Overseas Capital Corporation, - (34.871) (1.971.191) (102.846)
Lawton Multimercado (1.395.167) (92.261) - -
Instrumentos financeiros derivativos 15.643 185.133 102.926 7.669.217
JPMorgan Chase Bank National Association - - 2.357 1.355
JP Morgan Overseas Capital Corporation, (9.450) 169.959 100.569 7.667.862
JPMorgan Chase Bank 8.026 12.417 - -
Lawton Multimercado 17.067 2.757 - -
gﬁigfggizpor empréstimos em moeda (8.496.251) (34.891) (16.984.580) (61.562)
JP Morgan Chase Bank London - GMI (420) (2.447) (658.769) (49.771)
J.P. Morgan Securities LLC - - (13.763.636) (5.185)
JP Morgan Whitefriars INC- Branch London - - (2.562.175) (6.606)
JPMorgan Chase Bank, National Association (8.495.831) (32.213) - -
JPMCB NY Branch-Intl - (231) - -
Negociacio e intermediacao de valores 42.262 4.589 (379) (2.041)
Chase Manhatan Holdings Limitada - - - (2)
JP Morgan Overseas Cap Corp, - 1.058 - (5.621)
JP Morgan Whitefriars Inc - 54 - 81
J,P, Morgan Securities LLC 42.262 3.477 - -
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J.P. Morgan Securities Ltd - - (379) 3.501
JPMorgan Chase & CO. - - - -
Despesa de pessoal (94.164) (46.195) (58.668) (30.295)
JPMorgan Chase & CO. (94.164) (46.195) (58.668) (30.295)

(b)

25

(@)

As transacoOes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as praticadas com
terceiros, vigentes nas datas das operagoes, levando em consideracio a auséncia de risco.

Remuneracio da administracio
Para fins de divulgacdo da remuneracdo dos administradores foram considerados os membros do

Comité Executivo do Banco e/ou os diretores estatutarios. A despesa com a remuneracao dos
administradores incorrida no exercicio estd demonstrada a seguir:

2013 2012
Salarios e encargos 17.628 17.719
Participacao nos lucros e gratificacoes 33.114 25.203
Encargos sobre gratificactes 11.348 8.593
Planos de aposentadoria e pensao 535 1.080
Outros beneficios 770 709

Gerenciamento de riscos financeiros

O conglomerado possui areas de risco especificas, independentes das areas de negocios, para
administracao dos diversos riscos existentes.

O gerenciamento de riscos de mercado e crédito é de responsabilidade da Diretoria de Riscos do
conglomerado.

Processos de identificaciao e mensuracao

dos riscos de mercado operacional,

liquidez e de crédito

Risco de mercado

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacao nos
valores de mercado de posicOes ativas e passivas detidas pelas institui¢oes financeiras que compdem o
conglomerado financeiro J.P.Morgan. O risco de mercado inclui os riscos das operacoes sujeitas a
variacao cambial, taxa de juros, precos das acoes e dos precos de mercadorias (commodities).

O estabelecimento de fungoes separadas entre as areas de negocio (tomadoras de risco) e a area de Risco
de Mercado encarregada da medicao, analise, controle e informacdo de riscos proporciona suficiente
independéncia e autonomia para um adequado controle de risco.

Principais fun¢des da Unidade de Administracio de Risco de Mercado:
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a. Identificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado, assegurando que os riscos
assumidos estejam de acordo com os limites de risco de mercado estabelecidos pela
Administracao do conglomerado J.P.Morgan.

b. Consolidar as posicoes de risco de todo o conglomerado J.P.Morgan sujeitas aos riscos de
mercado;

c. Analisar as propostas de limites de risco de mercado e apresentar sua recomendagio a Diretoria;
e

d. Conhecer, analisar, controlar e reportar, de forma continuada, a situagao, evolucao e tendéncias
das posicoes de risco de mercado e dos resultados.

O gerenciamento, monitoramento e controle de Risco de Mercado é feito diariamente através de trés
tipos de medidas: estatisticas, nao-estatisticas e simulacoes de estresse.

a) Medidas estatisticas sao representadas pelo Value at Risk (VaR), que mede diariamente a pior perda
esperada ao longo de um horizonte de tempo determinado, sob condi¢6es normais de mercado, dentro
de um determinado nivel de confianca. E um niimero tinico que resume a exposicio ao risco de mercado.
Esta abordagem assume que as alteracoes nos valores de mercado do passado podem representar
mudancas futuras. E importante notar que todos os modelos estatisticos envolvem certo grau de
incerteza.

b) As medidas nao-estatisticas sao utilizadas com o intuito de limitar o tamanho absoluto das posicoes
em aberto, evitando assim exposicao excessiva que nao seria adequadamente capturada pelo VaR em
momentos de baixa volatilidade do mercado. As principais medidas néo estatisticas apuradas
diariamente sdo: Valor de mercado; Basis Point Value - BPVs (variacdo do prego de um dado
instrumento financeiro se a taxa de juros variar um ponto-base); Delta (sensibilidade de primeira ordem
em relagdo ao ativo subjacente); Gamma (sensibilidade de segunda ordem em relacdo ao ativo
subjacente); Vega (sensibilidade de primeira ordem em relacao a volatilidade implicita); Rho
(equivalente ao BPV, sensibilidade de primeira ordem a taxa de juros); e Theta (sensibilidade de
primeira ordem em relacdo a passagem do tempo).

c) Teste de estresse, que também é uma medida ndo-estatistica, mede a exposicdo a movimentos de
mercado remotos, mas plausiveis. Os testes de estresse aumentam a compreensao do perfil de risco e de
perda potencial, sendo fiteis para monitoramento dos limites e consolida¢io dos portfélios. Os testes de
estresse procuram identificar a perda potencial das posigoes atuais, levando em conta, cenérios
extremos, reais e hipotéticos,. Todos os cenarios sdo definidos no nivel corporativo e . sdo construidos
para avaliar o impacto de grandes movimentos de um conjunto de fatores de risco (i.e., cimbio, taxas de
juros, precos de acoes e commodities) e sendo revisados periodicamente pela area de Risco de Mercado
em Nova Iorque (conforme Politica Corporativa de Teste de Estresse).

Estrutura de Limites

Os limites sao estabelecidos pelo Diretor de Riscos e pelos Diretores das Unidades de Negocios. Os
outorgantes decidiram estabelecer limites de VaR, estresse e de sensibilidades.

Seguem dados quantitativos do Conglomerado financeiro e fundo Atacama:
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VaR Conglomerado J.P.Morgan — (R$ mil)

VaR
Fator de Risco Dez-13 Dez-12
Moeda Estrangeira 698 3.226
Taxa de Juros 5.383 5.055
Renda Variavel 11.232 3.660
Efeito Diversificacio (10.594) (5.327)
Total 6.719 6.614

Relatoério de risco de mercado - exposiciao (R$ mil)

Fator de Risco 2013 2012
Juros Pré (121) 135

Inflacao (56) (234)

USD (47) 79

BPV USD - On 82 (105)
Outros (23) 25

CSP (266) (809)

USD (12.663) (293.317)

JPY (15.006) (34.893)

FX Delta EUR (55.151) 38.172
GBP 25.577 31.704

Outras (5.945) 1.556

Agoes Delta (67.743) (71.361)

Resultado dos Testes de Stress —(R$ mil)

Cenario 2013 2012
EM LgSellOff (45.547) (245.022)
Equity Collapse (53.197) (122.622)
Credit Crisis 6.987 (111.297)
Gen Recovery 857 43.209
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Cenarios:

»  Credit Crisis é representado por uma instabilidade politica nos paises emergentes gerando fuga
de recursos destes mercados para o mercado americano e europeu.

»  Equity Collapse é representado por uma reversao abrupta no mercado de agdes apds um longo e
sustentado periodo de aquecimento do mercado global.

« Emerging Markets é representado por uma crise severa em mercados emergentes e fuga de
capitais para mercados desenvolvidos.

»  General Recovery: neste cenério os mercados estdo positivos globalmente e se observa uma
venda moderada de titulos da divida de paises desenvolvidos e pequena desvalorizacao de
metais preciosos.

Risco operacional

Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Essa
definicdo inclui o risco legal associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pelo
Conglomerado, bem como as sancées em razio de descumprimento de dispositivos legais e as
indenizagGes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo conglomerado.

Em 13 de dezembro de 2012, a gestdo de Risco Operacional passou a ser de responsabilidade do Senior
Financial Officer (SFO), com alteracao feita através do sistema UNICAD, do Banco Central do Brasil.

A estrutura estabelecida tem como objetivo identificar, monitorar, mensurar e comunicar riscos
operacionais. Os principais componentes da estrutura de gerenciamento de risco operacional incluem o
comité de novos produtos, a formaliza¢ao dos eventos incorridos, a autoavaliagao de controles e os
indicadores chave de processo. Esses processos de avaliacao e controle do risco operacional estdo
inseridos na governancga local do JPM, tendo como principais féoruns o Comité de Controles (BCC OC) e
o Comité de Auditoria, que visam assegurar a comunicacao efetiva dos eventos de controle e suas acoes
corretivas a alta administracdo. O processo de controle foi desenvolvido de forma a atender os
requerimentos do Banco Central do Brasil.

A Diretoria de Controladoria é responsével pela integridade dos demostrativos financeiros, incluindo a
gestao de risco operacional das entidades que compdem o JPM. O gerente de Risco Operacional (ORM)
tem a responsabilidade de coordenar a gestao do risco operacional em relacao as diversas areas de
negocio e de suporte do JPM, englobando todas as linhas de negocio. Adicionalmente o gerente de risco
operacional é responsavel por identificar demandas de treinamento em relacao as politicas de risco
operacional

Risco de liquidez
Liquidez é a capacidade de uma instituicdo de cumprir com os seus compromissos financeiros nos

respectivos vencimentos. Risco de liquidez, por sua vez, é a possibilidade de nao ser capaz de honrar com
estas obrigacoes, sem incorrer em perdas substanciais.
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Gestdo, politicas e procedimentos

A gestao de risco de liquidez no conglomerado J.P. Morgan define-se por um conjunto de processos que
visa garantir sua capacidade de pagamento, monitorando diariamente a projecao de fluxos de caixa e
seus descasamentos, realizando simulacdes com cenarios de stress, atuando dentro dos limites
estabelecidos internamente e dos requerimentos regulatoérios. Estes limites operacionais levam em
consideracao os seguintes aspectos: composicao dos ativos, contrapartes e alternativas de instrumentos
de captacao.

Os procedimentos encontram-se devidamente documentados e sdo do conhecimento de todos os
envolvidos, incluindo a administracio do J.P. Morgan, que aprova qualquer atualizacdo na politica de
gerenciamento de risco de liquidez e recebe relatorio diario com a condicao de liquidez do
conglomerado.

Para o controle e gestdo de risco de liquidez existe uma geréncia independente das 4reas de negocio
estabelecidas no pais, a Tesouraria Corporativa Local.

Sao responsabilidades desta unidade:

= Monitora a gestao de risco de liquidez no pais;

» Prop0e orientagdo para as estratégias de gestao de risco de liquidez;

= Revisa e aprova as orientagdes para captacao de recursos para as funcoes da tesouraria local;

= Revisa e aprova a Politica Gestao de Risco de Liquidez e Plano de Contingéncia pelo menos uma
vez ao ano;

=  Atua como ponto de referéncia para a Tesouraria Corporativa Global com relacao a coordenacao
dos requerimentos para o risco de liquidez global; e

= Responsavel pela captagao de recursos e gerenciamento de risco de liquidez. Intrinsecos a este
mandato mais amplo estao:

0 gerencia o perfil de ativos e passivos e da exposicao gerada pelo descasamento entre

eles;

garante o continuo acesso as fontes mais baratas de captacdo de recursos externas;

mantém adequadamente o caixa e as reservas de garantia;

garante o canal de transferéncia de captacoes entre membros do grupo; e

garante (conjuntamente com as areas de Financas e Compliance) que o JP Morgan esta

em cumprimento com as leis locais especificas e exigéncias regulatorias relacionadas a

captacao de recursos e gerenciamento de risco de liquidez.

O Oo0OO0Oo

Também € responsabilidade desta unidade manter as premissas e cenarios para testes de liquidez
adequados a realidade de mercado e dentro das normas corporativas bem como manter atualizado o
plano de contingéncia.

O conglomerado J.P. Morgan envia mensalmente ao Banco Central do Brasil o Demonstrativo de Risco
de Liquidez (DRL) segundo as regras e processos estabelecidos na Resolucio 2.804 e na Circular 3.393.

A gestao de risco de liquidez ndo somente é realizada através das exigéncias regulatérias mas também e
fundamentalmente através do controle diario dos fluxos de caixa esperados.

A Tesouraria Corporativa Local monitora diariamente o fluxo esperado de entradas e saidas de caixa

para os proximos noventa dias, prazo este determinado e suficiente, dada a alta participacao dos ativos
liquidos nos ativos totais (2013: 36,5% e 2012: 40,5%) e sua relevancia também em relacao aos recursos
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de curto prazo (2013: 141,6% e 2012: 147,7%). Durante o exercicio de 2013, o conglomerado manteve
estes indicadores de forma a garantir o o adequado gerenciamento de risco de liquidez.

Segue relatério com os fluxos de caixa descontados usado diariamente pela Tesouraria Corporativa
Local:

Fluxos de caixa descontados (em 31/12/2013)

RS mihbes Dia 1 2-7 8-14 15 - 30 31-60  61-90 dias
Aplicactes em InstituicBes Financeiras 3,214 735 60 (1 0 0
Titulos e Valores Mobilidrios 2,008 (736) 0 0 0 0
Cambio e Captacies Externas 131 1,930 0 0 23 0
Instrumentos Financeiros Derivativos 0 18 g 17 17 0
Operacbes de Crédito 0 0 0 0 0 0
Depdsitos a Vista 0 (252) 0 18 45 3
Depdsitos a Prazo 0 (349) (9) 5) 4) 4)
Fiancas 0 (B6) 0 0 0 0
Qutros 0 (15) 1 (155) (314) (36)
Fluxos futuros descontados 765 60 [126) (233) (37)
Liguidez total disponivel 5353 6,118 6,178 6,052 5818 K782
Fluxos de caixa descontados (em 31/12/2012)
RS minges Dia 1 2-7 B-14 15-30 31-60 61 - 90 dias
Aplicacdes em Instituicies Financeiras 4858 75 599 3,798 16 -
Titulos e Valores Mobiliarios 11,121 (20} - (3,500) (16} -
Cambio e Captacies Externas (81} (GE8) L e 232 255
Instrumentas Financeiros Derivativas (58) - 5] 1 (83) (3)
Operaciies de Crédito - 1 3 121 12 -
Depdsitos a Vista (213} - 5 G 5 41
Depositos a Prazo - (15) (764) (300} (427) 29)
Fiancas (72} 3 - - ) -
Qutras - (13} (3 (73} (59} -
Fluxos futuros descontados (B37) (44) 113 (285) 264
Liquidez total disponivel 14,955 14,318 14,274 14,387 14,102 14.36R

Teste de Estresse

O JP Morgan conduz um teste de estresse de risco de liquidez diariamente, utilizando precos e taxas
providas pela Area de Risco de Mercado Global (Nova Iorque), e seguindo as exigéncias do Banco
Central.
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Os resultados do teste de estresse sao utilizados para identificar e quantificar as fontes de potencial
reducao na liquidez, e para analisar possiveis impactos no fluxo de caixa da instituicdo, na posicao de
liquidez, na rentabilidade, e na solvéncia. O teste de estresse também € utilizado para assegurar que as
exposic¢des atuais estejam consistentes com a tolerancia de risco de liquidez estabelecida pela instituigio
financeira. Dependendo do resultado do teste de estresse, a alta geréncia pode tomar acoes corretivas ou
mitigadoras para limitar as exposi¢oes da instituicdo, aumentar o colchdo de liquidez, e ajustar o perfil
de liquidez para atender sua tolerancia ao risco.

Plano de Contingéncia

O Plano de Contingéncia é uma extensao da Politica de Risco de Liquidez e projeta as necessidades e as
fontes de captacao de recursos sob condicoes estabelecidas pelo cenarios corporativos. O objetivo do
Plano de Contingéncia é assegurar a liquidez apropriada durante periodos de estresse.

A ativacdo do processo de contingéncia é responsabilidade da Tesouraria Corporativa Local, juntamente
com a alta geréncia. Dependendo da natureza e gravidade da situacgao, havera frequente comunicagao
para otimizar a eficéncia do plano de contingéncia durante um evento adverso de liquidez, assegurando
que as decisoes tomadas sejam coordenadas para minimizar qualquer agravamento da condicao de
liquidez.

Esta comunicacdo ir4 assumir as formas consideradas adequadas no momento. Com a intensificagdo da
situacdo de estresse, a alta geréncia pode solicitar a Tesouraria Corporativa Local producéo diaria de
relatorios regulares de risco de liquidez e informag6es complementares. Para mitigar o potencial de
contagio, a comunicao eficaz com as contrapartes, agéncias de classifica¢io de risco, e outras partes
interessadas, é de vital importancia quando surge um problema de liquidez.

As acOes de comunicacio serdo baseadas nas exigéncias e gravidade do evento especifico. Varias
condicoes ou eventos podem servir como indicadores de potenciais problemas de liquidez. Esses eventos
podem ser especificos do JP Morgan ou resultantes das condi¢gdes de mercado. A natureza dos eventos
também pode ser qualitativa ou quantitativa. Qualquer um dos eventos isoladamente pode nao causar
problemas, mas em combinacao, dependendo da sua gravidade, podem resultar em perda significativa
de liquidez.

ALCO (Comité de Ativos e Passivos)

O gerenciamento de risco de liquidez faz parte das responsabilidades primarias do Comité de Ativos e
Passivos, o qual é composto pelo Tesoureiro, o Diretor de Controladoria (SFO), o Presidente (SCO), o
Diretor de Operacoes, o Diretor de Risco, o Gerente de Crédito, as equipes de Tesouraria Corporativa
Local e Global, e representantes de cada area de negdbcio presente no pais.

Risco de crédito

Define-se como Risco de Crédito a possibilidade de perdas resultantes pelo nao recebimento de valores
contratados junto a clientes em decorréncia da incapacidade econ6mico-financeira destes mesmos
clientes. Esta definicao inclui todas operac6es nas quais a Instituicdo concede, ou se compromete a
conceder, financiamento sob suas mais diversas formas, incluindo empréstimos, repasses,
adiantamentos, compromisso de empréstimos, garantias, cartas de crédito e operacoes de derivativos
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(futuros, swaps, forwards e op¢Oes) nas quais o cliente pode vir a se tornar devedor.

As principais funcgoes e respectivos processos de identificacdo e mensuracao do risco de Crédito sao:

avaliac@o da capacidade dos clientes do JP Morgan Brasil de gerarem recursos suficientes através de
suas atividades comerciais e conversao de seus ativos, visando a liquidacao de suas obrigagoes
operacionais e financeiras em seus devidos vencimentos e na forma como foram contratadas.
Processos: analise de crédito individual, revisao anual e trimestral de crédito.

atribuicdo de uma classificacio de risco (rating) a nivel de tomador e operacao, que seja compativel
com a situagdo econdmico financeira de seus clientes e com a disponibilidade e liquidez das garantias
apresentadas, se for o caso. Processos: aplicacao das metodologias internas de ratings (FBI), revisao
trimestral de ratings (Tiering), revisdo mensal das provisoes de crédito.

aprovacao de forma independente todos limites de crédito atribuidos aos clientes, monitorar e
gerenciar sua utilizagdo de forma ativa e frequente. Processos: aplicacdo das alcadas de crédito
globais, revisao mensal do portfélio de crédito; utilizacdo do sistema de monitoramento diario de
excessos potenciais (OWL-overlimits monitoring).

monitoramento, avaliacdo e gerencia do portifélio de crédito sob o ponto de vista de possiveis
concentracoes em clientes, ratings, setores econémicos, regides ou produtos, assegurando uma
distribuicao equilibrada de riscos. Processos: revisdo mensal do portifélio de crédito, revisao
trimestral de ratings (Tiering), processo de revisao trimestral de créditos probleméaticos (CSR)

participar das discussoes e atribuicoes de provisoes e reservas de capital adequadas ao nivel de
exposicao e portifolio de crédito. Processo: revisao mensal das provisoes de crédito

A autoridade para aprovar linhas de crédito cabe estritamente aos executivos de Crédito e obedece a uma
hierarquia definida por uma politica interna de crédito. As alcadas de aprovacao sao limitadas por niveis
de autoridade os quais definem montantes e prazos maximos de acordo com a classificacio de risco de
cada cliente. A politica corporativa de risco de crédito é aplicada a todas as area de gerenciamento de
risco de crédito em todas as subsidiarias do grupo JPMorgan no mundo.

A exposicao ao risco de crédito em 31 de dezembro de 2012 é demonstrada a seguir:

Risco de Contraparte

Valores Positivos Bruto

2013 2012
Derivativos e Cambios 1.342.160 769.238
Compromissadas 13.937.289 13.659.640
TOTAL 15.279.449 14.428.878

Os valores positivos brutos de Derivativos e Cimbio representam o valor de marcagdo a mercado
positiva ndo considerando “collateral” ou beneficios de “netting” de posicoes. Para as operacoes
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compromissadas com compromisso de recompra representa o valor de mercado das garantias e para
operacdes com compromisso de revenda representa o valor do financeiro.

Valores Positivos Relativos a acordo de

Compensacao
2013 2012

Derivativos e Cambios 1.072.837 528.543
Compromissadas 13.937.289 13.659.640
TOTAL 15.010.126 14.188.183
Valores das Garantias

2013 2012
Titulos Publicos (derivativos e operacées compromissadas com
compromisso de revenda) 12.755.104 11.695.034
Valor financeiro (operagdes compromissadas com
compromisso de recompra) 1.571.569 2.274.526
Carta de Fianca emitida pelo JPMorgan Chase Bank NA 31.840 27.743
CDB emitidos Banco JPMorgan SA 1.663 17.499
Cotas de Fundos 9.655 -
TOTAL 14.369.831 11.695.034
Risco de Crédito

2013 2012
Total das Exposicoes 1.254.664 1.452.001
Valores das Garantias

2013
Acoes 715.831
Cotas de Fundos 645.048
Carta de Fianca emitida pelo JPMorgan Chase Bank NA 151.909
Direitos Credito6rios - Swap 13.887
Titulos Publicos 12.701
Titulos Privados 6.622
TOTAL 1.545.998
Valores das Garantias

2012
Acoes 111.294
Cotas de Fundos 45.907
Conta caucao (“Escrow Account”) 1.902
Titulos Publico 4.192
TOTAL 163.295

Os valores de risco de Crédito representam o montante das operacoes de crédito e adiantamento a

contratos de cambio — ACC.
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Processos de validacao dos modelos
de precificacido

Os processos de definicao, aprovacao e revisao das metodologias e parametros utilizados seguem a
Politica Global de Modelos de Risco. A responsabilidade pelo desenvolvimento e valida¢ao dos modelos
de precificacdo é da area de IB Quantitative Research (QR) situada em Nova Iorque, com a qual a
unidade local de QR possui uma ligacao funcional.

A politica de risco de modelo requer que todas as operacoes sejam registradas em modelos aprovados e
dentro do escopo e limitacoes desse modelo.

Adicionalmente, toda operacdo onde a formalizacdo contratual diferir da esséncia da operacao, deve ser
pré-aprovada. A area de Valuation Control Group (VCG) é responsavel por fornecer as diretrizes para
esses casos conforme topicos abaixo:

Aprovacao de modelo: é de responsabilidade do trader confirmar antes da operacio que ela esta dentro
do escopo dos modelos. Em caso de davida tanto a area IB Quantitative Research (QR) quanto a Model
Governance Group (MGG) podem ser consultadas. A operacao direcionada para a area do MGG
requerem a formalizagio da visdo da area de MGG.

Formalizacao contratual diferente da esséncia: todas as operacoes devem ser aprovadas antes de serem
contratadas. Em caso de divida quanto ao enquadramento de uma operacgao nessa categoria, cabe a area
de QR confirmar ou ndo o enquadramento, juntamente com a area de VCG. Caso a area de VCG entenda
que é um novo tipo de operacao, esta sera direcionada para a aprovacao da area MGG, a qual tem o
poder decisdo nessas situacdes. E requerida documentacio explicando o motivo do enquadramento da
operacao nessa categoria.

Excecao: caso o trader deseje efetuar uma operacdo ap6s a confirmacio que nao ha modelo aprovado
para ela, o trader pode solicitar uma excecdo, a qual deve ser aceita pelos heads do MRaD e do VCG para
depois ter todos os seus impactos de valorizagao aprovados pelo Valuation Governance Forum (VGF).
As excegles terdo limites restritos e/ou resultado positivo diferido.

Limites: o Gnico processo de aprovacao de modelos é o descrito acima.

Principais 4reas envolvidas no processo

Quantitative Research (QR) - area especifica de desenvolvimento de modelos e de autorizacao de
operacoes caso estejam aprovados por MGG

Valuation Control Group (VCG) é responsavel dar as diretrizes e a pré-aprovacao nos casos em que a
formalizacdo do contrato seja diferente de sua esséncia:

Model Governance Group (MGG) — area responsével pela aprovacao de modelos de precificacao.
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Evento subsequente

Em 24 de fevereiro de 2014 o Conglomerado Banco adquiriu um imével no valor de R$ 120.092.
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