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Prospecto Preliminar de Distribui¢io Publica Primaria e Secundaria de Quotas da Primeira Emisséao do
ISHARES INDICE CARBONO EFICIENTE (1CO2) BRASIL — FUNDO DE INDICE
(EM FASE DE INSCRICAO NO CNPJ/MF)

Codigo de negociagdao na BM&FBOVESPA: ECO011

Administracao
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Administrador”)
Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parte), Sdo Paulo — SP
Tipo ANBIMA: FUNDOS DE INDICES — ETF

O iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice (“Fundo”) e a BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR ("Quotista Vendedora" ou “BNDESPAR’) estdo realizando,
respectivamente, (i) a distribuigdo primaria de Quotas (“Oferta Primaria”) e (ii) a distribuicdo secundéaria de Quotas de titularidade da Quotista Vendedora (“Oferta Secundaria”), a serem
realizadas exclusivamente no Brasil (“Oferta” ou “Oferta Publica”), sob regime de melhores esforgos de colocagéo, e garantia firme de liquidagdo, em mercado de balcdo ndo organizado,
conforme procedimentos previstos na Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n.° 359, de 22 de janeiro de 2002 (“Instrugdo CVM 359”) e na Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400). Para maiores informagdes sobre a Quotista Vendedora, veja a Se¢éo “Termos e Condigdes da Oferta —- BNDESPAR”, na pagina 63
deste Prospecto e “Termos e Condi¢des da Oferta — Caracteristicas e Estrutura da Oferta”, na pagina 61 deste Prospecto. A Oferta compreendera o montante inicial total de:

R$1.500.000.000,00

ISIN Quotas n.° BRECOOCTF008

A Oferta sera coordenada pelo BB-Banco de Investimento S.A., institui¢ao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.° 105,
36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 24.933.830/0001-30, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider” ou “BB Investimentos”), e pelo Citigroup Global Markets Brasil,
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituigao financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.111, 14° andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.709.114/0001-64 (“Coordenador”, e em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) , sendo que o Coordenadores convidaréo determinadas
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenadores Contratados”) e corretoras de valores mobilidrios (“Instituigdes Consorciadas” e, em
conjunto com os Coordenadores, as “Instituicdes Participantes da Oferta”) para participarem da Oferta de Varejo, conforme definida abaixo.

Apos a conclusao da Oferta Publica, a emisséao, subscrigdo e integralizagdo das Quotas serdo realizadas em conformidade com o disposto no regulamento do Fundo (“Regulamento”).

O Fundo é um fundo de indice que busca retornos de investimentos que correspondam de forma geral as variagdes e rentabilidade, antes de taxas e despesas, do indice Carbono
Eficiente (“Indice”). Para maiores esclarecimentos e informagdes sobre os investimentos a serem realizados pelo Fundo, vide a Segédo “Destinacdo dos Recursos e Politica de
Investimentos", na pagina 133 deste Prospecto Preliminar.

A constituicdo do Fundo e a realizagdo da Oferta Priméaria foram deliberadas por ato tinico do Admini: or em 16 de fi iro de 2012, conforme “Instrumento Particular de Constituicao
do indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”, registrado, em conjunto com seu regulamento, no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio aberto, nos termos da Instrugdo CVM 359. A realizagao da Oferta Secundaria foi deliberada e aprovada pela
Quotista Vendedora por meio da (a) Decisdo n.° Dir. 80/2011-BNDESPAR, de 19 de julho de 2011, (b) Decisao n.° Dir. 12/2012-BNDESPAR, de 14 de fevereiro de 2012 e (c)
Deciséo n.° Dir. 26/2012-BNDESPAR, de 2 de maio de 2012.

Nos termos da Instrugdo CVM 400, o Administrador do Fundo, a BNDESPAR e o Coordenador Lider protocolaram perante a CVM em 22 de fevereiro de 2012 o pedido de
registro da Oferta. O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Os investidores devem ler atentamente a Se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 87 deste
Prospecto Preliminar. Ainda que o Administrador e a gestora da carteira de investimentos do Fundo (“Gestora”) mantenham sistema de gerenciamento de riscos da carteira de
investimentos do Fundo (“Carteira”), ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas para o Fundo e, consequentemente, para o investidor. Além disso, qualquer
rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ndo representara garantia de rentabilidade futura. O Fundo n&o conta com garantia do Administrador, da Gestora ou de qualquer
mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A Oferta ndo conta com classificagdo de risco. Ainda, ndo ha compromisso ou garantia por parte do
Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou das demais Instituicdes Participantes da Oferta de que o objetivo de investimento do Fundo sera atingido.

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo em consonancia com o Regulamento, porém nao o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto
Preliminar quanto do Regulamento, com especial atengédo as clausulas do Regulamento relativas ao objetivo do Fundo, a sua politica de investimentos e & composigao de sua Carteira,
bem como as disposi¢des deste Prospecto Preliminar que tratam dos fatores de risco aos quais o Fundo e o investidor estéo sujeitos.

Todo quotista, ao ingressar no Fundo, recebera exemplar do prospecto definitivo do Fundo e do Regulamento, por meio do qual tera ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimentos, da composigdo da Carteira, da taxa de administragéo e outros encargos devidos pelo Fundo, dos riscos associados ao seu investimento no Fundo e da possibilidade de
ocorréncia de variagéo e perda no patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, de perda, parcial ou total, e até superior, ao capital investido no Fundo.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE “FATORES DE RISCO” NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO DO FUNDO, NA PAGINA 87, ANTES DE ACEITAREM A OFERTA.

O registro da Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em jul 1ito sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre a
Oferta e as Quotas a serem distribuidas.

E admissivel o recebimento de reservas para subscrigdo de Quotas no periodo entre os dias 18 de maio de 2012 e 4 de junho de 2012, conforme informado em Aviso ao
Mercado a ser publicado em 11 de abril de 2012, as quais somente serdo confirmadas apés o inicio do periodo de distribuigao.

Nao ha garantias de que o tratamento tributario aplicavel aos quotistas do Fundo, quando da amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, serda o mais benéfico dentre os
previstos na legislacao tributaria vigente. Para maiores informacgdes sobre a tributagio aplicavel aos quotistas do Fundo e ao Fundo, vide Segao “Tributagdo”, na pagina 137
deste Prospecto Preliminar.

“A(0) presente oferta pablica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagdo e Melhores Préticas da ANBIMA para as Ofertas Pablicas de Distribuigdo e Aquisicao de
. Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta pablica (programa), aos padrdes minimos de informagdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo @ ANBIMA qualquer
responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituigdes Participantes e dos valores mabilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este
selo ndo implica recomendagdo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuigdo néo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas
ANBIMA  oujuigamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilirios a serem distribuidos’”

Ofertante

®. BNDES

Coordenador Coordenador Lider

Cl’ﬁ £ BB INVESTIMENTOS

Coordenadores Contratados

& Santander "I BancoVotorantim s INvestimentos

GLOBAL BANKING & MARKETS

Administrador, Custodiante e Escriturador Gestor Assessor Juridico

A I\I;_lttos Filho

Veiga Filho

e Quiroga

C | BLACKROCK Ny I

A data deste Prospecto Preliminar é 10 de maio de 2012.
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DEFINIGOES

Para fins do disposto neste Prospecto Preliminar, os termos e expressdes indicados em letra
maiuscula neste Prospecto Preliminar, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados
atribuidos a seguir:

Acdo ICO2 ou Agio do indice Acbes de companhias que integram a carteira teorica
do Indice.
Acoes Excedentes As Acdes do indice de titularidade do Fundo Carbono na

data do Procedimento de Bookbuilding, resultantes da
diferenca entre: (i) a quantidade de Agdes do indice que
tenham sido adquiridas pelo Fundo Carbono durante o
Periodo de Formagéo da Carteira Complementar; e (ii) a
quantidade de Acdes do indice integrantes da Carteira
Complementar, que serao, de fato, utilizadas na formacao
do Indice e, consequentemente, da Carteira, previamente
a Incorporacéo.

Administrador ou Citibank DTVM Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., instituicao financeira devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n.° 1.223, de 8 de janeiro de 1990, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parte), inscrita
no CNPJMF sob n.° 33.868.597/0001-40. O
Administrador sera também responsavel pelas
atividades de custddia, controladoria e escrituragao de
Quotas do Fundo.

Agente Autorizado Uma corretora que tenha firmado um Contrato de
Agente Autorizado.

AMBEV Companhia de Bebidas das Américas — AMBEV.

ANBIMA Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de Encerramento O anuncio de encerramento da Oferta, a ser publicado
pelo Coordenador Lider, pelo Fundo e pela
BNDESPAR, na forma do artigo 29 da Instrugdo CVM
400, informando acerca do resultado final da Oferta.

Anuncio de Inicio O anuncio de inicio da Oferta, a ser publicado pelo
Coordenador Lider, pelo Fundo ICO2 e pela BNDESPAR,
na forma do artigo 52 da Instru¢do CVM 400, informando
acerca do inicio da distribuicao de Quotas.

Arquivo de Composic¢ao da Cesta O arquivo determinando a identificagdo e o respectivo
nimero de Agdes do indice, Investimentos Permitidos,
Valores em Dinheiro e Direitos sobre A¢des (conforme
0 caso), que compdem uma Cesta, conforme calculada
pela Gestora e divulgada diariamente na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores antes da
abertura do pregao da BM&FBOVESPA.




Assembleia Geral ou Assembleia Geral A assembleia geral de Quotistas do Fundo.

de Quotistas

Auditor Independente

Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Votorantim

BlackRock
BM&FBOVESPA

BNDES

BNDESPAR

Bradesco

Camara de Arbitragem

Carteira

Carteira BPAR

Carteira Complementar

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Francisco Matarazzo, 1.400, 13° a 17°
andares, CEP 05001-100, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
61.562.112/0001.20.

E o aviso ao mercado referente & Oferta publicado
em 11 de maio de 2012 e republicado em 18 de maio
de 2012.

Banco Central do Brasil.

Banco Votorantim S.A., instituicdo financeira com sede
na Avenida das Nac¢des Unidas, n.° 14.171, torre A, 18°
andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 59.588.111/0001-03,
Coordenador Contratado da Oferta.

BlackRock, Inc, controladora indireta da Gestora.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros, sociedade por agdes com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio
Prado, n.° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n.° 09.346.601/0001-25.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social — BNDES.

BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, sociedade
por acbes constituida como subsididria integral da
empresa publica BNDES, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, edificio BNDES,
Conjunto 1, Bloco J,12° e 13° andares, e com escritério
na Avenida Republica do Chile, n.° 100, parte, inscrita
no CNPJ/MF sob n.° 00.383.281/0001-09, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Banco Bradesco S.A.

Camara de Mediacdo e Arbitragem do Centro das
Industrias do Estado de S&ao Paulo — CIESP.

A totalidade dos ativos que integram a carteira de
investimento do Fundo.

A carteira de titularidade da BNDESPAR, formada por
certa quantidade de Acgdes do indice, a qual sera
adquirida pelo Fundo, nos termos do Contrato Privado
de Compra e Venda de Agdes.

A carteira composta por Acdes do indice adquiridas
pelo Fundo durante o Periodo de Formagao da Carteira
Complementar, para formagao da Carteira Integral.




Carteira do Fundo Carbono

Carteira Integral

Categorias de Investimento

Central Depositaria BM&FBOVESPA

Cesta

CMN

A carteira de investimentos do Fundo Carbono, formada
por Acdes do indice ou posicdes compradas em qualquer
propor¢do no mercado futuro, titulos publicos federais,
operagbes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais realizadas de acordo com a
regulamentacdo do Conselho Monetéario Nacional em
vigor a época e os valores em moeda corrente nacional.

A carteira de Agdes do indice representada pela soma
(i) da Carteira BPAR e (ii) da Carteira Complementar
menos as Ag¢des Excedentes, de titularidade do Fundo
ICO2 como resultado da Incorporagdo. A Carteira
Integral representara uma carteira teérica do Indice
cujo valor sera correspondente ao valor final da Oferta.

Sao as Categorias de Investimento — Compra Direta,
que conta com duas modalidades distintas, a Compra
Direta — Com Opc¢ao de Venda e Compra Direta — Sem
Opcéao de Venda, e a Categoria de Investimento — FIA,
sendo que a ultima tera duas modalidades distintas, os
FIA — Com Opcéao de Venda e os FIA — Sem Opcgao de
Venda. Para mais informagbes sobre as Categorias de
Investimento, vide tépico “Oferta de Varejo”, da Secao
“Termos e Condigdes da Oferta”, na pagina 64 deste
Prospecto.

A Central Depositaria, Camara de Compensacgao,
Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operacao
do Segmento Bovespa da BM&FBOVESPA.

Significa a cesta a ser entregue por Quotistas ou pelo
Fundo para fins de integralizagdo ou resgate de Lotes
Minimos de Quotas, respectivamente, composta de A¢bes
do indice, Investimentos Permitidos, Valores em Dinheiro
e/ou Direitos sobre Agdes, conforme o caso. A composigéo
da cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizagéo ou
de uma Ordem de Resgate, obedecera as seguintes
regras: (i) tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu valor representado por Agdes do indice, em
qualquer proporcao; e (ii) podera ter, no maximo, 5% (cinco
por cento) do seu valor representado por Investimentos
Permitidos e/ou Valores em Dinheiro. A Gestora, a seu
exclusivo critério, podera definir Cestas distintas para fins
de execucao de Ordens de Integralizagédo e de Ordens de
Resgate, conforme o caso, ficando ressalvado que a cesta
aplicavel a cada Ordem de Integralizagdo ou Ordem de
Resgate (a) constara do Arquivo de Composicdo da Cesta
divulgado diariamente na pagina do Fundo na rede mundial
de computadores antes da abertura do pregédo da
BM&FBOVESPA; (b) observara a composicdo aqui
descrita; e (¢) podera, a exclusivo critério da Gestora,
compreender Direitos sobre A¢des, de acordo com o artigo
18, paragrafo oitavo da Instrugédo CVM 359.

Conselho Monetario Nacional.




CNPJ/MF

Coligada

Companhia ICO2

Confirmagao

Contrato de Agente Autorizado

Contrato Privado de Compra e Venda
de Agoes

Contrato de Compra e Venda de
Quotas na Oferta Institucional

Contrato de Distribuicao

Contrato de Gestao

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Qualquer pessoa, fisica ou juridica, ou entidade que, a
qualquer tempo, direta ou indiretamente, controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum de outra
pessoa ou entidade.

Companhia emissora de quaisquer Ac¢des do indice
que integram a Carteira.

Confirmagéao por escrito apresentada pelo
Administrador a determinado Agente Autorizado, para
que uma Ordem de Integralizagdo ou uma Ordem de
Resgate submetida por tal Agente Autorizado seja
considerada aceita.

Contrato entre o Administrador, atuando por conta e
ordem do Fundo, e o Agente Autorizado,
estabelecendo os termos e condigcbes para
integralizacéo e resgate de Lotes Minimos de Quotas
do Fundo.

O Contrato Privado de Compra e Venda de Acdes a ser
celebrado entre o Fundo Carbono e a BNDESPAR
mediante autorizagdo prévia da CVM, concedida na
reunido do Colegiado realizada em 03 de abril de 2012,
por meio do Oficio OFICIO/CVM/SIN/GIR/N®
1.358/2012 e que estabelecera as obrigacées das
partes no ambito das operagbes de compra e venda
privada: (a) da Carteira BPAR que serdo vendidas pela
BNDESPAR ao Fundo Carbono, pelo valor de mercado
das Agbes do Indice integrantes da Carteira BPAR no
dia de encerramento do Procedimento de Bookbuilding
ao qual sera aplicado o desconto apurado no
Procedimento de Bookbuilding; e (b) das Acgdes
Excedentes, que serdo vendidas para a BNDESPAR
pelo Fundo, pelo seu valor de mercado no dia do
encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

O contrato de compra e venda de Quotas na Oferta
Institucional a ser celebrado entre o Investidor
Institucional e o Fundo ou a BNDESPAR, conforme o
caso, que regula a venda das Quotas do Fundo ICO2
no ambito da Oferta Institucional.

O “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica
Primaria e Secundaria, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo e Garantia Firme de
Liquidagéo, de Quotas da Primeira Emissao do iShares
indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de
indice”, a ser firmado pelo Fundo, BNDESPAR,
Coordenadores e Gestora, e tendo por interveniente
anuente a BM&FBOVESPA.

Contrato de gestdo celebrado entre o Fundo e a




Contratos de Adesao

Contrato de Licenciamento

Contrato de Sub - Licenciamento

Coordenador Lider ou BB
Investimentos

Coordenador ou Citi

Coordenadores
Coordenadores Contratados
Custodiante

CVM

Data de Exercicio da Opc¢ao de Venda

Data do Anuncio de Inicio

Data de Liquidagao

Data de Pagamento da Opcgéo de
Venda

Data de Rebalanceamento

Gestora.

Os termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo
firmados pelos Coordenadores Contratados e pelas
Instituicbes Consorciadas, por meio do qual cada
Coordenador Contratado e cada Instituicdo Consorciada
aderiram aos termos do Contrato de Distribuigao.

Contrato firmado entre a BM&FBOVESPA e a Gestora
pelo qual a BM&FBOVESPA concedeu uma licenca a
Gestora para o uso das marcas “BM&FBOVESPA” e
“ICO2”, de propriedade da BM&FBOVESPA, pelo prazo
de 3 (trés) anos.

Contrato firmado entre a Gestora e o Administrador
pelo qual a Gestora concedeu uma licenga ao
Administrador para o] uso das marcas
‘BM&FBOVESPA” e “ICO2”’, de propriedade da
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 3 (trés) anos.

BB — Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 24.933.830/0001-30.

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.111, 14° andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.709.114/0001-64.

E o Coordenador Lider e o Coordenador, em conjunto.
Santander, Banco Votorantim e XP Investimentos.

O Administrador.

Comissao de Valores Mobiliarios.

E a data de exercicio da Opcéo de Venda pelo Titular
da Opcgado de Venda, necessariamente dentro do
Periodo de Exercicio da Opgao de Venda.

E a data de publicacdo do Anuncio de Inicio.

A data da liquidagao financeira da Oferta Publica, que
ocorrera 3 (trés) Dias Uteis ap6s a Data do Anuncio
de Inicio.

A data de pagamento da aquisicdo das Quotas Objeto
da Opcéao de Venda pela BNDESPAR, em decorréncia
de exercicio da Opgao de Venda em qualquer Data de
Exercicio da Opcgdo de Venda, a ser realizada no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados do término do
Periodo de Exercicio da Opgao de Venda.

A data de reavaliagdo da composicdo da carteira
tedrica do Indice e quaisquer respectivas alteragoes




Decreto n.° 6.306/07

Dia de Pregao

Dia Util

Direitos sobre A¢oes

Distribuicao

Distribuicao Parcial

Emissores

Encargos do Fundo

necessarias, executadas a cada 4 (quatro) meses, no
fim dos quadrimestres encerrados em abril, agosto e
dezembro, ou em qualquer outra periodicidade que a
BM&FBOVESPA venha a determinar, nos termos do
artigo 6°, paragrafo 4° do Regulamento.

Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007.

Qualquer dia em que a BM&FBOVESPA esteja aberta
para negociagoes.

Um dia que n&o seja um sabado, um domingo ou um
dia no qual as instituicdes financeiras sejam requeridas
ou autorizadas pela legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis a permanecer fechadas na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Cupons, direitos, recibos de subscricdo e certificados
de desdobramento relativos as Acgdes do Indice
eventualmente existentes na Carteira do Fundo, de
acordo com o artigo 18, paragrafo oitavo da Instrugéo
CVM 359.

O pagamento, se houver, de rendimentos, dividendos
ou outras receitas pelo Fundo aos Quotistas.

A distribuicdo parcial de Quotas no ambito da Oferta,
nos termos do artigo 30 da Instrugao CVM 400, que
sera equivalente no minimo ao Montante Minimo.

Emissores de quaisquer A¢des do indice que integram
a Carteira.

(i) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais
OuU municipais, que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, exigidos pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis; (ii) despesas
com o registro de documentos em cartério, impressao,
expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e
periodicos, previstas na Instrugdo CVM 359 ou na
regulamentagdo  aplicavel; (iii) despesas com
correspondéncia de interesse do Fundo; (iv) honorérios
profissionais e despesas do auditor independente do
Fundo; (v) emolumentos e comissbes pagos por
operagdes do Fundo; (vi) honorarios de advogado,
custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razéo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor de qualquer condenacgéo
imputada ao Fundo; (vii) a contribuicdo anual devida a
BM&FBOVESPA; (viii) despesas incorridas com o
fechamento de contratos de cambio para transagbes
permitidas ou relativas a operagdes envolvendo
certificados ou recibo de depdsito de titulos, caso tais
ativos passem a integrar o indice; (ix) custos e
despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com
titulos e valores mobiliarios do Fundo; e (x) taxas
cobradas pelo sub-licenciamento do indice, nos termos




Escriturador
ETF

FIA — Com Opc¢ao de Venda

FIA — Sem Opc¢ao de Venda

FIA Varejo

Fundo Carbono

Fundo ou Fundo ICO2

Fundos BlackRock

do Contrato de Sub-Licenciamento, as quais deverao
ser reembolsadas ao Fundo de acordo com a Sec¢ao “O
Fundo — Taxas, Despesas e Encargos — Taxa de
Licenciamento” da pagina do Fundo na rede mundial de
computadores
(http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECO
O11.htm), além da Taxa de Administracao.

O Administrador.
Exchange Traded-Funds.

Fundos de investimento em ag¢des com direito a Opcao
de Venda, que serdo especificamente constituidos por
determinadas Instituigbes Participantes da Oferta, nos
termos da Instrugdo CVM 409, cujas taxas de
administragéo nao poderao ser superiores a 1,38% (um
inteiro e trinta e oito centésimos por cento) ao ano
sobre seus patriménios liquidos, compreendendo a
taxa de administragéo dos FIA — Com Opc¢éo de Venda
de 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, e a taxa de administracédo
do Fundo ICO2 de 0,38% (trinta e oito centésimos por
cento) ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo
ICO2, com o objetivo de adquirir Quotas do Fundo no
ambito da Oferta de Varejo.

Fundos de investimento em agdes sem direito a Opcao
de Venda, que serdo especificamente constituidos por
determinadas Instituicbes Participantes da Oferta, nos
termos da Instru¢gdo CVM 409, cujas taxas de
administragdo poderdo ser livremente estipuladas por
seus administradores, com o objetivo de adquirir
Quotas do Fundo no ambito da Oferta de Varejo.

FIA — Com Opgédo de Venda e FIA-Sem Opgéo de
Venda, em conjunto.

O CARBONO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES, fundo de investimento em agdes organizado
sob a forma de condominio aberto, nos termos da
Instru¢gdo CVM 409, inscrito no CNPJ/MF sob n.°
97.543.660/0001-50, sob administracdo e gestdo do
Administrador, cujo objetivo principal é servir como
veiculo para viabilizar a adesdo de Investidores de
Varejo e Investidores Institucionais a Oferta Publica.

iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo
de Indice.

Sao os fundos geridos pela Gestora, a saber: iShares
lbovespa Fundo de indice (BOVA11), iShares
BM&FBovespa MidLarge Cap Fundo de indice
(MILA11), iShares BM&FBovespa Small Cap Fundo de
indice (SMAL11), iShares IBrX — indice Brasil (IbrX —
100) Fundo de Indice (BRAX11), fundos setoriais
iShares Indice BM&FBovespa Imobiliario Fundo de




Gases do Efeito Estufa — GEE

Gestora

Governo Federal

Grupo de Quotistas

Horario de Corte para Ordens

IBrX — 50

indice ou ICO2

Instituicoes Consorciadas

indice, iShares indice BM&FBovespa Consumo Fundo
de indice (CSMO11), iShares indice BM&FBovespa
Imobiliario Fundo de Indice (MOBI11), BlackRock
Institucional Small Cap Fundo de Investimento em
Acdes e BlackRock Institucional Ibovespa Fundo de
Investimento em Agdes.

Sao gases de efeito estufa aqueles definidos pelo
Protocolo de Quioto, quais sejam: Dioxido de carbono
(CO2), Metano (CH4); Oxido nitroso (N20);
Hexafluoreto de enxofre (SF6), Hidrofluorocarbonetos e
Perfluorocarbonetos. As emissdes de GEEs sao
mensuradas em carbono-equivalente (COZ2e).

BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.,
sociedade empresaria limitada devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo e gestdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n.°
10.568, de 4 de setembro de 2009, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Pragca
Professor José Lannes, n.° 40, 16° andar, conjunto 162,
Edificio Berrini 500, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
10.979.208/0001-58.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

Quotista ou Quotistas que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Quotas em circulagéo.

Horario que corresponda a 10 (dez) minutos apds o
horario de fechamento do pregdo da BM&FBOVESPA.

indice de mercado que mede o retorno total de uma
carteira tedrica composta por 50 (cinquenta) acgdes
selecionadas entre as empresas mais negociadas na
BM&FBOVESPA em termos de liquidez, ponderadas
na carteira pelo valor de mercado das acgobes
disponiveis a negociacao.

O INDICE CARBONO EFICIENTE (IC0O2), criado a
partir de uma iniciativa conjunta entre o BNDES e a
BM&FBOVESPA. Este Indice, calculado pela
BM&FBOVESPA ¢é composto pelas acbes das
companhias participantes do indice IBrX — 50 que
aceitaram participar dessa iniciativa, adotando praticas
transparentes com relagdo a suas emissdes de Gases
Efeito Estufa — GEE, leva em consideracdo, para
ponderagdo das acgdes das empresas componentes,
seu grau de eficiéncia de emissbées de GEE, além do
free float (total de acbdes em circulagdo) de cada uma
delas. Informacdes mais detalhadas sobre o Indice
estdo contidas no topico “O ICO2 e as Companhias
ICO2”, nas paginas 49 a 54 deste Prospecto Preliminar.

Determinadas instituicbes intermediarias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
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Instituicoes Participantes da Oferta

Instrugdo CVM 306

Instrugdo CVM 359

Instrugdo CVM 400

Instrugdo CVM 409

Investidores Institucionais

Investidores de Varejo
Investidores de Varejo — Pessoa Fisica
Investidores de Varejo — Pessoa

Juridica

Investidores de Varejo — Pessoas
Fisicas ou Juridicas

Investidores Qualificados

junto a BM&FBOVESPA, convidadas a participar da
Oferta para efetuar exclusivamente esforgos de colocacgao
das Quotas do Fundo ICO2 junto aos Investidores de
Varejo, mediante ades&o ao Contrato de Distribuigao.

Os Coordenadores, Coordenadores Contratados e as
Instituicdes Consorciadas, quando referidos em
conjunto.

Instru¢gdo CVM n.° 306, de 5 de maio de 1999,
conforme alterada, que dispde sobre a administragdo
de carteira de valores mobiliarios.

Instrugdo da CVM n.° 359, de 22 de fevereiro de 2002,
que dispde sobre fundos de investimento em indice de
mercado.

Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, que dispde sobre ofertas publicas
de valores mobiliarios.

Instrugdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, que dispde sobre fundos de
investimento mutuos.

Pessoas fisicas e juridicas cuja demanda para aquisicéo
de Quotas do Fundo esteja acima dos limites
estabelecidos na Oferta para a Oferta de Varejo, assim
como fundos de investimento, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em
carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM elou na BM&FBOVESPA, companhias
seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagao,
investidores qualificados na forma da regulamentacao da
CVM, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, e investidores estrangeiros.

Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas
e os FIA Varejo, em conjunto.

Pessoas fisicas que realizam investimentos no Fundo
por meio da Oferta de Varejo.

Pessoas juridicas que realizam investimentos no Fundo
por meio da Oferta de Varejo.

Os investidores pessoas fisicas e juridicas residentes e
domiciliadas, ou com sede no Brasil, que ndo sejam
considerados Investidores Institucionais, e que
participem da Oferta de Varejo mediante o
preenchimento de Pedido de Reserva, durante o
Periodo de Reserva.

Os investidores assim definidos de acordo com o artigo
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Investimentos Permitidos

IOF/Cémbio

IOF/Titulos

Itad Unibanco

Jurisdi¢ao de Tributagado Favorecida

Lei n.° 6.385/76

Lote Minimo de Quotas

Lote Suplementar de Quotas

109 da Instrugdo CVM 4009.

Sao os seguintes instrumentos financeiros, valores e
valores mobilidrios, nos quais o Fundo podera investir
até 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido,
isolada ou cumulativamente: (i) titulos publicos de
emissado do Tesouro Nacional; (i) titulos de renda fixa
de emissao de instituicdes financeiras; (iii) quotas de
fundos de investimento classificados como renda fixa
ou referenciado e administrados por instituicdo
financeira, cujas taxas de administracdo sejam
inferiores ou iguais a taxa de administracdo do Fundo
ICO2; (iv) operagdes compromissadas, lastreadas nos
titulos mencionados no item (i) acima, realizadas de
acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional em vigor a época; (v) operagbes com
derivativos realizadas em bolsas de valores, em bolsas
de mercadorias e futuros ou em mercados de balcédo
organizados, exclusivamente para administracdo dos
riscos inerentes a Carteira, observadas a legislacédo e
regulamentagcdo aplicaveis; (vi) agdes liquidas, nao
incluidas no indice, desde que admitidas & negociagao
na BM&FBOVESPA,; e (vii) quotas de outros fundos de
indice.

Imposto sobre Operagbes Financeiras relativas a
operagdes de Cambio.

Imposto sobre Operagdes Financeiras relativas a
Titulos ou Valores Mobiliarios.

Itat Unibanco Holding S.A.

E um pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda ou
capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento).

Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, que dispbe sobre o mercado de valores
mobiliarios e cria a CVM.

100.000 (cem mil) Quotas, ou qualquer outro numero
que a Gestora venha a determinar, a qualquer tempo,
que possa ser emitido nos termos de uma Ordem de
Integralizacdo ou Ordem de Resgate devidamente
apresentada por um Agente Autorizado nos termos do
Regulamento, apds a conclusao da Oferta.

Lote suplementar de Quotas, de até 15% (quinze por
cento) da quantidade de Quotas inicialmente ofertada
(sem considerar a Quantidade Adicional de Quotas),
que podera ser acrescida na Oferta, de comum acordo
entre o Administrador, a BNDESPAR e os
Coordenadores, nos termos de opg¢do outorgada no
Contrato de Distribuicdo, nas mesmas condicbes e
prego das Quotas objeto da Oferta, a qual sera
destinada a atender um eventual excesso de demanda
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Marcas BM&FBOVESPA

Montante Minimo

Oferta ou Oferta Publica

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Oferta Primaria

Oferta Secundaria

Opcao de Venda

Ordem de Integralizagao

Ordem de Resgate

Patriménio Liquido

a ser constatado no decorrer da Oferta.

Sao as marcas “BM&FBOVESPA” e “ICO2”, objeto do
Contrato de Sub-Licenciamento.

E o montante minimo de R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais) para a
realizagdo da Oferta.

A distribuicdo publica primaria e secundaria de Quotas
da Primeira Emissdo do Fundo objeto deste Prospecto
Preliminar, a qual sera realizada por meio (i) da Oferta
de Varejo, e (ii) da Oferta Institucional.

A Oferta de Quotas destinada a Investidores de Varejo,
que sera do montante maximo de até 75% (setenta e
cinco por cento) das Quotas inicialmente ofertadas
(sem considerar o Lote Suplementar de Quotas e a
Quantidade Adicional de Quotas).

A Oferta de Quotas destinada a Investidores
Institucionais.

A distribuigdo publica primaria de Quotas, destinada
aos Investidores de Varejo e aos Investidores
Institucionais.

A distribuicdo publica secundaria de Quotas, a ser
realizada pela BNDESPAR, destinada aos Investidores
de Varejo e aos Investidores Institucionais.

Mecanismo por meio do qual a BNDESPAR oferecera
aos Investidores de Varejo, nas Categorias de
Investimento Compra Direta — Com Opcédo de Venda e
FIA — Com Opc¢ado de Venda, a opgdo de ter suas
Quotas do Fundo ICO2 recompradas pelo valor original
aplicado no ambito da Oferta, sem acréscimo de
correcdo monetaria e juros, descontado de todos os
tributos e encargos devidos. Para mais informagbes
sobre Opcdo de Venda, vide o topico “Oferta de
Varejo”, da Secado “Termos e Condigdes da Oferta”, nas
paginas 64 a 72 deste Prospecto.

Uma ordem emitida por um Agente Autorizado, para
que o Fundo emita e entregue um Lote Minimo de
Quotas em contraprestacdo a concomitante entrega de
uma Cesta pelo respectivo Agente Autorizado ao
Fundo.

Uma ordem emitida por um Agente Autorizado, para
que o Fundo entregue uma Cesta em contraprestagéo
a entrega de um Lote Minimo de Quotas pelo
respectivo Agente Autorizado.

A soma (a) do disponivel com o valor de todos os
ativos integrantes da Carteira e das Receitas
acumuladas e ndo distribuidas, menos (b) as
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Pedidos de Reserva

Periodo de Bloqueio

Periodo de Exercicio da Opgéo de
Venda

Periodo de Formagéao da Carteira
Complementar

Periodo de Rebalanceamento

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva das Pessoas
Vinculadas

Pessoa Vinculada

exigibilidades do Fundo, incluindo Encargos do Fundo,
taxas e despesas acumuladas e ndo pagas.

Formulario especifico a ser preenchido pelos
Investidores de Varejo, inclusive os que sejam Pessoas
Vinculadas, para a reserva de Quotas no ambito da
Oferta de Varejo.

O periodo compreendido entre a Data de Liquidagao da
Oferta e a Data de Pagamento da Opg¢do de Venda,
momento que ocorrera o exercicio da Opgéo de Venda,
caso esta venha a ser exercida, sendo este periodo
definido como o lapso temporal em que os titulares da
Opcao de Venda nao poderao vender ou de qualquer
outra forma alienar e/ou onerar e/ou, ainda, transferir a
custddia das Quotas do Fundo ICO2, sob pena de
perderem o direito a Opc¢ao de Venda.

Periodo compreendido entre o 366° (tricentésimo
sexagésimo sexto) dia, inclusive, e o 395° (tricentésimo
nonagésimo quinto) dia, inclusive, seguintes a Data de
Liquidacado, no qual os Titulares da Opg¢ao de Venda
poderao exercer a Opgao de Venda.

Periodo compreendido entre 9 de maio de 2012 e o Dia
Util precedente & data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding, durante o qual sera adquirida a
Carteira Complementar no ambiente de negociagao de
acdes da BM&FBOVESPA.

O periodo compreendido entre os 5 (cinco) Dias Uteis
anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes &
Data de Rebalanceamento, nos termos do artigo 21,
paragrafo terceiro do Regulamento.

Periodo compreendido entre 18 de maio de 2012 e 4
de junho de 2012, em que os Investidores de Varejo
deverdo preencher os Pedidos de Reserva para a
participagéo na Oferta de Varejo.

Periodo compreendido entre os dias 18 de maio de
2012 e 25 de maio de 2012, cujo encerramento
precedera a data de encerramento do Procedimento
de Bookbuilding em, pelo menos, 7 (sete) Dias Uteis,
dentro do qual as Pessoas Vinculadas deverao
realizar suas reservas mediante o preenchimento do
Pedido de Reserva.

Qualquer pessoa que seja (i) administrador ou acionista
controlador do Administrador, da Gestora ou da
BNDESPAR; (ii)) administrador ou controlador de
Instituigdo Participante da Oferta, (iii) vinculada a
Oferta, ou (iv) os respectivos cbnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau de parentesco com cada uma das
pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii) acima.

14




Prego de Distribuicao

Preco de Emissao

Primeira Emissao

Primeira Emissdo de Quotas do Fundo
Carbono

Procedimento de Bookbuilding

Prospecto Definitivo
Prospecto Preliminar

Prospectos

Quantidade Adicional de Quotas

Preco final por Quota do Fundo, definido tomando-se
por base o Preco de Emissdo, conforme o
Procedimento de Bookbuilding e com base no valor de
mercado das Ac¢des do indice no dia do encerramento
do Procedimento de Bookbuilding. Para mais
informagdes sobre o Prego de Distribuicdo, vide o
tépico “Prego de Distribuicdo das Quotas no Ambito da
Oferta”, da Secao “Termos e Condigdes da Oferta”, na
pagina 73 deste Prospecto Preliminar.

O prego de emissdo das Quotas do Fundo ICO2, no
valor unitario de R$50,00 (cinquenta reais).

Primeira emissdo de Quotas do Fundo ICO2, objeto
da Oferta.

Corresponde ao conjunto de “n” emissdes de quotas do
Fundo Carbono, que serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pela BNDESPAR durante o Periodo de
Formagdo da Carteira Complementar. Os recursos
decorrentes da integralizagdo da Primeira Emissdo de
Quotas do Fundo Carbono serdao usados pelo Fundo
Carbono para adquirir, no segmento de negociagéo da
BM&FBOVESPA, Acdes do Iindice que sejam
necessarias para a composicdo da Carteira
Complementar.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento
realizado somente com Investidores Institucionais pelos
Coordenadores, conforme previsto no artigo 23,
paragrafo 1°, e no artigo 44 da Instrugcdo CVM 400,
para a definicdo do Prego de Distribuicdo das Quotas.
Para maiores informagdes sobre o Procedimento de
Bookbuilding, vide o topico “Prego de Distribuicdo das
Quotas no Ambito da Oferta”, da Secdo “Termos e
Condicbes da Oferta”’, na pagina 73 deste Prospecto
Preliminar.

O prospecto definitivo da Oferta.
Este prospecto preliminar da Oferta.

O Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar,
referidos em conjunto.

Quantidade adicional de Quotas, de até 20% (vinte por
cento) da quantidade de Quotas inicialmente ofertada
(sem considerar o Lote Suplementar de Quotas), que
podera ser acrescida na Oferta, de comum acordo
entre o Administrador, a BNDESPAR e os
Coordenadores, nas mesmas condi¢cdes e prego das
Quotas objeto da Oferta, a qual sera destinada a
atender um eventual excesso de demanda a ser
constatado no decorrer da Oferta até a Data do
Anuncio de Inicio.
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Quantidade Final de Quotas

Quotas

Quotas do Fundo Carbono

Quotas Objeto da Opcao de Venda

Quotista Vendedora
Quotistas

Quotistas 2.689

Receitas

Receitas de Empréstimo

RFB

Registro de Quotista

Regulamento

Regulamento do Fundo Carbono

Resolugdo CMN n.° 2.689/00

Roadshow

Quantidade final de Quotas que os Investidores de
Varejo participantes da Oferta terdo direito a receber,
correspondente ao resultado da divisdo do Valor da
Reserva e o Prego de Emisséo.

As quotas escriturais e nominativas da Primeira
Emissao do Fundo, representativas de fragdes iguais e
ideais de seu patriménio.

As quotas do Fundo Carbono.

Sdo as Quotas do Fundo ICO2 detidas por cada
Quotista que tenham sido adquiridas nas Modalidades
de Compra que confiram direito a Opgado de Venda
(Compra Direta — Com Opcao e FIA — Com Opcao),
representada por niumero inteiro que corresponda a, no
maximo, R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) dividido
pelo Preco de Distribui¢cdo, por Investidor de Varejo, a
ser adquirida pela BNDESPAR na eventualidade de ser
exercida a Opc¢ao de Venda, a critério dos investidores.

E a BNDESPAR.
Titulares de Quotas.

Sao os Quotistas residentes e domiciliados no exterior,
que ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo CMN n°. 2.689/00.

Rendimentos, dividendos, juros sobre capital préprio,
Direitos sobre Acbes e outros direitos relativos as
Acdes do indice, bem como outras receitas do Fundo e
valores a receber.

Valor total das Receitas decorrentes das operacgoes de
empréstimo das Agdes do Indice realizadas pelo Fundo
provisionadas durante o més em questao.

Receita Federal do Brasil.

Notas de corretagem e demais documentos fornecidos
ao respectivo Agente Autorizado por qualquer Quotista
sujeito a tributacdo que solicite a um Agente Autorizado
que efetue o resgate de um ou mais Lotes Minimos de
Quotas detidos por tal Quotista.

O regulamento do Fundo.

Regulamento do Fundo Carbono, sob administracdo e
gestdo do Administrador.

Resolugcédo do CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000,
conforme alterada.

Apresentagdes aos potenciais Investidores
Institucionais no ambito da Oferta Institucional, de
acordo com o cronograma estimado da Oferta
contemplado no tépico “Cronograma Indicativo da
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Santander

Segunda Emissao de Quotas do Fundo
Carbono

Taxa de Administragao

Titulares da Op¢ao de Venda

Vale

Valor da Reserva

Valores em Dinheiro

Valor Patrimonial

XP Investimentos

Oferta” da Secao “Termos e Condi¢des da Oferta”, na
pagina 80 deste Prospecto Preliminar.

Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira
com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2.041 e 2.235, Bloco A, na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 90.400.888/0001-42, Coordenador
Contratado da Oferta.

A segunda emissao de quotas do Fundo Carbono, que
sera realizada ap6s a Primeira Emissdo de Quotas do
Fundo Carbono e sera subscrita exclusivamente pelos
Investidores de Varejo e pelos Investidores
Institucionais participantes da Oferta Publica. A
Segunda Emissdo de Quotas do Fundo Carbono sera
objeto de aprovagdo na assembleia geral de quotistas
do Fundo Carbono e os recursos decorrentes da
subscricdo da Segunda Emissédo de Quotas do Fundo
Carbono serdo usados pelo Fundo Carbono para
adquirir, por meio de operagdo privada, a Carteira
BPAR, nos termos do Contrato Privado de Compra e
Venda de Agbes, na data de realizagcdo do
Procedimento de Bookbuilding.

A taxa devida ao Administrador e a Gestora, calculada
e paga nos termos do Regulamento do Fundo e do
tépico “Da Administracdo” da Secdo “iShares indice
Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”, nas
paginas 111 a 118 deste Prospecto Preliminar,
correspondente ao percentual de 0,38% (zero virgula
trinta e oito por cento) ao ano, incidente sobre o
Patriménio Liquido do Fundo.

Sao os Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou
Juridicas que adquirirem Quotas do Fundo na
Categoria de Investimento — Compra Direta — Com
Opcao de Venda e o FIA — Com Opgao de Venda,
observadas as regras e limites descritos no tépico
“Oferta de Varejo”, da segédo “Termos e Condigcbes da
Oferta”.

Companhia Vale do Rio Doce.

Valor da reserva indicado no Pedido de Reserva pelos
Investidores de Varejo participantes da Oferta.

A parcela da Cesta ou Carteira, se houver, que
consiste em moeda corrente nacional.

O valor patrimonial liquido das Quotas do Fundo,
calculado nos termos do artigo 29 do Regulamento.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo com sede na Avenida das
Ameéricas n° 3434, Bloco 7, 2° andar, salas 201 a 208,
parte, Barra da Tijuca, Cidade e Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ sob n.° 02.332.886/0001-04.
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2. CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui expectativas de retorno, estimativas e declaragbes acerca do
futuro, inclusive nas Secdes “O iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”,
“Destinagao dos Recursos e Politica de Investimentos”, nas paginas 109 a 130, e paginas 133 a
134, respectivamente.

As expectativas de retorno, estimativas e declaragdes futuras tém por embasamento, em grande
parte, as expectativas atuais e estimativas sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou
possam potencialmente vir a afetar os negdcios e resultados do Fundo. Embora se acredite que
estas estimativas e declaragdes futuras encontram-se baseadas em premissas razoaveis, estas
estimativas e declaragbes estédo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposi¢coes e sao feitas
com base nas informacdes de que se dispde atualmente. As expectativas de retorno, estimativas
e declaragbes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas nao se
limitando a:

e Intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatério no Brasil;

e Capacidade do Fundo de implementar a Politica de Investimentos com sucesso;

e Alteracbes da conjuntura econbémica, da politica e de negdcios no Brasil, inclusive dos indices
de crescimento econémico, nivel de desemprego, crescimento populacional e confianga do
consumidor, além de flutuagbes nas taxas de cadmbio, de juros ou de inflagéo;

e Os efeitos da crise econdbmica e financeira internacional no Brasil;

e Qutros fatores de risco apresentados na Segao “Fatores de Risco”, nas paginas 87 a 101 deste
Prospecto Preliminar.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera” e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e expectativas. Tais estimativas e
expectativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que nido se pode
assegurar que serdo atualizadas ou revisadas quaisquer dessas estimativas em razdo da
disponibilizagdo de novas informagoes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Estas
estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em garantia de um desempenho futuro
do Fundo, sendo que os reais resultados do Fundo ou o desenvolvimento de suas atividades
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras. Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas, expectativas e
declaragbes acerca do futuro constantes deste Prospecto Preliminar podem nao vir a ocorrer e,
ainda, os resultados futuros do Fundo podem diferir substancialmente das expectativas dos
prestadores de servigos do Fundo, das partes envolvidas na Oferta e dos investidores. Por conta
dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e expectativas e
declaragbes futuras para tomar uma decisdo de investimento no Fundo.
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3. APRESENTAGAO DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA
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APRESENTAGAO DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA
O Coordenador Lider

Com mais de 200 anos de histéria, o Banco do Brasil S.A. € um banco multiplo com sede em
Brasilia, Distrito Federal, tem presenga significativa em todos os estados brasileiros, além de
desenvolver atividades em importantes centros financeiros mundiais.

Seu foco é realizar negdcios orientados a geragdo de resultados sustentaveis e desempenho
compativel com suas liderangas de mercado. Como agente de politicas publicas, o Banco do Brasil
S.A. apdia o agronegodcio, as micro e pequenas empresas € o comércio exterior brasileiros, tanto
por meio da execugao de programas federais como pelo desenvolvimento de solugdes que buscam
simplificar as operagdes e servigos que atendem esses segmentos da economia.

Durante o ano de 2011, o Banco do Brasil S.A. registrou 36,1 milhdes de contas correntes
atendidos por uma rede de 55 mil pontos de atendimento, incluindo a rede compartilhada e 43,6 mil
terminais de auto-atendimento (TAA) préprios, com envolvimento de mais de 113 mil funcionérios.
Para oferecer solu¢des diferenciadas e fortalecer o vinculo, o Banco do Brasil S.A. segmenta seus
clientes em trés grandes mercados: Varejo, Atacado e Setor Publico.

Com objetivo de oferecer solugdes diferenciadas e fortalecer o vinculo com as empresas
brasileiras, o Banco do Brasil S.A. criou o BB Investimentos, subsidiaria integral para executar
atividades de banco de investimento.

O BB Investimentos mantém posicdo de destaque entre os principais intermediarios em ofertas
publicas de agbes. Em 2010, atuou como coordenador lider do follow on do Banco do Brasil, como
coordenador da oferta publica inicial de agdes da Julio Simbes Logistica e da Droga Raia e do
follow on da JBS e da Petrobras, além de ter sido coordenador contratado nas operagbes da
Aliansce, Multiplus, Hypermarcas e Mills. No acumulado de 2010 do ranking ANBIMA de
Distribuicdo de Renda Variavel, ocupa a primeira posi¢ao, com 60,5% de participacdo. Em 2011, o
BB Investimentos atuou como coordenador da oferta publica inicial de agdes do Magazine Luiza,
da emissdo de debéntures obrigatoriamente conversiveis de Minerva e como coordenador
contratado das ofertas publicas de Tecnisa, Autometal, QGEP Participa¢des e Qualicorp.

Em 2011, o BB Investimentos liderou 13 emissdes de notas promissorias, no valor de R$4.135
milhGes e 19 emissdes de debéntures, no valor de R$7.017 milhdes. Também participou de cinco
emissbes de notas promissorias, no valor de R$1.110 milhdes e de 20 emissdes de debéntures, no
valor de R$3.517 milhdes. No acumulado de 2011, o BB Investimentos ficou em segundo lugar no
ranking ANBIMA de Originagéo, por valor, de Renda Fixa Consolidado com o valor de R$16.990
milhdes originados e 19,7% de participacdo de mercado.

No mesmo periodo, o BB Investimentos liderou duas emissdes de cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios, no valor total de R$ 584,5 milhdes, uma emissao de fundo de investimento
imobiliario no valor total de R$159 milhdes e em duas operagdes de distribuicdo de certificados de
recebiveis imobiliarios, no valor total de R$272,6 milhdes. Atuou também como Coordenador em
mais duas operagoes de distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios no valor de R$152,4
milhdes e em outras trés emissdes de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios no
valor de R$408 milhdes, totalizando R$1,576 bilhdo, dentre elas os FIDC Cobra e o FIDC CEDAE,
o Fundo de Investimento Imobiliario BB Renda Corporativa e o CRI da MRV Engenharia.

O BB Investimentos conta ainda com uma equipe dedicada para assessoria e estruturacdo de
operagdes de fusdes e aquisicdes e reestruturagdes societarias. No mercado de fusbes e
aquisi¢des, o BB Investimentos participou de duas operagdes que somaram R$349 milhdes.

No mercado de capitais internacional, em 2011, o BB Investimentos, por meio de suas corretoras
externas BB Securities Ltd. (Londres) e Banco do Brasil Securities LLC (Nova lorque), atuou em 16
das 60 operacdes de captacdo externa realizadas por empresas, bancos e governo brasileiro, das
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quais 12 na condigao de lead-manager e 4 como co-manager. Do total de aproximadamente 36,96
bilhdes de ddlares emitidos em 2011, o BB Investimentos participou em cerca de 12,64 bilhdes de
ddlares. Adicionalmente, o BB Investimentos atuou em 3 operagbes de emissores estrangeiros,
sendo uma como lead-manager e duas como co-manager, que totalizaram 2,65 bilhdes de dodlares
e 750 milhdes de euros.

Nos dois primeiros meses de 2012, das 21 emissbes externas realizadas por empresas, bancos e
governo brasileiro, o BB Investimentos atuou em dez operagdes. No periodo, do total de cerca de
16,87 bilhdes de ddlares emitidos, o BB Investimentos participou em aproximadamente 11,52
bilhdes de ddlares. Além disso, o BB Investimentos atuou como co-manager em duas operacdes
de emissor estrangeiro, sendo um eurobond e uma estrutura de ABS (Asset Backed Securities),
que totalizaram 2,27 bilhdes de ddlares.

O Coordenador
Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

O Citi € uma empresa pertencente ao grupo Citigroup. O grupo Citigroup esta presente em mais de
140 paises. No Brasil, o grupo Citigroup esta presente desde 1915, atende diretamente a mais de
400 mil contas de clientes e possui mais de 6 milhdes de cartbes de crédito emitidos. No Brasil,
conta com cerca de 8 mil funcionarios e possui ativos totais de R$ 54,8 bilhdes, distribuidos entre
pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e outras instituicoes.

Desde o inicio das operagbes na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso,
conhecimento e suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides. O
grupo Citigroup destaca sua forte atuacdo também nas operagdes locais, reforcada pela
consisténcia de suas ag¢des ao longo da histéria.

O Grupo Citigroup possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servigos
personalizados, solugbes para preservagao, gestao e expansao de grandes patrimdnios individuais
e familiares. Atua com forte presenga no segmento Citi Markets & Banking, com destaque para
areas de renda fixa e variavel, fusGes e aquisi¢des, project finance e empréstimos sindicalizados.
Com know-how internacional em produtos de banco de investimento e experiéncia em operagdes
estruturadas, atende empresas de pequeno, médio e grande porte, além de instituicdes financeiras.
Com 200 anos de histéria no mundo, destes mais de 95 anos no Brasil, o grupo Citigroup atua
Como uma empresa parceira nas conquistas de nossos clientes.

O Citi foi reativado em 2006, tendo como principais atividades operar em sistema mantido pela
BM&FBOVESPA, comprar e vender titulos e valores mobiliarios, por conta de terceiros ou por
conta propria, encarregar-se da distribuicdo de valores mobiliarios no mercado, administrar
recursos de terceiros destinados a operagdes com valores mobiliarios, exercer as fungdes de
agente emissor de certificados, manter servigos de ag¢des escriturais, emitir certificados de depdsito
de agdes e cédulas pignoraticias de debéntures e emprestar valores mobiliarios para venda (conta
margem). O Citi € a Unica que teve todos os Selos de Programa de Qualificagdo Operacional da
BM&FBOVESPA solicitados aprovados pela BM&FBOVESPA.

Em fevereiro de 2009, o Citi adquiriu a Intra S.A. Corretora de Cambio e Valores, com mais de
15.000 contas ativas de clientes. Com essa aquisicdo, o Citi ampliou o mercado de atuagao e
passou a se dedicar também ao segmento de varejo. O Citi tem atuado no segmento de mercado
de capitais de forma ativa desde entao, tendo participado da maior oferta ja realizada na histéria do
mercado de capitais, a Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, no montante de R$120,2 bilhdes
(setembro de 2010), a qual ganhou o prémio de Best Deal of the Year of 2011, conferido pela
publicagao “Global Finance”. Além disso, participou, recentemente, como coordenador nas ofertas
publicas de agdes de emissdo da Gafisa S.A., no montante de R$1.171 milhdes (margo de 2007);
Redecard S.A., no montante de R$4.643 milhGes (agosto de 2007); BR Malls Participagdes S.A, no
montante de R$664 milhdes (novembro de 2007); Redecard S.A., no montante de R$1.217 milhdes
(margo de 2008); Hypermarcas S.A., no montante de R$612 milhdes (maio de 2008); Companhia
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de Saneamento de Minas Gerais — COPASA, no montante de R$460 milhdes (maio de 2008); Vale
S.A., no montante de R$19,4 bilhdes (agosto de 2008); Redecard S.A., no montante de R$2.213
milhdes (margo de 2009); BR Malls Participagdes S.A., no montante de R$836 milhdes (julho de
2009); EDP Energias do Brasil S.A., no montante de R$442 milhdes (novembro de 2009);
Hypermarcas S.A., no montante de R$1,2 bilhao (abril de 2010); Banco do Brasil S.A., no montante
de R$9,8 bilhdes (agosto de 2010) e HRT Participagées em Petrdleo S.A., no montante de R$2,4
bilhdes (outubro de 2010).

Os Coordenadores Contratados
Banco Santander (Brasil) S.A.

O Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituicido com sede na Espanha e fundada
em 1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase
€1,4 trilhdo em fundos, possui mais de 100 milhdes de clientes e 15 mil agéncias. O Santander
acredita ser o principal grupo financeiro da Espanha e da América Latina e desenvolve uma
importante atividade de negécios na Europa, regido em que alcangou uma presenga destacada no
Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente,
acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander
Consumer, com presenca em 12 paises do continente e nos Estados Unidos.

No ano de 2011, o Grupo Santander registrou lucro liquido de aproximadamente €4,7 bilhdes, na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 51% dos resultados do
Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander possui cerca de
6.046 agéncias e cerca de 40 milhdes de clientes.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banespa.

Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um consoércio composto pelo Santander
Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do
capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de
2007, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) aprovou sem ressalvas a aquisi¢cao
das pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consoércio. No primeiro trimestre de 2008, o
Fortis e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha
adquiriu direito as atividades de administragdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que o Fortis
havia adquirido como parte da compra pelo consércio do ABN AMRO. Em 24 de julho de 2008, o
Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril
de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica
independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicoes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros.

Em dezembro de 2011, o Santander, no Brasil, possuia uma carteira de mais de 24,7 milhées de
clientes, 3.775 agéncias e mais de 18.419 caixas eletrOnicos, além de um total de ativos em torno
de R$400 bilhdes e patrimdnio liquido de, aproximadamente, R$78 bilhdes. O Santander, no Brasil,
possui uma participagao de aproximadamente 28% dos resultados do Grupo Santander no Mundo,
além de representar 55% no resultado do Grupo Santander na América Latina.

O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servigos locais e
internacionais que sao direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos séo
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oferecidos nas areas de transagdes bancarias globais (global transaction banking), mercados de
crédito (credit markets), finangas corporativas (corporate finance), agées (equities), taxas (rates),
formacado de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos
podem se beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Grupo Santander.

Na area de Equities, o Santander atua na estruturacdo de operacdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets.

A area de Research do Santander é considerada pela publicacao Institutional Investor como uma
das melhores ndo somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o
Santander dispoe de estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de
ativos latino-americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target
em operacoes brasileiras.

Em Sales & Trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos
latino-americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do
Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicagdo da Institutional
Investor. O Santander dispbe de uma estrutura dedicada de acesso ao mercado de varejo e
pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢des e corretora.

A area de Equity Capital Markets do Santander participou como bookrunner de ofertas destacadas
no Brasil nos ultimos anos. Em 2011, o Santander atuou como coordenador lider da oferta publica
inicial de Autometal S.A e EDP — Energias do Brasil S.A., como bookruner nas ofertas de follow-on
de BR Properties S.A., Kroton Educacional S.A., Tecnisa S.A. e Direcional S.A., na oferta publica
inicial de a¢des de IMC — Internacional Meal Company Holdings S.A., e como assessor financeiro
contratado pela TIM Participagdes S.A. em sua migragdo do segmento de listagem denominado
“Nivel 2” para o segmento de listagem denominado “Novo Mercado” da BM&FBovespa.

Em 2010, o Santander alcangou pelo segundo ano consecutivo a lideranga no ranking de emissdes
de agdes na América Latina de acordo com a Bloomberg, tendo atuado como coordenador lider da
oferta publica inicial de agdes de Renova Energia S.A. e como bookrunner da oferta publica inicial
de BR Properties S.A. e das ofertas de follow-on de Anhanguera Educacional Participagdes S.A.,
Estacio Participagbes S.A., Petrdleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS, PDG Realty S.A.
Empreendimentos e Participagdes, Inpar S.A. e JBS S.A..

Em 2009, o Santander alcangou a lideranga no ranking de emissdes de agdes na América Latina
de acordo com Thomson Reuters e Bloomberg tanto em numero de transagées como em volume
ofertado. Neste ano, o Santander atuou como coordenador lider das ofertas publicas iniciais de
acoes do Banco Santander (Brasil) S.A. e da Direcional Engenharia S.A. e como bookrunner nas
ofertas publicas iniciais de agdes de Cetip S.A. — Mercados Organizados e da Companhia
Brasileira de Meios de Pagamento — Visanet e nas ofertas de follow-on da Rossi Residencial S.A.,
Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., Cyrela Brazil Realty S.A., MRV Engenharia e
Participagbes S.A., BRMalls Participagbes S.A., Anhanguera Educacional Participagées S.A.,
Marfrig Alimentos S.A., e BRF — Brasil Foods S.A.

Em 2009, as ofertas de Visanet e Brasil Foods foram premiadas pela Latin Finance como “Best
Primary Equity Issue” e “Best Follow-On Issue”, respectivamente. Ainda em 2009, a Oferta de
Banco Santander (Brasil) S.A. foi premiada como “Latin America Equity Issue of the Year” pela
International Financing Review (IFR).

Em 2008, atuou em operagdes com valor total superior a US$12 bilhdes. Conforme dados da
Bloomberg, em particular, atuou como bookrunner na oferta primaria da Companhia Vale do Rio
Doce em 2008, uma das maiores ofertas de ag¢des da histéria do Brasil.
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Banco Votorantim S.A.

O Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de titulos e
valores mobiliarios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
mais tarde alterada para Votorantim DTVM. O sucesso inicial da Votorantim DTVM motivou sua
transformagdo em banco multiplo, autorizada pelo BACEN em 7 de agosto de 1991, apds sua
transformagéo em sociedade anénima, em 25 de fevereiro de 1991.

Originalmente criado para ser o brago financeiro do grupo Votorantim, o Banco Votorantim passou
a desenvolver ativamente sua carteira de clientes fora do grupo Votorantim a partir de 1991,
quando adquiriu o status de banco multiplo. Procurando atender as necessidades de sua clientela,
expandiu suas operacdes, prestando servigos a diversos clientes, pessoas fisicas ou juridicas,
pertencentes ou ndo ao grupo Votorantim.

Em 11 de setembro de 2009, o BACEN aprovou a aquisicdao de participagdo acionaria do
Votorantim pelo Banco do Brasil S.A., nos termos do fato relevante divulgado em 9 de janeiro de
2009, conforme comunicado ao mercado publicado em 14 de setembro de 2009. Com a
aprovacgdo, o Banco do Brasil S.A. passa a deter participagdo equivalente a 49,99% do capital
votante e 50% do capital social do Banco Votorantim.

Além dos servigos de banco comercial e de investimento, o Banco Votorantim atua em operagdes
de varejo (financiamento e crédito ao consumidor) por meio da BV Financeira S.A. e BV Leasing
Ltda., suas controladas, na gestdo de fundos de investimento, com a Votorantim Asset
Management DTVM Ltda., e como corretora de valores mobiliarios, com a Votorantim CTVM Ltda.

O Banco Votorantim tem sua sede na cidade de Sao Paulo e filiais em importantes centros como
Rio de Janeiro, Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Campinas, Ribeirdo Preto, Joinville, Caxias
do Sul e Nassau (Bahamas) e um escritério de representagéo localizado em Londres. Além disso,
foi autorizado o funcionamento do Banco Votorantim Securities Inc., que passou a atuar como
broker dealer em Nova lorque e em Londres em 2006 e 2011, respectivamente.

Atividade de Investment Banking do Banco Votorantim

Na area de Investment Banking, o Banco Votorantim presta servigos para clientes corporativos e
investidores, oferecendo assessoria especializada e produtos inovadores com acesso abrangente
aos mercados de capitais.

Em renda variavel, o Banco Votorantim oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas
primarias e secundarias de acdes, além de ofertas publicas para aquisicdo e permuta de agdes.
Para contribuir com a distribuicdo das ofertas, a Votorantim CTVM Ltda. possui amplo acesso aos
varios grupos de investidores, além de possuir drea de pesquisa (research) que faz a analise
independente de varias empresas de diversos setores da economia.

Em renda fixa, o Banco Votorantim assessora diversos clientes na captacdo de recursos no
mercado local e internacional, através de operagdes de debéntures, notas promissorias,
securitizagdes e bonds, sendo que, no ano de 2011, o Votorantim ocupou a 12 colocagdo no
ranking doméstico de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios), a 32 colocagao no
ranking doméstico de distribuicdo de securitizagdo e a 42 colocagdo no ranking doméstico de
distribuicdo consolidado, todos divulgados pela ANBIMA. Com relagédo a atuacgéo internacional, no
ano de 2011 o Banco Votorantim ocupou a 122 colocagdo no ranking de emissdes externas
divulgado pela Bloomberg.

Em fusdes e aquisi¢des, o Banco Votorantim possui uma equipe focada em oferecer aos seus
clientes assessoria em transagbes de compra e venda de participagbes acionarias,
associagOes estratégicas e reestruturagdes societarias, bem como emissdes de laudos de
avaliacao / fairness opinion.
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Fundada em 2001, a XP Investimentos proporciona o acesso dos seus clientes a uma gama de
produtos e servigcos financeiros em um unico provedor, por meio das suas principais divisdes de
negocio: Corretora de Valores, Gestdo de Recursos de Terceiros, Corretagem de Seguros,
Finangas Corporativas e Educacgéo Financeira.

No ano de 2007, a XP Investimentos criou a XP Educagéao, que fornece os cursos de investimentos
para seus alunos e potenciais clientes, fez a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio
de Janeiro, e langou a area institucional da corretora e a XP Corretora.

Em 2008, a XP Investimentos conquistou o primeiro lugar no ranking assessor na
BM&FBOVESPA, e foi a primeira corretora a langar um fundo de capital protegido. Ademais, a XP
Investimentos se consolidou como a instituicao financeira que mais cresceu no mercado brasileiro.
Em 2009, a XP Educacgao, por meio de seus cursos de educagédo financeira, atingiu a marca de
100.000 alunos. Em 2010, a XP Investimentos recebeu um aporte de capital do fundo de private
equity Actis, no valor de R$100 milhdes, destinados a viabilizagdo do crescimento acelerado da
corretora como um todo. A Actis ndo tem, nem tera, envolvimento algum com a gestdo da
empresa. Em 2011, a XP Finangas foi criada, brago da XP Investimentos com o intuito de contribuir
para o desenvolvimento do mercado de renda fixa no Brasil.

Como resultado de sua estratégia, atualmente, a XP Investimentos é reconhecida pela presencga no
varejo, sendo lider nesse segmento (mais de 100.000 clientes), bem como lider no ranking geral
das corretoras independentes do Pais em 2010, segundo a BM&FBOVESPA. Capacitou mais de
200.000 alunos e vem se destacando pelo acesso facilitado do investidor ao mercado, por meio de
seus 250 escritérios afiliados e mais de 2.500 assessores de investimentos, posicionando-se em 1°
lugar no ranking de assessores da BM&FBOVESPA.

A XP Investimentos esta entre as 25 companhias vencedoras do prémio “As Empresas Mais
Inovadoras do Brasil em 2009”, promovido pela revista Epoca Negdcios, em parceria com o Férum
de Inovagéo da FGV — Eaesp, sendo a Unica corretora premiada, e integra, ainda, o ranking das 25
melhores empresas para se trabalhar no estado do Rio de Janeiro, segundo pesquisa realizada em
2009 e 2010 pelo Great Place to Work Institute, em parceria com a Associagcado Brasileira de
Recursos Humanos (ABRH — RJ).

A XP Investimentos também participa ativamente de ofertas publicas como coordenador e
coordenador contratado, tendo participado no ano de 2011 das ofertas da Autometal S.A., do BC
Fundo de Fundos de Investimento Imobiliario, do Fundo de Investimento Imobiliario BM CENESP,
do XP GAIA LOTE | Fundo de Investimento Imobiliario e do AESAPAR Fundo de Investimento
Imobiliario.

Atualmente, a XP Investimentos ja conta também com programa de formador de mercado, com
mais de 13 (treze) clientes, entre eles: General Shopping Brasil S.A., Trisul S.A. —
Incorporadora e Construtora, Banco Pine S.A., e Fundo de Investimento Imobiliario Brazilian
Capital Real Estate Fund I.

Dentro de sua plataforma de negdcios, a XP Investimentos também possui posi¢cao de destaque no
mercado de Renda Fixa, distribuindo produtos como titulos publicos, cédulas de depésito bancario
(CDB), debéntures, letras de crédito imobiliario (LCI), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e
letras de crédito de agronegocio (LCA), tanto no mercado primario, quanto no secundario, e
contribuindo para proporcionar aos seus clientes 0 acesso a uma gama de produtos e servigcos
financeiros em um Unico provedor.

Entre as Ofertas nas quais a XP Investimentos participou, destaques para ofertas publicas restritas

de CRI, bem como diversas ofertas publicas de distribuicdo de CRI, e do Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Cadeias Produtivas de Minas Gerais, em 2011.

30



4. PERFIL DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

31



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



PERFIL DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
O ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E ESCRITURADOR
Breve Histérico

A Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Citibank DTVM”) € uma instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.°
1.111, 2° andar — parte, inscrita no CNPJ sob n° 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo e gestdo de carteiras de valores mobilidrios pelo Ato
Declaratério CVM n° 1.223, de 8 de janeiro de 1990, conforme previsto no artigo 23 da Lei
6.385/76, e na Instrugao CVM 306, e também habilitada para realizar os servigos de custddia,
controladoria e escrituragao de valores mobiliarios.

Estrutura e Administragao

A Citibank DTVM é uma empresa detida pelo Banco Citibank S.A.. A Citibank DTVM opera
independentemente e é totalmente segregada de outros segmentos do grupo Citibank no
desempenho de suas atividades de administracdo e gestdo de recursos de terceiros, custddia,
controladoria e escrituragdo dos fundos de investimento.

O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 140 paises e teve sua histdria iniciada em
1812, nos Estados Unidos. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestacao de servigos de custddia
para terceiros em 1992, tendo iniciado a estratégia local com investidores institucionais em 1997.

Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores bancos em servigos aos
mercados de capitais, a Citibank DTVM disponibiliza as grandes corporagdes solugdes de custodia
local e também para investidores estrangeiros; servigos personalizados de fundos de
investimentos, que envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a administragao nao-
discricionaria e servicos de controladoria.

A GESTORA
Breve Histérico

A BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda., devidamente autorizada pela CVM para a
gestao de recursos de terceiros, & a empresa brasileira da BlackRock, Inc (“BlackRock”).

A BlackRock é a maior gestora global de recursos, com presenga nos mais importantes centros
financeiros do mundo e ativos sob gestdo equivalente a 3,513 trilhdes de dodlares em 31 de
dezembro de 2011.

A empresa oferece uma ampla gama de produtos e servicos de gestdo de recursos de
terceiros e possui nos seus setenta e quatro escritérios distribuidos em vinte e quatro paises
mais de 9.100 profissionais.

Globalmente, a BlackRock adota estratégias ativas com gestdo fundamentalista e quantitativa e
passivas com investimento em diferentes classes de ativos, dentre elas agbes, renda fixa e
investimentos alternativos.

Em relacdo a estratégia passiva ou de indexacéo, a BlackRock é a maior gestora global de ETF,
sob a marca iShares, com mais de 470 ETF sob sua gestdo. Através da BlackRock Solutions®, a
empresa também oferece servicos de gestdo de risco, consultoria estratégica e de negdcios
associada a sistemas de investimento para uma ampla base de clientes.
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Estrutura e Administragao

A BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda. € controlada indiretamente pela BlackRock.
Atualmente, a empresa exerce a atividade de gestdo dos fundos de indice, mantendo suas
atividades totalmente segregadas das atividades de administragdo de tais fundos, buscando
sempre a transparéncia e independéncia na gestao de recursos de terceiros.

Gestao de Fundos de Investimento

O processo de analise e selecdo de ativos de fundos de indice adotado pela Gestora é
predominantemente passivo, uma vez que a Gestora procura obter para referidos fundos retornos
de investimento que correspondam de forma geral a performance do indice seguido pelo fundo.

A Gestora realiza a gestao profissional dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de
fundos, observando as limitagbes impostas pelos regulamentos, prospectos e regulamentagao
em vigor.

No Brasil, a Gestora faz a gestdo local dos fundos iShares Ibovespa Fundo de indice (BOVA11),
iShares BM&FBovespa MidLarge Cap Fundo de indice (MILA11), iShares BM&FBovespa Small
Cap Fundo de indice (SMAL11), iShares IBrX — indice Brasil (IBrX — 100) Fundo de indice
(BRAX11), fundos setoriais iShares indice BM&FBovespa Imobiliario Fundo de indice (MOBI11), e
iShares indice BM&FBovespa Consumo Fundo de indice (CSMO11). Além destes, a Gestora faz a
gestdo do BlackRock Institucional Ibovespa Fundo de Investimento em Ag¢des e do BlackRock
Institucional Small Cap Fundo de Investimento em Agdes.

As decisdes de investimento tém abordagem preponderantemente passiva ou de indexacao para

atingir o objetivo de investimento. Esta gestdo pela Gestora ocorre sem alavancagem e sem
recorrer a posi¢des defensivas em caso de flutuagdes extraordinarias no mercado.
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SUMARIO DO FUNDO

Nome

Base Legal

Registro de Funcionamento

Objetivo e Politica de
Investimentos

Administrador
Gestora
Custodiante
Escriturador

Taxas de Administracgao,
Performance, Entrada e Saida

Prazo

Impossibilidade do Resgate de
Quotas em Dinheiro

iShares Indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo
de Indice.

Instrugdo CVM 359.

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 24
de abril de 2012, por meio do
Oficio/CVM/SIN/GIR/N.°1.358/2012.

O Fundo é um fundo de indice de mercado que busca
retornos de investimentos que correspondam, de forma
geral, as variagbes e rentabilidade, antes de taxas e
despesas, do indice.

O Fundo realizara investimentos em ativos admitidos
conforme o seu Regulamento, objetivando, primordialmente,
auferir receitas oriundas da Carteira, que podera incluir (a)
Acdes do indice, (b) Investimentos Permitidos, (c) Receitas
acumuladas e néo distribuidas, e (d) Valores em Dinheiro,
observados os limites de diversificacdo e de composi¢cao da
Carteira detalhados na Segéo VIl e as disposi¢cbes do artigo
43 do Regulamento.

A Gestora nao buscara auferir rentabilidade superior as
variacdes e rentabilidade do indice, tampouco recorrera a
posicdes defensivas em caso de flutuagdes extraordinarias
no mercado, sendo que a Gestora adotara uma abordagem
passiva ou de indexagdo para buscar atingir o objetivo de
investimento do Fundo.

Para mais informagdes sobre a politica de investimentos
do Fundo, vide o tépico ‘Do Objeto e da Politica de
Investimentos”, na Secdo “iShares indice Carbono
Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”, nas paginas
110 a 111 deste Prospecto.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

0,38% (trinta e oito centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

Nao serdo cobradas no Fundo taxas de performance, de
entrada ou de saida.

Indeterminado.

As Quotas néo poderdo ser resgatadas em dinheiro, sendo
resgatadas somente em Lotes Minimos de Quotas ou em
multiplos inteiros de Lotes Minimos de Quotas, por meio da
Cesta, obedecidas determinadas regras. Para mais
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Informacgoes Adicionais

informagdes sobre o resgate de Quotas, vide o topico “Do
Patrimbnio do Fundo e das Quotas”, na Se¢édo “iShares
indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”,
nas paginas 118 a 122 deste Prospecto.

Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo
poderdo ser obtidos em seu website, no enderego
http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm,
ou junto ao Administrador, as Instituicbes Participantes da
Oferta e/ou a CVM, nos enderegos e informacgbes de
contato descritos no tépico “Outras Informagdes” da Secao
“Termos e Condigdes da Oferta”, nas paginas 82 a 84 deste
Prospecto Preliminar.
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SUMARIO DA OFERTA

E recomendavel aos investidores a leitura cuidadosa da Seg¢do “Fatores de Risco’, nas péginas 87
a 101 deste Prospecto Preliminar, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor
verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Quotas

Emissor iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de
Indice.
Aprovacgao da Oferta A realizacao da Oferta foi deliberada e aprovada pela Quotista

Vendedora por meio da (a) Decisdo n.° Dir. 80/2011-
BNDESPAR, de 19 de julho de 2011, (b) Decisao n.° Dir.
12/2012-BNDESPAR, de 14 de fevereiro de 2012 e (c)
Decisdo n.° Dir. 26/2012-BNDESPAR, de 2 de maio de 2012.

A realizagdo da Oferta Primaria foi deliberada por ato unico
do Administrador em 16 de fevereiro de 2012, conforme
“Instrumento Particular de Constituicdo do ISHARES INDICE
CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDO DE
INDICE”, registrado, em conjunto com o regulamento do
Fundo ICO2, no competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos e Civil de Pessoa Juridica.

Objeto da Oferta Distribuigdo primaria e secundaria de Quotas.

Quantidade de Quotas da Oferta A quantidade de Quotas objeto da Oferta correspondera ao
montante total da Oferta dividido pelo Preco de Distribuicdo.

Valor Total da Oferta Montante total inicial de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais).

Oferta Priméria Distribuicdo publica primaria de Quotas destinada aos
Investidores de Varejo e aos Investidores Institucionais.

Oferta Secundaria Distribuicdo publica secundaria de Quotas a ser realizada
pela BNDESPAR, destinada aos Investidores de Varejo e
aos Investidores Institucionais.

Oferta de Varejo No ambito da Oferta, o montante maximo de até 75% (setenta
e cinco por cento) das Quotas sera destinado a Investidores
de Varejo, a critério dos Coordenadores e da BNDESPAR.

Rateio A alocagcdo das Quotas no ambito da Oferta de Varejo
observara os seguintes procedimentos:

(a) caso seja constatado pelos Coordenadores, durante
o Periodo de Reserva, que o volume inicial da Oferta
nao sera suficiente para atender a demanda total de
Investidores, a Oferta podera ser aumentada, a
critério dos Coordenadores, em comum acordo com
0 Administrador e a BNDESPAR, pelo Lote
Suplementar de Quotas e pela Quantidade Adicional
de Quotas, mediante emissao de novas Quotas do
Fundo e/ou venda de Quotas do Fundo de
titularidade da BNDESPAR,;
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Quantidade Adicional de Quotas

Lote Suplementar de Quotas

Coordenador Lider

Coordenador

Coordenadores Contratados

(b) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
por Investidores de Varejo ndo exceda a quantidade
de Quotas destinadas a Oferta de Varejo, nao
havera rateio, sendo todos os Investidores de Varejo
integralmente atendidos em suas reservas, e as
eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores
de Varejo serdo destinadas a Investidores
Institucionais; e

(c) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados
por Investidores de Varejo seja superior a
quantidade de Quotas destinadas a Oferta de
Varejo, sera realizado o rateio proporcional de tais
Quotas entre todos os Investidores de Varejo que
tiverem preenchido Pedidos de Reserva e Termos
de Adesdo durante o Periodo de Reserva,
observando-se o valor individual de cada Pedido de
Reserva e Termos de Adesao e desconsiderando-se
as fragdes de Quotas.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 14 da Instrugao
CVM 400, a quantidade de Quotas do Fundo ICO2
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte
por cento) (sem considerar o Lote Suplementar de Quotas),
de comum acordo entre o Administrador, a BNDESPAR e os
Coordenadores, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo e garantia firme de liquidagdo, nas mesmas
condigbes e prego das Quotas objeto da Oferta. O eventual
exercicio da Quantidade Adicional de Quotas sera objeto de
divulgacado ao mercado até a data de publicagdao do Anuncio
de Inicio.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade
total de Quotas do Fundo ICO2 inicialmente ofertada (sem
considerar a Quantidade Adicional de Quotas), podera ser
acrescida de até 15% (quinze por cento), nas mesmas
condicbes e preco das Quotas objeto da Oferta, conforme
opcao de lote suplementar a ser outorgada no Contrato de
Distribuicdo, a fim de atender a um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
A distribuicdo do Lote Suplementar de Quotas observara as
mesmas condigbes e prego das Quotas do Fundo I1CO2
inicialmente ofertadas e sera conduzida pelos Coordenadores
sob o regime de melhores esforgos de colocagdo e garantia
firme de liquidagdo. O eventual exercicio do Lote Suplementar
de Quotas sera objeto de divulgacdo ao mercado até a data
de publicagdo do Anuncio de Inicio.

BB-Banco de Investimento S.A.

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobiliarios S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A., Banco Votorantim S.A., e XP
Investimentos Corretora de Cambio, titulos e Valores
Mobiliarios S.A.
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Escriturador

Categorias de Investimento

Procedimento de Bookbuilding

Regime de Distribuicéo das
Quotas

Procedimentos para Emissao e
Resgate de Quotas

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

No ambito da Oferta de Varejo, os Investidores de Varejo
poderao realizar seus investimentos por meio de duas
categorias distintas: Categoria de Investimento - Compra
Direta, que conta com duas modalidades distintas, Compra
Direta — Com Opcdo de venda e Compra Direta — Sem
Opcéo de Venda, e Categoria de Investimento - FIA, sendo
que a ultima tera duas modalidades distintas, os FIA-Com
Opcao de Venda e os FIA-Sem Opc¢ao de Venda. Para mais
informagdes sobre as Categorias de Investimento, vide
tépico “Oferta de Varejo”, da Secao “Termos e Condi¢des da
Oferta”, nas paginas 64 a 72 deste Prospecto.

O procedimento de coleta de intencdes de investimento sera
realizado somente com Investidores Institucionais pelos
Coordenadores, conforme previsto no artigo 23, paragrafo
1°, e no artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a definigdo do
Preco de Distribuicdo. Para maiores informagbes sobre o
Procedimento de Bookbuilding, vide o tépico “Prego de
Distribuicdo das Quotas no Ambito da Oferta’, da Secéo
“Termos e Condicdes da Oferta”, na pagina 73 deste
Prospecto Preliminar.

Podera ser aceita a participagcdo de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de
fixagdo do Preco de Distribuicdo, mediante a participagéo
destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite
maximo de 15% (quinze por cento) do valor da Oferta (sem
considerar a Quantidade Adicional de Quotas e o Lote
Suplementar de Quotas).

As Quotas serdo distribuidas pelos Coordenadores e
Coordenadores Contratados no regime de melhores esforgos
de colocacao e garantia firme de liquidagao.

As Quotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes
Minimos de Quotas ou em multiplos inteiros de Lotes
Minimos de Quotas, sendo que um Lote Minimo de Quotas
somente podera ser (i) emitido e entregue de acordo com
uma Ordem de Integralizagdao devidamente submetida por
um Agente Autorizado e mediante a concomitante entrega de
uma Cesta pelo respectivo Agente Autorizado ao Fundo; ou
(i) ser resgatado e entregue mediante uma Ordem de
Resgate devidamente submetida por um Agente Autorizado
e mediante a concomitante entrega de uma Cesta ao
respectivo Agente Autorizado pelo Fundo.

A integralizagdo e o resgate de Lotes Minimos de Quotas
deverao ser liquidados no prazo exigido para a liquidagao de
negociagbes com agdes na BM&FBOVESPA. Qualquer
alteracdo do referido prazo de liquidagao por parte da
BM&FBOVESPA sera prontamente divulgada na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores.
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Lotes Minimos de Integralizacao
e Resgate

Montante Minimo

Distribui¢ao Parcial

Negociagao

Publico Alvo

Prazo de Distribuigao

Inadequacgéao de Investimento

Para maiores informagbes sobre os procedimentos para a
emissado e o resgate de Quotas, vide o topico “Emisséo e
Resgate de Quotas”, da Secgédo “Termos e Condi¢des da
Oferta”, nas paginas 119 a 120 deste Prospecto.

Nos termos do Regulamento, as Quotas n&do séo resgataveis
em dinheiro. As Quotas sé&o integralizadas ou resgatadas em
Lotes Minimos de Quotas (na data deste Prospecto
Preliminar, 100.000 (cem mil) Quotas cada) ou multiplos
inteiros destes, mediante a entrega de uma Cesta,
observadas determinadas regras previstas no Regulamento.
Salvo no caso de liquidagao do Fundo, os Quotistas que néo
detiverem Quotas suficientes para constituir um Lote Minimo
de Quotas somente poderao liquidar o valor de suas Quotas
por meio da alienacédo de suas Quotas na BM&FBOVESPA,
respeitadas as restricdes de venda estabelecidas no
Regulamento, ou através da aquisicao de Quotas adicionais
suficientes para formar um Lote Minimo de Quotas.

Para maiores informagdes sobre a integralizagdo ou resgate
de Quotas, vide o topico “Emissao e Resgate de Quotas”, da
Segao” iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil —
Fundo de indice”, nas paginas 119 a 120 deste Prospecto.

O montante minimo de Quotas a serem subscritas no ambito
da Oferta, que sera equivalente a R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais).

A distribuicdo parcial de Quotas no &mbito da Oferta, nos
termos do artigo 30 da Instrucdo CVM 400, que sera
equivalente, no minimo, ao Montante Minimo.

As Quotas serdo registradas para negociacdo no mercado
de bolsa administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sob cédigo de n.° ECOO11, sendo a
integralizacdo e negociacdo das Quotas liquidada pela
Central Depositaria da BM&FBOVESPA, que também sera
responsavel pela custddia das Quotas que estiverem
depositadas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA. O
Escriturador sera responsavel pela custédia das Quotas que
nao estiverem depositadas na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA.

A Oferta de Varejo tem como publico alvo Investidores de
Varejo, enquanto que a Oferta Institucional tem como publico
alvo Investidores Institucionais.

O prazo de distribuicdo das Quotas objeto da Oferta é de até
180 (cento e oitenta) dias contados a partir da Data do
Anuncio de Inicio, ou até a data da publicagdo do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

O investimento em Quotas representa um investimento de
risco. Dessa forma, os investidores estardo sujeitos a perdas
patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados
com a liquidez das Quotas, a volatilidade do mercado de
capitais e aos ativos integrantes da Carteira. Recomenda-se,
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Antncios relacionados a Oferta

Informagbées Adicionais

portanto, que os investidores leiam cuidadosamente a Se¢ao
“Fatores de Risco”, nas paginas 87 a 101 deste Prospecto
Preliminar, antes da tomada de decisao de investimento,
para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar
de maneira adversa o investimento nas Quotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a
Oferta seréo publicados no jornal “Valor Econdmico”, de modo
a garantir aos investidores amplo acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de
adquirir ou ndo as Quotas.

Quaisquer informagbes ou esclarecimentos sobre o Fundo
elou sobre a Oferta poderdao ser obtidos junto ao
Administrador, as Instituicbes Participantes da Oferta e/ou a
CVM, nos enderegos e por meio das informagdes de contato
descritos na Seg¢ao “Termos e Condicbes da Oferta”, nas
paginas 61 a 84 deste Prospecto Preliminar.
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7. 0I1CO2 E AS COMPANHIAS ICO2
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O ICO2 E AS COMPANHIAS ICO2
A BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA é uma companhia de capital brasileiro formada, em 2008, a partir da integragao
das operacgbes da Bolsa de Valores de Sao Paulo e da Bolsa de Mercadorias & Futuros. Como
principal instituicdo brasileira de intermediacdo para operagées do mercado de capitais, a
companhia desenvolve, implanta e prové sistemas para a negociagao de agdes, derivativos de
agodes, titulos de renda fixa, titulos publicos federais, derivativos financeiros, moedas a vista e
commodities agropecuarias.

Por meio de suas plataformas de negociagéo, realiza o registro, a compensagéo € a liquidagao de
ativos e valores mobilidrios transacionados e a listagem de agdes e de outros ativos, bem como
divulga informagao de suporte ao mercado. A companhia também atua como depositaria central
dos ativos negociados em seus ambientes, além de licenciar softwares e indices.

A BM&FBOVESPA desempenha também atividades de gerenciamento de riscos das operag¢des
realizadas por meio de seus sistemas. Para tanto, possui estrutura de clearings de acdes,
derivativos, cambio e ativos, que atua de forma integrada, com o Banco BM&F, de maneira a
assegurar o funcionamento eficiente de seus mercados e a consolidagdo adequada das operacgdes.

Tendo em vista sua area de atuagado, a BM&FBOVESPA esta sujeita a regulagao e a superviséo da
CVM e do BACEN.

01IC0o2

O ICO2 foi criado a partir de uma iniciativa conjunta entre o0 BNDES e a BM&FBOVESPA. Este
indice, calculado pela BM&FBOVESPA, é composto pelas agdes das companhias participantes do
IBrX-50 que aceitaram participar dessa iniciativa, adotando praticas transparentes com relagdo a
suas emissbdes de Gases do Efeito Estufa — GEE, e leva em consideragéo, para ponderagédo das
acdes das empresas componentes, seu grau de eficiéncia de emissées de GEE, além do free float
(total de a¢des em circulagdo) de cada uma delas.

O IBrX-50 mede o retorno total de uma carteira teérica composta por 50 acdes selecionadas entre
as mais negociadas na BM&FBOVESPA em termos de liquidez, ponderadas na carteira pelo valor
de mercado das agdes disponiveis a negociagao.

Toda empresa cuja agao pertence a carteira do IBrX-50 sera automaticamente elegivel para
compor a carteira do ICO2. No entanto, sua inclusdo na carteira do Indice estara condicionada a
adesao formal a iniciativa. Ao aderir formalmente a iniciativa, a empresa compromete-se a reportar
dados do seu inventario anual de GEE de acordo com o nivel de abrangéncia e prazo definidos
pela BM&FBOVESPA.
Uma agao selecionada para compor a carteira do indice deixara de participar do indice:

i. se nas reavaliagdes periddicas, deixar de pertencer a carteira do 1BrX-50;

ii. se durante a vigéncia da carteira, for excluida da carteira do IBrX-50. Nessa eventualidade,
serao efetuados os ajustes necessarios para garantir a continuidade do Indice;

iii. se nao reportar dados do seu inventario anual de GEE no prazo e nivel de abrangéncia
acordados com a BM&FBOVESPA; e

iv. em casos especiais de suspensao de negociagao da agdo, oferta publica de aquisicdo de
agdes e incorporagao.

Nao obstante o disposto acima, o Indice ndo sera composto por quaisquer acdes emitidas por
companhias que estiverem sob regime de recuperagdo judicial, processo falimentar, situagao
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especial ou, ainda, que estiverem sujeitas a prolongado periodo de suspensdo de negociagao,
conforme aplicavel. Caso essas companhias passem a ndo mais estar nestas situagbes
excepcionais, seu histérico de negociagéo, para efeito do atendimento de todos os critérios de
inclusdo na carteira do indice, comegara a ser contado a partir da data em que a BM&FBOVESPA
considerar que a companhia efetivamente tenha deixado sua situagao excepcional.

A BM&FBOVESPA devera efetuar uma reavaliagdo da composicéo do indice em cada Data de
Rebalanceamento. Na Data de Rebalanceamento, o Indice sera recalculado com base nas
condigbes dispostas acima.

Todas as informagdes sobre o indice dispostas neste Prospecto e no Regulamento foram obtidas
junto a BM&FBOVESPA e podem ser encontradas na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores, bem como nos materiais de divulgagdo do Fundo. A BNDESPAR, o Fundo, o
Administrador, a Gestora, ou qualquer outro prestador de servico contratado pelo Fundo ou em
beneficio do Fundo, bem como quaisquer de suas Coligadas, ndo serdo responsaveis por qualquer
incorrecdo de tais informacdes sobre o indice ou, ainda, por incorrecdes no calculo do indice.

O grafico abaixo demonstra o comportamento do indice desde a sua criagdo, em 31 de agosto de
2010, até 30 de abril de 2012:
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Fonte: Bloomberg

Os dados apresentados no grafico acima foram calculados considerando a metodologia do indice
ICO2 descrita no website da BM&FBOVESPA. A base do indice foi fixada em 1000 pontos para a
data de criacdo do indice, em 31 de agosto de 2010. Para adequar-se & base inicial, o valor de
mercado da carteira foi ajustado por um redutor (coeficiente de ajuste), designado por u na féormula
do indice. Isto é:

indice inicial = Valor da carteira/ y = 1000
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O redutor do indice é alterado sempre que necessario para acomodar inclusdes ou exclusdes na
carteira, quando de seu rebalanceamento periédico ou ainda quando de ajustes decorrentes de
proventos/eventos distribuidos pelas Companhias ICO2.

Informagdes adicionais sobre o ICO2 podem ser encontradas na pagina da BM&FBOVESPA e do
Fundo na rede mundial de computadores:  http://www.bmfbovespa.com.br e
http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm, respectivamente.

Companhias ICO2

As tabelas das paginas 53 e 54 apresentam a composigdo vigente do indice em 8 de maio de
2012, organizada por setores de atuagéo e pelas Companhias ICO2, respectivamente.

Em 8 de maio de 2012, as Companhias ICO2 cujas a¢bes possuem participagado de mais de 5% no
ICO2 eram: (i) Vale, com aproximadamente 13,04%; (ii) Itau Unibanco, com aproximadamente
11,52%; (iii) AMBEV, com aproximadamente 10,64%; e (iv) Bradesco, com aproximadamente
9,96%. Somadas, as a¢des destas Companhias ICO2 representam 45,16% do indice.

Abaixo, encontram-se breves descricbes das Companhias ICO2 que, em 8 de maio de 2012,
representavam mais de 5% do indice. As descrigdes sdo baseadas em informagdes disponiveis ao
publico, ndo tendo o Fundo, o Administrador, a Gestora, a BNDESPAR e as Instituices
Participantes da Oferta qualquer responsabilidade quanto a veracidade, exatiddo ou abrangéncia
de tais informacgoes.

Itaud Unibanco

A participacdo das agdes sem direito a voto do Itau Unibanco, ITUB4, na carteira tedrica do ICO2,
na abertura do pregdo regular da BM&FBOVESPA em 8 de maio de 2012, era de
aproximadamente 11,52%.

O Itad Unibanco é um dos dez maiores bancos do mundo em valor de mercado e o maior banco
brasileiro em termos de patriménio liquido. Sua atuagao se estende a mais de mil municipios
brasileiros, além de agéncias e escritorios em 19 paises das Américas, da Europa, da Asia e do
Oriente Médio.

No dia 3 de novembro de 2008, o Itau e o Unibanco anunciaram a fusdo das duas instituicdoes
financeiras, formando o Itai Unibanco Holding S.A., que ja nasceu entre os dez maiores bancos do
mundo em valor de mercado e como o banco de maior liquidez em volume de American Depositary
Receipts (“ADRs”) na NYSE, estando entre as 10 ADRs mais negociadas do mundo.

Vale

A participagéo total da Vale na carteira tedrica do ICO2, em 8 de maio de 2012, era de
aproximadamente 13,04%, dividida em duas agbes: (i) acdo sem direito a voto VALES5, com
participagdo aproximada de 7,71%; e (ii) acdo com direito a voto VALE3, com participagédo
aproximada de 5,33%.

A Vale é a maior empresa de mineragao diversificada nas Américas e a segunda maior do mundo,
e possui quatro focos principais de atuacao: Mineracdo, Siderurgia, Logistica e Energia. A Vale foi
fundada em 1942, sendo privatizada em 1997. Ao longo de sua histéria, a Vale expandiu sua
atuagédo do sudeste para as regides Nordeste, Centro-Oeste e Norte do Brasil, diversificando a
carteira de produtos minerais e consolidando a prestacao de servicos logisticos, além de participar
do setor de geragéo de energia elétrica. Com a maioria de suas operagées localizadas no Brasil, a
Vale também tem empresas controladas e coligadas nos Estados Unidos, Canadd, Argentina,
Chile, Peru, Paraguai, Colémbia, Franca, Reino Unido, Noruega, Africa do Sul, Australia, China
india e Coréia do Sul.
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Bradesco

A participacdo das agdes sem direito a voto do Bradesco, BBDC4, na carteira teérica do ICO2, na
abertura do pregao regular da Bovespa em 8 de maio de 2012, era de aproximadamente 9,96%.

O Bradesco é um dos maiores bancos do setor privado (ndo controlado pelo Governo) no Brasil,
em termos de total de ativos. O Bradesco fornece uma ampla gama de produtos e servigos
bancarios e financeiros no Brasil e no exterior para pessoas fisicas, pequenas e médias empresas
no Brasil, e importantes sociedades e instituicdes nacionais e internacionais.

O Bradesco possui a mais ampla rede de agéncias e servigos do setor privado no Brasil, o que lhe
permite ter uma base de clientes diversificada. Seus servigos e produtos compreendem operacoes
bancarias, tais como: operagbes de crédito e captacdo de depdsitos, emissdo de cartbes de
crédito, consorcio, seguros, arrendamento mercantil, cobranga e processamento de pagamentos,
planos de previdéncia complementar, gestdo de ativos e servigos de intermediagédo e corretagem
de valores mobiliarios.

AMBEVY

A participacdo das acdes sem direito a voto da AMBEV, AMBV4, na carteira tedrica do 1CO2,
na abertura do pregdo regular da BM&FBOVESPA em 8 de maio de 2012, era de
aproximadamente 10,64%.

A AMBEYV ¢ a quarta maior cervejaria do mundo e lider do mercado latino-americano, produzindo e
comercializando cervejas, refrigerantes e bebidas ndo carbonatadas. A AMBEV possui operacdes
em 14 paises das Américas, a partir de cinco unidades de negécio: Cerveja Brasil, a maior
operagao, com aproximadamente 70% do mercado; RefrigeNanc Brasil, com refrigerantes, bebidas
néo alcodlicas e ndo carbonatadas; Quinsa (Argentina, Bolivia, Chile, Paraguai e Uruguai); Hila-ex
(Equador, Guatemala, Nicaragua, El Salvador, Peru, Republica Dominicana e Venezuela) e
Canada.

Seus produtos sao distribuidos em aproximadamente dois milhdes de pontos de venda, metade
deles no Brasil. A AMBEV possui em seu portfélio as principais marcas do mercado, entre elas as
cervejas Antarctica, Brahma, Bohemia, Quilmes e Skol - a quarta mais consumida no mundo. A
AMBEV é a maior engarrafadores da PepsiCo fora dos Estados Unidos e tem a marca lider do
mercado brasileiro no segmento guarana, o Guarana Antarctica.
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COMPOSIGAO DO iNDICE ICO2 POR SETOR DE ATUAGAO
EM 8 DE MAIO DE 2012

Setor de Atuagao

Setor %
Alimentos Processados 6,6%
Bebidas 10,6%
Comércio Distr. 2,2%
Fumo 2,6%
Pr. Pessoal Limp. 2,0%
Constr. e Engenh. 2,2%
Transporte 3,8%
Comércio 2,4%
Explor Imoveis 1,2%
Holdings Diversas 0,7%
Interms Financeiras 29,2%
Servigos Financeiros Diversos 8,9%
Madeira e Papel 0,3%
Mineragao 13,6%
Quimicos 0,3%
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 2,9%
Telecomunicacéo / Telefonia Fixa 4,3%
Telecomunicagéo / Telefonia Mével 2,2%
Energia Elétrica 3,9%

Fonte: BM&FBOVESPA
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COMPOSICAO DO iNDICE NA ABERTURA DE 8 DE MAIO DE 2012

Codigo Agao Tipo Quantidade Teérica Particip’agéo indidual
no Indice (%)

ALLL3 ALL AMER LAT ON ED NM 388053383 0,564
AMBV4 AMBEV PN ES 796677232 10,647
BBAS3 BRASIL ON NM 1104811477 4,2
BBDC4 BRADESCO PN ED N1 2018461981 9,965
BRAP4 BRADESPAR PN EDJ N1 119010162 0,683
BRFS3 BRF FOODS ON NM 668255937 3,776
BRKM5 BRASKEM PNA ED N1 131527790 0,293
BRML3 BR MALLS PAR ON NM 303912745 1,207
BVMF3 BMFBOVESPA ON NM 1501924337 2,697
CCRO3 CCR SA ON NM 1177926275 3,172
CIEL3 CIELO ON NM 371832582 3,501
CMIG4 CEMIG PN EDB N1 579737233 3,516
CRUZ3 SOUZA CRUZ ON 552439575 2,599
CSAN3 COSAN ON NM 63928610 0,356
ELPL4 ELETROPAULO PN N2 88280244 0,414
FIBR3 FIBRIA ON NM 120118655 0,312
GOLL4 GOL PN N2 54165092 0,099
ITSA4 ITAUSA PN EBS N1 628918048 0,916
ITUB4 ITAUUNIBANCO PN ED N1 2391348904 11,528
JBSS3 JBS ON NM 1776555054 2,215
LAME4 LOJAS AMERIC PN EB 714503668 1,65
LREN3 LOJAS RENNER ON NM 70904404 0,732
MMXM3 MMX MINER ON NM 438700237 0,602
MRFG3 MARFRIG ON NM 134821938 0,221
MRVE3 MRV ON NM 752365091 1,546
NATU3 NATURA ON NM 279836173 1,996
OGXP3 OGX PETROLEO ON NM 1242179209 2,887
OIBR4 Ol PN ED 1216643469 2,022
PCAR4 P.ACUCAR-CBD PN EDS N1 154238451 2,233
PDGR3 PDG REALT ON NM 762550917 0,636
RDCD3 REDECARD ON NM 501026333 2,674
SANB11 SANTANDER BR UNT N2 998386423 2,63
TIMP3 TIM PART S/A ON NM 1232711476 2,197
VALE3 VALE ON N1 772522121 5,329
VALE5 VALE PNA N1 1149072768 7,715
VIVT4 TELEF BRASIL PN 248222805 2,27

Fonte: BM&FBOVESPA
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8. DECLARAGOES DO ADMINISTRADOR, DA BNDESPAR E DO COORDENADOR LIDER
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DECLARAGOES DO ADMINISTRADOR, DA BNDESPAR E DO COORDENADOR LIDER

O Administrador, a BNDESPAR e o Coordenador Lider prestam as declaragbes abaixo em
conexdo com a Oferta, nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM 400. As declaragdes abaixo,
devidamente assinadas, integram o presente Prospecto Preliminar na forma dos Anexos VI, VIl e
VIII, nas paginas 279, 309 e 313, respectivamente.

O Administrador declara que (i) os documentos referentes ao registro do Fundo estao regulares e
atualizados perante a CVM; (ii) o Prospecto Preliminar contém as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Quotas ofertadas, do Fundo, do
Administrador e de suas atividades, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii) é responsavel
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do
registro do Fundo perante a CVM e fornecidas ao mercado durante o periodo de distribuicdo das
Quotas.

A BNDESPAR declarou que tomou as devidas cautelas e agiu com diligéncia para assegurar (i) a
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagbes prestadas por ocasido do
registro da Oferta Publica junto &8 CVM e fornecidas ao mercado durante a Oferta Publica; e (ii) que
o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo da Oferta Publica (a) foram elaborados de acordo
com as normas pertinentes; e (b) contém e conterdo, na data de inicio da Oferta Publica, as
informagdes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta Publica, das Quotas, do
Fundo, da BNDESPAR, dos fatores de riscos relacionados a Oferta Publica e inerentes aos
investimentos nas Quotas e de quaisquer outras informagdes relevantes e necessarias para uma
tomada de deciséo de investimento fundamentada.

O Coordenador Lider declara que (i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para assegurar que (a) as informagdes prestadas pelo Administrador e pela BNDESPAR
sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisao fundamentada a respeito da Oferta e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante
todo o periodo de distribuic&o, inclusive aquelas eventuais ou periddicas e aquelas que integram o
Prospecto Preliminar, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) o Prospecto Preliminar contém as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, das Quotas ofertadas, do Fundo bem como dos
riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, tendo sido elaborado de acordo com as
normas pertinentes.
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9. TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA

59



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA
Caracteristicas e Estrutura da Oferta
A Oferta

A Primeira Emissao de Quotas do Fundo sera objeto da Oferta, a qual compreende: (i) a Oferta de
Varejo, destinada a Investidores de Varejo, e (ii) a Oferta Institucional, destinada a Investidores
Institucionais.

A Oferta sera conduzida de acordo com a Instru¢gdo CVM 359 e a Instrugcdo CVM 400, e com
observancia aos termos e condi¢gdes do Contrato de Distribui¢ao.

Fundo Carbono

Nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 359 e do Regulamento do Fundo, a integralizagdo das
Quotas do Fundo, como regra geral, ndo pode ser realizada em moeda corrente nacional, mas sim
por meio da entrega, ao Fundo, de A¢des do Indice e de Investimentos Permitidos.

Para possibilitar aos Investidores de Varejo e aos Investidores Institucionais a participagdo na
Oferta mediante a entrega de moeda corrente nacional, conforme procedimentos e limites descritos
nesta Sec¢do, o Administrador constituiu 0 CARBONO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES,
fundo de investimento em agbes organizado sob a forma de condominio aberto, nos termos da
Instrugdo CVM 409, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 97.543.660/0001-50, sob administragéo e gestéo
do Administrador (“Fundo Carbono”).

O Fundo Carbono sera utilizado como um veiculo de investimento transitério no ambito da Oferta,
sendo que: (i) sera destinado exclusivamente 8 BNDESPAR e aos Investidores de Varejo e aos
Investidores Institucionais participantes da Oferta; (ii) ao aderirem a Oferta Publica, os Investidores
de Varejo e os Investidores Institucionais concordardo em subscrever quotas de emissao do Fundo
Carbono para receberem Quotas no dmbito da Oferta; (iii) os recursos obtidos com a integralizacédo
das quotas do Fundo Carbono serdo utilizados pelo Administrador para compor a carteira de
investimento do Fundo Carbono, que sera formada por Acdes do indice ou posicées compradas,
em qualquer proporg¢ao, no mercado futuro, titulos publicos federais, operagdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais realizadas de acordo com a regulamentagdo do Conselho
Monetario Nacional em vigor a época e valores em moeda corrente nacional, de forma a que a
carteira do Fundo Carbono replique a carteira ideal do Fundo na data de publicagdo do Anuncio de
Inicio; (iv) na data de publicagdo do Anuncio de Inicio, o Fundo Carbono sera incorporado ao
Fundo, nos termos, condi¢cdes e prazos previstos no Regulamento do Fundo Carbono e no
Regulamento do Fundo; (v) como consequéncia a referida incorporagdo, o Fundo Carbono sera
liquidado e os subscritores do Fundo Carbono receberdo uma quantidade de Quotas no dmbito da
Oferta Publica que sera calculada no dia do encerramento do Procedimento de Bookbuilding, pela
divisdo: (a) do valor do patriménio liquido do Fundo Carbono naquela data; e (b) o Pregco de
Emissdo. Subsequentemente, a BNDESPAR entregara aos demais Investidores de Varejo e
Investidores Institucionais, as Quotas do Fundo de titularidade da BNDESPAR que estiverem
sendo vendidas no ambito da Oferta Secundaria.

O Fundo Carbono entrara em funcionamento em 9 de maio de 2012 e sera automaticamente
liquidado quando de sua incorporagao pelo Fundo, na data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

A realizagédo da Oferta Publica envolvera (i) a formagéo da Carteira Integral e (ii) a transferéncia de
tal Carteira Integral para o Fundo na data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Na data de publicagdo do Aviso ao Mercado, a BNDESPAR era titular da Carteira BPAR. Para a
composicao da Carteira Integral, faz-se necessaria a aquisicdo, no ambiente de negociacdo de
acoes da BM&FBOVESPA, da Carteira Complementar.
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O Fundo Carbono possibilitara a formagéo gradual da Carteira Integral, considerando que sera
utilizado para: (i) adquirir a Carteira Complementar no ambiente de negociacao de agbes da
BM&FBOVESPA, no Periodo de Formagdo da Carteira Complementar, sendo que durante o
Periodo de Formacao da Carteira Complementar o Fundo Carbono recebera aportes de recursos
exclusivamente da BNDESPAR,; (ii) ap6s o Periodo de Formacgéo da Carteira, receber ordens de
subscricdo de quotas do Fundo Carbono dos Investidores de Varejo e dos Investidores
Institucionais participantes da Oferta; e (iii) adquirir, da BNDESPAR, a Carteira BPAR, por meio da
celebracdo, no dia do encerramento do Procedimento de Bookbuilding, do Contrato Privado de
Compra e Venda de Agdes.

O Contrato Privado de Compra e Venda de A¢des sera celebrado mediante autorizagdo prévia da
CVM, concedida na reunido do Colegiado realizada em 3 de abril de 2012, por meio do
OFICIO/CVM/SIN/GIR/N® 1.358/2012 e estabelecera as obrigagbes das partes no ambito das
operagdes de compra e venda privada: (a) da Carteira BPAR que serdo vendidas pela BNDESPAR
ao Fundo Carbono, pelo valor de mercado das Agdes do indice integrantes da Carteira BPAR no
dia do encerramento do Procedimento de Bookbuilding ao qual sera aplicado o desconto apurado
no Procedimento de Bookbuilding; e (b) das Ag¢des Excedentes, que serdo vendidas para a
BNDESPAR pelo Fundo Carbono, pelo seu valor de mercado no dia do encerramento do
Procedimento de Bookbuilding. As Acbdes Excedentes serdo aquelas Acdes do indice de
titularidade do Fundo Carbono na data do Procedimento de Bookbuilding, resultantes da diferenga
entre: (i) a quantidade de Acdes do indice que tenham sido adquiridas pelo Fundo durante o
Periodo de Formagdo da Carteira Complementar; e (ii) a quantidade de Acdes do indice
integrantes da Carteira Complementar, que serdo, de fato, utilizadas na formagéo do indice e,
consequentemente, da Carteira, previamente a Incorporagéo.

Os graficos a seguir sintetizam, passo a passo, a estrutura da Oferta:

Passo 1
Constituicdo do Fundo Carbono e
. Primeira Emissdo de Quotas do
Fundo Carbono, que sera
BNDESPAR CFquo exclusivamente destinada a
arbono BNDESPAR. Tal passo esta previsto
Primeira Emiss&o de Quotas do Fundo para ocorrer a partir de 9 de maio de

Carbono
2012.
Passo 2

BNDESPAR Detentor de 100% das Quotas do Fundo Fundo Aquisigéo . na BM&FBOVESPA de
Carbono Carbono Acdes do Indice necessarias para a
constituicdo  da Carteira na

BM&FBOVESPA. Tal passo esta

BM&FBOVESPA —/ $ previsto para ocorrer entre 9 de
ANovaBolsa =7 maio de 2012 e 5 de junho de 2012.

Agbes do indice
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Passo 3

Detentor de 100% das Quotas do Fundo

Carbono
AGQ
BNDESPAR
$
Fundo
Contrato Privado de Carbono

Compra e Venda de Agdes

Investidores de
Varejo
e Investidores
Institucionais

Segunda Emissao de
Quotas do Fundo Carbono

Assembleia Geral de Quotistas do
Fundo Carbono que aprovara (a)
Segunda Emissdo de Quotas do
Fundo Carbono; (b) a distribuigdo
publica da Segunda Emissdo aos
Investidores de Varejo e Investidores
Institucionais no ambito da Oferta
Publica; (c) aquisicdo das Acgbes do
indice que integram a Carteira BPAR;
e (d) a incorporagdo do Fundo
Carbono pelo Fundo ICO2, apds o
encerramento da Segunda Emisséo
de Quotas do Fundo Carbono, e sua
consequente liquidagdo. Tal passo
esta previsto para ocorrer em 5 de
junho de 2012.

Passo 4

Investidores de Varejo
e Institucionais

Oferta Secundaria

BNDESPAR
Fundo
Carbono
Entrega

das Quotas

Entrega

Incorporagéo das Quotas

Fundo
ICO2

Exercicio do Contrato Privado de
Compra e Venda de Acgdes;

Incorporacdo do Fundo Carbono pelo
Fundo ICO2;

Alocagéo dos recursos do Fundo ICO2;
Entrega das Quotas do Fundo ICO2
em consequéncia a liquidagdo do
Fundo Carbono;

Oferta Secundaria;

Entrega das Quotas objeto da Oferta
Secundaria; e Liquidagido da Oferta.

Tal passo esta previsto para ocorrer
entre os dias 5 de junho de 2012 e 12
de junho de 2012.

BNDESPAR

A realizagédo da Oferta foi deliberada e aprovada pela Quotista Vendedora por meio da (a) Decisao
n.° Dir. 80/2011-BNDESPAR, de 19 de julho de 2011, (b) Decisdo n.° Dir. 12/2012-BNDESPAR,
de 14 de fevereiro de 2012 e (c) Decisdo n.° Dir. 26/2012—-BNDESPAR, de 2 de maio de 2012.

A BNDESPAR é uma sociedade por agdes, constituida em 1982 como subsidiaria integral do
BNDES. Sua atuacdo é pautada pelas diretrizes estratégicas formuladas em conjunto com o
BNDES e direcionada a apoiar o processo de capitalizagdo e o desenvolvimento de empresas
nacionais, que se concretiza, principalmente, por meio de participagbes societarias
preferencialmente de carater minoritario em empresas nacionais e pela busca do fortalecimento e
da modernizagao do mercado de valores mobiliarios brasileiro.

Informacdes detalhadas sobre a BNDESPAR, resultados, negocios e operagdes da BNDESPAR
podem ser encontradas no Formulario de Referéncia que se encontra disponivel para consulta nas
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seguintes paginas da Internet: BNDES Participagbes S.A. — BNDESPAR, www.bndes.gov.br; e
Comissado de Valores Mobiliarios — CVM, www.cvm.gov.br, nessa pagina acessar, em “acesso
rapido”, o item “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informagées” e digitar “BNDES Participagdes S.A. —
BNDESPAR” no campo disponivel e, em seguida, acessar “BNDES Participagbes S.A. —
BNDESPAR?”, e, posteriormente, “Formulario de Referéncia”.

Registro da Oferta

A Oferta encontra-se em analise pela CVM, nos termos da Instru¢ciao CVM 359 e da Instruciao
CVM 400.

Publico Alvo

A Oferta de Varejo tem como publico alvo Investidores de Varejo, enquanto que a Oferta
Institucional tem como publico alvo Investidores Institucionais.

Os Coordenadores, com a expressa anuéncia do Administrador e da BNDESPAR, elaborardo um
plano de distribuicdo das Quotas, nos termos do §3°, do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, o qual
levara em conta a criagdo de uma base diversificada de investidores, as relagdes dos
Coordenadores com seus clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica,
observado que os Coordenadores deverao assegurar (i) a adequagao do investimento no Fundo ao
perfil de risco de seus clientes, (i) o tratamento justo e equitativo aos investidores, e (iii) o
recebimento, pelas Instituicbes Participantes da Oferta, de exemplar deste Prospecto Preliminar
para leitura obrigatoria, assegurando o esclarecimento de eventuais duvidas por pessoa designada
pelo Coordenador Lider.

Oferta de Varejo
A Oferta de Varejo seréa destinada exclusivamente a:

(a) Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas e Investidores de Varejo - Pessoas Juridicas,
residentes e domiciliadas, ou com sede, no Brasil, que n&o sejam considerados
Investidores Institucionais, e que participem da Oferta de Varejo mediante o preenchimento
do Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva (“Investidores de Varejo — Pessoas
Fisicas ou Juridicas”), e que poderao adquirir as Quotas do Fundo por meio de até 2
(duas) Categorias de Investimento distintas, abaixo descritas;

(b) fundos de investimento em acdes com direito a Opcdo de Venda, que serdo
especificamente constituidos por determinadas Instituicbes Participantes da Oferta, nos
termos da Instrugdo CVM 409, cujas taxas de administragdo ndo poderao ser superiores a
1,38% (um inteiro e trinta e oito centésimos por cento) ao ano sobre seus patriménios
liquidos, compreendendo a taxa de administracdo dos FIA- Com Opc¢ao de Venda de 1%
(um por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, e a taxa de
administracéo do Fundo ICO2 de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) ao ano sobre o
patriménio liquido do Fundo ICO2, com o objetivo de adquirir Quotas do Fundo no ambito
da Oferta de Varejo (“FIA-Com Opcéo de Venda®); e

(c) fundos de investimento em acdes sem direito a Opcdo de Venda, que serdo
especificamente constituidos por determinadas Instituicdes Participantes da Oferta, nos
termos da Instrugdo CVM 409, cujas taxas de administracdo poderdo ser livremente
estipuladas por seus administradores, com o objetivo de adquirir Quotas do Fundo no
ambito da Oferta de Varejo (“FIA-Sem Opcéo de Venda”).
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Os Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que desejarem subscrever e/ou adquirir
Quotas no ambito da Oferta de Varejo poderao realizar seus investimentos por meio das seguintes
Categorias de Investimento:

(a) Categoria de Investimento — Compra Direta, mediante o preenchimento de Pedido de
Reserva, a ser disponibilizado pelas Instituigbes Consorciadas, para esta Categoria de
Investimento. A Categoria de Investimento — Compra Direta sera dividida em duas
modalidades distintas, sendo a modalidade com Opcdo de Venda destinada aqueles
Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que optarem por adquirir Quotas
com Opgéao de Venda (“Compra Direta — Com Opcéo de Venda”) e a modalidade sem
Opgéao de Venda destinada aqueles Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas
que optarem por adquirir Quotas sem Opcao de Venda (“Compra Direta — Sem Opcéo de
Venda”). Ainda, deverao ser observados, para esta Categoria de Investimento, (a) o valor
minimo de investimento individual de R$1.000,00 (mil reais) e maximo de R$25.000,00
(vinte e cinco mil reais) para a Compra Direta — Com Opg¢ao de Venda; e (b) o valor minimo
de investimento individual de R$1.000,00 (mil reais) e maximo de R$300.000,00 (trezentos
mil reais) para a Compra Direta — Sem Opg¢ao de Venda; e/ou

(b) Categoria de Investimento — FIA, mediante o preenchimento de Termo de Adesao para
subscrigdo de quotas dos FIA Varejo, a ser disponibilizado pelas Instituicbes Participantes
da Oferta. A Categoria de Investimento - FIA sera dividida em duas modalidades distintas,
sendo a modalidade com Opg¢ao de Venda destinada aqueles Investidores de Varejo —
Pessoas Fisicas ou Juridicas que optarem por adquirir quotas de emissao de FIA-Com
Opcao de Venda e a modalidade sem Opgao de Venda destinada aqueles Investidores de
Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que optarem por adquirir quotas de emisséo de FIA-
Sem Opgdo de Venda. Ainda, deverdo ser observados, para esta Categoria de
Investimento, (a) o valor minimo de investimento individual de R$300,00 (trezentos reais) e
maximo de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) para o FIA-Com Opcéo de Venda; e (b) o
valor minimo de investimento individual de R$300,00 (trezentos reais) e maximo de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) para o FIA-Sem Opgéo de Venda.

Os administradores dos FIA Varejo deverdo observar o procedimento aplicavel a Categoria de
Investimento — Compra Direta, observando-se que, exceto pelo disposto no tépico “Procedimento
de Rateio” desta Segdo, na pagina 71 do Prospecto Preliminar, ndo havera valor maximo de
investimento para os FIA Varejo na Oferta de Varejo.

Para fins de aferi¢do do valor maximo individual de aplicagdo dos Investidores de Varejo — Pessoas
Fisicas ou Juridicas em qualquer das Categorias de Investimento, serdo descontados outros
investimentos anteriormente realizados por tais Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou
Juridicas na outra categoria e/ou modalidade disponivel (ou seja, o valor maximo de aplicacéo sera
reduzido na proporcéo dos referidos investimentos ja realizados), de tal forma que o limite maximo
de aplicagdo na Oferta sera de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor de Varejo —
Pessoa Fisica ou Juridica, respeitados os limites de cada Categoria de Investimento e/ou
modalidade, conforme previsto acima.

Observadas as demais disposigbes descritas neste Prospecto Preliminar, os Investidores de
Varejo - Pessoas Fisicas ou Juridicas poderao optar por participar da Oferta de Varejo em quaisquer
das 2 (duas) Categorias de Investimento, mas o investimento em cada Categoria de Investimento
somente podera ser formalizado em uma Unica Instituicdo Consorciada. Ou seja, Investidores de
Varejo que optarem por participar da Oferta de Varejo na Categoria de Investimento — Compra Direta
por meio de uma Instituicido Consorciada ndo poderdo solicitar a aquisicdo de Quotas do Fundo na
Categoria de Investimento — Compra Direta por meio de outra Instituicdo Consorciada. No entanto,
Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que optarem por participar da Oferta de Varejo
na Categoria de Investimento — Compra Direta por meio de uma Instituicdo Consorciada poderao
participar da Oferta de Varejo por meio de outra Instituicho Consorciada na Categoria de
Investimento — FIA. Adicionalmente, os Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que
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optem por participar da Oferta por meio da Categoria de Investimento — FIA poderao investir em
apenas um FIA-Com Opgéao de Venda e em apenas um FIA-Sem Opgéo de Venda.

Na hipotese de ser constatado que Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas ou Juridicas tentaram
participar da Oferta em desacordo com as regras descritas neste Prospecto Preliminar e no Aviso
ao Mercado, os investimentos que tenham sido feitos por ultimo pelos Investidores de Varejo —
Pessoas Fisicas e Juridicas em desacordo com os referidos limites, independentemente das
Categorias de Investimento utilizadas, serdo cancelados e os recursos eventualmente entregues
por tais Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas lhes serao devolvidos no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, sem juros ou correcdo monetaria, e com deducdo de eventuais encargos ou
tributos.

Os Investidores de Varejo ndo poderéo indicar preco maximo por Quota como condigédo de eficacia
de seus Pedidos de Reserva.

Principios aplicaveis exclusivamente aos FIA Varejo
Os FIA Varejo observarao o seguinte no ambito da Oferta:

(a) os FIA-Sem Opgéo de Venda poderdo emitir novas quotas apoés a liquidagdo da Oferta,
nos termos dos respectivos regulamentos;

(b) os FIA-Com Opcao de Venda somente poderdo emitir novas quotas apés o término do
Periodo de Bloqueio, sendo que os titulares destas novas quotas ndo fardo jus a Opcéo de
Venda;

(c) as quotas dos FIA Varejo somente poderdo ser resgatadas apdés um periodo inicial de
caréncia, contados da data da emissdo de cada quota, observando que, no caso dos (a)
FIA—-Com Opcao de Venda, o encerramento do periodo de caréncia coincidira com o
término do Periodo de Bloqueio e, (b) FIA-Sem Opgéao de Venda, o periodo de caréncia se
encerrara apos a liquidagcao da Oferta;

(d) na hipétese de nao ser concluida a Oferta e, portanto, ndo ser realizada a aquisigao de
Quotas do Fundo pelos FIA Varejo no dmbito da Oferta de Varejo, os FIA Varejo que
tenham tido quotas integralizadas terado referidas quotas resgatadas compulsoriamente e
serdo automaticamente liquidados pelos respectivos administradores, nos prazos
estabelecidos em seus respectivos regulamentos;

(e) os FIA Varejo terdao como objetivo de investimento aplicar seus recursos na aquisicdo de
Quotas de Fundo ofertados no ambito da Oferta de Varejo, e os respectivos gestores
deverao buscar adquirir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido
dos FIA Varejo em Quotas do Fundo e até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido dos
FIA Varejo em titulos publicos federais de renda fixa. Apds a Oferta, os gestores dos FIA
Varejo deverdo manter estes mesmos limites de composi¢cao da carteira de investimentos
dos FIA Varejo, de acordo com o disposto nos respectivos regulamentos;

(f) na hipétese de os FIA-Sem Opcao de Venda ndo conseguirem adquirir Quotas do Fundo
no ambito da Oferta de Varejo em quantidade suficiente para que, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do respectivo patriménio liquido seja alocado em Quotas do
Fundo ofertados no ambito da Oferta, os respectivos gestores deverdo utilizar o saldo
remanescente do patriménio liquido para adquirir, em mercado, Quotas de Fundo e/ou
para adquirir titulos publicos federais de renda fixa, estes ultimos até o limite maximo de
5% (cinco por cento) do patriménio liquido dos FIA-Sem Opc¢éo de Venda, observando-se
que o prego de aquisicdo em mercado das Quotas do Fundo ICO2 podera ser distinto do
Preco de Distribuicdo. Caso os gestores dos FIA-Sem Opgao de Venda ndo consigam
adquirir Quotas do Fundo (ou na Oferta ou no mercado), de forma que no minimo 95%
(noventa e cinco por cento) dos respectivos patrimdnios liquidos sejam compostos por
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Quotas do Fundo, tais gestores procederdo ao resgate compulsério das quotas
integralizadas de tais FIA-Sem Opgado de Venda no montante correspondente ao
patriménio dos FIA-Sem Opc¢éo de Venda que ndo tenha sido alocado em Quotas do
Fundo e/ou em titulos publicos federais de renda fixa até o limite maximo estabelecido.
Nesse caso, os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas ou Juridicas receberdo o resgate
compulsério de suas quotas no prazo descrito nos regulamentos dos FIA-Sem Opcgéo de
Venda e na proporgao dos recursos por eles aplicados nos FIA-Sem Opg¢ao de Venda,
descontados os tributos e encargos devidos, sem acréscimo de correcdo monetaria e
juros. Apds a Oferta, o patrimbénio dos FIA-Sem Opgdo de Venda sera composto,
necessariamente, de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de Quotas do Fundo e,
no maximo, 5% (cinco por cento) em titulos publicos federais de renda fixa;

na hipétese dos FIA-Com Opcgao de Venda ndo conseguirem adquirir Quotas do Fundo
exclusivamente no &dmbito da Oferta de Varejo em quantidade suficiente para que, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do respectivo patriménio liquido seja alocado em
Quotas do Fundo ofertados no &dmbito da Oferta, os respectivos gestores procederdo ao
resgate compulsério das quotas de tais FIA-Com Opgdo de Venda no montante
correspondente ao patriménio dos FIA-Com Opcédo de Venda que nao tenha sido alocado
em Quotas do Fundo no &mbito da Oferta e/ou em titulos publicos federais de renda fixa
até o limite maximo estabelecido. Nesse caso, os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas
ou Juridicas receberdo o resgate compulsério de suas quotas no prazo descrito nos
regulamentos dos FIA-Com Opc¢édo de Venda e na proporcdo dos recursos por eles
aplicados nos FIA-Com Opg¢éo de Venda, descontados os tributos e encargos devidos,
sem acréscimo de corregdo monetaria e juros. Apos a Oferta, o patriménio dos FIA-Com
Opgao de Venda serd composto, necessariamente, de, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) de Quotas do Fundo ofertados no dmbito da Oferta e, no maximo, 5% (cinco por
cento) em titulos publicos federais de renda fixa;

os FIA Varejo estdo sujeitos a taxas e encargos descritos em seus respectivos
regulamentos, em especial as taxas descritas abaixo:

FIA Com Opg¢ao FIA Sem Opg¢ao

Taxa de Administragao 1,38% (um inteiro e trinta e oito Livremente pactuadas por seus

centésimos por cento) ao ano administradores
sobre o patriménio liquido,
compreendendo a taxa de
administragdo dos FIA-Com
Opcéo de Venda de 1% (um por
cento) ao ano, incidente sobre o
patriménio liquido do Fundo, e a
taxa de administragdo do Fundo
ICO2 de 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento) ao ano
sobre o patriménio liquido do

Fundo ICO2
Taxa de Performance Nao ha Nao ha
Taxa de Ingresso N&o ha N&o ha
Taxa de Saida Nao ha Nao ha

(i)

()

os FIA Varejo, em face da estrutura da Oferta de Varejo e das taxas e encargos descritos
na alinea (h) acima e em seus respectivos regulamentos, poderdo néo acompanhar a
rentabilidade das Quotas do Fundo ou do Indice;

as seguintes instituicbes financeiras estavam providenciando, na data de publicagdo deste
Prospecto Preliminar, ou providenciardo a constituicdo de FIA-Com Opc¢ao de Venda: BB
Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., e Banco Santander
(Brasil) S.A;;
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(k) as seguintes instituicbes financeiras estavam providenciando, na data de publicagao deste
Prospecto Preliminar, ou providenciardo a constituicdo de FIA-Sem Opgéo de Venda: BB
Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., e Banco Santander
(Brasil) S.A.; e

outras

instituicbes financeiras,

sociedades distribuidoras de valores mobiliarios e

sociedades corretoras de valores mobiliarios poderao constituir FIA-Sem Opgao de Venda
e FIA-Com Opcgédo de Venda apds a publicagdo deste Prospecto Preliminar, com a
anuéncia dos Coordenadores e da BNDESPAR.

Comparativo de Investimento via Compra Direta e via FIA Varejo

A tabela a seguir apresenta um comparativo entre a Categoria de Investimento — Compra Direta e

a Categoria de Investimento — FIA:

Fundo de Fundo de
Compra Direta - Com Opcéao de Venda e Investimento Investimento Venda / Resgate
Manutencgio da Aplicagdo Compra Direta - Sem Opgao de Venda'® Com Opcio de | Sem Opgio de Liquido
pelo Prazo de 1 ano Venda® Venda"?
(valores expressos em R$, exceto porcentagem)
Taxa de Taxa de Taxa de Taxa de Fundo Com| Fundo Sem
Va}lt?r :da " Valor Venc(l; ! Custodia | Corretagem Emolumentg)s CTottaI Administragao | Administracao C;m;:ra O\IOIGac; de O\p,t;au:oj de
Aquisicao Resgate ) @) (Bovespa) ustos (1,38% a.a.)® (2% a.a.)® ireta e(r;’ a e(r;) a
1.000,00 1.100,00 108,00 20,00 0,38 128,38 15,18 22,00 971,62 1.084,82 | 1.078,00
3.000,00 3.300,00 108,00 20,00 1,14 129,14 45,54 66,00 3.170,86 3.254,46 | 3.234,00
5.000,00 5.500,00 108,00 20,00 1,90 129,90 75,90 110,00 5.370,10 5.424,10 | 5.390,00
7.000,00 7.700,00 108,00 20,00 2,66 130,66 106,26 154,00 7.569,34 7.593,74 | 7.546,00
10.000,00 11.000,00 108,00 20,00 3,80 131,80 151,80 220,00 10.868,21 | 10.848,20 | 10.780,00
12.000,00 13.200,00 108,00 20,00 4,55 132,55 182,16 264,00 13.067,45 | 13.017,84 | 12.936,00
15.000,00 16.500,00 108,00 20,00 5,69 133,69 227,70 330,00 16.366,31 | 16.272,30 | 16.170,00
17.000,00 18.700,00 108,00 20,00 6,45 134,45 258,06 374,00 18.565,55 | 18.441,94 | 18.326,00
20.000,00 22.000,00 108,00 20,00 7,59 135,59 303,60 440,00 21.864,41 | 21.696,40 | 21.560,00
25.000,00 27.500,00 108,00 20,00 9,49 137,49 379,50 550,00 27.362,51 [ 27.120,50 | 26.950,00

((?)bs: No intervalo de valor de R$300,00 a R$999,99 s6 ¢ possivel ades&o a oferta indiretamente, via Fundo.

Valores meramente ilustrativos.
Considera uma variagao positiva de 10% do valor do investimento em 1 ano.

()

®  Taxa de Custodia: estimada em R$9,00/més (R$9,00 x 12 = R$108,00), conforme tabela de tarifas do Banco do Brasil. Para
investimentos até R$300 mil.
@ Taxa de Corretagem: estimada conforme tabela de tarifas do Banco do Brasil para operagdes via Internet (considera somente a
corretagem na venda das agdes em fungéo da ndo incidéncia de taxa de corretagem na aquisigao via ofertas publicas).
® Emolumentos: calculados conforme tabela publicada pela BM&FBovespa, divulgada por meio do Oficio Circular 007/2010-DP em
27/01/2010.
©®  Taxade Administragdo dos Fundos de investimento ofertado pelo Banco do Brasil.
™ Nao considera no calculo do valor de resgate liquido, custos adicionais, variaveis em fungdo do tamanho do Fundo, tais como taxa de
fiscalizagdo da CVM, auditoria, taxa S| ANBID e outros.
®  vValor Minimo de Investimento individual de R$1.000,00 e maximo de R$25.000,00 para Compra Direta - Com Opgao de Venda; e valor
minimo de investimento individual de R$1.000,00 e maximo de R$300.000,00 para Compra Direta — Sem Opgao de Venda.
©  valor Minimo de Investimento individual de R$300,00 e maximo de R$25.000,00 para FIA — Com Opgéo de Venda.

Pessoas Vinculadas

Valor Minimo de Investimento individual de R$300,00 e méaximo de R$300.000,00 para FIA — Sem Opgao de Venda.

No ambito da Oferta de Varejo, as Pessoas Vinculadas realizardo a sua reserva, mediante o
preenchimento do Pedido de Reserva no Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas que
ocorrera entre os dias 18 de maio de 2012 e 25 de maio de 2012, cujo encerramento precedera a
data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding em, pelo menos, 7 (sete) Dias Uteis. Caso
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seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Quotas objeto da Oferta (sem
considerar o Lote Suplementar de Quotas e a Quantidade Adicional de Quotas), ndo sera permitida
a distribuicdo de Quotas junto a Investidores Institucionais ou Investidores de Varejo que sejam
Pessoas Vinculadas, exceto aqueles Investidores de Varejo que tenham realizado o respectivo
Pedido de Reserva no Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas.

Os Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas ndo poderao participar da Oferta
por meio da Categoria de Investimento — FIA, estando as Instituicoes Participantes da Oferta
autorizadas a cancelar os Termos de Adesdo firmados e/ou outros instrumentos firmados
em desacordo com esta disposigao.

Opcgéo de Venda

A Opcéao de Venda € um mecanismo por meio do qual a BNDESPAR oferecera ao Investidor de
Varejo, nas Categorias de Investimento Compra Direta — Com Opgao de Venda e FIA — Com
Opcéo de Venda (“Quotas Objeto da Opcédo de Venda”), desde que atendidas as condigdes,
critérios e disposi¢cdes descritos abaixo, a opgéo de ter suas Quotas recompradas pelo Preco de
Distribuigdo, sem acréscimo de corregao monetaria e juros, descontados de todos os tributos e
encargos devidos (“Opcéo de Venda”). A Opcéao de Venda sera disponibilizada aos Investidores de
Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que adquirirem Quotas do Fundo na Categoria de
Investimento — Compra Direta — Com Opcédo de Venda, e aos FIA-Com Opcado de Venda,
observadas as disposicdes abaixo.

Os Coordenadores, a BNDESPAR, o Administrador e a Gestora alertam que:

(a) os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas ou Juridicas nao terao direito a Op¢ao
de Venda se optarem por adquirir Quotas do Fundo na Categoria de Investimento -
FIA por meio da aquisicdo de quotas de emissido de FIA-Sem Opc¢éao de Venda ou na
Categoria de Investimento Compra Direta - Sem Opg¢ao de Venda;

(b) os FIA-Sem Opcgdo de Venda e a Compra Direta — Sem Op¢ao de Venda nao terdao
direito a Op¢ao de Venda;

(c) os Investidores Institucionais nao terao direito a Opg¢ao de Venda; e

(d) a Opgao de Venda podera ser concedida de forma cumulativa em Categorias de
Investimento distintas (FIA Varejo, na modalidade FIA-Com Op¢ao de Venda, e
Compra Direta — Com Opc¢ao de Venda), observado o disposto no item (f) do
paragrafo abaixo.

Os Titulares da Opgao de Venda terdo a Opgao de Venda, sem qualquer pagamento de prémio,
descontados de todos os tributos e encargos devidos, na quantidade e pelo preco indicados
abaixo, mediante a observancia dos seguintes critérios e procedimentos:

(a) os Titulares da Opgao de Venda poderdo vender as suas Quotas do Fundo na quantidade
indicada nos itens (d) e (e) abaixo, pelo Preco de Distribuicdo das Quotas do Fundo
adquiridas no ambito da Oferta de Varejo, descontados de todos os tributos e encargos
devidos, sem acréscimo de corre¢do monetaria e juros;

(b) os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas ou Juridicas que adquirirem Quotas do Fundo
por meio da Categoria de Investimento — Compra Direta — Com Opg¢ao de Venda poderao
exercer a Opgédo de Venda a seu exclusivo critério, na forma estabelecida nos itens a
seqguir;

(c) no caso especifico dos FIA-Com Opc¢éao de Venda, cabera aos respectivos administradores
ou gestores, conforme o caso, tomar a decisdo de exercer a Opgao de Venda, sempre no
melhor interesse dos respectivos quotistas, conforme o disposto nos respectivos
regulamentos;
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(d)

(e)

(h)

(i)

()

a Opcao de Venda esta limitada a compra, pela BNDESPAR, de uma quantidade de
Quotas do Fundo por Investidor de Varejo - Pessoa Fisica ou Juridica representada por
numero inteiro que corresponda a, no maximo, R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais)
dividido pelo Prego de Distribuicdo, descontado de todos os tributos e encargos devidos e
sem o acréscimo de juros e corre¢ao monetaria;

os FIA-Com Opcéao de Venda que optarem por exercer a Opcao de Venda de acordo com
o disposto nos itens a seguir poderdo vender as Quotas do Fundo em quantidade, por
Investidor de Varejo - Pessoa Fisica ou Juridica quotista do respectivo FIA-Com Opgéao de
Venda, correspondente a, no maximo, R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) dividido pelo
Preco de Distribui¢ao;

O limite de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) por Investidor de Varejo — Pessoa Fisica
ou Juridica referido nos itens (d) e (e) acima sera cumulativo caso o referido investidor opte
por participar na Oferta por meio da Categoria de Investimento FIA (FIA-Com Opgéo de
Venda) e da Categoria de Investimento - Compra Direta — Com Opg¢ao de Venda e
respeitara o resultado do “Procedimento de Rateio” descrito acima. Na hipdtese do
Investidor de Varejo — Pessoa Fisica ou Juridica firmar Pedido de Reserva ou Termo de
Adesdo em montante superior ao limite de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) em
Categorias de Investimento que contem com a Opcéao de Venda, o Pedido de Reserva ou
Termo de Adesdo subsequente a primeira ordem de investimento na Categoria de
Investimento que conte com a Opcéo de Venda sera automaticamente cancelado pela
Instituicdo Consorciada que tiver recebido a segunda ordem de investimento com a Opg¢ao
de Venda;

os Titulares da Opgédo de Venda poderdo exercer a Opgao de Venda no Periodo de
Exercicio da Opgado de Venda que corresponde ao periodo entre o 366° (tricentésimo
sexagésimo sexto) dia, inclusive, e o 395° (tricentésimo nonagésimo quinto) dia, inclusive,
seguintes a Data de Liquidagéo;

para que os Titulares da Opcgéo de Venda tenham o direito de exercer a Opgao de Venda,
as Quotas Objeto da Opgédo de Venda ndo poderdo ser objeto de qualquer forma de
alienacdo e/ou oneragdo, ou ainda terem a sua custddia transferida, até o término do
Periodo de Bloqueio. Na hipotese de os Titulares da Opgado de Venda terem vendido,
alienado e/ou de qualquer forma onerado as Quotas Objeto da Opgédo de Venda, e/ou,
ainda, terem transferido a sua custddia da BM&FBOVESPA antes do término do Periodo
de Bloqueio, tais Quotas do Fundo ndo mais poderao ser objeto da Op¢ao de Venda, mas
as demais Quotas do Fundo que nao tiverem sido vendidas, oneradas e/ou alienadas e
ainda estejam sob custddia da BM&FBOVESPA de sua titularidade permanecerédo objeto
da Opgao de Venda e poderéao ser vendidas a BNDESPAR durante o Periodo de Exercicio
da Opcéao de Venda;

no Anuncio de Encerramento constara a Data de Liquidagéo e a data de inicio do Periodo
de Exercicio da Opcgao de Venda;

os Titulares da Opgao de Venda poderao manifestar a sua intengao de exercer a Opgao de
Venda a qualquer tempo durante o Periodo de Exercicio da Opgado de Venda perante a
Instituicdo Consorciada das Quotas do Fundo com a qual os Titulares da Opg¢ao de Venda
tenham adquirido Quotas do Fundo no ambito da Oferta e mediante preenchimento de
formulario especifico;

a Opcgao de Venda podera ser exercida de forma parcial e/ou total em qualquer Data de
Exercicio da Opg¢ao de Venda;

as Instituicbes Consorciadas informaréo, sob sua responsabilidade, a BM&FBOVESPA, até
o primeiro Dia Util seguinte a cada Data de Exercicio da Opg¢édo de Venda, sobre os
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Titulares da Opgédo de Venda que tenham decidido exercer a Opgao de Venda naquela
data. Na mesma data, a BM&FBOVESPA repassara tais informacdes para a BNDESPAR,;

(m) o pagamento da aquisicdo das Quotas Objeto da Opcao de Venda, pela BNDESPAR, em
decorréncia de exercicio da Opcao de Venda em qualquer Data de Exercicio da Opgéo de
Venda, sera realizado por meio da BM&FBOVESPA, na Data de Pagamento da Opgao de
Venda, mediante depédsito em conta de liquidagdo mantida na BM&FBOVESPA pelas
Instituicdes Consorciadas, as quais, por sua vez, imediatamente apds seu recebimento,
depositardo tais recursos em conta corrente bancaria que venha a ser informada
individualmente pelos Titulares da Op¢ao de Venda nos respectivos Pedidos de Reserva,
ou em outra conta corrente bancaria que venha a ser informada posteriormente pelos
Titulares da Opc¢édo de Venda as Instituicbes Consorciadas, até a eventual Data de
Exercicio da Opg¢ao de Venda;

(n) a Opgéo de Venda sera concedida uUnica e exclusivamente aos Titulares da Opgéo de
Venda, nao podendo tal direito ser de qualquer forma cedido e/ou transferido a quaisquer
terceiros, e/ou, por meio de qualquer mecanismo, beneficiar quaisquer terceiros. O
exercicio da Opcao de Venda tera carater irrevogavel e irretratavel para os Titulares da
Opgéao de Venda; e

(o) as Quotas adquiridas no ambito da Oferta de Varejo que ndo sejam Quotas Objeto da
Opcao de Venda poderao ser alienadas e/ou de qualquer forma oneradas durante o
Periodo de Bloqueio, tendo em vista que tais Quotas nao fardo jus a Opgéo de Venda em
face da BNDESPAR.

Quantidade Final de Quotas

A quantidade de Quotas que os Investidores de Varejo participantes da Oferta terao direito a receber
(“Quantidade Final de Quotas”) sera correspondente ao resultado da divisdo do valor da reserva
(“Valor da Reserva”) indicada no respectivo Pedido de Reserva (que podera ser reduzido em caso de
procedimento de rateio, conforme indicado acima) e o Preco de Emiss&o. O Prego de Distribuicdo de
cada Quota a ser adquirida no ambito da Oferta de Varejo podera ser inferior ao Pregco de Emisséo,
conforme desconto que venha a ser apurado no encerramento do Procedimento de Bookbuilding,
situagéo que permitira ao Investidor de Varejo ter direito a Quantidade Final de Quotas por um prego
correspondente ao Valor da Reserva (que podera ser reduzido em caso de procedimento rateio,
conforme descrito acima) menos o desconto acima referido.

Procedimento de rateio
A alocagao das Quotas no dmbito da Oferta de Varejo observara os seguintes procedimentos:

(a) caso seja constatado pelos Coordenadores, durante o Periodo de Reserva, que o volume
inicial da Oferta ndo sera suficiente para atender a demanda total de Investidores, a Oferta
podera ser aumentada, a critério dos Coordenadores, em comum acordo com o
Administrador e a BNDESPAR, pelo Lote Suplementar de Quotas e pela Quantidade
Adicional de Quotas, mediante emisséo de novas Quotas do Fundo e/ou venda de Quotas
do Fundo de titularidade da BNDESPAR,;

(b) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo ndo
exceda a quantidade de Quotas destinadas a Oferta de Varejo, ndo havera rateio, sendo
todos os Investidores de Varejo integralmente atendidos em suas reservas, e as eventuais
sobras no lote ofertado aos Investidores de Varejo serdo destinadas a Investidores
Institucionais; e

(c) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo seja
superior a quantidade de Quotas destinadas a Oferta de Varejo, sera realizado o rateio
proporcional entre todos os Investidores de Varejo que tiverem preenchido Pedidos de
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Reserva e Termos de Adesao durante o Periodo de Reserva, sendo que sera considerado
o valor individual de cada Pedido de Reserva e Termos de Adesdo, e serado
desconsideradas as fracoes de Quotas.

Mecanismo especial de investimento no Fundo no dmbito da Oferta

Os Pedidos de Reserva e os Termos de Adesdo formalizardo a concordancia irrevogavel e
irretratavel dos Investidores de Varejo, conforme o caso, com relagdo aos procedimentos
adicionais descritos nesta Seg¢éo, no tépico “Fundo Carbono” nas paginas 61 a 63 deste Prospecto,
necessarios para a participagao dos Investidores de Varejo na Oferta de Varejo.

Oferta Institucional
A Oferta Institucional sera destinada a Investidores Institucionais.

No ambito da Oferta Institucional, as Quotas do Fundo serao adquiridas pelo Preco de Distribuicao,
mediante pagamento a vista, com pagamento integral no ato da aquisi¢cédo, por meio de assinatura
do Contrato de Compra e Venda de Quotas na Oferta Institucional.

N&o serdao admitidas reservas antecipadas e inexistirdo valores minimos ou maximos de
investimento na Oferta Institucional.

A Oferta sera realizada exclusivamente no Brasil, mas investidores nao residentes interessados em
participar da Oferta Institucional poderao fazé-lo, e para tanto deverao ter o registro de investidor
estrangeiro de que ftrata a Instrugdo CVM n.° 325, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada. A
remessa de recursos de tais investidores nao residentes para o Brasil, para a aquisicdo de Quotas
do Fundo no ambito da Oferta Institucional, devera ser realizada por meio do mecanismo de
investimento de que trata a Resolugdo do CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme
alterada.

Mecanismo especial de investimento no Fundo no dmbito da Oferta

Os Contratos de Compra e Venda de Quotas na Oferta Institucional formalizardo a concordancia
irrevogavel e irretratavel dos Investidores Institucionais com relagdo aos procedimentos adicionais
descritos nesta Secdao, no todpico “Fundo Carbono” nas paginas 61 a 63 deste Prospecto,
necessarios para a participagao dos Investidores Institucionais na Oferta Institucional.

Montante da Oferta

A Oferta compreendera o montante total inicial de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais), sem considerar o exercicio do Lote Suplementar de Quotas e da Quantidade
Adicional de Quotas.

A Quantidade final de Quotas que os Investidores de Varejo participantes da Oferta terao direito a
receber correspondera ao resultado da divisdo do Valor da Reserva e o Prego de Emissao.

Lote Suplementar de Quotas e Quantidade Adicional de Quotas

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 14 da Instrugao CVM 400, a quantidade de Quotas do
Fundo ICO2 inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento) (sem
considerar o Lote Suplementas de Quotas), de comum acordo entre o Administrador, a
BNDESPAR e os Coordenadores (“Quantidade Adicional de Quotas”).

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade total de Quotas do Fundo ICO2
inicialmente ofertadas (sem considerar a Quantidade Adicional de Quotas) podera ser acrescida
em até 15% (quinze por cento), (“Lote Suplementar de Quotas”), conforme opgdo de Lote
Suplementar a ser outorgada no Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica Primaria e
Secundaria, sob 0 Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagéo e Garantia Firme de Liquidacao, de
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Quotas da Primeira Emissao do IShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil - Fundo de indice
(“Contrato de Distribuicdo”), a fim de atender a um eventual excesso de demanda que venha ser
constatado no decorrer da Oferta.

A distribuicdo do Lote Suplementar de Quotas e da Quantidade Adicional de Quotas observara as
mesmas condigbes e prego das Quotas do Fundo ICO2 inicialmente ofertadas e sera conduzida
pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocagdo e garantia firme de
liquidagao.

O eventual exercicio do Lote Suplementar de Quotas e Quantidade Adicional de Quotas sera
objeto de divulgagcdo ao mercado até a data de publicagdo do Anuncio de Inicio.

Distribuicao Parcial de Quotas

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial de Quotas, desde que
tenham sido subscritas Quotas representando o montante de, no minimo, R$750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhdes de reais) (‘Montante Minimo”). As Instituicdes Participantes da
Oferta ndo serdo responsaveis pela subscricdo e integralizagdo das Quotas que ndo sejam
subscritas e integralizadas no dmbito da Oferta. Na hip6tese de ndo terem sido distribuidas Quotas
do Fundo ICO2 no Montante Minimo, os recursos eventualmente entregues em contrapartida as
Quotas do Fundo ICO2 serdo integralmente restituidos aos investidores, conforme procedimentos
descritos neste Aviso ao Mercado. A distribuicdo parcial de Quotas foi devidamente aprovada (a)
pela Quotista Vendedora, por meio da Decisdo n.° Dir. 26/2012-BNDESPAR, de 2 de maio de
2012; e (b) pelo Fundo, por meio do Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo.

Preco de Distribuicdo das Quotas no Ambito da Oferta

No contexto da Oferta, o Prego de Distribuicdo sera fixado apds a conclusao do Procedimento de
Bookbuilding. O Prego de Distribuigcdo sera determinado tomando-se por base o Prego de Emisséo,
a indicagcado de interesse dos Investidores Institucionais participantes da Oferta Institucional na
aquisicdo das Quotas do Fundo e, ainda, a cotagdo das Agdes do indice no dia do encerramento
do Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores de Varejo que efetuarem Pedidos de
Reserva no ambito da Oferta de Varejo nao participardao do Procedimento de Bookbuilding e,
portanto, ndo participardao do processo de determinagao do Preco de Distribui¢do. Desta
forma, os Investidores de Varejo ndo poderao indicar preco maximo por Quota como
condicao de eficacia de seus Pedidos de Reserva.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
processo de fixagdo do Preco de Distribuicao, mediante a participacdo destas no Procedimento de
Bookbuilding, até o limite maximo de 15% (quinze por cento) do valor da Oferta (sem considerar o
Lote Suplementar de Quotas e a Quantidade Adicional de Quotas).

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400, caso seja verificado excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Quotas do Fundo inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote
Suplementar de Quotas e a Quantidade Adicional de Quotas), ndo sera permitida a colocagéo de
Quotas do Fundo a Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢des
de investimento realizadas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas.

Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da Instrucdo CVM 400, para
protecdo (hedge) de operagcbes com derivativos (incluindo operagbes de fotal return swap)
contratadas com terceiros, sao permitidos na forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e nao serao
considerados investimentos efetuados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, desde que tais terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. A participagao de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera promover ma formagao do Prego de Distribuigao.
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Prazo de Distribuicdo

O prazo de distribuicdo das Quotas objeto da Oferta é de até 180 (cento e oitenta) dias, contados a
partir da Data do Anuncio de Inicio, ou até a data da publicagcdo do Anuncio de Encerramento, o
que ocorrer primeiro.

Negociacao das Quotas

As Quotas serdo registradas para negociagcdo no mercado de bolsa administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sob o cédigo de n.° ECOO11, sendo a integralizagéo e
negociagédo das Quotas liquidada pela Central Depositaria da BM&FBOVESPA, que também sera
responsavel pela custédia das Quotas que estiverem depositadas na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA. O Escriturador sera responsavel pela custédia das Quotas que nao estiverem
depositadas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

Procedimentos de Reserva e Liquidagao

Os Pedidos de Reserva e/ou Termos de Adeséo serdo efetuados pelos Investidores de Varejo de
maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (d), (e), (h), (i), (j) e (k) abaixo,
e/ou nas hipoéteses previstas nos itens “Alteragdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificagédo
da Oferta”, e “Suspenséo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 81 deste Prospecto, observadas
as condi¢des do proprio instrumento de Pedido de Reserva e/ou Termo de Adesao, de acordo com
as seguintes condigdes:

(a) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou
Juridicas e cada FIA Varejo interessados em participar por meio da Categoria de
Investimento — Compra Direta (Compra Direta - Com Opgédo de Venda e/ou Compra
Direta - Sem Opcao de Venda) devera realizar pedido de reserva de Quotas, mediante
preenchimento do Pedido de Reserva, observadas as disposigdes e limites previstos;

(b) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou
Juridicas interessados em participar por meio da Categoria de Investimento — FIA (FIA-
Sem Opgédo de Venda e/ou FIA-Com Opcgéo de Venda) deverdo preencher e firmar Termos
de Adeséo, observadas as disposicdes e limites previstos;

(c) sera facultado a cada Instituicdo Consorciada exigir ou ndo, dos Investidores de Varejo,
seja na Categoria de Investimento — Compra Direta e/ou na Categoria de Investimento -
FIA, o depdsito antecipado de recursos para formalizar a correspondente reserva de
Quotas do Fundo;

(d) os Investidores de Varejo interessados em adquirir Quotas no ambito da Oferta poderéo,
por meio da Categoria de Investimento — Compra Direta, quando da assinatura dos
Pedidos de Reserva, condicionar sua adesdo a Oferta a distribuicdo da totalidade das
Quotas ofertadas, em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugcdo CVM 400.
No caso das condicbes estabelecidas pelo Investidor de Varejo no Pedido de Reserva da
Categoria de Investimento — Compra Direta ndo serem atendidas, o referido documento
sera automaticamente cancelado pela Instituichdo Consorciada, devendo ser restituidos
integralmente os valores eventualmente dados em contrapartida as Quotas, sem juros ou
correcao monetaria e deduzidos os tributos e encargos devidos, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data do cancelamento dos Pedidos de Reserva. Os Investidores de Varejo
que participarem da Oferta de Varejo por meio dos FIA Varejo, mediante a assinatura
de Termos de Adesao, ndo terdo a prerrogativa de condicionar sua participagcdo na
Oferta a distribuicdo da totalidade das Quotas ofertadas. Os Investidores de Varejo
nao poderao indicar prego maximo por Quota como condi¢dao de eficacia de seus
Pedidos de Reserva;
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(e)

(f)

(h)

(i)

com excecgao dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores de Varejo que sejam
Pessoas Vinculadas durante o Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas, qualquer
Pedido de Reserva efetuado por Investidor de Varejo que seja Pessoa Vinculada sera
automaticamente cancelado pela Instituigdo Consorciada que houver recebido o respectivo
Pedido de Reserva, na eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade de Quotas inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar
de Quotas e a Quantidade Adicional de Quotas), nos termos do artigo 55, da Instrucao
CVM 400. Os Investidores de Varejo deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo
Pedido de Reserva, a sua qualidade de Pessoa Vinculada;

os Investidores de Varejo que decidam participar da Oferta de Varejo, seja por meio da
Categoria de Investimento — Compra Direta, seja por meio da Categoria de Investimento —
FIA, serdo informados sobre a quantidade de Quotas do Fundo por eles adquiridas ou,
conforme o caso, sobre a quantidade de quotas de emissédo do FIA-Sem Opg¢ao de Venda
elou FIA - Com Opgao por eles adquiridas, até as 16:00 (dezesseis) horas do Dia Util
imediatamente posterior a Data do Anuncio de Inicio, por meio da Instituicido Consorciada
que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva ou Termo de Adeséo ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia. Na Data de Liquidagdo, cada investidor
participante da Oferta de Varejo que tiver participado da Oferta de Varejo sem a realizagéo
de depdsito antecipado de recursos devera efetuar o pagamento do valor financeiro que
Ihe foi comunicado, junto a respectiva Instituicdo Consorciada, em recursos imediatamente
disponiveis, até as 10:30 (dez horas e trinta minutos) horas;

a Instituicdo Consorciada junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado entregara,
apos as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidag&o, a cada um dos Investidores de
Varejo que com ela tenha feito a reserva, o nimero de Quotas correspondente a relagao
entre o valor constante do Pedido de Reserva e o Prego de Distribuicdo, ressalvadas a
possibilidade de desisténcia e cancelamento da Oferta previstas nos itens (d) e (e), acima,
(h), (i), (j) e (k) abaixo;

na hipotese exclusiva de ser verificada divergéncia relevante entre as informagdes
constantes deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores de Varejo, ou a sua decisdo de
investimento, os Investidores de Varejo poderdo desistir do Pedido de Reserva apds a
Data do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 45, paragrafo 4°, da Instrugdo CVM 400.
Nesta hipoétese, os Investidores de Varejo deverao informar sua decisao de desisténcia do
Pedido de Reserva a Instituicdo Consorciada com a qual tiverem efetuado Pedido de
Reserva, até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data do Anuncio de Inicio, inclusive, em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva, o qual
sera automaticamente cancelado pela respectiva Instituicdo Consorciada, devendo ser
restituidos integralmente os valores eventualmente dados em contrapartida as Quotas, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, sem juros ou corregdo monetaria, e com dedugdo de
quaisquer encargos ou tributos. No caso da Categoria de Investimento - FIA, a prerrogativa
prevista neste item cabera exclusivamente aos seus administradores, e nao aos
investidores dos FIA Varejo;

na hipotese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer uma
das Instituicdes Consorciadas, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagdo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas
previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as normas referentes ao periodo de
siléncio, de emissao de relatdrios e de marketing da Oferta, tal Instituicdo Consorciada, a
critério dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores (i) deixara de integrar o grupo de instituicbes financeiras responsaveis pela
distribuicdo das Quotas no ambito da Oferta, pelo que serdo cancelados todos os Pedidos
de Reserva que tenha recebido, sendo que os valores eventualmente dados em
contrapartida as Quotas serdo devolvidos sem juros ou corregao monetaria e sem
reembolso dos gastos incorridos em razdo do depodsito e com dedugdo, caso sejam
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incidentes, se a aliquota for superior a zero, dos valores relativos a incidéncia de quaisquer
tributos ou taxas sobre movimentacgéo financeira, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva, (ii) arcara com quaisquer custos
relativos a sua exclusdo como Instituicdo Consorciada, incluindo custos com publicagoes,
honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de
demandas de potenciais investidores, e (iii) podera deixar, por um periodo de 6 (seis)
meses contadas da data da comunicagcdo da violagdo, de atuar como instituicdo
intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a coordenacgao
de quaisquer dos Coordenadores. A Instituicdo Consorciada a que se refere este item (i)
devera informar imediatamente os Investidores de Varejo de quem tenham recebido
Pedido de Reserva sobre o referido cancelamento;

em caso de suspensdo ou modificagdo da Oferta, as Instituigbes Consorciadas deverao
acautelar-se e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que
o Investidor de Varejo esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condi¢des estabelecidas. Caso o Investidor de Varejo ja tenha aderido a Oferta,
cada Instituicdo Consorciada devera comunicar diretamente ao Investidor de Varejo que
tenha efetuado Pedido de Reserva junto a tal Instituigho Consorciada a respeito da
modificacdo efetuada. Nesta hipotese, os Investidores de Varejo deverdo informar sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Consorciada com a qual tiverem
efetuado o Pedido de Reserva, até o 5° (quinto) Dia Util a contar da data de publicagdo de
aviso nesse sentido, inclusive, em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva, o qual sera automaticamente cancelado pela respectiva
Instituigdo Consorciada, devendo ser restituidos integralmente os valores eventualmente
dados em contrapartida as Quotas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, sem juros ou correcéo
monetaria, e com deducdo de quaisquer encargos ou tributos. Caso o Investidor de Varejo
nao informe, por escrito, a Instituicdo Consorciada sobre sua desisténcia do Pedido de
Reserva no prazo estipulado acima, sera presumido que tal Investidor de Varejo manteve o
seu Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera efetuar o pagamento em
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva. No
caso da Categoria de Investimento - FIA, a prerrogativa prevista neste item cabera
exclusivamente aos seus administradores, e ndo aos investidores dos FIA Varejo;

Observadas as disposigcboes previstas neste paragrafo, na hipétese de (i) ndo haver a
conclusdo da Oferta, (ii) resilicdo do Contrato de Distribui¢ao, (iii) cancelamento da Oferta;
(iv) desisténcia do Pedido de Reserva (conforme item (h) acima); (v) cancelamento do
Pedido de Reserva (conforme itens (d), (e) e (i) acima); (vi) suspensdo ou modificagdo da
Oferta (conforme item (j) acima), com consequente desisténcia dos Investidores de Varejo;
(vii) revogacao da Oferta, que torne ineficazes a Oferta e os atos de aceitagédo anteriores
ou posteriores, ou, ainda, (viii) em qualquer outra hipétese de devolugcédo dos Pedidos de
Reserva em fungdo de expressa disposi¢do legal, todos os Pedidos de Reserva e/ou
outros documentos formalizadores da participacdo na Oferta serdo automaticamente
cancelados e cada uma das Instituicdes Consorciadas comunicara o cancelamento da
Oferta, inclusive por meio de publicacdo de aviso ao mercado, aos Investidores de Varejo
de quem tenham recebido Pedido de Reserva. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer
das hipoteses referidas nos itens (i) a (viii) deste paragrafo, deverdo ser restituidos
integralmente aos investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Quotas, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data do cancelamento dos Pedidos de Reserva, ou, no caso
dos FIA Varejo, no prazo estabelecido em seus respectivos regulamentos, que também
preverao nesta hipotese a liquidacdo automatica dos FIA Varejo, sem juros ou correcao
monetaria e deduzidos os tributos e encargos devidos;

na hipotese de nao concluséo da Oferta, os Pedidos de Reserva ou os Termos de Adeséo,
conforme o caso, serdo automaticamente cancelados e os valores eventualmente
depositados serdo devolvidos por meio das mesmas Instituicbes Consorciadas que tiverem
recebido os Pedidos de Reserva ou os Termos de Adesdo, conforme o caso, sem juros ou
corregdo monetaria e deduzidos os tributos e encargos devidos, em até 3 (trés) Dias Uteis
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contados da data do cancelamento dos Pedidos de Reserva, ou, no caso dos FIA Varejo,
no prazo estabelecido em seus respectivos regulamentos, que também preverdo nesta
hipotese a liquidagao automatica dos FIA Varejo;

(m) as Instituicbes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva realizados por
Investidores de Varejo titulares de conta corrente nelas aberta ou mantida pelo respectivo
investidor. Recomenda-se aos Investidores de Varejo interessados na realizacdo de
Pedidos de Reserva que leiam cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no
Pedido de Reserva e as informagbes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente
no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagédo da Oferta, e que verifiquem com
a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva,
se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutengéo de recursos em conta corrente nela
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva;

(n) no ambito da Categoria de Investimento — FIA, as Instituigbes Consorciadas somente
atenderdo Termos de Adeséo realizados por Investidores de Varejo titulares de conta
corrente nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor. Recomenda-se aos
Investidores de Varejo interessados em participar da Oferta de Varejo por meio da
Categoria de Investimento - FIA que leiam cuidadosamente os termos e condicbes
estipulados no Termo de Adeséo e as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar,
especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, e que
verifiquem com a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de firmar o Termo de
Adesdo, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutengdo de recursos em conta
corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Termo de Adeséao.

Classificagdo de Risco
A Oferta ndo conta com classificagao de risco.
Publicagéao de Informagoées sobre a Oferta

Todos os anuncios, atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta serdo publicados no jornal “Valor
Econdmico”, de modo a garantir aos investidores amplo acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou ndo as Quotas.

Lotes Minimos de Quotas

As Quotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Quotas ou em multiplos
inteiros de Lotes Minimos de Quotas, sendo que um Lote Minimo de Quotas somente podera ser (i)
emitido e entregue de acordo com uma Ordem de Integralizagdo devidamente submetida por um
Agente Autorizado e mediante a concomitante entrega de uma Cesta pelo respectivo Agente
Autorizado ao Fundo; ou (ii) ser resgatado e entregue mediante uma Ordem de Resgate
devidamente submetida por um Agente Autorizado e mediante a concomitante entrega de uma
Cesta ao respectivo Agente Autorizado pelo Fundo.

A composigado da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizagdo ou de uma Ordem de
Resgate, obedecera as seguintes regras:

i. tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por A¢bes do
Indice, em qualquer proporgao; e

ii. podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por Investimentos
Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.

N&o obstante o acima disposto, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera definir Cestas distintas
para fins de execugcdo de Ordens de Integralizagéo e de Ordens de Resgate, conforme o caso,
ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizagdo ou Ordem de Resgate
(a) constara do Arquivo de Composicdo da Cesta divulgado diariamente na pagina do Fundo na
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rede mundial de computadores antes da abertura do pregdo da BM&FBOVESPA,; (b) observara a
composi¢ao descrita no artigo 32 do Regulamento; e (c) podera, a exclusivo critério da Gestora,
compreender Direitos sobre A¢des.

Em situagdes excepcionais de dificuldade na execugdo de Ordens de Integralizagéo ou Ordens de
Resgate, devida & baixa liquidez de uma ou mais Agbes do indice que componham a Cesta, a
Gestora, a seu exclusivo critério, podera substituir tais A¢des do indice por Valores em Dinheiro,
limitados a 5% (cinco por cento) do valor total da Cesta.

Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador em Dias de Pregao
antes do Horario de Corte para Ordens serdo processadas no mesmo Dia de Pregédo. Ordens de
Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador apds o Horario de Corte para
Ordens nao serao aceitas pelo Administrador.

As Ordens de Resgate somente serdo aceitas pelo Administrador e processadas pela
BM&FBOVESPA mediante envio da (a) “Solicitacdo de resgate de Lotes Minimos de Quotas e
apuragao de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRF)”, ou (b) “Declaragéo de Isengéo”, conforme a
condigao tributaria do Quotista — cujos formularios encontram-se disponiveis na pagina do Fundo
na rede mundial de computadores — em até duas horas antes do fechamento do pregao no Dia de
Pregao, atestando a condig&o tributaria do Quotista na data do Pedido de Resgate.

O Arquivo de Composicao da Cesta descrevendo a composi¢cdo da Cesta a ser entregue por
ocasiao da execugao de uma Ordem de Integralizagdo e de uma Ordem de Resgate sera divulgado
na pagina do Fundo na rede mundial de computadores apdés o encerramento do pregdo da
BM&FBOVESPA em qualquer Dia de Pregdo e antes da abertura da BM&FBOVESPA para
operagdes no préximo Dia de Pregdo. Um Arquivo de Composicao da Cesta valera para Ordens de
Integralizagao e para Ordens de Resgate recebidas apds a sua divulgagao e até o préximo Horario
de Corte para Ordens.

A integralizagéo e o resgate de Lotes Minimos de Quotas deverao ser liquidados no prazo exigido
para a liquidagcao de negociagdes com agdes na BM&FBOVESPA. Qualquer alteragdo do referido
prazo de liquidagéo por parte da BM&FBOVESPA sera prontamente divulgada na pagina do Fundo
na rede mundial de computadores.

Os Agentes Autorizados submeterdo uma Ordem de Integralizacdo ou uma Ordem de Resgate
que, em cada caso, nao sera considerada aceita até que a BM&FBOVESPA tenha apresentado a
tal Agente Autorizado, por meio eletrénico, uma Confirmagéo.

Qualquer Quotista sujeito a tributagédo que solicite a um Agente Autorizado que efetue o resgate de
um ou mais Lotes Minimos de Quotas detidos por tal Quotista devera fornecer ao respectivo
Agente Autorizado, além do(s) documento(s) mencionado(s) no artigo 32, paragrafo quarto do
Regulamento, os Registros de Quotista necessarios para que o Administrador apure o custo de
aquisicdo das Quotas a serem resgatadas, devendo tal Agente Autorizado entregar tais Registros
do Quotista ao Administrador pelo menos duas horas antes do fechamento do pregdo no Dia de
Pregéo da data do Pedido de Resgate. Caso o Administrador ndo receba tais Registros do Quotista
pelo menos duas horas antes do fechamento do pregéo no Dia de Pregéo da data da apresentagao
de tal Pedido de Resgate, o Pedido de Resgate em questdo ndo devera ser aceito pelo
Administrador.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, o Administrador podera aceitar, nho momento da
integralizagdo de um Lote Minimo de Quotas, ou entregar, para o resgate de um Lote Minimo de
Quotas, se o Agente Autorizado assim o solicitar, uma Cesta composta apenas de uma
determinada Acéao do Indice ou de determinadas Ag¢des do Indice ou ainda de determinada agao ou
de determinadas ag¢des considerada(s) liquida(s) que esteja(m) sendo incluida(s) ou excluida(s) em
uma nova composicdo do indice, de acordo com as previsdes para a nova composicdo do Indice
conforme divulgadas pela BM&FBOVESPA.
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Na hipotese descrita no paragrafo acima, caso o numero de Ordens de Integralizagdo ou de
Ordens de Resgate venha a exceder a quantidade de a¢des necessaria para ajustar a Carteira, a
aceitacao de tais agbes sera feita proporcionalmente a quantidade de ag¢des oferecidas por parte
de cada Agente Autorizado que tenha encaminhado tais (a) Ordens de Integralizagao, ficando
ressalvado que o numero de Quotas a ser atribuido a cada Agente Autorizado correspondera
sempre a um numero inteiro, e (b) Ordens de Resgate, com base no nimero de agdes a ser
entregue a cada Agente Autorizado, ficando ressalvado que tal numero de a¢des a ser atribuido a
cada Agente Autorizado correspondera sempre a um numero inteiro.

Contrato de Distribuicao

Até a data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, o Administrador e a BNDESPAR
firmardo com os Coordenadores o Contrato de Coordenacgdo e Distribuicdo Publica Primaria e
Secundaria, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo e Garantia Firme de Liquidagéo de
Quotas da Primeira Emissao do iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil - Fundo de indice
(“Contrato de Distribuicao”), com os termos e condigbes a serem seguidos pelos Coordenadores na
Oferta.

Regime de Distribuicdo das Quotas

As Quotas da Primeira Emissdo do Fundo serdo objeto de Oferta sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo e garantia firme de liquidagdo, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicdo. O Coordenador Lider contratara as Instituigdes Consorciadas para participar da Oferta
de Varejo, as quais atuardo sob a sua coordenagado e com as quais serdo celebrados os Contratos
de Adeséo.

A garantia firme de liquidagdo sera vinculante para os Coordenadores, nos termos e condigdes do
Contrato de Distribuicdo, desde o momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding,
assinado o Contrato de Distribuicdo, concedido o registro da Oferta pela CVM e publicado o
Anuncio de Inicio.

Caso as Quotas efetivamente subscritas por investidores ndo sejam totalmente liquidadas até a
Data de Liquidagao, cada coordenador subscrevera e liquidara, nos termos estipulados no Contrato
de Distribuicao, pelo Prego de Distribuicdo, na Data de Liquidacao, a totalidade do saldo resultante
da diferenca entre 0 numero de Quotas no &mbito da Oferta objeto da garantia firme de liquidacéao
por ele prestada e o nimero de Quotas efetivamente subscritas e liquidadas por investidores no
mercado durante a Oferta, observado o limite da garantia firme de liquidagao prestada por cada
coordenador, na forma do Contrato de Distribuicdo. O prego de revenda de tal saldo de Quotas
junto ao publico sera o prego de mercado das Quotas, conforme o caso, limitado ao Prego de
Distribuigao.

Os respectivos limites individuais de garantia individual e n&o-solidaria prestada por cada
Coordenador séo os seguintes:

Coordenador da Oferta % do Total
(070T0] (o [T T=To [Tl I o [ cHN OO 50,00
0| (TSRO 50,00

B - | ISR 100,0%

A Oferta ndao é destinada a investidores que buscam retornos de curto prazo e/ou
necessitem de ampla liquidez em seus investimentos.

Remunerag¢ao dos Coordenadores

A titulo de comissao pelos servigos previstos a Oferta, a BNDESPAR pagara uma remuneragao
base de até 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) sobre o0 montante de quotas
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efetivamente colocadas, pelos servicos de coordenacgao, estruturagdo, colocagdo e garantia firme
de liquidagao da Oferta Publica, a ser dividida conforme a tabela abaixo:

Percentual em
relagio ao valor

Comissées'’ Valor (R$) total da Oferta

Institucional Comissao de Coordenagao..........ccocveeeevveeennnn. 937.500,00 0,2500%
Comissao de Garantia Firme de Liquidagao........ 703.125,00 0,1875%

Comissao de Colocagao .........cceeeveevviveiieeeeeninnnns 3.046.875,00 0,8125%

Varejo Compra Comissao de Coordenagao........ccccoeveeeenveeennnnen. 2.390.625,00 0,2500%
Direta Comissao Estruturagdo..........ccccceeeviveeeeneeeeneee. 1.792.968,75 0,1875%
Comissao de ColoCcagao ........ccceeeuunnunnnnnnnnnnnnnn, 5.737.500,00 0,6000%

Comissao de Coordenagao..........ccceeeeeeennnnnnnn. 421.875,00 0,2500%

Varejo FIA Comisséo de Estruturacao............ccceecveerveenneens 316.406,25 0,1875%
Comissdo de ColoCaGAOD ..........coveeeueeeeereeeeeene. 337.500,00 0,2000%

Total de COMISSBES .....vvreeerecrererecserasessesanenns 15.684.375,00 1,05%

€)' Comiss6es estimadas considerando a Oferta Base no valor de R$1.500.000.000,00 sendo simulando uma alocagéo de 25% para
Investidores Institucional, 64% para Investidores de Varejo na modalidade Compra Direta e 11% na modalidade FIA.

A BNDESPAR pagara, ainda, comissdes de incentivo (ou taxas de incentivo) de acordo com os
seguintes paradmetros:

(@)

Taxa de Sucesso na Oferta de Varejo (“TSV”): sera de no maximo 0,80% (oitenta
centésimos por cento) e incidird sobre o volume financeiro efetivamente alocado para os
Investidores de Varejo que entraram na Oferta por meio da Compra Direta excluindo-se,
assim, a parcela alocada na Oferta de Varejo por meio da Categoria de Investimento FIA.
Os Coordenadores e Coordenadores Contratados fardo jus a essa taxa se o numero total
de Investidores de Varejo que investiram diretamente por meio de Instituicbes
Consorciadas superar 100.000 (cem mil) Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas ou
Juridicas.

Taxa de Sucesso na Oferta Institucional (“TSI”): incidira sobre o volume financeiro
efetivamente alocado para os Investidores Institucionais. Caso o volume alocado na Oferta
Institucional ultrapasse R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), a remuneragao dos
Coordenadores para a Oferta Institucional podera ser acrescida, até o maximo de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento), levando-se em consideracdo o desconto concedido no
preco da Oferta Publica e o niumero total de Investidores Institucionais.

Cronograma Indicativo da Oferta

Segue, abaixo, um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando seus principais
eventos:
Eventos Data prevista'”

Publicagéo do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicdes Consorciadas)

4. Disponibilizagéo do Prospecto Preliminar 11 de maio de 2012
Inicio do Procedimento de Bookbuilding
Inicio do Roadshow®

Republicagdo do Aviso ao Mercado (com logotipos das Instituicbes

2. Consorciadas) N , 18 de maio de 2012
Inicio do Periodo de Reserva (inclusive Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas)

3. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 25 de maio de 2012

4. Encerrame'nto do Periodo de Reserva (exceto Periodo de Reserva para (4 de junho de 2012
Pessoas Vinculadas)

5. Registro do Fundo pela CVM 24 de abril de 2012
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Encerramento do Roadshow
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixagcao do Preco de Distribuicao
Reunido da Diretoria da BNDESPAR para aprovar o Prego de Distribuigdo
6. Segunda Emissdo de Quotas do Fundo Carbono 05 de junho de 2012
Celebragao e exercicio do Contrato Privado de Compra e Venda de Agdes entre
BNDESPAR e o Fundo Carbono
Assinatura do Contrato de Distribuicdo e dos demais contratos relacionados a
Oferta

Registro da Oferta pela CVM
Publicacdo do Anuncio de Inicio
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo ;
7. 06 de junho de 2012
Confirmagéo dos Pedidos de Reserva !
Incorporagao do Fundo Carbono pelo Fundo, com consequente liquidagdo do
Fundo Carbono

8. Inicio da negociagdo das Quotas do Fundo ICO2 na BM&FBOVESPA 08 de junho de 2012
9. Data de Liquidaggo® 12 de junho de 2012
10. Data para a publicacdo do Anlncio de Encerramento 15 de junho de 2012

Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério
dos Coordenadores e da BNDESPAR.

As apresentacgdes aos investidores (“Roadshow”) ocorrerdo somente no Brasil.

Na Data da Liquidagdo, ocorrera a (i) entrega de Quotas do Fundo a BNDESPAR e aos Investidores de Varejo e Investidores
Institucionais no ambito da Oferta Primaria; e (ii) a entrega de Quotas do Fundo aos Investidores de Varejo e Investidores Institucionais
no ambito da Oferta Secundaria.

Na hipétese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogacao da Oferta, este cronograma
sera alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta
serdo informados por meio de publicagdo de aviso no jornal “Valor Econémico”, bem como nas
paginas (i) da BNDESPAR na rede mundial de computadores: www.bndes.gov.br/ecooll; e (ii) do
Fundo ICO2 na rede mundial de computadores: www.bndes.gov.br/ecool1; e (ii) do Fundo ICO2
na rede mundial de computadores: http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm

E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a ser indicada no Aviso ao Mercado, para
subscricdo ou aquisicdo de Quotas, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor ou
adquirente ap6s o inicio do periodo de distribui¢ao.

Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou cancelar a Oferta, caso
ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato inerentes a
Oferta existentes na data do pedido de registro da Oferta, que resultem em um aumento relevante
dos riscos assumidos.

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de
melhorar seus termos e condigbes para os investidores, conforme disposto no paragrafo 3° do
artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificacao das condi¢gdes da Oferta
seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser adiado em até 90 (noventa)
dias. Se a Oferta for cancelada, os atos de aceitagdo anteriores e posteriores ao cancelamento
serao considerados ineficazes, observado os procedimentos previstos no topico “Procedimentos de
Reserva e Liquidagao”, nas paginas 74 a 77 deste Prospecto Preliminar.

Na hipétese de modificagdo das condigbes da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao
CVM 400, as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo certificar-se que os Investidores
Institucionais e/ou Investidores de Varejo que manifestarem sua adesdo a Oferta, por meio da
assinatura dos respectivos boletins de subscri¢do, (a) estao cientes de que as condigbes da Oferta
originalmente informadas foram modificadas e (b) tém conhecimento das novas condigbes.

Adicionalmente, as Instituicbes Participantes da Oferta deverdo comunicar aos Investidores
Institucionais e/ou Investidores de Varejo que ja tiverem aderido a Oferta sobre a referida
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modificacdo, pelos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Anuncio de Inicio e as expensas
do Fundo, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo
do Coordenador Lider, seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta, presumida a
manutengao em caso de siléncio.

Suspensao e Cancelamento da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta caso ela: (i) esteja se processando em condigbes diversas das constantes da Instrugao
CVM 400 ou do pedido de registro; ou (ii) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagéo da
CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (b) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagédo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta ndo
podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

Na hipotese de suspensdo ou o cancelamento da Oferta os Investidores Institucionais e/ou
Investidores de Varejo que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser informados, sendo-lhes
facultado, na hipétese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° (quinto) Dia
Util a contar da publicagdo do Anuncio de Inicio.

Demonstrativo dos Custos da Oferta

A tabela abaixo indica os custos relacionados a Oferta:

% em Relagao
ao Montante

Total da
Custos Estimados da Oferta Valor (R$) Valor por Quota (R$)" Oferta®
Impostos, Taxas e Outras Retencgdes..... 952.103,00 0,03 0,06%
Taxa de Registrona CVM..........ccccceee 165.740,00 0,01 0,01%
Taxa de Registro na ANBIMA.................. 45.360,00 0,00 0,00%
AdVOgadoS .....ceeeeviiiiieiiee e 450.000,00 0,02 0,03%
Outras Despesas®™ .........cocoovvceceveveenn. 1.050.000,00 0,04 0,07%
Despesas com Publicidade..................... 4.000.000,00 0,13 0,27%
L= 6.663.203,00 0,22 0,44%

Considerando o Prego de Emissdo da Quota no valor de R$50,00.
@ Calculo efetuado sobre o montante total da Oferta de R$1.500.000.000,00.
Incluindo os custos estimados com a apresentagdo para investidores (Roadshow).

Inadequacao da Oferta

N&o ha inadequagéo especifica da Oferta a determinado grupo ou categoria de investidor. No
entanto, a Oferta ndo é adequada a investidores avessos ao risco inerente ao investimento em
renda variavel. Como todo e qualquer investimento em renda variavel, a subscrigdo de Quotas da
Oferta apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. Os investidores
devem ler as segdes “O ICO2 e as Companhias ICO2”, “O iShares indice Carbono Eficiente (ICO2)
Brasil - Fundo de indice” e “Fatores de Risco”, nas paginas 49 a 54, 109 a 130, e 87 a 101,
respectivamente, deste Prospecto, para a ciéncia dos fatores de risco que devem ser considerados
em relacdo ao investimento em Quotas da Oferta.

Outras Informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para consulta e
obtengéo de cépias do Regulamento, deste Prospecto Preliminar e do Contrato de Distribuigdo, os
interessados deveréo dirigir-se a sede das Instituicbes Participantes da Oferta, do Administrador, a
CVM e/ou a BM&FBOVESPA, nos enderecgos indicados abaixo, sendo que o Prospecto Preliminar
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encontra-se a disposicao dos investidores na CVM ou na BM&FBOVESPA apenas para consulta e
reproducao.

Instituicbes Participantes da Oferta

O Coordenador Lider designou o Sr. Marcelo de Souza Sobreira como responsavel por esclarecer
quaisquer duvidas e/ou prestar informagdes adicionais sobre a Oferta.

Coordenador Lider:

BB-Banco de Investimento S.A.

At.: Sr. Marcelo de Souza Sobreira

Tel.: (21) 3808-3625

Fax: (21) 2262-3862

Correio Eletronico: marcelosobreira@bb.com.br

Website: www.bb.com.br/ofertapublica — neste website, em “Ofertas em andamento”, acessar
“Fundo ECOOQ2” e depois clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”.

Coordenador:

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

At.: Sr. Persio Dangot

Tel.: (11) 4009-3000

Fax: (11) 2845-3054

Correio Eletronico: persio.dangot@citi.com

Website: https://brazilcorporate.uatl.citibank.com/site/prospectos.html — neste website acessar
“Prospectos” — “Oferta Publica de Acdes e Debéntures” e clique em “Prospecto iShares indice
Carbono Eficiente (ICO2) Brasil”.

Coordenadores Contratados:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24° andar

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At: Sr. Cleomar Parisi

Tel.: (11) 3012-7162

Fax: (11) 3553-7099

Correio Eletrénico: cparisi@santander.com.br

Website: http://www.santandercorretora.com.br — neste website, ao lado direito da pagina, abaixo
do item “Ofertas Publicas”, clicar no logo do “BNDES” e, a seguir, clicar em “Prospecto Preliminar”.

Banco Votorantim S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar

CEP 04794-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Alberto Jorge Kiraly

Tel.: (11) 5171-1714

Fax: (11) 5171-2656

Correio Eletronico: Ico2-rendavariavel@bancovotorantim.com.br

Websites: http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas — neste website, na secdo
“Prospectos das Operagdes de Renda Variavel”, acessar iShares indice Carbono Eficiente (ICO2)
Brasil - Prospecto Preliminar ou www.sagaz.com.br — neste website clicar no icone Oferta Publica —
Ishares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil

XP Investimentos Corretora de Cambio, titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.179, 2° andar

CEP 01452-002, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Gustavo Muller

Tel.: (11) 3526-1300

Fax: (11) 3526-1351

Correio Eletrénico: gustavo.muller@xpi.com.br
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Website: http://www.xpi.com.br/conteudo/oferta-publica.aspx — neste website, acessar em “ETF
ECOO011”, “Saiba Mais” e acessar o Prospecto Preliminar.

O Administrador designou o Sr. Erick Carvalho como responsavel por esclarecer quaisquer duvidas
e/ou prestar informagdes adicionais sobre a Oferta.

Administrador:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Tel.: (11) 4009-3000

Fax.: (11) 2845-3054

Correio Eletronico: citi.administracao@citi.com

Website: https://brazilcorporate.uatl.citibank.com/site/prospectos.html — neste site acessar
“Prospectos” — “Oferta Publica de Acdes e Debéntures” e clique em “Prospecto iShares indice
Carbono Eficiente (ICO2) Brasil”.

Gestora:

BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.

Tel.: (11) 3028-4110

Fax: (11) 11 5103 2542

Correio Eletronico: atendimentoclientesbrasil@blackrock.com

Website: http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm

Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar

Rio de Janeiro — RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares
Edificio Delta Plaza

Sao Paulo — SP

Website: www.cvm.gov.br

BM&FBOVESPA

Praca Antonio Prado, n.° 48

Sao Paulo — SP

Website: www.bmfbovespa.com.br
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10. FATORES DE RISCO
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Politica de Investimentos e a
composicado da Carteira e aos fatores de risco diversos aos quais o Fundo e os Quotistas estdo
sujeitos, incluindo, mas néo se limitando a, aqueles descritos a seguir.

Nao sera devido pelo Fundo ou pelo Administrador, Gestora e demais Instituicdes Participantes da
Oferta qualquer indenizagdo, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Quotistas sofram
qualquer prejuizo resultante de seu investimento no Fundo em decorréncia de quaisquer dos
eventos descritos abaixo.

O Fundo, o Administrador, a Gestora e as demais Instituicdbes Participantes da Oferta nao
garantem rentabilidade associada ao investimento no Fundo. A verificacdo de rentabilidade
passada obtida pelo Indice ndo constitui garantia de rentabilidade aos Quotistas.

Ainda, em caso de perdas e prejuizos na Carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo,
os Quotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, além do valor de
subscricdo e integralizagdo das Quotas adquiridas no &mbito da Oferta, exceto por obrigagbes
legais ou contratuais assumidas pelo Administrador, Gestora e demais Instituigbes Participantes da
Oferta.

Riscos Associados ao Brasil e a Fatores Macroeconomicos

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Essa influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, pode
causar um efeito adverso relevante as Companhias ICO2 e, consequentemente, ao Fundo

O Governo Federal frequentemente intervém na economia do Pais e ocasionalmente realiza
modificagdes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal
para controlar a inflagdo, além de outras politicas e normas de desenvolvimento de areas e setores
distintos, frequentemente implicam aumento das taxas de juros, mudancga das politicas fiscais,
controle de pregos, desvalorizagao cambial, controle de capital e limitagdo as importagdes, dentre
outras medidas. As atividades das Companhias ICO2, suas situagdes financeiras e resultados, e
consequentemente os do Fundo, poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagbes
nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como:

(a) taxas de juros;

(b) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
(c) flutuagbes cambiais;

(d) inflagao;

(e) liquidez dos mercados financeiro e de capitais domeésticos;
(f) politica fiscal,

(9) instabilidade social e politica; e

(h) outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou
que o afetem.
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A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econémica
no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro. Desta
maneira, os acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e os
resultados das Companhias ICO2 e, por consequéncia, as do Fundo, podendo inclusive vir a afetar
adversamente a rentabilidade dos Quotistas.

Além disso, qualquer mudanga na legislacdo brasileira, inclusive na legislagdo e regulamentagao
dos mercados financeiro e de capitais brasileiros, podera afetar a habilidade de um Quotista de
realizar o valor de seu investimento no Fundo.

Acontecimentos e a percepgado de riscos em outros paises, sobretudo nos Estados Unidos
da América e em paises de economia emergente, podem prejudicar o valor de mercado dos
valores mobilidrios brasileiros

O prego de mercado de valores mobiliarios emitidos no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
pelas condigdes econOmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um
efeito adverso sobre o preco de mercado de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Quotas.

No passado, o surgimento de condigbes econdmicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugao de
recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro
trimestre de 2008 resultou em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que,
direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa os mercados financeiro e de capitais e a
economia do Brasil, tais como: flutuagdes nos mercados financeiro e de capitais, com oscilagbes
nos pregos de ativos, falta de disponibilidade de crédito, redugcao de gastos, desaceleracéo da
economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria. Qualquer dos acontecimentos acima
mencionados podera prejudicar as atividades das Companhias ICO2 e, consequentemente, as do
Fundo, ou afetar diretamente o Fundo e a negociagao de suas Quotas, além de dificultar o eventual
acesso das Companhias ICO2 e/ou do Fundo ao mercado de capitais, por meio de emisséo de
novas acoes e/ou Quotas, caso necessario, em termos aceitaveis ou absolutos.

Alteragbes da legislagao tributaria poderdo aumentar a carga tributdria incidente sobre o
Fundo e os Quotistas e, consequentemente, prejudicar a rentabilidade do Fundo e dos
Quotistas

O Governo Federal regularmente introduz alteragbes nos regimes fiscais que, eventualmente,
podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Essas alteragdes incluem modificagdes na aliquota dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de
tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais.
Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracbes decorrentes da
promulgacéo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados e algumas dessas
medidas poderdo sujeitar o Fundo e/ou seus Quotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente.

N&o ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Quotistas
(inclusive aqueles que ndo sejam pessoas fisicas) permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar
os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Quotistas.
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Riscos Relacionados a Oferta

O exercicio da Opgao de Venda esta sujeito a certas condigbes e a prazo determinado para
exercicio

Os Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que investirem na modalidade Compra
Direta — Com Op¢ao de Venda e o FIA-Com Opc¢ao de Venda que adquirirem Quotas do Fundo no
ambito da Oferta de Varejo terdo direito a Opcao de Venda (para maiores informag¢des sobre o
direito a Opgéo de Venda, vide a Secao “Termos e Condigbes da Oferta”, nas paginas 61 a 84
deste Prospecto Preliminar). No entanto, para que as Quotas do Fundo adquiridas por Investidores
de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas ou pelo FIA-Com Opc¢éo de Venda possam ser objeto do
exercicio da Opcao de Venda contra a BNDESPAR, as Quotas do Fundo objeto da Opgéo de
Venda nao poderéo ter sido objeto de venda ou qualquer outra forma de alienagdo ou oneragao,
el/ou, ainda, terem tido sua custddia transferida durante o Periodo de Bloqueio. Os Investidores de
Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas e o FIA-Com Opg¢éo de Venda que optarem por vender,
alienar e/ou de qualquer forma onerar e/ou, ainda, transferir da custédia Quotas do Fundo
adquiridas no ambito da Oferta de Varejo antes do término do Periodo de Bloqueio, poderao fazé-
lo livremente, porém, tais Quotas do Fundo ndo serao mais passiveis de exercicio da Opgao de
Venda contra a BNDESPAR. Além disso, a Opgao de Venda somente podera ser exercida durante
o Periodo de Exercicio da Opc¢ao de Venda (para maiores informagdes sobre o direito ao exercicio
a Opgéo de Venda, vide a Segdo “Termos e Condigbdes da Oferta”, nas paginas 61 a 84 deste
Prospecto).

Os direitos inerentes as Quotas do Fundo adquiridas por meio dos FIA-Sem Opcgéao de
Venda e do FIA-Com Opc¢do de Venda estdo sujeitos a discricionariedade do respectivo
administrador

Qualquer Investidor de Varejo — Pessoa Fisica ou Juridica que adquirir Quotas do Fundo no dmbito
da Oferta por meio das categorias de investimento FIA-Sem Opgéao de Venda e FIA-Com Opgao de
Venda estara sujeito a discricionariedade do administrador dos respectivos fundos no que diz
respeito ao exercicio de direitos inerentes as Quotas do Fundo. Ndo ha garantias de que os
administradores do FIA-Sem Opc¢éo de Venda e do FIA-Com Opgdo de Venda exercerao os
direitos inerentes as Quotas do Fundo. Além disso, cabera ao administrador do FIA-Com Opgao de
Venda tomar a decisédo de exercer a Opgao de Venda, sempre no melhor interesse dos respectivos
quotistas, conforme o disposto no regulamento do FIA-Com Opcé&o de Venda. Sendo assim, ndo ha
garantias de que o administrador do FIA-Com Opgéo de Venda exercera a Opg¢éo de Venda.

A Oferta pode nao ser concluida

Conforme previsto na Secdo “Termos e Condi¢gdes da Oferta”’, nas paginas 61 a 84 deste
Prospecto Preliminar, existe a possibilidade da Oferta ndo ser concluida por varias razdes. Em tal
hipétese, os Pedidos de Reserva serdo automaticamente cancelados e os valores eventualmente
depositados pelos Investidores de Varejo serdo devolvidos por meio das Instituicbes Participantes
da Oferta as quais os Investidores de Varejo tenham realizado suas reservas, sem juros ou
corregcdo monetaria e deduzidos os tributos e encargos devidos. No caso dos FIA Varejo, seus
respectivos Pedidos de Reserva também serdo automaticamente cancelados e os FIA Varejo
serdao automaticamente liquidados pelos respectivos administradores.

A participagado de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding podera ter um efeito adverso na fixagdo do Pre¢o de
Distribuicao e na liquidez das Quotas

O Prego de Distribuigdo sera determinado com base no resultado do Procedimento de
Bookbuilding, podendo diferir dos pregos que prevalecerdo no mercado apdés a conclusdo da
Oferta. Adicionalmente, nos termos da regulamentagéo brasileira em vigor, na eventualidade de
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nao haver excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Quotas inicialmente
ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar de Quotas e a Quantidade Adicional de Quotas) no
ambito da Oferta, sera aceita a participagéo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas no processo de fixagdo do Preco de Distribuicdo, mediante a participacdo desses no
Procedimento de Bookbuilding até o limite maximo de 15% (quinze por cento) do valor da Oferta. A
participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode impactar adversamente a formagédo do Preco de Distribuicdo e o investimento
nas Quotas por Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas podera promover
redugéo da liquidez das Quotas no mercado secundario.

Riscos Relacionados ao Fundo e as Quotas
A performance do Fundo pode nao refletir a performance do ICO2

A performance do Fundo pode ndo refletir integralmente a performance do ICO2, visto que a
implementacao do objetivo de investimento do Fundo esta sujeita a uma série de limitagdes, tais como:

e taxas e despesas devidas pelo Fundo;

e taxas operacionais, despesas e diferencas temporais incorridas no ajuste da composigéo da
Carteira em razao de alteragdes na composicédo do ICO2;

e Distribuicdes declaradas pelas Companhias 1CO2, mas ainda ndo pagas ou recebidas pelo
Fundo;

e Posigbes em dinheiro ou em Investimentos Permitidos, enquanto qualquer Ag¢do ICO2 nao
estiver disponivel ou quando o Administrador determinar que é do melhor interesse do Fundo
deter posigdes em dinheiro ou Investimentos Permitidos; e

e custos operacionais envolvidos para realizar os ajustes mencionados acima, caso uma Agao
ICO2 nao esteja disponivel, o que ocasionalmente podera superar os beneficios previstos de
tais ajustes.

Ademais, o risco de ndo aderéncia ao indice pode ser incrementado em funcdo da maior
flexibilizacdo na gestdo da Carteira do Fundo, possibilitada através das dispensas aprovadas pela
CVM, descritas na Segéo “O iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”,
nas paginas 109 a 130 deste Prospecto Preliminar.

Caso haja um erro de aderéncia entre o Fundo e o ICO2 maior do que o percentual permitido no
Regulamento, o Administrador devera, obrigatoriamente, convocar uma Assembleia Geral de
Quotistas que devera deliberar acerca da extingdo do Fundo ou substituicdo do Administrador
(para mais informagdes, vide Secdo “O iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de

Indice”, nas paginas 109 a 130 deste Prospecto Preliminar).
Pode nao existir mercado liquido para negociagao das Quotas

Os investidores devem estar cientes de que nem o tamanho do mercado de negociagao de quotas
de fundos de indice, nem o diferencial entre o pre¢co de negociacdo e o Patrimbnio Liquido do
Fundo pode ser previsivel no futuro. Ndo ha como garantir que um mercado ativo de negociagéo
de Quotas sera mantido e ndo se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Quotas
poderdo ser negociadas ou os tamanhos dos lotes dessa negociacéo. Ainda, ndo ha como garantir
que as Quotas terdo padrao de negociagao ou de preco similar aqueles das quotas negociadas em
bolsa de valores, emitidas por fundos ou empresas de investimento no Brasil ou em outras
jurisdicbes, ou que tenham como referéncia outros indices de mercado, que néo o ICO2.
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Além disso, as Quotas ndo sdo resgataveis em dinheiro, mas somente mediante a entrega, pelo
Fundo, ao Quotista que tiver solicitado o resgate de uma Cesta em troca de cada Lote Minimo de
Quotas (vide a Segdo “O iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”, nas
paginas 109 a 130 deste Prospecto para informagdes adicionais).

Auséncia de garantia dos ativos ou do desempenho de investimento do Fundo

Nem o Fundo, nem os ativos do Fundo, nem a performance do Fundo s&o garantidos, pelo
Administrador, pelos Agentes Autorizados, pela BNDESPAR, por Instituicbes Participantes da
Oferta, pelo governo brasileiro, pelo FGC ou por qualquer outra pessoa.

Nem o Fundo, o Administrador, a Gestora, a BNDESPAR, e nem as Instituicdes Participantes da
Oferta, ou qualquer outra pessoa ou entidade, podem garantir que a performance do Fundo
refletira a performance do ICO2.

O investidor podera perder seu investimento inicial

Pela propria natureza do Fundo, o valor dos ativos do Fundo pode diminuir e, conseqlentemente, o
valor das Quotas e/ou seu prego de negociagao também podera diminuir. Sendo assim, o valor das
Quotas e/ou seu prego de negociacao podera, a qualquer tempo, ser inferior ao valor originalmente
pago por tal Quotista por suas Quotas.

O produto do resgate das Quotas sera composto principalmente ou exclusivamente por
Acgébes ICO2

Os investidores que resgatarem Quotas do Fundo receberdo apenas as Agdes ICO2 e, conforme o
caso, Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro. E possivel que os Quotistas que
resgatarem Quotas n&o consigam liquidar as Acgbes ICO2 e/ou ativos integrantes dos
Investimentos Permitidos que fagam parte da Cesta caso n&o haja liquidez no mercado para
negociacgao de tais A¢des ICO2 e/ou ativos.

Lotes Minimos de Integralizagdo e Resgate

As Quotas sdo integralizadas ou resgatadas em Lotes Minimos de Quotas (na data deste
Prospecto Preliminar, 100.000 (cem mil) Quotas cada) ou multiplos inteiros destes. Salvo no caso
de liquidagdo do Fundo, os Quotistas que nio detiverem Quotas suficientes para constituir um Lote
Minimo de Quotas somente poderao liquidar o valor de suas Quotas por meio da alienagéo de suas
Quotas na BM&FBOVESPA, respeitadas as restricdes de venda estabelecidas no Regulamento, ou
através da aquisicao de Quotas adicionais suficientes para formar um Lote Minimo de Quotas.

As Quotas poderdo ser negociadas com dgio ou desdgio sobre o valor do Patriménio
Liquido por Quota

O valor do Patriménio Liquido do Fundo por Quota podera diferir do pre¢o de negociagao da Quota
na BM&FBOVESPA. Enquanto o valor do Patriménio Liquido do Fundo refletir o valor de mercado
da carteira do Fundo, os precos de negociacdo das Quotas na BM&FBOVESPA poderdo ser
inferiores ou superiores ao valor do Patriménio Liquido do Fundo por Quota. Espera-se que o prego
de negociagao das Quotas flutue baseado principalmente no valor do Patrimdnio Liquido do Fundo
por Quota e também baseado na oferta e procura de Quotas, que ira variar com base nas
condi¢cdes de mercado e outros fatores, tais como a conjuntura econdmica do Brasil e a confianga
do investidor e suas expectativas relacionadas ao mercado de capitais brasileiro, mas nao ha
nenhuma garantia de que isso ocorra ou continue ocorrendo. Ainda, apesar do fato dos
mecanismos de emissao e resgate de Quotas destinarem-se também a ajudar a manutencéo do
preco de negociagao das Quotas em niveis semelhantes ao valor do Patriménio Liquido do Fundo
por Quota (0 que se espera mantenha investidores incentivados a solicitar a emissédo e o resgate
de Quotas sempre que o preco de negociagdo das Quotas desvie significativamente do valor do
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Patriménio Liquido do Fundo por Quota), ndo ha garantias de que investidores irdo de fato ou
sempre que necessario solicitar a emisséo e o resgate das Quotas quando tais desvios ocorrerem
ou de que estas emissdes e resgates irdo de fato reduzir a diferenga entre o preco de negociagéo
da Quota na BM&FBOVESPA e o valor do Patriménio Liquido do Fundo por Quota.

Inexisténcia de Histérico Operacional, Taxas e despesas

O Fundo nao tem nenhum histérico operacional com base no qual os investidores possam avaliar
seu desempenho anterior ou a liquidez das Quotas. Nao ha como garantir que o objetivo do Fundo
sera alcangado. N&o ha garantias quanto a performance do Fundo nem quanto ao eventual
aumento de suas taxas e despesas ou ao coeficiente de taxas e despesas. O nivel de taxas e
despesas devidas pelo Fundo devera flutuar em relagado ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.
Embora os valores de certas taxas e despesas ordinarias do Fundo possam ser estimados, a
dimensao do Fundo e, por conseguinte, o coeficiente de despesas em relagdo ao seu Patrimbnio
Liquido ndo podem ser previstos. Dependendo do tamanho do Fundo no futuro, o impacto das
taxas e despesas que ndo variam necessariamente de acordo com o tamanho do Fundo podera
ser maior e, consequentemente, ocasionar um alto coeficiente de despesas em relagdo ao
Patriménio Liquido do Fundo.

Dependéncia das Agoes ICO2 em relagdo ao seu mercado de negociagao

Todas as Acdes ICO2 encontram-se listadas na BM&FBOVESPA. A existéncia de liquidez no
mercado de negociagdo das Acgdes ICO2 depende da existéncia de oferta e demanda das
mesmas. Nao ha como garantir que haverd negociacdo ativa de qualquer Agdo ICO2 na
BM&FBOVESPA. Tanto o preco pelo qual as Agdes ICO2 poderao ser compradas ou vendidas
pelo Fundo (durante quaisquer atividades de reequilibrio ou por outra forma) como o valor do
Patriménio Liquido do Fundo poderao ser afetados adversamente se os mercados de negociagao
das Agbes ICO2 estiverem limitados ou forem inexistentes. Esse fato pode afetar adversamente o
Patriménio Liquido do Fundo e a habilidade do Fundo de alcangar o seu objetivo de investimento.

Inexisténcia de poderes discriciondrios da Gestora para se adaptar as alteragcées do
mercado

O objetivo de investimento do Fundo é buscar refletir a performance do 1CO2, principalmente por
meio do investimento em Ag¢des ICO2 emitidas por Companhias ICO2, na mesma proporgao,
sempre que razoavelmente possivel, em que tais Agdes ICO2 integrem a carteira teérica do 1CO2,
observados os limites de diversificagdo e composi¢do aplicaveis a carteira do Fundo, conforme
previsto no Regulamento. Por conseguinte, a Gestora ndo detém poderes discricionarios para
retirar quaisquer das Acgdes ICO2 da carteira do Fundo em razdo da situagédo financeira da
respectiva Companhia ICO2 ou do desempenho de tais Agbes ICO2. Portanto, alteragdes
desfavoraveis na situagdo financeira ou no desempenho de qualquer Companhia ICO2 poderao
prejudicar o Patriménio Liquido do Fundo, e a Gestora ndo podera tomar qualquer providéncia no
sentido de retirar a Agédo ICO2 de emissao de tal Companhia ICO2 da carteira do Fundo.

A BM&FBOVESPA pode parar de administrar, calcular, publicar ou manter o ICO2, o que
poderia levar a liquidagdao do Fundo

A BM&FBOVESPA administra, calcula, publica e mantém o ICO2. Contudo, a BM&FBOVESPA
nado tem obrigagdo de fazé-lo apdés o periodo de trés anos a contar do primeiro dia util
subsequente a Data do Anuncio de Inicio e ndo se pode assegurar que a BM&FBOVESPA
continuara a administrar, calcular, publicar e manter o ICO2 no decorrer da existéncia do Fundo.
De acordo com o Regulamento, se a BM&FBOVESPA parar de administrar, calcular, publicar ou
manter o ICO2, os Quotistas serdo obrigados a decidir sobre a alteragdo ou ndo de seu objetivo
de investimento ou, se for o caso, sobre a liquidagdo do Fundo. Se os Quotistas nao
conseguirem chegar a um acordo acerca de um novo objetivo de investimento para o Fundo ou
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sobre a eventual liquidagdo do Fundo, o Administrador esta autorizado a promover
imediatamente a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento, o que podera afetar
adversamente o Patriménio Liquido do Fundo.

Tanto a CVM quanto a BM&FBOVESPA poderao suspender a negociacdo das Quotas

Tanto a CVM quanto a BM&FBOVESPA poderao suspender a negociagdo das Quotas sempre que
determinarem que isso seja apropriado para a protecdo dos investidores. Nestes casos, os
investidores n&o poderdo comprar ou vender Quotas na BM&FBOVESPA durante qualquer periodo
no qual a negociagéo das Quotas esteja suspensa.

Se a negociagéo das Quotas for suspensa, o prego de negociacao das Quotas podera ser afetado
e podera divergir significativamente do valor do Patrimbnio Liquido por Quota. Além disso, em
virtude das limitagbes impostas ao resgate das Quotas (vide Segdo “O iShares indice Carbono
Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”, nas paginas 109 a 130 deste Prospecto), é possivel que
o Quotista, no caso de suspensao da negociagédo das Quotas, sofra perdas financeiras decorrentes
de menor liquidez de seu investimento.

Os Quotistas poderdo ndo receber as Agées ICO2 integrantes do ICO2 quando do resgate de
Quotas

Durante o Periodo de Rebalanceamento, o Administrador podera aceitar, no momento da
integralizagdo de um Lote Minimo de Quotas, ou entregar, para o resgate de um Lote Minimo de
Quotas, se o Agente Autorizado assim o solicitar, uma Cesta composta apenas de uma
determinada Ac¢do do indice ou de determinadas Acdes do indice ou ainda de determinada agéo ou
de determinadas ag¢des considerada(s) liquida(s) que esteja(m) sendo incluida(s) ou excluida(s) em
uma nova composicdo do indice, de acordo com as previsdes para a nova composicdo do Indice
conforme divulgadas pela BM&FBOVESPA.

Listagem das Quotas na BM&FBOVESPA podera ser cancelada

A BM&FBOVESPA exige que varios requisitos sejam atendidos de forma continua pelos emissores
de valores mobiliarios, tais como as Quotas listadas. Os valores mobiliarios que ndo preencham
tais requisitos estéo sujeitos ao cancelamento de sua listagem. Ndo ha como garantir que o Fundo
continuara atendendo aos requisitos necessarios para manter a listagem de suas Quotas na
BM&FBOVESPA, nem que a BM&FBOVESPA nao alterara seus requisitos de listagem.

Se a listagem das Quotas na BM&FBOVESPA for cancelada, o Administrador podera convocar
uma Assembleia Geral de Quotistas para decidir acerca da listagem das Quotas em outra bolsa de
valores ou em mercado de balcédo organizado ou acerca da liquidagado do Fundo. Caso as Quotas
venham a ser listadas em outra bolsa de valores ou em mercado de balcido organizado, a
negociagao das Quotas sera provavelmente menos liquida do que seria na BM&FBOVESPA e, em
consequéncia, a diferenga entre o prego de negociagédo das Quotas e o valor do Patriménio Liquido
das Quotas podera aumentar. Nao ha garantias de que o Administrador conseguira obter a
listagem das Quotas em outra bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado. Nesse caso,
o Fundo podera vir a ser liquidado.

Investimentos Permitidos: uso de contratos futuros, swaps e opgées envolve riscos para o
Fundo

O Fundo pode investir ndo mais que 5% de seu patriménio liquido, isolada ou cumulativamente, em
Investimentos Permitidos. Investimentos Permitidos, conforme previsto no Regulamento, s&o (i)
titulos publicos de emissédo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emisséo de instituicbes
financeiras; (iii) quotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou referenciado e
administrados por instituicdo financeira, cujas taxas de administragdo sejam inferiores ou iguais a
taxa de administragdo do Fundo ICO2; (iv) operagbes compromissadas, lastreadas nos titulos
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mencionados no item (i) acima, realizadas de acordo com a regulamentacdo do Conselho
Monetério Nacional em vigor a época; (v) operagbes com derivativos realizadas em bolsas de
valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcdo organizados,
exclusivamente para administragdo dos riscos inerentes a Carteira, observadas a legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis; (vi) agdes liquidas, ndo incluidas no indice, desde que admitidas a
negociacdao na BM&FBOVESPA; e (vii) quotas de outros fundos de indice.

Observado o disposto no Regulamento e na legislagédo brasileira aplicavel, o Administrador pode
usar contratos futuros, swaps, opcdes e outros derivativos a fim de, dentre outras coisas, fazer
hedge das receitas futuras do Fundo e do investimento das distribuicbes enquanto tais
distribuicbes nao forem efetivamente pagas ao Fundo. Por exemplo, o Administrador pode investir
ativos do Fundo em contratos futuros, swaps e opgdes, a fim de buscar minimizar o erro de
aderéncia entre a performance do ICO2 e a performance do Fundo. O uso de tais instrumentos
envolve certos riscos para o Fundo, incluindo uma imperfeita correlagao entre as variagbes de
preco dos contratos futuros, swaps e opgdes com variagdes de preco das carteiras de valores
mobiliarios subjacentes ou indices de valores mobiliarios subjacentes, conforme o caso.

Além disso, o risco de perda em negociagdes de contratos de futuros é potencialmente alto, devido
aos baixos depdsitos de margem exigidos e ao grau extremamente elevado de alavancagem
envolvido na formacao de prego de contratos futuros. Consequentemente, uma variagao de prego
relativamente pequena em um contrato futuro podera resultar em perdas (ou ganhos) imediatos e
substanciais para o Fundo.

O comprador de opgbes pode compensar ou exercer as opg¢des ou deixar que as opgdes se
extingam. O exercicio de uma opcgéo resulta em liquidagdo em dinheiro ou na aquisicao ou entrega,
pelo comprador, do ativo subjacente. Se a opg¢ao for sobre contratos futuros, o comprador ira
adquirir uma posicao futura tendo a ela atreladas responsabilidades de margem. Se a opgéo se
extinguir sem valor, o Fundo sofrera a perda total do seu investimento na op¢éo, o que consistira
no prémio da opg¢ao somado aos custos da operagao.

O potencial uso pelo Fundo de operagdes com derivativos realizadas em mercados de balcao, tais
como operagdes de swap, apresenta riscos adicionais aqueles associados a operagbes com
derivativos realizadas em bolsas de valores, tais como contratos futuros. Por exemplo, operagbes
de swap, que sdo em geral negociadas individualmente com base em contratos padronizados ou
nao, celebrados entre duas partes para troca de fluxos de caixa (e, as vezes, de valor de principal),
de acordo com as flutuagdes no valor de um ativo subjacente (tal como o valor de um indice de
valores mobilidrios) expde o Fundo ao risco de uma contraparte nao liquidar a operacgéo, de acordo
com os termos acordados, em virtude de problemas de crédito ou liquidez de tal contraparte.
Atrasos na liquidagdo do contrato também podem resultar em disputas acerca dos termos e
condigdes do contrato (ainda que de boa fé ou ndo) porque os mercados de balcdo organizados
podem nao ter regras e procedimentos estabelecidos para solugao de disputas entre participantes
do mercado, procedimentos este que sdo geralmente encontrados em mercados de bolsas de
valores. Tais disputas podem aumentar o nivel do erro de aderéncia do Fundo em relagao ao
ICO2, implicando perdas financeiras enquanto outras operagdes para substitui-las sdo negociadas.

As Quotas nao séo resgatadveis em dinheiro

Nos termos do Regulamento, as Quotas ndo s&o resgataveis em dinheiro. As Quotas serao
resgatadas somente em Lotes Minimos de Quotas ou em multiplos inteiros de Lotes Minimos de
Quotas, mediante a entrega pelo respectivo Agente Autorizado de uma Cesta composta por (i) no
minimo 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por A¢des do indice, em
qualquer proporgéo; e (i) no maximo 5% (cinco por cento) do seu valor representado por
Investimentos Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.
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Assim, apds o resgate, caso qualquer Quotista queira receber em dinheiro, este devera alienar os
ativos por ele recebidos, componentes da Cesta, em mercado de bolsa de valores, estando sujeito
a cobrancgas de taxas adicionais (comissdes de corretagem e outras), e ndo havendo garantia de
que ira receber o mesmo montante pelo qual as Quotas resgatadas foram avaliadas para o resgate
em decorréncia da alienagao dos referidos ativos.

A emissdao e o resgate de Quotas dependem dos Agentes Autorizados

A emissao e o resgate de Quotas somente poderao ser efetuados pelo Administrador por meio dos
Agentes Autorizados. O numero de Agentes Autorizados em um dado momento pode ser limitado.
Agentes Autorizados ndo estdo obrigados a aceitar instrugdes de investidores para emitir ou
resgatar Quotas.

Adicionalmente, os Agentes Autorizados ndo poderdo emitir ou resgatar Quotas sempre que (i)
forem proibidos de fazé-lo pelo Administrador; (ii) as negociagdes de Quotas na BM&FBOVESPA
forem restringidas ou suspensas; (iii) a liquidagcdo ou a compensagédo de Quotas esteja restringida
ou suspensa pela BM&FBOVESPA; ou (iv) o ICO2 ndo seja calculado ou publicado pela
BM&FBOVESPA. Em consequéncia, os Quotistas podem n&do conseguir subscrever ou resgatar
suas Quotas no momento em que desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-lo. Além
disso, caso as Quotas ndo estejam sendo emitidas ou resgatadas, poderad existir diferenca
significativa entre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor de negociagédo das Quotas.

A responsabilidade dos Quotistas podera ndo ser limitada ao valor do patriménio liquido de
suas Quotas

O Fundo é um fundo de investimento brasileiro constituido sob a forma de condominio aberto,
estando, como tal, sujeito as normas gerais da legislagdo brasileira e a Instrugdo CVM 359. De
acordo com a legislagdo brasileira, um fundo constituido sob a forma de condominio ndo tem
personalidade juridica propria tendo, entretanto, capacidade (i) processual ativa e passiva; (ii) para
celebrar contratos e assumir obriga¢cdes em nome proprio; (iii) para possuir ativos proprios
separadamente dos de seus quotistas e administradores; (iv) para manter registro e contabilidade
independentes; (v) para ser auditado por auditores independentes; (vi) tributaria; e (vii) para ter
assembleias gerais de quotistas (6rgéo de representacao dos quotistas do fundo).

No caso de liquidagdo do Fundo, os Quotistas terdo direito de receber sua fragéo ideal dos ativos
do Fundo. Desta forma, se a qualquer tempo, inclusive quando da liquidagao do Fundo, o valor do
Patriménio Liquido do Fundo for negativo, os Quotistas poderdo ser obrigados a efetuar aportes
adicionais ao Fundo na proporg¢ao de suas Quotas no patriménio liquido do Fundo.

As agoes tomadas em empréstimo da Carteira do Fundo poderao nao ser devolvidas

O Fundo esta autorizado a celebrar operagdes de empréstimo de agdes ao mercado em
conformidade com o Regulamento e com as regras emitidas pela CVM. Além disso, os Quotistas
tém direito de tomar emprestadas da Carteira do Fundo Ag¢gdes ICO2, com o fim de votar em
assembleias gerais das respectivas Companhias ICO2. Nao ha como garantir que o Fundo
conseguira readquirir tais Agbes ICO2 objeto de empréstimo. Nesse caso, a composi¢gdo da
Carteira do Fundo sera afetada e ndo guardara proporgdo com as Ag¢des ICO2 integrantes da
carteira tedrica do ICO2, o que podera afetar adversamente o valor do Patriménio Liquido do
Fundo, o valor do Patriménio Liquido das Quotas e os niveis de erro de aderéncia (vide Sec¢do “O
iShares Indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de indice”, nas paginas 109 a 130 deste
Prospecto para obter informagdes adicionais).
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Licenca de uso dos nomes e marcas BM&FBOVESPA e ICO2 podera ser rescindida ou nao
ser prorrogada

Em 22 de agosto de 2011, a BM&FBOVESPA e a Gestora firmaram o Contrato de Licenciamento
de indice (“Contrato de Licenciamento”), pelo qual a BM&FBOVESPA concedeu uma licenca a
Gestora para o uso das marcas “BM&FBOVESPA” e “ICO2” de propriedade da BM&FBOVESPA
pelo prazo de 3 (trés) anos (“Marcas BM&FBOVESPA”). O Contrato de Licenciamento podera ser
rescindido, a qualquer momento, nos termos deste Prospecto e do Contrato de Licenciamento.

Se o Contrato de Licenciamento for rescindido ou se a BM&FBOVESPA néao prorrogar o prazo do
Contrato de Licenciamento, o Fundo podera ter que alterar sua denominagédo o que podera afetar
adversamente a negociacdo ou a liquidez das Quotas, bem como resultar em perdas para os
Quotistas, uma vez que este ndo podera mais utilizar as Marcas BM&FBOVESPA em sua
divulgacéo.

Adicionalmente, a Gestora e o Administrador firmaram um Contrato de Sub-Licenciamento, pelo
qual a Gestora concedeu, pelo prazo de 3 (trés) anos, uma sub-licenga ao Administrador para o
uso do indice e das Marcas BM&FBOVESPA licenciadas a Gestora pela BM&FBOVESPA. O
Contrato de Sub-Licenciamento podera ser rescindido pela Gestora e sera considerado rescindido
no caso de rescisdo do Contrato de Licenciamento.

Se o Contrato de Licenciamento e/ou o Contrato de Sub-Licenciamento for(em) rescindido(s) ou se
a BM&FBOVESPA nao prorrogar o prazo das licengas concedidas a Gestora, o Fundo podera ter
que alterar sua denominacgéo, o que podera afetar adversamente a negociagao ou a liquidez das
Quotas, bem como resultar em perdas para os Quotistas, uma vez que este podera perder o direito
de uso das Marcas BM&FBOVESPA em sua divulgagéo.

Além disso, ndo se pode garantir que a BM&FBOVESPA sempre cumprira com o disposto no
Contrato de Licenciamento e ndo impedira que o Fundo use as Marcas BM&FBOVESPA. Caso
isso ocorra, o Fundo podera ndo conseguir obter tutela judicial que o permita continuar utilizando
as Marcas BM&FBOVESPA, o que podera ocasionar, eventualmente, a liquidagdo do Fundo e
possiveis perdas aos Quotistas.

Ademais, a BM&FBOVESPA podera no futuro alterar a cobranga pelo uso dos nomes e Marcas
BM&FBOVESPA, gerando despesas adicionais que poderao ficar a cargo do Fundo, podendo ser
substancial e afetar adversamente e de forma relevante os resultados do Fundo.

A Gestora podera exercer sua discricionariedade de maneiras que poderao afetar
adversamente o Fundo e o valor das Quotas

A Gestora foi contratada pelo Fundo para a gestdo da Carteira, podendo exercer sua
discricionariedade para o exercicio dessa fungédo. A Gestora pode exercer tal discricionariedade de
maneiras que podem impactar adversamente o Fundo e o valor das Quotas. Por exemplo, é a
Gestora quem decide, de maneira discricionaria, quais Investimentos Permitidos seréo realizados
pelo Fundo. Tal discricionariedade pode afetar adversamente e de forma relevante o Fundo, os
ativos do Fundo e o valor do patrimdnio liquido das Quotas.

Ainda a titulo exemplificativo, com relagdo ao rebalanceamento da composicdo da Carteira, o
Administrador pode, a seu critério, permitir que um investidor que integralizar Quotas entregue uma
carteira composta de apenas uma determinada Ac¢édo ICO2 ou de uma determinada agdo que
passara a fazer parte da carteira tedrica do ICO2 apds o rebalanceamento deste. O Administrador
também pode, a seu critério, permitir que um investidor que solicitar o resgate de Quotas receba
uma carteira composta de apenas uma determinada A¢ao ICO2 ou de uma determinada acéo que
deixara de fazer parte da carteira tedrica do ICO2 apds o rebalanceamento deste. O nimero de
Quotas entregues a um investidor que integralizar Quotas de acordo com o mecanismo de
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integralizagdo com carteiras compostas de uma Unica agdo, e o0 numero de agdes a serem
entregues a um investidor que solicitar o resgate de Quotas de acordo com o mecanismo de
resgate com carteiras compostas de uma unica a¢&o, sera em cada caso, calculado com base no
valor de mercado das agdes no encerramento do pregdo regular da BM&FBOVESPA no Dia de
Pregdo imediatamente anterior a data em que tal emissdo ou resgate, conforme o caso, seja
solicitada, conforme ajustado de maneira a refletir as distribuicdes declaradas por tais agdes. No
entanto, o valor do Patriménio Liquido das Quotas integralizadas ou resgatadas, conforme o caso,
somente é calculado apos o encerramento do pregédo regular da BM&FBOVESPA no Dia de
Pregdo em que tal integralizagdo ou resgate, conforme o caso, seja solicitado. Caso o
Administrador aceite uma solicitagdo de integralizagdo ou resgate com carteiras compostas de uma
Unica agao antes do encerramento do pregdo da BM&FBOVESPA no Dia de Pregao em que tal
pedido seja feito, e (i) no caso de uma integralizagdo, o valor de mercado de tal agcdo cair em
relacdo ao valor de mercado de tal acdo no encerramento do pregéo regular da BM&FBOVESPA
no Dia de Pregdo imediatamente anterior a data de solicitagdo de tal integralizagéo, e a diferenca
seja maior do que o maximo de 0,2% de quantia de ajuste em dinheiro, ou (ii) no caso de um
resgate, o valor de mercado de tal acdo subir em relagdo ao valor de mercado de tal acdo no
encerramento do pregéo regular da BM&FBOVESPA no Dia de Pregdo imediatamente anterior a
data de solicitagao de tal resgate e a diferenca seja maior do que o maximo de 0,2% de quantia de
ajuste em dinheiro, entdo, o valor das Quotas existentes ird diminuir devido ao fato de que tal
Quotista tera, (a) no caso de uma integralizagdo onde o valor da agao entregue por tal investidor
decline, recebido Quotas que valem mais do que a agéo por ele entregue e, (b) no caso de um
resgate onde o valor da agéo recebida por tal Quotista aumente, tera recebido agdes tendo um
valor maior do que as Quotas resgatadas.

Ademais, o ndo cumprimento pelo Administrador e/ou Gestora do disposto no Regulamento e na
Instrugdo CVM 359 ou em qualquer outra legislagdo ou regulamentagéo aplicavel podera afetar
adversamente o Fundo e seus Quotistas.

O papel da Gestora com relagao a selegao de investimentos para o Fundo é predominantemente
passivo e os Investimentos Permitidos podem ndo ser adequados ou suficientemente eficientes
para fazer com que a performance do Fundo reflita a performance do 1ICO2.

Diferentemente de varios fundos de investimento nos quais o papel dos gestores envolve
consideravel discricionariedade e uma selecéo ativa de investimentos a serem mantidos por tais
fundos, o papel da Gestora com relagcdo a selecdo de investimentos para o Fundo é
predominantemente passivo, uma vez que o seu objetivo de investimento é refletir a performance
do ICO2.

O Regulamento determina que pelo menos 95% do patriménio do Fundo seja investido em A¢des
ICO2 em qualquer proporgéo. Por conseguinte, a Gestora, de tempos em tempos, reajustara a
composic¢ao da Carteira, na forma exigida pelo Regulamento, de maneira a refletir as mudancgas da
composicao da carteira tedrica do ICO2. Até 5% do patriménio do Fundo podera ser investido nos
Investimentos Permitidos, que incluem certos titulos de renda fixa e instrumentos derivativos,
observadas as limitagdes impostas pelo Regulamento e pela legislagdo aplicavel. Em virtude das
limitagdes relacionadas aos Investimentos Permitidos, & possivel que ndo haja disponibilidade a
Gestora de instrumentos eficientes ou suficientes para manter a performance do Fundo de forma a
fazer com que a mesma reflita a performance do ICO2.

Risco relacionado a destituigao da Gestora

A destituicdo da Gestora somente pode ser aprovada por Quotistas detentores de, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) das Quotas em circulagdo. Tendo em vista tal quorum de deliberagéo,
a possibilidade de os Quotistas destituirem a Gestora estara limitada, de maneira que os Quotistas
poderdo estar incapacitados de destituir a Gestora caso os investimentos do Fundo néo
proporcionem o rendimento desejado.
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Risco de crédito dos ativos financeiros da Carteira do Fundo

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a Carteira do Fundo estao sujeitos
a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
de suas dividas. Eventos que afetam as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem
como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez
dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgédo da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo
também sua liquidez.

Risco decorrente de operagées nos mercados de derivativos

A utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, mesmo que tais operagbes sejam
destinadas a protecéo da Carteira, pode aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades
de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Risco de restrigboes a negociagao

Determinados ativos integrantes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricbes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de
6rgaos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacgdes, a participagdo
no volume de negocios e as oscilagbes maximas de precos, entre outras. Em situacbes em que
tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condigcbes de movimentagao dos ativos da Carteira e
precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas.

Riscos de alteragdo da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Quotistas

A legislagdo e regulamentagédo aplicaveis ao Fundo, aos Quotistas e aos investimentos
efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em Quotas de fundos de investimento no Brasil e
normativos, esta sujeita a alteragbes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Quotas do Fundo, bem como as condigbes para distribuicao de rendimentos e para resgate das
Quotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagcdo de novas leis e normativos
poderao impactar os resultados do Fundo.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas no material de divulgagéo do Fundo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador, a Gestora e/ou os Agentes Autorizados tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Quotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado n&do é indicativo de possiveis resultados futuros, ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcancados pelo Fundo, e ndo ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com
seu objetivo de investimento. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem
limitagcao, variacado nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Demonstragcées contabeis

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padrdes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Quotistas n&o-residentes no Brasil deveréo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes
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contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicbes. Dessa forma, as informacgdes financeiras do
Fundo poderdo variar, de maneira significativa ou ndo, das informagdes financeiras de tais
Quotistas estrangeiros.

Revisées e/ou atualizacées de projecoes

O Fundo, o Administrador, a Gestora e os Agentes Autorizados ndo possuem qualquer obrigacao
de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢cdes constantes de qualquer material de divulgagéo do
Fundo, incluindo, sem limitagdo, quaisquer revisbes que reflitam alteracbes nas condicoes
econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data do referido material de divulgagdo, mesmo
que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

Risco relativo as classes do ativo

As Agbes do indice e os Investimentos Permitidos que integrarem a Carteira do Fundo poderéo
apresentar resultados inferiores a outros valores mobiliarios ou indices de mercado setoriais que
visem refletir a rentabilidade de outras industrias, mercados, ativos ou setores. Diferentes tipos de
valores mobiliarios e indices tendem a atravessar ciclos de desempenho em comparacdo ao
mercado de capitais como um todo.

Custos de aquisicdo e venda de Quotas

A aquisicéo e venda de Quotas envolvem 2 (dois) tipos de custos aplicaveis a qualquer transagéo
no mercado de capitais, quais sejam: (i) comissdes de corretagem; e (ii) o custo da diferenga entre
as cotagdes de compra e venda das Quotas negociadas na BM&FBOVESPA. Devido a tais custos,
negociagbes constantes poderdo reduzir significativamente os resultados do investimento. O
investimento em Quotas pode n&o ser aconselhavel a investidores que pretendam realizar
freqientemente pequenos investimentos.

Riscos Relacionados ao ICO2
Metodologia de reinvestimento do indice

O indice é um indice de mercado que mede o retorno de um investimento em uma carteira teérica
calculada pela BM&FBOVESPA, composta pelas agdes das companhias participantes do indice
IBrX-50, que aceitaram participar dessa iniciativa, adotando praticas transparentes com relagéo a
suas emissdes de Gases do Efeito Estufa — GEE. Tais acdes sdo ponderadas na carteira do indice
pelo grau de eficiéncia de emissdes de GEE pelas companhias, além do free float (total de acdes
em circulagdo) de cada uma delas.

Nao ha garantia de que o Administrador conseguira reinvestir imediatamente Distribuicoes
comprando Acdes do Indice adicionais. Isso podera acarretar diferencas entre a performance do
Fundo e a do Indice.

Ademais, algumas Distribuicées declaradas pelas Companhias ICO2, tais como dividendos, nao
sdo efetivamente pagas quando declaradas (demoras de mais de um ano ja foram reportadas no
passado). Tais situagbes podem prejudicar a capacidade da Gestora de reinvestir tais
DistribuicGes, o que pode fazer com que a performance do Fundo se desvie da performance do
Indice.

O Indice poderé se sujeitar a significativa volatilidade
O indice pode passar por periodos de significativa volatilidade. Se o indice passar por tais

periodos, o pre¢co das Quotas sera afetado por tal volatilidade, podendo repentinamente cair ou
subir.
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Concentragdo do Indice em certas companhias

O indice tem uma carteira teérica composta pelas acdes emitidas pelas companhias participantes
do indice IBrX-50 que tenham aderido formalmente a iniciativa, comprometendo-se a reportar
dados do seu inventario anual de GEE de acordo com o nivel de abrangéncia e prazo definidos
pela BM&FBOVESPA. Se o indice estiver concentrado nas agdes de companhias de um
determinado segmento ou setor, o Fundo pode ser adversamente afetado pela performance de tais
agdes, e estando sujeito a maior volatilidade e a adversidades econbémicas que afetem
determinado setor. Investimentos no Fundo ndo devem constituir um programa de investimento
completo.

A composigao do Indice muda ao longo do tempo

A BM&FBOVESPA reavalia seu mercado de agbes a vista no encerramento de cada quadrimestre
com o fim de refletir no indice as mudangas ocorridas no desempenho das agdes com base nas
negociagdes realizadas em seu mercado a vista no periodo de 12 (doze) meses imediatamente
anterior. Como parte de tais reavaliagdes, qualquer mudanga no desempenho de mercado de cada
acao negociada na BM&FBOVESPA ¢ identificada e, na medida do necessario, uma nova carteira
tedrica do Indice é determinada por meio da inclusdo de novas acdes no indice, da retirada de
Acdes do indice, ou da alteracdo da ponderacdo das Acdes do indice componentes do indice. A
composicdo do indice também podera ser modificada se alguma das Companhias ICO2 fechar seu
capital ou se uma nova companhia listar suas agdes na BM&FBOVESPA e suas agoes forem
adicionadas ao indice. A composicdo do indice também sera alterada nas atualizacdes anuais dos
dados de emissées de GEE das Companhias ICO2, podendo ser alterada de forma mais
significativa caso uma ou mais companhias nao reportem dados de seu inventario anual de GEE
no prazo e nivel de abrangéncia acordados com a BM&FBOVESPA. A Gestora, na medida do
razoavelmente possivel, tentara refletir na Carteira as mudangas ocorridas na composigdao do
indice. Portanto, um investimento em Quotas busca refletir o indice conforme composto de tempos
em tempos, € ndo necessariamente da maneira que este era composto ao tempo do investimento
inicial nos Quotas. No entanto, é possivel que o Fundo n&o consiga refletir as mudangas caso nao
possa comprar novas ag¢des ou vender agdes no momento certo ou pelo prego utilizado pela
BM&FBOVESPA para fins de rebalanceamento do indice.

Risco de erro de aderéncia

Relacdes imprecisas entre a Carteira do Fundo e a composicdo do indice, arredondamento de
precos, alteragdes ao indice e exigéncias regulatérias poderdo fazer com que a performance do
Fundo divirja da performance do indice. Tais erros de aderéncia também poderao ser causados em
virtude de o Fundo incorrer em taxas e despesas ndo aplicaveis ao indice.

Outros Riscos
O Fundo nao tem qualquer garantia de rentabilidade

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, da Gestora, de
Instituicdes Participantes da Oferta ou de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Quotistas.

Outros eventos que podem impactar os resultados do Fundo
O Fundo pode estar sujeito a outros riscos decorrentes de motivos alheios tais como guerras,
moratoria, revolugdes, terrorismo, epidemias, crises econdmicas nacionais e/ou internacionais,

mudanga nas regras aplicaveis aos fundos de investimento, alteragcdo da politica econdmica e
decisbes judiciais.
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Informagées Contidas neste Prospecto Preliminar

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca do Fundo e do ICO2, os quais estao sujeitos
a riscos e incertezas.

As informagdes constantes deste Prospecto Preliminar foram obtidas de fontes idéneas e publicas
e as perspectivas do Fundo baseiam-se em convic¢des e expectativas razoaveis. Nao ha garantia
de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas de modo que os
eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto Preliminar em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicos. As informagdes sobre o ICO2 apresentadas
ao longo deste Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de pesquisas de mercado,
informagdes publicas e publicagdes do setor, particularmente junto a BM&FBOVESPA.
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IDENTIFICA(;AO DOS OFERTANTES, CONSULTORES E AUDITORES
Administrador:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar-parte

CEP 01311-000 Sao Paulo — SP

At.: Sr. Erick Carvalho

Tel.: (11) 4009-3000

Fax: (11) 2845-3054

Quotista Vendedora

BNDES Participagées S.A. —- BNDESPAR
Avenida Republica do Chile n° 100, 13° andar
CEP 20031-917 Rio de Janeiro — RJ

A/C: Sr. Otavio Lobao de Mendonga Vianna
Tel.: (21) 2172-8160

Fax: (21) 2172-6485

Coordenador Lider:

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar
CEP 20031-923 Rio de Janeiro — RJ
At.: Sr. Marcelo de Souza Sobreira

Tel.: (21) 3808-3625

Fax: (21) 2262-3862

Coordenador:

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n.° 1.111, 11° andar

CEP 01311-200 Sao Paulo — SP

At.: Sr. Persio Dangot

Tel.: (11) 4009-3000

Fax: (11) 2845-3054

Coordenadores Contratados:

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, 24° andar
CEP 04543-011 Sao Paulo — SP

At.: Sr. Cleomar Parisi

Tel.: (11) 3012-7162

Fax: (11) 3553-7099

Banco Votorantim S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar
CEP 04794-000 Séao Paulo — SP

At.: Sr. Alberto Jorge Kiraly

Tel.: (11) 5171-1714

Fax: (11) 5171-2656
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.179, 2° andar

CEP 01452-002, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Gustavo Muller

Tel.: (11) 3526-1300

Fax: (11) 3526-1351

Gestora:

BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.

Praga Professor José Lannes, n.° 40, 16° andar, conjunto 162, Edificio Berrini 500
CEP 04571-100 Sao Paulo — SP

At.: Sr. Gabriel Pimentel Gusan

Tel.: (11) 3028-4110

Fax: (11) 5103-2542

Auditor Independente

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Av. Francisco Matarazzo, 1.400, 13° a 17° andares
CEP 05001-100 Sao Paulo — SP

At.: Sra. Alessandra Akch

Tel.: (11) 3674-3901

Fax: (11) 3674-2030

Consultores Legais da Oferta

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 477

CEP 01403-001 Sao Paulo — SP

At.: Sra. Marina Procknor

Tel.: (11) 3147-7600

Fax: (11) 3174-7770
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O ISHARES INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL — FUNDO DE iNDICE

Os termos utilizados nesta Se¢do do Prospecto Preliminar terdo o mesmo significado que lhes for
atribuido no Regulamento ou na Secdo “Definicbes”, nas paginas 3 a 17 deste Prospecto
Preliminar. Esta Seg¢do traz um breve resumo dos capitulos do Regulamento, mas sua leitura ndo
substitui a leitura cuidadosa do Regulamento.

DO FUNDO
Denominagédo e Sede

O Fundo foi constituido sob a denominagdo “iShares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil —
Fundo de indice”, por ato Unico do Administrador, que também aprovou o Regulamento do Fundo,
e a assuncao das fungdes de administragao e representagao do Fundo, o qual passou a ter, para
tais fins de representacdo, sede localizada na sede do Administrador, na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parte).

Base Legal, Forma e Prazo de Duragao

O Fundo, constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragéo indeterminado, tem
como base legal a Instrugdo CVM 359.

Histérico do Fundo

A constituicdo do Fundo ICO2 foi deliberada por ato unico do Administrador em 16 de fevereiro
de 2012, conforme “Instrumento Particular de Constituigdo do ISHARES INDICE CARBONO
EFICIENTE (ICO2) BRASIL — FUNDO DE iNDICE”, registrado, em conjunto com o regulamento
do Fundo ICO2, no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica.

Publico Alvo

O Fundo, observada a legislagdo e regulamentagcédo aplicaveis, € destinado a pessoas fisicas,
pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo e entidades seguradoras,
investidores domésticos ou estrangeiros devidamente autorizados a adquirir Quotas pela
respectiva legislagdo aplicavel de sua jurisdicdo, incluindo, sem limitagdo, Coligadas do
Administrador e da Gestora, que (a) aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no Fundo e
(b) busquem retorno de rentabilidade condizente com o objetivo do Fundo, nos termos do artigo 2°,
e da politica de investimento do Fundo prevista no artigo 21, ambos do Regulamento.

Dispensa de atendimento de certos requisitos da Instru¢ciao CVM 359

Para a estruturagdo do Fundo, o Administrador requereu a CVM a dispensa de certos requisitos
previstos na Instrugdo CVM 359. As dispensas abaixo listadas foram conferidas ao Fundo pela
CVM, e constam do Regulamento do Fundo:

a) Artigo 16 da Instrucdo CVM 359 — Autorizacdo para que a primeira emissdo de Quotas do
Fundo ICO2 seja quotizada com base no valor do patriménio liquido do Fundo ICO2 no dia
do encerramento do Procedimento de Bookbuilding, considerando o resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

b) Artigo 58 da Instrugdo CVM 359 — Dispensa de observacédo da exata proporcionalidade
encontrada o Indice, para os ativos representativos de 95% (noventa e cinco por cento) do
patriménio liquido do Fundo, mantida a proibigao de incluséo, nesta parcela, de ativos nao
incluidos no Indice.
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c) Artigo 59 da Instrugdo CVM 359 — Permissdo para que a parcela remanescente
correspondente a 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo possa ser alocada
em acdes ndo incluidas no indice, desde que liquidas, e quotas de outros fundos de
investimento em indice de mercado.

d) Artigo 18 da Instrugdo CVM 359 — Permissao para que (i) as cestas de integralizagéo e
resgate possam, a semelhanga do Fundo, ser constituidas por ativos que nao
correspondam integralmente & composi¢do do indice, mantida a obrigatoriedade de 95%
(noventa e cinco por cento) destas serem representadas por Agdes do indice; (i) o limite
maximo das cestas de integralizagdo e resgate do Fundo que poderéo ser constituidas em
moeda corrente nacional, previsto no artigo 18, paragrafo 9° da Instrucdo CVM 359, seja
alterado de 0,2% (dois décimos por cento) para 5% (cinco por cento), podendo, também,
as cestas serem compostas, dentro de tais limites, por Investimentos Permitidos; e (iii) em
situacdes excepcionais de iliquidez de uma ou mais Acdes do indice, tais Acdes do indice
possam ser substituidas nas cestas de integralizacdo e resgate por moeda corrente
nacional no limite maximo de 5% (cinco por cento) do valor dessas cestas.

e) Artigo 35 da Instrucdo CVM 359 — (i) concessdo de um periodo de tolerdncia de 15
(quinze) Dias Uteis para reenquadramento do Fundo nas hipéteses previstas nos incisos |
e Il do artigo 35 da Instrugdo CVM 359; e (ii) concessdo de um periodo de tolerancia de 30
(trinta) Dias Uteis para reenquadramento do Fundo na hipétese prevista no inciso Il do
artigo 18 da Instrugdo CVM 359;

f) Nos termos do disposto nas atas de reunido do Colegiado desta D. CVM n.° 38/08, n.°
46/09 e do artigo 19, paragrafo 5°, |, da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, requer-se também a esta D. CVM a dispensa de elaboragao e apresentagao de
prospecto do Fundo apds a conclusao da Oferta Publica.

DO OBJETO E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objeto

O Fundo € um fundo de indice que busca retornos de investimentos que correspondam de forma
geral as variacdes e rentabilidade, antes de taxas e despesas, do Indice.

Politica de Investimentos e Remuneragéao Alvo

O Fundo realizara investimentos em ativos admitidos conforme o seu Regulamento, objetivando,
primordialmente, auferir receitas oriundas da carteira do Fundo, que podera incluir (a) A¢des do
Indice, (b) Investimentos Permitidos, (c) Receitas acumuladas e n&o distribuidas, e (d) Valores em
Dinheiro, observados os limites de diversificagcdo e de composicdo da Carteira detalhados na
Secao VIl e as disposig¢des do artigo 43 do Regulamento.

A Gestora ndo buscara auferir rentabilidade superior as variagdes e rentabilidade do indice,
tampouco recorrera a posi¢des defensivas em caso de flutuagbes extraordinarias no mercado,
sendo que a Gestora adotara uma abordagem passiva ou de indexag¢ao para buscar atingir o
objetivo de investimento do Fundo.

O Fundo investira no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em A¢des do
indice, em qualquer proporgdo, ou em posicdes compradas no mercado futuro do indice, de forma
a refletir a variacéo e rentabilidade do indice, observados os limites definidos no Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.

Durante o periodo entre a data da divulgagéo oficial pela BM&FBOVESPA da primeira prévia da

composicdo do indice e 1 (més) apés a Data de Rebalanceamento, a Gestora, a seu exclusivo
critério e tendo em vista o objetivo e a politica de investimento do Fundo, efetuara o ajuste da
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composicdo da Carteira. A Gestora, por sua vez, se obriga a agir, neste periodo, de forma a
assegurar que a rentabilidade do Fundo néo se distancie da variagao do Indice.

Tendo em vista a metodologia de calculo e divulgagao do indice, bem como o objetivo e a politica
de investimento do Fundo, o Administrador, mediante instru¢do da Gestora, podera ajustar a
composicdo da Carteira sempre que a composigdo do indice sofrer ajustes devido a Distribuicdes,
cisGes, fusdes ou qualquer outro evento que afete ou modifique a composicéo da carteira teorica
do Indice.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, instruir o
Administrador a adotar os procedimentos especiais previstos no Regulamento, tais como a
suspensao (i) das integralizagdes de Quotas e (ii) do resgate de Quotas na forma do Capitulo Il da
Secao IX do Regulamento.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, o Administrador podera (i) aceitar, na integralizagéo de
Quotas, acbes de companhias abertas que estejam passando a integrar a nova composi¢édo da
carteira tedrica do indice, de acordo com a prévia de tal nova composi¢do divulgada pela
BM&FBOVESPA, e (ii) entregar, no resgate de Quotas, acdes de companhias abertas que estejam
deixando de integrar a composigdo da carteira tedrica do indice, de acordo com a prévia de tal
nova composigao divulgada pela BM&FBOVESPA.

Casos de desenquadramento ao limite minimo de 95% (noventa e cinco por cento) acima referido
serao justificados por escrito pelo Administrador a CVM dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a
partir da data da verificagao de tal desenquadramento.

O Fundo podera investir até 5% (cinco por cento) de seu Patrimbnio Liquido, isolada ou
cumulativamente, em quaisquer dos Investimentos Permitidos ou manter em Valores em Dinheiro,
ficando ressalvado que nenhuma taxa de administragédo, de gestao ou Encargo do Fundo podera
ser pago pelo Fundo sobre quaisquer investimentos em fundos de investimento administrados pelo
Administrador que excedam 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido.

O total das margens de garantia exigidas do Fundo em suas operagdes com derivativos nao
podera exceder 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderao ser alterados por deliberagao da
Assembleia Geral, observadas as regras estabelecidas no Regulamento.

DA ADMINISTRAGAO
Administragao

A administracdo do Fundo sera exercida pelo Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A,, instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida
Paulista, n.° 1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ sob n.° 33.868.597/0001-40, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragao e gestdo de carteiras de valores mobiliarios
pelo Ato Declaratorio CVM n.° 1.223, de 8 de janeiro de 1990, conforme previsto no artigo 23 da
Lei n.° 6.385/76, e na Instrugdo CVM 306 (“Administrador”).

O Administrador aplicara na sua administragdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e

probo costuma empregar na condugao de seus proprios negécios, sempre no unico e exclusivo
beneficio dos Quotistas, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis e do Regulamento.

111



Agentes Autorizados

O Administrador celebrara um Contrato de Agente Autorizado com cada Corretora, previamente
aprovada pelo Administrador, que deseje atuar como intermediaria dos Quotistas na subscri¢cdo, na
integralizacéo e no resgate de Quotas diretamente com o Fundo.

As Quotas somente poderéo ser integralizadas ou resgatadas por Agentes Autorizados. Uma lista
com informagdes atualizadas a respeito dos Agentes Autorizados e suas informagdes para contato
sera divulgada diariamente na pagina do Fundo na rede mundial de computadores.

Obrigacoes, Responsabilidades e Vedagoes do Administrador

O Administrador, observadas as limitagbes legais e as previstas na Instrugdo CVM 359, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como para
exercer todos os direitos inerentes que compdem a Carteira, inclusive a contratagao de terceiros
devidamente habilitados para a prestagao de servigos relativos as atividades do Fundo, nos termos
do disposto no Regulamento e na legislagdo e regulamentacao aplicaveis.

O Administrador devera tomar as providéncias para que a gestdo da Carteira seja realizada em
conformidade com as instrugdes da Gestora e nos termos do artigo 17 do Regulamento.

Deveres e Obrigagdes do Administrador

Incluem-se entre os deveres e obrigagcées do Administrador, sem prejuizo das demais disposi¢des
legais aplicaveis e de outras previsdes no Regulamento:

i. registrar (a) o Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo e o Regulamento no
competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sado Paulo e (b) quaisquer aditamentos ao Instrumento Particular de
Constituicdo do Fundo e ao Regulamento, em até 5 (cinco) dias apds a aprovacgao de tais
aditamentos pelos Quotistas, no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo;

ii. manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por pelo menos 5 (cinco) anos
ap6s o encerramento do Fundo (ou, no caso de a CVM instituir qualquer procedimento

administrativo relativo ao Fundo, até o encerramento de tal procedimento administrativo) os
seguintes livros e registros:

(a) registros de Quotistas e registros de transferéncias de Quotas;
(b) livro de atas de todas as Assembleias Gerais de Quotistas;
(c) livro de presenca dos Quotistas em todas as Assembleias Gerais de Quotistas;

(d) arquivo contendo todos os pareceres dos auditores independentes do Fundo, desde a
criagdo do Fundo, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 359; e

(e) registros e demonstragdes contabeis e demais documentos relativos a todas as
operagdes realizadas pelo Fundo ou em nome do Fundo e a todos os ativos detidos
pelo Fundo.

iii. emitir e resgatar Lotes Minimos de Quotas nos termos de Ordens de Integralizacdo e
Ordens de Resgate devidamente emitidas, conforme aplicavel;

iv. celebrar operacdes relativas as Acdes do indice e aos Investimentos Permitidos nos
termos das instrugées da Gestora e receber as Receitas pagaveis ao Fundo;
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio
e as atividades do Fundo;

manter em custédia, em entidade devidamente habilitada para tal servigo, os valores
mobiliarios integrantes da Carteira, tomando todas as providéncias Uteis ou necessarias a
defesa dos interesses do Fundo;

pagar qualquer multa cominatéria imposta nos termos legislagéo vigente aplicavel por cada
dia de atraso no cumprimento de quaisquer dos prazos previstos na Instrugdo CVM 359 e
na Instrugdo CVM 306, conforme aplicavel;

cumprir as deliberagdes aprovadas em qualquer Assembleia Geral de Quotistas
devidamente convocada;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des do Regulamento;

representar o Fundo, conforme instruido pela Gestora, em assuntos relativos aos
Emissores, incluindo, sem limitagéo, a representagdo do Fundo em Assembleias Gerais de
acionistas dos Emissores, com o direito de exercer os respectivos direitos de voto, em

nome do Fundo, em qualquer assunto devidamente submetido a tais assembleias gerais
de acionistas de Emissores;

comunicar @ CVM e enviar os respectivos documentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, contado a partir da deliberagdo de qualquer Assembleia Geral de Quotistas
devidamente convocada, quaisquer dos seguintes atos relativos ao Fundo:

(a) alteracdo do Regulamento;

(b) renuncia ou substituicdo do Administrador;

(c) fuséo;

(d) incorporagéo;

(e) cisao; e

(f) liquidacao;

prestar as informacbes sobre a Carteira que lhe forem solicitadas pelos Quotistas,
conforme a legislagéo aplicavel;

praticar os demais atos relativos ao Fundo e a Carteira, conforme instruido pela Gestora e
permitido pela legislagao aplicavel; e

nao reter para si quaisquer ativos, taxas ou direitos que pertengcam ao Fundo e que venha
a receber, em decorréncia de sua condigdo como Administrador do Fundo, que néo seja a
Taxa de Administragéo prevista no artigo 13 do Regulamento.

Segregacéo de Atividades do Administrador

O exercicio da administragdo do Fundo devera ser mantido segregado das demais atividades do
Administrador e com estas nado se confunde. O Administrador podera continuar a exercer todas as
atividades que nao lhe sejam defesas pela legislagdo e regulamentagéo a ela aplicaveis.
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Vedacgbes aplicaveis ao Administrador

Sem prejuizo das demais disposi¢des legais aplicaveis, o Administrador, e, quando aplicavel, cada
um dos Agentes Autorizados, ficam proibidos de praticar, direta ou indiretamente, qualquer dos
seguintes atos em nome do Fundo:

i receber depdsitos em sua propria conta corrente;

ii. contrair ou efetuar quaisquer empréstimos, ressalvado o disposto nos artigos 12 e 60 da
Instrugdo CVM 359 e regulamentagao aplicavel;

iii. prestar qualquer fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

iv. realizar operacdes com acbes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcdo
organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipdteses de:

(a) subscri¢cdes de ofertas publicas;
(b) exercicio de direitos de preferéncia;

(c) negociagdes privadas, conforme previsto no artigo 18, paragrafo quinto, da Instrugéao
CVM 359; e

(d) operacgbes previamente autorizadas pela CVM;

V. observado o disposto na Segao VIl do Regulamento, praticar qualquer ato na qualidade de
acionista de Emissores que possa impedir a negociagédo das A¢des do Indice em bolsa de
valores; e

Vi. vender Quotas a prestagéo.
Substituicao do Administrador

A substituicdo do Administrador se dard em qualquer das seguintes hipdteses previstas no
Regulamento:

i renuncia do Administrador, mediante notificacdo por escrito a cada Quotista e a CVM,
entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

ii. destituicao do Administrador por deliberagdo de Quotistas que detenham pelo menos a
maioria absoluta das Quotas, tomada em uma Assembleia Geral de Quotistas devidamente
convocada por Quotistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulagao; ou

iii. descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira, por decisdo
final da CVM.

Nos casos de renuncia do Administrador nos termos do item (i) acima, ou destituicdo do
Administrador por voto dos Quotistas nos termos do item (ii) acima, o Administrador devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que o seu substituto tenha assumido o papel e as
obrigagcées de administrador do Fundo. No caso de descredenciamento do Administrador pela
CVM nos termos do item (iii) acima, a CVM indicara uma instituicdo financeira para assumir
temporariamente as fungbes de administrador do Fundo, até que o substituto do Administrador
tenha efetivamente assumido o papel e as obrigagcdées de administrador do Fundo.

No caso de renuncia ou destituigdo do Administrador, este devera propor um administrador
substituto, sem prejuizo de eventuais indicagbes de administrador substituto pelos préprios
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Quotistas, a ser votado em uma Assembleia Geral de Quotistas, e o Administrador convocara de
imediato ou, em qualquer hipétese, no prazo de 10 (dez) dias, contado a partir da renuncia ou
destituicdo do Administrador, uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal
substituicdo. Devera ser exigida, para fins de instalagdo da Assembleia, a presenca de Quotistas
que detenham, pelo menos, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagao, ou 0 nimero maximo
permitido pela legislacdo aplicavel, a qualquer tempo, se superior a 5% (cinco por cento) das
Quotas emitidas, para deliberar sobre quaisquer assuntos apresentados a tal Assembleia Geral de
Quotistas e um administrador substituto podera ser aprovado pelo voto favoravel dos detentores da
maioria absoluta das Quotas.

Caso o Administrador ndo convoque a Assembleia Geral de Quotistas no prazo indicado acima,
estara sujeita a suspensdo temporaria do pagamento da Taxa de Administragdo, incidente no
periodo, até que a referida pendéncia seja solucionada, que ocorrera por ocasido da convocagao
da Assembleia Geral de Quotistas.

A substituigdo do Administrador sera considerada fato relevante para fins do disposto no artigo 39
da Instrucdo CVM 359.

O administrador substituto devera, na medida do possivel, atender aos seguintes requisitos
minimos:

(a) ser pessoa juridica autorizada pela CVM a realizar a atividade profissional de
administragdo de carteira de valores mobiliarios, conforme disposto na Instru¢ado CVM 306;
e

(b) possuir ativos sob sua administragdo no valor minimo de R$10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais).

A BM&FBOVESPA analisara os requisitos acima descritos, bem como avaliara a capacitagao
técnica e/ou experiéncia das instituicdes indicadas na atividade de administracdo de carteira de
valores mobiliarios e de fundos de indice.

Gestao

Para a prestacao de servigos de gestdo do patriménio do Fundo, foi contratada a BlackRock Brasil
Gestora de Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Praga Professor José Lannes, n.° 40, 16° andar, conjunto 162, Edificio Berrini 500,
Brooklin Novo, inscrita no CNPJ sob n.° 10.979.208/0001-58, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios, pelo Ato Declaratorio
CVM n.° 10.568, de 4 de setembro de 2009 (“Gestora”).

Obrigagoes, Responsabilidades e Vedagoes da Gestora

A Gestora devera desempenhar as seguintes fungdes, em conformidade com o previsto no
Regulamento e nos termos da regulamentacéo aplicavel da CVM, e de acordo com o Contrato de
Gestao:

i.  gerir a Carteira em nome do Fundo;

ii. instruir o Administrador a respeito da representacdo do Fundo em assembleias gerais de
acionistas de Emissores e sobre o exercicio de direitos de voto em nome do Fundo no que
concerne a qualquer assunto submetido a uma assembleia geral de acionistas de
Emissores;

iii. instruir o Administrador a tomar quaisquer outras medidas relativas a gestdo do Fundo e
permitidas pela legislagédo e regulamentacéo aplicaveis;
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iv. custear todas as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboragdo do
prospecto do Fundo, conforme aplicavel; e

V. contratar formador de mercado para as Quotas do Fundo, durante toda a sua existéncia,
estabelecendo parametros para que este atue de forma diligente a fim de garantir liquidez
e referéncia de prego para as Quotas do Fundo.

E vedada & Gestora a pratica de quaisquer atos vedados ao Administrador.
Substituicdao da Gestora

A Gestora somente sera substituida mediante notificacdo por escrito do Administrador a Gestora
sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

i rescisdo e/ou resilicado do Contrato de Gestao;

ii. renuncia da Gestora, mediante notificagao por escrito a cada Quotista e a CVM, entregue
com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

iii. inadimplemento substancial de qualquer das obrigagbes assumidas pela Gestora por meio
do Contrato de Gestdo, ndo tendo sido tal inadimplemento sanado no prazo de 60
(sessenta) Dias Uteis, contado a partir do recebimento, pela Gestora, de notificacdo do
referido inadimplemento por parte do Administrador;

iv. insolvéncia, intervencgao, liquidagao, recuperacao ou faléncia da Gestora; ou

V. aprovacgao pelo voto de Quotistas que detenham pelo menos 95% (noventa e cinco por
cento) das Quotas em circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas
devidamente convocada por Quotistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) das
Quotas emitidas.

No caso de renuncia da Gestora nos termos do disposto no item (ii) acima, a Gestora devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que a sua substituta tenha assumido o papel e as
obrigagbes de gestora da Carteira. Em caso de renuncia, o Administrador devera propor uma
gestora substituta, sem prejuizo de eventuais indicagbes de gestora substituta pelos préprios
Quotistas, a ser votada em uma Assembleia Geral de Quotistas, cabendo ao Administrador
convocar, de imediato ou, em qualquer hipétese, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
renuncia da Gestora, uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituicao.

Caso o Administrador ndo convoque a Assembleia Geral de Quotistas no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da rendncia da Gestora, estara sujeito a suspensao temporaria do pagamento da
Taxa de Administragao, incidente no periodo, até que a referida pendéncia seja solucionada, que
ocorrera por ocasiao da convocagado da Assembleia Geral de Quotistas.

O gestor substituto devera, na medida do possivel, atender aos seguintes requisitos minimos:

(a) ser pessoa juridica autorizada pela CVM a realizar a atividade profissional de
administracédo de carteira de valores mobiliarios, conforme disposto na Instrugdo CVM n.°
306; e

(b) possuir ou integrar grupo econémico que tenha, no Brasil e/ou no exterior, ativos sob sua
gestdo no valor minimo de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdées de reais).

Para fins deste Prospecto, entende-se por grupo econdémico o conjunto das empresas que sejam

controladoras, controladas ou possuam, direta ou indiretamente, 0 mesmo controlador da
instituicdo interessada em participar do processo de concorréncia.
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A BM&FBOVESPA analisara os requisitos descritos nos itens (a) e (b) acima, bem como avaliara a
capacitacao técnica e/ou experiéncia da nova gestora na atividade de gestdo e administracdo de
carteira de valores mobiliarios e de fundos de investimento em indice de mercado.

Caso a Gestora venha a ser substituida por empresa que atenda ao disposto nos itens (a) e (b)
acima, a nova gestora do Fundo assumira o contrato no estado em que este se encontra,
assumindo todos os 6nus e obrigagbes dele subjacentes, pelo periodo que falta até o término do
contrato, mediante assinatura de documento escrito.

A substituicdo da Gestora por nova gestora que ndo atenda os requisitos minimos estabelecidos
nos itens (a) e (b) acima ocasionara a renegociagdo do contrato de licenciamento e
consequentemente do Contrato de Sub-licenciamento do Indice pela BM&FBOVESPA.

Caso seja aprovada a substituicdo da Gestora, o Contrato de Licenciamento devera ser aditado na
data de sua substituicdo, de forma que, sem prejuizo da possivel renegociagdo do Contrato de
Licenciamento, a nova gestora do Fundo assumird o Contrato de Licenciamento e as obrigacdes
dele decorrentes a partir da data da substituigao, terminando o Contrato de Licenciamento com
relacdo a Gestora.

Remuneracgao do Administrador e da Gestora

O Administrador e a Gestora deverao receber do Fundo a Taxa de Administracdo, que constitui a
Unica taxa a ser paga pelo Fundo, correspondente a 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, referente a remuneragao global paga
mensalmente pelo Fundo. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, com base em
um total de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis por ano, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente a sua vigéncia.

O valor da Taxa de Administracdo ndo podera ser aumentado sem a aprovacdo prévia dos
Quotistas que detenham, pelo menos, a maioria das Quotas em circulagéo, devidamente reunidos
em uma Assembleia Geral de Quotistas. O Administrador podera a qualquer tempo reduzir tais
taxas sem a aprovagao dos Quotistas desde que tal reducdo se aplique de maneira uniforme a
todos os Quotistas.

Taxa de Performance, Taxa de Ingresso e Taxa de Saida
O Fundo néo cobrara taxa de performance, taxa de ingresso e taxa de saida dos Quotistas.
Escrituragao, Custédia e Controladoria

O Administrador sera responsavel pelas atividades de escrituracédo, custédia e controladoria do
Fundo.

Demonstragoes Financeiras e Auditoria

O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo os investimentos, livros, registros e
demonstragdes contabeis do Fundo ser segregados em relagdo aqueles do Administrador.

O exercicio fiscal do Fundo sera de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de margo de cada ano civil.

As demonstragbes contabeis do Fundo, relativas a cada exercicio contabil encerrado em 31 de
margo de cada ano, estdo sujeitas e deverdo ser preparadas em conformidade com as normas
contabeis vigentes adotadas pela CVM. As demonstracdes contabeis mais recentes deveréo ser
disponibilizadas a qualquer interessado que as solicitar, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado a
partir do encerramento do exercicio fiscal.

117



Nao obstante o disposto acima, sempre que requisitado por investidores potenciais ou Quotistas, o
Administrador devera disponibilizar na sua pagina do Fundo na rede mundial de computadores
(http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm) as seguintes informacdes a tais
investidores e Quotistas:

i declaracéo acerca da natureza das atividades do Fundo e acerca dos produtos e servigos
oferecidos pelo Fundo;

ii. demonstragdes contabeis mais recentes do Fundo, bem como o balango patrimonial e
demonstragao dos lucros, perdas e ganhos retidos pelo Fundo; e

iii. demonstragdes contdbeis similares as mencionadas no item (ii) acima, relativas aos
ultimos 2 (dois) anos em que o Fundo esteve em operagéo.

O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras editadas pela CVM.

DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS QUOTAS
Patrimonio e Emissdes de Quotas
Primeira Emissao

A Primeira Emissao de Quotas do Fundo envolvera a distribuicdo na Oferta de Varejo e na Oferta
Institucional de Quotas até o montante de R$1.500.000.000,00. Para maiores informacdes sobre a
Primeira Emisséo, vide a Secdo “Termos e Condi¢gdes da Oferta”, nas paginas 61 a 84 deste
Prospecto Preliminar.

Novas Emissées de Quotas
No futuro, poderao ocorrer novas emissdes de Quotas do Fundo, por decisao do Administrador.
Caracteristicas das Quotas

As Quotas correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e serao nominativas e escrituradas
em nome de seu titular.

A identidade de cada Quotista e o numero de Quotas detido por cada Quotista seréo inscritos no
Registro de Quotistas mantido pelo Administrador, em consonancia com os dados fornecidos pelos
Agentes Autorizados e pela BM&FBOVESPA, conforme aplicavel. O registro das Quotas sera
realizado de forma escritural.

O Valor Patrimonial das Quotas sera o valor resultante da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo
numero de Quotas em circulagdo, sendo calculado ao final de cada Dia de Pregao com base nos
mesmos critérios utilizados para o calculo do valor de fechamento do Indice.

Para fins de integralizagdo e resgate de Quotas, o Administrador devera utilizar o Valor Patrimonial
das Quotas apurado no encerramento do Dia de Pregdo em que a respectiva solicitagdo foi
processada. As operacdes de integralizacdo e de resgate deverdo ser liquidadas no prazo
estipulado para liquidagao de operacées na BM&FBOVESPA e deverao ser realizadas nos termos
das regras operacionais da BM&FBOVESPA.

Direitos de Voto das Quotas

A cada Quota de emissdo do Fundo correspondera um voto na Assembleia Geral de Quotistas.
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Emissao e Resgate de Quotas

As Quotas serao emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Quotas ou em multiplos
inteiros de Lotes Minimos de Quotas, sendo que um Lote Minimo de Quotas somente podera ser (i)
emitido e entregue de acordo com uma Ordem de Integralizagdo devidamente submetida por um
Agente Autorizado e mediante a concomitante entrega de uma Cesta pelo respectivo Agente
Autorizado ao Fundo; ou (ii) ser resgatado e entregue mediante uma Ordem de Resgate
devidamente submetida por um Agente Autorizado e mediante a concomitante entrega de uma
Cesta ao respectivo Agente Autorizado pelo Fundo.

A composicao da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizagdo ou de uma Ordem de
Resgate, obedecera as seguintes regras:

i. tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por A¢des do
Indice, em qualquer propor¢ao; e

ii. podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por Investimentos
Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.

N&o obstante o acima disposto, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera definir Cestas distintas
para fins de execuc¢do de Ordens de Integralizacdo e de Ordens de Resgate, conforme o caso,
ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizagdo ou Ordem de Resgate
(a) constara do Arquivo de Composicdo da Cesta divulgado diariamente na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores antes da abertura do pregdo da BM&FBOVESPA,; (b) observara a
composicao descrita no artigo 32 do Regulamento; e (c) podera, a exclusivo critério da Gestora,
compreender Direitos sobre Agoes.

Em situagdes excepcionais de dificuldade na execugao de Ordens de Integralizagdo ou Ordens de
Resgate, devida & baixa liquidez de uma ou mais Ag¢des do indice que componham a Cesta, a
Gestora, a seu exclusivo critério, podera substituir tais Acdes do indice por Valores em Dinheiro,
limitados a 5% (cinco por cento) do valor total da Cesta.

Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador em Dias de Pregao
antes do Horario de Corte para Ordens serdo processadas no mesmo Dia de Pregéo. Ordens de
Integralizagado e Ordens de Resgate recebidas pelo Administrador apos o Horario de Corte para
Ordens nao serao aceitas pelo Administrador.

As Ordens de Resgate somente serdo aceitas pelo Administrador e processadas pela
BM&FBOVESPA mediante envio da (a) “Solicitagdo de resgate de Lotes Minimos de Quotas e
apuragao de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRF)”, ou (b) “Declaragao de Iseng¢éo”, conforme a
condicao tributaria do Quotista — cujos formularios encontram-se disponiveis na pagina do Fundo
na rede mundial de computadores — em até duas horas antes do fechamento do pregédo no Dia de
Pregéao, atestando a condig&o tributaria do Quotista na data do Pedido de Resgate.

O Arquivo de Composicdo da Cesta descrevendo a composicdo da Cesta a ser entregue por
ocasido da execucgado de uma Ordem de Integralizagdo e de uma Ordem de Resgate sera divulgado
na pagina do Fundo na rede mundial de computadores apds o encerramento do pregdo da
BM&FBOVESPA em qualquer Dia de Pregéo e antes da abertura da BM&FBOVESPA para
operagdes no proximo Dia de Pregdo. Um Arquivo de Composigéo da Cesta valera para Ordens de
Integralizagao e para Ordens de Resgate recebidas apds a sua divulgagao e até o préximo Horario
de Corte para Ordens.

A integralizagéo e o resgate de Lotes Minimos de Quotas deverdo ser liquidados no prazo exigido
para a liquidagdo de negocia¢cées com agdes na BM&FBOVESPA. Qualquer alteragcéo do referido
prazo de liquidagao por parte da BM&FBOVESPA sera prontamente divulgada na pagina do Fundo
na rede mundial de computadores.
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Os Agentes Autorizados submeterdo uma Ordem de Integralizacdo ou uma Ordem de Resgate
que, em cada caso, nao sera considerada aceita até que a BM&FBOVESPA tenha apresentado a
tal Agente Autorizado, por meio eletrénico, uma Confirmagéo.

Qualquer Quotista sujeito a tributagédo que solicite a um Agente Autorizado que efetue o resgate de
um ou mais Lotes Minimos de Quotas detidos por tal Quotista devera fornecer ao respectivo
Agente Autorizado, além do(s) documento(s) mencionado(s) no artigo 32, paragrafo quarto do
Regulamento, os Registros de Quotista necessarios para que o Administrador apure o custo de
aquisicdo das Quotas a serem resgatadas, devendo tal Agente Autorizado entregar tais Registros
do Quotista ao Administrador pelo menos duas horas antes do fechamento do pregdo no Dia de
Pregéo da data do Pedido de Resgate. Caso o Administrador ndo receba tais Registros do Quotista
pelo menos duas horas antes do fechamento do pregéo no Dia de Pregéo da data da apresentagao
de tal Pedido de Resgate, o Pedido de Resgate em questdo ndo devera ser aceito pelo
Administrador.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, o Administrador podera aceitar, no momento da
integralizagdo de um Lote Minimo de Quotas, ou entregar, para o resgate de um Lote Minimo de
Quotas, se o Agente Autorizado assim o solicitar, uma Cesta composta apenas de uma
determinada Acéo do indice ou de determinadas Ac¢des do indice ou ainda de determinada ac&o ou
de determinadas ag¢des considerada(s) liquida(s) que esteja(m) sendo incluida(s) ou excluida(s) em
uma nova composicdo do indice, de acordo com as previsdes para a nova composicdo do Indice
conforme divulgadas pela BM&FBOVESPA.

Na hipdtese descrita no paragrafo acima, caso o numero de Ordens de Integralizagdo ou de
Ordens de Resgate venha a exceder a quantidade de a¢des necessaria para ajustar a Carteira, a
aceitacao de tais acdes sera feita proporcionalmente a quantidade de agdes oferecidas por parte
de cada Agente Autorizado que tenha encaminhado tais (a) Ordens de Integralizagdo, ficando
ressalvado que o numero de Quotas a ser atribuido a cada Agente Autorizado correspondera
sempre a um numero inteiro, e (b) Ordens de Resgate, com base no niumero de agdes a ser
entregue a cada Agente Autorizado, ficando ressalvado que tal nimero de agbes a ser atribuido a
cada Agente Autorizado correspondera sempre a um numero inteiro.

Amortizagao de Quotas

As amortizacbes poderao ser feitas tdo somente a critério do Administrador, conforme instrugdes
da Gestora. Considera-se amortizagdo o pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os Quotistas, de parcela do Valor Patrimonial de suas respectivas Quotas,
sem redug¢ao no numero de Quotas.

O Administrador podera efetuar uma amortizagdo de Quotas nos termos descritos acima, somente
se a performance do Fundo se mostrar superior a performance do Indice durante o trimestre
precedente.

Negociagdo de Quotas

As Quotas serao admitidas para negociacdo na BM&FBOVESPA, e poderédo ser adquiridas ou
vendidas por qualquer corretora. O Administrador, a Gestora, suas respectivas Coligadas, bem
como seus respectivos diretores e funcionarios, poderdo adquirir e negociar as Quotas a qualquer
tempo. Nao obstante, a Gestora ndo atuara como formadora de mercado para as Quotas, porém
contratara, em nome do Fundo, formador de mercado para as Quotas do Fundo, nos termos do
artigo 17, item (v) do Regulamento.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 359, apds 90 (noventa) dias, contados da outorga da
autorizagdo para funcionamento do Fundo pela CVM, nenhum Quotista que néo seja (i) fundo de
investimento regulamentado pela CVM e/ou (ii) Investidor Qualificado podera deter mais de 49%
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(quarenta e nove por cento) das Quotas em circulagdo. Caso o Administrador verifique que um
Quotista que nado seja (i) fundo de investimento regulamentado pela CVM e/ou (ii) Investidor
Qualificado encontra-se desenquadrado com relagao ao referido limite, o Administrador solicitara a
tal Quotista que providencie, no prazo de 3 (trés) Dias de Pregao, contado a partir da data de tal
solicitagdo ao Quotista, o enquadramento voluntario em relagéo ao limite de 49% (quarenta e nove
por cento), seja por meio (i) da venda de Quotas na BM&FBOVESPA ou (ii) do resgate de Quotas
na forma do Regulamento. Se, apods terem decorrido 3 (trés) Dias de Pregao, o Quotista nao tiver
alienado o numero de Quotas que exceda o limite de 49% (quarenta e nove por cento), o
Administrador podera, em nome do Fundo, efetuar um resgate compulsério do numero de Lotes
Minimos de Quotas necessério para que o Quotista passe a deter menos de 49% (quarenta e nove
por cento) das Quotas em circulagéo.

Operagoes de Empréstimo de Agdes

O Fundo podera realizar operagdes de empréstimo de Agdes do indice integrantes da Carteira, na
forma regulada pela CVM e conforme disposto em seu Regulamento.

Todas as Acdes do indice emprestadas pelo Fundo deverdo ser restituidas ao Fundo no
vencimento do prazo do respectivo empréstimo.

Nao obstante o numero de Agdes do indice objeto de empréstimo ao mercado ou de garantia
prestada pelo Fundo a qualquer tempo, o Administrador sera obrigado a entregar as Agbes do
indice necessarias para o atendimento de solicitagdes de Quotistas relativas ao resgate de Quotas
bem como ao empréstimo de Agdes do indice para voto, conforme previsto no Regulamento e no
artigo 60, paragrafo segundo, da Instrugdo CVM 359.

Qualquer Quotista que deseje votar em uma assembleia geral de acionistas de qualquer Emissor
podera, por meio do Agente Autorizado e mediante apresentacao de formulario préprio, disponivel
na pagina do Fundo na rede mundial de computadores, solicitar ao Administrador o empréstimo
gratuito de Agdes do indice integrantes da Carteira emitidas por tal Emissor e detidas pelo Fundo,
na forma da regulamentagdo em vigor, e isento de qualquer taxa de aluguel, conforme as
disposi¢des e procedimentos definidos no artigo 25 do Regulamento.

Participag¢dao do Fundo em Assembleia Geral de Acionistas dos Emissores

O Fundo tem como politica o exercicio de seu direito de voto em assembleias gerais de acionistas
de Emissores apenas com relagao a matérias consideradas de suma relevancia ao Emissor.

N&o obstante, mediante instrugdo da Gestora nos termos do artigo 17, item (ii) do Regulamento, o
Administrador podera, a seu exclusivo critério, diretamente ou por intermédio de representantes
devidamente constituidos, participar das assembleias gerais de acionistas dos Emissores e exercer
o direito de voto do Fundo. Em tais casos, o Administrador somente podera exercer o direito de
voto do Fundo inerente as Acdes do indice integrantes da Carteira que ndo estejam sujeitas a
empréstimo na forma prevista no Capitulo Ill do Regulamento (para mais informagdes, vide tépico
“Operagdes de Empréstimo de Agdes” desta Segao, na pagina 121 do Prospecto Preliminar).

A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de
acionistas dos Emissores, que disciplina os principios gerais, o processo decisoério e quais sao as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes
da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

A politica de voto da Gestora, em sua versdo integral, esta disponivel na pagina do Fundo na rede
mundial de computadores: http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm.
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indice

Nem o Fundo, nem a Gestora, nem o Administrador sdo responsaveis pela gestido, calculo,
divulgacédo e manutencéao do Indice.

Caso a BM&FBOVESPA deixe de gerir, calcular, divulgar ou manter o indice, o Administrador
devera imediatamente (i) divulgar tal fato, na forma da regulamentacao aplicavel, e (ii) convocar
uma Assembleia Geral de Quotistas, oportunidade em que sera deliberada a aprovagcédo do novo
indice, caso a substituicdo seja por indice similar ao indice indicado pela BM&FBOVESPA; ou (i)
convocar uma Assembleia Geral de Quotistas na qual estes deverdo deliberar (a) acerca de
eventual mudanga no objetivo de investimento do Fundo, ou (b) pela liquidagdo e encerramento do
Fundo, nos termos abaixo, caso a BM&FBOVESPA né&o apresente o indice substituto similar ao
Indice.

Caso os Quotistas ndo aprovem, em uma Assembleia Geral de Quotistas devidamente convocada
ou em qualquer futura convocacgéao de tal Assembleia Geral de Quotistas, a mudanga no objetivo de
investimento do Fundo, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao do
Fundo, em conformidade com o Regulamento e nos termos da regulamentagéo aplicavel a época.

Todas as informagdes sobre o indice dispostas neste Prospecto e no Regulamento foram obtidas
junto a BM&FBOVESPA e podem ser encontradas na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores, bem como nos materiais de divulgacdo do Fundo. O Fundo, o Administrador, a
Gestora, ou qualquer outro prestador de servigo contratado pelo Fundo ou em beneficio do Fundo,
bem como quaisquer de suas Coligadas, ndo serdo responsaveis por qualquer incorre¢cédo de tais
informacdes sobre o indice ou, ainda, por incorregdes no calculo do indice.

Para maiores informacdes sobre o indice, vide a Secdo “O ICO2 e as Companhias ICO2”, nas
paginas 49 a 54 deste Prospecto.

DA ASSEMBLEIA GERAL
Competéncias

Nos termos do Regulamento do Fundo, € da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar
sobre:

i as demonstragdes contabeis anuais do Fundo, a serem arquivadas junto a CVM;
ii. substituicdo do Administrador ou da Gestora;

iii. qualquer alteragdo (i) na politica de investimento do Fundo definida no artigo 21 do
Regulamento, ou (ii) no objetivo do Fundo, conforme definido no artigo 2° do Regulamento;

iv.  qualquer aumento na Taxa de Administragéo;

V. mudanga de enderec¢o da pagina do Fundo na rede mundial de computadores;

Vi. fusao, incorporacao, cisao, transformacgao ou liquidagdo do Fundo;

Vii. alteragcdes no Contrato de Sub-Licenciamento celebrado entre o detentor da licenga do
Indice e o Administrador, caso essas alteragdes acarretem aumento de despesas para o
Fundo; e

viii. quaisquer outras alteragbes no Regulamento, nao relacionadas aos itens (ii) a (v) acima,

inclusive a substituicdo do indice por indice similar conforme sugerido pela
BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 3°, paragrafo 8° do Regulamento.
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N&do obstante o disposto no item (viii) acima, o Regulamento poderd ser alterado pelo
Administrador independentemente da Assembleia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia
expressa da CVM, de adequagédo a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude da
atualizacao de endereco ou informagdes para contato com o Administrador.

As decisdes da Assembleia Geral de Quotistas relativas aos itens (ii) a (vii) acima serao
consideradas como fatos relevantes para os fins do disposto no artigo 39 do Regulamento.

Quaisquer alteragdes ao Regulamento passam a vigorar a partir da data do protocolo junto a CVM
dos documentos abaixo listados, o qual devera ser realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contado a partir da data de aprovagao de tais alteragdbes em Assembleia Geral de Quotistas
devidamente convocada:

i. lista de Quotistas presentes a respectiva Assembleia Geral de Quotistas;
ii. copia da ata da respectiva Assembleia Geral de Quotistas; e

iii. exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente registrado
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos.

Convocacgéo e Realizacdo de Assembleias Gerais de Quotistas

A Assembleia Geral de Quotistas devera ser sempre convocada mediante notificacdo entregue a
BM&FBOVESPA e publicada na pagina do Fundo na rede mundial de computadores com pelo
menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data da respectiva Assembleia Geral de Quotistas.

O edital de convocacgéao devera obrigatoriamente informar o dia, o horario e o local de realizagéo da
Assembleia Geral de Quotistas, a ordem do dia com os assuntos sobre os quais a Assembleia
Geral de Quotistas devera deliberar, bem como o detalhamento das propostas especificas de
alteracdes ao Regulamento, conforme aplicavel.

A Assembleia Geral ordindria de Quotistas devera ser convocada pelo Administrador anualmente,
até o dia 30 de junho de cada ano, para deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo.

A Assembleia Geral ordinaria somente podera ser realizada apés a divulgagao na pagina do Fundo
na rede mundial de computadores das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio, com prazo
de antecedéncia minimo de 15 (quinze) dias, devendo tais demonstrac¢des ficar a disposi¢do dos
Quotistas na sede do Administrador.

A Assembleia Geral de Quotistas também podera ser convocada a qualquer tempo pelo
Administrador ou por solicitacdo por escrito do Grupo de Quotistas.

No prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir do recebimento de uma solicitagdo por escrito por
parte de um Grupo de Quotistas, o Administrador expedira notificagdo convocando a Assembleia
Geral de Quotistas solicitada por tal Grupo de Quotistas.

Na forma da regulamentagao em vigor, o Grupo de Quotistas que convocar uma Assembleia Geral
de Quotistas devera pagar todos os custos e despesas de tal Assembleia Geral de Quotistas, bem
como os custos e despesas com a sua convocagdo, exceto se definido de outro modo pela
Assembleia Geral de Quotistas.

A Assembleia Geral de Quotistas também devera ser convocada pelo Administrador e as suas
expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:
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i o erro de aderéncia, calculado como o desvio padrao populacional das diferencas entre a
variacdo percentual diaria do valor patrimonial das Quotas e a variagao percentual diaria
do valor de fechamento do indice nos Ultimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 2
(dois) pontos percentuais, desde que tal erro de aderéncia nao seja reenquadrado ao limite
de 2 (dois) pontos percentuais até o 15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente
a data de verificagdo do respectivo erro de aderéncia;

ii. a diferenga entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade acumulada do
indice nos ultimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 2 (dois) pontos percentuais,
desde que tal diferenca de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 2 (dois)
pontos percentuais até o 15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente a data de
verificacdo da respectiva diferenca de rentabilidade; ou

iii. a diferenga entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade acumulada do
indice em um periodo de 12 (doze) meses for superior a 4 (quatro) pontos percentuais,
desde que tal diferenga de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 4 (quatro)
pontos percentuais até o 30° (trigésimo) Dia Util consecutivo subsequente & data de
verificagdo da respectiva diferenca de rentabilidade.

A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos acima devera ser divulgada imediatamente na
pagina do Fundo na rede mundial de computadores. A ordem do dia da Assembleia Geral de
Quotistas convocada em raz&o da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos devera
compreender os seguintes itens:

i. explicagdes, por parte do Administrador, em conjunto com a Gestora, das razdes que, no
seu entendimento, motivaram o erro de aderéncia ou a diferenca de rentabilidade. Tais
explicagbes deverdo ser divulgadas também na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da realizagdo da Assembleia
Geral de Quotistas convocada e permanecerao disponiveis na referida pagina durante um
periodo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de sua realizagao; e

ii. deliberacdo acerca da possibilidade de liquidacdo do Fundo ou sobre a substituicdo do
Administrador, matéria sobre a qual ndo poderao votar Coligadas do Administrador.

Nao obstante o disposto acima, e nos termos do artigo 35, paragrafo terceiro, da Instrugdo CVM
359, as Assembleias Gerais de Quotistas convocadas em razdo da ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos acima deverao ter intervalo minimo de (i) 90 (noventa) dias caso a Assembleia
Geral de Quotistas tenha decidido pela substituicdo do Administrador, nos termos do artigo 12, item
(i) do Regulamento, ou (ii) 30 (trinta) dias, caso a Assembleia Geral de Quotistas tenha decidido
pela manuten¢ao do Administrador.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Quotistas, que deve ser instalada com a presenca de pelo
menos um Quotista ou seu representante legal, serdo tomadas pelo critério da maioria dos votos
dos Quotistas presentes ou devidamente representados em tal Assembleia Geral de Quotistas,
sendo atribuido um voto a cada Quota. Serdo, no entanto, submetidas a quorum qualificado de
votacdo, as matérias a seguir relacionadas, cuja deliberagao depende da aprovagao de pelo menos
a maioria absoluta das Quotas em circulagao:

i. destituicdo do Administrador, nos termos do artigo 12, item (ii) do Regulamento;
ii. substituicdo do Administrador;
iii. alteragéo do artigo 17, item (v) do Regulamento;

iv. qualquer alteragdo na politica de investimento do Fundo (salvo nas hipoteses previstas no
artigo 30, paragrafo primeiro da Instrugao CVM 359, ou no objetivo do Fundo);
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V. qualquer aumento na Taxa de Administracdo do Fundo; e
Vi. fusdo, incorporacao, cisao, transformacgao ou liquidagdo do Fundo.

A substituicdo ou a destituicdo da Gestora esta sujeita a aprovagao pelo voto de Quotistas que
detenham pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) das Quotas em circulagdo, reunidos em
Assembleia Geral de Quotistas devidamente convocada por Quotistas que detenham pelo menos
5% (cinco por cento) das Quotas emitidas.

O Administrador ou a Gestora e suas respectivas Coligadas ficarao impedidas de votar em
deliberagbes relativas a substituicdo do Administrador ou da Gestora, conforme o caso.

Nenhum Quotista podera votar pela designagdo de um novo administrador ou de uma nova gestora
para o Fundo caso tal Quotista esteja direta ou indiretamente ligado ao candidato ao novo
administrador ou a gestora do Fundo, conforme o caso.

As demais matérias descritas nos artigos 12, itens (i) e (iii), 19, 38 e 43, paragrafo 2° do
Regulamento devem ser aprovadas pela maioria das Quotas dos presentes na Assembleia Geral
de Quotistas.

Sera permitida a realizagdo de Assembleia Geral de Quotistas mediante conferéncia telefénica ou
videoconferéncia, convocada exclusivamente para aprovacao de contas do Fundo, ndo excluindo a
obrigatoriedade de elaboragao e assinatura da ata da Assembleia Geral de Quotistas, contendo
descricao dos assuntos deliberados.

DO REPRESENTANTE DOS QUOTISTAS

Somente Quotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores validamente
constituidos ha menos de um ano poderao votar na Assembleia Geral de Quotistas.

DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao, as seguintes despesas:
i taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do Fundo, exigidos pela legislagéo e

regulamentacéao aplicaveis;

ii. despesas com o registro de documentos em cartorio, impressao, expedicdo e publicacédo
de relatorios, formularios e periodicos, previstas na regulamentagao aplicavel;

iii.  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo;

iv. honorarios profissionais e despesas do auditor independente do Fundo;

V. emolumentos e comissdes pagos por operagdes do Fundo;

Vi. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de qualquer
condenacéao imputada ao Fundo;

vii. a contribuigdo anual devida a BM&FBOVESPA,;

viii. despesas incorridas com o fechamento de contratos de cambio para transagdes permitidas

ou relativas a operagdes envolvendo certificados ou recibo de depdsito de titulos, caso tais
ativos passem a integrar o Indice;
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iX. custos e despesas com custddia e liquidagado de operagdes com titulos e valores
mobiliarios do Fundo; e

X. taxas cobradas pelo sub-licenciamento do indice, nos termos de qualquer contrato de sub-
licenciamento firmado pelo Administrador, as quais deverao ser reembolsadas ao Fundo
de acordo com a segdo “O Fundo — Taxas, Despesas e Encargos — Taxa de
Licenciamento” da pagina do Fundo na rede mundial de computadores
(http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm).

O Administrador podera determinar que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico do Fundo que tenham sido contratados pelo
Administrador, desde que a soma de tais parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de
Administracao.

Quaisquer despesas ndo especificamente previstas como Encargos do Fundo serdo pagas pelo
Administrador.

DA DISSOLUGAO E LIQUIDAGCAO DO FUNDO

Além das hipéteses de liquidacdo do Fundo previstas na regulamentacdo em vigor, o Fundo
podera ser liquidado caso os Quotistas nao aprovem, em uma Assembleia Geral de Quotistas
devidamente convocada ou em qualquer futura convocagao de tal Assembleia Geral de Quotistas,
a mudanga no objetivo de investimento do Fundo, em decorréncia da BM&FBOVESPA deixar de
gerir, calcular, divulgar ou manter o indice, nos termos do artigo 7°, paragrafos primeiro e segundo
do Regulamento.

Politica de Divulgagao de Informagdes Relativas ao Fundo

O Fundo dispbée de uma pagina eletrénica na rede mundial de computadores, no enderego
http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm, que contém as informagbes
exigidas pelo artigo 39 da Instrugdo CVM 359.

Todos os materiais de divulgagao, incluindo os Prospectos, serdo publicados na pagina do Fundo
na rede mundial de computadores. Quaisquer materiais de divulgagéo serao publicados na pagina
do Fundo na rede mundial de computadores.

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante inerente ao
funcionamento do Fundo ou a capacidade do Administrador de exercer suas fungdes, que possa vir
a causar impacto relevante na capacidade do Fundo de atingir seu objetivo através (i) da pagina do
Fundo na rede mundial de computadores, (ii) dos enderecos de correspondéncia eletrénicos
cadastrados na pagina do Fundo e (iii) do sistema de divulgagdo de informagdes da
BM&FBOVESPA.

Em cada Dia de Pregao, o Administrador informara a BM&FBOVESPA o Valor Patrimonial de cada
Quota, a composigao da Carteira e o valor do Patriménio Liquido.

Nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM 359, os Quotistas serdo informados acerca de suas
posi¢cdes em conformidade com a legislagao e regulamentagéo aplicaveis.

DA TRIBUTAGAO
Tributagdo Aplicavel ao Fundo
O disposto nesta Secgéo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de

aprovacdo do Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Quotistas e ao Fundo. Existem excecbes e tributos adicionais que podem ser
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aplicados, motivo pelo qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagédo a
tributacao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Para aplicacéo do tratamento abaixo descrito, a Carteira deve observar a propor¢éo descrita na
Secao “O iShares Indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil — Fundo de Indice”, nas paginas 109 a
130 deste Prospecto.

De acordo com razoavel interpretacdo da legislagdo e regulamentacédo acerca da matéria em vigor
nesta data, e a despeito de eventuais interpretacées diversas das autoridades fiscais, a tributagéo
aplicavel ao Fundo e aos Quotistas, como regra geral, € a apresentada a seguir.

A tributagéo aplicavel aos Quotistas, como regra geral, é a seguinte:

Imposto sobre Operagbes Financeiras Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios: o
IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 0% (zero por cento) nas operagdes dos Quotistas que
envolvem o Fundo, por conta da composigdo da sua carteira. A aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Imposto sobre Operagdes Financeiras relativas a operacées de Cambio: Conversdes de
moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda
estrangeira, porventura geradas no investimento em cotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagdes de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operagdes de
cambio para ingressos e remessas de recursos, conduzidas por Quotistas residentes e
domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolugdo CMN n°. 2.689/00 (“Quotistas 2.689"), e vinculadas
as aplicagdes no Fundo estédo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de (i) 6%
(seis por cento) na entrada dos recursos no Brasil para subscrigdo de Quotas do Fundo ou
no caso de aquisi¢cdo de quotas fora do ambiente de negociagao da BM&FBOVESPA (ii)
0% (zero por cento) no caso de ingresso de recursos para aquisicdo de Quotas por meio
de operacgdes cursadas na BM&FBOVESPA e (iii) 0% (zero por cento) na remessa desses
recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Imposto de Renda: O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base a
residéncia dos Quotistas no Pais ou no exterior.

I11.1 — Quotistas residentes no Pais:

() Resgate das quotas do Fundo: cada Quotista ficara sujeito ao Imposto de Renda
Retido na Fonte exclusivamente quando do resgate das quotas do Fundo a
aliquota de 15% (quinze por cento). O imposto incide sobre a diferenga positiva
entre (i) o preco de resgate das Quotas do Fundo e (ii) o respectivo custo de
aquisicao.

(i)  Alienacdo das quotas do Fundo: o ganho auferido na venda de Quotas do Fundo
na BM&FBOVESPA (incluindo operagbes realizadas no mercado de balcdo
organizado), correspondente a diferenga positiva entre o pre¢co de venda e o
respectivo custo de aquisicdo, deve ser incluido no cémputo da apuragdo mensal
dos ganhos liquidos de renda varidvel decorrentes de todas as operagdes
efetuadas no més, nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e similares.
Os ganhos liquidos mensais de renda variavel apurados estao sujeitos ao Imposto
de Renda, a aliquota de 15% (quinze por cento). O Imposto de Renda sobre os
ganhos liquidos mensais devera ser apurado e pago pelo préprio Quotista.
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Ademais, as operagdes cursadas na BM&FBOVESPA (incluindo operagdes realizadas no mercado
de balcéo organizado) estado sujeitas ao Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de 0,005%
(cinco milésimos por cento), o qual pode ser deduzido do Imposto de Renda apurado sobre os
ganhos liquidos. No caso de eventual alienagdo ou transferéncia das Quotas ndo cursada na
BM&FBOVESPA, a tributagdo de Imposto de Renda sobre o ganho de capital que venha a ser
auferido também ¢é, de forma geral, de 15%, porém calculado de forma individualizada, sem
deducao de perdas.

I11.2 — Quotistas residentes no Exterior:

Aos Quotistas 2.689 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de
residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute
a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

a. Quotistas 2.689 Nao-Residentes em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida:

(i) Resgate das quotas do Fundo: os rendimentos auferidos nas aplicagdes nas
Quotas do Fundo séo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 10% (dez
por cento) exclusivamente na fonte.

(i)  Alienacéo das quotas do Fundo: o ganho de capital na venda de Quotas do Fundo
por meio de operagbes cursadas na BM&FBOVESPA (incluindo operacgoes
realizadas no mercado de balcdo organizado) esta isento do Imposto de Renda.
No caso de eventual alienagdo ou transferéncia das Quotas ndo cursada na
BM&FBOVESPA, a tributagdo de Imposto de Renda sobre o ganho de capital que
venha a ser auferido também ¢é, de forma geral, de 15%.

b. Quotistas 2.689 Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: os Quotistas
2.689 Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida ndo se beneficiam do
tratamento descrito no item (a), sujeitando-se ao mesmo tratamento tributario quanto
ao Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas pessoas fisicas residentes no Pais.

A tributagéo aplicavel a Carteira, como regra geral, é a seguinte:

(i) Imposto de Renda: Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da Carteira
sao isentos do Imposto de Renda; e

(i) IOF/Titulos: As aplicagbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota zero, sendo possivel sua majoragdo a
qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

DO FORO

Toda e qualquer disputa originada e/ou relativa ao Regulamento sera resolvida exclusiva e
definitivamente mediante procedimento de arbitragem instituido e realizado conforme o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Mediagédo e Arbitragem de S&o Paulo, do Centro das
Industrias do Estado de S&do Paulo — CIESP. A gestédo e a supervisdo do processo de arbitragem
incumbirao a Camara de Arbitragem, conforme Regras de Arbitragem.

O tribunal arbitral sera composto de 3 (irés) arbitros, um dos quais a ser nomeado pelo
demandante, outro pelo demandado e um que sera indicado pelos 2 (dois) arbitros nomeados pelo
demandante e pelo demandado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis ap6s a confirmagdo do segundo
arbitro, o qual presidira o tribunal arbitral conforme o disposto no presente Regulamento e nas
Regras de Arbitragem.
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A arbitragem sera conduzida na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, onde sera emitida a
sentenga arbitral, em conformidade com a legislacéo brasileira, no idioma portugués, que sera o
idioma exclusivo do processo. O tribunal arbitral observara as disposi¢cdes do Regulamento e os
costumes comerciais universalmente reconhecidos e aplicaveis aos mercados de capitais
nacionais e internacionais.

Aplicam-se a arbitragem as Regras de Arbitragem na data de constituicdo do Fundo e as
disposicdes da Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996 (Lei Brasileira de Arbitragem).

A sentencga arbitral sera definitiva e obrigara cada uma das partes ao procedimento arbitral, as
quais concordam em se vincular a qualquer sentenga arbitral, parcial ou final, e expressamente
renunciam a qualquer tipo de recurso contra a sentencga arbitral.

Sem prejuizo da validade desta clausula de arbitragem, as partes do procedimento arbitral deverao
eleger, a exclusdo de qualquer outra, a jurisdigdo da Comarca de Sado Paulo, Estado de Sao Paulo,
se e quando necessario, exclusivamente para os fins de (i) obter medidas liminares ou tutelas
antecipadas em garantia do processo de arbitragem a ser iniciado entre as partes e/ou para
garantir a exigéncia e/ou eficacia do processo de arbitragem e (ii) para obter mandados e medidas
de execucgédo especifica, ficando ressalvado que, uma vez atingido o respectivo objetivo, o tribunal
arbitral, a ser constituido ou ja constituido, conforme aplicavel, retomara a plena e exclusiva
jurisdicado para solucionar todas as questdes, quer de natureza processual ou de mérito. O recurso
de uma das partes a autoridade judicial especificada neste dispositivo para obter tais medidas ou
para implementar quaisquer medidas determinadas pelo tribunal arbitral ndo sera tido como uma
infracdo ou uma renudncia a esta clausula de arbitragem e nao afetara os poderes respectivos
reservados ao tribunal arbitral.

Nenhum arbitro podera ser um funcionario, representante, Coligada ou ex-funcionario de qualquer
uma das partes envolvidas no respectivo processo de arbitragem.

O Tribunal Arbitral fica desde ja autorizado a decidir sobre questdes que se relacionem com esse
Regulamento e/ou ao contrato de gestdo e aos termos de adesdo ao regulamento e ciéncia de
risco firmados por cada Quotista, podendo, conforme o caso, proceder a consolidacdo de
procedimentos de arbitragem que tenham sido instaurados paralelamente com fundamento nesses
instrumentos. A competéncia para reunidao de procedimentos cabera ao Tribunal Arbitral que for
constituido primeiramente, o qual devera, ao decidir sobre a conveniéncia da consolidagao, levar
em consideragéo que: (i) a nova disputa possua questbes de fato ou de direito em comum com a
disputa pendente; (i) nenhuma das partes da nova disputa ou da disputa pendente sejam
prejudicadas; e (iii) a consolidagcao na circunstancia nao resulte em atrasos injustificados para a
disputa pendente. Qualquer determinacdo de consolidacdo emitida por um Tribunal Arbitral sera
vinculante entre as partes.

Exceto se convencionado pelas partes entre si por escrito ou salvo conforme exigido pela
legislagéo pertinente, as partes, seus respectivos representantes e testemunhas e os membros do
tribunal de arbitragem obrigam-se a manter em sigilo a existéncia, o teor e todas as sentencas
relativas ao processo de arbitragem, juntamente com todos os materiais utilizados em tal processo
e produzidos para os fins da arbitragem, e a preservar a confidencialidade dos documentos
submetidos pela outra parte durante o processo de arbitragem — salvo e na medida em que sua
divulgacao possa ser exigida por conta de obrigagao legal ou para fins de execucéo.

Os custos, as despesas (outras que ndo as custas e despesas judiciais) e os honorarios dos
arbitros incorridos nos processos de arbitragem serdo repartidos igualmente entre as partes até a
sentenga final ser proferida pelo tribunal arbitral. A sentenca arbitral final determinara a parte
vencida que reembolse todos os custos, despesas e honorarios dos arbitros incorridos pela outra
parte, acrescidos de (i) juros de 1% (um por cento) ao més, e (ii) pro rata die, a variagéo
correspondendo a 100% (cem por cento) do indice Nacional de Precos ao Consumidor, calculado a
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partir da data de desembolso até a data do efetivo reembolso. Caso uma parte seja vencedora
parcial, o tribunal arbitral determinara os custos, despesas e honorarios dos arbitros
proporcionalmente a culpa das partes, conforme constar da sentenga arbitral. Nao obstante o
disposto no presente paragrafo oitavo, cada parte arcara com os honorarios e despesas de seus
respectivos consultores juridicos.
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13. DESTINAGAO DOS RECURSOS E POLITICA DE INVESTIMENTOS
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DESTINAGAO DOS RECURSOS E POLITICA DE INVESTIMENTOS
Destinagao dos Recursos

Os recursos do Fundo serdo destinados a aquisicdo de Acdes do indice e a realizagdo de
Investimentos Permitidos, de forma a alcancgar retornos de investimentos que correspondam de
forma geral as variagdes e rentabilidade, antes de taxas e despesas, do Indice.

Politica de Investimentos

O Fundo realizara investimentos em ativos admitidos conforme o seu Regulamento, objetivando,
primordialmente, auferir receitas oriundas da Carteira, que podera incluir (a) Acdes do indice, (b)
Investimentos Permitidos, (c) Receitas acumuladas e nao distribuidas, e (d) Valores em Dinheiro,
observados os limites de diversificagdo e de composig¢do da Carteira detalhados na Sec¢éo VIl e as
disposi¢des do artigo 43 do Regulamento.

A Gestora ndo buscara auferir rentabilidade superior as variagbes e rentabilidade do indice,
tampouco recorrera a posi¢cdes defensivas em caso de flutuagbes extraordinarias no mercado,
sendo que a Gestora adotara uma abordagem passiva ou de indexagédo para buscar atingir o
objetivo de investimento do Fundo.

O Fundo investira no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimbnio em Agdes do
indice, em qualquer proporgdo, ou em posicées compradas no mercado futuro do indice, de forma
a refletir a variacéo e rentabilidade do indice, observados os limites definidos no Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.

Durante o periodo entre a data da divulgagao oficial pela BM&FBOVESPA da primeira prévia da
composicdo do indice e 1 (més) apés a Data de Rebalanceamento, a Gestora, a seu exclusivo
critério e tendo em vista o objetivo e a politica de investimento do Fundo, efetuara o ajuste da
composi¢cao da Carteira. A Gestora, por sua vez, se obriga a agir, neste periodo, de forma a
assegurar que a rentabilidade do Fundo n&o se distancie da variag&o do indice.

Tendo em vista a metodologia de calculo e divulgagéo do indice, bem como o objetivo e a politica
de investimento do Fundo, o Administrador, mediante instru¢do da Gestora, podera ajustar a
composicdo da Carteira sempre que a composicdo do indice sofrer ajustes devido a Distribuicdes,
cisGes, fusdes ou qualquer outro evento que afete ou modifique a composicéo da carteira teorica
do Indice.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, instruir o
Administrador a adotar os procedimentos especiais previstos no Regulamento, tais como (i) a
suspensédo das integralizagées de Quotas e (ii) o resgate de Quotas na forma do Capitulo Il da
Secao IX do Regulamento.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, o Administrador podera (i) aceitar, na integralizagéo de
Quotas, agbes de companhias abertas que estejam passando a integrar a nova composigédo da
carteira tedrica do indice, de acordo com a prévia de tal nova composi¢do divulgada pela
BM&FBOVESPA, e (ii) entregar, no resgate de Quotas, agdes de companhias abertas que estejam
deixando de integrar a composi¢do da carteira tedrica do indice, de acordo com a prévia de tal
nova composigao divulgada pela BM&FBOVESPA.

Casos de desenquadramento ao limite minimo de 95% (noventa e cinco por cento) acima referido
serao justificados por escrito pelo Administrador a CVM dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a
partir da data da verificacdo de tal desenquadramento.

O Fundo podera investir até 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido, isolada ou

cumulativamente, em quaisquer dos Investimentos Permitidos ou manter em Valores em Dinheiro,
ficando ressalvado que nenhuma taxa de administragédo, de gestao ou Encargo do Fundo podera
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ser pago pelo Fundo sobre quaisquer investimentos em fundos de investimento administrados pelo
Administrador que excedam 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido.

O total das margens de garantia exigidas do Fundo em suas operagbes com derivativos nao
podera exceder 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido.

O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderao ser alterados por deliberagao da
Assembleia Geral, observadas as regras estabelecidas no Regulamento.
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14. TRIBUTAGAO
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TRIBUTAGAO

O disposto nesta Segdo foi elaborado com base na legislacao brasileira em vigor na data deste
Prospecto Preliminar e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Quotistas e ao Fundo. Existem algumas excecgbes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo a
tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributagao Aplicavel ao Fundo

Para aplicacdo do tratamento abaixo descrito, a Carteira deve observar a proporgéo prevista na
Politica de Investimentos do Fundo, detalhada na Segéo “Destinagdo dos Recursos e Politica de
Investimentos”, na pagina 133 deste Prospecto Preliminar.

De acordo com razoavel interpretacdo da legislagdo e regulamentacédo acerca da matéria em vigor
nesta data, e a despeito de eventuais interpretacoes diversas das autoridades fiscais, a tributagédo
aplicavel ao Fundo, como regra geral, é a apresentada a seguir.

Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira sdo isentos do Imposto de Renda.
IOF/Titulos:

As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota zero, sendo possivel sua majoragédo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Tributacdo Aplicavel aos Quotistas do Fundo

De acordo com razoavel interpretacdo da legislagdo e regulamentagcédo acerca da matéria em vigor
nesta data, e a despeito de eventuais interpretacoes diversas das autoridades fiscais, a tributagédo
aplicavel aos Quotistas, como regra geral, é a apresentada a seguir.

Imposto de Renda:

O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base a residéncia dos Quotistas no Pais
ou no exterior.

Por forga do disposto no artigo 13 da Instrugdo Normativa RFB n°. 1.022, de 5 de abril de 2010, a
incorporagéo do Fundo Carbono pelo Fundo nado implicara resgate ou alienagdo das Quotas do
Fundo Carbono pelos Quotistas. Por conseguinte, desde que as Quotas do Fundo recebidas por
ocasido da referida incorporagéo sejam registradas pelos Quotistas pelo mesmo custo de aquisicéo
das Quotas do Fundo Carbono, tal evento n&o ensejara a incidéncia do Imposto de Renda ou de
qualquer outro tributo.

Quotistas residentes no Pais:

(i) Resgate das Quotas do Fundo: cada Quotista ficara sujeito ao Imposto de Renda Retido
na Fonte exclusivamente quando do resgate das Quotas do Fundo a aliquota de 15%
(quinze por cento). O imposto incide sobre a diferenga positiva entre (i) o prego de resgate
das Quotas do Fundo e (ii) o respectivo custo de aquisigao.

(i) Alienacdo das Quotas do Fundo: o ganho auferido na venda de Quotas do Fundo na
BM&FBOVESPA (incluindo operagbes realizadas no mercado de balcido organizado),
correspondente a diferenga positiva entre o prego de venda e o respectivo custo de
aquisigcéo, deve ser incluido no computo da apuragdo mensal dos ganhos liquidos de renda
variavel decorrentes de todas as operacgdes efetuadas no més, nas bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e similares. Os ganhos liquidos mensais de renda variavel
apurados estdo sujeitos ao Imposto de Renda, a aliquota de 15% (quinze por cento). O
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Imposto de Renda sobre os ganhos liquidos mensais devera ser apurado e pago pelo
préprio Quotista. Ademais, as operagdes cursadas na BM&FBOVESPA (incluindo
operagdes realizadas no mercado de balcdo organizado) estdo sujeitas ao Imposto de
Renda Retido na Fonte a aliquota de 0.005% (cinco milésimos por cento), o qual pode ser
deduzido do Imposto de Renda apurado sobre os ganhos liquidos. No caso de eventual
alienacdo ou transferéncia das Quotas ndo cursada na BM&FBOVESPA, a tributagdo de
Imposto de Renda sobre o ganho de capital que venha a ser auferido também ¢é, de forma
geral, de 15%, porém calculado de forma individualizada, sem dedugéo de perdas.

Quotistas residentes no Exterior:

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n°. 2.689/00 (“Quotistas 2.689") é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

a. Quotistas 2.689 Nao-Residentes em Jurisdi¢cdo de Tributagdo Favorecida:

(i) Resgate das Quotas do Fundo: os rendimentos auferidos nas aplicagdes nas Quotas do
Fundo sdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 10% (dez por cento)
exclusivamente na fonte.

(i) Alienacdo das Quotas do Fundo: o ganho de capital na venda de Quotas do Fundo por
meio de operagdes cursadas na BM&FBOVESPA (incluindo operagdes realizadas no
mercado de balcdo organizado) esta isento do Imposto de Renda. No caso de eventual
alienacdo ou transferéncia das Quotas nao cursada na BM&FBOVESPA, a tributagdo de
Imposto de Renda sobre o ganho de capital que venha a ser auferido também ¢é, de forma
geral, de 15%.

b. Quotistas 2.689 Residentes em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: os Quotistas 2.689
Residentes em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida ndo se beneficiam do tratamento descrito
no item (a), sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao Imposto de Renda
aplicavel aos Quotistas pessoas fisicas residentes no Pais.

IOF/Titulos:

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 0% (zero por cento) nas opera¢des dos Quotistas que
envolvem o Fundo, por conta da composi¢cdo da sua carteira. A aliquota do IOF/Titulos pode ser
majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia.

IOF/Céambio:

Conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em quotas do Fundo, estdo sujeitas ao
IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das
operagdes de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operagbes de cambio
para ingressos e remessas de recursos, conduzidas por Quotistas 2.689, e vinculadas as
aplica¢des no Fundo estéo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de (i) 6% (seis por cento)
na entrada dos recursos no Brasil para subscricdo de Quotas do Fundo ou no caso de aquisicdo de
quotas fora do ambiente de negociagdo da BM&FBOVESPA, (ii) 0% (zero por cento) no caso de
ingresso de recursos para aquisicdo de Quotas por meio de operagdes cursadas na
BM&FBOVESPA e (iii) 0% (zero por cento) na remessa desses recursos para o exterior. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagbes ocorridas
apos este eventual aumento.
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139



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E A OFERTA
Relacionamento entre as Partes
Relacionamento do Administrador com a Quotista Vendedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, o Administrador ndo
possui relacionamento com a Quotista Vendedora.

A Quotista Vendedora podera, no futuro, contratar o Administrador ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para assessora-lo na realizagdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagdes necessarias para a condugdao de suas atividades, incluindo, dentre outras,
operagdes de financiamento, de crédito, de derivativos, de cambio, de oferta de acdes e de
assessoria financeira.

Relacionamento do Administrador com a Gestora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, o Administrador
administra e presta servicos de custédia e controladoria dos ativos de todos os Fundos BlackRock,
cuja gestao é de responsabilidade da Gestora.

Atualmente, ha seis fundos de indices, regidos pela Instrucdo CVM 359, administrados pelo
Administrador e geridos pela Gestora. Referidos fundos s&o distribuidos para publico de varejo e,
somados, perfaziam em 31 de janeiro de 2012, um patriménio liquido total de R$1.013.096.235,30.

Além do relacionamento acima descrito, ndo ha nenhum outro relacionamento comercial relevante
entre Citi e/ou sociedades de seu conglomerado econémico e a Gestora.

Relacionamento do Administrador com o Custodiante
O Administrador é também o Custodiante do Fundo.
Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, o Administrador
e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico nao possuem relacionamento relevante com
o BB Investimentos e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econémico.

O Administrador podera, no futuro, contratar o BB Investimentos e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico para assessora-lo na realizacdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagbes necessarias para a condugao de suas atividades, incluindo, dentre outras,
operagdes de financiamento, de crédito, de derivativos, de cambio, de oferta de acdes e de
assessoria financeira.

O BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem celebrar, no exterior,
a pedido de seus clientes, operagdes de derivativos tendo as Quotas do Fundo como ativo de
referéncia. O BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo adquirir
Quotas como forma de protecédo (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a demanda,
preco ou outras condigdes da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Nos ultimos 12 meses, o BB Investimentos e/ou as empresas de seu conglomerado econdmico nao
(i) participaram de ofertas publicas de titulos ou valores mobiliarios de emissdo do Administrador;
(ii) realizaram qualquer operagéo de financiamento ou reestruturacao societéaria do Administrador;
e/ou (iii) realizaram qualquer operagao de aquisi¢do ou venda de valores mobiliarios de emissao do
Administrador.

O Administrador entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do BB
Investimentos como instituigdo intermediaria da Oferta.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no tdpico
“‘Remuneragéo dos Coordenadores e Coordenadores Contratados”, na pagina 79 deste Prospecto,
nao ha qualquer remuneragao a ser paga pelo Fundo, representado pelo Administrador, ac BB
Investimentos ou sociedades do seu conglomerado econémico, cujo calculo esteja relacionado ao
Preco de Distribuicao.

Relacionamento do Administrador com o Coordenador
O Administrador e o Coordenador s&o integrantes do mesmo grupo econdmico (Grupo Citi).

O Administrador entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagéo do Citi
como instituicdo intermediaria da Oferta.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no tdpico
“‘Remuneragéo dos Coordenadores e Coordenadores Contratados”, na pagina 79 deste Prospecto,
ndo ha qualquer remuneragao a ser paga pelo Fundo, representado pelo Administrador, ao Citi ou
sociedades do seu conglomerado econdmico, cujo célculo esteja relacionado ao Preco de
Distribuigao.

Relacionamento do Administrador com o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, o Administrador
e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico mantém relacionamento comercial com o
Santander e demais sociedades integrantes de seu conglomerado econdémico.

Contratos de fianga, conforme descrito abaixo:

- Fianga para o Banco Citicard S.A celebrado em 10/01/2008 por prazo indeterminado no valor de
R$236.781,01 com taxa de remuneracao de 1,20% ao ano.

- Fianga para o Banco Citicard S.A celebrado em 11/04/2011 por prazo indeterminado no valor de
R$734.990,69 com taxa de remuneragdo de 2,00% ao ano.

- Fiancga para o Banco Citicard S.A celebrado em 11/04/2011 por prazo indeterminado no valor de
R$1.002.617,60 com taxa de remuneracgédo de 2,00% ao ano.

- Fianga para o Banco Citicard S.A celebrado em 12/05/2011 por prazo indeterminado no valor de
R$429.480,14 com taxa de remuneragdo de 2,00% ao ano.

- Fianga para o Banco Citicard S.A celebrado em 01/09/2011 por prazo indeterminado no valor de
R$298.964,31 com taxa de remuneracao de 2,00% ao ano.

Equity Swaps, vigentes com o Banco Citibank S.A. nas seguintes condi¢oes:

- Swap 1: notional de R$14.885.831,58, celebrado em 01/08/2011 com liquidagdo em 05/02/2013
- Swap 2: notional de R$14.778.678,73, celebrado em 02/08/2011 com liquidagdo em 05/02/2014
- Swap 3: notional de R$9.544.429,95, celebrado em 03/08/2011 com liquidagdo em 13/06/2012
- Swap 4: notional de R$9.977.443,32, celebrado em 04/08/2011 com liquidagdo em 12/06/2013
- Swap 5: notional de R$12.153.218,44, celebrado em 09/03/2012 com liquidagdo em 25/03/2013
- Swap 6: notional de R$9.768.428,85, celebrado em 02/05/2012 com liquidagédo em 25/03/2014
- Swap 7: notional de R$4.714.331,98, celebrado em 03/05/2012 com liquidagdo em 25/03/2015
- Swap 8: notional de R$4.664.212,82, celebrado em 04/05/2012 com liquidagdo em 25/03/2015
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O Administrador entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagao a atuagédo do
Santander como instituicdo intermediaria da Oferta.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no tdpico
“‘Remuneragéo dos Coordenadores e Coordenadores Contratados”, na pagina 79 deste Prospecto,
ndo ha qualquer remuneragdo a ser paga pelo Fundo, representado pelo Administrador, ao
Santander ou sociedades do seu conglomerado econémico, cujo calculo esteja relacionado ao
Preco de Distribui¢ao.

Relacionamento do Administrador com o Banco Votorantim

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a presente Oferta, o Administrador e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico mantém relacionamento comercial interbancario
com o Banco Votorantim, tais como aplicagdes financeiras interbancarias em cédulas de depésitos
bancarios, letras financeiras e operagées compromissadas que somam um montante de R$34,9
milhdes (data base: 20 de abril de 2012).

O Banco Votorantim também possui certificados de recebiveis imobiliarios sob a custddia do
Administrador nos valores de R$5 milhdes e R$21 milhdes, com vencimentos, respectivamente, em
setembro de 2014 e margo de 2015. Adicionalmente, o Administrador presta servigos de custédia
para fundos administrados pelo Banco Votorantim.

O Administrador entende que n&o ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagéo do Banco
Votorantim como instituicao intermediaria da Oferta.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no tdpico
“‘Remuneragéo dos Coordenadores e Coordenadores Contratados”, na pagina 79 deste Prospecto,
ndo ha qualquer remuneragao a ser paga pelo Fundo, representado pelo Administrador, ao Banco
Votorantim ou sociedades do seu conglomerado econdémico, cujo calculo esteja relacionado ao
Preco de Distribui¢ao.

Relacionamento do Administrador com a XP Investimentos

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, o Administrador
elou sociedades integrantes do seu grupo econdmico mantém relacionamento comercial com a
XP Investimentos e demais sociedades integrantes de seu conglomerado econémico, conforme
descrito abaixo.

Atualmente, ha 3 (trés) fundos de investimento imobiliario, regidos pela Instrugdo CVM n.° 472, de
31 de outubro de 2008, conforme alterada, administrados pelo Administrador e geridos pela XP
Gestdao de Recursos Ltda., sociedade integrante do conglomerado econbémico da XP
Investimentos: (i) o XP Gaia Lote | Fundo de Investimento Imobiliario, que teve sua distribuicdo
publica de cotas encerrada em 14 de novembro de 2011, e cujo patriménio liquido totalizava, em
31 de dezembro de 2011, o valor de R$38.807.928,52; (ii) o AESAPAR Fundo de Investimento
Imobiliario — FlI, que teve sua distribuigdo publica de cotas encerrada em 08 de dezembro de 2011,
e cujo patriménio liquido totalizava, em 31 de dezembro de 2011, o valor de R$71.648.089,52; e
(iii) o Maxi Renda Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll, que teve sua distribuicdo publica de
quotas encerrada em 13 de abril de 2012, e cujo patrimbnio liquido totalizava, em 16 de abril de
2012, o valor de R$51.727.930,60.

Adicionalmente, a XP Gestédo de Recursos Ltda. € gestora do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Cadeias Produtivas de Minas Gerais, fundo de investimento em direitos creditdrios,
regido pela Instrugdo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, e administrado
pelo Administrador. O fundo teve sua distribuicao publica de quotas encerrada em 26 de agosto de
2012 e, em 31 de dezembro de 2011, seu patriménio liquido totalizava R$113.403.424,10.
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Além do relacionamento acima descrito, ndo ha nenhum outro relacionamento comercial relevante
entre o Administrador e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico e a XP Investimentos e/ou
sociedades de seu conglomerado econémico.

O Administrador entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagédo da XP
Investimentos como instituicdo intermediaria da Oferta.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no topico
“‘Remuneragéo dos Coordenadores e Coordenadores Contratados”, na pagina 79 deste Prospecto,
ndo ha qualquer remuneragdo a ser paga pelo Fundo, representado pelo Administrador, a XP
Investimentos ou sociedades do seu conglomerado econémico, cujo calculo esteja relacionado ao
Preco de Distribuicao.

Relacionamento da Gestora com a Quotista Vendedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Gestora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo possuem relacionamento relevante com a
BNDESPAR.

A BNDESPAR podera, no futuro, contratar a Gestora ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para assessora-la na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagoes
necessarias para a condugao de suas atividades.

Relacionamento da Gestora com o Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, o Administrador
também custodia todos os Fundos BlackRock, cuja gestédo é de responsabilidade da Gestora.

Para mais informacgdes sobre o relacionamento da Gestora com o Custodiante (atividade exercida
pelo Administrador), vide o topico “Relacionamento do Administrador com a Gestora” desta Secéo,
na pagina 141 do Prospecto Preliminar.

Relacionamento da Gestora com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Gestora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo possuem relacionamento relevante com o BB
Investimentos e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econémico.

A Gestora podera, no futuro, contratar o BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para assessora-lo na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes
necessarias para a condugdo de suas atividades, incluindo, dentre outras, operagdes de
financiamento, de crédito, de derivativos, de cambio, de oferta de agdes e de assessoria financeira.

O BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico podem celebrar, no exterior,
a pedido de seus clientes, operagdes de derivativos tendo as Quotas do Fundo como ativo de
referéncia. O BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderao adquirir
Quotas como forma de protecéo (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a demanda,
prego ou outras condigbes da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Nos ultimos 12 meses, o BB Investimentos e/ou as empresas de seu conglomerado econdmico ndo
(i) participaram de ofertas publicas de titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Gestora; (ii)
realizaram qualquer operagéo de financiamento ou reestruturagédo societaria da Gestora; e/ou (iii)
realizaram qualquer operagcdo de aquisicdo ou venda de valores mobiliarios de emissao da
Gestora.

A Gestora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do BB
Investimentos como instituigdo intermediaria da Oferta.
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Relacionamento da Gestora com o Coordenador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Gestora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo possuem relacionamento relevante com o
Coordenador.

A Gestora do Fundo entende que nao ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagao do
Citi como instituicao intermediaria da Oferta.

Relacionamento da Gestora com o Santander

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Gestora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo possuem relacionamento relevante com o
Santander.

A Gestora do Fundo entende que nao ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagao do
Santander como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento da Gestora com o Banco Votorantim

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Gestora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo possuem relacionamento relevante com o
Banco Votorantim.

A Gestora podera, no futuro, contratar o Banco Votorantim e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para assessora-la na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagoes
necessarias para a condugao de suas atividades.

A Gestora do Fundo entende que nao ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do
Banco Votorantim como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento da Gestora com a XP Investimentos

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a Gestora e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econdmico ndo possuem relacionamento relevante com a XP
Investimentos e/ou sociedades integrantes do seu grupo econémico.

A Gestora podera, no futuro, contratar a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para assessora-la na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagoes
necessarias para a condugao de suas atividades.

A Gestora do Fundo entende que nao ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo da
XP Investimentos como instituigdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Quotista Vendedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a BNDESPAR e/ou
sociedades integrantes do seu grupo econémico possuem relacionamento comercial com o Banco
do Brasil S.A., controlador do BB Investimentos, prestando servigos de custddia qualificada,
administragcdo de fundos de investimento e carteiras administradas, folhas de pagamento a
funcionarios, pagamento a fornecedores, solugbes de recebimento e operagbes de contrato de
cambio.

O BB Investimentos atuou como coordenador e formador de mercado (market maker) na segunda
emissdo de debéntures da BNDESPAR, realizada em dezembro de 2006, no valor de R$600
milhdes, na terceira emissdo de debéntures da BNDESPAR, realizada em 2007, no valor de
R$1,35 bilhdo, na quarta emisséo de debéntures da BNDESPAR, realizada em dezembro de 2009,
no valor de R$1,25 bilhdo, na qual recebeu remuneragdo no valor de R$1.942,13 mil e na quinta
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emissédo de debéntures da BNDESPAR, realizada em 2010, no valor de R$2,02 bilhdes, na qual
recebeu remuneracio no valor de R$2.710,13 mil.

Além de sua atuagdo, como coordenador e formador de mercado, na segunda, na terceira, na
quarta e na quinta emissbes de debéntures da BNDESPAR, o BB Investimentos participou da
Distribuicdo da 6° Emissdo Publica de Debéntures da BNDESPAR realizado em abril de 2012 na
qualidade de coordenador da oferta e formador de mercado, na qual recebeu remuneragao no
valor de R$ 3.168.186,08.

O BB Investimentos mantém em carteira, em razdo do exercicio da garantia firme de liquidagdo no
ambito da segunda, terceira, quarta, quinta e sexta emissdes de debéntures da BNDESPAR,
conforme abaixo:

Ativo Quantidade Data da Aquisigao
BNDS13/BNDP31 1268 30/07/2007
BNDS23/BNDP32 470 31/07/2007
BNDS14/BNDP41 843 17/12/2009
BNDS24/BNDP42 2012 18/12/2009
BNDS15/BNDP51 178 13/12/2010
BNDS25/BNDP52 49 14/12/2010
BNDS35/BNDP53 27 15/12/2010
BNDP16/BNDP61 694 20/04/2012
BNDP26/BNDP62 52 24/04/2012
BNDP36/BNDP63 1601 25/04/2012

A BNDESPAR e/ou sociedades de seu conglomerado econdémico poderao, no futuro, contratar o
BB Investimentos ou sociedades de seu conglomerado econdmico para assessora-la na realizagao
de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a condugdo de suas
atividades, incluindo, dentre outras, operagées de financiamento, de crédito, de derivativos, de
cambio, de oferta de agdes e de assessoria financeira.

O BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem celebrar, no exterior,
a pedido de seus clientes, operacgdes de derivativos tendo as Quotas do Fundo como ativo de
referéncia. O BB Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo adquirir
Quotas como forma de protecéo (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a demanda,
prego ou outras condigbes da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Exceto pela participagao na distribuicao da 6° Emissao Publica de Debéntures da BNDESPAR, nos
ultimos 12 meses, o BB Investimentos e/ou as empresas de seu conglomerado econdmico nao (i)
participaram de ofertas publicas de titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Quotista
Vendedora; (ii) realizaram qualquer operagédo de financiamento ou reestruturagdo societaria da
Quotista Vendedora; e/ou (iii) realizaram qualquer operagao de aquisicdo ou venda de valores
mobiliarios de emiss&o da Quotista Vendedora.

A Quotista Vendedora entende que nao ha qualquer conflito de interesse em relagéo a atuagao do
BB Investimentos como Coordenador Lider da Oferta.

Relacionamento do Coordenador com a Quotista Vendedora

O Citi e sociedades de seu conglomerado econémico atuam como repassador de recursos do
BNDES. Além deste papel, temos relacionamento pontual em diversas areas, destacando-se como
principais as de mercado de capitais - renda fixa e variavel, cadmbio e derivativos. Como veiculo do
BNDES, a BNDESPAR pode configurar como contraparte do Citi e sociedades de seu
conglomerado econdbmico em operagdes atualmente em discussdo ou a desenvolver com o
BNDES. A filial brasileira do Citibank NA, sociedade integrante do conglomerado econémico do
Citi, mantém um contrato de derivativos de taxas de juros em dolar (IRS Libor) vigente com o
BNDES, com notional de R$94.744.004,74 e vencimento em 8 de setembro de 2020.
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A Quotista Vendedora podera, no futuro, contratar o Coordenador ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para assessora-la na realizagdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagdes necessarias para a conducdo de suas atividades, incluindo, dentre outras,
operagdes de financiamento, de crédito, de derivativos, de cambio, de oferta de agbes e de
assessoria financeira.

A Quotista Vendedora entende que nédo ha qualquer conflito de interesse em relagéo a atuagéo do
Citi como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento do Santander com a Quotista Vendedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Santander e sociedades de
seu conglomerado econdmico atuam como repassador de recursos do BNDES, controlador da
Quotista Vendedora. Além deste papel, o Santander possui relacionamento pontual em diversas
areas, destacando-se: tesouraria (derivativos), area internacional e mercado de capitais.

Como veiculo do BNDES, a BNDESPAR pode configurar como contraparte do Santander e
sociedades de seu conglomerado econdémico em operagbes atualmente em discussdo ou a
desenvolver com o BNDES.

O Santander mantém uma série de 7 swaps de derivativos de moedas (délar x real), com a
finalidade de hedge cambial, vigentes com o BNDES nas seguintes condicdes:

- Swap 1: notional de R$344.373.477,84, celebrado em 18/02/11 com vencimento em 15/09/17
- Swap 2: notional de R$344,373,477,84, celebrado em 22/02/11 com vencimento em 15/09/17
- Swap 3: notional de R$47.399.642,71, celebrado em 06/04/11 com vencimento em 18/12/14
- Swap 4: notional de R$20.087.222,20, celebrado em 13/05/11 com vencimento em 18/07/17
- Swap 5: notional de R$54.435.706,98, celebrado em 25/05/11 com vencimento em 18/07/19
- Swap 6: notional de R$21.535.182,68, celebrado em 24/06/11 com vencimento em 25/04/17
- Swap 7: notional de R$192.987.696,53, celebrado em 15/12/11 com vencimento em 15/12/16

Além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, na data deste Prospecto, o
Santander ndo possui qualquer outro relacionamento com a Quotista Vendedora. A Quotista
Vendedora podera, no futuro, contratar o Santander ou sociedades de seu conglomerado
econdmico para a realizagdo de investimentos, emissbes de valores mobiliarios, prestagao de
servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagbes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Quotista
Vendedora.

O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico podem celebrar, no exterior, a
pedido de seus clientes, operacbes de derivativos tendo as Quotas do Fundo como ativo de
referéncia. O Santander e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderdo adquirir
Quotas como forma de protecédo (hedge) para essas operagdes, o que podera afetar a demanda,
preco ou outras condigdes da Oferta sem, contudo, gerar demanda artificial durante a Oferta.

Nos ultimos 12 meses, o Santander e/ou as empresas de seu conglomerado econémico nao (i)
participaram de ofertas publicas de titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Quotista
Vendedora; (ii) realizaram qualquer operagdo de financiamento ou reestruturacdo societaria da
Quotista Vendedora; e/ou (iii) realizaram qualquer operacdo de aquisicdo ou venda de valores
mobiliarios de emissdo da Quotista Vendedora.
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A Quotista Vendedora podera, no futuro, contratar o Santander ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para assessora-la na realizagdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagdes necessarias para a condugao de suas atividades.

A Quotista Vendedora entende que nédo ha qualquer conflito de interesse em relagéo a atuagéo do
Santander como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento do Banco Votorantim com a Quotista Vendedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a presente Oferta, o Banco Votorantim
mantém relacionamento comercial com a Quotista Vendedora, tendo atuado como coordenador
contratado na segunda emissdo de debéntures da Quotista Vendedora, em abril de 2011, no
ambito do terceiro programa, com vencimento em julho de 2016, no valor de R$2 bilhdes. Em
dezembro de 2011, a carteira de repasses de recursos do BNDES pelo Banco Votorantim era de
R$ 7 bilhdes, com cerca de 3 mil operagdes.

A Quotista Vendedora podera, no futuro, contratar o Banco Votorantim ou sociedades de seu
conglomerado econémico para assessora-la na realizagdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagdes necessarias para a condugao de suas atividades.

A Quotista Vendedora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagéo a atuacgéo do
Banco Votorantim como instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento da XP Investimentos com a Quotista Vendedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, a XP Investimentos
e/ou sociedades integrantes do seu grupo econdmico nao possuem relacionamento relevante com
a BNDESPAR.

A Quotista Vendedora podera, no futuro, contratar a XP Investimentos ou sociedades de seu
conglomerado econdémico para assessora-la na realizacdo de investimentos ou em quaisquer
outras operagdes necessarias para a condugao de suas atividades.

A Quotista Vendedora entende que n&do ha qualquer conflito de interesse em relagéo a atuagao da
XP Investimentos como instituicao intermediaria da Oferta.

Relacionamento do Custodiante com o Coordenador Lider

Para informacdes sobre o relacionamento do Custodiante (atividade exercida pelo Administrador)
com o Coordenador Lider, vide o tépico “Relacionamento do Administrador com o Coordenador
Lider’ desta Segao, na pagina 141 do Prospecto Preliminar.

Relacionamento do Custodiante com o Coordenador

O Custodiante e o Coordenador s&o integrantes do mesmo grupo econémico (Grupo Citi).

Relacionamento do Custodiante com o Santander

Para informacdes sobre o relacionamento do Custodiante (atividade exercida pelo Administrador)
com o Santander, vide o topico “Relacionamento do Administrador com o Santander” desta Secgéo,
na pagina 142 do Prospecto Preliminar.

Relacionamento do Custodiante com o Banco Votorantim

Para informacdes sobre o relacionamento do Custodiante (atividade exercida pelo Administrador)
com o Banco Votorantim, vide o tépico “Relacionamento do Administrador com o Banco
Votorantim” desta Se¢ao, na pagina 143 do Prospecto Preliminar.
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Relacionamento do Custodiante com a XP Investimentos

Para informacdes sobre o relacionamento do Custodiante (atividade exercida pelo Administrador)
com a XP Investimentos, vide o topico “Relacionamento do Administrador com a XP Investimentos”
desta Secgéo, na pagina 143 do Prospecto Preliminar.
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SERVICO DE ATENDIMENTO

O Coordenador Lider e o Administrador manterao a disposicdo dos potenciais investidores e de
quaisquer terceiros servigo de atendimento para esclarecimento de duvidas relacionadas a Oferta e
ao Fundo, nos seguintes enderecos.

Coordenador Lider:

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar
CEP 20031-923 Rio de Janeiro — RJ
Tel.: (21) 3808-3625

Fax: (21) 2262-3862

Administrador:

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar-parte

CEP 01311-000 Sao Paulo — SP

Tel.: (11) 4009-7090

Fax: (11) 2122-2054
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CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
CNPJ n.° 33.868.597/0001-40

_ INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
ISHARES INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL — FUNDO DE iNDICE

Pelo presente instrumente particular, Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituici0 financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n.°® 1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ sob o n®°
33.868.597/000140, autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM”") para o
exercicio profissional de administragio e gestdo de carieiras de valores mobiliarios pelo
Ato Declaratorio CVM n.® 1.223, de 8 de janeiro de 1980 ("Administradora”), neste ato
representada de acordo com seu estatuto social, nos termos da legislagio e
regulamentacaoe vigentes, RESOLVE:

1. Constituir, na forma da Instrugdo CVM n.® 359, de 22 de janeiro de 2002 (“Instrucic
CVM 359"}, o ISHARES INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDQ
DE iNDICE ("Fundo”}, um fundo de indice organizado sob a forma de condominio
aberto, com prazo de duragédo indeterminado;

2. Aceitar desempenhar as fungbes de administradora do Fundo, na forﬁ do; ' ;o
regulamento do Fundo (‘Regulamento”), designando o Sr. Erick Warner de Carvatho,” i =
brasileiro, economista, inscrito no CPF/MF sob o n*® 277.846.538-61, QomoT -
responsavel pelo Fundo, respondendo civil e criminalmente por sua admmlértragad‘; '
supervisio e acompanhamento, bem como pela prestacio de informacgdes, F -

b

* ' .
3. Aprovar a redagdo do inteirc teor do Regulamento, o qual € parte integrén,te doi“'_l
presente instrumento; PR s
f 311
4. Submeter & CVM, de acordo com a Instrugac CVM 359, a presente deilberag:éo‘e o“ 'f
respectivo pedido de registro de funcionamento do Fundo e da oferta pubﬁca das
quotas do Fundo;

Plaltis

5. Contratar como gestor do Fundo a Blackrock Brasil Gestora de Investimentos
Ltda., sociedade empresaria limitada devidamente autorizada peta CVM para o
exercicio profissional de administragao e gestéio de carteiras de valores mobilidrios,
por meio do Ato Declaratério CVM n.? 10.568, de 4 de setembro de 2009, com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Professor José Lannes, n.°
40, 16° andar, conjunto 162, Edificio Berrini 500, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
10.979.208/0001-58;

6. Aprovar a primeira oferta publica de distribuig¢do priméria de Quotas, nos termos da
Instrugcdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta
Publica™;
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7. Aprovar os termos e condigbes da Oferta Pliblica, observado o disposto na minuta do
aviso ao mercado, a qual € parle integrante deste instrumento: e

8. Aprovar a incorporagao do Carbono Fundo de Investimento em AgGes ("FIA Carbono”)
peto Fundo na data de publicagdo do anlincio de inicio da Oferta Ptblica. O FIA
Carbono sera constituido com o intuito de viabilizar a participagdo dos investidores de
varejo e os investidores institucionais na Oferta Publica. Em virtude da incorporagéo
do FlA Carbono peio Fundo, os quotistas do FIA Carbono receberzo, para cada quota
do FIA Carbono originalmente detida uma Quota, na propor¢3o de suas quotas do FIA
Carbono. Conforme Ata da Assembleia Geral de Quotistas do FIA Carbono a ser
realizada, o Administrador do FIA Carbono declara que todas despesas e encargos de
tal funde, bem comao eventual responsabilidade advinda da incorporagdo do FIA
Carbono pelo Fundo ndo serdo transmitidas ao Fundo, exceto as obrigagbes
decorrentes da celebragio do Contrate Privado de Compra e Venda de Agdes entre o
FIA Carbono e a BNDES Participagtes S A. — BNDESPAR.

Estando assim deliberada a matéria acima indicada, € assinado o presente em duas vias
de igual teor e forma.

S4&0 Raulo, 16 de fevereiro de 2012,

:,2 s Lo Al F thr
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INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO DO ADMINISTRADOR DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA CITI 212

CNPJ/MF N° 97.543.660/0001-50

A CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (‘Citibank’), com sede na
Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1111, 2° andar-parte, inscrita no CNPJ/MF sob ¢
n° 33.868.597/0001-40, neste ato devidamente representada, na qualidade de instituico
ADMINISTRADORA do FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA CITI 212, inscrito no CNPJMF
sob o n° 97.543.660/0001-50 (“Fundo”), considerando que até a presente data o referido Fundo néo iniciou
suas atividades, deliberar sobre: {a) a alteragdo do plbiico-aivo do Fundo; {c) a alteragéo da politica de
investimento do Fundo, e (i) deixe de ser classificado como “Renda Fixa" e passara a ser ¢lassificado
como “Agdes’, nos termos da regulamentacéo vigente; {(d) a aiteracfo da denominagao do Fundo para
“CARBONO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES”; (e) a alteragio dos fatores de risco a que o
Fundo esta exposto, bem como da politica de administracdo de risco, devido & alteragéo de sua politica de
investimento e & sua nova classificagéo; (f) a alteragéo da taxa de administragéo do Fundo; (g} a alterago
das regras de emiss&o, amortizacdes e resgate de cotas do Fundo; (h) a alteragéo dos valores minimos de
movimentagao de recursos no Fundo; (i} o ajuste das regras da politica de divulgagéo de informacdes e de
resultados do Fundo; (j} a alteragéo da Politica de Exercicio de Direito de Voto do Fundo; {|) a alteragéo do
Capitulo que trata da tributacéo aplicavel ao Fundo e aos seus cotistas; {m) a alteragao do exercicio social
do Funde; e {n) a reformulago integral do regulamento do Fundo, inclusive para prever as defiberagbes
anteriores. Dessa forma, o regulamento do Fundo passara a vigorar com a redac&o do anexo ao presente
instrumento.

Sao Paulo, 08 de maio de 2012,

—
L or
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ANEXO 1

Regulamento do Fundo
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DEFINIGOES

Os termos e expressbes a seguir, quando usados no presente Regulamento com
ietras iniciais maiGsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a eles

atribuidos abaixo:
Agdes do indice

Administradora

Agente Autorizado

Arquivo de Composigéo da
Cesta

BM&FBOVESPA
BNDES

Camara de Arbitragem

Carteira

Cesta

Acdes que integram a carteira teérica do indice.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.  sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragiic de carteira de
titulos e valores mobilidgrios, par meio do Ato
Declaratério n.° 1.223, de 8 de janeiro de 1990,
com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n.® 1.111, 2° andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.868.597/0001-
40.

Uma Corretora gue tenha firmado um Contrato
de Agente Autorizado.

O arquivo determinando a identificagio e o
respectivo nimero de Acgfes do Iindice,
Investimentos Permitidos, Valores em Dinheiro
¢ Direitos sobre Agdes (conforme o caso), que
compbem uma Cesta, conforme calcutada pela

Fundo na rede mundial de computadores an
da abertura do pregao da BM&FBOVESPA.

Gestora e divulgada diariamente na pagina q;:
tgs T

BM&FBOVESPA SA. - Bolsa de Valores, &
Mercadorias e Futuros. e

T
foott

O Banco Nacional do Desenvolwmer]to

Econdmico e Social. r_, e

J.l-

Camara de Mediagdo e Arbitragem de Séog
Paulo, do Centro das Indastrias do Estado de,-.

840 Paulo — CIESP, ;
A totalidade dos ativos que integram a carteira
de investimento do Funde.

Significa a cesta a ser entregue por Quotistas

ou pelo Fundo para fins de integralizacdo ou
resgate de Lotes Minimos de Quotas,
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CNPJ/MF

Coligada

Confirmagio

Contrato de Agente
Autorizado

respectivamente, composta de A¢des do indice,
Investimentos Permitidos, Valores em Dinheiro
efou Direitos sobre Agdes, conforme o caso. A
composicio da cesta, seja para fins de uma
Ordem de Integralizacio ou de uma Ordem de
Resgate, obedecera as seguintes regras: (i)
terd, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu valor representado por Agbes do
Indice, em qualquer proporgao; e (i) podera ter,
no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor
representado por Investimentos Permitidos a/ou
Valores em Dinheiro. A Gestora, a seu exclusivo
critério, podera definir Cestas distintas para fing
de execucdo de Ordens de Integralizagdo e de
Ordens de Resgate, conforme o caso, ficando
ressalvado que a cesta aplicavel a cada Ordem
de Integralizacio ou Ordem de Resgate (a)
constard do Argquiva de Composigéo da Cesta
divulgado diariamente na péginra do Fundo na
rede mundial de computadores antes da
abertura do pregdo da BM&FBOVESPA; (b)
observard a composi¢do aqui descrita; e (c)
poderd, a exclusivo critéfio da Gestora,
compreender Direitos sobre Agbes, de acordo
com o artigo 18, paragrafa citavo da Instrugéo
CVM 359, .

Cadastro Nacional de Pessoas .Juridicas do' r
Ministéric da Fazenda.

Qualquer pessoa, fisica ou jurfdica, ou entidade | .7

que, a qualguer tempo, direta ou indiretamente, !

controle, seja controlada ou esteja sob controle *: :-

comum de outra pessoa ou entidade.

Administradora a determinado  Agente
Autorizado, para que uma Ordem de
Integralizagdoc ou uma Ordem de Resgate
submetida por tal Agente Autorizado seja
considerada aceita.

L
v

. | 5
Confirmagéo por escrito apresentada pela |

Contrato enfre a Administradora, atuando por
conta e ordem do Fundo, e o Agente
Autorizado, estabelecendo os termos e
condigbes para integralizacéo e resgate de
Lotes Minimos de Quotas.
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Contrato de Gestio

Corretora

CVM

Data de Rebalanceamento

Dia de Pregéo

Dia Util

Direitos sobre Agbes

Distribuigéo

Emissores

Encargos do Fundo

O contrato celebrado entre a Administradora,
atuando por conta e ordem do Fundo, e a
Gestora, que regulamenta a gestfo da Carteira.

Uma corretora ou distribuidora de titulos e
valores mobiliarios devidamente habilitada e
pertencente ao sistema de distribuicio de
valores mobiliarios.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

A data de reavaliagio da composigio da
carteira tedrica do indice e quaisquer
respeclivas alteracdes necessdrias, executadas
a cada 4 {quatro) meses, no fim dos
gquadrimestres encerrados em abril, agosto e
dezembro, ou em qualquer outra periodicidade
que a BM&FBOVESPA venha a determinar, nos
termos do artige 6° paragrafo 4° deste
Regulamentc.

Qualquer dia em que a BEM&FBOVESPA esteja
aberta para negociagtes.

Um dia que ndo seja um sabado, um domingo
ou um dia no qual as instituigbes financeirase
sejam requeridas ou autorizadas pela legislaciof
e regulamentaclo aplicidveis a permanecer
fechadas na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S0 Paulo.

i

]
Cupons, direitos, recibos de subscricac e-
certificados de desdobramento relativos asi-
AgBes do Indice eventualmente existentes na
Carteira, de acordo com o artigo 18, pardgrafo
oitave da Instrugdo CVM 3589,

O pagamento, se houver, de rendimentosij
dividendos ou outras receitas pelo Fundo ao
Quotistas.

Emissores de quaisquer Agdes do [ndice que
integram a Carteira.

(i) Taxas, impostos ou contribuigdes federais,
estaduais ou municipais, que recaiam ou
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Fundo

Gases de Efeito Estufa -
GEE

Gestora

venham a recair sobre os bens, direifos e
obrigagdes do Fundo, exigidos pela legislacio e
regulamenta¢io aplicaveis; (i) despesas com o
registro de documentos em cartorio, impresséao,
expedicgdo e publicagde de relatérios,
formularios e periddicos, previstas na Instrugéo
CVM 359 ou na regulamentagéo aplicavel; (i)
despesas com cerrespondéncia de interesse do
Fundo; (iv) honorarios profissionais e despesas
do auditor independente do Fundo; ({v)
emolumentos e comissdes pagos por operagbes
do Fundo; (vi) honorérios de advogado, custas e
despesas processuais correlatas, incorridas em
razéo de defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor de qualquer
condenagle imputada ao Fundo; (vii) a
contribuicdo anual devida a BM&FBOVESPA;
{viii) despesas incorridas com o fechamento de
contratos de cambio para transagbes permitidas
ol relativas a operagbes envolvendo
certificados ou recibo de depdsito de titulos,
caso tais ativos passem a integrar o indics; (ix)
custos e despesas com custodia € liquidagao de
operagdes com titulos e valores mobiliarios do
Fundo, e (x) taxas cobradas pelo sub-
licenciamento do indice, nos termos do Contrato
de Sub-Licenciamento, as quais deveréo ger—
reembolsadas ao Fundo de acordo com|a=
Secdc “O Fundo — Taxas, Despesas ' e.

Encargos — Taxa de Licenciamento” da pagina®.

do Fundo na rede mundial de computadores
http.//br.stage.ishares.com/home.htm. b

“ .
iShares Indice de Carbono Eficiente Bra5|
(ICO2) Fundo de Indice. rLad

e
S#o gases de efeito estufa aqueles defi nid{osE
pelo Protocolo de Quioto; Didxido de carbopo-
(CO2), Metano (CH4); Oxido nitroso (N2Q);'
Hexafluoreto de enxofre (SF8),
Hidrofluorocatbonetos e Perfluorocarbonetos.
As emisstes de GEEs sdo mensuradas em

carbonec-equivalente {(CO2e).
BlackRock Brasil Gestora de Investimentos

Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
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Grupo de Quotistas
Horéario de Corte para

Ordens

IBrX-50

indice

Instrugdo CVM 306

Instrugdo CVM 359

Instrugdo CVM 400

Instrugdo CVM 409

Professor José Lannes, n.* 40, 16° andar,
conjunto 162, Edificio Berrini 500, Brooklin
Novo, inscrita no CNPJ sob o n?
10.8679.208/0001-58, autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de administracdo e
gestéo de carteiras de valores mobiliarios, pelo
Ato Declaratorio CVM n® 10868, de 4 de
setembro de 2009,

Quotista ou AQuotistas que detenham, no
minimo, 5% {cinco por cento) das Quotas em
circulagao.

O horario que corresponda a 10 {dez) minutos
apds o hordric de fechamento do pregéo da
BM&FBOVESPA.

O INDICE BRASIL 50 ¢ um indice que mede o
retorno total de uma carteira tedrica composta
50 (cinquenta) ag¢Bes selecionadas entre as
empresas mais negociadas na BM&FBOVESPA
em termos de liquidez, ponderadas na carteira
pelo valor de mercado das agbes disponiveis a
negociagao.

O INDICE DE CARBONO EFICIENTE (ICO2};
desenvolvido pela BM&FBOVESPA e pel
BENDES, baseado na carteira do IBrX-50 qub

leva em considerac&o, na ponderagdo das t.':

agbes participantes, as emisstes de gases de
efeito estufa das empresas que compde a

carteira teérica em referéncia. !

i'

Instrugao CVM n.” 306, de 5 de maio de 199$,

conforme alterada, que dispde sobre a gestao .

de recursos de terceiros. f
Instrugdo CVM n.® 359, de 22 de janeiro qe
2002 que regulamenta o funcionamente dds
fundos de indice.

Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

Instrugdo CVM n.° 409, 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.
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Investidor Qualificado

Investimentos Permitidos

Lei 6.385/76

Lote Minimo de Quotas

Ordem de Integralizagdo

Ordem de Resgate

Os investidores assim definidos de acordo com
o artigo 108 da Instrugéo CVM 409,

S&o os seguintes instrumentos financeiros e
valores mobilidrios, nos quais o Fundo podera
investir até 5% (cinco por cento) de seu
Patrimdhio Liquido, isolada ou cumulativamente:
(i} titulos poablicos de emissdo do Tesouro
Nacional ou do Bance Central do Brasil; (ii)
titulos de renda fixa de emisséo de instituigfes
financeiras; (i) quotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou
referenciado e administrados por instituicéo
financeira; (iv) operagbes compromissadas,
lastreadas nos titulos mencionados no item (i)
acima, realizadas de acordo com a
regultamentagido do Conselho  Monetario
Nacional em vigor & época; (v) operagdes com
derivativos realizadas em bolsas de valores, em
bolsas de mercadorias e futuros ou em
mercados de balcéo organizados,
exclusivamente para administragdo dos riscos
inerentes a Carteira, observadas a legislagdo e
regulamentacao aplicaveis; (vi) agbes liquidas,
nao incluidas no Indice, desde que admitidas a

negociacdo na BM&E&FBOVESPA; e {vii) quotasr;

de outros fundos de indice.

Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, que dispde sobre o mercado
de valores mobiliarios e cria a CVM.

100.000 (cem mil) Quotas, ou qualquer outrof |
namerc que a Gestora venha a determinar, ar;,

qualquer tempo, que possa ser emitido nos!

termos de uma Ordem de Integralizagio ou
Ordem de Resgate devidamente apresentada
por um Agente Autorizado nos termos deste
Regulamento.

Uma ordem emitida por um Agente Autorizado,
para que o Fundo emita e entregue um Lote
Minimo de Quotas em contraprestagio a
concomitante entrega de uma Cesta pelo
respectivo Agente Autorizado ao Fundo.

Uma ordem emitida por um Agente Autorizado,

177

-

SN G -

"~
oy
.

T4
85641

T
SCATY
_fispo
VEN DM Jod
FAY &

NS

Lt

. —n——

-


ptb
Retângulo


Patriménio Liquido

Pedido de Resgate

Periodo de
Rebalanceamento

Quotas

Quotista

Receitas

Receitas de Empréstimo

Registros de Quotista

para que o Fundo entregue uma Cesta em
contraprestagdo a entrega de um Lote Minimo
de Quotas pelo respectivo Agente Autorizado.

A soma (a) do disponivel com o valor de todos
os ativos integrantes da Carteira e das Receitas
acumuladas e néo distribuidas, menos (b) as
exigibilidades do Fundo, incluinde Encargos do
Fundo, taxas e despesas acumuladas e néo
pagas.

Solicitagdo de qualquer Quotista a um Agente
Autarizado que efetue ¢ resgate de um ou mais
Lotes Minimos de Quotas detidos por tal
Quotista, mediante apresentacdo da (a)
“Solicitagdo de resgate de Lotes Minimos de
Quotas e apuracdo de Imposto de Renda Retido
na Fonte (IRF)”, ou (b) "Declaragao de [sengao”,
conforme aplicavel, cujos formularios
encontram-se disponiveis na pagina do Fundg
na rede mundial de computadores.

O periodo compreendido entre os § (cinco) Dias
Uteis anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes 4 Data de Rebalanceamento, n
termos do artigo 21, paragrafo terceiro de¥e}f
Regulamento. e

As Quotas de emissdo do Fundo. ; '?

toir
O fitular de Quotas, condémino do Funcf..”{'
conforme registro de posicdes jia. ;
BM&FBOVESPA controlado pelar;:
Administradora. e

S
Rendimentos, dividendos, juros sobre capital ™
proprio, Direitos sobre Agdes e outros direitds -
relativos as Agdes do indice, bem como outras.
receitas do Fundo e valores a receber,

Valor total das Receitas decorrentes das
operactes de empréstimo das A¢des do Indice
realizadas pelo Fundo provisionadas durante ¢
més em questio.

Notas de corretagem e demais documentos
formecidos ao respectivo Agente Autorizado por
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Regras de Arbitragem

Regulamento

Taxa de Administracio

Valores em Dinheiro

Valor Patrimonial

qualquer Quotista sujeito a tributagdo que
solicite a um Agente Autorizado que efetue o
resgate de um ou mais Lotes Minimos de
Quotas detidos por tal Quotista.

Regulamente de Arbitragem da Camara de
Mediag#io e Arbitragem de Séo Paulo, do Centro
das Industriazs do Estado de S3o0 Paulo -
CIESP.

O regulamento do Fundo em vigor.

0, 38% (trinta e oito centésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o Patrimdnio Liguido,
referente  a remuneragdo global paga
mensalmente pelo Fundo, nos termos do artigo
13 deste Regulamento.

A parcela da Cesta ou Carteira, se houver, que
consiste em moeda corrente nacional.

O valor patrimonial ligquido das Quotas,

calculade nos termos do artigo 29 deste
Regulamento.
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. REGULAMENTO DO
ISHARES INDICE DE CARBONO EFICIENTE BRASIL {ICO} FUNDO DE
INDICE

I. O FUNDC

Artigo 1°. O Fundo, constituido sob a forma de condominio aberto, & um fundo de
investimento em indice de referéncia, conforme descrito no artigo 2° abaixo, regido
pelo presente Regulamento e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 359.

Paragrafo Primeiro. O Fundo teré prazo de dura¢io indeterminado.

Paragrafo Segunde. O Fundo, observada a legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis, & destinado a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento,
fundos de pensao e entidades seguradoras, investidores domésticos ou estrangeiros
devidamente autorizados a adquirir Quotas pela respectiva legislacdo aplicavel de
sua jurisdi¢do, inciuindo, sem limitagéo, Coligadas da Administradora € da Gestora,
que {a) aceitemn todos os riscos inerentes ao investiments no Fundo e (b) busgquem
retorno de rentabilidade condizente com o objetive do Fundo, nos termos do artigo 2°
a seguir e da politica de investimento do Fundo prevista no artigo 21, ambos deste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Cada Quota emitida pelo Fundo representa uma fracio ideal
do Patrimdnio Liquido.

Il. OBJETIVO DO FUNDO r-'—;r

Artigo 2°. O Fundo € um fundo de indice que busca retornos de investimentos gue

correspondam de forma geral as variages e rentabilidade, antes de ta‘xag el
[

despesas, do Indice. s
Artigo 3°. A Carteira podera incluir (a) Agdes do Indice, (b) Investimentos PerrrLitldos
{c) Receitas acumuladas e n&o distribuidas, e (d) Valores em Dinheiro, obsei‘vados
os limites de diversificago e de composigéo da Carteira detalhados na Ser;,aé \Q& e
as disposigdes do artigo 43 do presente Regulamento.

=
Paragrafo Primeiro. A Gestora devera tomar todas as decistes relativas a d’estéo
da Carteira em conformidade com © objetivo do Fundo descrito no artigo 2° deste

Regulamento & com a legislagio e regulamentacio aplicaveis.

Paragrafo Segundo. A Gestora nZio buscara auferir rentabilidade superior as
variagbes e rentabilidade do Indice, tampouco recorrerd a posicdes defensivas em
caso de flutuagbes extraordinarias no mercado. Para os fins deste paragrafo
segundo, fica estabelecido que a Gestora deveré adotar uma abordagem passiva ou
de indexagdo para buscar atingir o objetivo de investimento do Fundo.
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Paragrafo Terceiro. Observado o disposto no caput deste artigo 3° o Fundo
podera deter em sua Carteira, Agdes do Indice e Investimentos Permitidos, limitados
a 5% {(cinco por cento) do Patrimbnio Liquido, caso a Gestora entenda que tais ativos
possam contribuir para gue o Fundo reflita as variagdes e rentabilidade do indice.

Parégrafo Quarto. As Receitas recebidas pelo Fundo ndo serao distribuidas aos
Quotistas e serfo reinvestidas em Acgbes do Indice ou Investimentos Permitidos,
observado o disposto neste artigo 3° e na Secéo VIl deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. O Fundo podera realizar operagdes com derivativos
executadas em bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em
mercados de balcéo organizados, contanto que tais operagdes com derivativos sejam
realizadas unicamente com o proposito de administrar os riscos inerentes a Carleira
ou dos valores mobiliarios que a integrem, observados os limites de diversificagao e
de composicdo da Carteira dispostos na Secdo VIl deste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Sexto. O Fundo podera celebrar com terceiros contratos a termo de
troca de rentabilidade {swap), com clausula de liguidacdo por ajuste financeiro diario
entre o Fundo e terceiros, gque tenha como objeto de negociagado a diferenga de
variag3o da rentabilidade entre o Fundo e o indice.

Paragrafo Sétimo. O objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como a
performance histérica do Fundo ou qualguer declaragéo sobre o Fundo ou descricio
do Funde, ndo caracterizam garantia, promessa ou sugestio de rentabilidade aos

Quotistas por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, de qualquer de spas
respectivas Coligadas, conforme aplicavel, efou de qualquer prestador de serwgo d0~'

Fundo.

L
po

Paragrafo Oitavo. A subtituigdo do Indice por outro indice substancialmente
similar ao Indice conforme sugerido pela BM&FBOVESPA n#o serd consideradd
alteragao do Objetivo do Fundo, estando sujeita aprovagéo por Assembleia na foima
do artigo 38, (viii) deste Regulamento. 5

Artigo 4°. Os investimentos no Fundo néo contam com garantia da Admmistrad?r

‘.,.,;.

§899¢41L¢8

da Gestora, de qualquer prestador de servico do Fundo, de qualquer mecanismq dex
seguro, do Fundo Garantidor de Créditos {FGC), de qualquer de suas respectiraéf"'

Coligadas (conforme aplicavel), ou ainda de qualquer outra pessoa ou entidade.

Artigo §°. O valor da Carteira podera diminuir, resultando em uma diminuigdo no
valor das Quotas. Consequentemente, o valor das Quotas detidas por gqualquer
Quotista poderd, a qualquer tempo, ser inferior ao valor originariamente integralizado
por tal Quotista pelas suas Quotas.

1. O iNDICE
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Artigo 6°. O Indice Carbono Eficiente (IC0O2), foi criado a partir de uma iniciativa
conjunta entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e
a BM&FBOVESPA. Este indice, calculado pela BM&FBOVESPA e composto pelas
agbes das companhias participantes do indice IBrX-50 que aceitaram participar
dessa iniciativa, adotando praticas transparentes com relagdo a suas emissdes de
Gases Efeito Estufa {(GEE), leva em consideragdo, para ponderacio das acles das
empresas componentes, seu grau de eficiéncia de emissdes de GEE, além do free
float (total de acdes em circulagéo) de cada uma delas, ohservado ¢ disposto nesta
Secéo .

Paragrafo Primeiro. Toda empresa, cuja acdo pertence a carteira do IBrX-50, sera
automaticamente elegivel para compor a carteira do ICO2. No entanto, sua inclusag
na carteira do Indice estara condicionada a adesdo formal a iniciativa. Ao aderir
formalmente a iniciativa, a empresa compromete-se a reportar dados do seu
inventario anual de GEE de acordo com o nivel de abrangéncia e prazo definidos
peia BM&FBOVESPA,

Paragrafo Segundo. Uma agdo selecionada para compor a carieira do [ndice
deixara de participar do [ndice:

(i) se nas reavaliagdes periodicas, deixar de pertencer a carteira do IBrX-50;

(i) se durante a vigéncia da carteira, for excluida da carteira do IBrX-50. Nessa
eventualidade, serfo efetuados os ajustes necessarios para garantir a continuidade
do indice;

(i} se nho reportar dados do seu inventdrioc anual de GEE no prazo e ni —de
abrangéncia acordados com a BM&FBOVESPA; e

(iv) em casos especiais de suspensdo de negociagdo da acgfo, oferta publica: de
aquisi¢aic de agdes e incorporacgéo. o
, T
Paragrafo Terceiro. N&o obstante o disposto no caput deste artigo 6° o fpdh:e
ndo serd composto por quaisquer agbes emitidas por companhias que estivere
regime de recuperacéo judicial, processo falimentar, situacdo especial ou, aindg;-
estiverem sujeitas a prolongado periodo de suspensédo de negociagdo, con orme
aplicavel. Caso essas companhias passem a ndo mais estar nestas situ g: 3
excepcionais, seu histdrico de negociagéo, para efeito do atendimento de todos os
critérios de inclusdo na carteira do Indice, comecara a ser contado a partir da ddta
em que a BM&A&FBOVESPA considerar que a companhia efetivamente tenha cleixado
sua situacido excepcional.

Paragrafo Quarto. A BM&FBOVESPA deverd efetuar uma reavaliagdo da
composicdo do Indice em cada Data de Rebalanceamento. Na Data de
Rebalanceamento, o indice serd recalculado com base nas condigbes dispostas no
caput deste artigo 6°, bem comto nos paragrafos acima deste artigo.

Artigo 7°. Nem o Fundog, nem a Gestora, nem a Administradora sdo responsaveis
pela gestdo, calculo, divulgagdo e manutengiio do indice.
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Paragrafo Primeiro. Caso a BM&FBOVESPA deixe de gerir, calcular, divulgar ou
manter o indice, a Administradora devera imediatamente (i) divulgar tal fato, na forma
da regulamentacao aplicavel, e (ii) convocar uma assembleia geral de Quotistas na
qual os Quotistas deverdo deliberar acerca da aprovagio do novo indice, caso a
substituicdo seja por indice similar ao Indice conforme sugerido pela
BM&FBOVESPA; ou (iii) convocar uma assembleia geral de Quotistas na qual os
Quotistas deverdo deliberar (a) acerca de eventual mudanga no objetivo de
investimento do Fundo, ou (b) pela liquidagio e encerramento do Fundo, nos termos
do paragrafo segundo abaixo, caso a substituicdo do indice ndo seja por indice
similar ao Indice conforme sugerido pela BM&FBOVESPA.

Paragrafo Segundo. Casc os Quotistas nao aprovem, em uma Assembleia geral
de Quotistas devidamente convocada ou em qualquer futura convocacgao de tal
assembleia geral de Quotistas, uma mudanga no objetive de investimento do Fundo,
a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagéo do Fundo, em
conformidade com o presente Regulamente e nos termos da regulamentacéo
aplicavel a época,

Artigo 8°. Todas as informagtes sobre o Indice dispostas neste Regulamento foram
obtidas junto a BM&FBOVESPA e podem ser encontradas na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores, indicado no capitulo | da secéo Xl, bem como nos
materiais de divulgagdo de Fundo. O Fundo, a Administradora, a Gestora, ou
qualgquer outro prestador de servigo que preste servigos ao Fundo ou em beneficio do
Fundo, bem como quaisquer de suas Coligadas, ndo serfo responsaveis por
qualquer incorrecéo de tais informagbes sobre o [ndice ou, ainda, por incorregdes no

calculo do indice. >
- X

IV. ADMINISTRAGAQ DO FUNDO r
¢!

Capitulo |. Atribuigdes da Administradora | E

inscrita no CNPJ sob o n.® 33.868.597/0001-40, autorizada pela CVM pa og
exercicio profissional de administragio e gestéc de carleiras de valeres mobiligrics
pelo Ato Declaratdrio CVM n.® 1.223, de 8 de janeiro de 1890, conforme previstod rfé
artigo 23 da Lei 6.385/76, e na Instrugao CVM 3086, I :

Paragrafo Primeiro. A Administradora aplicara na sua administracao o cuidado e a
diligéncia que todo homem ative e probo costuma empregar na condugfio de seus
proprios negocios, sempre no Unico e exciusivo beneficio dos Quotistas, nos termos
da legislagdo e regulamentacao aplicaveis e do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Administradora, observadas as limitacbes legais e as

previstas na Instrugo CVM 359, tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer todos os direitos

183

fa)
L]
el

89641

(93]



ptb
Retângulo


inerentes compde a Carteira, inclusive a contratacdo de terceiros devidamente
habilitados para a prestacao de servigos relativos as atividades do Fundo, nos termos
do disposto no presente Regulamento e na legistacio e regulameritacdo aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera
tomar as providéncias para que a gestao da Carteira seja realizada em conformidade
com as instrugdes da Gestora e nos termos do artigo 17 deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. A Administradora celebrarda um Contrato de Agente
Autorizado com cada Corretora, previamente aprovada pela Administradora, que
deseje atuar como intermedidria dos Quotistas na subscrigéo, na integralizagéo e no
resgate de Quotas diretamente com o Fundo.

Paragrafo Quinto. As Quotas somente poderdo ser integralizadas ou resgatadas
por Agentes Autorizados. Uma lista com informagfes atualizadas a respeito dos
Agentes Autorizados e suas informagdes para contato sera divulgada diariamente na
pagina do Fundo na rede mundial de computadores.

Artigo 10. Sem prejuizo das demais disposigBes legais aplicveis, incluem-se entre
os deveres e obrigacées da Administradora:

(i) registrar (a) o Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de S&o Paulo, Estade de Sao Paulo e (b) quaisquer aditamentos ao
Instrumente Particular de Constituicao do Fundo e ao presente Regulamento,
em até 5 (cinco) dias apds a aprovagdo de tais aditamentos pelos Quotistasno
competente Cartdrio de Registro de Titulos € Documentos da Cidade S‘ao
Paulo, Estado de S&o Paulo; o

(i) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por pelo m nds 52
(cinco) anos apés o encerramento do Fundo (ou, no caso de a CVM i stituir
qualquer procedimento administrativo relativo ac Fundo, até o encerrame?:to de
tal procedimento administrativo) os seguintes livros e registros:

i-i-.
(@) registros de Quotistas e registros de transferéncias de Quotas;

i
{(b) livro de atas de todas as assembleias gerais de Quotistas; l

A IEle el

{¢) livro de presencga dos Quotistas em todas as assembleias gerais de
Quotistas;

(d) arguivo contendo todos os pareceres dos auditores independentes do
Fundo, desde a criagdo do Fundo, nos termos do artigo 55 da Instrugdo
CVM 359; e

184

f‘.:.) 3 '

-
3 =

e
it
=~
o
[N I |
o
[


ptb
Retângulo


(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(Vi)

(ix)
(x)

(i)

(e) registros e demonstragBes contdbeis e demais documentos relativos a
todas as operagdes realizadas pelo Fundo ou em nome do Fundo e a
todos os ativos detidos pelo Fundo.

emitir & resgatar Lotes Minimos de Quotas nos termos de Ordens de
Integralizag&o e Ordens de Resgate devidamente emitidas, conforme aplicavel;

celebrar operagdes relativas &s Acbes do Indice e aos Investimentos Permitidos
nos termos das instrugdes da Gestora e receber as Receitas pagaveis ao
Fundo;

exercer, ou diligenciar para gue sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo:

manter em custddia, em entidade devidamente habilitada para tal servigo, os
valores mobilidrios integrantes da Carteira, fomando todas as providéncias Gteis
ou necessarias a defesa dos interesses do Fundo;

pagar qualquer muita cominatéria imposta nos termos legislaggo vigente
aplicavel por cada dia de atraso no cumprimento de guaisquer dos prazos
previstos na Instrugao CVM 359 e na Instrugio CVM 306, conforme aplicavel:

cumprir as deliberagdes aprovadas em qualquer assembieia geral de Quotistas
devidamente convocada;

cumprir e fazer cumprir fodas as disposicfes deste Regulamento:
representar o Fundo, conforme instruido pela Gestora, em assuntos relativos
aos Emissores, incluindo, sem l|imitagdo, a representacdo do Fundo em
assembleias gerais de acionistas dos Emissores, com o direito de exercer 08
respectivos direitos de voto, em nome do Fundo, em qualquer gk sugto !
devidamente submetido a tais assembleias gerais de acionistas de Emissbres; Tia
comunicar & CVM e enviar os respectivos documentos, no prazo de al;'é 5 L»
{cinco) Dias Uteis, contado a partir da deliberagéo de qualquer assembleia; . -
geral de Quotistas devidamente convocada, quaisquer dos seguintes "atos
relativos ao Fundo: o

T LI
(@) =
(b)
(©)
(d)

(e)

boa,

!
1
B

alteracao deste Regulamento:

~dJ
L |

txy

renuncia ou substituicdo da Administradora; .-

1 L

1
I

fusao; |
incorporagio;

cisdo; e
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(fy liquidagao;

(xii) prestar as informag¢des sobre a Carteira que lhe forem solicitadas pelos
Quotistas, conforme a legislagao aplicavel;

{xiii) praticar os demais atos relatives ao Fundo e a Carteira, conforme instruido pela
Gestora e permitide pela legislagéo aplicavel; e

(xiv} ndo reter para si quaisquer ativos, taxas ou direitos que pertengam ao Fundo e
que venha a receber, em decorréncia de sua condigdo como Administradora do
Fundo, que ndo seja a Taxa de Administracdo prevista no artigo 13 deste
Regulamento.

Capitulo 1. Segregagao das Atividades da Administradora

Artigo 11. O exercicio da administraggo do Fundo devera ser mantido segregado
das demais atividades da Administradora e com estas ndo se confunde. A
Administradora poderé continuar a exercer todas as atividades que néo lhe sejam
defesas pela legislagdo € regulamentacgfo a ela aplicaveis.

Capitulo lll. Substituigdo da Administradora

hipdteses:

Artigo 12. A substituicBo da Administradora somente se dara nas seguintrs_-

(i) renuncia da Administradora, mediante notificag@o por escrito a cada Quotlsta e,

a CVM, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

(i) destituicdo da Administradora por deliberacio de Quotistas que detenham peio :
menos a maforia absoluta das Quotas, tomada em uma assembleia geral de_,
Quotistas devidamente convocada por Quotistas que detenham pelo menos Ej% w

(cinco por cento); ocu

(i} descredenciamento para o exercicio da atividade de administragéo de carteita,F
por deciséo final da CVM. l

Paragrafo Primeiro. Nos casos de renuncia da Administradora nos termos do
disposto no artigo 12, item (i) deste Regulamento, ou destituicio da Administradora
por voto dos Quotistas nos termos do arigo 12, item (i) deste Regulamento, a
Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungbes até que o seu
substituto tenha assumide o papel e as obrigactes de administrador do Fundo. No
caso de descredenciamento da Administradora pela CVM nes termos do disposto no
artigo 12, item (jii) deste Regulamento, a CVM indicara uma instituicdo financeira
para assumir temporariamente as fun¢es de administrador do Fundo, até que o
substituto da Administradora tenha efetivamente assumido o papel e as obrigacfes
de administrador do Fundo.
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Paragrafo Segundo. No caso de renlncia ou destituicdo da Administradora nos
termos do artigo 12, (i) deste Regulamento a Administradora devera propor um
administrador substituto, sem prejuizo de eventuais indicagdes de administrador
substitute pelos Quotistas, a ser votado em uma assembleia geral de Quotistas ¢ a
Administradora convocaré de imediato ou, em qualquer hipdtese, no prazo de 10
(dez} dias, contado a partir da renincia ou destituicBo da Administradora, uma
assembleia geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituigdio. A presenca de
um quorum de instalagdo equivalente a, pelo menos, 5% (cinco por cento) ou o
numero maximo permitido pela legislagio aplicavel, a qualquer tempo, se superior a
5% (cinco por cento) das Quotas emitidas, devera ser exigida para deliberar sobre
quaisquer assuntos apresentados a tal assembleia geral de Quotistas e um
administrador substituto podera ser aprovado pelo voto favoravel dos detentores da
maioria das Quotas em circulagdo.

Paragrafo Terceiro. Caso a Administradora ndo convoque a assembleia geral de
Quotista no prazo indicado no pardgrafo segundo deste artigo, estara sujeita a
suspensdo temporaria do pagamento da Taxa de Administragfo, incidente no
periodo, até que a referida pendéncia seja solucionada, que ocorrera por ocasifo da
convocagdo da assembleia geral de Quotistas.

Paragrafo Quarto. A substituicdo do Administrador é considerada fato revelante para
fins do disposto no artigo 39 da instrugio CVM 359.

Paragrafo Quinto. O administrador substituito deverd atender aos seguintes

requisitos minimos: I —

ioo

(@)  ser pessoa juridica autorizada pela CVM a realizar a atividade profissional de*
administracéo de carteira de valores mobilidrios, conforme disposto na Instrugéoy
CVM n.° 306; e LT

. E;I"

(b)  possuir ativos sob sua administragéo no valor minimo de R$10.000.000.000,06-
(dez bilhdes de reais). T

1 j !'
Paragrafo Sexto. A BM&FBOVESPA analisara os requisitos acima descritos, bemg:
como avaliara a capacitagéo técnica e/ou experiéncia das instituigdes indicadas na.’
atividade de administragéo de carteira de valores mobilidrios e de fundos de indice.
Capitulo [V. Remuneragio da Administradora

Artigo 13. A Administradora devera receber do Fundo a Taxa de Administracéo, que
constitui a Unica taxa a ser paga pelo Fundo, correspondente a 0,38 % (zero virgula
frinta e oito por cento)} ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, referente a
remuneracéo global paga mensalmente pelo Fundo. A Taxa de Administragdo sera
provisionada diariamente, com base em um total de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis por ano, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
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subsequente & sua vigéncia.

Artigo 14. O valor da Taxa de Administracic ndo poderd ser aumentado sem a
aprovagdo prévia dos Quotistas que detenham, pelo menos, a maioria das Quotas
em circulagdo, devidamente reunidos em uma Assembleia geral de Quotistas. A
Administradora podera a qualquer tempo reduzir tais taxas sem a aprovagio dos
Quotistas desde que tal redugsio se apligue de maneira uniforme a todos os
Quotistas.

Paragrafo Unico. Néao serdo cobradas dos Quofistas taxas de performance, de
ingresso e de saida do Fundo.

Capitulo V. Vedagdes Aplicaveis a Administradora

Artigo 15. Sem prejuizo das demais disposigdes legais aplicaveis, a Administradora,
e, quando aplicavel, cada um dos Agentes Autorizados, ficam proibidos de praticar,
direta ou indiretamente, qualquer dos seguintes atos em nome do Fundo:

(i} receber depdsitos em sua propria conta corrente;

(i} contrair cu efetuar quaisquer empréstimos, ressalvado o disposto nos artigos
12 & 80 da Instrugdo CVM 359 e regulamentacio aplicavel;

(iiiy prestar qualquer fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) realizar operagbes com acdes fora de bolsa de valores ou de mercado de
balcio organizado por entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipét es:

de:
(a) subscrigdes de ofertas plblicas; : ,

(b) exercicio de direitos de preferéncia;

{c} negociagbes privadas, conforme previsto no artigo 18, paragrafo quinto;

Instrugio CVM 359; e '.'Ji

(d) operagGes previamente autorizadas pela CVM; |
(v} observado o disposto na Secdo VI deste Regulamento, praticar qualquerlaltij
na qualidade de acionista de Emissores que possa impedir a negociagdo das
Acdes do Indice em bolsa de valores; e
{(vi) vender Quotas & prestacao.

V. GESTAO DO FUNDO

Capitulo I. Atribuigdes da Gestora
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Artigo 16. A gestdo da carteira do Fundo serd realizada pela BlackRock Brasil
Gestora de Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Professor Jose Lannes, n.° 40, 16° andar,
conjunto 162, Edificio Berrini 500, Brooklin Novo, inscrita no CNPJ sob o n.°
10.979.208/0001-68, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracéo e gestdo de carteiras de valores mobiliarics, pelo Ato Declaratério
CVM n.? 10.568, de 4 de setembro de 2009.

Artigo 17. A Gestora devera desempenhar as seguintes funcdes, em conformidade
com o previsto no presente Regulamento e nos termos da regulamentagio aplicavel
da CVM, e de acordo com o Contrato de Gestio:

{iy gerir a Carteira em nome do Fundo;

(i) instruir a Administradora a respeito da representagiio do Fundo em
assembleias gerais de acionistas de Emissores e sobre o exercicio de direitos
de voto em nome do Fundo no que concerne a gualquer assunto submetido a
uma assembleia gerail de acionistas de Emissores;

(ii} instruir a Administradora a tomar quaisquer outras medidas relativas 4 gestéo
do Fundo e permitidas pela legislagéo e regulamentagio aplicaveis;

(iv) custear todas as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a
elaboracao do prospecto do Fundo, conforme aplicavel; e

(v) contratar formador de mercado para as Quotas, durante toda a existéncial dog
Fundo e no transcorrer do horario de pregdo da BM&FBOVESPA:!

estabelecendo parémetros para que este atue de forma diligente a fi im: de
garantir liquidez e referencia de prego para as Quotas. :

Capitulo ll. Remuneragéo da Gestora

Artigo 18. A Gestora faré jus a uma parcela da Taxa de Administragéo, a ser pa’da
diretamente pelo Fundo & Gestora. s

Capitulo Ill, Substituicdo da Gestora i

Artigo 19. A Gestora somente sera substituida mediante notificacdo por escritcj da
Administradora a Gestora e na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i) rescisfio efou resilicho do Contrato de Gestao;

(il renlncia da Gestora, mediante notificag8o por escrito a cada Quotista e 4 CVM,
entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

(i} inadimplemento substancial de qualquer das obrigagdes assumidas pela
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Gestora por meio do Contrato de Gestdo, n#o tendo sido tal inadimplemento
sanado no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis, contado a partir do recebimento,
pela Gestora, de nolificagdo do referido inadimplemento por parte da
Administradora;

(iv) insolvéncia, intervencao, liquidacéo, recuperagéo ou faléncia da Gestora; ou

(v) aprovagéo pelo voto de Quotistas que detenham pelo menos 95% (noventa e
cinco por cento) das Quotas em circulagéo, reunidos em assembleia geral de
Quotistas devidamente convocada por Quotistas que detenham pelo menos 5%
(cinco por cento) das Quotas emitidas.

Paragrafo Primeiro. No caso de renuncia da Gestora nos termos do disposto no
artigo 19, item (ji) deste Regulamento, a Gestora devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que a sua substituta tenha assumido o papel ¢ as obrigacdes de
gestora da Carteira.

Paragrafo Segundo. No caso de renlncia da Gestora nos termos do artigo 19, (i)
deste Regulamento, a Administradora devera propor uma gestora substituta, sem
prejuiza de eventuais indicacdes de gestora substituta por Quotistas, a ser votada em
uma assembleia geral de Quotistas e (ii) a Administradora convocaré de imediato ou,
em qualguer hipétese, no prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir da renuncia da
Gestora, uma assembleia geral de Quotistas para deliberar sobre tal substituiggo.

Paragrafo Terceiro. Caso a Administradora ndo convogue a assembleia geral de
Quotista no praze indicado no paragrafo segundo deste artigo, estara sujeita a
suspens8o tempordria do pagamentc da Taxa de Administragdo, incidente
periodo, até que a referida pendéncia seja solucionada, que ocorrera por ocasnaoE:
convocagio da assembleia geral de Quotistas. !

Paragrafo Quarto. O gestor substituito deverd, na medida do possivel, atender aos

seguintes requisitos minimos; ;'_ :«

(@)  ser pessoa juridica autorizada pela CVM a realizar a atividade profi ssmna!ade

administrag&o de carteira de valores mobilidrios, conforme disposto na Instrugaa
CVMn.® 306; e i C.}
(b}  possuir ou integrar grupo econémico que tenha, no Brasil e/ou no exterlorr..
ativos sob sua gestdo no valor minimo de R$2.000.000.000,00 (dois bllhoeslde

reais).

Paragrafo Quinto. Para fins deste Artigo, entende-se por grupo econdmico o
conjunto das empresas que sejam controladoras, controladas ou possuam, direta ou
indiretamente, 0 mesmo controlador da instituigio interessada em participar do
processo de concorréncia.
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Paragrafo Sexto. A BM&FBOVESPA analisard os reguisitos descritos no pardgrafo
quarto, bem como avaliara a capaciiacdo fecnica e/ou experiéncia da nova gestora
na atividade de gestfio e administragéo de carteira de valores mobiliarios e de fundos
de investimento em indice de mercado.

Paragrafo Sétimo. Caso a Gestora venha & ser substituida por empresa que atenda
ac disposto na paragrafo quarto acima, a nova gestora do Fundo assumira o contrato
no estado em que este se encontra, assumindo todos os dnus e obrigacdes dele
subjacentes, pelo periodo que falta até o término do contrate, mediante assinatura de
documento escrito.

Paragrafo Sétimo. A substituicBo da Gestora por nova gestora que néo atenda os
requisitos minimos estabelecidos no paragrafo quarto acima ocasionara a
renegociacdo do contrato de licenciamente e consequentemente do Contrato de
Sublicenciamento do indice pela BM&FBOVESPA.

Paragrafo QOitavo. Caso seja aprovada a substituigiio da Gestora, o Contrato de
Licenciamento deverad ser aditado na data de sua substituicdo, de forma que, sem
prejuizo da possivel renegociagio do Contrato de Licenciamento, a nova gestora do
Fundo assumira o Contrato de Licenciamento e as obrigagdes dele decorrentes a
partir da data da substitui¢8o, terminando o Contrato de Licenciamento com relagéo a
Gestora.

VI. PATRIMONIO DO FUNDO
Artigo 20. O valor do Patriménio Liquido seréd calculado diariamente pela

Administradora com base nas normas contdbeis vigentes adotadas pela C )
ficando ressalvado que as negociagdes dos ativos integrantes da Carteira realizafios?

em um Dia de Pregio na BM&FBOVESPA deverdo ser refletidos no Patrimanic g
Liguide no Dia de Pregéo subseqguente. L T
VIL. POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO oA

P
Artigo 21. O Funde investira no minime 25% (noventa € cinco por cento) de Eeu
patriménio em Agfes do indice, em qualquer proporgéo, ou em posigbes comprat as. .,
no mercado futuro do indice, de forma a refletir a variag3o e rentabilidade do indﬁ'ce}; ~J
observados os limites definidos no presente Regulamento € na regulamentapéér'-: wn
aplicavel. l = o
O
Paragrafo Primeiro. Durante o periodo entre a data da divulgacio oficial pLelé o
BM&FBOVESPA da primeira prévia da composicdo do indice e 1 (més) apés a Data
de Rebalanceamentio, a Gestora, a seu exclusivo critério € tendo em vista ¢ objetivo
e a politica de investimento do Fundo, efetuard o ajuste da composicao da Carteira.
A Gestora, por sua vez, se obriga a agir, nesse periodo, de forma a assegurar que a
rentabilidade do Fundo néo se distancie da variacéio do indice.

Paragrafo Segundo. Tendo em vista a metodologia de calculo e divulgagéo do
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indice, bem como o objetivo e a politica de investimento do Fundo, a Administradora,
mediante instrug8o da Gestora, poderd ajustar a composigdo da Carteira sempre que
a composigio do Indice sofrer ajustes devido a DistribuicGes, cisdes, fusdes ou
qualquer outro evento que afete ou modifique a composigao da carieira tedrica do
Indice.

Paragrafo Terceiro. Nao obstante o disposto nos demais paragrafos do presente
artigo 21, durante o Periodo de Rebalanceamento, a Gestora podera, a seu exclusivo
critério, instruir a Administradora a adotar os procedimentos especiais previstos neste
Regulamento, fais como (i) a suspens@io das integralizacées de Quotas e (i) o
resgate de Quotas na forma do Capitulo Il da Sec8o iX do presente Regulamento.

Paragrafo Quarto. Durante o periode previsto no paragrafo primeiro deste artigo
21, a Administradora poderé (i) aceitar, na integralizagdo de Quotas, acbes de
companhias abertas que estejam passando a integrar a nova composicio da carteira
tedrica do indice, de acordo com a prévia de tal nova composicio divulgada pela
BM&FBOVESPA, e (i} entregar, no resgate de Quotas, a¢des de companhias
abertas que estejam deixando de integrar a composigéo da carteira tedrica do indice,
de acordo com a prévia de tal nova composicao divuigada pela BM&FBOVESPA.

Paragrafo Quinto. Casos de desenquadramento ao limite minimo de 95%
(noventa e cinco por cento) disposto no caput deste artigo 21 serao justificados por
escrito pela Administradora & CVM dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir
da data da verificagéo de tal desenquadramento.

Artigo 22. O Fundo podera investir até 5% (cinco por cento) de seu Patriménio

Liquide, isolada ou cumulativamente, em quaisquer dos Investimentos Permitido 'OT;
manter em Vaiores em Dinheiro, ficando ressalvado que nenhuma taxa| de

administragéo, de gestdo ou Encargo do Fundo podera ser pago pelo Fundo sobre o
montante de guaisquer investimentos em fundos de investimento administrados peld
Administradora que excedam 1% (um por cento) do Patriménio Liquido. e

Paragrafo Unico. O total das margens de garantia exigidas do Fundo em Qu_éis
operacdes com derivativos ndo podera exceder 20% (vinte por cento) do Patrimbiiic
Liquido. gt
%
i
':

1

VIil. OPERAGOES DE EMPRESTIMO DE AGOES o

Capitulo I. Regras Gerais

Artigo 23. O Fundo podera realizar operagdes de empréstimo de Acdes do indice
integrantes da Carteira, na forma regulada pela CVM e conforme disposto neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Todas as Agdes do Indice emprestadas pelo Fundo devero
ser restituidas ac Funde no vencimento do prazo do respectivo empréstimo.
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Paragrafo Segundo. N#o obstante o numero de Agdes do indice objeto de
empréstimo ap mercado ou de garantia prestada pelo Fundo a qgualquer tempo, a
Administradora sera obrigada a entregar as Acdes do Iindice necessarias para o
atendimento de solicitagdes de Quotistas relativas ao resgate de Quotas bem como
ao empréstimo de Acdes do Indice para voto, conforme previsto no Capitulo Ill da
presente Se¢do VIl e no artigo 60, paragrafo segundo, da Instrug&o CVM 359.

GCapitulo Il. Empréstimo de Ag¢bes ao Mercado

Artigo 24. Conforme disposto no artigo 23 deste Regulamento, ¢ Fundo podera
efetuar operagbes de empréstimo de Agdes do Indice ao mercado na forma da
regulamentacio sobre operagdes de empréstimo de Acdes do indice em vigor,
contarto que {i) o vaior total das Agdes do Indice emprestadas ao mercado pelo
Fundo a qualguer momento, conforme previsto neste Capitulo |, ndo uitrapasse o
limite de 30% (trinta por cento) do Patriménio Liguido e (i) ndo sejam emprestadas
mais de 50% {cinquenta por cento) do nimero total de agbes de quaiquer Agéo do
Indice detida pelo Fundo.

Capitulo 1ll. Empréstimo de A¢des aos (luotistas para Voto

Artige 25 Qualguer Quotista que deseje votar em uma assembleia geral de
acionistas de qualquer Emissor podera, por meic do Agente Autorizado e mediante
apresentacéo de formulario proprio, disponivel na pagina do Fundo na rede mundial
de computadores, solicitar da Administradora um empréstimo gratuito de Agdes do
indice integrantes da Carteira emitidas por tal Emissor e detidas pelo Fundo, na
forma da regulamentacéo em vigor, e isento de qualquer taxa de aluguel. Para o
deste artigo 25, a Administradora devera envidar seus melhores esforgosrpﬁ
providenciar a transferéncia das AcBes do Indice integrantes da Carteijra
emprestadas ao respectivo Quotista junto & entidade responsavel pela custodia de
tais agbes da Carteira. ¢
Paragrafo Primeiro. Tendo em vista que cada Quota busca representar’ uma
determinada quantidade de ativos integrantes da carteira do Fundo, o Quotisté_qﬂe
solicitar o empréstimo de determinada Agac do Indice integrante da Carteira. ‘eeré
direito a tomar emprestada a quantidade de tal Agéo do indice integrante da Cartelra
equivalente a respectiva quantidade de a¢des da Carteira que o ndmero total :;:le
Quotas detidas por tal Quotista represente no final do dia da soficitagéo de rtal
empréstimo. Caso a quantidade de Acdes do indice que o Quotista tenha direjto. de
tomar em empréstimo seja fracionaria, tal numero sera arredondado para o menor
narmero inteiro mais préximo.

Paragrafo Segundo. As Agdes do Indice integrantes da Carteira poderdo ser
emprestadas aos Quotistas somente para os fins de voto em uma assembleia geral
de acionistas nos termos do presente artigo 25, e para nenhum outro fim, de acordo
com uma declaracéo por escrito a esse respeito, cujo modelo encontra-se disponive!
na pagina do Fundo na rede mundial de computadores, apresentada por cada
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Quotista — por meio de seu respectivo Agente Autorizado — a Administradora, por
meio da qual o respectivo Quotista deverd atestar que as agbes da Carleira objeto de
empréstimo deverdo ser utilizadas exclusivamente para o fim descrito no presente
paragrafo segundo. A solicitag@o de empréstimo de agbes da Carteira por Quotistas
para os fins de voto, nos termos deste artigo 25, somente poderd ser feita apés a
convocacio da assembleia geral do respective Emissor e tal solicitagdo devera ser
comunicada a2 Administradera por intermédic de um dos Agentes Autorizados, com
pelo menos 5 (cinco) & com no maximo & (seis) Dias de Pregio de antecedéncia a
realizag&o da respectiva assembleia geral de acionistas.

Paragrafo Terceiro. Nos termos do artigo 12, paragrafo oitavo, da Instrugdo CVM
359, a Administradora podera, durante os 5 (cinco) primeiros dias Uteis que
antecedem a Data de Rebalanceamento, rejeitar ou limitar empréstimos de acdes da
Carteira na forma deste Capitulo [ll, desde que tal restric8o se limite a parcela de
Acdes do indice integrantes da Carteira cujo empréstimo poderia, a critério da
Gestora, vir a causar danos significativos na capacidade do Fundo de atingir seu
objetivo de investimento.

Paragrafo Quarto. Na hipétese do paragrafo terceiro acima, a Administradora
devera divulgar, na pagina do Fundo na rede mundial de computadores & na forma
prevista na Secdo XI deste Regulamento, uma lista com a identificagio e a
quantidade de Aces do Indice integrantes da Carteira de titularidade do Fundo que
ndo estejam sendo disponibilizadas para o empréstimo de que trata este artigo 25,
ficando ressalvado que a Administradora devera justificar as razdes pelas quais tais
Agbes do Indice integrantes da Carteira néo estardo disponiveis para empréstimo,
conforme o disposto no paragrafo terceirc acima. .
Paragrafo Quinto. As Acbes do indice integrantes da Carteira tomada{:m
empréstimo na forma deste Capitulo Il deverao ser entregues acs Quo istd
solicitantes no prazo exigido pela BM&FBOVESPA para tal entrega. u' .
Paragrafo Sexto. Nos termos do artige 12, paragrafo sexto da Instrugéo IC

359, os Quotistas deverdo restituir ao Fundo as Agdes do indice integrantes - da
Cartelra tomadas em empréstimo em até 1 (um) Dia Util apds a data da reallzagacz da
respectiva assembleia geral de acionistas do Emissor, ndo podendo allenarlsuas
Quotas caucionadas em garantia do empréstimo das agdes da Carteira nos tertnos
do artigo 26 abaixo.

5y

Artigo 26. Os Quotistas que solicitarem um empréstimo de Agbes do lndlce
integrantes da Carteira na forma deste Capitulo Il deverdo caucionar, nos termos do
artigo 12, paragrafos terceiro e quarto da Instrugdo CVM 359, como garantia da
operagdo de empréstimo das Agbes do indice integrantes da Carteira, uma
quantidade de Quotas que, em conjunto, represente o numero total de Agdes do
Indice integrantes da Carteira a serem tomadas em empréstimo, tendo em vista que
cada Quota busca representar uma determinada quantidade de Acdes do indice
integrantes da Carteira.
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Paragrafoe Unico. As Quotas caucionadas na forma prevista no caput deste
artigo 26 podem servir simultaneamente & caugéo de mais de um empréstimo de
Agdes do Indice integrantes da Carteira por um mesmo Quotista, nos termos do
artigo 12, paragrafo quarto da Instrugdo CVM 359.

Artigo 27. N3o obstante o disposto no artigo 26 acima, os Quotistas que sclicitarem
aperagbes de empréstimo de Agdes do indice integrantes da Carteira deverao arcar
com todos os custos relativos a tal empréstimo, incluindo, sem limitac8o, as taxas
cobradas pela BM&FBOVESPA. A Administradora também podera exigir de tais
Quotistas o ressarcimento ao Fundo por quaisquer custos incorridos pelo Fundo em
relagdo as respectivas operagdes de empréstimo de Agdes do indice integrantes da
Carteira, desde que tais custos sejam informados antecipadamente aos Quotistas por
meio da pagina do Fundo na rede mundial de computadores, nos termos do
paragrafo segundo deste artigo.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo dos mecanismos de prevencdo de falhas da
BM&FBOVESPA, o Fundo podera, a seu exclusive critério, tomar as medidas
necessarias para a excussao das Quotas caucionadas na forma do artigo 26 acima.
Em tais situagdes, o Fundo também cobrara dos Quotistas que néao observarem o
prazo para devolugdo das Agdes do indice integrantes da Carteira estipulade no
artigo 25, paragrafo sexto, acima, através do respectivo Agente Autorizado, as
mesmas taxas usualmente cobradas pelo Fundo para operagbes de empréstimo de
Agdes do indice integrantes da Carteira realizadas na forma prevista no artigo 24
acima ou, ¢aso hiio haja mercado para tal tipo de operacdo, a taxa média obtida
junto a 3 (trés) Corretoras.

Paragrafo Segundo. Os custos e as taxas previstos no caput deste artigo 27 se 04.-'
‘ ;

divulgados diariamente na pégina do Fundo na rede mundial de computadores.

IX. QUOTAS L
: 'II':
Capitulo I. Caracteristicas I
BT
Artigo 28. As Quotas correspondem a fragles ideais de seu patrimdnio e ser‘éq

nominativas e escrituradas em nome de seu titular. '

Paragrafo Primeiro. A identidade de cada Quotista e o nimerc de Quotas detidof“,
por cada Quctista serdo inscritos no Registro de Quotistas mantido [e
Administradora, em consonancia com os dados fomecidos pelos Agentes
Autorizados e pela BM&FBOVESPA, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. O registro das Quotas sera realizado de forma escritural.
Artigo 29. O Valor Patrimonial das Quotas sera o valor resultante da divisdo do
Patrimdnio Liquido pelo nimero de Quotas em circulacéo, sendo calculado ao final

de cada Dia de Pregac com base nos mesmos critérios utilizados para o calcule do
valor de fechamento do Indice.
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Artigo 30. Para fins de integralizagao e resgate de Quotas, a Administradora devera
ufilizar o Valor Patrimonial das Quotas apurado no encerramento do Dia de Pregéo
em gue a respectiva solicitacéo foi processada. As operagdes de integralizacao e de
resgate deverdo ser liquidadas no prazo estipulado para liquidacio de operagbes na
BM&FBOVESPA e deverdo ser realizadas nos termos das regras operacionais da
BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico. As Quotas podem ser objeto de empréstimo e de garantia.
Capitulo Il. Integralizagédo e Resgate de Quotas

Artigo 31. As Quotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de
Quotas ou em multiplos de Lotes Minimos de Quotas.

Paragrafo Primeiro. Um Lote Minimo de Quotas somente poderd ser emitido e
entregue de acordo com uma Ordem de Integralizag@o devidamente submetida por
um Agente Autorizado e mediante a concomitante entrega de uma Cesta pelo
respectivo Agente Autorizado ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Os Lotes Minimos de Quotas somente poderdo ser
resgatados e entregues mediante uma Ordem de Resgate devidamente submetida
por um Agente Autorizado e mediante a concomitante entrega de uma Cesta ao
respective Agente Autorizado pelo Fundo.

Artigo 32. A composigéo da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizagéo 40

ou de uma Ordem de Resgate, cbedecera as seguintes regras: T

b
{i) tera, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por
Agbes do indlce na proporgéo em que estas integram o indice, ou em posm;ée&-

compradas no mercado futuro do indice; e i _r

(i) podera ter, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado CSr
Investimentos Permitidos efou Valores em Dinheiro. F

I il"-..
Paragrafo Primeiro. N&o obstante o disposto no capuf deste artigo 32, a Gestora, &
seu exclusivo critério, podera definir Cestas distintas para fins de execugéo’ dé‘
Ordens de Integralizacgo e de Ordens de Resgate, conforme o caso, ficapde:
ressalvado gue a Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizagéo ou Ordeni d&
Resgate (a) constara do Arquivo de Composi¢io da Cesta divulgado diariamente na
pagina do Fundo na rede mundial de computadores antes da abertura do pregéo da
BM&FBOVESPA, {b) observara a composigdo descrita neste artigo 32; e (c) poder3,
a exclusivo critério da Gestora, compreender Direitos sobre Acgbes.

Paragrafo Segundo. Em situacfes excepcionals de dificuldade na execugéo de
Ordens de Integralizagio ou Ordens de Resgate, devida a baixa liquidez de uma ou
mais Acdes do [ndice gue componham a Cesta, a Gestora, a seu exclusivo critério,

SN
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podera substituir tais Agdes do Indice por Valores em Dinheiro, limitados a 5% (cinco
por cento) do valor total da Cesta.

Paragrafo Terceiro. Ordens de Integralizagdo e Ordens de Resgate recebidas
pela Administradora em Dias de Pregéo antes do Horario de Corte para Ordens
serdo processadas no mesmo Dia de Pregéo. Ordens de Integralizacio e Ordens de
Resgate recebidas pela Administradora apds o Hordrio de Corte para Ordens ndo
seréo aceitas pela Administradora.

Paragrafo Quarto. As Ordens de Resgate somente serdo aceitas pela
Administradora e processadas pela BM&FBOVESPA mediante envio da (a)
“Solicitagdo de resgate de Lotes Minimos de Quotas e apuracdo de Imposto de
Renda Retido na Fonte (IRF)", ou (b} "Declaracio de Isengao”, conforme a condi¢éo
tributéria do Quotista — cujos formularios encontram-se dispeniveis na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores — em até duas horas antes do fechamento
do pregéo no Dia de Pregéo, atestando a condigio tributéaria do Quotista na data do
Pedido de Resgate.

Paragrafo Quinto. O Arquivo de Compaosicdo da Cesta descrevendo a

composico da Cesta a ser entregue por ocasido da execugdo de uma Ordem de

Integralizagdo e de uma Ordem de Resgate sera divuigado na pagina do Fundo na

rede mundial de computadores apds o encerramento do pregéo da BM&FBOVESPA

em qualquer Dia de Pregfo e antes da abertura da BM&FBOVESPA para operagdes

no proximo Dia de Preg&o. Um Arquivo de Composicao da Cesta valerd para Ordens

de Integralizagho e para Ordens de Resgate recebidas apos a sua divulgagéo e até o

préximo Horario de Corte para Ordens. - y
mo

Paragrafo Sexto. A integralizac#o e o resgate de Lotes Minimos de Quotas an T Li:

termos do disposto neste artigo 32 e no artigo 20 da Instrugao CVM 359 deverao ser [

liquidados no prazo exigido para a liquidagdo de negociagbes com agdes na- 2...';,;'

BM&FBOVESPA. Qualquer alteragdo do referido prazo de liquidagdo por parte da* Ui

BM&FBOVESPA sera prontamente divulgada na pagina do Fundeo na rede mundiat -

de computadores. -

b —_—
Paragrafo Sétimo. Os Agentes Autorizados submeterdc uma OQrdem éie¢I ~3
Integralizagao ou uma Ordem de Resgate que, em cada caso, ndo sera consideragla 9, o
aceita até que a BM&FBOVESPA tenha apresentado a tal Agente Autorizado, pore: ¢
meio eletrénico, uma Confirmagéo. l : E"ﬂ‘

Paragrafo Oitavo. Qualquer Quotista sujeitc a tributagdo que solicite a um
Agente Autorizado que efetue o resgate de um ou mais Lotes Minimos de Quotas
detidos por tal Quotista devera fornecer ac respective Agente Autorizado, além do(s)
documento(s) mencicnado{s) no artigo 32, paragrafo quarto acima, os Registros de
Quotista necessarios para que a Administradora apure o custo de aquisigéo das
Quotas a serem resgatadas, devendo tal Agente Autorizado entregar tais Registros
do Quotista & Administradora pelo menos duas horas anies do fechamento do pregéo
no Dia de Pregéo da data do Pedido de Resgate. Caso a Administradora néo receba
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tais Registros do Quotista pelo menos duas horas antes do fechamento de pregdo no
Dia de Pregéo da data da apresentagio de tal Pedido de Resgate, o Pedido de
Resgate em questao nao devera ser aceito pela Administradora.

Artigo 33. Durante o Periodo de Rebalanceamento, a Administradora podera aceitar,
no momente da integralizag&o de um Lote Minimo de Quotas, ou entregar, para o
resgate de um Lote Minimo de Quotas, se o Agente Autorizado assim o solicitar, uma
Cesta composta apenas de uma determinada Ac¢éo do indice ou de determinadas
Acdes do indice ou ainda de determinada acdo ou de determinadas acbes
considerada(s) liquida(s) que esteja(m) sendo incluida(s} ou excluida(s) em uma
nova composi¢io do indice, de acordo com as previsées para a nova composigio do
indice conforme divuigadas pela BM&FBOVESPA.

Paragrafo Unico. Na hipétese descrita neste artigo 33, caso o nUmero de
Ordens de Integralizagao ou de Ordens de Resgate venha a exceder a quantidade de
agbes necesséaria para ajustar a Carteira, a aceitagdo de tais agbes sera feita
proporcionalmente a quantidade de acbes oferecidas por parte de cada Agente
Autorizado que tenha encaminhado tais (a) Ordens de Integralizagdo, ficando
ressalvado que o nimero de Quotas a ser afribuido a cada Agente Autorizado
corresponderd sempre a um numere inteiro, e (b) Ordens de Resgate, com base no
nimero de a¢des a ser entregue a cada Agente Autorizado, ficando ressalvado gue
tal nimero de acbes a ser atribuido a cada Agente Autorizado correspondera sempre
a um nimero inteiro.

Capitulo lll. Amortizagio de Quotas

Artigo 34. As amortizacbes poderfio ser feitas tdo somente a critério 4:1;
Administradora, conforme instrucdies da Gestora. Considera-se amortizagéo !
pagamento em moeda corrente nacional, de forma proporcional a todes os Quotistas, -
de parcela do Valor Patrimonial de suas respectivas Quotas, sem redugao no numero :
de Quotas. i

iy

\.

L
T

[

Paragrafo Unico. A Administradora podera efetuar uma amortizagio de Quot""'

nos termos previstos no caput deste artigo 34, somente se a performance do Fundo:
se mostrar superior a performance do indice durante o trimestre precedente. !La

S T

Capitulo IV. Negociagédo de Quotas

Artigo 35. As Quotas serfo admitidas para negociacdo na BM&FBOVESPA,[ e

poderdo ser adquiridas ou vendidas por qualquer Corretora. A Administradora, a
Gestora, suas respectivas Coligadas, bem como seus respectivos diretores e
funcionarios, poderao adquirir e negociar as Quotas a qualguer tempo.

Paragrafo Unico. N&o obstante o disposto no caput deste artigo 35, a Gestora
nao atuara como formadora de mercado para as Quotas, porém contratara, em nome
do Fundo, formador de mercado para as Quotas, nos termos do artigo 16, (v} deste
Regulamento.
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Artigo 36. Nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 359, e observado o disposto
abaixo, apds 90 (noventa) dias, contados da outorga da autorizagdo para
funcionamento do Fundo pela CVM, nenhum Quotista que nao seja (i} fundo de
investimento regulamentado pela CVM e/ou (i) Investidor Qualificado podera deter
mais de 49% (quarenta e nove por cento) das Quotas em circulagio.

Paragrafo Primeiro. Caso a Administradora verifique que um Quotista que n#o
seja (i) fundo de investimento regulamentado pela CVM efou (ii) Investidor
Qualificado encontra-se desenquadrado com relagao ao limite de 49% (quarenta e
nove por cento) definido no caput deste artigo 36, a Administradora solicitara a tal
Quotista que providencie, no prazo de 3 (trés) Dias de Pregao, contado a partir da
data de tal solicitag@o ao Quotista, 0 enquadramento voluntaric em relagio ao limite
de 49% (quarenta e nove por cento), seja por meio (i) da venda de Quotas na
BM&FBOVESPA ou {ii) do resgate de Quotas na forma do presente Regulamento.

Paragrafo Segundo. Se, apés terem decorrido 3 {trés) Dias de Pregéo, o Quotista
n&o tiver alienado o nimero de Quotas que exceda o limite de 49% (quarenta e nove
por cento), a Administradora poderd, em nome do Fundo, efetuar um resgate
compulsério do nimero de Lotes Minimos de Quotas necessario para que o Quotista
passe a deter menos de 49% (quarenta e nove por cento) das Quotas em circulagao.

Capitulo V. Resgate Compulsério de Quotas

Artigo 37. O resgate compulsério de Quotas deveré ser realizado pela
Administradora, caso a Administradora verifique que qualquer Quotista esta
desenquadrado em relagdo ac limite previsto no artige 36 deste Regulamento,

tendo remediado tal desenquadramento por meio das altemativas e no prazer
estabelecido no artigo 36, paragrafo primeiro acima, hipétese em que serdd
resgatadas apenas as Quotas excedentes ao limite previsto no artigo 36 acima. &

Paragrafo Unico. O resgate compulsorio sera efetuado pelo Fundo, serr@pr‘é.f
que possivel, na forma prevista no artigo 36, paragrafo 2°, Capitulo IV dests
Regulamento, considerando-se o 3° {terceiro) Dia de Pregéo subsequente a datd de
notificagdo da Administradora ao Quotista de seu desenquadramento como o dide
solicitacéo do resgate. b

X. ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS ;

!

SEIETe

Capitulo |. Competéncia da Assembleia Geral de Quotistas

Artigo 38. Cabera privativamente & assembleia geral de Quotistas, observados os
respectivos quoruns de deliberagéo definidos no presente Regulamento, deliberar
sobre:

{i) as demonstragbes contabeis anuais do Fundo, a serem arquivadas junto
CVM;
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(i} substituicdc da Administradora ou da Gestora;

(i) qualquer alteragdo (i) na politica de investimento do Fundo definida no artigo 21
deste Regulamento, ou {ii} no objetivo do Fundo, conforme definido no artigo 2°
deste Regulamento;

{iv) qualguer aumento na Taxa de Administracdo;
(v) mudanga de enderego da pagina do Fundo na rede mundial de computadores;
(vi} fusao, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagc&o do Fundo;

(vil) alteracdes no contrato de sub-licenciamento celebrado entre o detentor da
licenga do Indice e a Administradora, caso essas alteragdes acarretem aumento
de despesas para o Fundg; e

(viii) quaisquer outras alteracdes neste Regulamento, ndo rejacionadas aos itens (ii)
a (v) do presente artigo 38, inclusive a substitui¢éo do Indice por indice similar
conforme sugerido pela BM&FBOVESPA, nos termos do artigo 3°, paragrafo 8°
deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Nac obstante o disposto no item (viii) do caput deste artigo
38, este Regulamento podera ser alterado pela Administradora independentemente
da assembleia geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas, sempre gque tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia
expressa da CVM, de adeguagBo a normas legais ou regutamentares ou, aind
vitude da atualizagio de enderego ou informagbes para contato coF @
Administradora. :

Paragrafo Segundo. As decisbes da assembleia geral de Quotistas relativag abs

itens (ii} a (vii) do caput deste artigo 38 serdo consideradas como fatos relevantes .

para os fins do disposto no artigo 39 abaixo. o
ir.da

Artigo 39. Quaisquer alteracées a este Regulamentc passam a vigorar a partir.d

data do protecole junto & CVM dos documentos abaixo listados, o qual deverﬁféer
realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado a partir da data de aprovagéo Qe
tais alteragGes em Assembleia geral de Quotistas devidamente convocada: I =

(i) lista de Quotistas presentes & respectiva assembleia geral de Quotistas; l '
(i) copia da ata da respectiva assembleia geral de Quotistas; e

(i} exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente
registrado em Cartério de Registro de Tiiulos @ Documentos.

Artigo 40. A assembleia geral de Quotistas devera ser sempre convocada mediante
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notificagéo entregue & BM&FBOVESPA e publicada na pagina do Fundo na rede
mundial de computadores com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
respectiva assembleia geral de Quotistas.

Paragrafo Unico. O edital de convocacdo deverd obrigatoriamente informar o
dia, o horario e o local de realizagdo da assembleia geral de Quotistas, a ordem do
dia com os assuntos sobre os quais a assembleia geral de Quotistas devera
deliberar, bem como o detalhamento das propostas especificas de alteragdes ao
Regulamento, conforme aplicavel.

Artigo 41, A assembleia geral ordindria de Quotistas deverd ser convocada pela
Administradora anualmente, até o dia 30 de junho de cada ano, para deliberar sobre
as demonstracdes contabeis do Fundo.

Paragrafo Unico. A assembleia geral ordinaria somente poderd ser realizada
apos a divulgagdo na pagina do Fundo na rede mundial de computadores das
demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio, com prazo de antecedéncia minimo
de 15 (guinze) dias, devendo tais demonstrages ficar & disposigio dos Quotistas na
sede da Administradora.

Artigo 42. A assembleia geral de Quotistas também poderd ser convocada a
qualquer tempo pela Administradora ou por solicitac&o por escrito de Quotista ou
Grupo de Quotistas.

Paragrafo Primeire. No prazo de 30 {irinta) dias, contado a partir do recebimento
de uma solicitagdo por escrito por parte de um Grupo de Quotistas, a Administradora
expedira notificagdo convocando a assembleia geral de Quotistas solicitada p ]
Grupo de Quotistas. T

e

Paragrafo Segundo. Na forma da regulamentagfo em vigor, o Grupe de Quotistas
que convocar uma assembleia geral de Quotistas devera pagar todos os custosre
despesas de tal assembleia geral de Quotistas, bem como os custos e despesay cam
a convocacio de tal assembleia geral de Quotistas, exceto se definido de outro modo
pela assembleia geral de Quotistas. -

Artigo 43. A assembleia geral de Quotistas também devera ser convocad péla

Administradora e s suas expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que: . _t”

=

() o erro de aderéncia, calculado como o desvio padrao populaciona‘[ das
diferengas entre a variacio percentual diaria do valor patrimonial das Qubtas e
a variagdo percentual diaria do valor de fechamento do Indice nos dltimos 60
(sessenta) pregdes seja superior a 2 (dois) pontos percentuais, desde gue tal
erro de aderéncia ndo seja reenquadrado ao limite de 2 (dois) pontos
percentuais até o 15° (décimo quinto) dia util consecutivo subsequente & data
de verificagio do respectivo erro de aderéncia;

(i} a diferenga entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade
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acumulada do indice nos ultimos 60 (sessenta) pregbes seja superior a 2 (dois)
pontos percentuais, desde que tal diferengca de rentabilidade ndc seja
reenquadrada ao limite de 2 (dois} pontos percentuais até o 15° (décimo quinto)
Dia Util consecutivo subsequente a data de verificagcio da respectiva diferenca
de rentabilidade; ou

(i} a diferenca entre a rentabilidade acumulada do Fundo e a rentabilidade
acumutada do Indice em um periodo de 12 (doze) meses for superior a 4
{(guatre) pontos percentuais, desde que tal diferenca de rentabilidade ndo seja
reenquadrada ao limite de 4 (quatro) pontos percentuais até o 30° (trigésimo)
Dia Util consecutivo subsequente a data de verificagio da respectiva diferenca
de rentabilidade.

Paragrafo Primeiro. A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no presente
artigo 43 devera ser divulgada imediatamente na pagina do Fundo na rede mundial
de computadores.

Paragrafo Segundo. A ordem do dia da assembieia geral de Quotistas convocada
em razio da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no presente artigo 43
deverd compresender os seguintes itens:

(i) explicagbes, por parte da Administradeora, em conjunto com a Gestora, das
razdes que, no seu entendimento, motivaram o erro de aderéncia ou a
diferenca de rentabilidade. Tais explicagcfes deverdo ser divulgadas também na
pagina do Fundo na rede mundial de computadores com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias da realizagdo da assembleia geral de Quotistas convocada_.... )
nos termos deste artigo 43, e permanecerao disponiveis na referida paginp © e
durante um periodo de 30 (trinta) dias, contado a partir da data de sua * e
realizacao; e R -

(i) deliberagdo acerca da possibilidade de liquidagdo do Fundo ou sobre a, &
substituicho da Adminisiradora, matéria sobre a qual nZo poderdo votgr -~

Coligadas da Administradora. L n
[T
Paragrafo Terceiro. Nao obstante o disposto no caput do presente artigo 43, ie.*
nos termos do artigo 35, paragrafo terceiro, da Instrugdo CVM 359, as assembleids ‘;-3, R
gerais de Quotistas convocadas em raz&o da ocorréncia de qualquer dos eventes = N
previstos neste artigo 43 deverdo ter intervalo minimo de (i) 90 {(hoventa) dias casoLa " 03
assembleia geral de Quotistas tenha decidido pela substituicdo da Administradors, ‘
hos termos do artigo 12, item (ii) deste Regulamento, ou (i)} 30 (trinta) dias, caso a

assembleia geral de Quotistas tenha decidido pela manutengio da Administradora.

,‘ .

Artigo 44. As deliberagdes da assembieia geral de Quotistas, que deve ser instalada
com a presenca de pelo menos um Quotista ou seu representante legal, serzo
tomadas pelo critério da maioria dos votos dos Quotistas presentes ou devidamente
representados em tal assembleia geral de Quotistas, sendo atribuido um voto a cada
Quota.
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Paragrafo Primeiro. Serdo, no entantc, submetidas a quorum gqualificado de
votacdo, as matérias a seguir relacionadas, cuja deliberacio depende da aprovacgéo
de pelo menos a maioria absoluta das Quotas em circufagio:

(i destituicdo da Administradora nos termos do artigo 12, (i) deste
Regulamento;

(i} substituicic da Administradora;
(iii} alteragao do artigo 17, (v) deste Regulamento;
(iv) qualquer alteracdo na politica de investimento do Fundo (salvo nas

hipéteses previstas no artigo 30, paragrafo primeiro da Instrugdo CVM
359, ou no objetivo do Fundo);

(v gqualquer aumento na taxa de administragéo do Fundg;

(vi) fusdo, incorporagao, cisdo, transformacic ou liguidacio do Fundo;

Paragrafo Segundo. A substituicdo ou a destituicBo da Gestora estd sujeita ao
quorum estabelecido no Artigo18, (v} deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A Administradora ou a Gestora e suas respectivas Coligadas
ficardo impedidas de votar em deliberagdes relativas & substituicdo da
Administradora ou da Gestora, conforme o caso.

Paragrafo Quarto. Nenhum Quotista podera votar pela designagdo de uma nF\E
administradora ou de uma nova gestora para o Fundo caso tal Quotista esteja diteta
ou indiretamente ligado ao candidato a nova administradora ou gestora do Fundg;
conforme o caso. .

s
Paragrafo Quinto. As demais matérias descritas nos artigos 12, 19 e 38 dgste
Regulamento devem ser aprovadas pela maioria das Quotas dos presenteg na
assembleia geral de Quotistas. | e

.
Artigo 45. Somente Quotistas, seus representantes legais ou procuradpre_%
validamente constituidos ha menos de um ano poderdo votar na assembleia geral dg
Quotistas.

Artigo 46. Serd permitida a realizagfio de assembleia geral de Quotistas mediante
conferéncia telefénica ou videoconferéncia, convocada exclusivamente para
aprovagdo de contas do Fundo, ndo excluindo a obrigatoriedade de eiaboragéo e
assinatura da ata da assembleia geral de Quotistas, contendo descricdo dos
assunifos deliberados.
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Capitulo Il.  Assembleia Geral de Acionistas dos Emissores

Artigo 47, O Fundo tem como politica o exercicio de seu direito de voto em
assembleias gerais de acionistas de Emissores apenas com relagio a matérias
consideradas de suma relevancia ao Emissor.

Paragrafo Primeiro. N&o obstante o disposto no caput do presente artigo 47,
mediante instrucio da Gestora nos termos do artigo 17, item (ii) deste Regulamento,
a Administradora podera, a seu exclusivo critério, diretamente ou por intermédio de
representantes devidamente constituidos, participar das assembleias gerais de
acionistas dos Emissores e exercer ¢ direito de voto do Fundo. Em tais casos, a
Administradora somente podera exercer o direito de voto do Fundo inerente as Agbes
do Indice integrantes da Carteira que n&o estejam sujeitas a empréstimo na forma
prevista no artigo 26 acima.

Paragrafo Segunde. A Gestora adota politica de exercicio de direite de voto em
assembleias gerais de acionistas dos Emissores, que disciplina os principios gerais,
0 processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica orienta as decisfes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de
voto.

Paragrafo Terceiro. A politica de voto da Gestora, em sua versdo integral, esta
disponivel na péagina do Fundo na rede mundial de computadores

http:/fbr.stage.ishares.com/home.htm.
Xl. DIVULGACAC DE INFORMAGOES

Capitulo I. Pagina do Fundo na Rede Mundial de Computadores ,_ -,';'

Artigo 48. O Fundo tem uma pagina eletronica na rede mundial de computadorés -no
enderego http://br.stage.ishares.com/home. him, que contém as informagbes emgidas
pelo artigo 39 da Instrugio CVM 359. il

lI
PR
Y

Paragrafo Unico. Todos materiais de divulgagao, incluindo o prospecto relstiy 0 a
oferta inicial das Quotas, serdo publicados na pagina do Fundo na rede mundial. de
computadores. Apds a oferta inicial, ndo havera prospecto de distribuigéo publice gas
Quotas. Quaisquer materiais de divulgacdo serdo publicados na pagina do FundQ—,na
rede mundial de computadores. -

Artigo 49. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato bu fato :+:

relevante inerente ao funcionamento do Fundo ou & capacidade da Administradora
de exercer suas fungdes, que possa vir a causar impacto relevante na capacidade do
Funde de atingir seu objetivo através (i) da pagina do Fundo na rede mundial de
computadores, (i} dos endere¢os de correspondéncia eletrdnicos cadastrados na
pagina do Fundo e (i} do sistema de divulgagdo de informagBes da
BM&FBOVESPA.

204



ptb
Retângulo


Capitulo |l. Divulgagio ao Mercado e aos Quotistas

Artigo 50. Em cada Dia de Pregéo, a Administradora informara & BM&FBOVESPA o
Valor Patrimonial de cada Quota, a composig&o da Carteira e o valor do Patriménio
Ligquido.

Artigo 51. Nos termos do artigo 42 da Instrugio CVM 359, os Quotistas serdo
informados acerca de suas posigies em conformidade com a legisiagdo e
regulamentacéo aplicaveis.

Capitulo Ill. Servigo de Atendimento aos Quotistas

Artigo 52. Os Quotistas poderdo obter informagbes e esclarecer dividas a respeito
do Fundo da seguinte forma;

(i} mediante correspondéncia enviada a atencio da Administradora, no endereco
Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar-parte, Sac Paulo - SP, CEP 01311-920;

(il por correio eletrdnico enderegado a Administradora, no seguinte enderego:

citt. administracao@eciti.com; ou
(i} por telefone, por meio do nlimero: 0800 722 2484,

XIl. DEMONSTRAGOES CONTARBEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

Artigo 53. O Fundo tera escrituragao contabil prépria, devendo os investimen
livros, registros e demonstragdes contdbeis do Fundo ser segregados em relagdor
aqueles da Administradora. -L
Artigo 54. O exercicio fiscal do Fundo sera de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de”
margo de cada ano civil. Vg
i
Artigo 55. As demaonstracdes contabeis do Fundo, relativas a cada exercicio conjabjl
encerrado em 31 de margo de cada ano, estdo sujeitas e deverdo ser preparadas;f
conformidade com as normas contabeis vigentes adotadas pela CVM.['#&
demonstragfes contabeis mais recentes deverdo ser disponibilizadas a qualquéf
interessado que as solicitar, no prazo de 60 {sessenta) dias, contadc a partif 9o
encerramento do exercicio fiscal. l:.w ’
Paragrafo Primeiro. N30 obstante o disposto no caput deste artigo 55, sempre
que requisitado por investidores potenciais ou Quotistas, a Administradora deverd
disponibilizar na sua pagina do Fundo na rede mundial de computadores
http://br.stage.ishares.com/home.htm as seguintes informagdes a tais investidores e

Quotistas:

(i) declaragdo acerca da natureza das atividades do Funde e acerca dos produtos
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e servi¢os oferecidos pelo Fundo;

(i) demonstragdes contabeis mais recentes do Fundo, bem como ¢ balango
patrimonial e demonstragio dos (ucros, perdas e ganhos retidos pelo Fundo; e

(i) demonstragdes contébeis similares &s mencionadas no item (ii) acima, relativas
aos uitimos 2 (dois} anos em que o Fundo esteve em operacéo.

Paragrafo Segundo. Nos termos do artigo 45 da Instrugde CVM 359, as
informacdes disponibilizadas ac puablico, bem como eventuais materiais de
divulgac¢ao do Fundo, nao estarfo em desacordo com a pagina do Fundo na rede
mundial de computadores, com o Regulamento ou com o relatorio anual protocolado

na CVvM.

Artigo 56. As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anuaimente por
um auditor independente registrado na CVM, e divulgadas pela Administradora na
pagina eletrénica do Fundo na rede mundial de computadores,

Xlll. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 57. As seguintes despesas constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracdo, e serdo pagas pelo Fundo:

{iy taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais ou municipais, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo,
exigidos pela legislagio e regulamentagéo aplicaveis;

(il despesas com o0 registro de documentos em cartério, impresséo, expedigég eT

|
publicacao de relatérios, formularios e periddicos, previstas na regulamentagac;- f‘g -:-l'
aplicave; } = O
#2’ — |.’ o
(i} despesas com correspondéncia de interesse do Fundo; IL 21! '
L
{iv) honorarios profissionais e despesas do auditor independente do Fundo; iﬁ kS

~-

o
98SG/416S

b=

(v} emolumentos e comissdes pagos por operactes do Fundo; i

LT

{vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridag‘j
em razéo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusire o
valor de qualquer condenagao imputada ao Fundo;

{vii) a contribuigéo anual devida 4 BM&FBOVESPA,
{viii) despesas incorridas com o fechamento de contratos de cambio para transagdes

permitidas ou relativas a operagbes envolvendo certificados ou recibo de
deposito de titulos, caso tais ativos passem a integrar o Indice,
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(ix) custos e despesas com custddia e liquidagcdo de operagbes com titulos &
valores mobiliarios do Fundo; e

(x) taxas cobradas pele sub-licenciamento do Indice, nos termos de qualquer
contrato de sub-licenciamento firmado pela Administradora, as quais deverio
ser reembolsadas ao Fundo de acordo com a secéo “O Funde — Taxas,
Despesas e Encargos — Taxa de Licenciamento” da pagina do Fundo na rede
mundial de computadores http.//br.stage.ishares.com/home. htm.

Paragrafo Primeiro. A Administradora podera determinar que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo do
Fundo que tenham sido contratados pela Administradora, desde que a soma de tais
parcelas ngo exceda o valor total da Taxa de Administracgdo.

Paragrafo Segundo. Quaisquer despesas ndo especificamente previstas como
Encargos do Fundo serfio pagas pela Administradora.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracio poderd ser paga, parcial ou
integralmente, com a receita obtida com empréstimos de agfes ao mercado e outras
receitas extraordinarias, observado o disposto no artigo 62 da Instrucéo CVM 353,

XIV. DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 58. Toda e qualquer disputa criginada efou relativa a este Regulamento sera
resolvida exclusiva e definitivamente mediante procedimento de arbitragem instituido
e realizado conforme ¢ Regulamento de Arbitragem da Camara de Mediacac e
Arbitragem de S&o Paulo, do Centro das Indistrias do Estado de Sao Pauk,—

CIESP. A gestao e a supervisao do processo de arbitragem incumbirdo & Camarajdel!

Arbitragem, conforme Regras de Arbitragem. ;

Paragrafo Primeiro. O fribunal arbitral serd composto de 3 (irés) arbitros, um gog“
quais a ser nomeado pelo demandante, outro pelo demandado & um que serg
indicado pelos 2 (dois) &rbitros nomeados pelo demandante e pelo demandadd né
prazoc de 20 (vinte) Dias Uteis apds a confirmagdio do segundo arbitro, o qual
presidira o tribunal arbitral conforme o disposto no presente Regulamento e :na§
Regras de Arbitragem. I e

il
Paragrafo Segundo. A arbitragem serd conduzida na Cidade de Sao Paulg;
Estado de Sao Paulo, onde sera emitida a sentenga arbitral, em conformidade cgm.a
legislagéo brasileira, no idioma portugués, que sera o idioma exclusivo do processo.
O tribunal arbitral observara as disposicies deste Regulaments e os costumes
comerciais universalmente reconhecidos e aplicaveis acs mercados de capitais
nacionais e internacionais.

-IUHS
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Paragrafo Terceiro. Aplicam-se a arbitragem as Regras de Arbitragem na data de
constituigdo do Fundo e as disposiches da Lei n.® 9.307, de 23 de setembro de 1996
(Lei Brasileira de Arbitragem).

Paragrafo Quarto. A sentenga arbitral sera definitiva e obrigara cada uma das
partes ac procedimente arbitral, as quais concordam em se vincular a qualquer
sentenga arbitral, parcial cu final, e expressamente renunciam a quaiquer tipo de
recurso contra a sentenga arbitral.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo da validade desta cldusula de arbitragem, as
partes do procedimento arbitral deverao eleger, a excluséo de qualquer outra, a
jurisdicdo da Comarca de Sao Paulo, Estado de S&o Paule, se e quando necessério,
exclusivamente para os fins de (i) obter medidas liminares ou tutelas antecipadas em
garantia do processo de arbitragem a ser iniciado entre as partes e/ou para garantir a
exigéncia efou eficacia do processo de arbitragem e {ii) para obter mandados e
medidas de execucgdo especifica, ficando ressalvado que, uma vez atingido o
respectivo objetivo, o tribunal arbitral, a ser constituido ou ja constituido, conforme
aplicavel, retomara a plena e exclusiva jurisdicdo para sclucionar todas as questdes,
guer de natureza processual ou de mérito. O recurso de uma das partes a autoridade
judicial especificada neste dispositivo para obter tais medidas ou para implementar
quaisquer medidas determinadas pelo tribunal arbitral nfo sera tido como uma
infracdo ou uma renuncia a esta clausula de arbitragem e néo afetara os poderes
respectivos reservados ao tribunal arbitral.

Paragrafo Sexto. Nenhum arbitro podera ser um funcionario, representante,
Coligada ou ex-funcionario de qualquer uma das partes envolvidas no respectivg
processo de arbitragem.

Paragrafo Sétimo. O Tribunal Arbitral fica desde j& autorizade a decidir sobfre

by

-
bl
o

questdes que se relacionem com esse Regulamento e/ou ao contrato de gestio e _L{

aos fermos de ades&o ac regulamento e ciéncia de risco firmados por cada Quotis{é,'g
podendo, conforme ¢ caso, proceder & consolidagéo de procedimentos de arbitraggm ,
gue tenham sido mstaurados paralelamente com fundamento nesses mstrumentosEIA
competéncia para reunido de procedimentos cabera ao Tribunal Arbitral que for;
constituido primeiramente, o qual devera, ao decidir sobre a conveniéncia gda
consolidagao, levar em considera¢io que: (i) a nova disputa possua guestes de fatoo
ou de direito em comurmn comn a disputa pendente; (ii) nenhuma das partes da nt}va;
disputa ou da disputa pendente sejam prejudicadas; e (iii) a consolidagfio jna
circunstancia ndo resulte em atrasos injustificados para a disputa pendente, Qualquer
determinagic de consolidagdo emitida por um Tribunal Arbitral sera vinculante entre
as partes.

Paragrafo Oitavo. Exceto se convencionado pelas partes entre si por escrito ou
salvo conforme exigido pela legislagho pertinente, as pares, seus respectives
representantes e testemunhas e 0s membrog do tribunal de arbitragem obrigam-se a
manter em sigilo a existéncia, o teor e todas as sentencgas relativas ao processo de
arbitragem, juntamente com todes os materiais utilizados em tal processo e
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produzidos para os fins da arbitragem, e a preservar a confidencialidade dos
documentos submetidos pela outra parte durante o processc de arbitragem — saivo e
na medida em que sua divulgagdo possa ser exigida por conta de obrigagéo legal ou

para fins de execugéo.

Paragrafo Nono. Os custos, as despesas (outras que ndo as custas e
despesas judiciais) e os honordrios dos &arbitros incorridos nos processos de
arbitragem serdo repartidos igualmente entre as partes até a sentenga final ser
proferida pelo tribunai arbitral. A sentenga arbitral final determinara a parte vencida
que reembolse todos 0s custos, despesas e honcrarios dos arbitros incorridos pela
outra parte, acrescidos de (i) juros de 1% (um por cento) ao més, e {ii) pro rafa dig, a
variagdo correspondendo a 100% (cem por cento) do indice Nacional de Precos ao
Consumidor, calculado a parlir da data de desembolso até a data do efetivo
reembolso. Caso uma parte seja vencedora parcial, ¢ tribunal arbitral determinara os
custos, despesas e honorarios dos arbitros proporcionalmente a culpa. das partes,
conforme constar da sentenga arbitral. N&o obstante o disposto no presente
paragrafo oitavo, cada parte arcard com o©s honorarios e despesas de seus

respectivos consultores juridicos.

Artigo 59. Todo investidor ac (i} solicitar a integralizagdo de Quotas, (i) adquirir
Quotas na BM&FBOVESPA ou (iii} de gualquer outra forma se torhar Quotista do
Fundo estara automaticamente aderindo @ concordando com todas as disposicdes do

presente Regulamento e das Regraside ArbjirEigam,
Sé&o Paulo, #6{de Wde 2012

?{’ % J?,'L“\‘.\'/;“ - Z/“’(""

\yl DORA  "raquel Nunes Leal
CPF: 089.125.317-33
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ANEXO Il

Minuta do Aviso ao Mercado
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MINUTA
07.05.2012

AVISO AO MERCADO

ISHARES INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDO DE iNDICE
CNPJ/MF n.° [e]
ISIN Quotas n.? BRECOQOCTF008
Cédigo de negoeciagdo na BM&FBOVESPA: ECOO11

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR, sociedade por agdes, constituida como
subsidiaria integral da empresa publica Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social — BNDES ("BNDES"), com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, no Setor Bancario Sul, Edificio BNDES, Conjunio 1, Bloco 1, 12° e 13?
andares, e com escritério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, n® 100, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
00.383.281/0001-09, na qualidade de vendedora ("Quotista Vendedora" ou
"BNDESPAR") de quotas de emisséo do ISHARES iNDICE CARBONG EFICIENTE
(ICO2) BRASIL - FUNDO DE iNDICE ("Fundo 1C0O2", inscrito no CNPJ/MF sob o n.?
[*]. administrado pela CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio profissional de administragio de carteira
de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n.° 1.223, de 8 de janeiro
de 1990, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sac Paulo, na Avenida i
Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.868.597!003‘?—%(‘,‘) tea
("Administrador”), em conjunto com BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituigio _5.
financeira com sede na Cidade do Ric de Janeiro, Estado do Rioc de Janeiro, nasRéra ,_i'---;}}l
Senador Dantas, n.° 105, 36° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 24_933.830!000ﬁ -30, &
na qualidade de coordenador lider ("Coordenador Lider"), e CITIGROUP GLOBAL.
MARKETS BRASIL, CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES ‘¥
MOBILIARIOS S.A., instituigéo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Ea}tﬂ@!p ~J
de Sé&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.111, 14° andar (parte), inscrita no CNPJ/NE ¢!
sob n.° 33.709.114/0001-64, na qualidade de coordenador ("Coordenador’ e! dm . .
conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), e com as demais instituigbes
indicadas ao final deste aviso ao mercado ("Aviso ao Mercado"), nos termos da
Instrugao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugéc
CVM 4007), vém a publico informar que foi apresentado perante a CVM, em 22 de
fevereiro de 2012, pedido (i) de registro para funcionamento do Fundo ICO2 e (ii) de
registro da oferta plblica de distribuigdo da primeira emiss3o de quotas do Fundo ICOZ:
("Quotas do_Fundo ICO2" ou “Quotas”), no valor de R$50,00 (cinguenta reais) cade
("Preco de Emissao’), compreendendo a distribuicao primaria (‘Oferta Primaria™ e &
distribuicdo secundaria de Quotas de titularidade da Quotista Vendedora (“Oferts,
Secundaria”), a ser realizada exclusivamente no Brasil (“Oferta” ou “Qferta Publica™),

perfazendo a Oferta o valor total inicial de: .
ST

R$1.500.000.000,00 {% .

Y
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(um bilh&o e quinhentos milhdes de reais)

A Oferta sera realizada, incluindo a sua liquidagao financeira ("Data da Liguidacao"),
apos a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM e observara as condicoes
descritas a seguir. O registro de funcionamento do Fundo ICO2 foi concedido em 24 de
abril de 2012, por meio do Oficio/CVM/SIN/GIR/N.?1.358/2012.

1. O FUNDO ICO2

1.1

1.2

1.3.

14.

1.5.

O Fundo 1CO2 sera constituide sob a forma de condominio aberto, nos termos
da Instrucéo da CVM n.° 359, de 22 de janeiro de 2002 (“Instrugdo CVM 359",
com prazo de duracéo indeterminado.

A constituicao do Fundo ICO2 e a realizagdo da Oferta Primaria (conforme
abaixo definido} foram deliberadas por ato Gnico do Administrador em 16 de
fevereiro de 2012, conforme "Instrumento Particular de Constituigdo do
ISHARES INDICE CARBCNO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDO DE
INDICE”, registrado, em conjunto com o regulamento do Fundo 1CO2, no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa
Juridica (“Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo”).

A realizagao da Oferta Secundaria (conforme abaixo definido)} foi deliberada e

aprovada pela Quotista Vendedora por meio da (a) Decisao n.° Dir. 80/2 11_:;

BNDESPAR, de 18 de julho de 2011, (b) Deciséo n.° Dir. 12/2012-BNDESFAR;
de 14 de fevereiro de 2012 e (c) pela Decisdo n.° Dir. 26/2012-BNDESPAR, cie
02 de maio de 2012. i

A BLACKROCK BRASIL GESTORA DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
empresaria limitada devidamente autorizada pela CVM para o exerc';iétcn
profissional de administragdo e gestdo de carteiras de valores mobilirios, pm'
meio do Ato Declaratério CVM n.° 10.568, de 4 de setembro de 2009, com ede-
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Professor José
Lannes, n.° 40, 16° andar, conjunto 162, Edificio Berrini 500, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 10.979.208/0001-58, é a entidade responsavel pela gestao da
carteira de investimentos (“Carteira” do Fundo ICO2 ("Gestora").

O Fundo ICO2 buscara retornos de investimentos que correspondam, de formz
geral, as variagbes e rentabilidade do INDICE CARBONQ EFICIENTE ("ICQ2"
ou "indice"), desenvolvido pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores.
Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA") e pelo BNDES, baseado na carteirz
do INDICE BRASIL 50 ("IBrX-50"). O IBrX-50 & um indice que mede o retornc
total de uma carteira tedrica composta por 50 (cinquenta) agbes selecionadas
entre as empresas mais negociadas na BM&FBOVESPA em termos de liquidez,
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1.6

1.7.

1.8.

ponderadas na carteira pelo valor de mercade das agbes disponiveis a
negociagdo. O ICO2 leva em consideragéo, na ponderacdo das agbes das
empresas participantes do IBrX-50, as emissdes de gases de efeito estufa de
empresas que compoem a carteira teérica em referéncia e que tenham aderido a
iniciativa do 1CO2 (as agdes que integram a carteira teérica do indice, as “Acdes
do indice”). Informagdes mais detalhadas sobre o indice estao contidas no itern
9 abaixo.

Nos termos do regulamento do Fundo ICO2 ("Regulamento do Fundo 1C02"), a
Carteira deve ser composta por: (a) no minimo 95% (noventa e cinco por cento)
de A¢oes do indice, em qualquer proporgdo, au em posigdes compradas no
mercado de futuro do Indice; (b) até 5% (cinco por cento) dos seguintes
instrumentos financeiros, individual ou conjuntamente: (i) titulos publicos de
emissao do Tesouro Nacional; (i) titulos de renda fixa de emisséo de instituicdes
financeiras; (i) quotas de fundos de investimento classificados como renda fixa
ou referenciado e administrados por instituigdo financeira, cujas taxas de
administragéo sejam inferiores ou iguais a taxa de administragdo do Fundo
ICO2; (iv) cperagbes compromissadas, lastreadas nos titulos mencionados no
item (i) acima, realizadas de acordo com a regulamentagdo do Conselho
Monetario Nacional em vigor a época; (v) operagdes com derivativos realizadas
em bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de
balcéo organizados, exclusivamente para administragio dos riscos inerentes &
Carteira, observadas a Iegislagéo e regulamentacdo aplicaveis; (vi) zﬁ;?ex
liguidas, n&o incluidas no Indice, desde que admitidas a negociagat
BM&FBOVESPA, (vii) quotas de outros fundos de indice {os ativos indicados
nos itens (i) a (vii), em conjunto os “Investimentos Permitidos"); (viii) redeitas
acumuladas e nao distribuidas, tais come rendimentos, dividendos, juros $obfe
capital proprio, direitos sobre as A¢des do indice e outros direitos relatwq:s as
Agdes do Indice, bem como outras receitas do Fundo ICO2 e valores a receber
e (ix) valores em moeda corrente nacional, observados os Ilmltes de
diversificagdo e de composigdo da Carteira detalhados no Regulamento :do
Fundo ICO2. -

i
T

As Quotas do Fundo ICO2 serao admitidas & negociagdo na BM&FBOVESPA
sob o cddigo ECOO11. Cada Quota do Fundo ICO2 atribui aos seus titulares as
vantagens e direitos descritos no Regulamento do Fundo ICO2, tais como a
participagéo em igualdade de condigbes com os demais titulares de Quotas do
Fundo 1ICO2 no patrimdnio do Fundo ICO2 e o direito a um voto nas
deliberacdes das Assembleias Gerais do Fundo ICO2.

O Fundo ICO2 pagara ao Administrador o valor equivalente a 0,38% (trinta e oito
centeésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo
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1.9.

1.10.

ICO2Z, a titulo de taxa de administracido. N3o serdo cobradas taxas de
performance, de ingresso e de saida do Fundo ICO2.

Apds a conclusao da Oferta Pliblica, as Quotas do Fundo ICO2 serdo emitidas e
resgatadas somente em lotes de 100.000 (cem mil) Quotas do Fundo ICOZ
("Lotes Minimos de Quotas”™ ou em miltiplos inteiros de Lotes Minimos de
Quotas. Um Lote Minimo de Quotas somente podera ser (i) emitido e entregue:
de acordo com uma ordem de integralizacdo emitida por uma corretora que
tenha firmado Contrato de Agente Autorizado com o Administrade-
estabelecendo os termos e condigbes para integralizagéo e resgate de Lotes
Minimos de Quotas do Fundo (“Agente Autorizado”) e mediante a concomitante:
entrega de uma a cesta composta de Agdes do indice, Investimentos Permitidos,
Valores em Dinheiro e/ou Direitos sobre Agoes, conforme o caso (“Cesta”) pelo
respectivo Agente Autorizado ao Fundo ICO2; ou (ii} ser resgatado e entregue:
mediante uma ordem de resgate emitida por um Agente Autorizado e mediante a
concomitante entrega de uma Cesta ao respectivo Agente Autorizado pelo
Fundo. Desta forma, as Quotas do Fundo ICO2 n&o siao resgataveis em
dinheira, mas somente mediante a entrega, pelo Fundo IC0O2, ao quotista do
Fundo ICO2 que tiver solicitado o resgate de uma Cesta em troca de cada Lote:
Minimo de Quotas.

A integralizagéo e o resgate de Lotes Minimos de Quotas deveréo ser liquidados

no prazo exigido para a liquidagdo de negociagbes com agbes ns

BM&FBOVESPA. Qualquer alteragéo do referido prazo de liquidagao por parte

da BM&FBOVESPA sera prontamente divuigada na pagina do Fundo na rede

mundial de computadore;s
(http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOQ 11 .htm). L

Vi

z.‘

. Os demais termos e condic¢des relacionados a organizacéo, ao funcionamentq-;,:'é

administragdo e aos investimentos do Fundo, bem como aqueles relativd:g.,'gjé
Oferta Pulblica estao detalhados no Prospecto Preliminar de Oferta Publiga
Primaria e Secundaria de Quotas da Primeira Emissdo do Fundo ICC%
("Prospecto  Preliminar”), no Regulamento do Fundo ICO2 e no ;sfte
hitp://br.ishares.com/product info/fund/overview/ECOQ11.htm, conforme
indicado no item 10 abaixo.

2. A BNDESPAR

2.1,

Informacdes detalhadas sobre a BNDESPAR, tais como seus resultados,
negocios e operagbes podem ser encontradas no Formulario de Referéncia que
se encontra disponivel para consulta nas seguintes paginas da Internet: BNDES
Participagbes S.A. — BNDESPAR, www.bndes.qgov.br; e Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, www.cvm.gov.br, nessa pagina acessar, em "acesso rapido”,
o item "ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informagdes" e digitar "BNDES
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Participacdes S.A. — BNDESPAR" no campo disponivel e, em seguida, acessar
"BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR", e, posteriormente, "Formulario de
Referéncia".

3. CARACTERISTICAS GERAIS DA OFERTA PUBLICA

3.1. A Oferta compreenderz a distribuicdo publica primaria e secundaria de Quotas
do Fundo ICO2, exclusivamente no Brasil, sob o regime de methores esforgos
de colocagéo e garantia firme de liquidagdo, em mercado de balcao nao
organizado, a ser realizada pelos Coordenadores, com a participagdo de
determinadas instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios (“Coordenadores Contratados”) e determinadas instituicoes
intermediarias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto 4 BM&FBOVESPA, convidadas a participar da Oferta para
efetuar exclusivamente esforgos de colocagéo das Quotas do Fundo ICO2 junto
aos Investidores de Varejo, conforme abaixo definido (“Instituicdes
Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores e os Coordenadores
Contratados, “InstituicGes Participantes da Oferta”), observado o disposto na
Instrugio CVYM 400.

3.2. A Oferta sera estruturada de modo a contemplar duas ofertas com
caracteristicas distintas, quais sejam, uma oferta de varejo ("Oferta de Varejo”)
detalhada no item 4 abaixo, @ uma oferta institucional (“Oferta Institucional’).-
detalhada no item 5 abaixo. Os termos e condigdes relacionados a estruturg d&' ¢,
Oferta Publica estao detalhados nos itens 4 a 7 abaixo, no Prospecto Preliminar <

o it

e no sife http://br.ishares.com/product info/fund/overview/ECQOQO11. htm. Rl

45

3.3. Nos termos do paragrafo segundo do artigo 14 da Instrugdo CVM 4OQ +3
quantidade de Quotas do Fundo ICOZ inicialmente ofertada podera iser ¢
acrescida em até 20% (vinte por cento) (sem considerar o Lote Suplementar d;e- ~J
Quotas), de comum acordo entre o Administrador, a BNDESPAR e: cis. L
Coordenadores, nas mesmas condigbes e prego das Quotas objeto da Oferte (:f
("Quantidade Adicional de Quotas"). i

3.4. Nos termos do artigc 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade total de Quotas do
Fundo I1CO2 inicialmente ofertada {sem considerar a Quantidade Adicicnal de
Quotas), podera ser acrescida de até 15% (quinze por cento), nas mesmas
condigbes e prego das Quotas objeto da Oferta ("Lote Suplementar de Quotas"),
conforme opg¢do de Lote Suplementar a ser outorgada no Contrato de
Coordenacéo e Distribuicdo Puablica Primaria e Secundaria, sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocagéo e Garantia Firme de Liquidagio, de Quotas da Py,
Primeira Emiss&o do Ishares indice Carbono Eficiente (ICO2) Brasil - Fundo de( e
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indice ("Contrato de Distribuic&o"), a fim de atender a um eventual excesso de
demanda gue venha a ser constatado no decorrer da QOferta.

3.5. A distribuigéio do Lote Suplementar de Quotas e da Quantidade Adicional de
Quotas observara as mesmas condigbes e prego das Quotas do Fundo ICO2
iniciaimente ofertadas e sera conduzida pelos Coordenadores sob o regime de
melhores esforgos de colocacgéio e garantia firme de liquidagéo.

3.6. O eventual exercicio do Lote Suplementar de Quotas e Quantidade Adicional de
Quotas sera objeto de divulgagdo ao mercado até a data de pubiicagdo do
anuncio de inicic da Oferta ("Anuncio de Inicio").

3.7. A Oferta poderd ser concluida mesmo em casc de distribuicdo parcial de
Quotas, desde que tenham sido subscritas Quotas representando o montante
de, no minimo, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais)
("Montante Minimo”). As Instituicdes Participantes da Oferta nao serfo
responsaveis pela subscrigdo e integralizacdo das Quotas que nédo sejam
subscritas e integralizadas no ambito da Oferta. Na hipétese de nao terem sido
distribuidas Quotas do Fundo IC0O2 no Montante Minimo, o©s recursos
eventuaimente entregues em contrapartida as Quotas do Fundo ICO2 serao
integralmente restituidos aos investidores, conforme procedimentos descritos
neste Aviso ao Mercado. A distribuicdo parcial de Quotas foi devidamente
aprovada (a) pela Quotista Vendedora, por meio da Decisac n.° Dir. 26/2012-
BNDESPAR, de 02 de maio de 2012; e (b) pelo Fundo, por meio do Instrugiento
Particular de Constituicdo do Fundo de que trata o item 1.2 deste Avisorac ' !
Mercado. : St

&
_ o i

3.8. Os Coordenadores, com a expressa anuéncia do Administrador (e.ida
BNDESPAR, elaborardo um plano de distribuicao das Quotas, nos termos do
artigo 33, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400, o qual levara em conta a dqiqk;éo fi:
de uma base diversificada de investidores, as relactes dos Coordenador&é’{om 1
seus clientes e outras consideractes de natureza comercial ou estra_iég}_ba :,“
observado que os Coordenadores deverdo assegurar (i) a adequagig ‘do <
investimento no Fundo 1CO2 ao perfil de risco de seus clientes, (i) o tratamento -
justo e equitativo aos investidores, e (iii) o recebimento, pelas Instituigbes
Paricipantes da Oferta, de exemplar do Prospecto Preliminar para leitura
obrigatéria, assegurando o esclarecimento de eventuais dlvidas por pessoz
designada pelo Coordenador Lider.

P4

3.9. A gquantidade de Quotas objeto da Oferta corresponderé ao montante total dz
Oferta dividido pelo Prego de Distribuicio {conforme definicgo abaixo)

4. OFERTA DE VAREJO
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4.1.

(a)

(b)

(c)

4.2.

Pablica Alvo da Oferfa de Varejo. A Oferta de Varejo sera destinada
exclusivamente a:

investidores pessoas fisicas ("Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas”) e
juridicas ("Investidores de Varejo - Pessoas Juridicas") residentes e domiciliadas,
ou com sede, no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores Institucionais
(conforme definido no item 5.1. abaixo), e que participem da Oferta de Varejo
("Investidores de_Varejo - Pesscas Fisicas ou Juridicas”) mediante o
preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva”), durante o periodo
compreendido entre 18 de maio de 2012 e 04 de junho de 2012 (“Periodo de
Reserva”). Os Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas poderdo
adquirir as Quotas do Fundo ICO2 por meio de até 2 (duas) categorias de
investimento distintas, as quais seguem descritas no item 4.3. abaixo, bem como
deverdo observar os procedimentos descritos nos itens 4 a 7 deste Aviso ao
Mercado, conforme aplicavel;

fundos de investimento em agdes com direito a Opgao de Venda (conforme
abaixo definidg), que serdao especificamente constituidos por determinadas
Instituigbes Participantes da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM n.° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409"), cujas taxas de
administragdo n&o poderao ser superiores a 1,38% (um inteiro e trinta e oito

centésimos por cento) ao ano sobre seus patrimonios liguidos, com o objetivg_de:

adquirir Quotas do Fundo ICO2 no ambito da Oferta de Varejo (“FIA-Com Ogcag
de Venda'), mediante a observancia dos procedimentos descritos nos itens 4!a 7
deste Aviso ao Mercado, conforme aplicavel; e fu

rooi
fundos de investimento em agdes sem direito & Opgao de Venda, que seréci
especificamente constituidos por determinadas Instituicdes Participantes, [res
termos da Instrugdo CVM 408, cujas taxas de administracdo poderao§ sbr
livremente estipuladas por seus administradores, com o objetivo de adquﬁu'
Quotas do Fundo |COZ no ambito da Oferta de Varejo (“FIA-Sem Opgab &
Venda”). mediante a observancia dos procedimentos descritos nos itens 4[ a7
deste Aviso ao Mercado, conforme aplicavel (sendo os FIA-Com Opgao de
Venda, em conjunto com os FIA-Sem Opcao de Venda, denominados “FIA
Varejo") (sendo os Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas e os FiA
Varejo em conjunto designados os “Investidores de Varejo”).

Montantes Destinados & Oferfa de Varegjo. No contexto da Oferta de Varejo, o
montante maximo de até 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas
inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar de Quotas e a

o

4

N,

il o
iy

25
o)

i
L Xy
L

Quantidade Adicional de Quotas) sera destinado prioritariamente a colocagao < Gli7

publica para os Investidores de Varejo. v
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4.3. Formas de Participagdo e Limifes de Participag8o na Oferta de Varejo - Pessoas
Fisicas ou Juridicas. Os investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas
que desejarem subscrever efou adguirir Quotas no ambito da Oferta de Varejo
poder&o realizar seus investimentos por meio das seguintes categorias de

investimento (“Categorias de Investimento”):

(N categoria de investimento direta (“Categoria de Investimento — Compra
Direta”), mediante o preenchimento de Pedido de Reserva, a ser
disponibilizado pelas Instituicdes Consorciadas para esta Categoria de
Investimento. A Categoria de Investimento — Compra Direta sera dividida em
duas modalidades distintas, sendo a modalidade com Opgio de Venda
destinada aqueles Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que
optarem por adquirir Quotas com Opgéo de Venda (“Compra Direta — Com
Opcéo de Venda”) e a modalidade sem Opcao de Venda destinada aqueles
Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que optarem por
adquirir Quotas sem Opc¢ao de Venda (“Compra Direta — Sem Opcdo de
Venda”). Ainda, deverdao ser observados, para esta Categoria de
Investimento, (a) o valor minimo de investimento individual de R$1.000,00
(mil reais) e maximo de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) para a Compra
Direta — Com Opgéo de Venda; e (b) o valor minimo de investimento
individual de R$1.000,00 (mil reais) e maximo de R$300.000,00 (trezentos
mil reais) para a Compra Direta — Sem Opg¢éo de Venda; efou,

i

(i)  categoria de investimento indireta (“Categoria_de Investimento — FIA &?
mediante ¢ preenchimento de termo de adesio (“Termo de Adesao”) paw i§
subscricdo de quotas dos FIA Varejo, a ser disponibilizado pelas Instrtuuqoe;. VK
Participantes. A Categoria de Investimento - FIA serd dividida em duaa.
modalidades distintas, sendo a modalidade com Opgdo de Venda destlr;adsl
aqueles Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que optarem —
por adquirir quotas de emissdo de FIA-Com Opcéo de Venda e a modahéa@ ~
sem Opgao de Venda destinada aqueles Investidores de Varejo — Pesso;ts ¢
Fisicas ou Juridicas que optarem por adquirir quotas de emisséo de FIABer ©C
Opgéo de Venda. Ainda, deverfo ser observados, para esta Categoria de
Investimento, (a) o valor minimo de investimento individual de R$300,0C
(trezentos reais) e maximo de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) para ¢
FIA-Com Opc¢ao de Venda; e (b) o valor minimo de investimento individual de
R$300,00 (trezentos reais) e maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais)
para o FIA-Sem Opgao de Venda.

4.3.1. A tabela a seguir apresenta um comparativo entre a Categoria de
Investimento — Compra Direta e a Categoria de Investimento — FIA: iy

/
4.3.2. Os administradores dos FIA Varejo deveric observar o procedimentg
descrito no item 4.3. (i) acima, observando-se que, exceto pelo disposto n
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4.33.

4.34.

4.3.5.

item 4.6 abaixo, ndo havera valor maximo de investimento para os FlA
Varejo na Oferta de Varejo.

Para fins de aferigdo do valor maximo individual de aplicacdc dos
Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas em qualquer das
Categorias de Investimento, serdo descontados outros investimentos
anteriormente realizados por tais Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas
ou Juridicas na outra categoria disponivel (ou seja, o valor maximo de
aplicacao sera reduzido na propor¢ao dos referidos investimentos ja
realizados), de tal forma que o limite maximo de aplicagdo na Oferta sera de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor de Varejo — Pessoa Fisica
ou .Juridica, respeitados os limites de cada Categoria de Investimento,
conforme previsto no item 4.3. acima.

Observadas as demais disposigdes previstas neste Aviso ao Mercado, os
Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas poderdo optar por
participar da Oferta de Varejo em quaisquer das 2 (duas) Categorias de
Investimento, mas o investimento em cada Categoria de Investimento
somente podera ser formalizado em uma Unica Instituigdo Consorciada. Ou
seja, Investidores de Varejo que optarem por participar da Oferta de Varejo
na Categoria de Investimento — Compra Direta por meio de uma Instituicac
Consorciada ndo poderao solicitar a aguisi¢do de Quotas do Fundo ICO2 ng
Categoria de Investimento — Compra Direta por meio de outra Institchj
Consorciada. No entanto, Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas| ot
Juridicas que optarem por participar da Oferta de Varejo na Categorié de
Investimento — Compra Direta por meic de uma Instituigdo Consorcia«;{a
poderdo participar da Oferta de Varejo por meio de outra instituigde
Consorciada na Categoria de Investimento — FIA. Adicionalmente;};i?‘s
Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que optem.:por
participar da Oferta por meio da Categoria de Investimento — FIA poderge
investir em apenas um FIA-Com Opgao de Venda e em apenas um FIA—-‘SeEﬁ
Opgao de Venda. f .

Na hipotese de ser constatado que Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas
ou Juridicas tentaram participar da Oferta Piblica em desacordo com as
regras descritas neste item 4.3., os investimentos gue tenham sido feitos por
ultimo pelos Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas em
desacordo com os referidos limites, independentemente das Categorias de
Investimento utilizadas, serdo cancelados e os recursos eventualmente
entregues por tais Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas
lhes serao devolvidos no prazo de 3 (trés) dias Uteis, sem juros ou correcao
monetaria, e com dedugdo de eventuais encargos ou tributos.
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44,

441,

4.5.

Pessoas Vinculadas. No ambito da Oferta de Varejo, qualquer pessoa que seja
(i) administrador ou acionista controlador do Administrador, da Gestora ou da
BNDESPAR; (i) administrador ou controlador de Instituigdo Participante da
Oferta, (iii) vinculada a Oferta, ou (iv) os respectivos cénjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de parentesco com
cada uma das pessoas referidas nos itens (i}, (i) ou (i) (“Pessoas Vinculadas”)
somente poderdo realizar reserva, mediante o preenchimento do Pedido de
Reserva entre os dias 18 de maio de 2012 a 25 de maio de 2012 (“Periodo de
Reserva das Pessoas Vinculadas™), cujo encerramento precedera a data de

encerramento do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido) em,
pelo menos, 7 (sete) dias Gteis. Caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) das Quotas objeto da Oferta (sem considerar o Lote
Suplementar de Quotas e a Quantidade Adicional de Quotas), ndo sera
permitida a distribvicdo de Quotas junto a Investidores Institucionais ou
Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas, exceto aqueles
Investidores de Varejo que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva no
Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas.

Os Investidores de Varejo que sejam Pessoas Vinculadas ndo poderao
participar da Oferta por meio da Categoria de Investimento — FIA, estando
as Instituigdes Participantes da Oferta autorizadas a cancelar os Termos de
Adesio firmados em desacordo com esta disposigio.

Procedimento da Oferfa de Vargjo. Os Pedidos de Reserva efou TermFs}de:
Adesao serdo efetuados pelos Investidores de Varejo de maneira irrevogavel &

!

T

irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (d), (e}, (h), (i), () e (k) abaixo L5 i
observadas as condigdes do préprio instrumento de Pedido de Reservi e!ouﬂ PR

Termo de Adesao, de acordo com as seguintes condigbes: I _.-;tfi

Categoria de Investimento ~ Compra Direta (Compra Direta - Com Op¢aa.de ¢
Venda e/ou Compra Direta - Sem Opgédo de Venda) devera realizar peqido s [

reserva de Quotas, mediante preenchimento do Pedido de Reserva, observadas
as disposicdes e limites previstos no item 4.3 acima;

(b) durante o Perfodo de Reserva, cada um dos Investidores de Varejo — Pessoas

Fisicas ou Juridicas interessados em participar por meio da Categoria de
Investimento — FIA (FIA-Sem Opgéc de Venda efou FIA-Com Opgéo de Venda)
deverdo preencher e firmar Termos de Adesdo, observadas as disposi¢des e
limites previstos nos item 4.3. acima;
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(a) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores de Varegjo — Pgsé@oas-. =
Fisicas ou Juridicas € cada FIA Varejo interessados em participar por mieié da ¢s
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(c) ser4 facultado a cada Instituicao Consorciada exigir ou néo, dos Investidores de

Varejo, seja na Categoria de Investimento — Compra Direta e/ou na Categoria de
Investimento - FIA, o deposito antecipado de recursos para formalizar a
correspondente reserva de Quotas do Fundo ICO2;

(d) os Investidores de Varejo interessados em adquirir Quotas no dmbito da Oferta,

por meio da Categoria de Investimento — Compra Direta, poderdao quando da
assinatura dos Pedidos de Reserva, condicionar sua adesfo a Oferta 4
distribuic&o da totalidade das Quotas ofertadas, em observancia ac disposto nos
artigos 30 e 31 da Instruggdo CVM 400. No caso das condigdes estabelecidas
pelo Investidor de Varejo no Pedido de Reserva da Categoria de Investimento -
Compra Direta n&c serem atendidas, o referido documento sera
automaticamente cancelado pela Instituigdo Consorciada, devendo se-
restituidos integralmente os valores eventuaimente dados em contrapartida as
Quotas, sem juros ou corre¢do monetaria e deduzidos os tributos e encargos
devidos, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do cancelamento dos
Pedidos de Reserva. Os Investidores de Varejo que participarem da Oferta
de Varejo por meio dos FIA Varejo, mediante a assinatura de Termos de
Adesdo, nao terao a prerrogativa de condicionar sua participagdo na Oferta
a distribuicao da totalidade das Quotas ofertadas. Os Investidores de
Varejo ndo poderdo indicar pre¢o maximo por Quota como condigdo de
eficacia de seus Pedidos de Reserva; '___

(e) com excegao dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores de Varejo

(f)

que sefam Pessoas Vinculadas durante o Periodo de Reserva das Pessoas
Vinculadas, qualquer Pedido de Reserva efetuado por Investidor de Varejoquiie!
seja Pessoa Vinculada serd automaticamente cancelado pela Instituigdo
Consorciada que houver recebido o respectivo Pedido de Reserva, mg
eventualidade de haver excesso de demanda superior em 1/3 (um terg?@)'g’:é:
gquantidade de Quotas inicialmente ofertadas (sem considerar o _r!Loi_i'Ez
Suplementar de Quotas e a Quantidade Adicional de Quotas), nos termos do
artigo 55, da Instrugo CVM 400. Os Investidores de Varejo deverao indlicar:
obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade de Pessoa
Vinculada;

os Investidores de Varejo que decidam participar da Oferta de Varejo, seja por

meio da Categoria de investimento — Compra Direta, seja por meio da Categoria
de Investimento — FIA, serdo informados sobre a quantidade de Quotas do
Fundo ICO2 por eles adquiridas ou, conforme o caso, sobre a quantidade de
guotas de emiss&o do FIA-Sem Opgéo de Venda e/ou FIA - Com Opgao por eles
adquiridas, até as 16:00 (dezesseis) horas do dia atil imediatamente posterior a

data de publicagio do Anuncio de Inicio, por meio da Instituiggo Consorciada,-’ Cly
que houver recebido o respective Pedido de Reserva ou Termo de Adesdo ou,g_@
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na sua auséngcia, por telefone ou correspondéncia. Na Data de Liquidagao, cada
investidor participante da Oferta de Varejo que tiver participado da Oferta de
Varejo sem a realizagao de depésito antecipado de recursos devera efetuar o
pagamento do valor financeiro que lhe foi comunicado, junto & respectiva
Instituicdo Consorciada, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:30
(dez horas e trinta minutos) horas;

(g) a Instituicdo Consorciada junto & qual o Pedido de Reserva tenha sido realizado
entregara, apds as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo (conforme
abaixo definido), a cada um dos Investidores de Varejo que com ela tenha feito a
reserva, o nimero de Quotas correspondente a relacio entre o valor constante
do Pedido de Reserva e o Prego de Distribuicdo, ressalvadas a possibilidade de
desisténcia e cancelamento prevista nos itens (d) e (e), acima, (h), (i), (j) e (k)
abaixo, e ressalvadas as possibilidades de rateio previstas no item 4.6 abaixo.
Caso tal relacdo resulte em fracdo de Quota, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteire de Quotas;

(h) na hipdtese exclusiva de ser verificada divergéncia relevante entre as
informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do prospecto definitiva {(em
conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”) que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores de Varejo, ou a sua
decisao de investimento, os Investidores de Varejo poderéo desistir do Pedido
de Reserva apds a publicagcdo do Andncio de Inicio, nos termos do arti 5, .
paragrafo 4° da Instruggo CVM 400. Nesta hipdtese, os investidores de Mafejo m .
deverao informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a lnstltu:gac: e
Consorciada com a qual tiverem efetuado Pedido de Reserva, até 5 (cmc:o)&has.lﬂi‘
uteis a contar da data de publicagdo do Anuncio de Inicio, mclusN'eLemm :
conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Peisdé: de
Reserva, o qual sera automaticamente cancelado pela respectiva In ﬂ!wgactn
Consorciada, devendo ser restituidos integralmente os valores eventuainﬁente-\d
dados em contrapartida as Quotas, no praze de 3 (trés) dias Uteis, sem furé$ oun
corregdo monetaria, e com dedugfio de quaisquer encargos ou tributos. No'ls':asé[}’c‘
da Categoria de Investimento - FIA, a prerrogativa prevista neste |terﬂ cabers:s
exclusivamente aos seus administradores, e ndo aos investidores dos FlA
Varejo,

(i) na hipétese de haver descumprimento ou indicios de descumprimento, por
qualquer uma das Instifuicbes Consorciadas, de qualquer das normas de
conduta previstas na regulamentagéo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo,
sem limitagdo, as normas previstas na Instrugdo CVM 400, especialmente as
normas referentes ao periodo de siléncio, de emissac de relatérios e de, N7,
marketing da Oferta, tal Instituicdo Consorciada, a critério dos Coordenadores fz
sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores (ij
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deixara de integrar o grupo de instituigdes financeiras responsaveis pela
distribuicdo das Quotas no dmbito da Oferta, pelo que serdo cancelados todos
os Pedidos de Reserva que tenha recebido, sendo que os valores
eventualmente dados em contrapartida as Quotas serédo devolvidos sem juros ou
corregcdo monetéria € sem reembolso dos gastos incorridos em razao do
depdsito € com deducdo, caso sejam incidentes, se a aliquota for superior a
zero, dos valores relativos a incidéncia de quaisquer tributos ou taxas sobre
movimentagao financeira, no prazo de 3 (trés) dias uteis contados do pedido de
cancelamento do Pedido de Reserva, (ii) arcard com quaisquer custos relativos
a sua exclusdo como Instituicdo Participante da Oferta, incluindo custos com
publicagbes, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros,
inclusive custos decorrentes de demandas de potenciais investidores, e (iii)
podera deixar, por um periodo de 6 (seis) meses contadas da data da
comunica¢io da violacdo, de atuar como instituicio intermediaria em ofertas
publicas de distribui¢ao de valores mobiliarios sob a coordenagao de quaisquer
dos Coordenadores. A Instituicdo Consorciada a que se refere este item (i)
deverd informar imediatamente os Investidores de Varejo de quem tenham
recebido Pedido de Reserva sobre o referido cancelamento;

em caso de suspensio ou modificacdo da Oferta, as Instituicdes Consorciadas
deverdo acautelar-se e se certificar, nc momento do recebimento das aceitagtes
da Oferta, de que o Investidor de Varejo esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condi¢cbes estabelecidas. C 0
Investidor de Varejo j4 tenha aderido a Oferta, cada Instituicao ConsoE;;a
deverd comunicar diretamente ac Investidor de Varejo que tenha efetuado
Pedido de Reserva junto a tal Instituigdo Consorciada a respeito da modlficagaca
efetuada. Nesta hipotese, os Investidores de Varejo deverio mformarlgua
deciséo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituigio Consorciada kom a

I
w

<
1:>

gual tiverem efetuado o Pedido de Reserva, até o 5° (quinto) dia Util a cor ;a{._dcl 2

data de publicagao de aviso nesse sentido, inclusive, em conformidade dFE 08 3
&y

termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva, o qu§I g_bréu

automaticamente cancelado pela respectiva Instituicido Consorciada, devendoos
ser restituidos integralmente os valores eventualmente dados em contrapartidz -

as Quotas, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, sem juros ou corregéo monetaria, ¢
com dedugao de guaisquer encargos ou tributos. Caso o Investidor de Varejc
n&o informe, por escrito, a Instituicdo Consorciada sobre sua desisténcia dc
Pedido de Reserva no prazo estipulado acima, sera presumido que tal Investidor
de Varejo manteve o seu Pedido de Reserva e, portanto, tal investidor devera
efetuar o pagamento em conformidade com os termos e no prazo previsto no
respectivo Pedido de Reserva. No caso da Categoria de Investimento - FIA, a
prerrogativa prevista neste item cabera exclusivamente aos seus
administradores, e ndo aos investidores dos FIA Varejo;
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(k) observadas as disposigbes previstas neste item 4.5., na hipotese de (i) néo

)

haver a conclusdo da Oferta, (i) resiligdo do Contrato de Distribuicao, (iii)
cancelamento da Oferta; (iv) desisténcia do Pedido de Reserva (conforme item
(h) acima); (v} cancelamento do Pedido de Reserva (conforme itens (d), (e) e (i)
acimay); (vi) suspensao ou modificagdo da Oferta (conforme item (j) acima), com
consequente desisténcia dos Investidores de Varejo; (vii) revogacdo da Oferta,
que torne ineficazes a Oferta e os atos de aceitagio anteriores ou posteriores,
ou, ainda, (vii) em qualquer outra hipétese de devolugdo dos Pedidos de
Reserva em fungéo de expressa disposicac legal, todos os Pedidos de Reserva
e/ou outros documentos fommalizadores da participagdo na Oferta serdo
automaticamente cancelados e cada uma das Instituigdes Consorciadas
comunicara o cancelamento da Oferta, inclusive por meio de publicagao de aviso
ao mercado, aos Investidores de Varejo de quem tenham recebido Pedido de
Reserva. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer das hipodteses referidas nos
itens (i) a (viii) deste paragrafo, deverio ser restituidos integralmente aos
investidores aceitantes os valores dados em contrapartida as Quotas, no prazo
de 3 (trés) dias Uteis da data do cancelamento dos Pedidos de Reserva, ou, no
caso dos FIA Varejo, no prazo estabelecido em seus respectivos regulamentos,
que também preverao nesta hipotese a liquidacado automatica dos FIA Varejo,
sem juros ou corregdo monetdria e deduzidos os tributos e encargos devidos,

a revogacao, suspensao ou qualquer modificacdo na Cferta sera imediatamente:
divulgada por meio do jornal “Valor Econdmico”, veiculo também utilizado p
divulgacéo deste Aviso aoc Mercado e do Anuncio de Inicio, conforme dlsqosﬁ:a

no artigo 27 da Instrugac CVM 400; :

(m) as Instituigdes Consorciadas somente atenderdo Pedidos de Reserva

realizados por Investidores de Varejo titulares de conta corrente nelas aberfa:ou
mantida peloc respectivo investidor. Recomenda-se aos Investidores de \:E'ejc.
interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva gue leiam cwdadosarﬁehte
os termos e condigbes estipulados no Pedido de Reserva e as mform@gég.
constantes do Prospecto Preliminar, especialmente no que se referé &bs
procedimentos relativos. a liquidagao da Oferta, ¢ que verifiquem cpm &
Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de realizar 0 seu Pedido de
Reserva, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutengao de recursos em
conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de
Reserva,;

(m) no ambito da Categoria de Investimento — FIA, as Instituicdes Consorciadas

somente atenderdo Termos de Ades&o realizados por Investidores de Varejo
titulares de conta corrente nelas aberta ou mantida pelo respectivo investidor.
Recomenda-se aos Investidores de Varejo interessados em participar da Oferta
de Varejo por meio da Categoria de Investimento - FIA que leiam’
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4.6.

@)

(b)

(c)

cuidadosamente os termos e condigbes estipulados no Termo de Adesao e as
informagdes constantes do Prospectc Preliminar, especialmente no que se
refere aos procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, e que verifiquem com
a Instituicdo Consorciada de sua preferéncia, antes de firmar o Termo de
Adesao, se essa, a seu exclusivo critério, exigira a manutengio de recursos em
conta corrente nela aberta e/fou mantida, para fins de garantia do Termo de
Adeséo.

Procedimenio de rateio: A alocacdo das Quotas no ambito da Oferta de Varejo
observara os seguintes procedimentos:

caso seja constatado pelos Coordenadores, durante o Periodo de Reserva, que
o volume inicial da Oferta ndo sera suficiente para atender a demanda total de
Investidores de Varejo, a Oferta Publica podera ser aumentada, a critério dos
Coordenadores, em comum acordo com o Administrador € a BNDESPAR, pelo
Lote Suplementar de Quotas e pela Quantidade Adicional de Quotas, mediante
emissao de novas Quotas do Fundo ICO2 e/ou venda de Quotas do Fundo ICOZ2
de titularidade da BNDESPAR;

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo
n&ao exceda a quantidade de Quotas destinadas a Oferta de Varejo, nao havera
rateio, sendo todos os Investidores de Varejo integralmente atendidos em suas
reservas, e as eventuais sobras no lote ofertado aos Investidores de Varejo
serao destinadas a Investidores Institucionais {conforme abaixo definido). e |

o
-

caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores de Varejo
seja superior & quantidade de Quotas destinadas a Oferta de Varejo, isara
realizado o rateio proporcional de tais Quotas entre todos os Investidorgs: te
Varejo que tiverem preenchido Pedidos de Reserva durante o Periodp_-r;f:le
Reserva, [observando-se a seguinte regra de rateio: L,

e [T SR2et

(1) sera considerado o valor individual de cada Pedido de Reserva; |
(ii} serao desconsideradas as fragdes de Quotas;

(i) o montante disponivel para investimento por cada Investidor de Varejo

apoés o procedimento de rateic proporcional acima referido ("Saldo de

Investimento apds o Rateio"), sera alocado na(s) respectiva(s)
Categoria(s) de Investimento escolhida(s) pelos Investidores de Varejo;

(iv) para aqueles Investidores de Varejo que tiverem optado por investir
cumulativamente em Categorias de Investimento com Opgac de Venda e

em Categorias de Investimento sem Opc¢do de Venda, o Saldo de
Investimento apdés o Rateio serd automaticamente alocadc
prioritariamente nas Categorias de Investimento com Opgao de Venda até
os limites de investimento solicitados pelos Investidores de Varejo nos

225

|
$ o) =l
< &
% e
&

—y

ey

(S 2]
I

i

i~ (1s0.
\Z\ AD



4.7.

(@)

(b)

(©)

(d)

(e

(f)

respectivos Pedidos de Reserva das Categorias de Investimento com
Opgsao de Venda, e posteriormente nas demais Categorias de
Investimento (se houver), de forma que o procedimento de rateio nioc
limite a alocagéo do Saldo de Investimento apds o Rateio em Categorias
de Investimento com Opcao de Venda

Principios aplicdveis exclusivamente aos FIA Vargjo. Os FIA Varejo observarao
o seguinte no ambito da Oferta Pdblica;

os FIA-Sem Opgédo de Venda poderdo emitir novas quotas apés a conclusao da
Oferta Publica, nos termos dos respectivos regulamentos;

os FIA-Com Opgao de Venda somente poderdo emitir novas quotas apds o©
término do Periodo de Bloqueio {conforme abaixo definido), sendo que os
titulares destas novas quotas ndo fardo jus & Opgdo de Venda (conforme
definicdo abaixo);

as quotas dos FIA Varejo somente poderdo ser resgatadas apds um periodc
inicial de caréncia, contados da data da emissdo de cada quota, observandc
que, no caso dos {a) FIA—-Com Opg¢éo de Venda, ¢ encerramento do periodo de
caréncia coincidira com o término do Periodo de Bloqueio, e (b) FIA-Sem Opcéc
de Venda, o periodo de caréncia se encerrara apds o encerramento da Oferta

Publica; -

R
na hipotese de néo ser concluida a Oferta Publica e, portanto, néo ser realizada
a aquisigdo de Quotas do Fundo ICO2 pelos FIA Varejo no &mbito da Oferta dg
Varejo, os FIA Varegjo que tenham tido quotas integralizadas terao referizﬁé;‘s
quotas resgatadas compulsoriamente e serdo automaticamente liquidados pelds
respectivos administradores, nos prazos estabelecidos em seus respectivos
regulamentos; nd

!

kil
os FIA Varejo terdo como cbjetivo de investimento aplicar seus recursos riz
aquisicdo de Quotas de Fundo ICO2 ofertados no ambito da Oferta de VareTo,i'e
0s respectivos gestores deverao buscar adquirir, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do patriménio liquido dos FIA Varejo em Quotas do Fundo 1C0O2
e até 5% (cinco por cento) do patriménio liquide dos FIA Varejo em titulos
publicos federais de renda fixa. Apés a Oferta Publica, os gestores dos FIA
Varejo deverdo manter estes mesmos limites de composicdo da carteira de
investimentos dos FIA Varejo, de acordo com o disposto nos respectivos
regulamentos;

na hipotese de os FIA-Sem Opcéo de Venda nédc conseguirem adquirir Quotas
do Fundo ICO2 no &mbito da Oferta de Varejo em quantidade suficiente para
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(@

que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do respectivo patrimonio
liquido seja alocado em Quotas do Fundo {CO2Z ofertados no ambito da Oferta
Pablica, os respectivos gestores deverdo utilizar o saldo remanescente do
patriménio liquido para adquirir, em mercado, Quotas de Fundo 1CO2 efou para
adquirir titulos publicos federais de renda fixa, estes Ultimos até o limite maximo
de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido dos FIA-Sem Opcéc de Venda,
observando-se que o prego de aquisigdo em mercado das Quotas do Fundo
ICO2 podera ser distinto do Prego de Distribuicao. Caso os gestores dos FIA-
Sem Opgao de Venda nao consigam adquirir Quotas do Fundo 1CO2 (ou na
Oferta Publica ou no mercado), de forma que no minime 95% (noventa e cinco
por cento) dos respectivos patriménios liquidos sejam compostos por Quotas do
Fundo 1CO2, tais gestores procederdo ao resgate compulsério das quotas
integralizadas de tais FIA-Sem Opgao de Venda no montante correspondente ao
patrimdnio dos FIA-Sem Opgio de Venda que nédo tenha side alocado em
Quotas do Fundo ICO2 efou em titulos publicos federais de renda fixa até o©
limite maximo estabelecido. Nesse caso, os Investidores de Varejo - Pessoas
Fisicas ou Juridicas receber&o o resgate compulsério de suas quotas no prazo
descrito nos regulamentos dos FIA-Sem Opgédo de Venda e na proporgéo dos
recursos por eles aplicados nos FIA-Sem Opcgéo de Venda, descontados os
tributos e encargos devidos, sem acréscimo de corregdo monetaria e juros. Apés

a Oferta Padblica, o patrimdnio dos FIA-Sem Opcéo de Venda sera composto,
necessariamente, de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de Quotas do
Fundo IC0O2 e, no maximo, 5% (cinco por cento) em titulos pablicos federais ge—
renda fixa; ; ;n
na hipdtese dos FIA-Com Opgédo de Venda ndo conseguirem adquiric Quotas ;jc;nff”":
Fundo 1CO2 exclusivamente no ambito da Oferta de Varejo em quantidabes_ff
suficiente para que, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do respecty .
patriménio liquido seja alocado em Quotas do Funde ICO2 ofertados no émq!tt:[»
da Oferta Publica, os respectivos gestores procederéo ac resgate compulsdrici.
das quotas de tais FIA-Com Opg¢éo de Venda no montante correspondentel’acg
patriménio dos FIA-Com Opgio de Venda que ndo tenha sido alocado frrl‘r
Quotas do Fundo ICO2 no ambito da Oferta Plblica efou em titulos publicos
federais de renda fixa até o limite maximo estabelecido. Nesse caso, oS
Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas ou Juridicas receberdo o resgate
compulsério de suas quotas no prazo descrito nos requlamentos dos FIA-Com
Opc¢éo de Venda e na proporgéo dos recursos por eles aplicados nos FIA-Corr
Opgéo de Venda, descontados os tributos e encargos devidos, sem acréscime
de corregido monetaria e juros. Apos a Oferta Publica, o patriménio dos FIA-Corr
Opgao de Venda sera composto, necessariamente, de, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de Quotas do Fundo |CO2 ofertados no ambito da
Oferta Pablica e, no maximo, 5% (cinco por cento) em titulos pUblicos federais
de renda fixa;
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(h)

0

(k)

(h

4.8.

os FIA Varejo estdo sujeitos a taxas e encargos descritos em seus respectivos
regulamentos, em especial as taxas descritas abaixo:

FIA Com Opcao FIA Sem Opgédo
1,38% (um inteiro e ftrinta e
Taxa de|oito centésimos por cento)|Livremente  pactuadas
Administracéo a.a. sobre o patriménio|por seus administradores
liquido
Taxa de Performance N&o ha Néo ha
Taxa de Ingresso Nao ha Nao ha
Taxa de Saida Nao ha Nao ha

os FIA Varejo, em face da estrutura da Oferta de Varejo e das taxas e encargos
descritos na alinea (h) acima e em seus respectivos regulamentos, poderao nac
acompanhar a rentabilidade das Quotas do Fundo ICO2 ou do indice;

as seguintes instituigdes financeiras estavam providenciando, na data de
publicagac deste Aviso ao Mercado, ou providenciardo a constituicac de FIA-
Com Opgéo de Venda: BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos &
Valores Mobiliarios S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A.;

as seguintes instituicbes financeiras estavam providenciando, na data de
publicacio deste Aviso ao Mercado, ou providenciardo a constituicac de FIA;
Sem Opcéo de Venda: BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulds £
Valores Mobiliarios S.A. e Banco Santander (Brasil) S.A,; e ‘.
outras instituicdes financeiras, sociedades distribuidoras de valores mobilia’riipé?é
sociedades corretoras de valores mobiliarios poderdo constituir FIA-Sem O;{)‘l;%o

de Venda e FIA-Com Opgdo de Venda apds a divulgacdo deste Awsq; ac

Mercado, com a anuéncia dos Coordenadores e da BNDESPAR. e
P
l =]

Opgdo de Venda. A Opgao de Venda € um mecanismo por meio do qi I

BNDESPAR oferecera ao Investidor de Varejo, desde que atendidas as

condigdes, critérios e disposi¢cdes desie item 4.8. e do item 4.9, abaixo, a opgac
de ter suas Quotas recompradas pelo valor original aplicado noc ambito da
Oferta, sem acrescimo de corregdo monetaria e juros, descontados todos os
tributos e encargos devidos (“Opcéo de Venda”). A Opcdo de Venda sera
disponibilizada aos seguintes Investidores de Varejo, de acorde com a Categoria
de Investimento que venha a ser wtilizada por tais Investidores de Varejo (nas
condi¢bes abaixo definidas, os “Titulares da Opcéo de Venda™:
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(a)

(b)

Investidores de Varejo — Pessoas Fisicas ou Juridicas que adquirirem Quotas da
Fundo 1ICO2 na Categoria de Investimento — Compra Direta — Com Opgédo de
Venda; e

FIA-Com Opgao de Venda.

Os Coordenadores, a BNDESPAR, o Administrador e a Gestora alertam que:

(a)

(b)

{c)
(d)

4.9.

(a)

(b)

(c)

os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas ou Juridicas néo terdo direito &
Opcao de Venda se optarem por adquirir Quotas do Fundo ICO2 na
Categoria de Investimento - FIA por meio da aquisicao de quotas de
emissao de FIA-Sem Opg¢édo de Venda;

0s FIA-Sem Opc¢ao de Venda e a Compra Direta - Sem Opcéao de Venda nao
terdo direito a Opcao de Venda;

os Investidores Institucionais ndo terdo direito a Opgio de Venda; e

a Opcédo de Venda podera ser concedida de forma cumulativa em
Categorias de Investimento distintas (FIA Varejo, na modalidade FIA-Com
Opgao de Venda, e Compra Direta — Com Opg¢do de Venda), observado o
disposto no item 4.9 (f) abaixo.

Procedimento de Exercicioc da Opgdo de Venda: Os Titulares da Opgé? de !
Venda terdo a opgéoc de vender a BNDESPAR as Quotas do Fundo IC Z’ques..%
forem por eles adquiridos no ambitc da Oferta de Varejo, sem qua{quelh:c-w
pagamento de prémio, descontades de todos os tributos e encargos dev,d , Mgy
quantidade e pelo prego indicados neste item, mediante a observan |a do
seguintes critérios e procedimentos: r S
16~
os Titulares da Opc¢ao de Venda poderdo vender as suas Quotas do Fundogpog';f
na quantidade indicada nos itens {d) e (e) abaixo, pele Preco de Distribuica® dagr:
Quotas do Fundo ICQ2 adquiridas no ambito da Oferta de Varejo, des#ontadok*’j’
de todos o0s tributos e encargos devidos, sem acréscimo de corregao monetaria

e juros;

os Investidores de Varejo - Pessoas Fisicas ou Juridicas que adquirirem Quotas
do Fundo ICO2 por meio da Categoria de Investimento — Compra Direta — Com
Opgéo de Venda poderdo exercer a Opgao de Venda a seu exclusivo critério, ne
forma estabelecida nos itens a seguir;

administradores ou gestores, conforme o caso, tomar a decisdo de exercer &

no caso especifico dos FIA-Com Opcéo de Venda, cabera aos respectivos (
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(d)

(e)

(f)

(@)

(h

Opcao de Venda, sempre no methor interesse dos respectivos quotistas,
conforme o disposto nos respectivos regulamentos;

a Opgdo de Venda esta limitada a compra, pela BNDESPAR, de uma
quantidade de Quotas do Fundo ICO2 por Investidor de Varejo - Pessoa Fisica
ou Juridica representada por numero inteiro que corresponda a, no maximo,
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) dividido pelo Prego de Distribuigao,
descontado de todos os tributos e encargos devidos e sem o acréscimo de juros
e correcao monetaria (‘Quotas Objeto da Opcéo de Venda™;

os FIA-Com Op¢ao de Venda que optarem por exercer a Opgio de Venda de
acordo com o disposto nos itens a seguir poderao vender as Quotas do Fundo
ICO2 em quantidade, por Investidor de Varejo - Pessoa Fisica ou Juridica
quotista do respectivo FIA-Com Cpc¢éo de Venda, correspondente a, no maximo,
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) dividido pelo Preco de Distribuicéo,
descontado de todos os tributos e encargos devidos;

O limite de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) por Investidor de Varejo -
Pessoa Fisica ou Juridica referido nos itens 4.9. (d) e (e) acima sera cumulativo
caso o referido investidor opte por participar na Oferta por meio da Categoria de
Investimento - FIA (FIA-Com Opcgéo de Venda) e Categoria de Investimento -
Compra Direta — Com Opgéo de Venda. Na hipdtese do Investidor de Varejo —
Pessoa Fisica ou Juridica firmar Pedido de Reserva ou Termo de Adesao em
montante superior ao limite de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) emr
Categorias de Investimento que contem com a Opg¢do de Venda, o Pedi %de :
Reserva ou Termo de Adesao subsequente & primeira ordem de investimentd na™
Categoria de Investimento que conte com a Opcdo de Venda t_s,era%
automaticamente cancelado pela Instituigdo Consorciada que tiver receb@o 212
segunda ordem de investimento com a Op¢éao de Venda; ], :Lﬁ

i .
os Titulares da Opcéo de Venda poderao exercer a Opgéo de Venda no pea‘lodcﬂ
compreendido entre o 366° (tricentésimo sexagésimo sexto) dia, mcluslve@,e c;"_'
395° (tricentésimo nonagésimo quinto) dia, inclusive, seguintes a Ipaﬂ de ny

Liquidagéao (“Periodo de Exercicio da Opgéio de Venda™); l ,-’ - f;O
(

para que os Titulares da Opcao de Venda tenham o direito de exercer a Opgéao
de Venda, as Quotas Objeto da Opgao de Venda ndo poderao ser objeto de
gualquer forma de alienagdo efou oneragdo, ou ainda terem sua custddia
transferida, até a Data de Pagamento da Opgédo de Venda, conforme definigao
abaixo ("Pericdo de Blogueio”). Na hipdtese de os Titulares da Opgéo de Venda
terem vendido, alienado efou de qualquer forma onerado as Quotas Objeto da

Opcéo de Venda, e/ou, ainda, terem transferido a sua custédia na central ﬁr;

depositaria da BM&FBOVESPA antes do término do Periodo de Blogqueio, tais
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Quotas do Fundo ICO2 ndo mais poderdo ser objeto da Opc¢éac de Venda, mas
as demais Quotas do Fundo ICO2 que nac tiverem sido vendidas, oneradas efou
alienadas e ainda estejam sob custddia da central depositaria da
BM&FBOVESPA de sua titularidade permanecerao objeto da Opgao de Venda e
poderao ser vendidas 4 BNDESPAR durante o Periodo de Exercicio da Opgao
de Vends;

(1) no anuncio de encerramento da Oferta Pablica constara a Data de Liquidacdo e
a data de inicio do Periode de Exercicio da Op¢ao de Venda;

)] os Titulares da Opgéo de Venda poderdo manifestar a sua intengao de exercer a
Opcéao de Venda a qualquer tempo durante o Periodo de Exercicio da Opcao de
Venda perante a Instituicdo Consorciada das Quotas do Fundo ICO2 com a gual
os Titulares da Opcéo de Venda tenham adquirido Quotas do Fundo ICO2 no
ambito da Oferta e mediante preenchimento de formulario especifico;

(k) a Op¢ao de Venda podera ser exercida de forma parcial e/ou total, sendo cada
data de solicitagdo de exercicio da Opcao de Venda, mesmo que parcial,
designada como uma “Data de Exercicio da Opcdo de Venda”,

(M as Instituigdes Consorciadas informardo, sob sua responsablllquT a, ~

BM&FBOVESPA, até o primeiro dia util seguinte a cada Data de Exercicio dcl"'?- =
Opgéo de Venda, sobre os Titulares da Opgao de Venda que tenham deCIdldog-? :
exercer a Opc¢ao de Venda naguela data. Na mesma data, a BM&FBO ESP/M’!’
repassara tais informacgdes para a BNDESPAR; I/

', LKl

(m) o pagamenio da aquisicdo das Quotas Objeto da Opcgéo de Venda,ig.pelcl\7
BNDESPAR, em decorréncia de exercicio da Opgio de Venda em a@uelm
Data de Exercicio da Opgdo de Venda, sera realizado por mieig: chJ‘!
BM&FBOVESPA, no prazo de até 7 (sete) dias uteis contados do terr{nlno dc:.
Periodo de Exercicio da Opcdo de Venda (“Data de Pagamento da Opcéo de-
Venda™), mediante depésito em conta de liquidagdo mantida na BM&FBOVESPA
pelas Instituigbes Consorciadas, as quais, por sua vez, imediatamente apos seu
recebimento, depositarao tais recursos em conta corrente bancaria que venha a
ser informada individualmente pelos Titulares da Opgéo de Venda nos
respectivos Pedidos de Reserva, ou em outra conta corrente bancaria que venha
a ser informada posteriormente pelos Titulares da Opgdo de Venda as
Instituigées Consorciadas, até a eventual Data de Exercicio da Opgao de Venda,

(n} a Opcéio de Venda sera concedida Unica e exclusivamente aos Titulares da
Opgéo de Venda, nao podendo tal direito ser de qualquer forma cedido e/ou
transferido a quaisquer terceiros, efou, por meio de qualguer mecanismo, ™%
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beneficiar quaisquer terceiros. O exercicio da Opg¢do de Venda tera carater
irrevogavel e irretratavel para os Titulares da Opgaoe de Venda; e

(o) as Quotas do Fundo ICO2 adquiridas no ambito da Oferta de Varejo, em
quantidade superior as Quotas Objeto da Opcdo de Venda poderac se-
alienadas e/ou de quaiquer forma oneradas durante o Periodo de Bloqueio,
tendo em vista que tais Quotas nado fardo jus a Opcao de Venda em face da
BNDESPAR.

4.10. Mecanismo especial de investimento no Fundo ICO2 no ambito da Oferta. Sem
prejuizo do disposto neste item 4, os Pedidos de Reserva e os Termos de
Adesdo formalizardo a concordancia irrevogavel e irretratavel dos Investidores
de Varejo, conforme o caso, com relacdo aos procedimentos adicionais descritos
no item 7 deste Aviso ao Mercado, necessarios para a participacao dos
Investidores de Varejo na Oferta de Varejo.

5. OFERTA INSTITUCIONAL

5.1. A Oferta Institucional sera destinada a pessoas fisicas e juridicas de que trata o
item 4.1. acima, cuja demanda para aquisicdo de Quotas do Fundo ICO2 esteja
acima dos limites estabelecidos no item 4.3. acima para a Oferta de Varejo, assim
como para fundos de investimento, fundos de pensao, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcfﬁfa' !
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagao em cartefrazde .f; -

titulos e valores mobiliarios registrados na CVM efou na BM&FBOVESRA, T

companhias seguradoras, entidades abertas e fechadas de previqériéicl Iy

complementar e de capitalizagdo, investidores qualificados na forma. da

regulamentacdc da CVM, em qualquer caso, residentes, domiciliados OLf Lom 4

sede no Brasil, e investidores estrangeiros (“Investidores Institucionajs”. -t =
AL

5.2. Forma de pagamento da Oferta institucional. No dmbito da Oferta Instltumomalra S
Quotas do Fundo ICO2 serdo adquiridas pelo Prego de Distribuicao qu1ante= (ffJ
pagamento a vista, com pagamento integral no ato da aquisi¢ao, por meio de
assinatura de contrato de compra e venda de Quotas (“Contrato de Compra &
Venda de Quotas na Oferta Institucional”).

5.3. Reservas e limites de investimento. Na Oferta Institucional ndo serdo admitidas
reservas antecipadas e inexistirdo valores minimos ou maximos de investimento.

5.4. Investidores estrangeiros. A Oferta Plblica sera realizada exclusivamente no
Brasil, mas investidores nadoc residentes interessados em participar da Oferta 7
Institucional poderao fazé-lo, e para tanto deverdo ter o registro de investidor- 2)’

F 150
ADM Jof

estrangeiro de que trata a Instrugdo CVM n.° 325, de 26 de janeiro de 2000, o
TR

R
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conforme alterada. A remessa de recursos de tais investidores ndo residentes
para o Brasil, para a aquisicao de Quotas do Fundo ICO2 no ambito da Oferta
Institucional, devera ser realizada por meio do mecanismo de investimento de que
trata a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n.° 2.689, de 26 de janeiro de
2000, conforme alterada.

5.5. Mecanismo especial de investimento no Fundo ICO2 no émbito da Oferfa. Sem
prejuizo do disposto neste item 5, os Contratos de Compra e Venda de Quotas na
Oferta Institucional formalizardo a concordancia irrevogavel e irretratavel dos
Investidores Institucionais com relacao aos procedimentos adicionais descritos no
item 7 deste Aviso ao Mercado, necessarios para a participacdo dos Investidores
Institucionais na Oferta Institucional.

6. PRECO DE DISTRIBUICAO

6.1. No contexto da Oferta, o prego final por Quota do Fundo ICO2 sera fixado apés
a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado
somente com Investidores Institucionais pelos Coordenadores e Coordenadores
Contratados, conforme previsto no artigo 23, paragrafo 1°, e no artigo 44 da
Instrugao CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding" e “Preco de Distribuicéo”,
respectivamente). O Pre¢o de Distribuicdo sera determinado tomando-se po-

base o Prego de Emissdo, a indicagdo de interesse dos Investidores

Institucionais participantes da Oferta Institucional na aquisigdo das Quotﬁ: (;3
Fundo ICO2 e, ainda, a cotagéo das Agdes do Indice na data de fechamento do =
dia do Procedimento de Bookbuilding. Os Investidores de Varejo que I>
efetuarem Pedidos de Reserva no ambito da Oferta de Varejo hao 2617
participardo do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nﬁcn
participarao do processo de determinagiao do Prego de Distribuicéo. ! LN
| Eé‘: -
6.2. Podera ser aceita a participagao de Investidores Institucionais que $8]Q{Tl (.\]n
Pessoas Vinculadas no processo de fixagéo do Prego de Distribuigéo, mediarte 0
a participagao destas no Procedimento de Bookbuilding, até o limite méxwfuo de g’,
15% (quinze por cento) do valor da Oferta (sem considerar o Lote Suplementar
de Quotas e a Quantidade Adicional de Quotas).
6.3. Nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400, caso seja verificado excesso de

demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Quotas do Fundo ICOZ
inicialmente ofertadas (sem considerar o Lote Suplementar de Quotas e a
Quantidade Adicional de Quotas), ndo sera permitida a colocacdo de Quotas do
Fundo 1CO2 a Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, sendo

as intengdes de investimento realizadas por Investidores Institucionais que, ~ClTy
sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas. r':
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6.4. Os investimentos realizados pelas pessoas mencionadas no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400, para protecéo (hedge) de operagBes com derivativos
(incluindo operagdes de total return swap) contratadas com terceiros, s&o
permitidos na forma do artigo 48 da Instrugdo CVM 400 e n#do seréo
considerados investimentos efetuados por Pessoas Vinculadas para os fins do
artigo 55 da Instrugido CVM 400, desde que tais terceiros nao sejam Pessoas
Vinculadas. A participagdc de Investidores Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera promover
ma formacao do Prego de Distribuigio.

7. MECANISMO ESPECIAL PARA PARTICIPAGAO NA OFERTA

7.1. O Fundo Carbono e sua incorporagdo pelo Fundo IC0O2. Nos termos do artigo 18
da Instrugdo CVM 359 e do Regulamento do Fundo ICO2, a integralizagéo das
Quotas do Fundo ICO2, como regra geral, ndo pode ser realizada em moedz
corrente nacional, mas sim por meio da entrega, ac Fundo ICO2, de Agdes do
Indice e de Investimentos Permitidos.

7.2. Para possibilitar aos Investidores de Varejo e aos Investidores Institucionais &
participagdo da Oferta mediante a entrega de moeda corrente nacional
conforme procedimentos e limites descritos nos itens 4 a 6 acima, ©
Administrador constituiu 0 CARBONO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACQES
fundo de investimento em acles organizado sob a forma de condominio aj ero c:l;: _
nos termos da Instrugdo CVM 409, inscrito no CNPJMF sob n.° - =
97.543.660/0001-50, sob administragdo e gestao do Administrador ("Furdo L> .
Carbono"}. | W Wi

7.3. O Fundo Carbono sera utilizado como um veiculo de investimento transitc')hc_)_:no 1
ambito da Oferta, sendo que: (i) sera destinado exclusivamente a BNDESF?A:R_ e T
aos Investidores de Varejo e aos Investidores institucionais participantes$ffa o
Oferta; (i) ao aderirem & Oferta Publica, os Investidores de Varejo efps ¢
Investidores Institucionais concordardo em subscrever quotas de emissgor do 5,
Fundo Carbono para ao final da Oferta receberem Quotas do Fundo 1CO2; (iii)
0s recursos obtidos com a integraliza¢do das quotas do Fundo Carbono serac
utilizados pelo Administrador para compor a carteira de investimento do Fundc
Carbono, que sera formada por Agdes do Iindice ou posicdes compradas, em
qualquer proporgdo, no mercado futuro, titulos publicos federais, operagbes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais realizadas de acordc
com a regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional em vigor & época e
valores em moeda corrente nacional, de forma a que a carteira do Fundc
Carbono replique a carteira ideal do Fundo ICO2 na data de publicagdo dc
Anuncio de Inicio; (iv} na data de publicagdo do Anlncio de Inicio, 0 Fundg®
Carbono sera incorporado ao Fundo ICO2, nos termos, condigbes e prazo's%\fg%ﬁ 5
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7.4

7.5.

7.6.

7.7.

previstos no regultamento do Fundo Carbono ("Regulamento do Fundo
Carbono") e no Regulaments do Funde ICO2; (v) como consequéncia a referida
incorporacao, os ativos e passivos do Fundo Carbono serdo assumidos pelo
Fundo 1IC02, o Fundao Carbono sera liquidado e os subscritores do Fundo
Carbono receberdo uma guantidade de Quotas no dmbito da Oferta Publica que
serj calculada na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, pela
divisdo: (a) do valor do patriménio liquido do Fundo naquela data; e (b) o Preco
de Emissdo. Subsequentemente, a BNDESPAR entregard aos demais
Investidores de Varejo e Investidores Institucionais, as Quotas do Fundo 1ICOZ
de fitularidade da BNDESPAR que estiverem sendo vendidas no admbito da
Oferta Secundaria.

O Fundo Carbono entrara em funcionamento {em 09 de maio de 2012] e serd
automaticamente liquidado quando de sua incorporacao pelo Fundo ICO2, na

dafa de publicacio do Aniincio de Inicio. [Comentario MF. Citi, favor confirmar

data da primeira subscrigdo de quotas do Fundo Carbono pela BNDESPAR]

Formacdo da Carteira do Indice do Fundo Carbono e do Fundo ICO2 parz
viabilizacdo da Oferta. A realizagdo da Oferta Publica envolvera (i) a formagéac
de uma carteira tedrica do indice no valor final da Oferta (*Carteira Integral’) e (ii)
a transferéncia de tal Carteira Integral para ¢ Fundo ICO2 na data de publicagac
do Anuncio de Inicio.

Na data de publicagdo deste Aviso ao Mercado, a BNDESPAR era tltUE!"ﬁE

]

Acdes do indice que representavam a maior parcela da Carteira Integral teorica 3
‘ﬁ\

(“Carteira BPAR”). Para a composicdo da Carteira Integral, faz-se necessari@a a

aquisicao, no ambiente de negociagao de agdes da BM&FBOVESPA, de h@ﬁec?ﬂ it
do Indice que representam uma parcela da carteira teérica do indice (“Cpmelra
L5

Complementar”. P
e

——t

O Fundo Carbono possibilitara a formacac gradual da Cairteira Iqite’g:{al,&']
considerando que sera utilizado para: (i} adquirir a Carteira Complementaf® no ¢
ambiente de negociacdo de agbes da BME&FBOVESPA, no (}eriodog‘:

compreendido entre [09 de maio de 2012] e o dia Util precedente a data de
realizacao do Procedimento de Bookbuilding ("Periodo de Formacao da Carteira
Complementar”), sendoc que durante o Periodo de Formacéo da Carteira
Complementar o Fundo Carbono recebera aportes de recursos exclusivamente
da BNDESPAR, (ii) receber ordens de subscricdo de quotas do Fundo Carbono
dos Investidores de Varejo e dos Investidores Institucionais participantes da
Oferta; e (iii) adquirir, da BNDESPAR, a Carteira BPAR, por meio da celebragao,

na data de realizagao do Procedimento de Bookbuiiding, de contrato privado de AT
compra e venda de agdes (“Contrato Privado de Compra e Venda de Agdes™). ( "-,r
Z 3

Sery "Q
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7.8. O Contrato Privado de Compra e Venda de A¢des e as Agbes Excedentes. O
Contrato Privado de Compra e Venda de Acfies sera celebrado mediante
autorizagao prévia da CVM, concedida na reuniao do Colegiado realizada em 03
de abril de 2012, por meio do Oficio OFICIO/CYM/SIN/GIR/N® 1.358/2012 e
estabelecera as obrigagdes das partes no ambito das operagdes de compra e
venda privada: (a) da Carteira BPAR que seréo vendidas pela BNDESPAR ao
Fundc Carbono, pelo valor de mercado das Ac¢Bes do Indice integrantes dai
Carteira BPAR [no dia atil anterior 2 data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding] ao qual sera aplicado o desconto apurado no Procedimento de
Bookbuilding, e (b) das A¢des Excedentes {conforme definido abaixo), que seraca
vendidas para a BNDESPAR pelo Fundo, pelo seu valor de mercado [no dia Uiil
imediatamente anterior a data de realizacéc do Procedimento de Bookbuilding]
As Agbes Excedentes serdo aquelas Agdes do Indice de titularidade do Fundo
Carbono na data de realizag&o do Procedimento de Bookbuilding, resultantes da
diferenga entre: (i) a quantidade de Ag¢des do Indice que tenham sido adquiridas
pelo Fundo Carbono no Periodo de Formagéo da Carteira Complementar; e (i} a
quantidade de Agdes do indice integrantes da Carteira Complementar do Fundo
Carbono que, quando e se somadas a Carteira BPAR, ndo serdo necessarias
para a formagio do Indice e, consequentemente, da carteira do Fundo Carbono,
previamente & sua incorporagéo pelo Fundo ICO2.

8. CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

8.1. Segue abaixo um cronograma indicativo das etapas da Oferta, informando SF ugf é,

principais eventos a partir da publicacao deste Aviso ao Mercado: Y

Lo I

Eventos Data # ehid
prevista'!’ .

1. Publicacéo do Aviso ao Mercado (sem logotipos das Instituicbes i R 4

. 1 :_ v

CfJnsor'm:a.das)" . 11 de ma@ ~J

Disponibilizagao do Prospecto Preliminar =W

Inicio do Procedimento de Bookbuilding RSN
Inicio do Roadshow @ ‘ P
2. Republicagao do Aviso ao Mercado {(com logotipos das Instituicdes

Consorciadas) 18 de maio
Inicio do Periodo de Reserva (inclusive Periodo de Reserva para de 2012
Pessoas Vinculadas)
. . 25 d [
3 Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas dz 2 Oe1 2ma'0
4. Encerramento do Periodo de Reserva (exceto Pericdo de Reserva 04 de junho
para Pessoas Vinculadas) de 2012 ./“GIT\
5. . 24 de abf
Registro do Fundo ICO2 pela CVM de 2012 :z—é_}__.)
N
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6. Encerramento do Roadshow
Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
Fixac&o do Prego de Distribuicio
[Reunido da Diretoria da BNDESPAR para aprovar o Preco de

A 05 de junho
Distribui¢éo] de 2012
Assinatura do Contrato de Distribuicdo e dos demais contratos
relacionados a Oferta
Celebragao e exercicio do Contrato Privado de Compra e Venda
de A¢des entre BNDESPAR e o Fundo Carbono

7. Registro da Oferta pela CVM 06 de junho
Publica¢ac do Anuncio de Inicio de 2012
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo
Confirmacao dos Pedidos de Reservalncorporacido do Fundo
Carbono pelo Fundo ICO2, com consequente liguidagio do Fundo
Carbono

8. Inicio da negociagdo das Quotas do Fundo IC0O2 na 08 de junho
BM&FBOVESPA de 2012

9. e (3) 12 de junho
Data de Liquidag&o de 2012

L A 15 de junho
Data para a publicagéo do Anuncio de Encerramento de 2012

” Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracgoes,

suspensdes, antecipa¢bes ou prorrogagdes a critério dos Coordenadores e F .

BNDESPAR.

@ As apresentagdes aos investidores (‘Roadshow”) ocorrerao somente no Brasil.

®) Na Data de Liquidacado, ocorrera (i) a entrega de Quotas do Fundo ICOZ a,

BNDESPAR e aos Investidores de Varejo e Investidores Institucionais no dmbito da

Oferta Primaria, e (ii) a entrega de Quotas do Fundo ICO2 aos Investidores de Varéjo

e Investidores Institucionais no &mbito da Oferta Secundéaria. i-

8.2. Na hipotese de suspenséo, cancelamento, modificagéo ou revogacio da Ofe{rta;g
este cronograma sera alterado. Quaisquer comunicados ac mercado relativcts a
tais eventos relacionados a Oferta serdo informados por meio de publicagao de
aviso no jornal “Valor Econémico”, bem como nas paginas (i) da BNDESPAR na
rede mundial de compufadores: www.bndes.gov.br/fecoc11 e (ii} do Fundo ICO2
na rede mundial de computadores:
http.//br.ishares.com/product info/fund/overview/ECOQ11.htm.

9. ESCLARECIMENTOS SOBRE O INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2)

9.1. 0O 1CO2 foi criado a partir de uma iniciativa conjunta entre o BNDES e a ST

BM&FBOVESPA. Este Indice, calculado pela BM&FBOVESPA e composto pelas
acdes das companhias participantes do IBrX-50 que aceitaram participar dessa

237

'
o=

Y
>

Fip
I

N
\B R
o

&)



9.2

9.3.

9.4,

9.5.

10.INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

10.1.

iniciativa, adotando praticas transparentes com relagdo a suas emissbes de
Gases do Efeito Estufa (GEE), leva em consideragédo, para ponderagdo das
acgtes das empresas componentes, seu grau de eficiéncia de emissdes de GEE
além do free float (total de agbes em circulagéo) de cada uma delas.

O IBrX-50 mede o retorno total de uma carteira tedrica composta por 50
{(cinquenta) agdes selecionadas entre as mais negociadas na BM&FBOVESPA
em termos de liquidez, ponderadas na carteira pelo valor de mercado das agdes
disponiveis a negociacio.

Toda empresa cuja agéo pertence a carteira do IBrX-50 sera autormaticamente:
elegivel para compor a carteira do ICO2. No entanto, sua inclusdo na carteira do
indice estara condicionada & ades&o formal & iniciativa. Ao aderir formalmente &
iniciativa, a empresa compromete-se a reportar dados do seu inventario anual de
GEE de acordoc com o nivel de abrangéncia e prazo definidos pela
BM&FBOVESPA.

Uma acao selecionada para compor a carteira do 1CO2 deixara de participar dc
indice: (i) se nas reavaliagdes periddicas, deixar de pertencer a carteira do IBrX-
50, ou se durante a vigéncia da carteira, for excluida da carteira do 1BrX-50,
hipéteses em que serdo efetuados os ajustes necessarios para garantir a
continuidade do Indice; (i) se nédo reportar dados do seu inventario anual de

GEE no prazo e nivel de abrangéncia acordados com a BM&FBOVESPA; I
em casos especiais de suspens&o de negociagdo da agdo, oferta plblica de 2
aquisicao de agbes e incorporagao. e 5-5}

-

Infformacdes adicionais sobre o ICO2 podem ser encontradas na pégir{aifﬂa
BM&FBOVESPA e do Fundo na rede mundial de computadores:
http://www.bmfbovespa.com.br Lle
http.//br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOO11.htm. I

i
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Para esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, os procedimentos de
reserva e o Fundo 1ICO2, bem como para consulta e obtencao de cépias do
Regulamento e do Prospecto Preliminar, os interessados deverdo dirigir-se a
sede do Administrador, das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou a CVM, nos
enderecos indicados abaixo, sendo que o Prospecto Preliminar encontra-se &
disposi¢ao dos investidores na CVM apenas para consulta e reprodugdo. Ainda,
o Prospecto Preliminar esta disponivel nas paginas da rede mundial de
computadores abaixo descritas, a partir da presente data, bem como no sife do
Fundo ICO2; hitp://br.ishares.com/product info/fund/overview/ECOQO11.htm.
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102. O Prospecto Preliminar e 0 site
hitp://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOQO 11 htm contém
informagdes adicionais € complementares a este Aviso ao Mercado, que
possibilitarn aos investidores uma analise detalhada dos termos e condigdes dz
Oferta e dos riscos a ela inerentes. E recomendada aos investidores a leitura
do Prospecto Preliminar em especial a seg¢ido “Fatores de Risco”,
constante do Prospecto Preliminar, antes da tomada de qualquer decisao
de investimento.

10.3. Os investidores que desejarem obter o Prospecto Preliminar ou informagoes
adicionais sobre a Oferta deverdo se dirigir, a partir da presente data, aos
seguintes enderegos efou sites indicados abaixo:

FUNDO ICO2 e ADMINISTRADOR

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parte)

CEP 01311-200, Sao Paulo, SP

At Erick Carvalho

Tel.: (11) 4009-3000

Fax.: (11) 2845-2402

Correio Eletrdnico: citi.administracao@citi.com .
Site: https://brazilcorporate.uati.citibank.com/site/prospectos.html - neste site aces oo

“Prospectos” - “Oferta Publica de Agbes e Debéntures” e clique em “Prospectc’ -~
Ishares”. B =
e Y
GESTORA I
. &3
BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda. ; : :
Praga Professor José Lannes, n. 40, 16° andar, conjunto 162, Edificio Berrini 500 : ‘:;; o
CEP [e], Sd0 Paulo, SP PEWi
At: [o] (-
Tel.: (11) 3028-4102
Fax.: (11) 11 5103 2542
Correio Eletrénico: atendimento.clientes@blackrock.com
Site: www . blackrock.com
BNDESPAR
BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR
Avenida Rgpubllca d(? Chile, n.° 100, parte ﬁTN
CEP [e], Rio de Janeiro, RJ " (5o
At: o] %naw Q&}
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Tel.: (21) 2172-6442

Fax: (21) 2172-6248

Correio Eletrdnico: [e]

Site: www.bndes.qov.briecoo11

Coordenadores
Coordenador Lider

BB-Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n.? 105, 36° andar

CEP 20031-923, Rio de Janeiro, RJ

At: Sr. Marcelo Sobreira

Tel.: (21) 3808-3625

Fax: (21) 2262-3862

Correio eletrénico: marceloscbreira@bb.com.br

Site: www.bb.com.briofertapublica - neste website, em "Ofertas em andamento”,
acessar, “FUNDO ECOO11” e depois clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”.

Coordenador

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores

Mobiliarios S.A. -
Avenida Paulista, n.® 1.111, 11® andar ’-3
CEP 01311-200, Sao Paulo, SP &
At: Sr. Persio Dangot &
Tel.: (11) 4009-3501 S

Fax: (11) 4009-2402 I ,
Correio Eletronico: persio.dangot@citi.com N

Site: https://brazilcorporate.uati citibank.com/site/prospectos.htm! - neste site acéséar

“Prospectos” — “Oferta Publica de Agbdes e Debéntures” e clique em “Prosper;&_,o

Ishares”. l T

Coordenadores Contratados

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24° andar
CEP 04543-011, Sao Paulg, SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Tel: (11) 3012-7162

Fax: {(11) 3553-7099

Correio Eletrénico: gmallett@santander.com.br

Internet: www.santander.com.br
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Site: http://www.santandercorretora.com.br - neste website, ao lado direito da pagina,
abaixo do item “Ofertas Publicas”, clicar no logo do “BNDES" e, a seguir, clicar em
“Prospecto Preliminar”.

Banco Votorantim S.A.

Avenida das Nacgdes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar

CEP 04794-000, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Alberto Jorge Kiraly

Tel.: (11) 5171-1714

Fax: (11) 5171-2656

Correio Eletronico: Ico2-rendavariavel@bancovotorantim.com.br
Site: www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Fana Lima, 2.179, 2° andar

CEP 01452-002, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Gustavo Muller

Tel.: (11) 3526-1300

Fax: (11} 3526-1351 T
Correio Eletrdnico: gustavo.muller@xpi.com.br -
Site: http://www.xpi.com.br/iconteudo/oferta-publica.aspx- neste website, acessar @m
“ETF ECO0O11”, “Saiba Mais” e acessar o Prospecto Preliminar. j E

P

, f
Instituices Consorciadas ;r

<
[*] e
Tel.: [#] | ?:_:
Fax: [e] [
hitp:/fwww.[e]

10.4. Este aviso sera republicade em 18 de maio de 2012, dia de inicio do Periodo de
Efetivagdo de Reservas, com a indicagdo das Instituicdes Consorciadas que
aderiram & Oferta. A parlir desta data, informagbes adicionais sobre as
Instituicbes Consorciadas poderdo ser obtidas no site da BM&FBOVESPA
{(www.bmfbovespa.com.br).

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.” 111, 5° andar
20050-008, Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (21) 3233-8686

ou
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Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares

01333-010, Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2146-2006

www.cvm.gov. br — em tal pagina acessar “Prospectos Preliminares”.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antdnio Prado, n.” 48

Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 2565-4000

www.bmfbovespa.com.br — em tal pagina acessar "Ofertas Publicas”

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdo de matérias na midia sobre a
BNDESPAR e sobre a Oferta, a BNDESPAR e os Coordenadores alertam os
investidores que estes deverdo basear suas decisdes de investimento Unica e
exclusivamente nas informagées constantes do Prospecto Preliminar e no site
http://br.ishares.com/product_info/fund/overview/ECOC11.htm.

As informacgdes contidas neste Aviso ao Mercado estdo em consondncia com o©
Regulamento do Fundo 1CO2 e com o Prospecto Preliminar. O Prospecto Preliminar
contém informagdes adicionais e complementares a este Aviso ac Mercado e sua
leitura possibilita uma analise detalhada dos termos e condicdes da Oferta e dos giscos
a ela inerentes. Tﬁ}?

Z I 6 -

Ao potencial investidor € recomendada a leitura cuidadosa (i) dos termos e condrgoes E‘L

estipulados nos Pedidos de Reserva e Termos de Adesio, especualment‘enos i
procedimentos relativos aoc pagamento do Prego de Distribuigio e & liquidag o da f
Oferta; (i) dos Prospectos e do Regulamento, especialmente as informagée q L

tratam do objetivo e politica de investimento do Fundo ICO2, e dos fatores de risck a0s ~3
quais o Fundo ICO2 e, consequentemente, o investidor, estio sujeitos. } :__3 3,:

O investimento no Fundo ICO2 representa um investimento de risco, uma ve!z due ok
¢ um investimento em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam
investir nas Quotas do Fundo ICO2 estdo sujeitos a perdas patrimoniais e riscos,
inclusive aqueles relacionados as Quotas do Fundo ICO2 e ao ambiente
macroecondémico do Brasil e do exterior descritos nos Prospectos ¢ que devem
ser cuidadosamente considerados antes da tomada de decisio de investimento.

O investimento em quotas de fundos de investimento é um investimento em
renda variavel, nao sendo, portanto, adequado a investidores avessos aos riscos
relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

O investimento no Fundo ICO2 sujeita o investidor a riscos relacionados com a

Clry
liquidez das Quotas, & volatilidade do mercado de capitais e aos ativos/ /.,
integrantes da carteira de investimentos do Fundo ICO2, conforme descrito na %'_\AD" _sz
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Secdo “Fatores de Risco” dos Prospectos. Ainda que o Administrador e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminag¢do de possibilidade de perdas para o Fundo ICO2 e para ¢
investidor. Além disso, a rentabilidade que venha a ser obtida pelo Fundo ICOZ
nao representara garantia de rentabilidade futura para o investidor. Recomenda-
se, portanto, que os investidores leiam cuidadosamente a Segdo “Fatores de
Risco” dos Prospectos da Oferta antes da tomada de decisido de investimento n¢
Fundo ICO2, para a melhor verificagao de alguns riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento no Fundo.

O Fundo ICO2 nao conta com garantia do Administrador, da Gestora e/ou da
BNDESPAR, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Nao havera classificagdo de risco para as Quotas da presente Oferta. I‘:g

A CVM ndo garante a veracidade das informacgfes prestadas e, tampouco, gaz

!
i

<
s

julgamento sobre a qualidade do Fundo ICO2, da Oferta e das Quotas a qerem 41

distribuidas.

N3ao ha compromisso ou garantia por parte do Administrador, da Gestora efou(da
BNDESPAR de que o objetivo de investimento do Fundo ICO2 sera atingido. |~

'Ti
e
A Oferta tera inicio na data de publicagédo do Anuncio de Inicio. l '

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAOQ FATORES DE RISCOS.

G8YGLLE

LTNLEL

P
L. e

ANBIMA

“A{0) presente oferta piblica (programa) foi elahoradafo) de acordo com as normas de Requlagda e Methores Préticas da ANBIMA para as Olertas Piblicas de Distribuicdc » Aquisiclo de
Velores Mohifiarios, atendendo, assim, afo} presente oferta pdblica (programal, aos padrdes mmimos de informagio edgidos pela AMBIMA, ndo cabendo 3 ANIMA qualquer
responsabulidade pelas referidas informacGes, pela Gualidade da emissora efou ofertantes, das Instituiglies Participantes & dos valores motilidrivs objeto dafo) uferia piblica (-ograma). Este
selo néo implica racomendagao de investimento. © registro ou andlise prévia da presente distribuicao ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas
ou jukyarmente sobre 2 qualidace da companhia emissorz, bem como sobre os valorss mobdliarios 2 serem distribuidas™,

& BBINVESTIMENTOS

BNDESPAR
[logo]

Coordenador Lider Coordenador
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ANEXO IV REGULAMENTO DO FUNDO CARBONO NA DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR
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Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra
maitscula, no singutar ou no plural, terdo os significados indicados nessa sec&o. Termos €
expressdes em letra mailscula, que sejam usados neste Regulamento, inclusive nessa segao,
mas que ndo tenham sido expressamente definidos abaixo, terdo os significados a eles
atribufdos no Prospecto da Oferta Publica do Fundo ICO2 (conforme abaixo definido).

Acoes do indice

Acgbes Excedentes

Administrador

Assembleia Geral

AGQ

Agbes que integram a carteira tedrica do Indice e que seréio
objeto de investimento pelo Fundo.

As Acties do Indice de titularidade do Fundo na data do
Procedimento de Bookbuilding, resultantes da diferenca
entre: (i) a quantidade de Agdes do Indice que tenham sido
adquiridas pelo Fundo durante o Periodo de Formagao da
Carteira Complementar; e (ii) a quantidade de Ag¢bes do
Indice integrantes da Carteira Complementar, que serdo, de
fato, utilizadas na formagao do Indice e, consequentemente,
da Carteira, previamente a Incorporagéo,

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarias, por meio do Ato Declaratéric da CVM n.® 1.223,
de 8 de janeiro de 1990, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.® 1.111, 2° andar
(parte), inscrita no CNPJ/MF sob n.? 33.868.597/0001-40.

Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

A Assembleia Geral do Fundo que terd a seguinte ordem do
dia: (a) aprovar a realizagdo da Segunda Emiss&o de quotas
do Fundo; (b) aprovar a distribuicdo puUblica das Quotas
objeto da Segunda Emisséo exciusivamente aos Investidores
de Varejo e Investidores Institucionais participantes Oferta
Publica; (c) aprovar a aquisigéo pelo Fundo das Acbes do
indice objeto da Carteira BPAR e a venda peic Fundo das
Acgbes Excedentes, por meio da celebragdo do Contrato
Privado de Compra e Venda de Acbes, (d) aprovar a nova
forma e prazo de pagamento de operac3o de resgate de
certa quantidade de Quotas do Fundo de fitularidade da
BNDESPAR; (e} aprovar a alteragdo da taxa de
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Andncio de Inicio

Ativos

Auditor Independente

BACEN

BM&FBOVESPA

BNDES

BNDESPAR

Carteira

Carteira BPAR

i

i

administracéo do Fundo; (f) aprovar a alteragéo da redagéo
do artigo 34 do Regulamento; e {(g) aprovar a Incorporagdo do
Fundo pelo Fundo ICO2. Os Investidores de Varejo e os
Investidores Institucionais que subscreverem Quotas objeto
da Segunda Emissdo estarfo aderindo, automaticamente,
aos procedimentes descritos nos itens {¢) & (g) acima.

O anincio de inicio da Oferta Piblica, a ser publicado na
forma do artigo 52 da Instrugdio CVM 400, informando acerca
do inicio da distribuicBo publica primaria e secundaria d2
Quotas do Fundo ICO2.

As Agdes do [ndice, os titulos pUblicos federais, as operacdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais
realizadas de acordo com a regulamentagio do Conselho
Monetario Nacional em vigor a época e os valores em moeda
corrente nacional que poderdo compor a Carteira, quando
referidos em conjunto.

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Francisco Matarazzo, n.° 1400, 9-10°, 13-17° andares, inscrita

no CNPJ/MF sob o n.® 61.562.112/0001.20.
Banco Central do Brasil.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social -
BNDES.

BNDES ParticipagcBes S.A. - BNDESPAR, sociedade por
acgbes, constfituida como subsididria integral da empresa
pablica Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito
Federal, Setor Bancario Sul, Edificic BNDES, Conjunto 1,
Bloco 1, 12° e 13° andares, e com escritério na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica
do Chile, n.° 100, parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.?
00.383.281/0001-09.

A carteira de investimentos do Fundo, formada pelos Ativos.
A carteira de titularidade da BNDESPAR, formada por centa

quantidade de Agdes do indice, a qual serd adquirida pelo
Fundo, nos termos do Contrato Privado de Compra e Venda
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Carteira Complementar

Carteira integral

CNPJIMF

Comité de Investimento

Contrato Privado de Compra e
Venda de Acdes

Custodiante

CVvM

Data de Liguidagao

Data do Aniincio de Inicio

Dia Util

de Agdes.

A quantidade de A¢Bes do Indice que representam uma
parcela da Carteira Integral.

A carteira te6rica do Indice no valor final da Oferta.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

O Comité de Investimento do Fundo, que funcionara de
acordo com as disposigdes do artigo 9° deste Regulamento,

O Contrato Privado de Compra e Venda de Agdes a ser
celebrado mediante autorizagdo prévia da CVM, concedida
na reunidc do Colegiado realizada em 03 de abril de 2012,
por meio do Oficio OFICIO/CVM/SIN/GIR/N® 1.358/2012 e
que estabelecera as obrigagbes das partes no ambito das
operagdes de compra e venda privada: (a) da Carteira BPAR
que serdo vendidas pela BNDESPAR ao Fundo Carbono,
pelo valor de mercado das Agdes do Indice integrantes da
Carteira BPAR na data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding] ao qual seré aplicado o desconto apurado no
Procedimento de Bookbuilding, e (b) das A¢bes Excedentes,
que ser2o vendidas para a BNDESPAR pelo Fundo, pelo seu
valor de mercado na data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para a
prestagdo de servicos de custédia de titulos e valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parie),
inscrita no CNPJ/MF sob n.? 33.868.597/0001-40.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

A data da liquidagdo financeira da Oferta Pudblica gue
ocorrera 3 (trés) Dias Uteis ap6s a Data do Anuncio de Inicio.

A data de publicacdo do Andncio de Inicio.

Qualguer dia que ndo seja sabado, domingo ou um dia no
qual as instituicdes financeiras sejam requeridas ou
autorizadas pela legisiagdio e regulamentagdo aplicaveis a
permanecer fechadas na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo.
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Fundo

Fundo 1ICO2

Gases Efeito Estufa - GEE

IBrX-50

Incorporagao

Este CARBONO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES.

O ISHARES INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2)} BRASIL
- FUNDO DE iNDICE, fundo de investimento em indice de
mercado, constituido na forma de condominio aberto, ncs
termos da Instrugdo CVM 359, com prazo de duragdo
indeterminado, cujo objetivo & buscar retornos de
investimentos que correspondam, de forma geral, 2s
variagbes e rentabilidade do Indice, administrador pelo
Administrador e cuja carteira sera gerida pela BLACKROCK
BRASIL GESTORA DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
empreséria limitada devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdc e gestéo de carteirzs
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n.°
10.568, de 4 de setembro de 2008, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Professor José
Lannes, n.° 40, 16° andar, conjunto 162, Ediflcio Berrini 500,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 10.979.208/0001-58. A carteira
de investimentos do Fundo ICO2 serd composta por, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento} de seu patriméno
em Agdes do Indice, em qualquer proporg8o, ou em posigdes
compradas no mercado futuro do Indice, de forma a refletir a
variaco e rentabilidade do indice, observados os limites,
prazos e condicdes definidos no Regulamento do Funco
ICO2 e no Prospecto da Oferta Publica.

S3o0 gases de efeito estufa aqueles definidos pelo Protocolo
de Quioto: Ditxido de carbono (CO2), Metano (CH4); Oxico
nitrosc  (N20Q); Hexafluoreto de enxofre (SFE},
Hidrofluorocarbonetos e Perfluorocarbonetos. As emissdes cie
GEEs sao mensuradas em carbono-equivalente (CO2e).

O INDICE BRASIL 50 & um I[ndice de mercado que mede o
retorno total de uma carteira tebrica composta por 0
{(cinquenta) acdes selecionadas enire as empresas mais
negociadas na BM&FBOVESPA em fermos de liquidez,
ponderadas na carteira pelo valor de mercado das agles
disponiveis a negociagéo.

A incorporacéo do Fundo pelo Fundo ICO2, que ocorrera na
Data do Anuncio de Inicio, por conta e crdem dos Quotistas.
Na Incorporagdo, os subscritores do Fundo receberéo
quantidade Quotas do Fundo ICO2 gue sera calculada na
data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding da
Oferta Puablica, pela divisdo: (i) do valor do patrimbnio liquido
do Fundo; e (i) o Prego de Emissdo da Oferta Piblica, nos
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indice

instrugdo CVM 359

Instrugio CVM 400

Instrugio CVM 409

investimentos Permitidos

IOFTitulos

Oferta Piblica

termos do artigo 14 deste Regulamento.

O INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2), registrado sob o
codigo BICO2, foi criado a partir de uma iniciativa conjun‘a
entre 0 BNDES e a BM&FBOVESPA. Este Indice, calculaco
pela BM&FBOVESPA e composto pelas ag¢des das
companhias participantes do indice IBrX-50 que aceitaram
participar dessa iniciativa, adotando praticas transparentas
com relagio a suas emissbes de Gases Efeito Estufa (GEE),
leva em consideragdo, para ponderagdo das agbes das
empresas componentes, seu grau de eficiéncia de emissdes
de GEE, além do free float (total de agdes em circulacéo) de
cada uma delas.

Instrugé&o CVM n.° 359, de 22 de janeiro de 2002.

Instruggo CVM n.® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

S80 os seguintes instrumentos financeiros e valores
mobili&rios, nos quais o Fundo ICO2 podera investir ate §%
(cinco por cento) de seu patrimdnio liquido, isolada ou
cumulativamente: (i) titulos pablicos de emiss&o do Tesouro
Nacional; (i) titulos de renda fixa de emissao de instituicdes
financeiras; (i) quotas de fundos de investimenio
classificados como renda fixa ou referenciade e
administrados por instituicdo financeira, cujas taxas de
administragdo sejam inferiores ou iguais a taxa de
administragdo do  Funde ICQ2; (iv) operagbes
compromissadas, lastreadas nos titulos mencionados no item
(i) acima, realizadas de acordo com a regulamentagdo do
Conselho Monetaric Nacional em vigor a é&poca; (v)
operagbes com derivativos realizadas em bolsas de valaores,
em bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de
balcdo organizados, exclusivamente para administragdo dos
riscos inerentes & Carteira, observadas a legislagio e
regulamentac#io aplicaveis; (vi) agbes liquidas, ndo inciuldas
no Indice, desde que admitidas & negociagdo na
BM&FBOVESPA,; e (vii) quotas de outros fundos de Indice.

Imposto sobre Operagbes Financeiras Relativas a Titulos ou
Valores Mobilidrios.

A primeira oferta piiblica de distribuicdo primdria e secundaria
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Pais
Periodo de Formagao da Carteira
Complementar

Preco de Emissio

Primeira Emissao

Prospecto
Prospecto da Oferta Piblica

Quota(s)

Quota(s) do Fundo ICO2

Quotista(s)

Reais, Real, R$

Regulamento

de Quotas do Fundo ICO2, a ser realizada em 2012 no Brasil,
nos termos da Instrug8o CVM 400, sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo e garantia firme de liquidaggo, em
mercado de balc&o néo organizado, nos termos do Prospecto
da Oferta Publica. A Oferta Publica compreendera a
distribuicio puablica primaria e secundaria de Quotas do
Fundo {CO2 para Investidores de Varejo e Investidores
Institucionais. Os termos e condigdes relacionados a estrutura
da Oferta Piublica estdo defalhados no Prospecto da Oferta
Publica € no site
http: /by ishares.com/product info/fund/overview/ECO0O11.htm

Replblica Federativa do Brasil.

QO periodo compreendido entre 09 de maio de 2012 e o dia
atil precedente & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding.

O prego de emissdo das Quotas da primeira emissdo co
Fundo ICO2 equivalente a R$50,00 (cinquenta reais).

Corresponde ao conjunto de “n” emissdes de Quotas co
Fundo, que serdo subscritas e integralizadas exclusivamente
pela BNDESPAR durante o Periodo de Formagao da Carteira
Complementar. Os recursos decorrentes da integralizagéo ca
Primeira Emisséo serdo usados pelo Funde para adquirir, ro
segmento de negociagdo da BM&FBOVESPA, Agdes o
Indice que sejam necessarias para a composigéo da Carteira
Complementar.

O prospecto do Fundo,

Q prospecto da Oferta Piblica.

A(s) quota(s) de emiss&o do Fundo, escriturais e nominativas,
representativas de fracbes ideais e iguais do patriménio do
Fundo.

A(s) quota(s) de emissdo do Fundo ICO2, escriturais e
nominativas, representativas de fragdes ideais e iguais do
patriménio do Fundo ICO2.

O(s) titular(es) de Quotas,

A moeda corrente do Pais.

O presente regulamento do Fundo.
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Regulamento do Fundo 1CO2

Segunda Emissao

Taxa de Administragdo

O regulamento do Fundo ICO2.

A emiss&o de quotas do Fundo que sera realizada apds a
Primeira Emiss8c e sera subscrita exclusivamente pelos
Investidores de Varejo e pelos Investidores Institucionzis
participantes da Oferta Publica. A Segunda Emissdo sera
objeto de aprovagic na AGQ e os recurscs decorrentes da
subscrigdo da Segunda Emissdo serdo usados pelo Fundo
para adquirir, por meio de operagcdo privada, a Carteira
BPAR, nos termos do Contrato Privade de Compra e Venda
de Agbes, na data de realizagdo do Procedimento de
Bookhuilding da Oferta Publica.

A remuneragao dos prestadores de servigos de administragdo
do Fundo, gestdo da Carleira, atividades de tesouraria,
controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da Carteira, distribuic&o das Quoias, escrituracéo
da emiss&0 e resgate das Quotas do Fundo, nos termos do
artigo 22 deste Regulamento.

Termo de Adesdo ou Termo de Termo de Ades&o aoc Regulamento e Ciéncia de Risco a ser

Adesao e Ciéncia de Risco

assinado por cada Quotista no ato da primeira subscricdo de
Quotas.

Capitulo 1!

Constituigdo e Pablico Alvo

Artigo 2°

O Fundo, constituido sob a forma de condominic aberto e com prazo indeterminado de
duragdo, tem como objetivo principal viabilizar a adesdo de Investidores de Varejo e
Investidores Institucionais a Oferta Publica, mediante a observancia dos seguintes
procedimentos: (i) subscrigio de Quotas da Segunda Emissic em moeda corrente nacional; (i)
formagéo da Carteira preponderantemente com Ages do Indice; (iii) Incorporagéo do Fundo
pelo Fundo ICQOZ2; e (iv) entrega aos Investidores de Varejo e Investidores Institucionais de
Quotas do Fundo ICO2 no &mbito da Incorporagao.

Paragrafo unico

O objetivo, a politica de investimento, as condigées, os limites de concentragio e demais
caracteristicas do Fundo ICO2 estao descritos no Regulamento do Fundo ICO2 e no Prospecto
da Oferta Puablica. Recomenda-se a leitura cuidadosa deste Regulamente, do Prospecto,
do Regulamento do Fundo ICO2 e do Prospecto da Oferta Publica antes de aderir ao
Fundo.

Artigo 3°
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O Fundo destina-se, exclusivamente, a receber aplicagbes (i) da BNDESPAR, a qual
subscrevera e integralizara as Quotas da Primeira Emissdo e (i} de Investidores de Varejo e
investidores Institucionais que tenham aderido & Oferta Publica por meic da celebragdo de
Pedidos de Reserva e Contratos de Compra e Venda das Quotas na Oferta Institucional, os
quais subscreveréo as Quotas da Segunda Emissao.

Capitulo Il

Prestadores de Servicos

Artigo 4°

A administrac3o do Fundo compreende o conjunto de servigos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e 8 manutengdo do Fundo que poderao ser prestados pelo
Administrador ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do Fundo.

Paragrafo Primeiro
A administragdo do Fundo e a gestio da Carteira serdo exercidas pelo Administrador.

Paragrafo Segundo

O Administrador, cobservadas as limitagdes legais, regulamentares e as previstas neste
Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios & administragéo e gestéo
da Carteira, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos Atives que a integram,
inclusive o de agdo e o de comparecer e votar em assembleias gerais ou especiais, podendo
ainda, abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente os Ativos, transigir,
bem como contratar terceiros legalmente habilitados para prestacdo de servigos relativos as
atividades do Fundo.

Paragrafo Terceiro
E vedado ao Administrador praticar os seguintes atos em nome do Fundo:

[~ receber depésito em conta corrente;

Il=  contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

Ill—  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV —  vender Quotas 3 prestagao,

V- prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

Vi— realizar opera¢cbes com acdes fora de bolsa de valores ou de mercado de balcao
organizado por entidade autorizada pela CVM, exceto pela operagdo de compra de
Actes do Indice de que trata o Contrato Privado de Compra e Venda de Agbes, nos

termos do artigo 13 deste Regulamento;

VIl = utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Quotistas; e
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VIl = praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 5°
Os servigos de (i) custédia dos Ativos integrantes da Carteira; (i) tesouraria, de controle e
processamento dos Ativos; e (iii) escrituragdo da emisso e resgate de Quotas serdo realizados
pelo Custodiante e serfo remunerados com base nos valores usualmente cobrados no
mercado.

Paragrafo Primeiro
Os servigos de distribuigdo das Quotas serdo realizados pelo Administrador.

Paragrafo Segundo
Os detalhes e informagdes sobre 0s demais prestadores de servigo de distribuicdo de Quotas
do Fundo estao dispostos no Prospecto.

Paragrafo Terceiro
Os detalhes sobre os demais prestadores de servigos do Fundo estao dispostos no Prospecto,

Paragrafo Quarto
Os servigos de auditoria serdo prestados ao Fundo pelo Auditor Independente.

Artigo 6°
Séo obrigagﬁes do Administrador:

|- diligenciar para que sejam mantidos, &s suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de Quotistas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

c) o livro ou lista de presenca de Quotistas;

d) os pareceres do Auditor Independente;

) os registros contabeis referentes s operagdes e ao patrimdnio do Fundo; e

f) a documentagéo relativa as operacdes do Fundo, pelo prazo de 5 (cinco) anos.

- no caso de instauragdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentag&o referida no inciso anterior até o término do mesmo;

Il—  pagar a multa cominatéria, nos termos da legislagio vigente, por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na Instrugao CVM 409,

IV - exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser este Regulamento
sobre a politica relativa ao exercicio de direito de voto do Fundo;

V-~  elaborar e divulgar as informagbes previstas no Capitulo XIV deste Regulamento;
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VI— manter atualizada junto 2 CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, bem como as demais informagdes cadastrais,

VIl— empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais cabiveis,

VIl = exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo;

IX— custear as despesas com propaganda do Fundo, inclusive com a elaboragdo e
publicagdo do Prospecto;

X~ transferir 2o Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condigéo de Administrador;

Xi— manter servico de atendimento ac Quotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento e no
Praspecto,

Xl - observar as disposigbes constantes deste Regulamento e do Prospecto;

Xl = cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral; e

XIV — fiscalizar os servicos prestades por terceiros contratados pelo Fundo.

Artigo 7°

O Administrador esta abrigado a adotar as seguintes normas de conduta:

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condicBes para o Fundo,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
4 administrag8o de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos
interesses dos quotistas e do Fundo, evitando praticas que possam ferir a relagao
fiduciaria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades
que venham a ser cometidas sob sua administrago ou gestio;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades do Fundo, ressalvado o que dispuser este Regulamento
sobre a politica relativa ac exercicio de direito de voto do Fundo; e

empregar, na defesa dos direitos do quotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegurd-los, e adotando as medidas
judiciais cabiveis.

Artigo 8°
O Administrador somente sera substituldo nas seguintes hipdteses:
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1 - descredenciamento para o exercicio da atividade de administragdo de carteira, por
decisdo final da CVM;

Il-  renuncia do Administrador, mediante deliberagéo por escrito a cada Quotista e a CVM,
entregue com antecedéncia minima de 30 {frinta) dias; ou

Ill— destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro

Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a convocar
imediatamente Assernbleia Geral para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15
{quinze} dias, sendo também facultado aos Quotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Quotas emitidas, em qualquer caso, ou & CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocagao da Assembleia Geral,

Paragrafo Segundo

No caso de renlncia, o Administrador devera permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efefiva substituicdo, que devera ocomer no prazo maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidag&o do Fundo pelo Administrador.

Paragrafo Terceiro
No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear Administrador temporario até a eleicéo

de nova administragao.

Capitulo IV

Comité de Investimento

Artigo 9°
O Fundo tera um Comité de Investimento composto por 2 (dois) membros, sendo 1 {um)
membro indicado pelo Administrador e o outro pela prépria BNDESPAR, em Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro

O Comité de Investimento terd como Unica finalidade definir os procedimentos, termos e
condigbes para aquisigdo no segmento de negociagiio da BM&FBOVESPA, das Agbes do
indice que compordo a Carteira Complementar. A atribuiciio do Comité de Investimento, no
entanto, n&o se estende & aquisicio das A¢Bes do Indice que integram a Carteira BPAR.

Paragrafo Segundo

As reunides do Comité de Investimento serdo convocadas pelo Administrador ou pela
BNDESFAR sempre que estes entendefem necessario, por e-mail, carta, ou fax, e devera ser
encaminhada com 24 {vinte e quatro) horas de antecedé&ncia da data de realizagio da reunido
do Comité de Investimento. Sera dispensada a convocagéo sempre que todos os membros do
Comité de Investimento comparecerem a reunido. As reunides do Comité de Investimento
poderdo, ainda, ser realizadas por teleconferéncia.

Paragrafo Terceiro
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Os membros do Comité de Investimento terdio mandato por prazo indeterminade, somente
podendo ser substituidos por outros membros indicados pelo Administrador e peia
BNDESPAR, conforme o caso.

Paragrafo Quarto
Os membros do Comité de Investimento n#3o fardo jus ao recebimento de qualquer
remuneragio do Fundo pelo desempenho de suas fungdes,

Paragrafo Quinto

Na hipttese de clara negligéncia ou dolo comprovade por parte de um membro do Comité de
Investimento, ou de descumprimento grave de disposices deste Regulamento aplicaveis a
respectivo membro, referido membro sera afastado de sua posicéo.

Paragrafo Sexto
Nas deliberagbes do Comité de Investimento prevalecera o voto da ENDESPAR.

Capitulo V

Politica de Investimento do Fundo

Artigo 10
A Carteira sera formada preponderantemente por Agdes do indice, sendo que o Administrador
devera observar os sequintes limites de concentragio:

[- 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, do patriménio liguide do Fundo devera ser
composto por Agdes do Indice ou posigdes compradas, em qualquer proporgao, no
mercado futuro; e

- o que exceder o percentual do patriménio liguido do Fundo constante no item | acima
podera ser representado por titulos publicos federais, operacfes compromissadas
lastreadas em titulos pablicos federais realizadas de acordo com a regulamentacgéo do
Conselho Monetario Nacional em vigor & época e valores em moeda corrente nacional.

Paragrafo Primeiro

A Carteira sera formada pelo Administrador por meio de operagdes de compra de Agdes do
Indice a serem realizadas no segmento de negociagdo da BM&FBOVESPA e por meic da
operago privada de compra de Agdes do Indice objeto do Contrato Privado de Compra e
Venda de Agdes.

Paragrafo Segundo

O Fundo podera realizar suas operagbes por meio de instituicdes autorizadas a operar no
mercado de titulos efou valores mobiligrios, integrantes ou nfo do grupo econdmico dc
Administrador, bem como diretamente com a BNDESPAR, no caso da operagao objeto do
Contrato Privado de Compra e Venda de Agles.

Paragrafo Terceiro

O Administrador e/ou empresas integrantes do seu grupo econdémico, bem como seus
respectivos diretores, gerentes e funciondrios poderao ter posigies, subscrever ou operar com
Ativos e modalidades operacionais gue integrem ou venham a integrar a Carteira.
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Artigo 11
Além dos limites e restricdes indicados acima, as seguintes regras de investimento e gestao
serdo aplicaveis ac Fundo;

[ - serd vedada a realizagio de aplicagdes pelo Fundo em quotas de fundos de
investimento que invistam diretamente no Fundo;

I - o Fundo podera contratar operagbes de empréstimo de titulos publicos, na posigdo
doadora ou tomadora;

ll- o Fundo poderé contratar operagdes de aluguel de agbes com o Administrador,

Artigo 12

Na hipétese de desenquadramento passivo da Carteira com relagdo aos percentuais de
composic3o, concentragio e diversificaglio previstos neste Capitulo, decorrente de fatos
exégenos e alheios a vontade do Administrador, e que causem alterages imprevisiveis e
significativas no patriménio liquido do Funde ou nas condigbes gerais do mercado de capitais,
por periodo superior a 15 (quinze) dias consecutivos, o Administrador devera convocar uma
Assembleia Geral para deliberar scbre o plano de enquadramento a ser seguido pelo Fundo.

Capitulo VI

Contrato Privado de Compra e Venda de Agdes

Artigo 13

O Contrato Privado de Compra e Venda de Agbes sera celebrado mediante autorizag&o previa
da CVM, concedida na reunido do Colegiado realizada em 03 de abril de 2012, por meio do
Oficio OFICIO/CVM/SIN/GIR/N® 1.358/2012 e estabelecera as obrigagdes das partes no ambito
das operagbes de compra e venda privada: (a) da Carteira BPAR que serdo vendidas peta
BNDESPAR ac Fundo Carbono, pelo valor de mercado das Agbes do Indice integrantes da
Carteira BPAR na data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding ao qual seré aplicado ©
desconto apurado no Procedimento de Bookbuilding; e {b) das A¢Bes Excedentes, que serao
vendidas para a BNDESPAR pelo Fundo, pelo seu valor de mercado na data de realizag8o do
Pracedimento de Bookbuilding

Capitulo VH
Incorporagao
Artigo 14
Na Data do Anancio de Inicio, o Administrador realizara a Incorporagéo, por conta e ordem dos

Quotistas, nos termos, condigies e prazos previstos na AGQ, neste Regulamento & nc
Regulamento do Fundo [CO2.

Artigo 15
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Como consequéncia & Incorporagdo, os atives e passivos do Fundo seréo assumidos pelo
Fundo 1CO2, o Fundo sera liguidado e os subscritores do Fundo receberao quantidade de
Quotas do Fundo ICO2 gue serd calculada na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding da Oferta Pblica, pela divisao do: (i) do valor do patriménio liquido do Fundo; e
(i) o Prego de Emissao.

Capitule VI

Politica de Investimento do Fundao ICO2

Artigo 16

Nos termos do regulamento do Fundo ICO2, a carteira do Fundo ICO2 sera composta por: (a)
no minimo 95% (noventa e cince por cento) de A¢des do Indice, em qualquer proporgao; e (b)
até 5% (cinco por cento) dos seguintes instrumentos financeiros, individual ou conjuntamente:
(i) investimentos Permitidos; (i) receitas acumuladas e nao distribuldas, tais como rendimentos,
dividendos, juros sobre capital proprio, direitos sobre as Agbes do Indice e outros direitos
relativos as Agoes do Indice, bem como outras receitas do Fundo ICO2 e valores a receber; e
(iiy valores em moeda corrente nacional, observados os limites de diversificagdo e de
composigao da carteira do Fundo 1CO2 detalhados no Regulamento do Fundo ICOZ, no
Prospecto da Oferta Publica e no site
http://br.ishares comfproduct_info/fund/overview/ECO011.htm.

Capitulo IX

Tributacao
Artigo 17
O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data de
aprovagao deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel aos Quotistas e ao Fundo. Existem excegbes e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relaco a tributagio aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Paragrafo Primeiro
Para aplicagsio do tratamento abaixo descrito, a Carteira deve observar a proporgéo descrita no
Capitulo V deste Regulamento.

Paragrafo Segundo

Em decorréncia das alteragbes constantes as quais a legislacdo fiscal brasileira esta sujeita,
novas obrigacdes podem ser impostas sobre os Quotistas efou sobre o Fundo pelas
autoridades fiscais no futuro.

Artigo 18
A tributac&o aplicavel aos Quotistas, como regra geral, ¢ a seguinte:

| - Imposto sobre Operagdes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos"):
Atualmente, o IQF/Titulos & cobrado & aliquota de 0% (zero por cento), nas operagdes que
envolvem o Fundo, por conta da composigio da sua carteira. A aliquota do IOF/Titulos pode
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ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

If - Imposto sobre Operagbes de Cambio ("IOF/Cambio”™): Conversdes de moeda estrangeira
para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura
geradas no investimento em cotas do Fundo, estdo sujeitas ao |IOF/Cambio. A despeito de
atualmente a allquota do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operagdes de cambio ser de
0,38% (trinta e oito centésimos por cento), as operagdes de cAmbio para ingressos e remessas
de recursos, conduzidas por Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem
recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n°. 2.689/00
{"Quotistas 2.689"), e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambic a aliquota de (i) 6% (seis por cento) na entrada dos recursos no Brasil para
investimento no Fundo, no caso de subscricdo das Quotas e aquisicdo de Quotas fora do
ambiente de negociagdo da BM&FBOVESPA,; (ii) 2% (dois por cento) no ingresse de recursos
para aquisicio de Quotas por meio de operagdes cursadas na BM&FBOVESPA e (jii) 0% (zero
por cento) na remessa desses recursos para ¢ exterior. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte & cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

i - Imposto de Renda: O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base a
residéncia dos Quotistas no Pais ou no exterior.

1.1 — Quotistas residentes no Pais:

No geral, rendimentos e ganhos auferidos por Quotistas residentes no Brasil nas aplicagbes
nas Quotas do Fundo s&o tributados pelo Imposto de Renda & aliquota de 15% {quinze por
cento).

111.2 - Quotistas residentes no Exterior:

Aos Quotistas 2.689 & aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fung¢&o de
residirem ou ndo em pals ou jurisdigdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que a tribute a

aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ("Jurisdig8o de Tributagéo Favorecida”).

No geral, rendimentos ou ganhos auferidos por Quotistas 2.689 nas aplicagbes nas Quotas do
Fundo sdo tributados pelo imposto de Renda a diferentes aliquotas de até 15% (quinze por
cento).

Artigo 21

A tributacdo aplicavel a Carteira, como regra geral, € a seguinte:

I Imposto de Renda: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da Carteira séo
isentos do Imposto de Renda; e

. IOF/Titulos: As aplicagbes realizadas pelo Fundo estao sujeitas atualmente 2 incidéncia
do IQF/Titulos a aliquota zero, sendo possivel sua majoragéo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.
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Artigo 22

Conforme expressamente disposto no artigo 13 da Instrugao Normativa RFE n.® 1.022, de 5 de
abril de 2010, a incorporagio do Fundo pelo Fundo 1ICO2 ndo implicara em resgate das Quotas
pelos Quotistas. Por conseguinte, desde que as Quotas do Fundo ICOZ2 recebidas por ocasio
da referida incorporagéo sejam registradas pelos Quotistas pelo mesmo custo de aquisicao das
Quotas do Fundo, tal evento ndo ensejard a incidéncia do Imposto de Renda ou de qualquer
outro tributo.

Capitulo X

Responsabilidades dos prestadores de servigos do Fundo e Fatores de Risco

Artigo 23

O Administrador e cada prestador de servigo do Fundo respondem perante a CVM, na esfera
de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento e as disposigbes regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro
As aplicagbes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do Administrador, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Paragrafo Segundo
Os objetivos do Fundo nao representam, em hipotese alguma, garantia do Fundo, ou do
Administrador quanto & seguranga, rentabilidade e liquidez do Fundo.

Paragrafo Terceiro
O objetivo de investimento no Fundo ndo caracteriza garantia, promessa ou sugestio de
rentabilidade aos Quotistas.

Artigo 24

N&o obstante o emprego pelo Administrador de plena diligéncia e da boa pratica,
respectivamente, na administragdo do Fundo e gestfic da Carteira, o Fundo esta sujeito a
riscos inerentes as aplicagdes no mercado de capitais e financeiro, os quais poderdo ocasionar
flutuacbes nos precos e na rentabilidade do Fundo e no valor das Quotas. O Administrador nao
sera responsavel por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo,
com exceg¢do das hipbteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos termos da legislagdo e
regulamentagéo aplicaveis. Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os
potenciais investidores devem, considerando sua prépria situagao financeira e seus objetivos
de investimento, avaliar cuidadosamente todas as informactes disponiveis neste Regulamento
e no Prospecto e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos abaixo e aqueles previstos
no Prospecto, bem como os fatores de risco descritos no Regulamento do Funde ICO2 e no
Prospecto da Oferta Publica:

Riscos Gerais Aplicaveis ao Fundo

I. Risco de Mercado

LI DF ;
e MICROFILMADO f
g 308 NE 5

JU01358574

i 5°QFICIAL OE REGIZTRO DE
3 TITULOG E DUCUMENTOS DA CAPITAL+SP

264



Os Ativos que venham a compor a Carteira, incluindo titulos de divida publica, estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagBo dos mercados a noticias econdmicas e
politicas, tanto no Pais como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito de assuntos relevantes relacionados aos Ativos e a seus respeclivos emissores.
Variagcbes de prego dos Ativos também podem ocorrer como resultado de mudangas no
mercado de cambio, no mercado de taxas de juros, nos mercados de commodifies, nos
mercados de acbes e nas expectativas dos participantes do mercado, sendo que podera haver
mudangas no padrio de comportamento dos pregos dos Ativos independente de mudangas
significativas no contexto econdmico efou politico nacional ou internacional,

Il. Risco de Crédito

Os titulos de divida publica que venham a compor a Carteira estio sujeitos a4 capacidade de
seus emissores de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
Ativos. Alteracties nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos e/ou na percepgéo que
os investidores t&m sobre tais condigbes, assim como alteragdes nas condigdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Ativos de tais emissores. Mudancas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores poderdo trazer impactos nos pregos e também na
liguidez de tais Ativos. O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagao das
operagfes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicéo para pagar por parte de qualquer dos
emissores dos Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira poderdo
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos.

lll. Risco resultante da precificagio dos Ativos

A precificag&o dos Ativos integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagio de titulos e valores mobilidrios previstos na
regulamentacdo em vigor e nas disposicoes deste Regulamento. Referidos critérios de
avaliacdo de Ativos poderSo ocasionar variagfes nos valores dos Ativos integrantes da
Carteira, resultando em aumento ou redugdo no valor das Quotas.

IV. Risco de Concentragao

A Carteira ficara exposta ao Indice. A concentragio dos investimentos do Fundo nos Ativos
pode aumentar a exposicdo da Carteira, aos riscos mencionados acima, causando volatilidade
no valor das Quotas.

V. Risco de Liquidez

O Fundo poderd n&o estar apto a efetuar pagamentos referentes aocs resgates de Quotas
salicitados pelos seus respectivos Quotistas como resultado de condigdes atipicas do mercado,
um grande volume de solicitagdes de resgate e/ou outros fatores gue causem uma diminuigao,
ou inexisténcia, de liquidez dos Ativos que compbem a Carleira,

VI. Risco do Fundo ICO2

O Fundo estara sujeito, ainda, aos fatores de risco do Fundo 1CO2 e da Oferta Plblica. Para
mais informacdes, & recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo ICO2 e do
Prospecto da Oferta Pablica.
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VIl. Riscos Gerais

A eventual interferéncia de 6rgdos reguiadores no mercado, mudangas na legislagéo e
regulamentacso aplicaveis a fundos de investimento, decretacdo de moratéria, fechamento
parcial ou total dos mercados, alteraglo nas politicas monetarias e cambiais, dentre outros
eventos, podem causar impacto nas condigées de funcionamento do Fundo, bem como nos
seus respectivos desempenhos.

Capitulo XI

Taxa de Administragao e outras despesas do Fundo

Artigo 25
Como remuneracdo pelos servigos prestados ao Fundo, o Administrador ndo recebera Taxa de
Administracéo.

Artigo 26

O administrador do Fundo ICQ2 recebera taxa de administragao equivalente a 0,38% (irinta e
oito centésimos por cento) ao ano, incidente sobre ¢ patriménio liquido do Fundo ICO2,
referente & remuneragdo global paga mensalmente pelo Fundo ICO2, nos termos do
Regulamento do Fundo ICO2. A AGQ aprovara o aumento da Taxa de Administragao para
0,38% (trinta e oito centésimos por cento).

Paragrafo Unico

A remuneragio do Custediante, do custodiante do Fundo ICO2 e/ou outros encargos do Fundo
e do Funde 1CO2 ser&o pagos diretamente pele Fundo e pelo Funde ICO2, respectivamente,
nos termos da regulamentacao aplicavel,

Artigo 27
Nao ha cobranga de taxas de performance, de ingresso e de saida.

Artigo 28
Além da Taxa de Administrac@o, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que
lhe podem ser debitadas diretamente:

|- taxas, impostos ou contribuigcbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, gue
recaiam ou venham a recair sobre os hens, direitos e obrigagdes do Fundo;

- despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicao e
publicacdo de relatorios e informagdes periddicas previstos na Instrucdo CVM 4089;

ll- despesas com correspendéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes acs

Quotistas;
IV-  honorarios e despesas do Auditor independente;
V- emolumentos e comissdes pagas por operagbes do Fundo,

Vi - honordrios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgdo imputada ao Fundo, se for o caso;
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Artigo 51

Em casc de morte, incapacidade ou extingdo de Quotista, o representante do espolio, do
incapaz ou do sucessor exercera os direitos e cumprira as obrigagbes, perante o Administrador,
que cabiam ao de cujus, ao incapaz ou ao extinto, observadas as prescrigbes legais.

S&o Paulo, 8 de maio de 2012,
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Capitulo XvI

Distribui¢do de Resultados do Fundo

Artigo 47

Os resultados auferidos pelo Fundo a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos advindos dos Ativos que integram a Carteira serdo incorporados ao seu
patriménio, de forma que n&o ha distribuigio direta de tais resultados aos Quotistas.

Capitulo XVii

Exercicio do Direito de Voto

Artigo 48

Q Administrador ao representar o Fundo nas assembleias gerais ordinarias e/ou extraordinarias
das companhias nos quais o Fundo detenha participacio, adotara os termos e condigdes
estabelecidos na “Politica de Voto” do Administrador, registrada na Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA e disponivel para consulta no
endereco eletrdnico www.citibank.com.br, area "Institucional”.

Paragrafo Primeiro

O ADMINISTRADOR ADOTA POLITICA DE VOTO A QUAL ORIENTA AS SUAS DECISOES,
RELACIONA AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA AS QUAIS O
ADMINISTRADOR  OBRIGATORIAMENTE COMPARECERA NAS COMPETENTES
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO, OS PRINCIPIOS GERAIS QUE
NORTEARAQ O VOTO DO ADMINISTRADOR, A DESCRICAO DO PROCESSO DECISORIO,
BEM COMO A FORMA DE COMUNICACAO AQS QUOTISTAS DAS DECISOES TOMADAS
NAS ASSEMBLEIAS.

Paragrafo Segundo

O Administrador exercera seu poder de voto sempre no melher interesse do Fundo, buscando
sempre a valorizagdo dos ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, empregando o
zelo e diligéncia exigidos pelas circunstancias.

Capitulo XVIII

Disposigdes Finais

Artigo 49
Os exercicios sociais do Fundo s&o de 1 (um) ano cada, encerrando-se no dltimo Dia Util do
més de abril de cada ano.

Artigo 50

Toda e qualquer disputa originada efou relativa a este Regulamento sera resoivida no foro da
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, devendo ser excluido qualquer outro, por mais
privilegiado que seja,
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Artigo 44

O Administrador compromete-se a divulgar imediatamente, por meio de correspondéncia acs
Quotistas e comunicagdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na Rede Mundial de Computadores, qualguer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos Ativos integrantes de sua Carteira, de modo a garantir aos
Quotistas acesso a informagdes que possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das
Quotas ocu na sua decisdo de adquirir, alienar ou manter tais Quotas.

Artigo 45

Os Quotistas poder3o se comunicar com o Administrador per meio do Servico de Atendimento
ao Quotista, mediante envio de correspondéncia para o endereco: Avenida Paulista, n® 1.111,
2° andar-parte, S&o Paulo - SP, CEP 01311-820, ou para o enderego eleirbnico
cit.administracao@citi.com. Quvidoria Citibank: Caso j& tenha recorrido aos Canais de
Atendimento e ndo tenha se sentido satisfeito com a solugéo apresentada, com o numero do
protocolo de atendimento em méos, acesse www.citibank.com.br ou ligue para 0800 970 2484,
Atendimento exclusivo para deficientes auditivos 0800 722 2484, de segunda a sexta, das 9h
as 18h.

Capitulo XV

Administragédo de Risco

Artigo 46
A administrag&o do Fundo e a gestéo da Carteira orientam-se pela transparéncia, competéncia
e cumprimento do Regulamento, do Prospecto e da legislagéo vigente.

Paragrafo Primeiro
Para gerenciamento dos riscos a que o Fundo esta exposto, o Administrador observara os
procedimentos abaixo:

Para monitorar o nivel de exposi¢io a risco, o Administrador utiliza como ferramenta o "Value
at Risk" (VaR - Valor em Risco), muito difundido e utilizado no Brasil € exterior e que significa
uma medida, em montante financeiro, que demonstra a perda potencial esperada para um
ativo, em determinado horizonte de tempo.

O célculo do VaR do Fundo ¢ realizado por meio de uma metodologia de simulagdo, que
permite que sejam capturadas todas as correlagbes entre os diversos ativos que componham
ou possam vir a compor a carteira do Fundo.

A politica de administracdo de risco do Fundo compreende ainda: (i) discusséo, definicdo e
verificagdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (i) monitoramento do
desempenho do Fundo e (iii) verificagic do cumprimento das nomnas e restrigbes aplicéveis a
administragdo do Fundo e a gestdo da Carteira.

Paragrafo Segundo

A utilizac8io de mecanismos de administragédo de riscos pelo Administrador para gerenciar os
riscos a que o Fundo esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais
que possam ser incorridas pele Fundo, tampouco garantia da completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas.
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IV - formulario padronizado com as informacdes béasicas do Fundo, denominado “Exfrato de
Informagbes sobre o Fundo”, sempre que houver alteragdo do Regulamento, na data de
inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro

O Administrador obriga-se a enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral aos
Quotistas no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizagio da Assembleia Geral,
podendo ser utilizado para tal finalidade o proximo extrato de conta de que trata o inciso |l do
caput deste artigo. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos Gltimos 10 (dez) dias do més,
podera ser utilizado o extrato de conta relativo an més seguinte da realizagdo da Assembleia
Geral.

Paragrafo Segundo

Caso os Quotistas n&o tenham comunicado o Administrador a atualiza¢éc de seus enderegos,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, o Administrador
ficard exonerado do dever de lhe prestar as informagdes previstas na regulamentagéo vigente,
a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego
declarado.

Paragrafo Terceiro
As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposig8o, pelo Administrador, de qualquer
interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Paragrafo Quarto

Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em exercicios anteriores, e de outras
informagtes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragbes contabeis, relatorios
do Administrador e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forga de disposicbes regulamentares aplicéveis, poderdao ser obtidas junto ao
Administrador, em sua sede, filiais e outras dependéncias, ou no enderego constante do artigo
1° deste Regulamento, mediante solicitagéo do interessadoe.

Paragrafo Quinto

Caso o Fundo possua posigdes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela
sua divulgacdo, o demonstrativo da composigio da Carteira, disposto no inciso li, alinea “p”
deste artigo, podera omitir a identificagio e quantidade das mesmas. As operagdes e posicies
omitidas serdo divulgadas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més,
podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, @ com base em
solicitagéio fundamentada submetida a aprovacio da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias.

Paragrafo Sexto

Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim como outras informagdes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do Administrador e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos termos da
regulamentagio aplicavel, poderfo ser obtidos na sede do Administrador, suas filiais e outras
dependéncias, ou no enderego constante do artigo 1° acima.
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A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ocorrer na sede do Administrador,
sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento, disponivel nas
agéncias dos correios.

Paragrafo Segundo
O voto eletrfnico, quando aceito, tera suas condigdes regulamentadas na propria convocagao
da Assembleia Geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de votagao.

Capltulo X{V

Politica de Divulgacao de Informagdes

Artigo 42
O Administrador, em atendimento & politica de divuigagio de informaces referentes ac Fundo,
se obriga a;

- divulgar, diariamente, o valor da Quota e do patriménio liquido do Fundo,

Il - remeter mensaimente acs Quotistas exirato de conta, com, no minimo, as informagdes
exigidas pela Instrugéo CVM 409; e

1l - dispenibilizar as informagfes do Funde, inclusive as relativas & composi¢éo da carteira
de forma equanime entre todos os Quotistas.

Paréagrafo Unico

O Administrador disponibilizara a quaisquer interessados, diariamente, em sua sede ou filiais, o
valor da Quota e do patriménio liquido do Fundo, bem como cépias deste Regulamento e do
Prospecto. A CVM podera disponibilizar essas informagbes através de seu site
(www.cvm.gov.br).

Artigo 43
As seguintes informacdes do Fundo serao remetidas pelo Administrador a CVM:

|- informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;
I - mensalmente, até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrative da composicdo e diversificagéo de Carteira; e
c) perfil mensal.
lll-  anuaimente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a pariir do encerramento do

exercicio a que se referirem, as demonstragbes contabeis acompanhadas do parecer do
Auditor Independente;
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(vii} do artigo 36 acima, caso em que serd necessaria a presenca de Quotistas representando a
maioria das Quotas emitidas.

Artigo 38
As deliberacdes da Assembleia Geral, listadas no Artigo 36 acima, serdo tomadas por maioria
dos votos dos Quotistas presentes. A cada Quota sera atribuldo o direitc a um voto.

Paragrafo Primeiro

Somente podem votar na Assembleia Geral os Quotistas inscritos no registro de Quotistas na
data de convocagio da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um} ano.

Paragrafo Segundo

A Incorporagéo do Fundo e sua consequente liquidacdo ser&o autorizadas pela BNDESPAR,
por meio da AGQ, sendo que os demais Quotistas, ao aderir ao Fundo e a Oferta Publica,
atestarfo a sua concordancia e anuéncia aos procedimentos relacionados & Incorporagio do
Fundo e sua consequente liguidagéo.

Artigo 39
Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo, fazendo-o no prazo de até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro

A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30 (trinta)
dias apds as demonstracies contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado estarem
disponiveis acs Quotistas.

Paragrafo Segundo
A Assembleia Geral a que comparecerem todes os Quotistas podera dispensar a observancia
do prazo estabelecido no paragrafo anterior, desde que o faga per unanimidade.

Artigo 40

E admitida a possibiidade de o Administrador adotar processo de consulta formal aos
Quotistas, em casos que julgar necessario. Para tanto, devera encaminhar correspondéncia
para que cada Quotista se manifeste sobre a matéria a ser deliberada. As deliberagbes da
Assembleias Gerais sero tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

Artigo 41

Os Quotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagfio escrita ou
eletrénica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocagéo da
Assembleia Geral, devendo a manifestagéo do voto ser recebida pelo Administrador até o Dia
Util anterior & data da Assembleia Geral, respeitado o disposto nos paragrafos do presente
artigo.

Paragrafo Primeiro
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sujeito, bem como a possibilidade de ocorréncia de variagbes no patriménio liquido do
Fundo e da perda do capital investido; {(b) com o risco relativo & aplicag&o no Fundo que
investira, preponderantemente, em acbes pertencentes ao indice; e (c) com a
possibilidade de ocorréncia de patriménio liquide negativo e de sua obrigacdo por
aportes adicionais de recursos no Fundo.

Artigo 35

Na hipdtese de néo ser realizada Oferta Publica e, portanto, n&o haver a Segunda Emisséo, as
Quotas da Primeira Emissao eventualimente integralizadas serao resgatadas compulsoniamente
e o Fundo sera automaticamente liquidado pelo Administrador.

Capitulo Xill

Assembleia Geral

Artigo 36
E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre;

|- as demonstractes contabeis apresentadas pelo Administrador;
- a substituicdo do Administrador e/ou do Custodiante;
-  afuslo, a incorporacéo, a cisao, a transformagao ou a liquidagao do Fundo;

IV- o aumento da Taxa de Administrag3o;

V- a alteracdo da politica de investimento do Fundo;
Vl-  amortizacdo das Quotas; e

VIi - a alteragao das disposicbes deste Regulamento.
Artigo 37

A convocagéo da Assembleia Geral deve ser feita por meio de correéspondéncia encaminhada a
cada Quotista, com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia, da qual constara dia, hora,
local e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que
sob a rubrica de assuntos gerais sejam discutidas matérias que dependam de deliberagdo da
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro
O aviso de convocagio deve indicar o local onde o Quotista pode examinar os documentos
pertinentes & proposta a ser submetida 4 apreciagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo
A Assembleia Geral se instalard com a presencga de qualquer nimero de Quotistas, ressalvada
a hipétese de Assembleia Geral que deliberara sobre os assuntos descritos nos itens (jii) efou
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Paragrafo Primeiro
Mais informacbes sobre os limites e valores de aplicagéo e movimentagéo do Fundo, bem
como os horarios de movimentag&o estao dispostos no Prospecto.

Artigo 32

Na emissdo das Quotas serd utilizado o valor da Quota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo Quotista ac Administrador em sua sede ou
dependéncias.

Paragrafo Primeiro

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, considerando-se somente os Dias Uteis, com
base em avaliacio patrimonial que considere o valor de mercado dos Ativos, de acordo com o
contido na legislagio e regulamentagao vigentes.

Paragrafo Segundo

O valor da Quota do dia & resultante da divisao do patrimdnio liquido do Funde pele nimero de
Quotas, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento
dos mercados em que o Fundo atue.

Artigo 33
A aplicagdo em Quotas sera efetuada por meio de débito em conta de investimento,
transferéncia eletrdnica disponivel — TED ou por meio de qualguer outra modalidade admitida
pela CVM.

Paragrafo Primeiro

Os recursos decorrentes da aplicagio dos Quotistas no Fundo serdo convertidos em Quotas
escriturais, nominativas e correspondentes a fragbes ideais do pattiménio do Fundo. Se
recusada a proposta, integral ou parcialmente, o investidor serd avisado desse fato por
qualquer meio permitido pela legislagéo vigente.

Paragrafo Segundo

O Administrador poderd recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor
em funco das disposicdes legais e regulamentares relativas & politica de prevengdo ¢
combate & lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do nao
enquadramento do investidor no publico alvo do Fundo, sem necessidade de justificar sua
recusa.

Artigo 34
No ato da subscricde de Quotas, o Quotista:

|- receberd exemplar atualizado deste Regulamento e do Prospecto; e

b= devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesfo, que recebeu exemplar
atualizado deste Regulamento e do Prospecto e atestar que estd ciente e concorda,
dentre outras coisas, (a) com as disposi¢des contidas neste Regulamento e no
Prospecto, especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo, &
composicao da Carteira, dos encargos do Fundo, dos riscos aos quais o Fundo esta
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Vit - parcela de prejuizos néo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragéo no exercicio de suas
respectivas fungdes;

VIll - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
Fundo pelo Administrador ou por seus representantes legaimente constituidos, em
assembleias gerais;

IX- despesas com custodia e liquidag3o de operagdes com titulos e valores mabiliarios,
Ativos e modalidades operacionais.

Paragrafo Unico

Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo, inclusive as relativas a
elaborag8o do Prospecto, correrdo por conta do Administrador, devendo ser por ele
contratadas.

Capltulo Xl

Emisséo, Subscrigio, Integralizagcio e Resgate de Quotas

Artigo 29
As Quotas sdo escriturais, nominativas e intransferiveis, sendo vedada a sua negociagéo. O
valor da Quota & calculado por Dia Util, independente de feriado de ambito estadual ou
municipal na sede do Administrador, com base em avaliagdo patrimenial que considere o valor
de mercado dos Ativos integrantes da Carteira, de acordo com a legislagéo e regulamentacéo
vigentes.

Paragrafo Primeiro

As Quotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, conferem iguais direitos e
obrigagbes aos Quotistas e sfo mantidas em contas de deposito em nome dos Quotistas, sem
emisséo de certificado,

Paragrafo Segundo
As Quotas nio serio admitidas a negociagdoc em bolsa de valores efou em mercados de
balcdo organizado.

Paragrafo Terceiro
As Quotas ndc podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decis&o judicial,
execugdo de garantia ou sucessdo universal,

Artigo 30
O Fundo realizara somente duas emissdes de Quotas, sendo a Primeira Emissao e a Segunda
Emisso.

Artigo 31

Sem prejuizo dos limites de investimento aplicaveis na Oferta Plblica, ndo havera limites
minimos ou maximos de investimento no Fundo. O horério limite de movimentac&o sera aquele
disposto no Prospecto.
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Prospecto de acordo com Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores
ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento.

e —— |

PROSPECTO DO CARBONO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES
CNPJ/MF n.2 97.543.660/0001-50

Base Legal: O Fundo é regido pela Instrucdo Conversao / Liquidacao: D+0
CVM 409 (conforme abaixo definida)

Classificacao CVM: Acdes

Tipo ANBIMA: Acgoes Regime de Quota: Quota de fechamento
Sustentabilidade/Governanga

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES
PRATICAS PARA OS FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS. A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU
VENDA DE QUOTAS DESTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E
DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU ADMINISTRADOR E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS.”

“O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.”

“O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU,
AINDA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.”

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.”

“AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO, POREM
NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO
QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS
AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO
PARA AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS RISCOS INERENTES DO
FUNDO.”
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Prospecto de acordo com Cddigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores
ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento.

e —

“ESTE FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGCAO EM ATIVOS DE
RENDA VARIAVEL DE POUCOS EMISSORES, APRESENTANDO OS RISCOS DAi
DECORRENTES.”

“E RECOMENDAVEL A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO DO
FUNDO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS.”

“E RECOMENDAVEL A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO DA OFERTA PUBLICA DE
QUOTAS DO ISHARES iNDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDO DE iNDICE E DO
SEU REGULAMENTO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS NO FUNDO DE
INVESTIMENTO OBJETO DESTE PROSPECTO.”

“O ADMINISTRADOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO ADMINISTRADOR EM ASSEMBLEIA DE
DETENTORES DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.”

A data deste prospecto é 08 de maio de 2012
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I. DEFINICOES

Para fins do disposto neste Prospecto, os termos e expressdes indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terdo os significados nesta secao. Termos e expressdées em letra mailscula,
que sejam usados neste Prospecto, inclusive nessa sec¢do, mas que nao tenham sido expressamente
definidos abaixo, terdo os significados a eles atribuidos no Prospecto da Oferta Publica do Fundo
ICO2 (conforme abaixo definido):

Acdes do indice

Acdes Excedentes

Administrador ou
Citibank DTVM

Assembleia Geral

AGQ

Anuncio de Inicio

Acdes que integram a carteira tedrica do Indice e que serdo objeto de
investimento pelo Fundo.

As Acdes do indice de titularidade do Fundo na data do Procedimento de
Bookbuilding, resultantes da diferenga entre: (i) a quantidade de Agdes do
indice que tenham sido adquiridas pelo Fundo durante o Periodo de
Formagcao da Carteira Complementar; e (ii) a quantidade de Agdes do indice
integrantes da Carteira Complementar, que serdo, de fato, utilizadas na
formacdo do indice e, consequentemente, da Carteira, previamente a
Incorporacéo.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério da CVM n.? 1.2283, de 8 de janeiro de 1990, com sede na cidade
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.? 1.111, 22 andar
(parte), inscrita no CNPJ/MF sob n.? 33.868.597/0001-40.

Assembleia Geral de Quotistas do Fundo.

A Assembleia Geral do Fundo que tera a seguinte ordem do dia: (a) aprovar
a realizagdo da Segunda Emissdo de quotas do Fundo; (b) aprovar a
distribuicao publica das Quotas objeto da Segunda Emissdo exclusivamente
aos Investidores de Varejo e Investidores Institucionais participantes Oferta
Publica; (c) aprovar a aquisicdo pelo Fundo das Acdes do indice objeto da
Carteira BPAR e a venda pelo Fundo das Agbes Excedentes, por meio da
celebracao do Contrato Privado de Compra e Venda de Agdes; (d) aprovar a
nova forma e prazo de pagamento de operacdo de resgate de certa
quantidade de Quotas do Fundo de titularidade da BNDESPAR,; (e) aprovar
a Incorporagao do Fundo pelo Fundo ICO2. Os Investidores de Varejo e os
Investidores Institucionais que subscreverem Quotas objeto da Segunda
Emissédo estardo aderindo, automaticamente, aos procedimentos descritos
nos itens (c) e (d) acima.

O anuncio de inicio da Oferta Publica, a ser publicado na forma do artigo 52
da Instrucdo CVM 400, informando acerca do inicio da distribuicdo publica
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Ativos

Auditor
Independente

BACEN
BM&FBOVESPA
BNDES

BNDESPAR

Carteira

Carteira BPAR

Carteira
Complementar

Carteira Integral
CNPJ/MF

Comité de
Investimento

Contrato Privado de
Compra e Venda de
Acoes

primaria e secundaria de Quotas do Fundo ICO2.

As Acdes do indice e os Investimentos Permitidos que poderdo compor a
Carteira, quando referidos em conjunto.

Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.? 1400,

9-10°, 13-17° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°61.562.112/0001-20

Banco Central do Brasil.
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
O Banco nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES.

BNDES Participagbes S.A. - BNDESPAR, sociedade por a¢des, constituida
como subsidiaria integral da empresa publica Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES, com sede na Cidade de
Brasilia, Distrito Federal, Setor Bancario Sul, Edificio BNDES, Conjunto 1,
Bloco 1, 12° e 13° andares, e com escritorio na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.2 100, parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 00.383.281/0001-09.

A carteira de investimentos do Fundo, formada pelos Ativos.
A carteira de titularidade da BNDESPAR, formada por certa quantidade de
Acées do indice, a qual sera adquirida pelo Fundo, nos termos do Contrato

Privado de Compra e Venda de Acoes.

A quantidade de Agdes do indice que representam uma parcela da Carteira
Integral.

A carteira tedrica do indice no valor final da Oferta.
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

O Comité de Investimento do Fundo, que funcionara de acordo com as
disposigbes da Secao X deste Prospecto.

O Contrato Privado de Compra e Venda de Agbes a ser celebrado mediante
autorizagédo prévia da CVM, concedida na reuniao do Colegiado realizada
em 03 de abril de 2012, por meio do Oficio OFICIO/CVM/SIN/GIR/N®
1.358/2012 e que estabelecera as obrigagdes das partes no ambito das
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Custodiante

CVM

Data de Liquidacao

Data do Anuncio de
Inicio

Dia Util

Fundo

Fundo ICO2

operacbes de compra e venda privada: (a) da Carteira BPAR que serao
vendidas pela BNDESPAR ao Fundo Carbono, pelo valor de mercado das
Agbes do Indice integrantes da Carteira BPAR no dia de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding ao qual sera aplicado o desconto apurado no
Procedimento de Bookbuilding; e (b) das Ac¢des Excedentes, que seréo
vendidas para a BNDESPAR pelo Fundo, pelo seu valor de mercado no dia
do encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de servicos de custddia
de titulos e valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.? 1.111, 2° andar (parte), inscrita no
CNPJ/MF sob n.? 33.868.597/0001-40.

Comissao de Valores Mobiliarios.

A data da liquidagéao financeira da Oferta Publica que ocorrera 3 (trés) Dias
Uteis apés a Data do Anlncio de Inicio.

A data de publicagéo do anuncio de inicio da Oferta Publica.

Qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou um dia no qual as
instituicdes financeiras sejam requeridas ou autorizadas pela legislacao e
regulamentacao aplicaveis a permanecer fechadas na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo.

Este CARBONO FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES.

O ISHARES iNDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDO DE
INDICE, fundo de investimento em indice de mercado, constituido na forma
de condominio aberto, nos termos da Instrugcdo CVM 359, com prazo de
duracao indeterminado, cujo objetivo é buscar retornos de investimentos que
correspondam, de forma geral, as variagdes e rentabilidade do indice,
administrador pelo Administrador e cuja carteira serd gerida pela
BLACKROCK BRASIL GESTORA DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
empresaria limitada devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo e gestdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM n.? 10.568, de 4 de setembro de 2009,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca
Professor José Lannes, n.? 40, 162 andar, conjunto 162, Edificio Berrini 500,
inscrita no CNPJ/MF sob n.2 10.979.208/0001-58. A carteira de
investimentos do Fundo ICO2 serd composta por, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) de seu patriménio em Acgdes do indice, em qualquer
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Gases Efeito Estufa -
GEE

IBrX-50

Incorporacao

indice

Instrugdao CVM 359
Instrugdao CVM 400
Instrucdo CVM 409

Investimentos
Permitidos

proporcdo, ou em posicdes compradas no mercado futuro do indice, de
forma a refletir a variacdo e rentabilidade do indice, observados os limites,
prazos e condigbes definidos no Regulamento do Fundo ICO2 e no
Prospecto da Oferta Publica.

Sao gases de efeito estufa aqueles definidos pelo Protocolo de Quioto:
Diéxido de carbono (CO2), Metano (CH4); Oxido nitroso (N20); Hexafluoreto
de enxofre (SF6), Hidrofluorocarbonetos e Perfluorocarbonetos. As emissdes
de GEEs sao mensuradas em carbono-equivalente (CO2e).

O INDICE BRASIL 50 é um indice de mercado que mede o retorno total de
uma carteira teérica composta por 50 (cinquenta) acdes selecionadas entre
as empresas mais negociadas na BM&FBOVESPA em termos de liquidez,
ponderadas na carteira pelo valor de mercado das acbes disponiveis a
negociacao.

A incorporagdo do Fundo pelo Fundo ICO2, que ocorrera na Data do
Anuncio de Inicio, por conta e ordem dos Quotistas. Na Incorporagdo, os
subscritores do Fundo receberdo quantidade Quotas do Fundo ICO2 que
sera calculada na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding da
Oferta Publica, pela divisao: (i) do valor do patriménio liquido do Fundo; e (ii)
o0 Prego de Emissdo da Oferta Publica, nos termos da Secado VIII deste
Prospecto.

O iINDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2), registrado sob o codigo BICO2,
foi criado a partir de uma iniciativa conjunta entre o BNDES e a
BM&FBOVESPA. Este indice, calculado pela BM&FBOVESPA e composto
pelas agbes das companhias participantes do indice IBrX-50 que aceitaram
participar dessa iniciativa, adotando praticas transparentes com relacao a
suas emissdes de Gases Efeito Estufa (GEE), leva em consideracao, para
ponderacao das acdes das empresas componentes, seu grau de eficiéncia
de emissbdes de GEE, além do free float (total de acbes em circulacdo) de
cada uma delas.

Instrugdo CVM n.2 359, de 22 de janeiro de 2002.

Instrucdo CVM n.2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrucdo CVM n.? 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.

Sao os seguintes instrumentos financeiros e valores mobiliarios, nos quais o
Fundo ICO2 podera investir até 5% (cinco por cento) de seu patriménio

liquido, isolada ou cumulativamente: (i) titulos publicos de emissdo do
Tesouro Nacional; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de instituicdes
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IOF/Titulos

Oferta Publica

Pais

Periodo de
Formacao da
Carteira

Complementar

Preco de Emissao

Primeira Emissao

Prospecto

financeiras; (iii) quotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou referenciado e administrados por instituicéo financeira, cujas taxas de
administragdo sejam inferiores ou iguais a taxa de administragdo do Fundo
ICO2; (iv) operagbes compromissadas, lastreadas nos titulos mencionados
no item (i) acima, realizadas de acordo com a regulamentacdo do Conselho
Monetario Nacional em vigor a época; (v) operagdes com derivativos
realizadas em bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e futuros ou em
mercados de balcdo organizados, exclusivamente para administracdo dos
riscos inerentes a Carteira, observadas a legislacdo e regulamentagao
aplicaveis; (vi) agdes liquidas, ndo incluidas no indice, desde que admitidas
a negociacao na BM&FBOVESPA; e (vii) quotas de outros fundos de indice.

Imposto sobre Operagdes Financeiras Relativas a Titulos ou Valores
Mobiliérios.

A primeira oferta publica de distribuicao priméaria e secundaria de Quotas do
Fundo ICO2, a ser realizada em 2012 no Brasil, nos termos da Instrugéo
CVM 400, sob o regime de melhores esforgos de colocagao e garantia firme
de liquidagdo, em mercado de balcdo ndo organizado, nos termos do
Prospecto da Oferta Publica. A Oferta Publica compreendera a distribuicao
publica primaria e secundaria de Quotas do Fundo ICO2 para Investidores
de Varejo e Investidores Institucionais. Os termos e condi¢bes relacionados
a estrutura da Oferta Pulblica estdo detalhados no Prospecto da Oferta
Publica e no site
http://br.ishares.com/product info/fund/overview/ECOO11.htm.

Republica Federativa do Brasil.

O periodo compreendido entre 09 de maio de 2012 e o dia util precedente ao
dia de encerramento do Procedimento de Bookbuilding.

O preco de emissdao das Quotas da primeira emissdo do Fundo 1CO2
equivalente a R$50,00 (cinquenta reais).

Corresponde ao conjunto de “n” emissées de Quotas do Fundo, que serao
subscritas e integralizadas exclusivamente pela BNDESPAR durante o
Periodo de Formagao da Carteira Complementar. Os recursos decorrentes
da integralizacdo da Primeira Emissdo serdo usados pelo Fundo para
adquirir, no segmento de negociacdo da BM&FBOVESPA, Acdes do indice
que sejam necessarias para a composicao da Carteira Complementar.

Este prospecto do Fundo.
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Prospecto da Oferta
Publica

Quota(s)

Quota(s) do Fundo
ICO2

Quotista(s)

Reais, Real, R$
Regulamento

Regulamento do
Fundo ICO2

Segunda Emissao

Taxa de
Administracao

Termo de Adeséao ou
Termo de Adesao e
Ciéncia de Risco

O prospecto da Oferta Publica.

A(s) quota(s) de emissdo do Fundo, escriturais e nominativas,
representativas de fragdes ideais e iguais do patriménio do Fundo.

A(s) quota(s) de emissdo do Fundo ICO2, escriturais e nominativas,
representativas de fragbes ideais e iguais do patriménio do Fundo ICO2.

O(s) titular(es) de Quotas.
A moeda corrente do Pais.
O regulamento do Fundo.

O regulamento do Fundo ICO2.

A emissao de quotas do Fundo que sera realizada apés a Primeira Emissao
e sera subscrita exclusivamente pelos Investidores de Varejo e pelos
Investidores Institucionais participantes da Oferta Publica. A Segunda
Emissédo sera objeto de aprovagdo na AGQ e os recursos decorrentes da
subscricdo da Segunda Emissao serao usados pelo Fundo para adquirir, por
meio de operacao privada, a Carteira BPAR, nos termos do Contrato Privado
de Compra e Venda de Agdes, no dia de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding da Oferta Publica .

A remuneracdo dos prestadores de servicos de administracdo do Fundo,
gestao da Carteira, atividades de tesouraria, controle e processamento dos
titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira, distribuicdo das Quotas,
escrituracdo da emisséo e resgate das Quotas do Fundo, nos termos da
Secéo V deste Prospecto.

Termo de Adesado ao Regulamento e Ciéncia de Risco a ser assinado por
cada Quotista no ato da primeira subscricao de Quotas.

Il. BASE LEGAL, CLASSIFICACAO E PRESTADORES DE SERVICO

BASE LEGAL.: Instrucdo CVM 409

CLASSIFICAGAO:
- CVM: Agobes
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- Tipo ANBIMA: Acdes Sustentabilidade/Governanca

FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO: O Fundo, constituido sob a forma de condominio
aberto e com prazo indeterminado de duragéo.

PRESTADORES DE SERVICO:

Administragcdo e Gestao: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n.2 1.223, de 8 de janeiro de 1990, com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.? 1.111, 2% andar (parte), inscrita no CNPJ/MF
sob n.2 33.868.597/0001-40.

Custodia, tesouraria, de controle e processamento dos Ativos, e escrituracdo da emissdo e resgate
de Quotas: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de custddia de titulos e valores mobiliarios, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.% 1.111, 22 andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob n.? 33.868.597/0001-40 e serdo remunerados com base nos valores
usualmente cobrados no mercado.

Distribuicdo das Quotas: Citibank Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n.? 1.223, de 8 de janeiro de 1990, com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n.? 1.111, 2% andar (parte), inscrita no CNPJ/MF
sob n.% 33.868.597/0001-40; e

Auditoria: Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n.2 1400, 9-10%, 13-172 andares, inscrita no

CNPJ/MF sob o n.©61.562.112/0001-20.

ll. APRESENTACAO DO ADMINISTRADOR

O Fundo é administrado e sua Carteira é gerida pela Citibank Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

A Citibank DTVM é uma instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Paulista, n.? 1.111, 2° andar - parte, inscrita no CNPJ sob n.® 33.868.597/0001-40,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao e gestao de carteiras de valores
mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n.2 1.223, de 8 de janeiro de 1990, conforme previsto no Artigo
23 da Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e na Instrucdo CVM n.° 306, de 5
de maio de 1999, conforme alterada.

Trata-se de uma empresa integralmente detida pelo Grupo Citibank. A Citibank DTVM opera
independentemente e é totalmente segregada de outros segmentos do Grupo Citibank no
desempenho de suas atividades de administracdo e gestdo de recursos de terceiros. Também presta
o0s servicos de custddia, controladoria e escrituracao do Fundo.
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O conglomerado financeiro Citigroup atua em mais de 100 (cem) paises e teve sua historia iniciada
em 1812, nos Estados Unidos. No Brasil desde 1915, foi pioneiro na prestacdo de servigos de
custddia para terceiros em 1992 e iniciou a estratégia local com investidores institucionais em 1997.

Consagrado no mercado internacional financeiro como um dos maiores grupos em Servicos aos
mercados de capitais, o Grupo Citibank disponibiliza as grandes corporagbes solugbes de custodia
local e também para investidores estrangeiros; servigos personalizados de fundos de investimentos,
que envolvem o processamento de ativo e passivo, bem como a administragdo de fundos de
investimento e servicos de controladoria.

IV. PUBLICO ALVO

O Fundo destina-se, exclusivamente, a receber aplicagbes (i) da BNDESPAR, a qual subscrevera e
integralizara as Quotas da Primeira Emissdo e (i) de Investidores de Varejo e Investidores
Institucionais que tenham aderido a Oferta Publica por meio da celebragdo de Pedidos de Reserva e
Contratos de Compra e Venda das Quotas na Oferta Institucional, os quais subscreverdao as Quotas
da Segunda Emisséo.

V. TAXAS DE ADMINISTRAGCAO, PERFORMANCE, INGRESSO E SAIDA

Taxa de Administragdo — Como remuneragdo pelos servigcos prestados ao Fundo, o Administrador
nao receberd Taxa de Administracao.

O administrador do Fundo ICO2 recebera taxa de administracdo equivalente a 0,38% (trinta e oito
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo ICO2, referente a
remuneracdo global paga mensalmente pelo Fundo ICO2, nos termos do Regulamento do Fundo
ICO2.

A remuneracdo do Custodiante, do custodiante do Fundo ICO2 e/ou outros encargos do Fundo e do
Fundo ICO2, serdo pagos diretamente pelo Fundo e pelo Fundo ICO2, respectivamente, nos termos
da regulamentacao aplicavel.

Nao ha cobranca de taxas de performance, de ingresso e de saida.

VI. REGRAS DE MOVIMENTACAO DAS QUOTAS

Aplicacao inicial minima — N&o ha

Aplicagéo inicial maximo — Nao ha

Aplicagéo adicional minima — N&o ha

Resgate minimo — N&o ha

Valor minimo de permanéncia — Nao ha

Percentual maximo de Quotas que pode ser detido por um Unico Quotista — Nao ha

Mais informagdes sobre as regras de movimentagao das Quotas estao disponiveis aos Quotistas na
sede do Administrador, no endereco constante da Secéo Il deste Prospecto.
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VI. REGRAS DE EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, RESGATE DE QUOTAS E
HORARIOS DE MOVIMENTACAO

As Quotas sdo escriturais, nominativas e intransferiveis, sendo vedada a sua negociagéo. O valor da
Quota é calculado por Dia Util, independente de feriado de ambito estadual ou municipal na sede do
Administrador, com base em avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos Ativos
integrantes da Carteira, de acordo com a legislacédo e regulamentagéo vigentes.

As Quotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo, conferem iguais direitos e
obrigagbes aos Quotistas e sdo mantidas em contas de depdsito em nome dos Quotistas, sem
emissao de certificado.

As Quotas nao serdo admitidas a negociacdao em bolsa de valores e/ou em mercados de balcao
organizado.

As Quotas ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por deciséo judicial, execugao de
garantia ou sucessao universal.

O Fundo realizara somente duas emissdes de Quotas, sendo a Primeira Emissdo e a Segunda
Emisséo.

Na emissao das Quotas sera utilizado o valor da Quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo Quotista ao Administrador em sua sede ou dependéncias

O valor inicial da Quota, até a liquidacéo financeira da Oferta Plblica, sera de R$1,00 (um real).

As Quotas terdo seu valor calculado diariamente, considerando-se somente os Dias Uteis, com base
em avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos Ativos, de acordo com o contido na
legislacao e regulamentagéo vigentes.

O valor da Quota do dia é resultante da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de
Quotas, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido o horario de fechamento dos
mercados em que o Fundo atue.

A aplicagdo em Quotas sera efetuada por meio de débito em conta de investimento, transferéncia
eletronica disponivel — TED ou por meio de qualquer outra modalidade admitida pela CVM.

Os recursos decorrentes da aplicagdo dos Quotistas no Fundo serdo convertidos em Quotas
escriturais, nominativas e correspondentes a fragées ideais do patriménio do Fundo. Se recusada a
proposta, integral ou parcialmente, o investidor sera avisado desse fato por qualquer meio permitido
pela legislacao vigente.

Conforme disposto na Secdo VI deste Prospecto e sem prejuizo dos limites de investimento
aplicaveis na Oferta Publica, ndo havera limites minimos ou maximos de investimento no Fundo. As
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aplicagbes podem ser efetuadas até as 14:00hs (quatorze horas) e serdo convertidas utilizando o
valor inicial da Quota.

O Administrador podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor em
funcdo das disposicoes legais e regulamentares relativas a politica de prevencao e combate a
lavagem de dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do nao enquadramento do investidor
no publico alvo do Fundo, sem necessidade de justificar sua recusa.

No ato da subscricdo de Quotas, o Quotista:
| - recebera exemplar atualizado do Regulamento e deste Prospecto; e

Il- devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que recebeu exemplar
atualizado do Regulamento e deste Prospecto e atestar que esta ciente e concorda, dentre
outras coisas, (a) com as disposi¢cdes contidas no Regulamento e neste Prospecto,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento do Fundo, a composicao da
Carteira, dos encargos do Fundo, dos riscos aos quais o Fundo esta sujeito, bem como a
possibilidade de ocorréncia de variagdes no patriménio liquido do Fundo e da perda do capital
investido; (b) com o risco relativo a aplicacao no Fundo que investira, preponderantemente, em
acdes pertencentes ao indice; e (c) com a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido
negativo e de sua obrigacao por aportes adicionais de recursos no Fundo.

Na hipétese de nédo ser realizada Oferta Pulblica e, portanto, ndo haver a Segunda Emisséo, as
Quotas da Primeira Emissao eventualmente integralizadas serao resgatadas compulsoriamente e o

Fundo sera automaticamente liquidado pelo Administrador.

VIIl. INCORPORAGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Na Data do Anuncio de Inicio, o Administrador realizar4 a Incorporacdo, por conta e ordem dos
Quotistas, nos termos, condigdes e prazos previstos na AGQ, no Regulamento, neste Prospecto € no
Regulamento do Fundo ICO2.

Como consequéncia a Incorporagao, o Fundo sera liquidado e os subscritores do Fundo receberao
quantidade de Quotas do Fundo ICO2 que sera calculada na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding da Oferta Publica, pela divisdo do: (i) do valor do patriménio liquido do Fundo; e (ii) o
Preco de Emissao

IX. OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO E PROCESSO DE ANALISE E SELECAO DE
ATIVOS

Parte | — Objetivo e politica de investimento do Fundo

O Fundo, constituido sob a forma de condominio aberto e com prazo indeterminado de duragéo, tem
como objetivo principal viabilizar a adesao de Investidores de Varejo e Investidores Institucionais a
Oferta Publica, mediante a observancia dos seguintes procedimentos: (i) subscricdo de Quotas da
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Segunda Emissdao em moeda corrente nacional; (ii) formacdo da Carteira preponderantemente com
Acées do indice; (iii) Incorporacdo do Fundo pelo Fundo ICO2; e (iv) entrega aos Investidores de
Varejo e Investidores Institucionais de Quotas do Fundo ICO2 no &mbito da Incorporagao.

O objetivo, a politica de investimento, as condicées, os limites de concentracdo e demais
caracteristicas do Fundo ICO2 estdo descritos no Regulamento do Fundo ICO2 e no Prospecto da
Oferta Publica. Recomenda-se a leitura cuidadosa do Regulamento, deste Prospecto, do
Regulamento do Fundo ICO2 e do Prospecto da Oferta Publica antes de investir no Fundo.

A Carteira sera formada preponderantemente por A¢ées do indice, sendo que o Administrador devera
observar os seguintes limites de concentragéo:

| - 95% (noventa e cinco por cento), no minimo, do patrimdnio liquido do Fundo devera ser
composto por Acdes do indice ou posicdes compradas, em qualquer propor¢do, no mercado
futuro; e

Il - 0 que exceder o percentual do patriménio liquido do Fundo constante no item | acima podera
ser representado por titulos publicos federais, operagbes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais realizadas de acordo com a regulamentagcdo do Conselho Monetario
Nacional em vigor a época e valores em moeda corrente nacional.

A Carteira sera formada pelo Administrador por meio de operagdes de compra de Acdes do indice a
serem realizadas no segmento de negociagdo da BM&FBOVESPA e por meio da operagao privada
de compra de Ac¢des do indice objeto do Contrato Privado de Compra e Venda de Agdes.

O Fundo podera realizar suas operacoes por meio de instituicbes autorizadas a operar no mercado
de titulos e/ou valores mobiliarios, integrantes ou ndo do grupo econdémico do Administrador, bem
como diretamente com a BNDESPAR, no caso da operagao objeto do Contrato Privado de Compra e
Venda de Agoes.

Além dos limites e restricoes indicados acima, as seguintes regras de investimento e gestao serao
aplicaveis ao Fundo:

I - sera vedada a realizagdo de aplicagdes pelo Fundo em quotas de fundos de investimento que
invistam diretamente no Fundo;

Il - o Fundo podera contratar operacdes de empréstimo de titulos publicos, na posicdo doadora
ou tomadora; e

IIl— o Fundo podera contratar operagdes de aluguel de agbes com o Administrador.
Na hipotese de desenquadramento passivo da Carteira com relagdo aos percentuais de composigao,
concentragao e diversificagcdo previstos nesta Secdo, decorrente de fatos exdgenos e alheios a

vontade do Administrador, e que causem alteragbes imprevisiveis e significativas no patriménio
liquido do Fundo ou nas condi¢cbes gerais do mercado de capitais, por periodo superior a 15 (quinze)
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dias consecutivos, o Administrador devera convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre o
plano de enquadramento a ser seguido pelo Fundo.

Parte Il — Contrato Privado de Compra e Venda de Acbes

O Contrato Privado de Compra e Venda de Acdes sera celebrado mediante autorizacdo prévia da
CVM, concedida na reunidao do Colegiado realizada em 03 de abril de 2012, por meio do Oficio
OFICIO/CVM/SIN/GIR/N? 1.358/2012 e estabelecera as obrigacdes das partes no ambito das
operacdes de compra e venda privada: (a) da Carteira BPAR que serdo vendidas pela BNDESPAR
ao Fundo Carbono, pelo valor de mercado das Acdes do indice integrantes da Carteira BPAR na data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ao qual sera aplicado o desconto apurado no
Procedimento de Bookbuilding; e (b) das A¢des Excedentes, que serdo vendidas para a BNDESPAR
pelo Fundo, pelo seu valor de mercado na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Parte Il - Politica de Investimento do Fundo ICO2

Nos termos do regulamento do Fundo ICO2, a carteira do Fundo ICO2 serd composta por: (a) no
minimo 95% (noventa e cinco por cento) de Acdes do indice, em qualquer proporcao; e (b) até 5%
(cinco por cento) dos seguintes instrumentos financeiros, individual ou conjuntamente: (i) em
Investimentos Permitidos; (ii) receitas acumuladas e nao distribuidas, tais como rendimentos,
dividendos, juros sobre capital préprio, direitos sobre as A¢des do indice e outros direitos relativos as
Acgbes do Indice, bem como outras receitas do Fundo ICO2 e valores a receber; e (iii) valores em
moeda corrente nacional, observados os limites de diversificacdo e de composicdo da carteira do
Fundo ICO2 detalhados no Regulamento do Fundo ICO2, no Prospecto da Oferta Publica e no site
http://br.ishares.com/product info/fund/overview/ECOO11.htm.

Parte IV — Processo de Analise e Selecao de Ativos

O processo de analise e selegao de ativos do Fundo consiste na determinagdo dos ativos que
atendam estritamente ao objetivo e politica de investimento do Fundo, ou seja, tal andlise e selegao
esta relacionada as Acdes do indice que leva em consideracdo, na ponderacdo das acdes das
companhias participantes do indice IBrX-50, as emissdes de gases de efeito estufa de empresas que
compdem a carteira tedrica em referéncia e que tenham aderido a iniciativa do indice.

X. COMITE DE INVESTIMENTO

O Fundo tera um Comité de Investimento composto por 2 (dois) membros, sendo 1 (um) membro
indicado pelo Administrador e o outro pela propria BNDESPAR, em Assembleia Geral .

O Comité de Investimento tera como Unica finalidade definir os procedimentos, termos e condicoes
para aquisicdo no segmento de negociacdo da BM&FBOVESPA, das Agdes do indice que comporao
a Carteira Complementar. A atribuicdo do Comité de Investimento, no entanto, ndo se estende a
aquisicdo das Ac¢des do indice que integram a Carteira BPAR.
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As reunides do Comité de Investimento serdo convocadas pelo Administrador ou pela BNDESPAR
sempre que estes entenderem necessario, por e-mail, carta, ou fax, e devera ser encaminhada com
24 (vinte e quatro) horas de antecedéncia da data de realizacdo da reunido do Comité de
Investimento. Sera dispensada a convocagdo sempre que todos os membros do Comité de
Investimento comparecerem a reunido. As reunides do Comité de Investimento poderdo, ainda, ser
realizadas por teleconferéncia.

Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo indeterminado, somente podendo
ser substituidos por outros membros indicados pelo Administrador e pela BNDESPAR, conforme o
caso.

Os membros do Comité de Investimento nao fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracao do
Fundo pelo desempenho de suas fungoes.

Na hipétese de clara negligéncia ou dolo comprovado por parte de um membro do Comité de
Investimento, ou de descumprimento grave de disposicoes do Regulamento e deste Prospecto
aplicaveis a respectivo membro, referido membro sera afastado de sua posicao.

Nas deliberacdes do Comité de Investimento prevalecera o voto da BNDESPAR.

XI. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRA(;AO DE RISCO
Parte | — Fatores de Risco

Nao obstante o emprego pelo Administrador de plena diligéncia e da boa prética, respectivamente, na
administracdo do Fundo e gestdo da Carteira, o Fundo esta sujeito a riscos inerentes as aplicacdes
no mercado de capitais e financeiro, os quais poderdo ocasionar flutuagdes nos precos e na
rentabilidade do Fundo e no valor das Quotas. O Administrador ndo sera responsavel por qualquer
erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, com excecdo das hipéteses de
comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos termos da legislacéo e regulamentagao aplicaveis. Antes de
tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar cuidadosamente todas as
informagdes disponiveis no Regulamento e neste Prospecto e, em particular, avaliar os fatores de
risco descritos abaixo e aqueles previstos no Prospecto, bem como os fatores de risco descritos no
Regulamento do Fundo ICO2 e no Prospecto da Oferta Publica:

Riscos Gerais Aplicaveis ao Fundo

I. Risco de Mercado

Os Ativos que venham a compor a Carteira, incluindo titulos de divida publica, estdo sujeitos a
oscilagdes nos seus pregos em fungado da reagdo dos mercados a noticias econémicas e politicas,
tanto no Pais como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito de
assuntos relevantes relacionados aos Ativos e a seus respectivos emissores. Variagdes de preco dos
Ativos também podem ocorrer como resultado de mudangas no mercado de cambio, no mercado de
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taxas de juros, nos mercados de commodities, nos mercados de ac¢des e nas expectativas dos
participantes do mercado, sendo que podera haver mudangas no padrdo de comportamento dos
pregos dos Ativos independente de mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional ou internacional.

Il. Risco de Crédito

Os titulos de divida publica que venham a compor a Carteira estdo sujeitos a capacidade de seus
emissores de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos.
Alteracées nas condigbes financeiras dos emissores dos Ativos e/ou na percepgdo que 0S
investidores tém sobre tais condi¢cdes, assim como alteracées nas condigcdes econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos
precos e na liquidez dos Ativos de tais emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos
dos emissores poderdo trazer impactos nos pregos e também na liquidez de tais Ativos. O Fundo
podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de
disposigao para pagar por parte de qualquer dos emissores dos Ativos ou das contrapartes nas
operacgdes integrantes da Carteira poderao sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar seus créditos.

lll. Risco resultante da precificacao dos Ativos

A precificagdo dos Ativos integrantes da Carteira sera realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobilidrios previstos na regulamentagao
em vigor e nas disposicdes do Regulamento. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos poderédo
ocasionar variagoes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento ou
reducao no valor das Quotas.

IV. Risco de Concentracao

A Carteira ficara exposta ao Indice. A concentragdo dos investimentos do Fundo nos Ativos pode
aumentar a exposi¢ao da Carteira, aos riscos mencionados acima, causando volatilidade no valor das
Quotas.

V. Risco de Liquidez

O Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos referentes aos resgates de Quotas solicitados
pelos seus respectivos Quotistas como resultado de condi¢cbes atipicas do mercado, um grande
volume de solicitacdes de resgate e/ou outros fatores que causem uma diminuicao, ou inexisténcia,
de liquidez dos Ativos que compdem a Carteira.

VI. Risco do Fundo ICO2

O Fundo estara sujeito, ainda, aos fatores de risco do Fundo ICO2 e da Oferta Publica. Para mais
informacdes, é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo ICO2 e do Prospecto da
Oferta Publica.

VII. Riscos Gerais
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A eventual interferéncia de d&rgaos reguladores no mercado, mudancas na legislacdo e
regulamentagao aplicaveis a fundos de investimento, decretacdo de moratoria, fechamento parcial ou
total dos mercados, alteragdo nas politicas monetérias e cambiais, dentre outros eventos, podem
causar impacto nas condicoes de funcionamento do Fundo, bem como nos seus respectivos
desempenhos.

Parte Il — Politica de Administragédo de Risco

A administragdo do Fundo e a gestdo da Carteira orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento, do Prospecto e da legislacao vigente.

Para gerenciamento dos riscos a que o Fundo esta exposto, o Administrador observara os
procedimentos abaixo:

A administragdo do Fundo e a gestdo da Carteira orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento, deste Prospecto e da legislacao vigente.

Para monitorar o nivel de exposigéo a risco, o Administrador utiliza como ferramenta o "Value at Risk"
(VaR — Valor em Risco), muito difundido e utilizado no Brasil e exterior e que significa uma medida,
em montante financeiro, que demonstra a perda potencial esperada para um ativo, em determinado
horizonte de tempo.

O caélculo do VaR do Fundo é realizado através de uma metodologia de simulacdo, que permite que
sejam capturadas todas as correlagbes entre os diversos ativos que componham ou possam vir a
compor a Carteira.

A politica de administragdo de risco do Fundo compreende ainda: (i) discussao, definicdo e
verificacdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (ii) monitoramento do desempenho
do Fundo e (iii) verificacdo do cumprimento das normas e restricdes aplicaveis a administracao do
Fundo e gestao da Carteira.

A utilizacdo de mecanismos de administracao de riscos pelo Administrador para gerenciar 0s riscos a
que o Fundo esté sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Quotistas.

XIl. DIVULGAGAO DE INFORMACOES DO FUNDO

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacédo de informagbes referentes ao Fundo, se
obriga a:

- divulgar, diariamente, o valor da Quota e do patrimdnio liquido do Fundo;
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Il - remeter mensalmente aos Quotistas extrato de conta, com, no minimo, as informacoes exigidas
pela Instrugdo CVM 409;

Il - disponibilizar as informagdes do Fundo, inclusive as relativas a composicdo da carteira, no
minimo nos termos do artigo 71 da Instrucao CVM 409 no tocante a periodicidade, prazo e teor
das informacoes, de forma equanime entre todos os Quotistas;

IV - remeter aos Quotistas a demonstracdo de desempenho do Fundo, até o Ultimo dia util de
fevereiro de cada ano;

V- divulgar, em lugar de destague na sua pagina na rede mundial de computadores a
demonstracao de desempenho nos termos do artigo 68 da Instrucao CVM 409.

O Administrador disponibilizard a quaisquer interessados, diariamente, em sua sede ou filiais, o valor
da Quota e do patriménio liquido do Fundo, bem como coépias do Regulamento e do Prospecto. A
CVM podera disponibilizar essas informagdes por meio de seu site (www.cvm.gov.br).

As seguintes informagdes do Fundo serao remetidas pelo Administrador a CVM:

I - informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

Il - mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem:

a) balancete;
b) demonstrativo da composicéo e diversificagao de Carteira; e
c) perfil mensal.

lIl - anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a
que se referirem, as demonstragcdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor
independente;

IV - formulério padronizado com as informagdes bésicas do Fundo, denominado “Extrato de
Informagdes sobre o Fundo”, sempre que houver alteragdo do Regulamento, na data de inicio da
vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia Geral.

O Administrador obriga-se a enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral aos Quotistas no

prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de realizacdo da Assembleia Geral, podendo ser utilizado

para tal finalidade o proximo extrato de conta de que trata o inciso Il do caput deste paragrafo. Caso a

Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, podera ser utilizado o extrato de
conta relativo ao més seguinte da realizagdo da Assembleia Geral.
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Caso os Quotistas ndo tenham comunicado o Administrador a atualizagao de seus enderegos, seja
para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o Administrador ficara exonerado do
dever de lhe prestar as informagbes previstas na regulamentacdo vigente, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no enderego declarado.

As demonstracdes contabeis serdo colocadas a disposicao, pelo Administrador, de qualquer
interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento do periodo.

Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em exercicios anteriores, e de outras informacdes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios do Administrador e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes
regulamentares aplicaveis, poderdo ser obtidas junto ao Administrador, em sua sede, filiais e outras
dependéncias, ou no endereco constante da Secéo | deste Prospecto, mediante solicitacdo do
interessado.

Caso o Fundo possua posicoes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgagdo, o demonstrativo da composi¢cao da Carteira, disposto no inciso Il, alinea “b” deste
paragrafo, podera omitir a identificagéo e quantidade das mesmas. As operagées e posi¢cdes omitidas
serdo divulgadas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse
prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitagdo
fundamentada submetida a aprovacao da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim como outras informagdes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do Administrador e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos termos da regulamentacao
aplicavel, poderao ser obtidos na sede do Administrador, suas filiais e outras dependéncias, ou no
enderego constante Secao | deste Prospecto.

O Administrador se compromete a divulgar imediatamente por meio de correspondéncia aos
Quotistas e comunicagdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
Rede Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos Ativos integrantes de sua Carteira, de modo a garantir ao Quotista
acesso a informagdes que possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das Quotas ou na sua
decisado de adquirir, alienar ou manter tais Quotas.

XIll - POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os resultados auferidos pelo Fundo a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos advindos dos Ativos que integram a Carteira serdo incorporados ao seu patriménio, de
forma que nao ha distribuicao direta de tais resultados aos Quotistas.

XIV — ENCARGOS DO FUNDO

Além da Taxa de Administracdo, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente:
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[ - taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacao de
relatérios e informacdes periddicas previstos na Instrucdo CVM 409;

Ill-  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos

Quotistas;
IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V- emolumentos e comissdes pagas por operacdes do Fundo;
VI-  honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéao de

defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao Fundo, se for o caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;

VIl - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do Fundo pelo

Administrador ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais; e

IX-  despesas com custédia e liquidagcao de operagdes com titulos e valores mobiliarios, Ativos e
modalidades operacionais.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, inclusive as relativas a elaboracdo do
Prospecto, correrado por conta do Administrador, devendo ser por ele contratadas.

XV — TRIBUTACAO

O disposto nesta Secao foi elaborado com base na legislacao brasileira em vigor na data de
aprovacao deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Quotistas e ao Fundo. Existem excecdes e tributos adicionais que podem ser aplicados,
motivo pelo qual os Quotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo a tributagao
aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Para aplicacdo do tratamento abaixo descrito, a Carteira deve observar a proporcdo descrita no
Capitulo V do Regulamento.
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Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislacao fiscal brasileira esta sujeita, novas
obrigagbes podem ser impostas sobre os Quotistas e/ou sobre o Fundo pelas autoridades fiscais no
futuro.

A tributacéo aplicavel aos Quotistas, como regra geral, é a seguinte:

| - Imposto sobre Operagdes Relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”): Atualmente, o
IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 0% (zero por cento), nas operagdes que envolvem o Fundo, por
conta da composicao da sua carteira. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Il - Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”): Conversdes de moeda estrangeira para a
moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, porventura geradas no
investimento em cotas do Fundo, estao sujeitas ao IOF/Cambio. A despeito de atualmente a aliquota
do IOF/Cambio aplicavel a maioria das operacdes de cambio ser de 0,38% (trinta e oito centésimos
por cento), as operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, conduzidas por
Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por intermédio
dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n®. 2.689/00 (“Quotistas 2.689”), e vinculadas as
aplicagcbées no Fundo estao sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de (i) 6% (seis por cento)
na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo, no caso de subscricdo das Quotas e
aquisicao de Quotas fora do ambiente de negociagao da BM&FBOVESPA,; (ii) 2% (dois por cento) no
ingresso de recursos para aquisicdo de Quotas por meio de operagdes cursadas na BM&FBOVESPA
e (iii) 0% (zero por cento) na remessa desses recursos para o exterior. Em qualquer caso, a aliquota
do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.

lIl - Imposto de Renda: O Imposto de Renda aplicavel aos Quotistas tomara por base a residéncia
dos Quotistas no Pais ou no exterior.

I11.1 — Quotistas residentes no Pais:

No geral, rendimentos e ganhos auferidos por Quotistas residentes no Brasil nas aplicagbes nas
Quotas do Fundo séao tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 15% (quinze por cento).

[l.2 — Quotistas residentes no Exterior:
Aos Quotistas 2.689 é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem

ou ndo em pais ou jurisdicdo que nao tribute a renda ou capital, ou que a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

No geral, rendimentos ou ganhos auferidos por Quotistas 2.689 nas aplicacdées nas Quotas do Fundo
sao tributados pelo Imposto de Renda a diferentes aliquotas de até 15% (quinze por cento).

A tributacéo aplicavel a Carteira, como regra geral, € a seguinte:
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l. Imposto de Renda: Os rendimentos e ganhos apurados nas operagoes da Carteira séo isentos
do Imposto de Renda; e

Il. IOF/Titulos: As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota zero, sendo possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

Conforme expressamente disposto no artigo 13 da Instru¢gdo Normativa RFB n.2 1.022, de 5 de abril
de 2010, a incorporacéo do Fundo pelo Fundo ICO2 nao implicara em resgate das Quotas pelos
Quotistas. Por conseguinte, desde que as Quotas do Fundo ICO2 recebidas por ocasido da referida
incorporacdo sejam registradas pelos Quotistas pelo mesmo custo de aquisicdo das Quotas do
Fundo, tal evento nao ensejara a incidéncia do Imposto de Renda ou de qualquer outro tributo.

XVI - POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

O Administrador ao representar o Fundo nas assembleias gerais ordinarias e/ou extraordinarias das
companhias nos quais o Fundo detenha participacdo, adotara os termos e condicdes estabelecidos
na “Politica de Voto” do Administrador, registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA e disponivel para consulta no enderecgo eletrdnico
www.citibank.com.br, area "Institucional”.

O ADMINISTRADOR ADOTA POLITICA DE VOTO A QUAL ORIENTA AS SUAS DECISOES,
RELACIONA AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA AS QUAIS O ADMINISTRADOR
OBRIGATORIAMENTE COMPARECERA NAS COMPETENTES ASSEMBLEIAS DE DETENTORES
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO, OS PRINCIPIOS GERAIS QUE NORTEARAO O VOTO DO ADMINISTRADOR, A
DESCRICAO DO PROCESSO DECISORIO, BEM COMO A FORMA DE COMUNICACAO AOS
QUOTISTAS DAS DECISOES TOMADAS NAS ASSEMBLEIAS.

O Administrador exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando
sempre a valorizacdo dos ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo, empregando o zelo e
diligéncia exigidos pelas circunstancias.

XVII - ATENDIMENTO A QUOTISTAS E DISPOSICOES ADICIONAIS

Os Quotistas poderao se comunicar com o Administrador por meio do Servico de Atendimento ao
Cotista, mediante envio de correspondéncia para o enderego: Avenida Paulista, n.? 1.111, 2° andar-
parte, Sdo Paulo - SP, CEP 01311-920, ou para o endereco eletrénico citi.administracao@citi.com.
Quvidoria Citibank: Caso ja tenha recorrido aos Canais de Atendimento e ndo tenha se sentido
satisfeito com a solugédo apresentada, com o numero do protocolo de atendimento em maos, acesse
www.citibank.com.br ou ligue para 0800 970 2484. Atendimento exclusivo para deficientes auditivos
0800 722 2484, de segunda a sexta, das 9h as 18h.
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As duvidas relativas a gestao da Carteira poderao ser esclarecidas diretamente com o departamento
de atendimento ao Quotista do Administrador, no enderego constante na Segéo | deste Prospecto.

O exemplar do Prospecto da Oferta Publica e do regulamento do Fundo ICO2 estao disponiveis na
sede do Administrador, nos enderecos informados na Secao Il deste Prospecto.
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DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR

CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o
exercicio profissional de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n.° 1.223, de 8 de janeiro de 1990, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n.° 1.111, 2° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 33.868.597/0001-40, na gualidade de instituicdo administradora do ISHARES
INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDO DE INDICE, fundo de indice
constituido sob a forma de condominio aberto (“Fundo®), vem declarar, no ambito da
distribuicéo publica primaria e secundaria quotas da primeira emiss&o do Fundo (‘Quotas” e
“Oferta_Publica”, respectivamente), exclusivamente para fins do processo de registro da
Oferta na CVM, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, que: (a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia das informagdes relativas ao Fundo prestadas por ocasido do registro da Oferta
Publica junto & CVM e fornecidas ao mercado durante a Oferta Publica; e (b) o prospecto
preliminar e o prospecto definitivo da Oferta Publica (i} foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes; e (i) contém e conterdo, na data de infcio da Oferta Publica, as
informagbes verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes do Fundo necessérias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta Publica, das Quotas e do Fundo, dos fatores
de riscos relacionados ao Fundo e inerentes aos investimentos nas Quotas e de quaisquer
outras informacgdes do Fundo relevantes e necessarias para uma tomada de decis@o de
investimento fundamentada. :

amo, 17 de fevereiro de 20142
- /m Q
E TITULOS E O

RES MO LIARIOS S

a Cardoso F. dg Souza
CPF: 246.669.768-
ipk Warner de Carvalho \ RG: 23.333.777-5
Nome: e e Nome: CARLC-INA CALBOLD (g AERA 1 scfizA,
Cargo: Cargo: PACCUENDOLA

305



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



ANEXO VIl DECLARAGAO DA BNDESPAR NOS TERMOS DA INSTRUGAO CVM 400

307



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



®: BNDES

DECLARAGCAO DA BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR

BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR. sociedade por agdes, constituida como subsidiara
integral do BNDES, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, com sede na
vem, pela presente, nc ambito da distripuigdo publica secundaria de quotas da primeira emissao do
iISHARES INDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDO DE INDICE. fundo de indice
constituido sob a forma de condominio aberto, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° [+] (‘Fundc”, "Quotas” e
“Oferta Publica”, respectivamente), exclusivamente para fins do processo de registro da Oferta na CVM,
nos termos do artigo 56 da Instrugac CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
declarar o disposto abaixc:

Considerando que,

(i) a BNDESPAR participa da Oferta Publica na qualidade de Ofertante de Quctas na distribuigdo
secundaria, sendo o montante total da Oferta Publica composto pela distribuigdo primaria e pela
distribuicao secundaria:

(i) os Coordenaccres ca Oferta constituiram consultores legais para auxilid-los na implementagao da
Oferta Publica; e

(iii) os Coordenadores da Oferta, diretamente e por meio de seus consultores legais, sdo responsaveis
pela elaboragao do prospecto preliminar e do prospecto definitivo, contando para tanto com o auxilio do
Administrador do Fundo, da Gestora do Fundo e da BNDESPAR;

A BNDESPAR declara que tomcu as devidas cautelas e agiu com diligéncia para assegurar (a) a
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro da
Oferta Publica junto a CVM e fornecidas ao mercado durante a Oferta Publica; e (b) que o prospecto
preliminar e o prospecto definitivo da Oferta Publica (i) foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes; e (ii) contém e conterac, na data de inicio da Oferta Publica, as informagdes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta Publica, das Quotas, do Fundo, da BNDESPAR, dos fatores

de riscos relacionados a Oferta Publica e inerentes aos timentos nas Quotas e de quaisquer outras

informagodes relevantes e necessarias para umJtomada de decisip de investimento fundamentada.
Rio de Janeir&d de margo de 2012
BNDES PARTICIPAGOES S.A. - BNDESPAR

/ \
Nome: P / K. " Nome: MW‘/\’V\%

Cargo: Luciane Coutinho Cargo:
Diretor-Presidente
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& BB INVESTIMENTOS

DECLARAGCAO DO COORDENADOR LIDER

BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 24.933.830/0001-30 (“Coordenador Lider"), na qualidade de instituigéo
responsavel pela distribuigdo publica primaria e secundaria de quotas da primeira emissdo do
ISHARES iNDICE CARBONO EFICIENTE (ICO2) BRASIL - FUNDO DE iNDICE, fundo de
indice constituido sob a forma de condominio aberto nos termos da Instrugéo da Comisséo de
Valores Mobiligrios (“CVM") n.° 359, de 22 de janeiro de 2002 (“Quotas”, “Fundo” e “Oferta
Publica”, respectivamente), administrado pela CITIBANK DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., (“Administrador”), vem, nos termos do artigo 56 da Instrugéo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, declarar que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (a) as informagdes
prestadas pelo Administrador e pela BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR, na condigdo de
guotista vendedora das Quotas objeto da oferta secundaria, sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta Publica; e (b) as informacgdes fornecidas ao mercado durante todo o periodo
da Oferta Publica, inclusive aquelas eventuais ou periédicas e aquelas referentes ao registro do
Fundo e da Oferta Plblica perante a CVM, que integram o prospecto preliminar e o prospecto
definitivo da Oferta Pablica, sejam suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta Publica.

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 2012

y

BB-BANCO DE INVESTIMEN[TO SA

OSVALDO DE SALLES GUERRA CERVI
Diretor-Gerente BB-BI
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