a0 e correcao.

rios. O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementagc

As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estao sob analise da Comissao de Valores Mol

O Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computador da Emissora, do Coordenador Lider, dos Coordenadores, da BM&FBOVESPA e da CVM.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DA 73* (SEPTUAGESIMA TERCEIRA) SERIE
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

s
ec Qqgro

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Companhia Aberta, CYM n° 21741
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553?5" andar, ctonjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, Sao Paulo - SP
CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes de Nota de Crédito a Exportacdo de emissdo da

FIBRIA - MS CELULOSE SUL MATO-GROSSENSE LTDA.
CNPJ/MF sob o n° 36.785.418/0001-07
Rua Fidéncio Ramos, n° 302, 3° andar, Conjunto 32, Edificio Vila Olimpia Corporate, Torre B, Vila Olimpia, CEP 04.551-010, S&o Paulo - SP
Com aval prestado pela

Fibria
FIBRIA CELULOSE S.A.
CNPJ/MF n° 60.643.228/0001-21 - CVM n° 12793

Rua Fidéncio Ramos, n° 302, 3° e 4° (parte) andares, Edificio Vila Olimpia Corporate, Torre B, Vila Olimpia, CEP 04551-010, Sao Paulo - SP
no Valor Total de, inicialmente,

R$675.000.000,00

(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais)
CODIGO ISIN DOS CRA: BRGAFLCRAOF5
REGISTRO DA OFERTA NA CVM: [¢]
CLASSIFICACAO PRELIMINAR DE RISCO DA EMISSAO DOS CRA ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S: brAAA

EMISSAO DE 675.000 (SEISCENTOS E SETENTA E CINCO MIL) CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO NOMINATIVOS E ESCRITURAIS, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003, CONFORME ALTERADA (“INSTRUCAO CVM 400”) DA 73" (SEPTUAGESIMA TERCEIRA) SERIE DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO
DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A (“EMISSORA” E “EMISSAO”), COM VALOR NOMINAL UNITARIO DE R$1.000,00 (UM MIL REAIS), PERFAZENDO, EM 23 DE
OUTUBRO DE 2015 (“DATA DE EMISSA0”), O VALOR TOTAL DE R$675.000.000,00 (SEISCENTOS E SETENTA E CINCO MILHOES DE REAIS) (“OFERTA”).

A QUANTIDADE DE CRA ORIGINALMENTE OFERTADA FOI ACRESCIDA, DE COMUM ACORDO ENTRE A EMISSORA, OS COORDENADORES, A FIBRIA — MS CELULOSE SUL MATO-GROSSENSE LTDA. (“FIBRIA
MS”) E A FIBRIA CELULOSE S.A. (“FIBRIA™) EM 20% (VINTE POR CENTO) EM FUNCAO DO EXERCICIO TOTAL DA OPCAO DE LOTE ADICIONAL E EM 15% (QUINZE POR CENTO) EM FUNCAO DO EXERCICIO
TOTAL DA OPCAO DE LOTE SUPLEMENTAR, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 14, PARAGRAFO 2°, E 24, RESPECTIVAMENTE, DA INSTRUCAO CVM 400.

AEMISSAO FOI APROVADA EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 17 DE AGOSTO DE 2009, ARQUIVADA NA JUCESP EM 24 DE AGOSTO DE 2009, SOB O N°293.935/09-9,
E PUBLICADA NO JORNAL “JORNAL DA TARDE” E NO DIARIO OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO (“DOESP”) EM 10 DE SETEMBRO DE 2009, E EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA
REALIZADA EM 29 DE SETEMBRO DE 2009, REGISTRADA NA JUCESP EM 1° DE DEZEMBRO DE 2009, SOB O N° 454.679/09-9, PUBLICADA NO JORNAL “JORNAL DA TARDE” E NO DOESP EM 7 DE DEZEMBRO DE
2009, CONFORME RETIFICADAS EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA, REALIZADA EM 4 DE DEZEMBRO DE 2013, REGISTRADA NA JUCESP EM 17 DE DEZEMBRO DE 2013, SOB O N°
478.835/13-9 E PUBLICADA NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” E NO DOESP EM 20 DE DEZEMBRO DE 2013, E EM REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA EMISSORA REALIZADA EM 03 DE JULHO
DE 2015, REGISTRADA NA JUCESP EM 05 DE AGOSTO DE 2015, SOB O N° 340.096/15-9 E PUBLICADA NO JORNAL “O ESTADO DE SAO PAULO” E NO DOESP EM 12 DE AGOSTO DE 2015, NA QUAL SE APROVOU A
EMISSAO DE SERIES DE CRA EM MONTANTE DE ATE R$ 4.000.000.000,00 (QUATRO BILHOES DE REAIS), E EM REUNIAO DA DIRETORIA DA EMISSORA, REALIZADA EM 8 DE JULHO DE 2015, ARQUIVADA NA
JUCESP EM 12 DE AGOSTO DE 2015, SOB O N° 354.237/15-9 (EM CONJUNTO, “APROVACOES SOCIETARIAS”), EM QUE FOI APROVADA, POR UNANIMIDADE DE VOTOS, A REALIZACAO DA EMISSAO DA 73*
(SEPTUAGESIMA TERCEIRA) SERIE DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA EMISSORA, LASTREADOS NOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO. A DATA
DE VENCIMENTO DOS CRA SERA 23 DE OUTUBRO DE 2021 (“DATA DE VENCIMENTO”). O VALOR NOMINAL UNITARIO DOS CRA NAO SERA OBJETO DE ATUALIZACAO MONETARIA. OS CRA FARAO JUS A
JUROS REMUNERATORIOS, APURADOS EM PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING CONDUZIDO PELOS COORDENADORES, EQUIVALENTES A 99% (NOVENTA E NOVE POR CENTO) DA VARIACAO ACUMULADA
DAS TAXAS MEDIAS DIARIAS DOS DI OVER EXTRA GRUPO - DEPOSITOS INTERFINANCEIROS DE UM DIA (“TAXA DI”), CALCULADAS E DIVULGADAS PELA CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS (“CETIP”),
NO INFORMATIVO DIARIO DISPON{VEL EM SUA PAGINA NA INTERNET (HTTP://WWW.CETIP.COM.BR), BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA E DOIS) DIAS UTE]S, EXPRESSA NA FORMA PERCENTUAL AO ANO,
O QUAL INCIDIRA SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO PARA CALCULO DOS JUROS REMUNERATORIOS DE FORMA EXPONENCIAL E CUMULATIVA, PRO RATA TEMPORIS, BASE 252 (DUZENTOS E CINQUENTA
E DOIS) DIAS UTEIS (‘REMUNERACAO”), A PARTIR DA DATA DE INTEGRALIZAGAO DOS CRA, ATE A DATA DE VENCIMENTO, SENDO DEVIDO EM CADA DATA DE PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO DOS CRA.
0OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“CRA”) TEM COMO LASTRO DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DECORRENTES DE 1 (UMA) NOTA DE CREDITO A EXPORTAGCAO, CUJO
VALOR TOTAL DO CREDITO E DE R$675.000.000,00 (SEISCENTOS E SETENTA E CINCO MILHOES DE REAIS) NA DATA DE EMISSAO DA NCE, NA FORMA DA LEI N° 6313, DE 16 DE DEZEMBRO DE 1975,
CONFORME ALTERADA, E DO DECRETO-LEI N° 413, DE 9 DE JANEIRO DE 1969, CONFORME ALTERADO (“LEI 6.313”, “DECRETO-LEI 413” E “NCE”, RESPECTIVAMENTE). O OBJETO DO REGIME FIDUCIARIO
FOI DESTACADO DO PATRIMONIO DA EMISSORA E PASSOU A CONSTITUIR PATRIMONIO SEPARADO, DESTINANDO-SE ESPECIFICAMENTE AO PAGAMENTO DOS CRA E DAS DEMAIS OBRIGACOES RELATIVAS
AO REGIME FIDUCIARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 11 DA LEI N° 9.514, DE 20 DE NOVEMBRO DE 1997, CONFORME ALTERADA (“LEI 9.514”). NAO SERAO CONSTITUIDAS GARANTIAS ESPECIFICAS SOBRE
0S CRA, QUE GOZARAO DAS GARANTIAS QUE INTEGRAM OS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, QUAL SEJA, O AVAL PRESTADO PELA FIBRIA, NO AMBITO DA NCE (“GARANTIA”). A GARANTIA
ENCONTRA-SE DESCRITA NO ITEM “NOTA DE CREDITO A EXPORTACAO (NCE)” DA SECAO “SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA”, NAS PAGINAS 79 A 82, DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA. FOI NOMEADA PARA REPRESENTAR, PERANTE A EMISSORA E QUAISQUER TERCEIROS, OS INTERESSES DA COMUNHAO DOS TITULARES DE CRA
(“AGENTE FIDUCIARIO”).

0S CRA SERAO REGISTRADOS (I) PARA DISTRIBUICAO NO MERCADO PRIMARIO POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA CETIP, OU DO MDA, ADMINISTRADO
E OPERACIONALIZADO PELA CETIP, CASO ESTE VENHA A SUCEDER O CETIP2I COMO MODULO DE DISTRIBUICAO PRIMARIA PARA LIQUIDACAO DOS CRA; E/OU (B) DO DDA, ADMINISTRADO E
OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), SENDO A LIQUIDACAO FINANCEIRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA
DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO; E (II) PARA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO, POR MEIO (A) DO CETIP21, ADMINISTRADO E
OPERACIONALIZADO PELA CETIP; E/OU (B) DO PUMA, ADMINISTRADO E OPERACIONALIZADO PELA BM&FBOVESPA, EM MERCADO DE BOLSA, SENDO A LIQUIDAGAO FINANCEIRA DOS EVENTOS DE
PAGAMENTO E A CUSTODIA ELETRONICA DOS CRA REALIZADA POR MEIO DO SISTEMA DE COMPENSACAO E LIQUIDACAO DA CETIP E/OU DA BM&FBOVESPA, CONFORME O CASO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, NO AMBITO DA OFERTA, SEM FIXACAO DE LOTES MAXIMOS OU MINIMOS, EM DATA INDICADA NESTE PROSPECTO PRELIMINAR E NO AVISO AO MERCADO
(CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR), PARA SUBSCRICAO DOS CRA, AS QUAIS SOMENTE SERAO CONFIRMADAS PELO SUBSCRITOR APOS O INICIO DO PRAZO DE COLOCACAO
(CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR).

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 95 A 125 DESTE PROSPECTO,
PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DE SUA
EMISSORA E DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

A DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE QUE OS
POTENCIAIS INVESTIDORES AVALIEM JUNTAMENTE COM SUA CONSULTORIA FINANCEIRA E JURIDICA OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO, LIQUIDEZ E OUTROS ASSOCIADOS A ESSE TIPO DE ATIVO. AINDA,
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DO TERMO DE SECURITIZAGAO PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS
RECURSOS.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao

de Valores Mobiliarios. O registro ou analise prévia da presente Oferta Publica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou

julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo
ANBIMA ndo implica recomendacdo de investimento.

COORDENADOR LiDER COORDENADOR COORDENADOR COORDENADOR
’ K/ i
BBA CI tl J.P Morgan 7/ BancoVotorantim
ASSESSOR JURIDICO DOS COORDENADORES E DA EMISSORA ASSESSOR JURIDICO DA FIBRIA

PINHEIRO GUIMARAES

ADVOGADOS

A data deste Prospecto é 5 de outubro de 2015
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DEFINICOES

Neste Prospecto Preliminar, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maiusculas terdo o significado
atribuido conforme a descri¢do abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

Agéncia de
Classificacido de Risco
ou Standard & Poor's

Agente Escriturador

Agente Fiduciario

Agente Registrador,
Emissora ou
Securitizadora

Agora

Alienacio e o verbo
Alienar

Amortizacgao

ANBIMA

Anuncio de
Encerramento

Anuncio de Inicio

significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-
100, inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.295.585/0001-40.

significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13,
grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22.631-000, inscrita no CNPJ/MF sob n°
36.113.876/0001-91.

significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., institui¢do
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros, n° 717, 10° andar, CEP 04530-001, Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86.

Significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditorios do
agronegocio, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 5° andar, conjuntos 53 ¢ 54, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43.

significa a AGORA CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de wvalores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 300, 6° e 3° andar parte, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 74.014.747/0001-35.

significa qualquer operagdo que resulte na transferéncia de titularidade e/ou
propriedade de quaisquer bens e/ou direitos.

significa o pagamento de parcela unica do Valor Nominal Unitario, que
ocorrera na Data de Vencimento.

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, 230, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
34.271.171/0001-77.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo Publica da 73
(Septuagésima Terceira) Série da 1° (Primeira) Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.4.", nos termos do artigo 29 da Instrugao CVM 400.

significa o "Anuncio de Inicio de Distribui¢ao Publica da 73° (Septuagésima
Terceira) Série da 1 (Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A4.", nos termos do artigo 52 da Instrugdo CVM 400.




Aplicac¢oes Financeiras
Permitidas

Assembleia Geral

Autoridade

Aviso ao Mercado

Aval ou Garantia

Avalista ou Fibria S.A.

Ativa

Alfa

significa o investimento dos valores que estiverem disponiveis na Conta
Centralizadora em: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco,
com liquidez diaria, que tenham seu patrimdnio representado por titulos ou
ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro
Nacional ou pelo Banco Central do Brasil; (ii) certificados de deposito
bancario emitidos pelas instituicdes financeiras Banco Bradesco S.A., Banco
do Brasil S.A. ou Itat Unibanco S.A.; (iii) ou ainda em titulos publicos
federais. Qualquer aplicacdo em instrumento diferente ¢ vedada.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada na forma prevista
no Termo de Securitizagao.

significa qualquer Pessoa, entidade ou orgdo, (i) vinculada(o), direta ou
indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitagdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administragdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico, e/ou (ii) que administre ou esteja vinculado
a mercados regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras
e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil
e/ou no exterior, entre outros.

significa o "Aviso ao Mercado da Distribui¢do Publica da 73° (Septuagésima
Terceira) Série da 1 (Primeira) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.4.", nos termos do artigo 53 da Instrug¢do CVM 400, publicado no jornal
"Valor Econdémico", edicdo nacional, em 01 de setembro de 2015 e
republicado no mesmo jornal, por conta da contratacdo dos Participantes
Especiais, em 18 de setembro de 2015.

significa a garantia fidejussoria prestada pela Avalista no ambito da NCE, por
meio da qual a Avalista se obriga como avalista e principal pagadora,
solidariamente e sem beneficio de ordem, com a Fibria MS, dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

significa a FIBRIA CELULOSE S.A., sociedade andnima com registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.643.228/0001-21, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Fidéncio Ramos, n° 302, 3° e 4° (parte) andares, Edificio Vila Olimpia
Corporate, Torre B, Vila Olimpia, CEP 04551-010.

significa a ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO
E VALORES, institui¢do financeira integrante do sistema de distribui¢do de
valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede no Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 3.500, bloco 1, salas 314 a 317 e
401 a 406, Edificio Londres 1000, Condominio Le Monde Office, Barra da
Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.775.974/0001-04.

significa a ALFA CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de wvalores
mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Alameda Santos, 466, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.178.421/0001-64.




BACEN

Banco BBM

Banco Bradesco

Banco Daycoval

Banco Fator

Banco Liquidante

Banco Votorantim

Banrisul

BNDES

BM&FBOVESPA

significa o Banco Central do Brasil.

significa 0 BANCO BBM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em
Salvador, Estado de Bahia, na Rua Miguel Calmon, 398, 7° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.114.366/0001-69.

significa 0 BANCO BRADESCO S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribuicio de valores mobilidrios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede com sede em Osasco, Estado de Sdo Paulo, no niicleo administrativo
denominado "Cidade de Deus", Vila Yara, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

significa o BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribuicdio de valores mobilidrios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.793,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 62.232.889/0001-90.

significa 0 BANCO FATOR S.A., institui¢ao financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em S@o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e
12° andares, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.644.196/0001-06.

significa o BANCO BRADESCO S.A, instituicdo financeira com sede em
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo denominado "Cidade
de Deus", Vila Yara, s/n°, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12,
contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento ¢ a liquidagdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados
por meio do sistema da BM&FBOVESPA ou da CETIP, conforme o caso, nos
termos do Termo de Securitizagao.

significa 0 BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede em Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar,
Vila Gertrudes, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.588.111/0001-03.

significa a BANRISUL S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E
CAMBIO, instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede na Cidade de Porto Alegre,
Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Caldas Junior, 108, 4° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 93.026.847/0001-26.

significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.

significa a BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E
FUTUROS, sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos financeiros
autorizado a funcionar pelo BACEN e pela CVM.




BNP Paribas

Boletim de Subscriciao

Bradesco Corretora

Brasil Plural

Brasil ou Pais
CADE

Cedente ou Itau
Unibanco

CETIP

CETIP21

Citi Corretora

Citi

CM Capital

significa 0 BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, 510, 1°, 10° a 14° andares, Vila Nova Concei¢do, CEP
04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.522.368/0001-82.

significa cada boletim de subscrigdo por meio do qual os titulares de CRA
formalizardo a subscri¢do dos CRA.

significa a BRADESCO S.A. CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de Séao
Paulo, na Avenida Paulista, 1.450, 7° andar, Bela Vista, CEP 01310-917,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.855.045/0001-32.

significa a BRASIL PLURAL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigBo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Surubim, n® 373, Térreo, cjs 01 ¢
02 parte, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 05.816.451/0001-15.

significa a Republica Federativa do Brasil.
significa o Conselho Administrativo de Defesa Economica.

significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal,
Parque Jabaquara, CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 e com filial na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°,
2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/4816-09.

significa a CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios, autorizada a
funcionar pelo BACEN e pela CVM.

significa o ambiente de distribui¢do primaria, custddia e negociagdo
secundaria de ativos de renda fixa, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

significa a CITIGROUP GLOBAL MARKETS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO,
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 14°
andar, parte, Bela Vista, CEP 01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.709.114/0001-64.

significa 0 BANCO CITIBANK S.A, institui¢do financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 2° andar (parte), inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 33.479.023/0001-80.

significa a CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA., institui¢do financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n° 1195, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.685.483/0001-30.




CNPJ/MF
Cédigo ANBIMA

Codigo Civil
Codigo de Processo
Civil

COFINS

Comissionamento

Comprovantes de
Exportacio

Comunicado CETIP
111

Conta Centralizadora
Conta de Livre

Movimentacio

Contrato de Adesao

Contrato de Cessao

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

significa o Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo ¢ Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, em vigor
desde 3 de fevereiro de 2014.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 e alteragdes posteriores.

significa a Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 e alteracdes posteriores.

significa a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social.

significa a Comissdo de Estruturacdo, a Comissdo de Colocacdo, a Comissao
de Sucesso e o Prémio de Garantia de Firme, referidas em conjunto.

significa os documentos comprobatoérios da utilizagdo dos recursos da NCE
nas atividades relacionadas ao agronegocio, assim entendidas as atividades
relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos ou insumos decorrentes da transformagdo de
esséncias florestais, especificamente na aquisi¢do de bens ou contratagdo de
servicos relacionados ao Projeto Horizonte 2, que consiste na construcdo de
nova linha de produgdo de celulose, para exportagdo, na fabrica da Devedora
localizada no municipio de Trés Lagoas, Estado do Mato Grosso do Sul,
utilizados no ambito do programa de exportagdo de celulose pela Devedora,
na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei n° 6.313 e no
Decreto-Lei n° 413 e conforme orgamento constante no Anexo II da NCE, tais
como quando o crédito for destinado ao financiamento a exportagdo, no caso
de exportagdo de mercadorias, relagdo eletronica do Registro de Exportagdo
(RE) e da Solicitagdo de Despacho (SD) que comprovem a exportagdo e/ou
quaisquer outros documentos relacionados as mercadorias exportadas, como
copia do conhecimento de embarque, da fatura comercial, dos certificados,
dos saques e outros.

Significa o Comunicado CETIP n° 111, de 6 de novembro de 2006 e
alteragdes posteriores.

Significa a conta corrente titularidade da Emissora mantida junto ao Banco
Bradesco S.A. (237), sob o n° 1694-2, agéncia 0133, atrelada ao Patrimonio
Separado vinculado a emissdo dos CRA.

Significa a conta corrente de titularidade da Devedora mantida junto ao Itat
Unibanco, sob o n® 10545-1, agéncia 910, para livre movimentagdo da
Devedora.

significa qualquer contrato de adesdo ao Contrato de Colocacdo celebrado entre
o Coordenador Lider e cada Participante Especial, com anuéncia da Emissora,
para formaliza¢@o da contratagdo dos Participantes Especiais na qualidade de
instituigdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro,
para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens.

significa o “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditorios do
Agronegocio e Outras Avengas”, celebrado em 2 de outubro de 2015, entre a
Cedente ¢ a Emissora, a Fibria ¢ a Fibria MS, para regular os termos e
condicdes da cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do
Agronegé6cio em favor da Emissora, bem como o endosso da NCE pela
Cedente a Emissora, com objetivo de constituir lastro para emissdo dos CRA,
observado que ndo havera qualquer espécie de coobrigagdo, solidariedade ou
responsabilidade da Cedente pelo adimplemento das obrigagdes representadas
pela NCE, assumidas pela Fibria MS e pela Fibria, nos termos do artigo 914
do Coédigo Civil e do inciso I do artigo 6° da Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n°® 2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada.




Contrato de Colocacio

Contrato de Custodia

Contrato de Formador
de Mercado

Contrato de Prestacio
de Servicos de Agente
Fiduciario

Contrato de Prestacao
de Servicos de Agente
Escriturador

Contrato de Prestaciao
de Servicos de Banco
Liquidante

Controle (bem como os
correlatos Controlar ou
Controlada)

Controlador ou
Controladores

Coordenadores
Coordenadores da
Garantia Firme

Coordenador Lider ou
Banco Itau BBA

CRA

significa o “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio, sob o Regime de Garantia Firme
de Distribui¢do, da 73° (Septuagésima Terceira) Série da 1° (Primeira)
Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.”,
celebrado em 10 de setembro de 2015, entre a Emissora, os Coordenadores, a
Devedora e a Avalista, no ambito da Oferta.

significa o "Contrato de Presta¢do de Servigos de Custodiante de Titulos",
celebrado em 28 de agosto de 2015, entre a Emissora e o Custodiante, para
regular a prestagdo de servigos de guarda das vias fisicas dos documentos
comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio.

significa o "Contrato de Formador de Mercado", celebrado em 29 de
setembro de 2015, entre a Devedora e o Formador de Mercado, para regular a
prestagdo de servigos de formador de mercado no ambito da Emissdo, com a
finalidade de atribui¢@o de liquidez aos CRA no mercado secundario.

significa o "Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente Fiduciario",
celebrado em 28 de agosto de 2015, entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario,
para regular a prestacdo de servigos de representagdo dos interesses dos
titulares dos CRA pelo Agente Fiduciario, nos termos das Leis 9.514 ¢ 11.076,
no ambito da Emiss@o e conforme previsto no Termo de Securitizagdo.

significa o "Contrato de Presta¢do de Servigos de Escrituracdo de CRA",
celebrado em 15 de setembro de 2014, entre a Emissora e o Agente
Escriturador, para regular a prestagdo de servigos de escrituragdo dos CRA por
parte do Agente Escriturador no ambito da Emissdo e conforme previsto no
Termo de Securitizagio.

significa o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigos de Banco
Liquidante”, celebrado em 3 de dezembro de 2013, entre a Emissora e o
Banco Liquidante, para regular a prestacdo de servigos de liquidacdo
financeira dos CRA, na CETIP ¢ na BM&FBOVESPA, por parte do Banco
Liquidante no ambito da Emissdo e conforme previsto no Termo de
Securitizagdo.

significa a defini¢ao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.

significa o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos do artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes.

significa o Coordenador Lider, o Citi, o J.P. Morgan ¢ o Banco Votorantim,
quando referidos em conjunto.

significa o Coordenador Lider, o Citi e o J.P. Morgan, quando referidos em
conjunto.

significa o BANCO ITAU BBA S.A., institui¢o financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco em Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3°
(parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 17.298.092/0001-30.

significa os certificados de recebiveis do agronegdcio da 73* (Septuagésima
Terceira) série da 1* (Primeira) emissdo da Emissora, emitidos com lastro nos
Direitos Creditorios do Agronegocio.




CRA em Circulagao

Credit Agricole

Credit Suisse

Créditos do Patrimonio
Separado

CSLL

Custodiante

Custos da Emissao

CVM
Data de Emissao
Data de Integralizacao

Data de Pagamento da
Remuneracio

Data de Inicio da
Oferta

significa todos os CRA subscritos ¢ integralizados e ndo resgatados, observada a
definicdo adotada exclusivamente para fins de verificagdo de quérum de
Assembleias Gerais, a saber: todos os CRA subscritos e integralizados e ndo
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora, Devedora ou Avalista
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, os que sejam de
titularidade (direta ou indireta) de empresas ligadas a Emissora, a Devedora ou
Avalista, ou de fundos de investimento administrados por empresas ligadas a
Emissora, a Devedora, ou Avalista assim entendidas empresas que sejam
subsidiarias, coligadas, controladas, direta ou indiretamente, empresas sob
controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem
como seus conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau.

significa a CREDIT AGRICOLE BRASIL S/A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede em Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Itu, 852, 16° andar, Jardim Paulista,
CEP 01421-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.638.542/0001-57.

significa a CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituigdo financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., 700, 11°, 13° e 14° andares (parte), [taim
Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.809.182/0001-30.

significam (i) os Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens (i) a (ii), acima, conforme aplicavel.

significa a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

significa a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., institui¢do
financeira com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Renato Paes
de Barros, n°717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-001, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, responsavel pela guarda dos
documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, a saber, a via fisica negociavel da NCE e uma via
original do Contrato de Cessao.

significa o Comissionamento e as demais despesas da Oferta, referidos em
conjunto.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
significa a data de emissdo dos CRA, qual seja 23 de outubro de 2015.
significa a data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA.

significa cada data de pagamento da Remuneracdo aos titulares de CRA, que
devera ser realizado semestralmente, a partir da Data de Emissdo, nos meses
de abril e outubro, até a Data de Vencimento (inclusive), observadas as datas
previstas no item "Remuneragdo" da Se¢do "Informagdes Relativas a Oferta"
deste Prospecto Preliminar e na Clausula 6.2 do Termo de Securitizagdo.

significa a data em que a Oferta sera iniciada, a partir da (i) obtencdo do
registro definitivo da Oferta perante a CVM; (ii) publicacdo do Anuncio de
Inicio; e (iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo.




Data de Vencimento

DDA

Decreto 6.306

Decreto-lei 413

Despesas

Devedora ou Fibria-MS

Dia Util ou Dias Uteis

Direcionamento da
Oferta

Direitos Creditérios do
Agronegocio

Documentos da
Operacio

DOESP

Emissao

Emissora ou
Securitizadora

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, 23 de outubro de 2021.

significa o sistema de distribuicdo de ativos em mercado primario,
operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA.

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 e alteragdes
posteriores.

significa o Decreto-lei n° 413, de 9 de janeiro de 1969 e alteragdes posteriores.

significa despesas da Emissdo e da Oferta descritas na NCE, Contrato de
Cessdo ou Termo de Securitizagdo, nos termos previstos nos respectivos
instrumentos.

significa a FIBRIA-MS CELULOSE SUL MATO-GROSSENSE LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Fidéncio Ramos, n° 302, Torre B, 3° andar, conjunto 32, Vila Olimpia, CEP
04.551-010, inscrita no CNPJ/MF sob n° 36.785.418/0001-07.

significa: (i) no caso da CETIP e para céalculo da Remuneracdo, todo dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) no caso da
BM&FBOVESPA, qualquer dia que n3o seja sidbado, domingo, feriado
nacional, ou data que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
BM&FBOVESPA.

significa a distribuicdo publica dos CRA que devera ser direcionada a
investidores qualificados ou ndo qualificados, observado o seguinte
direcionamento da distribuicdo: (i) até 80% (oitenta por cento) de
Investidores Nao Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) de
Investidores Institucionais.

significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Fibria MS (na condi¢@o de emitente) e pela Fibria (na condigdo
de avalista) por forca da NCE, objeto de cessdo onerosa definitiva a Emissora
no ambito do Contrato de Cessao.

significam os seguintes documentos, quando referidos em conjunto (i) & NCE;
(ii) ao Contrato de Cessdo; (iii) ao Termo de Securitizacdo; (iv) ao contrato
celebrado com o Custodiante; (v) ao contrato celebrado com o Agente
Fiduciario; (vi) aos contratos celebrados com o Banco Liquidante; (vii) ao
Contrato de Colocacdo; (viii) ao contrato celebrado com o Agente
Escriturador; (ix) aos Prospectos Preliminar e Definitivo; e (x) aos demais
instrumentos celebrados com prestadores de servigos contratados no a&mbito da
Emissdo e da Oferta.

significa o Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.

significa a 1* (Primeira) emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio
da Emissora, cuja 73* (Septuagésima Terceira) série ¢ objeto do Termo de
Securitizagao.

significa a ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A., companhia securitizadora de direitos creditorios do
agronegocio, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.753.164/0001-43.
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Encargos Moratorios

Eventos de Liquidacio
do Patrimonio
Separado

Evento de Vencimento
Antecipado

Fator Corretora

Formador de Mercado

Garantia ou Aval

Geracio

Guide

Governo Federal ou
Governo Brasileiro
IGP-M

Instrucio CVM 28

Instrucao CVM 308

Instrucio CVM 325

correspondem (i) aos juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou menor
prazo permitido em lei), calculados pro rata temporis; e (i) a multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento), incidente sobre o saldo das obrigagdes
devidas e nfo pagas, ambos devidos desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, nas hipoteses previstas na NCE, no Contrato de
Cessdo e/ou no Termo de Securitizagdo, conforme o caso.

significam os eventos que poderdo ensejar a assunc¢do imediata da administragao
do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, com sua consequente liquidagao
em favor dos titulares de CRA, conforme previsto no Termo de Securitizaggo.

significam os eventos que poderdo ensejar a declaragdo de vencimento
antecipado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagao.

significa a FATOR S.A. CORRETORA DE VALORES, instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de
Barros, 1.017, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 63.062.749/0001-83.

significa 0 BANCO MODAL S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar,
parte, bloco 01, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 30.723.886/0001-62.

significa a garantia fidejussoria prestada pela Fibria no ambito da NCE, por
meio da qual a Fibria se obriga como avalista e principal pagadora,
solidariamente e sem beneficio de ordem, com a Fibria MS, dos Direitos
Creditorios do Agronegocio.

significa a GERACAO FUTURO CORRETORA DE VALORES S.A., institui¢do
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Pragca XV de Novembro, 20, 12° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 27.652.684/0001-62.

significa a GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de wvalores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Boa Vista, 356, 7° andar, Centro, CEP 01014-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 65.913.436/0001-17.

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil.

significa o indice de pregos calculado mensalmente pela Fundacdo Getulio
Vargas.

significa a Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, conforme
alterada.

significa a Instrucdo da CVM n°® 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada.
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Instrucio CVM 384

Instrucio CVM 400

Instrucio CVM 409

Instrucio CVM 414

Instrucio CVM 539

Instrucio CVM 554

Investidores
Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Investidores
Instituicoes
Participantes da Oferta
IOF

IOF/Cambio

I0OF/Titulos

IRF
IRPJ
ISS

J.P. Morgan

JUCESP

Jurisdicao de
Tributacio Favorecida

Lei 2.666

significa a Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

significa a Instrug¢do CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugcdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada.

significam os Investidores que sejam pessoas juridicas, além de fundos de
investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de
pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades
de previdéncia complementar e de capitalizagao.

significam os Investidores que sejam pessoas fisicas que adquiram qualquer
quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de
private banks ou administradores de carteira.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores ndo Institucionais,
referidos em conjunto.

significam, em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras.
significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.
significa o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.
significa o Imposto Sobre Servigos, de qualquer natureza.

significa 0 BANCO J.P. MORGAN S.A., institui¢do financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.172.537/0001-98, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 13° ao 15° andares.

significa a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo.

significa qualquer pais que ndo tribute a renda, ou que a tribute em aliquota
inferior a 20% (vinte por cento).

Lei n°® 2.666, de 6 de dezembro de 1955, conforme alterada.
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Lei 6.313
Lei 8.981
Lei 9.514
Lei 10.931
Lei 11.033
Lei 11.076

Lei das Sociedades por
Acoes

Leis Anticorrupcio

LLA

Magliano

Manual de Normas
para Formador de
Mercado

MDA

NCE

Norma

Obrigacoes

Lein® 6.313, de 16 de dezembro de 1975, conforme alterada.
Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada.

Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada.
Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.
Lein® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.
Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

significa a legislacdo brasileira contra a lavagem de dinheiro e anticorrupgao,
a saber, a Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, e a Lei n°
12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada.

significa a LLA Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de wvalores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.179, 8° andar, conjunto 81, parte, Itaim
Bibi, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.600.379/0001-41.

significa a MAGLIANO S.A. CCVM, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdio de valores mobilidrios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Angélica,
2491, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.723.847/0001-99.

significa 0 "Manual de Normas para Formador de Mercado", editado pela
CETIP, conforme atualizado.

significa 0 Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuigdo de
ativos de renda fixa em mercado primario, administrado e operacionalizado
pela CETIP.

significa a nota de crédito a exportag@o firmada em 2 de outubro de 2015, pela
Fibria MS, com aval da Fibria, nos termos da Lei 6.313, a ser emitida em
favor do Itati Unibanco e posteriormente endossada em favor da Emissora no
ambito do Contrato de Cessdo.

significa qualquer lei, decreto, medida provisoria, regulamento, norma
administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrucdo, circular e/ou qualquer tipo
de determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou regulamentagao,
de orgdos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer
outra Autoridade, que crie direitos e/ou obrigagdes.

significa toda e qualquer obrigacdo da Fibria MS e da Fibria ou da Emissora,
principal e/ou acessoria, presente e/ou futura, decorrente da NCE, do Contrato
de Cessdo e/ou do Termo de Securitizagdo, observada a vinculagdo dos
Direitos Creditorios do Agronegocio aos CRA, prevista na NCE e no Termo
de Securitizagdo, bem como eventuais custos e/ou despesas incorridos pela
Emissora, pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos titulares de CRA, inclusive em
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Oferta

Oferta de Resgate
Antecipado

Onus e o verbo Onerar

Opciao de Lote
Adicional

Opcao de Lote
Suplementar

Operacao de
Securitizacio

razdo de: (i) inadimplemento, total ou parcial da NCE, das obrigacdes
assumidas pela Fibria MS e pela Fibria no ambito da NCE e/ou do Contrato de
Cessdo, inclusive com relacdo a valores de reembolso e/ou para fins do
pagamento de Despesas, que deverdo ser depositados na Conta Centralizadora
integrante do patriménio separado da emissdo dos CRA; (ii) todo e qualquer
montante de pagamento, valor do crédito e/ou de principal, remuneragdo,
juros, encargos ordinarios e/ou moratdrios, decorrentes da NCE, dos CRA, do
Contrato de Cessdo e/ou do Termo de Securitizagdo, devidos a Emissora e/ou
aos titulares de CRA, ordinariamente ou em fungdo de evento de vencimento
antecipado; (iii) incidéncia de tributos em relagdo aos pagamentos a serem
realizados no ambito da NCE e do Contrato de Cessdo ou dos CRA, bem
como as Sangdes, quando aplicaveis nos termos da NCE, e despesas gerais
decorrentes da NCE, dos CRA, do Contrato de Cessdo e/ou do Termo de
Securitizagdo, conforme aplicaveis e desde que devidamente comprovadas;
e/ou (iv) processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de direitos e prerrogativas decorrentes
da NCE, do Contrato de Cessdo e/ou do Termo de Securitizagdo, desde que
devidamente comprovados.

significa a distribuigdo publica dos CRA, que serdo ofertados nos termos
da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA em Circulagéo,
conforme prevista no Termo de Securitizagdo.

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo ou alienacdo
fiducidria, penhora, arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculagdo de bens, direitos e opcdes, assungdo de
compromisso, concessdo de privilégio, preferéncia ou prioridade, ou (ii)
qualquer outro 6nus, real ou ndo, gravame, ou (iii) qualquer um dos atos,
contratos ou instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos semelhantes,
se e quando realizados no ambito de jurisdicdes internacionais e/ou com
relagdo a ativos localizados no exterior.

significa a op¢do da Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos
Coordenadores, da Fibria e da Fibria MS, de aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados em até 20% (vinte por cento), nos termos ¢ conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400,
desde que o Valor Total do Crédito representado pela emissdo da NCE seja
equivalente a quantidade de CRA aumentada pelo exercicio de referida opgéo.

significa a op¢do dos Coordenadores, apos consulta e concordancia prévia da
Emissora, da Fibria e da Fibria MS, de distribuir um lote suplementar de CRA
de até 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente
ofertados, para atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da
Instrugdo CVM 400, desde que o Valor Total do Crédito representado pela
emissdo da NCE seja equivalente a quantidade de CRA aumentada pelo
exercicio de referida opgao.

significa a operagdo financeira de securitizagdo de recebiveis do
agronegocio que resultara na emissdo dos CRA, a qual os Direitos
Creditorios do Agronegdcio serdo vinculados como lastro com base no
Termo de Securitizagdo, que tem, substancialmente, as seguintes
caracteristicas: (i) a Fibria MS emitira a NCE, com aval da Fibria, a ser
desembolsada pela Cedente, consubstanciando os Direitos Creditérios do
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Orc¢amento

Ordem de Pagamentos

Partes Relacionadas

Participantes Especiais

Patriménio Separado

Pedido de Reserva

Periodo de
Capitalizacao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva
para Pessoas
Vinculadas

Agronegocio; (ii) a Cedente cedera a totalidade dos Direitos Creditdrios do
Agroneg6cio para a Emissora, por meio do Contrato de Cessdo; (iii) a
Emissora realizara a emissdo de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime
fiduciario, com lastro nos Direitos Creditorios do Agronegocio, conforme o
disposto no Termo de Securitizagdo, os quais serdo ofertados publicamente
no mercado de capitais brasileiro; e (iv) a Emissora efetuard o pagamento,
em moeda corrente nacional, do Preco de Aquisicdo a Cedente em
contrapartida a cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditérios do
Agronegocio.

significa a descri¢do do valor do financiamento, a data do vencimento, a
finalidade, a descri¢do dos bens objeto da exportacdo e o cronograma para a
sua execugdo, nos termos previstos na NCE.

significa a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos integrantes do
Patrimonio Separado, inclusive, sem limitacdo, os montantes recebidos pela
Emissora em razdo do pagamento dos valores devidos no &mbito da NCE.

significa (i) com relacdo a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa que, de modo
direto ou indireto (a) a Controle, (b) seja por ela Controlada, (c) esteja sob
Controle comum, ¢ (d) seja com ela coligada, (ii) seja administrador,
funcionario, agente ou preposto de determinada Pessoa; e (iii) com relagdo a
determinada pessoa natural, os familiares até 2° (segundo) grau.

significa as instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobiliarios, convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens, mediante assinatura dos Contratos de
Adesao, referidas em conjunto: (i) Agora, (ii) Alfa, (iii) Ativa, (iv) Banco BBM,
(v) Banco Bradesco, (vi) Banco Daycoval, (vii) Banco Fator, (viii) BNP Paribas,
(ix) Bradesco Corretora, (x) Brasil Plural, (xi) Citi Corretora, (xii) Credit Agricole,
(xiii) Credit Suisse, (xiv) Fator Corretora, (xv) Geracao; (xvi) Guide, (xvii) LLA,
(xviii) Magliano, (xix) Rico, (xx) Senso, (xxi) Spinelli, (xxii) Socopa, (xxiii) Um
Investimentos, (xxiv) XP Investimentos, e (xxv) CM Capital, (xxvi) UBS, (xxvii)
Banrisul, (xxviii) Votorantim.

significa o patrimonio constituido em favor da Emissdo e dos titulares de CRA
apos a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado pela Emissora ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, composto pelos Créditos do Patrimoénio
Separado. O Patrim6nio Separado nao se confunde com o patriménio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA.

significa cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstincias ali previstas, referente a intengdo de
subscri¢do dos CRA no ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o
Periodo de Reserva.

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizac¢do, no
caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na Data de Pagamento de
Remunera¢do imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento de
Remuneragdo correspondente ao periodo em questdo, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento.

significa o periodo compreendido entre os dias 9 de setembro
de 2015 e 30 de setembro de 2015, inclusive.

significa o periodo compreendido entre os dias 9 de setembro
de 2015 e 18 de setembro de 2015, inclusive.
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Pessoa

Pessoas Vinculadas

PIS

Prazo Maximo de
Colocacao

Preco de Aquisicao

Preco de Integralizaciao

Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Preliminar
ou Prospecto

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

significam Investidores que sejam: (i) Controladores ou administradores da
Emissora, da Fibria MS, da Fibria ou de outras pessoas vinculadas & Emissdo ou
a distribuicdo dos CRA, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores ¢ demais prepostos de qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta dirctamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv)
agentes autonomos que prestem servicos a qualquer das Institui¢oes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer
das Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagéo ou de suporte operacional
no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
qualquer das Institui¢des Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Institui¢des
Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii)
conjuge ou companheiro ¢ filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“11” a “v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados.

significa a Contribuigdo ao Programa de Integrag@o Social.

significa o periodo maximo de 6 (seis) meses contados da data de publicagdo
do Anuncio de Inicio.

significa o valor devido a Cedente, pela Emissora, com relagdo a aquisigdo
dos Direitos Creditorios do Agronegocio, correspondente ao montante dos
recursos captados pela Emissora por meio da integralizagdo dos CRA em
mercado primario. O Prego de Aquisigdo sera igual ao Valor Total do Crédito
apurado na Data de Integralizagdo, descontado a mesma taxa de desconto
aplicada sobre o Valor Total do Crédito, atualizado pela Remuneragdo dos
CRA, conforme determinada no Procedimento de Bookbuilding.

significa o pre¢o de subscricdo dos CRA, correspondente ao Valor Nominal
Unitario.

significa o procedimento de coleta de intengdes de investimento realizado pelos
Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e
do artigo 44, ambos da Instru¢io CVM 400, para defini¢do do volume da
Emissdo, mediante a emissdo dos CRA objeto da Opcao de Lote Adicional e da
Opgdo de Lote Suplementar, e do percentual adotado para apuragdo da
Remuneracao.

significa o presente “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 73 (Septuagésima Terceira)
Série da 1 (Primeira) Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios
do Agronegocio S.A.”.
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Prospecto Definitivo

Prospectos

PUMA

Regime Fiduciario

Remuneracao

Resolucio 2.836

Resolucao 4.373

Rico

Sancoes

Senso

significa o “Prospecto Definitivo de Distribuig¢do Publica de Certificados de
Recebiveis do Agronegocio da 73 (Septuagésima Terceira) Série da 1°
(Primeira) Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do
Agronegocio S.A.”

significa o Prospecto Preliminar e/ou o Prospecto Definitivo, referidos em
conjunto ou individual e indistintamente, conforme o caso, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo do documento.

significa a plataforma eletronica de negociagdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

significa o regime fiduciario, em favor da Emissdo e dos titulares de CRA,
instituido sobre os Créditos do Patrim6nio Separado, nos termos da Lei 11.076
e da Lei 9.514, conforme aplicavel.

significa os juros remuneratorios dos CRA, correspondentes a 99% (noventa e
nove por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis, conforme previsto na Clausula 6.1 do Termo de Securitizagdo, e
devero ser pagos semestralmente, a cada Data de Pagamento de
Remuneracao.

Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.836, de 30 de maio de 2001,
conforme alterada.

Resolugdo n°® 4.373, emitida pelo Conselho Monetario Nacional em 29 de
setembro de 2014, conforme alterada, em vigor a partir de 30 de margo de
2015.

significa a RICO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de wvalores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, 960, 5° andar, conjuntos 51 e 52, CEP 04534-
004,CNPJ/MF sob o n° 13.434.335/0001-60.

significa, na hipdtese de (i) descumprimento de quaisquer das obrigacdes
assumidas na Clausula 4* e seguintes da NCE, bem como de outras disposi¢des
previstas no Contrato de Cessdo relacionadas com o objetivo de financiar a
exportagdo dos produtos do agronegocio indicados na NCE; e/ou (ii)
descaracterizagdo do regime juridico aplicavel a NCE e/ou aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio: (a) tributos, encargos, custos ou multas, que incidam,
venham a incidir ou sejam entendidos como devidos sobre a NCE ou os Direitos
Creditérios do Agronegdcio e sejam exigiveis, especialmente o Imposto sobre
Operagdes Financeiras — IOF, nos termos da legislagdo aplicavel; e (b) qualquer
outra despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo ¢ sob qualquer forma,
relacionados a NCE e ao Direitos Creditorios do Agronegécio, inclusive despesas
processuais e honorarios advocaticios.

significa a SENSO CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de wvalores
mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas
para o recebimento de ordens, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 135, sala 810, Leblon, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 17.352.220/0001-87.
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Socopa

Spinelli

Série

Subsidiaria Relevante

Taxa de Administracao

Taxa DI

Taxa Selic

Taxa Substitutiva

Termo de Securitizaciao

significa a SOCOPA SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A., instituigdo
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de
ordens, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 1.355, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 62.285.390/0001.40.

SPINELLI S/A - CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO, instituigdo
financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, convidada
pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de
ordens, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 1.355, 4° andar, Pinheiros, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ/MF sob
on®61.739.629/0001-42.

significa a 73* (Septuagésima Terceira) série de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, no ambito de sua 1* (Primeira) emissao.

significa qualquer subsididria direta ou indireta da Fibria MS e/ou da Fibria
que preencha qualquer um dos seguintes requisitos: (i) tenha faturamento
bruto em qualquer exercicio financeiro que represente 20% (vinte por cento)
ou mais do faturamento bruto consolidado da Fibria; (ii) o valor total de seus
ativos, em qualquer exercicio financeiro, represente 20% (vinte por cento) ou
mais dos ativos totais consolidados da Fibria; ou (iii) o valor total de seus
passivos, em qualquer exercicio financeiro, represente 20% (vinte por cento)
ou mais do passivo consolidado da Fibria.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela administragdo do
Patriménio Separado, no valor de R$3.000,00 (trés mil reais), liquida de todos
e quaisquer tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desde a Data de
Emissdo, calculada pro rata die, se necessario.

significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI over extra grupo -
Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http./www.cetip.
com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma
percentual ao ano.

significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das operagdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, apurados pelo
Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia — SELIC.

significa a taxa que devera ser utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecunidrias previstas no Termo de Securitizagdo ¢ na NCE, em
caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da
Taxa DI, a ser definida na forma prevista na NCE ¢ no Termo de
Securitizagdo.

significa o "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegocio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 73
(Septuagésima Terceira) Série da 1 (Primeira) Emissao da Eco Securitizadora
de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.", celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiduciario em 2 de outubro de 2015 para regular a Emissdo e instituir o
Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado.
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UBS Significa a UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigio
de valores mobilidrios, convidada pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 4440, 7° andar, parte, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.819.125/0001-73.

Um Investimentos significa a UM INVESTIMENTOS S/A CTVM, instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, convidada pelos
Coordenadores para participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de
Novembro, 20, 12° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.968.066/0001-29.

Valor Nominal Unitario significa o valor nominal unitario dos CRA que correspondera a R$1.000,00
(um mil reais), na Data de Emissao.

Valor Total da Emissdo significa o valor nominal total dos CRA que corresponde a R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo. A
quantidade de CRA ofertada, equivalente a 675.000 (seiscentos ¢ setenta e cinco
mil) CRA, foi aumentada mediante exercicio total da Opgéo de Lote Adicional e
mediante exercicio total da Opgéo de Lote Suplementar.

Valor Total do Crédito  significa o valor total do crédito representado pela NCE, correspondente a
R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), na data de
emissdo da NCE.

Votorantim significa a VOTORANTIM CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sido Paulo, na Av. Nagdes Unidas, 14171, 14° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 01.170.892/0001-31.

XP Investimentos significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios, convidada pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, com sede no Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 3.434, Bloco 7,
2° andar, salas 201 e 207 a 208, parte, Barra da Tijuca, CEP 22640-002,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0001-04.

Todas as defini¢ces estabelecidas neste Prospecto Preliminar que designem o singular incluirdo o plural e
vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino, conforme o caso.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO PRELIMINAR POR REFERENCIA

As informagdes referentes a situagdo financeira da Emissora e outras informagdes a ela relativas, tais como
historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢do do capital
social, administra¢do, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as informacdes
exigidas no anexo III, item 2 ¢ itens 4 a 7, ¢ anexo III-A, ambos da Instrugdo CVM 400, incluindo também a
descrigdo dos negdcios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negdcios
realizados com os respectivos controladores, bem como empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle
comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme requisitado no artigo 1°, VI, do
anexo I do Cdédigo de Regulacdo ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de
Valores Mobilidrios, da ANBIMA, podem ser encontradas no Formulédrio de Referéncia, elaborado nos
termos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, que se encontra

disponivel para consulta nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Regulados" ao lado esquerdo da tela, clicar em
"Companhias", clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos ¢ Informacdes de
Companhias", buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegocios S/A", e selecionar "Formulario de

Referéncia").

As informagdes divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras e as
informagdes financeiras trimestrais - ITR, elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, a Lei das Sociedades por Agdes, as normais internacionais de relatorio (IFRS) emitidos pelo
International Accounting Standarts Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para os
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2014, 2013 ¢ 2012 ¢ para o parcial exercicio social de 2015

podem ser encontradas no seguinte website:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar "Regulados" ao lado esquerdo da tela, clicar em
"Companhias", clicar em "Consulta a Base de Dados", clicar em "Documentos ¢ Informagdes de
Companhias", buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegécios S/A", e selecionar "DFP" ou "ITR",

conforme o caso).
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto Preliminar inclui estimativas e projegdes, inclusive na Se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 95
deste Prospecto Preliminar.

As presentes estimativas e declaracdes estdo baseadas, em grande parte, nas expectativas atuais e estimativas
sobre eventos futuros e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar os negdcios da Emissora,
da Devedora e da Avalista, sua condi¢do financeira, seus resultados operacionais ou proje¢des. Embora as
estimativas e declaragdes acerca do futuro encontram-se baseadas em premissas razoaveis, tais estimativas e
declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas ¢ suposigdes, ¢ sdo feitas com base em informagdes
atualmente disponiveis.

As estimativas e declaragdes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, mas ndo se

limitando a:
(@
(i)
(iii)
(@iv)

4]

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

conjuntura econdmica e mercado agricola global e nacional;
dificuldades técnicas nas suas atividades;
alteragdes nos negocios da Emissora ou da Devedora e da Avalista;

alteragdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orgamento ¢ demanda da
Emissora, Devedora e Avalista, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes;

acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior; e outros fatores
mencionados na Segdo “Fatores de Risco” na pagina 95 deste Prospecto Preliminar;

intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou
ambiente regulatdrio no Brasil;

alteragdes nas condigdes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, a inflagdo, taxas
de juros, nivel de emprego, crescimento populacional e confianca do consumidor;

capacidade de pagamento dos financiamentos contraidos pela Devedora ou pela Avalista e
cumprimento de suas obrigacdes financeiras;

capacidade da Devedora e da Avalista de contratar novos financiamentos e executar suas
estratégias de expansdo; e

outros fatores mencionados na Se¢do “Fatores de Risco” na pagina 95 deste Prospecto
Preliminar e nos itens 4.1. Fatores de Risco e 5.1. Riscos de Mercado do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar.

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”,
“espera” e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-
se apenas a data em que foram expressas, sendo que ndo se pode assegurar que serdo
atualizadas ou revisadas em razdo da disponibilizagdo de novas informagdes, de eventos futuros
ou de quaisquer outros fatores. Estas estimativas envolvem riscos e incertezas e ndo consistem
em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou
desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas
estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto Preliminar. Tendo em vista os
riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracdes acerca do futuro constantes deste
Prospecto Preliminar podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e desempenho da
Emissora, da Fibria MS e da Fibria podem diferir substancialmente daqueles previstos em suas
estimativas em razdo, inclusive, dos fatores mencionados acima;

Por conta dessas incertezas, o Investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declara¢des futuras para
tomar uma decisdo de investimento nos CRA.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta ¢ os CRA. Recomenda-se ao Investidor,
antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus
Anexos ¢ do Termo de Securitizagdo. Para uma descricdo mais detalhada da operacdo que da origem aos
Direitos Creditorios do Agronegodcio, vide a se¢do “Informagdes Relativas a Oferta” na pagina 37 deste
Prospecto Preliminar.

Securitizadora Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.
Coordenador Lider Banco Itait BBA S.A.

Coordenadores Banco Citibank S.A., Banco J.P. Morgan S.A. e Banco Votorantim S.A.
Participantes Especiais Os Participantes Especiais, na qualidade de institui¢des financeiras

autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro como instituigdes
intermediarias, foram convidadas pelos Coordenadores para participar da
Oferta apenas para o recebimento de ordens.

Agente Fiduciario SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Custodiante SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Agente Escriturador Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente Registrador Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.

Banco Liquidante Banco Bradesco S.A.

Numero da Série e da 73% (Septuagésima Terceira) série da 1* (Primeira) emissao de certificados
Emissdo dos CRA objeto da  de recebiveis do agronegécio da Emissora.

Oferta

Local e Data de Emissao dos Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo a data de emissdo dos
CRA objeto da Oferta CRA, 23 de outubro de 2015.
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Valor Total da Emissao

Quantidade de CRA

Valor Nominal Unitario

Oferta

Direitos Creditérios do
Agronegocio Vinculados aos
CRA

Originador dos Direitos
Creditorios do Agronegocio

O valor de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de
reais), na Data de Emissdo, considerando as Opg¢des de Lote Adicional e
Lote Suplementar. O Valor originalmente ofertado foi aumentado, de
comum acordo entre os Coordenadores, a Emissora, a Fibria MS ¢ a
Fibria, em razdo do exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opcao de
Lote Suplementar.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores, da
Devedora e da Avalista, optou por aumentar a quantidade dos CRA
originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 400, no ambito da Opcdo de Lote Adicional. Por sua vez, os
Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora, da
Devedora e da Avalista, com o proposito exclusivo de atender excesso de
demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instru¢do CVM 400,
optou por distribuir um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por
cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados, no ambito da
Opgao de Lote Suplementar.

Foram emitidos 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil) CRA. A
quantidade de CRA originalmente ofertada foi aumentada em fungdo do
exercicio total da Opcdo de Lote Adicional ¢ da Opcdo de Lote
Suplementar, na forma prevista no item “Valor Total da Emissdo” acima.
Aplicar-se-30 aos CRA emitidos no ambito da Op¢ao de Lote Adicional e
da Opcdo de Lote Suplementar as mesmas condi¢des e preco dos CRA
inicialmente ofertados.

Os CRA terfio valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na
Data de Emisséo.

Os CRA, que compdem a 73* (Septuagésima Terceira) séric da 1°
(Primeira) emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
Emissora, serdo objeto de distribuigdo publica nos termos da Instrucdo
CVM 400.

Direitos Creditorios do Agronegocio oriundos de NCE emitida pela
Fibria MS ¢ avalizada pela Fibria, correspondentes ao valor principal da
NCE, acrescido da totalidade dos respectivos acessorios, tais como fluxo
de pagamento, encargos moratorios, multas, penalidades, indenizagdes,
despesas, custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais e
legais previstos na NCE.

Fibria MS.
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Critérios Adotados pela
Cedente para Concessio de
Crédito a Fibria MS e Fibria

Data de Emissao dos Direitos
Creditorios do Agronegocio

Valor Total dos Direitos
Creditérios do Agronegocio

Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio

Garantia vinculada aos
Direitos Creditorios do
Agronegdcio

Forma dos CRA

Prazo

Atualizacao Monetaria

Remuneracao dos CRA

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, o Cedente
realiza estudos e analises para conhecer e entender a situagdo comercial,
econdmica, financeira e reputacional de seus clientes. A aprovacdo de
crédito da Fibria MS e da Fibria, assim como dos demais grupos
econdmicos que sdo analisados, ocorreu em comité de crédito do
Cedente. Em todo caso, incluindo o da Fibria MS e da Fibria, a area
comercial da Cedente deve submeter ao comité uma proposta contendo os
termos e as condigdes do crédito a ser concedido e, com base em um
modelo que analisa a situacdo econdmico-financeira da empresa
(projecdo de fluxo de caixa, alavancagem, indices de endividamento,
entre outros) atribuir uma classificagéo interna de risco.

A NCE, da qual serdo decorrentes os Direitos Creditorios do
Agronegocio vinculados aos CRA, foi firmada em 2 de outubro de 2015,
com data de emissdo de 23 de outubro de 2015.

O Valor Total do Crédito, na data de emissdo da NCE, da qual serdo
decorrentes os Direitos Creditorios do Agronegodcio vinculados aos CRA,
totaliza R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais).
O montante originalmente ofertado de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhdes de reais) foi aumentado em R$175.000.000,00 (cento ¢ setenta e
cinco milhdes de reais) para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, observado o exercicio total da Op¢ao de Lote Adicional ¢
Opgao de Lote Suplementar.

A NCE, da qual serdo decorrentes os Direitos Creditorios do
Agronegocio vinculados aos CRA, vencera em 22 de outubro de 2021.

Ha garantia fidejusséria de 100% (cem por cento) dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, constituida pela Fibria, na NCE, na
modalidade de Aval, valida durante toda a vigéncia da NCE.

Os CRA serao emitidos sob a forma nominativa e escritural.

A data de vencimento dos CRA sera 23 de outubro de 2021, ressalvadas
as hipdteses de vencimento antecipado e de resgate antecipado facultativo
e obrigatorio, conforme previsto no Termo de Securitizacao.

O Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros
remuneratorios, correspondentes a 99 % (noventa e nove por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI definido por meio do Procedimento de
Bookbuilding, incidente sobre o Valor Nominal Unitario a partir da Data
de Integralizacdo. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, por Dias Uteis, e sera devida ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo, a cada Data de Pagamento de
Remuneracdo. O céalculo da Remuneragdo obedecera a féormula indicada
na Clausula 6.1. do Termo de Securitizagao.
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Pagamento da Remunera¢io O pagamento da Remuneracdo ocorrera semestralmente, nas Datas de

dos CRA

Amortizacdo dos CRA

Repactuacio

Formalizacio da Aquisicio

Prazo Maximo de
Colocacao

Registro para Distribui¢io e
Negocia¢ao

Vencimento Antecipado

Pagamento de Remuneracdo indicadas no Termo de Securitizagdo, até a
Data de Vencimento (inclusive).

O pagamento do Valor Nominal Unitéario, devido a cada titular de CRA a
titulo de pagamento de Amortizagdo, sera realizado, em uma Unica parcela,
na Data de Vencimento.

Nao havera repactuagdo programada dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora
apds o desembolso pelo Itau Unibanco do crédito representado pela
emissdo da NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir da
implementacdo das condig¢des precedentes, indicadas na Clausula 2 da
NCE, a Emissora realizara o pagamento do Preco de Aquisi¢ao, com base
em recursos por ela recebidos com a integralizagdo dos CRA em mercado
primario.

O prazo maximo para colocacdo dos CRA ¢ de 6 (seis) meses contados
da data de publicagdo do Antncio de Inicio, nos termos da
regulamentac@o aplicavel.

Os CRA serdo registrados (i) para distribuigdo no mercado primario por
meio (a) do CETIP21, administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, ou
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, caso este venha a
suceder o CETIP21 como mddulo de distribuicdo primaria para
liquidagdo dos CRA, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio do
sistema de compensagdo e liquidacdo da CETIP e/fou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ¢ (ii) para negociagdo no mercado
secundario, por meio (a) do CETIP21 administrado e operacionalizado
pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagdo financeira
dos eventos de pagamento ¢ a custddia eletronica dos CRA realizada por
meio do sistema de compensagdo e liquidagdo da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

A Emissora, o Agente Fiducidrio e/ou qualquer terceiro que venha a
sucedé-los como administrador do patriménio separado vinculado a
emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial e/ou
extrajudicial, poderdo declarar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes da NCE e,
consequentemente, do Termo de Securitizag@o, nas hipdteses previstas na
Cléausula 7.4. do referido instrumento.

O vencimento antecipado dos CRA tera efeitos automaticos nas hipoteses
que determinam sua incidéncia, conforme previsto na Clausula 7.4.1 do
Termo de Securitizagdo.

Ocorrida alguma das hipdteses de vencimento antecipado com efeitos
ndo-automaticos, devera ser convocada Assembleia Geral, especialmente
para deliberar sobre eventual ndo declaragdo de vencimento antecipado
dos CRA, observados os procedimentos previstos no Termo de
Securitizagao.
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Eventos de Liquidac¢io do
Patrimonio Separado

Resgate Antecipado
Facultativo

Resgate Antecipado
Obrigatorio

Preco de Integralizacio e
Forma de Integralizacao

A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado
poderd ensejar a assun¢do imediata da administragdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que, nesta hipotese, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou
eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

A Emissora podera realizar, a exclusivo critério da Devedora, nos termos
da Clausula 8 da NCE, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada
trimestre, a partir da data de emissdo da NCE e até a Data de
Vencimento, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA
(observado que a proposta de resgate antecipado apresentada pela
Emissora devera sempre abranger a totalidade dos CRA em Circulagdo,
sendo o numero total de CRA a ser resgatado antecipadamente definido
na forma disposta no Termo de Securitiza¢do), sendo assegurada a seus
titulares igualdade de condigdes para aceitar a oferta.

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatorio dos CRA, na
forma prevista no Termo de Securitizagdo, caso seja verificado um
evento de liquidagdo antecipada obrigatdria, conforme previsto na
clausula 10 da NCE, nas hipdteses de: (i) desapropriagdo, confisco ou
qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela
relevante dos ativos da Fibria MS e da Fibria; (ii) constatagdo pela
Emissora de qualquer vicio, invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade da NCE e/ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de
suas respectivas clausulas; (iii) caso a NCE, o Contrato de Cessdo ou o
Termo de Securitizagdo sejam, por qualquer motivo ou por qualquer
pessoa (que ndo a Fibria e/ou a Fibria MS), resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto; (iv) se ocorrer cisdo da Fibria MS ou da
Fibria, exceto se houver prévia e expressa anuéncia da Emissora; ou (v)
na hipotese de qualquer controlador direto ou indireto da Fibria MS e/ou
da Fibria que ndo integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado
através da sociedade denominada Hejoassu Participagdes S.A.), conforme
0 caso, praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar,
por meio judicial ou extrajudicial, a NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer
documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas
respectivas clausulas.

Os CRA serfo subscritos no mercado primario e integralizados por seu
Valor Nominal Unitario.

O Prego de Integralizacdo serd pago a vista: (i) nos termos do respectivo
Boletim de Subscrigdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela
Emissora conforme a Clausula 4.11 do Termo de Securitizagao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma unica Data de
Integralizagao.
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Publico-Alvo da Oferta

Inadequacio do Investimento

Forma e Procedimento de
Colocaciao dos CRA

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores ndo qualificados
ou qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instru¢do da CVM
539.

O investimento em CRA ndo ¢ adequado aos investidores que: (i)
necessitem de liquidez com relag@o aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao mercado agricola.

A distribuigdo primaria dos CRA sera publica, nos termos da Instrucdo
CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagdo prestada pelos
Coordenadores da Garantia Firme, com intermedia¢do dos Coordenadores,
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, conforme
previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados
os termos e condi¢des abaixo descritos, estipulados no Contrato de
Colocagdo, os quais se encontram descritos também neste Prospecto
Preliminar.

A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista estd limitada ao
montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e sera
prestada pelos Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer
solidariedade entre eles, na seguinte propor¢do: (i) R$166.666.667,00
(cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta ¢ seis mil e
seiscentos e sessenta e sete reais), pelo Coordenador Lider; (ii)
R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e
seis mil e seiscentos e sessenta e sete reais), pelo Citi; e (iii)
R$166.666.666,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e
seis mil e seiscentos e sessenta e seis reais), pelo J.P. Morgan. Aos CRA
decorrentes do exercicio total ou parcial de Opgao de Lote Adicional e de
Opgdo de Lote Suplementar sdo aplicadas as mesmas condigdes e preco
dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagdo sera conduzida sob o
regime de melhores esforgos.

A garantia firme de colocagdo prevista acima sera exercida pelos
Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer solidariedade entre eles
(i) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢des precedentes
previstas no Contrato de Colocacdo; e (ii) se apds o Procedimento de
Bookbuilding existir algum saldo remanescente de CRA ndo subscrito.

Os CRA poderio ser colocados junto ao publico somente ap6s a concessido
do registro da Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM 400 e do Contrato
de Colocagdo.
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Procedimento de
Bookbuilding

Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora, da Fibria MS e da Fibria
organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores interessados,
podendo levar em conta suas relagcdes com clientes e outras consideragdes
de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio
proporcional na alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda, nos
termos previstos nos itens relativos a "Oferta Nao Institucional", "Oferta
Institucional" e "Disposi¢des Comuns a Oferta Institucional e a Oferta
Nao Institucional", descritos na Sec¢do “Informacdes Relativas a Oferta”
na pagina 37 deste Prospecto Preliminar.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribui¢do dos CRA” da Seg¢ao
“Informacdes Relativas a Oferta” na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em
subscrever CRA, incluindo, sem limita¢do, quando for Pessoa Vinculada,
declarou, no ambito do Pedido de Reserva, com relagdo ao percentual a
ser adotado para apuracdo da Remuneracdo, se a sua participacdo na
Oferta estda condicionada a definicdo de percentual minimo de
Remuneracdo, mediante a indicacdo de percentual de Remuneragdo, pelo
Investidor, no Pedido de Reserva, conforme o caso, observado o
percentual maximo de 102,5% (cento e dois inteiros e cinco décimos por
cento), estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do
Procedimento de Bookbuilding. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragdo tenha sido inferior ao
percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de
participag@o na Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de
Reserva foi cancelado pelos Coordenadores.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogdveis e irretratdveis, exceto nas
hipoteses de identificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Néo Institucional, ou a
sua decisdo de investimento, podendo em tal hipotese o referido Investidor
desistir do Pedido de Reserva nos termos do artigo 45 da Instrugdo CVM
400.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagdo dos CRA, consultar o item "Distribui¢do dos CRA" da Se¢do
"Informagdes Relativas a Oferta" na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.
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Direcionamento da Oferta

Pedidos de Reserva

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas

A distribui¢do publica dos CRA deverad ser direcionada a Investidores
qualificados ou ndo qualificados, conforme definido no item relativo ao
publico alvo da Oferta aqui apresentado, respeitado o seguinte
Direcionamento da Oferta: (i) até 80% (oitenta por cento) de Investidores
Nao Institucionais; e (ii) até 20% (vinte por cento) de Investidores
Institucionais.

Na hipdtese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o
Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores N&o Institucionais,
as respectivas sobras poderdo ser direcionadas para os Investidores
Institucionais.

O total de CRA correspondente as intengdes de investimento ou aos
Pedidos de Reserva admitidos pelos Coordenadores no ambito deste
Prospecto Preliminar excedeu o Valor Total da Emissdo, tendo sido
atendidos os Pedidos de Reserva ¢ as intengdes de investimento que
indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as
inteng¢des de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva e todas as inten¢des de investimento admitidos que indicaram a
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intengdes de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fra¢cdes de CRA.

Caso tenha sido apurado durante o Procedimento de Bookbuilding que a
demanda para a distribui¢do dos CRA era insuficiente para respeitar o
Direcionamento da Oferta, os Coordenadores puderam proceder a
realocacdo da distribui¢do, em conformidade com a demanda verificada.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagdo dos CRA, consultar o item "Distribuicdo dos CRA" da Se¢do
"Informagdes Relativas a Oferta" na pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nos CRA
devera realizar a sua reserva para subscricio de CRA junto a um dos
Participantes Especiais, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura
do Pedido de Reserva, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos,
observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores Pessoas Vinculadas.
Neste sentido, ¢ admissivel o recebimento de reservas, a partir da data a
ser indicada em Aviso ao Mercado, para subscricdo, as quais somente
serdo confirmadas pelo subscritor apos o inicio do periodo de distribuicéo.

significa o periodo compreendido entre os dias 09 de setembro de 2015
e 30 de setembro de 2015, inclusive.

Significa o periodo compreendido entre os dias 09 de setembro de 2015
e 18 de setembro de 2015, inclusive.
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Pessoas Vinculadas

Excesso de Demanda

Sdo consideradas pessoas vinculadas no ambito da Oferta, qualquer das
seguintes pessoas: (i) Controladores ou administradores da Emissora, da
Fibria MS, da Fibria ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a
distribuicdo dos CRA, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou
administradores de qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores ¢ demais prepostos de qualquer das Instituigdes
Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta;
(iv) agentes autdnomos que prestem servigos a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com
qualquer das Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes da
Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas a qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta desde que
diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v”; e (ix) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados.

A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera admitida mediante
apresentacdo de Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais.

Para maiores informacgdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribui¢do dos CRA” da Secdo “Informagdes Relativas a Oferta” na
pagina 63 deste Prospecto Preliminar.

Foi verificado, pelos Coordenadores, conforme procedimentos dos itens
“Roadshow e Procedimento de Bookbuilding”, “Oferta Nao Institucional”
e “Oferta Institucional” da Sec¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, nas
paginas 65, 68 ¢ 70 deste Prospecto Preliminar, que o total de CRA
correspondente as intengdes de investimento ou aos Pedidos de Reserva
admitidos pelos Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar
excedeu o Valor Total da Emissdo, tendo sido atendidos os Pedidos de
Reserva ¢ as intengdes de investimento que indicaram a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que
indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as intengdes
de investimento admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento
de Bookbuilding foram rateados entre os Investidores, proporcionalmente
ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas
respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas quaisquer
fragdes de CRA.

Caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Néao
Institucionais admitidos nos termos previstos no item “Oferta Nao
Institucional” da Se¢@o “Informacdes Relativas a Oferta”, na pagina 37
deste Prospecto Preliminar, tenha excedido o montante originalmente
previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao
Institucionais, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora ¢ a
Devedora, puderam: (a) elevar tal quantidade a um patamar compativel
com 0s objetivos da Oferta, procedendo, em seguida, ao atendimento dos
Investidores Nao Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente,
referidos Pedidos de Reserva de Investidores Néo Institucionais admitidos,
observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, que os
CRA deveriam ser rateados pelos Coordenadores entre os Investidores
Nao Institucionais, em observancia das regras de aloca¢do descritas no
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Excesso de Demanda perante
Pessoas Vinculadas

paragrafo anterior; ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional, sendo que os CRA objeto de referido
Direcionamento da Oferta deveriam ser rateados pelos Coordenadores
entre os Investidores Nao Institucionais admitidos na forma do item
“Oferta Nao Institucional”, da Secdo “Informacdes Relativas as Oferta”,
na pagina 63 deste Prospecto Preliminar, em observancia das regras de
alocag@o descritas no paragrafo anterior.

Para maiores informagdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagdo dos CRA, consultar o item “Distribui¢do dos CRA” da Segdo
“Informagdes Relativas & Oferta” na pagina 68 deste Prospecto Preliminar.

Foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA
(sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao de Lote Adicional e
da Opgédo de Lote Suplementar), ndo tendo sido permitida a colocagdo de
CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por
Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrucdo CVM 400, exceto pela colocagdo de CRA perante
Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Néo Institucionais (e, portanto,
estejam alocados dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado
a Investidores Nao Institucionais) e tenham apresentado Pedidos de
Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme
autorizado no ambito do procedimento de registro da Oferta, nos termos
da Deliberagdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.

Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas nos termos acima estarao
sujeitas as mesmas regras ¢ restricdes aplicaveis a Investidores N&o
Institucionais previstas no presente Prospecto Preliminar e no Contrato de
Colocacdo.

A vedag@o acima ndo se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da
regulagdo da CVM.

Adicionalmente, caso tenha sido apurado durante o Procedimento de
Bookbuilding que a demanda para a distribuigdo dos CRA era insuficiente
para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores puderam
proceder a realocacdo da distribuicdo na colocagdo dos CRA, em
conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de alocagdo
de CRA previstas nos itens relativos a "Oferta Nao Institucional", "Oferta
Institucional" e "Disposigdes Comuns a Oferta Institucional e a Oferta
Nao Institucional", abaixo descritos.

Para maiores informacgdes sobre o procedimento de distribuicdo e
colocagdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, consultar o item
“Distribui¢do dos CRA” da Secdo “Informagdes Relativas a Oferta” na
pagina 63 deste Prospecto Preliminar.
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Destinacao dos Recursos Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos CRA serdo
utilizados exclusivamente pela Emissora para pagar ao Cedente o valor do
preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Nos termos
da NCE, os recursos captados por meio de sua emissdo, desembolsados
pelo Cedente em favor da Devedora, t€m por finalidade especifica,
exclusivamente o financiamento das atividades da Devedora relacionadas
ao agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a
producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de
produtos ou insumos oriundos da transformacdo de esséncias florestais,
especificamente na aquisicio de bens ou contratagdo de servigos
relacionados ao Projeto Horizonte 2, que consiste na construgdo de nova
linha de producdo de celulose, para exportagdo, na fabrica da Devedora
localizada no municipio de Trés Lagoas, Estado do Mato Grosso do Sul,
utilizados no ambito do programa de exportagdo de celulose pela
Devedora, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei
6.313 e no Decreto-lei 413 e conforme or¢amento constante no Anexo II
da NCE.

Inexisténcia de Manifestacio As demonstracdes financeiras anuais e as informagdes financeiras

de Auditores Independentes  trimestrais — ITR da Emissora, da Fibria MS e da Fibria, anexas a este
Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisdo por parte de
auditores independentes. Os numeros e informagdes presentes neste
Prospecto Preliminar ndo foram objeto de revisdo por parte de auditores
independentes, e, portanto, ndo foram obtidas quaisquer manifestagdes de
auditores independentes acerca da consisténcia das informagodes
financeiras constantes deste Prospecto Preliminar, relativamente as
demonstragdes financeiras publicadas, conforme recomendacdo constante
do Cédigo ANBIMA.

Assembleia Geral Os titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhao dos titulares de CRA, observado o disposto na Clausula 12 do
Termo de Securitizagdo.

Fatores de Risco Para uma explicag@o acerca dos principais fatores de risco que devem ser
considerados cuidadosamente antes da decisdo de investimento nos CRA,
consultar a Se¢do “Fatores de Risco” nas paginas 95 a 125 deste Prospecto
Preliminar.

Formador de Mercado Conforme recomendado pelos Coordenadores, a Devedora contratou o
Formador de Mercado para atuar no ambito da Oferta por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela CETIP, na forma e conforme as disposi¢cdes da
Instrugdo CVM 384, do Manual de Normas para Formador de Mercado,
do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no
mercado secundario.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Oferta, os Direitos Creditorios do
Agronegocio, a NCE e os CRA poderio ser obtidos junto aos Coordenadores, a Emissora e na sede da CVM.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Os CRA foram objeto de classifica¢ao de risco preliminar outorgada pela Agéncia de Classificagdo de Risco,
tendo sido atribuida nota de classificacdo preliminar de risco "brAAA" para os CRA, conforme copia do

relatdrio preliminar de classificag@o de risco prevista no Anexo X deste Prospecto Preliminar.

Para a atribuic@o de tal nota, a Agéncia de Classificacdo de Risco levou em consideragdo, principalmente, a
capacidade da Fibria MS e da Fibria de honrarem as obrigagdes de pagamento na NCE. Assim, alteracdes
futuras nas classificagdes de risco da Fibria MS e da Fibria poderfo levar a alteragdes equivalentes de

classificagdo de risco dos CRA.

A nota de classificacdo de risco sera objeto de revisdo a cada periodo de 3 (trés) meses, nos termos do artigo
7°, paragrafo 7°, da Instrugdo CVM 414, devendo os respectivos relatorios ser colocados, pela Emissora, a
disposi¢io do Agente Fiduciario e dos titulares de CRA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

de seu recebimento.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO AGENTE FIDUCIARIO, DO CUSTODIANTE, DO

AGENTE REGISTRADOR, DO AGENTE ESCRITURADOR E DOS ASSESSORES JURIDICOS

Emissora e Agente Registrador

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos
53 e 54

Séo Paulo - SP

CEP 05419-001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli
Telefone: (11) 3811-4959

Fax: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Site: www.ecoagro.agr.br

Link  para acesso direto ao
http://www.ecoagro.agr.br/prospecto  (neste
clicar em Prospecto Preliminar CRA série 73%)

Prospecto:
website

Coordenador

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nagoes Unidas, 14.171, Torre A, 18° andar
CEP 04794-000

Séo Paulo - SP

At.: Sr. Roberto Roma

Telefone: (11) 5171-2612

Fax: (11) 5171-2656

E-mail: roberto.roma@bancovotorantim.com.br

Site: www.bancovotorantim.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:
http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas
(neste website clicar em “Fibria — Prospecto Preliminar
CRA - Certificados de Recebiveis do Agronegocio™)

Coordenador

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, 1.111, 2° andar (parte)
Sao Paulo - SP

CEP 01311-920

At.: Sr. Eduardo Freitas

Telefone: (11) 4009-2823

Fax: (11) 2122-2061

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

Site: www.citibank.com.br

Link para acesso direto ao Prospecto:

http://www .brasil.citibank.com/corporate/prospectos.htm
1 (neste website, acessar “Corretora” e, em seguida,
clicar em “2015” e, depois, clicar em “CRA Fibria —
Prospecto Preliminar™)
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Coordenador Lider
BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3°
(parte), 4° e 5° andares

Sao Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Pedro Nogueira Costa
Telefone: (11) 3708 8482

Fax: (11) 3708 2533

E-mail: pedro.costa@itaubba.com
Site: www.itaubba.com.br

Link para acesso direto ao
Prospecto:https://www.itau.com.br/itaubba-
pt/nossos-negocios/ofertas-publicas

Coordenador
BANCO J.P. MORGAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 13° ao 15°
andares

Sao Paulo - SP

CEP 04538-905

At.: Sr. Ricardo Leoni

Telefone: (11) 4950-3163

Fax: (11) 4950-3760

E-mail: ricardo.leoni@jpmorgan.com
Site: www.jpmorgan.com

Link para acesso direto ao
Prospecto:www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/bra
zil/pt/business/prospectos/fibria (neste website
estardo disponiveis o Prospecto e demais antincios e
avisos relativos a Oferta)



http://www.ecoagro.agr.br/prospecto
http://www.citibank.com.br/
http://www.jpmorgan.com/

Agente Fiduciario e Custodiante
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 10°
andar, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP

CEP: 04530-001

At.: Nelson Santucci Torres

Telefone: (11) 3048-9943

Fax: (11) 3048-9910

Site: www.slw.com.br/fiduciario.asp
E-mail: nelson.torres@slw.com.br |
fiduciario@slw.com.br

Assessor Legal dos Coordenadores e da Emissora
PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

Avenida Rio Branco, 181, 27° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP 20040-007

At.: Srs. Plinio Pinheiro Guimaraes N. | Bruno Lardosa
Telefone: (21) 4501-5000

Fac-simile: (21) 4501-5025

Site: www.pinheiroguimaraes.com.br

E-mails: plinio@pinheiroguimaraes.com.br
blardosa@pinheiroguimaraes.com.br

Agéncia Classificadora de Risco
STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, conjunto 181 e

182, Pinheiros

CEP 05426-100

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3039-9706

Fax: (11) Nao aplicavel.

Site: www.standardandpoors.com

E-mail: contatosbr@standardandpoors.com
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Agente Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo
205

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-100

At.: Antonio Amaro | Henrique Noronha
Telefone: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Site: www.oliveiratrust.com.br

E-mail: gerl.agente@oliveiratrust.com.br

Assessor Legal da Fibria MS e da Fibria
TRENCH, ROSSI E WATANABE ADVOGADOS

Rua Arq. Olavo Redig de Campos, 105, 31° andar
CEP 04711-904

Sdo Paulo - SP

At.: Luis Alberto Ambrosio e Helen Naves
Tel.: (11) 3048-6823 / 5091-5839

Fax: (11) 5506-3455

Site: http://www.trenchrossiewatanabe.com.br/
E-mail: luis.ambrosio@trenchrossi.com
helen.naves@trenchrossi.com


http://www.trenchrossiewatanabe.com.br/
mailto:luis.ambrosio@trenchrossi.com
mailto:helen.naves@trenchrossi.com
https://urldefense.proofpoint.com/v2/url?u=http-3A__www.standardandpoors.com_&d=BQMFAw&c=ptMoEJ5oTofwe4L9tBtGCQ&r=3WSuoO9qsFD8vc4X-qmf12AgfLScWdxAcil2hZUmlQU&m=Q05kgOpPACGyuohsrLhsTijboUrbr8DXGQWajmHwFco&s=9ACmliDxRw7t4p4rca_BLWy-CKGVsrwNIPdwJRWPpYg&e=
mailto:contatosbr@standardandpoors.com

EXEMPLARES DO PROSPECTO PRELIMINAR

Recomenda-se aos potenciais Investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer deciso
de investir nos CRA. Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto Preliminar nos enderecos e nos websifes da Emissora e dos Coordenadores
indicados na Se¢ao “Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, do Agente Fiduciario, do Custodiante, do
Agente Registrador, do Agente Escriturador e dos Assessores Legais”, na pagina 34 acima, bem como nos

enderecos e/ou websites indicados abaixo:

. Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ
ou
Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Sao Paulo - SP

Site: www.cvm.gov.br

Neste website acessar em "Regulados" ao lado esquerdo da tela, clicar em "Companhias”, clicar em "Consulta
a Base de Dados", clicar em "Documentos ¢ Informagdes de Companhias", buscar "Eco. Sec. Dtos. Credit.
Agronegocios S/A" no campo disponivel. Em seguida acessar "Eco. Sec. Dtos. Credit. Agronegdcios S/A" e
posteriormente "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica". No website acessar "download" em
"Prospecto Preliminar CRA Série 73", referente ao Prospecto Preliminar da 73% (Septuagésima Terceira) série

da 1* (Primeira) emissdo de CRA da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A.

. CETIP S.A. - Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sao Paulo - SP

Site: www.cetip.com.br

Neste website acessar em "Comunicados e Documentos", o item "Prospectos", em seguida buscar "Prospectos
2
CRA" e, posteriormente, acessar "Preliminar - 73* série da 1* emissdao" na linha Eco Securitizadora de

Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.

. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48
Sao Paulo - SP

Site: http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-
listadas/ResumoEmpresaPrincipal.aspx?codigoCvm=21741&idioma=pt-br

Neste website clicar em "Informagdes Relevantes", em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica", e

acessar o Prospecto Preliminar com data de referéncia de 5 de outubro de 2015.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
Estrutura da Securitizacao

Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo de emissdo exclusiva de companhias securitizadoras criadas
pela Lei 11.076 e consistem em titulos de crédito nominativos, de livre negociacdo, vinculados a direitos
creditorios originarios de negocios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou
industrializa¢do de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade
agropecuaria. Os certificados de recebiveis do agronegocio sdo representativos de promessa de pagamento em

dinheiro e constituem titulo executivo extrajudicial.

No ambito da 73* (Septuagésima Terceira) série da 1° (Primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora, serdo emitidos, 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil) CRA. Estes serdo objeto
da Oferta, com Valor Nominal Unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Integralizacao, perfazendo o
Valor Total da Emissdo de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais). Os CRA serdo
objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de colocagdo prestada pelos Coordenadores da
Garantia Firme, nos termos da Instrugdo CVM 400. A garantia firme de colocacdo dos CRA aqui prevista esta
limitada ao montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e serd prestada pelo Coordenador
Lider, Citi e J.P. Morgan, de forma individual e ndo solidaria na propor¢do prevista no Contrato de

Colocagdo.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores, da Devedora ¢ da Avalista, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, no ambito da Opgdo de Lote
Adicional. Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora, da Devedora e
da Avalista, com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram
por distribuir um lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente
ofertados no dmbito da Opgao de Lote Suplementar. Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial de
Opgdo de Lote Adicional e de Opgdo de Lote Suplementar sdo aplicadas as mesmas condigdes e preco dos

CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda pelos Coordenadores superior a 1/3 (um tergo) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional e da Opgdo de Lote
Suplementar), ndo tendo sido permitida a colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas e os Pedidos de
Reserva realizados por Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da

Instrugdo CVM 400, exceto pela colocacdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao

Institucionais (e, portanto, estejam alocados dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado a
Investidores Néo Institucionais) e tenham apresentado Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da
Deliberagdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005.
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A vedagdo acima ndo se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulacio da CVM. Direitos
Creditorios do Agronegécio

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, a Fibria MS captara recursos por meio da emissdo da NCE em
favor do Itat Unibanco, em conformidade com a Lei 6.313 e com o Decreto-Lei 413, que conta com as
caracteristicas descritas na se¢@o "Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegocio”, deste
Prospecto Preliminar.

Por sua vez, o Itati Unibanco pretende realizar, no ambito da Operagdo de Securitizagdo, cessdo onerosa
definitiva dos direitos creditdrios do agronegécio oriundos da NCE em favor da Emissora, bem como endosso
de referido titulo em favor da Emissora, para fins de constitui¢do do lastro da emissdo dos CRA, conforme
previsto no Contrato de Cessao.

Abaixo, o fluxograma das etapas da estrutura da securitizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, por
meio da emissdo dos CRA, acompanhado de legenda identificando o fluxo financeiro e as partes envolvidas

(desde a Devedora originadora dos Direitos Creditorios do Agronegécio até o investidor titular dos CRA):
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Onde:
1) Fibria MS emite a NCE em favor do Itat Unibanco, avalizada pela Fibria.

2) Itat Unibanco realiza o desembolso do crédito referente ao financiamento a exportagdo dos produtos
do agronegocio representado pela NCE em favor da Fibria MS, observada a data de desembolso
prevista na NCE e o cumprimento das condigdes de desembolso nela estabelecidas.

3) Itat Unibanco realiza a cessdo onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegocio em favor da
Emissora, com o consequente endosso da NCE em seu favor, para fins de constituicdo do lastro da
Emissdo e dos CRA.

4) A Emissora realiza a emissdo de CRA, nos termos da Lei 11.076, sob regime fiduciario, com lastro
nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme o disposto no Termo de Securitizagdo, os quais
serdo distribuidos publicamente no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores, nos termos
da Instrugdo CVM 400.

5) Os investidores subscrevem e integralizam os CRA objeto da Oferta.

6) Com os recursos obtidos pela venda dos CRA, observado o cumprimento das demais condi¢des
previstas no contrato de cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, a Emissora realiza o
pagamento do prego de aquisi¢cdo ao Itau Unibanco.

7) Aperfeicoada a cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio a Emissora, os pagamentos de juros
e principal da NCE serdo feitos diretamente a Emissora pela Fibria MS (com aval da Fibria).

8) Com os recursos recebidos no ambito do fluxo financeiro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a
Emissora remunera e amortiza os CRA, conforme cronograma de pagamentos da operag@o previsto
no Termo de Securitizagao.

A NCE e os Direitos Creditorios do Agronegdcio, cujas caracteristicas principais estio listadas no anexo I do
Termo de Securitizagdo, livres e desembaragados de quaisquer Onus, corresponderio ao lastro dos CRA, aos
quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patrimdnio da
Emissora, mediante institui¢do de Regime Fiduciario, nos termos da Lei 11.076 ¢ da Lei 9.514, na forma
prevista na Clausula 9 do Termo de Securitizagao.

O valor total dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, na Data de Emissédo, equivalera a, R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais).

Até a quitacdo integral das Obrigagdes Devidas, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do
Agronegocio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, nos termos da Clausula 9 do Termo de Securitizagao.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo representados por documentos que evidenciam sua existéncia,
validade e exequibilidade, quais sejam: (i) a versdo fisica da NCE, da qual serdo decorrentes os Direitos
Creditorios do Agronegodcio vinculados aos CRA; (ii) o Contrato de Cessao; e (iii) os demais instrumentos
existentes para formalizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, se houver.
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Autorizacgdes Societarias

A Emissdo e a oferta dos CRA foram aprovadas em reunido do conselho de administracdo da Emissora,
realizada em 17 de agosto de 2009, arquivada na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob o n° 293.935/09-9, ¢
publicada no jornal “Jornal da Tarde” e no DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 29 de setembro de 2009, registrada na JUCESP em 1° de dezembro
de 2009, sob o n® 454.679/09-9, publicada no jornal “Jornal da Tarde” e no DOESP em 7 de dezembro de
2009, conforme retificadas em reunido do conselho de administragio da Emissora, realizada em 4 de
dezembro de 2013, registrada na JUCESP em 17 de Dezembro de 2013, sob o n° 478.835/13-9 e publicada no
jornal "O Estado de Sao Paulo" e no DOESP em 20 de Dezembro de 2013, ¢ em reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 3 de julho de 2015, registrada na JUCESP em 05 de agosto de 2015,
sob o n°® 340.096/15-9 ¢ publicada no jornal "O Estado de Sdo Paulo" e no DOESP em 12 de agosto de 2015,
na qual se aprovou a emissdo de séries de CRA em montante de até R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de
reais), ¢ em reunido da diretoria da Emissora, realizada em 08 de julho de 2015, registrada na JUCESP em 12
de agosto de 2015, sob o n°® 354.237/15-9, em que foi aprovada, por unanimidade de votos, a realizacdo da
emissdo da 73" (Septuagésima Terceira) série de certificados de recebiveis do agronegocio da 1* (Primeira)

emissdo da Emissora, lastreados nos Direitos Creditdorios do Agronegdcio.

Adicionalmente, a emissdo da NCE e a participacdo da Fibria MS na Operagdo de Securitizagdo foram
aprovadas, por unanimidade, em reunido de socios da Fibria MS, realizada em 27 de julho de 2015, registrada
na JUCESP em 11 de agosto de 2015, sob o n° 352.080/15-2.

Nos termos do artigo 17, item (xvi) e artigo 21, item II, alinea (c), do estatuto social da Fibria, a Fibria ndo
necessita de autorizagdo societaria para prestacdo do aval na NCE, tendo em vista que a Fibria MS ¢ sua

controlada.
Devedora

Para todos os fins legais, a devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio sera a Fibria MS, conforme
qualificada e descrita na Se¢do "Fibria — MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda.", na pagina 143 deste

Prospecto Preliminar.
Avalista

Para todos os fins legais, a avalista dos Direitos Creditorios do Agronegécio serd a Fibria, conforme

qualificada e descrita na Se¢do "Fibria Celulose S.A.", na pagina 149 deste Prospecto Preliminar.
Cedente

Para todos os fins legais, a cedente dos Direitos Creditorios do Agronegocio sera o Itat Unibanco, conforme

qualificado e descrito na Secdo " Itat1 Unibanco S.A.", na pagina 166 deste Prospecto Preliminar.
Local e Data de Emisséo

Para todos os fins legais, os CRA serdo emitidos em Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Data de Emissao.
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Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissdo ¢ de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), na Data de
Emissdo, considerando as Opg¢des de Lote Adicional ¢ Suplementar, sendo que esse valor total da emissdo foi
aumentado, de comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Fibria, em 35% (trinta e cinco por
cento), de acordo com a demanda dos Investidores, nos termos dos artigos 14, paragrafo 2°, e 24 da Instrucéo
CVM 400, mediante exercicio total da Opcao de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar.

Quantidade de CRA

Foram emitidos 675.000 (seiscentos e setenta e cinco mil) CRA, sendo a quantidade de CRA aumentada, de
comum acordo entre a Emissora, os Coordenadores e a Fibria MS, de acordo com a demanda dos
Investidores, em 20% (vinte por cento) dos CRA inicialmente ofertados, mediante exercicio total da Opgdo de
Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instru¢do CVM 400 e adicionalmente em 15%
(quinze por cento), mediante exercicio total da Op¢do de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da
Instru¢do CVM 400. O nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos Investidores, conforme
apurado em Procedimento de Bookbuilding, de comum acordo entre a Emissora, a Fibria MS, a Fibria e os

Coordenadores.
Série e Emisséo

Esta ¢ a 73" (Septuagésima Terceira) série de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, realizada

no ambito de sua 1* (Primeira) emissao.
Valor Nominal Unitario dos CRA

O Valor Nominal Unitario, na Data de Emissdo e na Data de Integralizaggo, sera de R$1.000,00 (um mil

reais).
Classificacdo de Risco

A Emissora contratou a Standard & Poor's para a elaboragdo do relatério de classificagdo de risco para esta
Emissdo, e para a atualizagdo trimestral da classificacdo de risco até a Data de Vencimento, sendo que a
Standard & Poor's atribuiu o rating "brAAA" aos CRA.

Forma dos CRA

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de
titularidade do CRA: (i) o extrato de posi¢do de custodia expedido pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA,
conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii) o extrato emitido pelo Agente Escriturador em
nome de cada titular de CRA.

Data de Vencimento

A data de vencimento dos CRA sera 23 de outubro de 2021.
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Remuneracao

A partir da Data de Integralizagdo, os CRA fardo jus ao pagamento de Remuneragdo, correspondente a 99%
(noventa e nove por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, definido por meio do Procedimento de
Bookbuilding, incidente sobre o Valor Nominal Unitario. A Remuneracdo serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis, e devera ser paga ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo. O calculo da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:

J =[(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo, acumulado no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacao;

VN = Valor Nominal Unitério no primeiro Periodo de Capitalizagdo ou nos demais Periodos de Capitalizagdo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo ou a respectiva Data de Pagamento de Remunerag@o, exclusive,
calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H [1+TDI, x p]

k=1

onde:

nDI = numero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo,
sendo “nDI” um numero inteiro.

p = 99% (noventa e nove por cento), correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas
decimais.

k = nimero de taxas DI atualizadas, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, apurada conforme férmula:

1
oL = [ 2% 4 1] _1
100
onde:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2

(duas) casas decimais.

Observagoes:

: <)l
O fator resultante da expressao [1 + ( TDIk p )
arredondamento, assim como seu produtorio.

¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
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. 1+(TDI x p)] .. o
Efetua-se o produtério dos fatores [ KX P diarios, sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Considera-se o fator resultante "Fator DI" com arredondamento de 8 (oito) casas decimais.

Para efeito do calculo da Remuneragio, sera sempre considerada a Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia Util de
defasagem em relagdo a Data de Pagamento de Remuneracdo, caso o pagamento oriundo da NCE tenha sido
disponibilizado na Conta Centralizadora até as 11:00 horas da respectiva data de calculo da Remuneragao,
que ocorrera sempre com 1 (um) Dia Util de antecedéncia de cada Data de Pagamento de Remuneragio,
considerando o horario local da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo (exemplo: no dia 29 (vinte e nove)
sera considerado o DI do dia 28 (vinte e oito), divulgado ao final do dia 27 (vinte e sete), considerando que
entre os dias 29 (vinte e nove) e 28 (vinte e oito) haja decorréncia de apenas 1 (um) Dia Util, e que todos sio
Dias Uteis). Conforme previsto no Contrato de Cessdo, sem prejuizo das obrigagdes de pagamento assumidas
pela Devedora no ambito da NCE, a Emissora se compromete a enviar a Devedora, até as 21:00 horas do dia
anterior a data em que tais pagamentos no ambito da NCE forem devidos pela Devedora, notificagdo por
escrito confirmando o valor do pagamento a ser realizado pela Devedora no dia seguinte. A auséncia de envio
de referida notificacdo pela Emissora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a Devedora do dever de realizar
os pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizard a Devedora a utilizar, para fins do pagamento,
seus proprios calculos, nos termos dos documentos da Operacdo de Securitizagdo.

Adicionalmente, devera haver um intervalo minimo de 1 (um) Dia Util entre o recebimento do pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegocio pela Emissora, que devera ocorrer nas datas de calculo da Remuneracgao
devida, correspondentes as datas de pagamento de juros remuneratdrios previstas na NCE, e cada Data de
Pagamento de Remuneragdo, conforme previstas na Clausula 6.2 do Termo de Securitizagdo, com excec¢ao da
Data de Vencimento, que ndo podera ser prorrogada, exceto em caso de aprovagdo prévia nesse sentido pela
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizagdo.

Os recursos para cada pagamento da Remuneragio deverdo estar disponiveis na Conta Centralizadora com até
1 (um) Dia Util de antecedéncia a cada Data de Pagamento de Remuneracao, correspondente a data de calculo
da Remuneracdo devida, nos termos da Clausula 6.1.2 do Termo de Securitizagdo, que devera considerar a
Taxa DI prevista na Clausula 6.1.1 do Termo de Securitizacao.

O pagamento da Remuneragdo ocorrerd semestralmente, nas Datas de Pagamento de Remuneracdo indicadas
na tabela abaixo.

Datas de Data de Pagamento da | Remuneragéo Principal
N° da Parcela Pagamento da Remuneragdo dos
NCE CRA
1 22/04/2016 25/04/2016 SIM NAO
2 21/10/2016 24/10/2016 SIM NAO
3 20/04/2017 24/04/2017 SIM NAO
4 20/10/2017 23/10/2017 SIM NAO
5 20/04/2018 23/04/2018 SIM NAO
6 22/10/2018 23/10/2018 SIM NAO
7 22/04/2019 23/04/2019 SIM NAO
8 22/10/2019 23/10/2019 SIM NAO
9 22/04/2020 23/04/2020 SIM NAO
10 22/10/2020 23/10/2020 SIM NAO
11 22/04/2021 23/04/2021 SIM NAO
12 22/10/2021 25/10/2021 SIM SIM

Os pagamentos dos juros devidos pela Devedora no 4mbito da NCE serdio realizados no Dia Util anterior as
respectivas Datas de Pagamento de Remuneragao.

43



Os recursos obtidos por meio da emissdo da NCE serdo desembolsados em favor da Devedora na Data de
Integralizagdo dos CRA.

E assegurado ao Cedente e a Securitizadora o direito de proceder a mais ampla fiscalizagdo do emprego do
financiamento concedido por meio da NCE. Para tanto, obrigou-se a Devedora a apresentagdo, quando
solicitado pelo Cedente ou pela Securitizadora e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de quaisquer
documentos comprobatérios dessa aplicacdo, bem como a permitir a vistoria fisica de seus estabelecimentos a
ser efetuada por intermédio de pessoas indicadas pelo Cedente ou pela Securitizadora, mediante agendamento
com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, em horério comercial.

A Devedora entregard, mediante solicitagdo do Cedente, as notas fiscais ou outros documentos
comprobatdrios de compra ou de venda de produtos decorrentes de sua atividade relacionada ao agronegocio,
assim entendidas as atividades relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento ou
industrializagdo de produtos ou insumos oriundos da transformacgdo de esséncias florestais, especificamente
na aquisicdo de bens ou contrata¢do de servigos relacionados ao Projeto Horizonte 2, até o valor financiado
por meio da NCE, a fim de comprovar o emprego dos recursos na respectiva atividade.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel pelo seu céalculo.

Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razo, na data de calculo da Remunerag@o, sera utilizado,
em sua substitui¢do, inclusive no ambito dos pagamentos da NCE, seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa
SELIC.

No caso de extin¢ao ou ndo divulgacdo da Taxa DI, sera utilizado seu substituto legal ou, na sua falta, a Taxa
SELIC, nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras aos titulares de CRA quando da divulgacao
posterior do novo pardmetro que seria aplicavel.

Repactuacéo
Nao havera repactuacdo programada dos CRA.
Amortizacio dos CRA

O pagamento da integralidade do Valor Nominal Unitario, devido a cada titular de CRA a titulo de pagamento
de Amortizacao, sera realizado em parcela unica, na Data de Vencimento.

Na hipédtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA, unicamente nos
casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 do Termo de Securitizag@o; serdo
devidos pela Emissora, considerando seu patrimonio proprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratdria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao ano (ou menor prazo permitido em lei pela legislagdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata
temporis, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes
sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos
da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua respectiva participagdo no
Valor Total da Emissdo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da proxima parcela de
Amortizagdo devida a cada titular de CRA.

Os recursos para o pagamento da Amortizagdo deverdo estar disponiveis na Conta Centralizadora com até 1
(um) Dia Util de antecedéncia da Data de Vencimento, até as 11:00 horas, considerando o horario local da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Na Data de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidacdo total dos CRA pelo Valor Nominal

Unitario, acrescido da Remuneracdo devida para a Data de Pagamento de Remuneragdo que coincidir com
referida data.
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Garantias

Nao foram constituidas garantias, reais ou pessoais sobre os CRA, que gozardo das garantias que integrarem
os Direitos Creditorios do Agronegocio. Os CRA néo contardo com garantia flutuante da Emissora, razéo pela
qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo
sera utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no ambito do Termo de Securitizagdo.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio contam com o Aval da Fibria.

As Garantias encontram-se descritas no item "Nota de Crédito a Exportacdo (NCE)", da se¢@o "Sumario dos
Principais Instrumentos da Oferta" na pagina 79, deste Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado Facultativo

Conforme previsto no Termo de Securitizacdo, ¢ vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado
facultativo dos CRA pela Emissora, exceto na forma prevista abaixo.

A Emissora podera realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da Clausula 8 da NCE, na
periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da data de emissdo da NCE e até a Data de
Vencimento, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA (observado que a proposta de resgate
antecipado apresentada pela Emissora deverd sempre abranger a totalidade dos CRA em Circulacdo, sendo o
numero total de CRA a ser resgatado antecipadamente serd definido na forma dos subitens abaixo), sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condi¢des para aceitar a oferta ("Oferta de Resgate Antecipado” e
"Resgate Antecipado", respectivamente). A Oferta de Resgate Antecipado ¢ o Resgate Antecipado serdo
operacionalizados da seguinte forma:

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicagdo de anuincio a ser publicado no
jornal "Valor Econdmico", ou de envio de carta a todos os titulares de CRA ("Edital de Resgate Antecipado"),
que devera descrever os termos ¢ condigdes do Resgate Antecipado, incluindo: (a) data efetiva para o resgate
dos CRA em Circulacdo e pagamento aos titulares de CRA em Circulagdo que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado; (b) data limite para os titulares de CRA em Circulagdo manifestarem a Emissora a intengéo de
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da
publicagdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal manifestagdo; (c) demais
informagdes relevantes aos titulares de CRA; (d) o valor do prémio que se dispde a pagar sobre o valor do
principal objeto do Resgate Antecipado, se houver; e (e) quaisquer outras condi¢cdes do Resgate Antecipado.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos CRA em Circulagdo que aceitarem o Resgate
Antecipado na data indicada no Edital de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, dos CRA em Circulagdo que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emiss@o ou da tltima data de pagamento, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado, (b)
dos demais tributos, encargos moratdrios, multas, penalidades, indeniza¢des, despesas, custas, honorarios e
demais encargos contratuais e legais previstos na NCE ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do Resgate Antecipado (com relagio ao CRA em
Circulacdo que serdo objeto do Resgate Antecipado), e (¢) do prémio eventualmente oferecido na forma do
Paragrafo Primeiro da Clausula 08 da NCE e indicado na forma do item (i) (d) acima.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
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Resgate Antecipado Obrigatorio

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatério integral dos CRA caso seja verificado um evento
de liquidagdo antecipada obrigatdria, conforme previsto na Clausula 10 da NCE, nas hipdteses de: (i)
desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela relevante
dos ativos da Fibria MS e da Fibria; (ii) constatagdo pela Emissora de qualquer vicio, invalidade, nulidade,
ineficacia ou inexequibilidade da NCE e/ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas
clausulas; (iii) caso a NCE, o Contrato de Cessao ou este Termo de Securitizagdo sejam, por qualquer motivo
ou por qualquer pessoa (que ndo a Fibria e/ou a Fibria MS), resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto; (iv) se ocorrer cisdo da Fibria MS ou da Fibria, exceto se houver prévia e expressa anuéncia da
Emissora; ou (v) na hipotese de qualquer controlador direto ou indireto da Fibria MS e/ou da Fibria que néo
integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da sociedade denominada Hejoassu Participacdes
S.A.), conforme o caso, praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, a NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a
qualquer das suas respectivas clausulas.

Nos termos da NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverda ser prontamente
comunicada & Emissora pela Fibria MS e/ou pela Fibria, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O
descumprimento pela Fibria MS ou pela Fibria, conforme o caso, do dever de comunicar a Emissora, no
referido prazo, ndo impedira o vencimento antecipado da divida representada pela NCE nem tampouco
impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na NCE, no
Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizagdo, inclusive de
cobrar os valores devidos no &mbito da NCE.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses de liquidagdo antecipada obrigatoria previstas na acima, a Emissora
pagaré aos titulares de CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizagdo, pela Fibria MS
e/ou pela Fibria, dos recursos referentes ao pagamento antecipado obrigatério da NCE na Conta
Centralizadora, o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento,
livre de quaisquer 6nus ou encargos, de qualquer natureza, acrescidos, ainda, de todos ¢ quaisquer tributos e
demais Sangdes incidentes.

Ordem de Pagamento

Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles recebidos em razdo do
pagamento dos valores devidos no ambito da NCE, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente sera pago caso haja recursos disponiveis apos o
cumprimento do item anterior:

(1) Despesas, por meio (a) do emprego de recursos recebidos da Fibria MS e/ou da Fibria, nos termos da
Clausula 8.2 do Termo de Securitizagdo, e conforme estabelecido no Contrato de Cessao, e, (b) caso
tais recursos sejam insuficientes para quitar as Despesas, do emprego dos demais recursos
integrantes do Patrimdénio Separado;

(i) Remuneragio;
(iii) Amortizagdo; e
(iv) liberagdo a Conta de Livre Movimentagéo.

Todas as despesas relacionadas a emissdo da NCE e dos CRA, bem como com a cessdo onerosa dos Direitos
Creditoérios do Agronegocio, serdo arcadas exclusivamente pela Fibria MS e/ou pela Fibria, na forma prevista
na NCE, no Contrato de Cessao e/ou no Termo de Securitizagao.
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Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo: (i) o pagamento de Despesas sera realizado diretamente pela
Fibria MS e/ou pela Fibria; (ii) as Despesas devidas até o desembolso da NCE, conforme nela descritas, serdo
pagas diretamente pela Emissora e posteriormente reembolsadas pela Fibria MS e/ou pela Fibria, em até 15
(quinze) Dias Uteis posteriores a apresentacdo dos respectivos comprovantes de pagamento das despesas; e
(iii) as despesas recorrentes, devidas posteriormente ao desembolso da NCE e a integralizagdo dos CRA,
serdo objeto de pagamento mensal fixo pela Devedora ou a Avalista a Securitizadora, no valor de R$3.000,00
(trés mil reais). Referidas despesas recorrentes correspondem a remuneragdo da Securitizadora, custos com
Agente Fiducidrio, Custodiante, Agente Escriturador, BM&FBovespa e CETIP; e (iv) eventuais despesas
adicionais deverdo ser imediatamente comunicadas por escrito pela Securitizadora a Devedora e Avalista,
para que estas ultimas disponibilizem em favor da Securitizadora o montante correspondente a referida
despesa adicional, para que a Securitizadora realize o pagamento. Alternativamente, as despesas adicionais
poderdo ser pagas diretamente pela Securitizadora, hipdtese em que serdo reembolsadas pela Fibria MS e/ou
pela Fibria em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da apresentagdo dos respectivos comprovantes de
pagamento de despesas pela Emissora.

Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo, os pagamentos previstos no paragrafo acima deverdo ser sempre
realizados, pela Fibria MS ou Fibria, na Conta Centralizadora. Caso a Emissora receba, indevidamente, quaisquer
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegocio, ela se obriga, desde ja, a repassar tais recursos para a
Conta Centralizadora em até 1 (um) Dia Util da data de ciéncia do recebimento.

Conforme autorizado pela Fibria MS e/ou pela Fibria no d&mbito do Contrato de Cessdo, em caso de ndo
cumprimento, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, das obrigacdes de pagamento de Despesas previstas acima, a
Emissora deverd, nos termos da Ordem de Pagamentos, realizar o pagamento de despesas mediante o
desconto dos valores necessarios para tanto dos recursos recebidos da Fibria MS e/ou da Fibria a titulo de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, respondendo a Fibria MS e/ou a Fibria por eventual
insuficiéncia de referidos recursos para o pagamento de despesas e dos demais valores devidos aos titulares de
CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de Remuneracido, Amortiza¢ao e demais encargos.

Sem prejuizo das previsoes estabelecidas no paragrafo acima, na hipdtese de eventual inadimpléncia da Fibria
MS e/ou da Fibria, a Emissora poderd promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucgdo por
quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, observado os termos e condi¢des
para pagamento e reembolso pela Fibria MS, nos termos da NCE e do Contrato de Cessao.

Os recursos disponiveis na Conta Centralizadora poderdo ser investidos pela Emissora, a seu exclusivo critério, nas
Aplicagdes Financeiras Permitidas e, no dia em que forem realizados, tais investimentos, assim como os bens e
direitos deles decorrentes, passardo a ser destinados ao pagamento de Despesas e demais valores devidos aos
titulares de CRA. A Emissora, a Fibria MS, a Fibria e os titulares de CRA n@o terdo qualquer responsabilidade por
qualquer perda de capital investido, reivindicagdo, demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes de qualquer
aplicag@o realizada nos termos deste paragrafo e da Clausula 8.3 do Termo de Securitizaggo.

Formalizagéo da Aquisicao

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Itau
Unibanco do crédito representado pela emissdo da NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdao. A partir
da implementagdo das condi¢des precedentes descritas na Clausula 3.6.1 do Termo de Securitizacdo, o Ital
Unibanco realizara o desembolso da NCE para a Fibria MS e, consequentemente, a Emissora efetuard o
pagamento do Prego de Aquisicdo, a Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos
da integralizagdo dos CRA em mercado primério. O Prego de Aquisi¢do ¢ igual ao Valor Total do Crédito,
apurado na Data de Integralizagdo, descontado a mesma taxa de desconto aplicada sobre o Valor Total do
Crédito, atualizado pela Remuneragdo dos CRA, conforme determinado no Procedimento de Bookbuilding.
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As condigdes precedentes mencionadas acima sao:

(i) apresentacdo, ao Itat Unibanco, das vias originais (via negociavel e vias ndo-negocidveis) da NCE,

devidamente assinadas pela Fibria MS e pela Fibria;

(ii)

(iii)

(iv)
™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
)

(xi)

(xii)

(xiii)

registro da via original e negociavel da NCE, nos cartorios de registro de titulos e
documentos das comarcas das sedes da Fibria MS, da Fibria e do Itati Unibanco, conforme
previsto na Clausula 23 da NCE;

obtengdo, pela Fibria MS e pela Fibria, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovagdo
societaria e/ou de terceiros para a emissdo da NCE, para outorga do aval e para a assinatura
do Contrato de Cessdo, bem como assunc¢do das respectivas obrigacdes deles decorrentes, de

forma satisfatoria ao Itatt Unibanco;
distribuigdo publica dos CRA na forma prevista no Contrato de Colocagao;

recolhimento, pela Fibria MS, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros

necessarios para a emissdo da NCE e sua validade perante terceiros;

ndo descumprimento, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, de qualquer obriga¢do que lhes ¢

imposta na NCE e/ou no Contrato de Cessao;

manuten¢do das declaragdes e¢ dos compromissos prestados ou assumidos na NCE,

conforme o caso, pela Fibria MS e pela Fibria;

assinatura e formaliza¢do do Contrato de Cessdo, com os devidos registros necessarios a sua
perfeita constituicao e validade perante terceiros, de forma satisfatoria ao Itat Unibanco;

publicag@o do Anuncio de Inicio, na forma definida no Termo de Securitizagéo;

inocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula "Do vencimento antecipado" da
NCE;

inocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econdmicas, financeiras, operacionais ou
reputacionais da Fibria MS, da Fibria ou da Emissora, a exclusivo critério do Itati Unibanco,
mas desde que devidamente fundamentado por escrito pelo Itatt Unibanco a Fibria MS;

inocorréncia de qualquer descumprimento pela Fibria MS ou pela Fibria ou pela Emissora,
da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor adotando as medidas e¢ a¢des preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seus respectivo s objeto social; e

inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violagdo ou indicio de violagdo de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupcao ou atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anti
Corrupgdo e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicavel pela Fibria MS, pela Fibria e/ou qualquer sociedade do grupo
econdmico, conforme defini¢ao da Lei das Sociedades por A¢des, bem como ndo constar no
Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de
Empresas Punidas — CNEP.
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Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Preco de Aquisicdo sera realizado, a vista, em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da Cedente, na forma prevista no Contrato de
Cessdo. Realizado referido pagamento, ndo sera devida qualquer outra contrapartida pela Emissora em favor
da Cedente, da Fibria ou da Fibria MS, a qualquer titulo.

Os pagamentos decorrentes da NCE deverao ser realizados, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, conforme o caso,
diretamente na Conta Centralizadora, nos termos da NCE e do Contrato de Cessao.

Nos termos do Contrato de Cessdo, a partir da data do referido instrumento e, observado o desembolso dos
créditos objeto da NCE: (i) a Emissora, a Cedente, a Devedora e a Avalista reconhecem que o termo
"Credor", definido na NCE, passara a designar, exclusivamente, a Emissora, para todos os fins e efeitos e,
consequentemente, todos os direitos e prerrogativas da Cedente no ambito da NCE serdo automaticamente
transferidos para a Securitizadora, passando a sua titularidade, incluindo, sem limitagdo, as competéncias de
administracdo e cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegécio ¢ a execu¢do da NCE e de sua respectiva
Garantia, conforme nela previsto, e (ii) os Direitos Creditérios do Agronegocio e a NCE passardo,
automaticamente, para a titularidade da Emissora, no ambito do Patrimonio Separado, aperfeigoando-se a
cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e o endosso da NCE, conforme disciplinado pelo Contrato de
Cessdo, ¢ serdao expressamente vinculados aos CRA por for¢a do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a
qualquer tipo de retencao, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Fibria,
da Fibria MS, da Cedente e/ou da Emissora, até a data de resgate dos CRA e pagamento integral dos valores
devidos a seus titulares.

Até a quitagdo integral das Obrigagdes, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditorios do Agronegdcio
e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes,
agrupados no Patrimdnio Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no
Termo de Securitizagdo.

Vencimento Antecipado

A Emissora, o Agente Fiduciario e/ou qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do
patriménio separado vinculado a emissdo dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial e/ou extrajudicial, poderdo declarar
antecipadamente vencidas ¢ imediatamente exigiveis todas as obriga¢des constantes da NCE e,

consequentemente, do Termo de Securitizagdo, nas seguintes hipoteses:

(a) descumprimento, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, de qualquer obrigagdo pecuniaria, principal
ou acessoria, relacionada a NCE e/ou ao Contrato de Cessdo, ndo sanada no prazo de cura de
1 (um) Dia Util contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) descumprimento, pela Fibria MS, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria, principal ou
acessoria, relacionada a NCE e/ou ao Contrato de Cessao, ndo sanada no prazo de cura de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento, observado que o prazo
de cura indicado neste item (b) ndo serd aplicavel na hipotese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela Clausula descumprida ou, no caso do Paragrafo Décimo Terceiro
da Clausula 02 da NCE, estipulado por Norma ou Autoridade;
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(©)

(d)

(e)

6

(2

(h)

(@)

0

(i) dar destinacao aos recursos captados por meio da emissdo da NCE diversa da especificada
na Clausula 02 da NCE pela Fibria MS; ou (ii) provar-se a descaracterizagdo da finalidade da
NCE em decorréncia da ndo realiza¢do de exportacdes pela Fibria MS;

se a Fibria MS utilizar os mesmos Documentos Comprobatdrios (conforme definido na NCE)
utilizados como lastro da NCE como lastro para qualquer outro tipo de operagdo de
financiamento;

provarem-se insuficientes, falsas, enganosas ou incorretas e¢/ou for apurado qualquer
descumprimento, falsidade ou omissao imputavel a Fibria MS e/ou a Fibria, em quaisquer das
declaragdes, informagdes, documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Fibria MS
e/ou pela Fibria na NCE e/ou no Contrato de Cessao;

(i) ingresso em juizo com requerimento de recuperacao judicial (ou procedimento equivalente
em qualquer outra jurisdigdo) formulado pela Fibria MS, pela Fibria ou por qualquer
Subsidiaria Relevante, independentemente de deferimento do processamento da recuperagio
ou de sua concessdo pelo juiz competente; e/ou (ii) submissdo e/ou proposta & Emissora ou a
qualquer outro credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagéo
extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢do) pela Fibria MS, pela
Fibria ou por qualquer Subsididria Relevante, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagio judicial do referido plano;

extin¢do, liquidagdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da Fibria MS,
da Fibria ou de qualquer Subsidiaria Relevante;

descumprimento, pela Fibria MS, pela Fibria ou por qualquer Subsididria Relevante, de
qualquer decisdo judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado, com laudo arbitral
definitivo e/ou contra os quais nio caiba qualquer tipo de manifestagdo, conforme aplicavel,
no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor individual ou agregado superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

se for protestado qualquer titulo contra a Fibria MS, a Fibria ou qualquer Subsididria
Relevante em valor individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de

reais);

se ocorrer (i) o descumprimento de obrigagdo pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer operacdo ou conjunto de operacdes
realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive
operagdes de securitizagdo e/ou perante instituigdes financeiras ("Operacdes Financeiras"), a
que estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Fibria MS, a
Fibria ou qualquer Subsidiaria Relevante, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem
milhSes de reais); e/ou (ii) o vencimento antecipado de qualquer Operagdo Financeira a que
estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Fibria MS, a Fibria
ou qualquer Subsidiaria Relevante, cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes

de reais);
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(k)

M

(m)

(n)

(0)

()]

@

pagamento, pela Fibria MS ou pela Fibria, de lucros, dividendos, ¢/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatdrios e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, caso a Fibria MS e/ou a
Fibria esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes
pecunidrias aqui previstas;

reducdo do capital social da Fibria MS ou da Fibria, exceto para fins de absor¢do de prejuizos,
sem anuéncia prévia e por escrito da Emissora;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Fibria MS e/ou da Fibria, de forma: (i) que a
producdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
decorrentes da transformagdo de esséncias florestais, notadamente celulose, para o mercado
nacional e internacional, deixem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da Fibria
MS e/ou da Fibria, conforme o caso; ou (ii) que descaracterize a emissdo da NCE pela Fibria
MS nos termos da regulamentagdo aplicavel;

na hipotese de (i) a Fibria MS, (ii) a Fibria, (iii) qualquer de suas respectivas controladas, ou
(iv) qualquer de seus respectivos controladores direitos ou indiretos que integre o Grupo
Votorantim (atualmente controlado através da sociedade denominada Hejoassu Participagdes
S.A.), tentar ou praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, a NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer documento relativo a
Operacdo de Securitizagdo ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos da NCE ou do Contrato de Cessdo, exceto se previamente autorizado
pela Emissora;

constituigdo de qualquer 6nus sobre a NCE, que ndo seja decorrente da sua vinculagdo a
emissdo de CRA, nos termos previstos na Clausula 01 da NCE;

i) alienagdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia e/ou promessa de transferéncia de,
bem como (ii) constituicdo ou promessa de constitui¢do de qualquer 6nus sobre, e/ou (iii)
celebragdo de qualquer contrato ou instrumento com o objetivo de realizar qualquer dos atos
descritos nos itens (i) e/ou (ii) acima, com relagdo a qualquer ativo operacional e ndo
circulante ou conjunto de ativos operacionais ¢ ndo circulantes, da Fibria MS ou da Fibria,
que correspondam a valor, individual ou agregado, igual ou superior a 17% (dezessete por
cento) dos ativos da Fibria, conforme o caso, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas do encerramento de exercicio imediatamente anteriores, exceto por
qualquer 6nus: (x) constituido até a presente data; (y) decorrentes de contratos agrarios e/ou
de arrendamento celebrados pela Fibria MS ou pela Fibria, conforme o caso, para o plantio e
desenvolvimento de florestas; e (z) que venha a ser constituido para garantir instrumentos
celebrados ou a serem celebrados diretamente com, ou por meio de repasse de recursos de
entidades multilaterais de crédito, nacionais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR,
FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, Fundo de Desenvolvimento do Centro-Oeste
(FDCO), entre outros);
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ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Fibria MS ou pela Fibria que afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Fibria MS ou pela Fibria;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Fibria como companhia emissora de
valores mobilidrios perante a CVM, observado que ndo configurard hipétese de vencimento
antecipado a conversdo, perante a CVM, do registro da Fibria como companhia aberta
categoria "A" para companhia aberta categoria "B";

ocorréncia de qualquer uma das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cdédigo
Civil;

se ocorrer qualquer alteracdo do controle aciondrio, direto ou indireto, da Fibria MS ou da
Fibria que resulte, conforme o caso: (i) no Grupo Votorantim (atualmente representado
através da sociedade denominada Hejoassu Participagdes S.A.) deixar de ter, direta ou
indiretamente, o poder, que pode ser exercido em conjunto com o BNDES ou qualquer de
suas subsidiarias ou quaisquer terceiros, seja através de propriedade de agdes da Fibria,
contrato ou qualquer outra forma, de controlar a gestdo ou as politicas da Fibria; ou (ii) a
Fibria deixar de ter, direta ou indiretamente, seja através da propriedade de quotas
representativas do capital social da Fibria MS, contrato ou qualquer outra forma, o poder de
controlar a gestdo ou as politicas da Fibria MS;

se ocorrer: (a) qualquer transformagdo do tipo societdrio da Fibria MS ou da Fibria; ou (b)
qualquer incorporagado ou fusdo da Fibria Ms ou da Fibria cujo efeito seja a verificagdo de que
o Grupo Votorantim (atualmente representado através da sociedade denominada Hejoassu
Participagdes S.A.) (A) deixou de ter, direta ou indiretamente, o poder que pode ser exercido
em conjunto com o BNDES ou qualquer de suas subsidiarias ou quaisquer terceiros, seja
através da propriedade de agdes, contrato ou qualquer outra forma, de controlar a gestdo ou as
politicas da Fibria MS ou da Fibria (ou da sociedade para qual migrarem os acionistas da
Fibria MS ou da Fibria, em caso de haver relagdo de troca ou substituicdo da participagdo
societaria), ou (B) a classificacdo de risco corporativo em escala local da Fibria MS ou da
Fibria (ou da sociedade para qual migrarem os acionistas da Fibria MS ou da Fibria, em caso
de haver relagdo de troca ou substitui¢do da participacdo societaria) seja rebaixada em 2 (dois)
ou mais niveis pela Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings do Brasil Ltda.
ou Moody's América Latina Ltda. (em comparagdo com a classificagdo de risco corporativo
em escala local atribuida a qualquer uma de tais sociedades imediatamente antes da
implementagdo de tal operacéo);

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental, conforme previsto na Clausula 18 da NCE, em
especial, mas n3o se limitando, & legislagdo e regulamenta¢do relacionadas a satde e
seguranca ocupacional e ao meio ambiente, bem como, se a Fibria MS incentivar, de qualquer
forma, a prostituigdo ou utilizar em suas atividades mao-de-obra infantil ou em condigdo
analoga a de escravo; ou

caso a NCE, o Contrato de Cessdo ou qualquer documento relacionado a Operacdo de
Securitizagdo seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto pela Fibria MS e/ou pela Fibria; ou

vencimento antecipado da NCE.
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Os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica caso seja verificado um evento descrito em qualquer
dos itens (a), (¢), (d), (), (g), (), (1), (n), (0), (p), (u) (x) ou (y) acima. Na ocorréncia de qualquer dos demais
eventos indicados acima, observados os respectivos prazos de cura, se houver, a Emissora devera convocar,
em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ciéncia do respectivo evento, Assembleia Geral para deliberar sobre a nio
declaragdo do vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizag¢do, observados
os procedimentos previstos na Clausula 12 do Termo de Securitizagao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos na Clausula 7.4 do Termo de
Securitizagdo deverd ser comunicada a Emissora pela Fibria MS e/ou pela Fibria, em prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis de sua ciéncia. O descumprimento, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, conforme o caso, do dever de
comunicar a Emissora no referido prazo, ndo impedira a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, na qualidade de
representantes dos titulares de CRA, a seu critério, de exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas
no Termo de Securitizacdo, na NCE, no Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a
Operacdo de Securitizagdo, inclusive de declarar o vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, do
Termo de Securitizagao.

Caso a Assembleia Geral, devidamente convocada pela Emissora na forma prevista na Clausula 12.2 do
Termo de Securitizagdo, por qualquer motivo (i) ndo seja realizada em até 40 (quarenta) dias corridos
contados da primeira convocacdo realizada pela Emissora, ou, (ii) se realizada no prazo mencionado no item
(1) desta clausula, dela ndo resulte decisdo no sentido de autorizar a Emissora a ndo decretar o vencimento
antecipado da NCE e, consequentemente, do Termo de Securitizagao, seja por (a) decisdo expressa a favor do
vencimento antecipado pelos titulares de CRA, ou (b) pela auséncia de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos CRA em Circulagio favoraveis a referido evento ndo ensejar o vencimento automatico, a Emissora
devera declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes constantes da NCE
e, consequentemente, do Termo de Securitiza¢do, com efeitos automaticos e imediatamente exigiveis.

A declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes da NCE e, consequentemente, do
respectivo titulo e do Termo de Securitizag@o sujeitara a Fibria MS e/ou a Fibria ao pagamento, a Emissora,
do saldo devedor dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, nos termos previstos no Paragrafo Quarto da
Clausula 09 da NCE, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do envio, pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario
a Fibria MS e a Fibria, de comunicagdo neste sentido, observada, ainda, a obrigagdo de pagamento dos
encargos moratdrios previstos na NCE, se aplicaveis.

Independentemente do envio da comunicagdo referida acima, a Fibria MS e/ou a Fibria estardo obrigadas a
pagar a Emissora, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que tomar conhecimento da declaragdo de
Evento de Vencimento Antecipado, o valor devido no ambito da NCE, em moeda corrente nacional, e
encargos moratdrios previstos na NCE, se aplicaveis.

Na hipotese de eventual inadimpléncia da Fibria MS e da Fibria, a Emissora, o Agente Fiduciario e/ou
qualquer terceiro que venha a sucedé-los como administrador do patriménio separado vinculado a emissdo
dos CRA, ou os titulares de CRA, na sua auséncia, podera promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execugdo por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel, para fins de
recebimento dos valores necessarios para cumprimento com as obrigagdes devidas no ambito da emissdo dos
CRA.

Qualquer que seja o Evento de Vencimento Antecipado, e desde que a Fibria MS e/ou a Fibria tenha quitado
todos os valores devidos dai originados, os documentos comprobatdrios da existéncia dos Direitos Creditorios
do Agronegodcio entregues ao Custodiante nos termos da Clausula 3.5 do Termo de Securitizag@o, deverdo ser
devolvidos a Fibria MS e/ou a Fibria ou a quem esta vier a indicar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
respeitada a obrigagdo de guarda de documentos prevista no artigo 37, inciso XIII, da instrugdo CVM 400.
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Os pagamentos referentes a Amortizagdo e a Remuneracdo, ou quaisquer outros valores a que fazem jus os
titulares dos CRA, incluindo os decorrentes de antecipagdo de pagamento por Evento de Vencimento
Antecipado, serdo efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de liquidagao e
compensagdo eletronico administrado pela CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA,
conforme o ambiente onde os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a
qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados na CETIP e/ou na BM&FBovespa, a Emissora deixara, em
sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo titular do CRA, hipotese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizag@o ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposi¢ao do
titular do CRA na sede da Emissora.

O ndo comparecimento do titular do CRA para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas no Termo de Securitizacdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente.

Assembleia dos Titulares dos CRA

Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA, observado o disposto nesta se¢do e no Termo de
Securitizagdo.

A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por titulares
de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagéo.

Observada a possibilidade de convocagao da Assembleia Geral em situacdes onde a Emissora tiver de exercer
ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagdo, na forma da Clausula 12.2.2 do Termo
de Securitizagd@o, a Assembleia Geral podera ser convocada mediante publicacdo de edital no Jornal Estado de
Sao Paulo e no DOESP, mesmos jornais utilizados pela Emissora para a divulgacdo de suas informagdes
societarias, por 3 (tr€s) vezes. A convocacdo também poderd ser feita mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado
qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido
seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico
(e-mail).

Para as convocagdes realizadas por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulagdo, a convocagdo devera ser realizada mediante correspondéncia escrita enviada, por meio
eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagdo cuja comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais
como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail).

Observado o disposto na Clausula 12.2.3 do Termo de Securitizag@o, as Assembleias Gerais serdo realizadas
no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicagdo do edital ou do envio de comunicagdo
nesse sentido aos titulares de CRA, nos termos dos paragrafos acima, relativo a primeira convocagdo, ou no
prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da data de publicagdo do edital ou do envio de comunicag@o nesse
sentido aos titulares de CRA, nos termos dos paragrafos acima, relativo a segunda convocagao.
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Para efeito do disposto no paragrafo acima, admitir-se-4 que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o edital, ou com a comunicagao, relativo a primeira convocacdo da respectiva
Assembleia Geral.

Independentemente de convocagdo na forma acima prevista, serd considerada regular a Assembleia Geral a
qual comparecerem todos os titulares de CRA.

A Assembleia Geral realizar-se-a4 no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagio indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E
permitido aos titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou
videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunica¢do escrita ou
eletronica.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das
Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, titulares dos CRA ou ndo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em
Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

A Assembleia Geral instalar-se-4, em primeira convocag¢do, com a presenca de titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer numero de titulares de CRA.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos titulares de CRA as informagdes
que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar
das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da
ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) ao diretor presidente ou diretor de relagdes com investidores da Emissora;
(i1)  ao representante do Agente Fiduciario;
(iii)  ao titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iv)  aquele que for designado pela CVM.

Exceto se de outra forma estabelecido no Termo de Securitizacdo, todas as deliberagdes em Assembleia Geral
serdo tomadas, em qualquer convocacao, com quérum simples de aprovacio representado por titulares de
CRA em quantidade equivalente a 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, presentes
na referida Assembleia Geral. As aprovagdes, reprovacdes e/ou propostas de alteragdes e de renuncias
relativas as seguintes matérias dependerdo de aprovagdo por, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
votos favoraveis de titulares de CRA em Circulagdo, seja em primeira convocagdo ou qualquer convocagao
subsequente:

(i)  ndo declaragdo de vencimento antecipado da NCE no caso de Evento de Vencimento
Antecipado ndo automatico, e, consequentemente, dos CRA, inclusive no caso de rentincia ou
perddo temporario;
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(i1)  alteragdo da Ordem de Pagamentos, da Remuneragdo, da Amortizagdo, e/ou de sua forma de
calculo e das Datas de Pagamento de Remunerag@o, bem como outros valores aplicaveis como

atualizacdo monetaria ou encargos moratorios;
(iii)  alteragdo da Data de Vencimento;
(iv)  Aplicagdes Financeiras Permitidas;
(v)  alteragdo na NCE, que possam impactar os direitos dos titulares de CRA;

(vi) alteragdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, dos Eventos
de Vencimento Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo, do Resgate Antecipado
Obrigatorio, da Taxa de Administragdo, da Taxa Substitutiva, de quaisquer hipodteses de
vencimento antecipado da NCE ou de quaisquer hipoteses de pagamento antecipado da NCE;

e/ou

(vii) qualquer alteragdo nestes itens do Termo de Securitizagdo e/ou em qualquer quorum de
deliberagdo das Assembleias Gerais previsto no Termo de Securitizagdo ou em qualquer

Documento da Operagéo.

O Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados, independentemente de
deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que tal alteragdo decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou das camaras de liquidacdo onde os
CRA estejam registrados para negociacdo, ou em consequéncia de normas legais regulamentares, ou da
correg¢do de erros materiais, e/ou ajustes ou correcdes de procedimentos operacionais refletidos em qualquer
dos Documentos da Operag¢do que ndo afetem os direitos dos titulares de CRA, devendo ser, nesses casos,

providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos.

As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quorum de instalagdo e de
deliberagdo estabelecido no Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo os
titulares dos CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido
de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberag@o aos titulares de CRA, na forma

da regulamentag¢do da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia Geral.

A Emissora nio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer
fato da Emissdo que seja de competéncia expressa e inequivoca de definigdo pelos titulares de CRA,
comprometendo-se, nesses casos, tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢cdes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, a Emissora ndao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos titulares de CRA a ele
transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA, independentemente de eventuais prejuizos que

venham a ser causados em decorréncia disto aos titulares de CRA.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 12 do Termo de Securitizagdo, devera ser convocada Assembleia Geral
toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Documentos da Operagao,
para que os titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito dos

mesmos.
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A Assembleia Geral mencionada no paragrafo acima, devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de
antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a Securitizadora manifestar-se frente a Devedora e/ou a
Avalista, conforme previsto nos Documentos da Operagéo, caso em que o periodo de 20 (vinte) dias corridos
para primeira ou segunda convocagdo da Assembleia Geral previsto no paragrafo acima podera,

excepcionalmente, ser reduzido.

Somente apds receber a orientagdo definida pelos titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e
manifestar-se conforme lhe for orientado. Caso os titulares de CRA ndo comparegam a Assembleia Geral, ou
ndo cheguem a uma defini¢do sobre a orientagdo de voto, a Emissora podera, sem prejuizo de seus deveres
legais, permanecer silente frente & Devedora e/ou a Avalista, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo
sera interpretado como negligéncia em relagdo aos direitos dos titulares de CRA, ndo podendo ser imputada a

Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de manifestacédo.
Regime Fiduciario e Patriménio Separado

Nos termos previstos pelas Leis 9.514 ¢ 11.076, foi instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios
do Agronegocio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,

nos termos da Clausula 9* do Termo de Securitizagéo.

Os Créditos do Patriménio Separado, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo destacados do
patriménio da Emissora e passam a constituir patrimdnio separado distinto, que ndo se confunde com o da
Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA ¢ das demais obrigagdes relativas ao
Patrimonio Separado, e manter-se-do apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de

todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

O Patriménio Separado sera composto (i) pelos Direitos Creditorios do Agronegocio; (ii) pelos valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iii) pelos bens e¢/ou direitos decorrentes dos itens (i) e

(ii), acima, conforme aplicavel.

Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipotese os titulares de CRA terdo o direito
de haver seus créditos no ambito da Emissao contra o patrimdnio da Emissora, sendo sua realizag@o limitada a

liquidagdo dos Créditos do Patriménio Separado.

A insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa
hipotese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administragao

ou liquidacdo do Patriménio Separado.

Os Créditos do Patrimdénio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagdes inerentes aos CRA e pelo
pagamento das despesas de administragdo do Patrimdénio Separado e respectivos custos e obrigagdes fiscais,
conforme previsto no Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros
credores da Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constitui¢do de outras
garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de

Securitizagao.
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Todos os recursos decorrentes dos Créditos do Patriménio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em Aplica¢des Financeiras Permitidas.

A Emissora podera utilizar-se dos créditos tributarios gerados pela remuneragdo das aplicagdes dos recursos
constantes do Patrim6nio Separado para fins de compensagéo de tributos decorrentes de suas atividades.

Administragdo do Patriménio Separado

Observado o disposto na Clausula 9* do Termo de Securitizagdo, a Emissora, em conformidade com as Leis
9.514 e 11.076: (i) administrara o Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera
as diligéncias necessarias @ manutengdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do
restante de seu patrimbnio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstragdes financeiras do
Patrimonio Separado.

A totalidade do patrim6nio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado.

A Emissora fara jus ao recebimento de uma Taxa de Administrago.

A Taxa de Administragdo sera custeada pela Fibria MS e pela Fibria, de forma solidaria e serd paga
mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Caso a Fibria MS e a Fibria ndo paguem tempestivamente
a Taxa de Administracdo, o Patrimonio Separado arcara com a Taxa de Administragdo.

A Taxa de Administragdo continuard sendo devida, mesmo apo6s o vencimento dos CRA, caso a Emissora
ainda esteja atuando em nome dos titulares de CRA, remuneragio esta que serd devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo da Emissora. Caso a Fibria MS ¢ a Fibria ndo paguem tempestivamente ¢ os recursos do
Patrimoénio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de Administragdo, ¢ um Evento de
Vencimento Antecipado estiver em curso, os titulares dos CRA arcario com a Taxa de Administracdo,
ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a Fibria MS e/ou a Fibria apds a
realizagdo do Patrimonio Separado.

A Taxa de Administragdo serd acrescida dos valores dos tributos que incidem sobre a prestagdo desses
servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza, (ii)
Contribui¢do ao Programa de Integra¢do Social; e (iii) Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de Administrag¢do, sendo certo que serdo
acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam
recebidos caso nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente, excetuando-se o imposto de renda
de responsabilidade da fonte pagadora.

O Patrimoénio Separado, observados os pagamentos a serem realizados mensalmente a Emissora ¢ o dever de
reembolso de despesas assumido pela Fibria MS e pela Fibria perante a Emissora no ambito do Contrato de
Cessdo, ressarcira a Emissora de todas as despesas incorridas com relagdo ao exercicio de suas fungdes, tais
como, notificacdes, extragdo de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo,
ou assessoria legal ao representante da comunhéo dos interesses dos titulares de CRA, publica¢des em geral,
transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a prote¢ao dos direitos e interesses dos titulares de CRA
ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere este paragrafo serd
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a efetivagdo da despesa em questio.
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Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou Reestruturagdo de suas caracteristicas apds a
Emissdo, serd devido a Emissora, pela Fibria MS e pela Fibria, caso a demanda seja originada por esta, ou
pelo Patrimonio Separado, caso a demanda seja originada pelos titulares dos CRA, remuneragdo adicional no
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora de trabalho dedicado a participagdo em Assembleias
Gerais e a consequente implementagdo das decisdes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias corridos apds a

comprovagdo da entrega, pela Emissora, de "relatorio de horas" a parte que originou a demanda adicional.

Entende-se por “Reestruturagao” a alteragdo de condicdes relacionadas (i) as condi¢des essenciais dos CRA,
tais como datas de pagamento, remuneracdo e indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants operacionais ou financeiros, ¢

(ii) a Eventos de Vencimento Antecipado.

O pagamento da remunerag@o prevista neste item ocorrera sem prejuizo da remuneragdo devida a terceiros

eventualmente contratados para a prestacdo de servicos acessorios aqueles prestados pela Emissora.
Custddia e Cobranca

Para fins do disposto no item 9 do Anexo III a Instrugdo CVM n° 414, a Emissora declara que: (i) a custodia
da NCE sera realizada pelo Custodiante, cabendo a ele a guarda e conservagdo da NCE que deram origem aos
Direitos Creditorios do Agronegocio; e (ii) a arrecadacdo, o controle e a cobranga ordinaria dos Direitos

Creditorios do Agronegocio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

Com relagdo a administragdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, compete & Emissora: (i) controlar a
evolugdo da divida de responsabilidade da Fibria MS e da Fibria, observadas as condi¢des estabelecidas na
NCE,; (ii) apurar e informar a Fibria MS, a Fibria e a Cedente o valor das parcelas dos Direitos Creditorios do
Agronegocio devidas; e (iii) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e

judiciais que se tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditorios do Agronegdcio inadimplidos.
Liquidacéo do Patrim6nio Separado

Conforme previsto na clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado poderd ensejar a assungdo imediata da administragdo do
Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiducidrio devera
convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragdo

e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado:

)] insolvéncia, pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperagdo por seus credores ou deferimento

do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(i1) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido

ou cancelado pela Emissora no prazo legal;

(ii1) decretacdo de faléncia ou apresentag@o de pedido de autofaléncia pela Emissora;
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(iv) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Custodiante, Agente Registrador e Agente Escriturador, desde que, comunicada
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga nos prazos previstos no respectivo

instrumento aplicavel,

) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo pecunidrias
previstas no Termo de Securitizagdo ou nos Documentos da Operagdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento

perdure por mais de 30 (trinta) dias contados do conhecimento da Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecunidrias previstas
no Termo de Securitiza¢cdo ou nos documentos da Operagdo que dure por mais de 5 (cinco)
Dias Uteis contados de seu conhecimento, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio

Separado e desde que exclusivamente a ela imputado;
(vii) desvio de finalidade do Patriménio Separado;

(viii) ndo substituicdo do Agente Fiduciario nos prazos e eventos aqui previstos, sendo que, nessa
hipotese ndo haverd a assung@o imediata e transitoria da administracdo do Patrimdnio
Separado pelo Agente Fiduciario, e sim a imediata obrigagdo da Emissora de convocar

Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidagao do Patriménio Separado; e/ou

(ix) decisdo judicial transitada em julgado por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo
legal ou regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrup¢do ou de atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao, o Foreign
Corrupt Pratices Act - FCPA e o UK Bribery Act - UKBA.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado
decidira, pela maioria dos votos dos titulares dos CRA em Circulagdo, sobre a forma de administragdo e/ou

eventual liquidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado.

A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1 do Termo de Securitiza¢do, instalar-se-4 em primeira
convocagdo, com a presencga de titulares de CRA que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢cos) dos CRA em
Circulagdo e em segunda convocacdo, com qualquer nimero. Caso a Assembleia Geral nao seja instalada, o
Agente Fiduciario devera nomear liquidante do Patrimonio Separado e indicar formas de liquidagdo a serem

adotadas por ele para fins do cumprimento das Clausulas 13.5 e seguintes do Termo de Securitizagdo.

Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidagéo, total ou parcial, do
Patrimdnio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela
ndo liquidagdo do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser deliberada a administragao do Patriménio
Separado pelo Agente Fiducidrio ou nomeacdo de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os
casos, as condi¢des e termos para sua administragdo, bem como sua respectiva remuneragdo. O liquidante sera

a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administra¢ao do Patrimonio Separado.
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A deliberagao pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patrimdnio Separado devera ser tomada, em (i) primeira
convocagdo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos CRA
em Circulacdo; e (ii) segunda convocacdo, pelos titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulag@o. A ndo realizacdo da referida Assembleia Geral,
por qualquer motivo que ndo seja imputavel ao Agente Fiducidrio, ou a insuficiéncia de quérum de instalagdo
ou de aprovagdo no prazo de 40 (quarenta) dias corridos de sua primeira convocacao, sera interpretada como

manifestagdo favoravel a liquidacdo do Patrimonio Separado.

A liquidagdo do Patriménio Separado sera realizada mediante transferéncia dos Direitos Creditorios do
Agronegocio e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes do Patrimonio Separado ao Agente
Fiduciario (ou a instituicdo administradora que vier a ser nomeada pelos titulares de CRA), na qualidade de
representante dos titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente
dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiducidrio (ou a institui¢do administradora que vier a ser nomeada
pelos titulares de CRA), conforme deliberagdo dos titulares de CRA em Assembleia Geral: (i) administrar os
Direitos Creditorios do Agronegodcio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do
Patriménio Separado) que integram o Patriménio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos créditos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos
eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja, Créditos do Patriménio Separado) que lhe foram
transferidos, (iii) ratear os recursos obtidos entre os titulares de CRA na propor¢do de CRA detidos, ¢ (iv)
transferir os Direitos Creditorios do Agronegodcio e os eventuais recursos da Conta Centralizadora (ou seja,
Créditos do Patrimonio Separado) eventualmente ndo realizados aos titulares de CRA, na propor¢do de CRA

detidos.

A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos Eventos de Liquida¢ao do Patriménio

Separado, comunicar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario.

A realizagdo dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do Patriménio Separado, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiros

ou pela propria Emissora.

Independentemente de qualquer outra disposi¢do do Termo de Securitizagdo, a insuficiéncia dos bens do
Patrimonio Separado ndo dard causa a declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente
Fiduciario, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidacdo do

Patrimdnio Separado, observando os procedimentos do artigo 14 da Lei 9.514.
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Cronograma de Etapas da Oferta

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista (V
1. Publicacdo do Aviso ao Mercado 01/09/2015
2. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 01/09/2015
3. Inicio do Roadshow 04/09/2015
4. Republicagdo do Aviso ao Mercado 18/09/2015
5. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 09/09/2015
6. Inicio do Periodo de Reserva 09/09/2015
7. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 18/09/2015
8. Encerramento do Periodo de Reserva 30/09/2015
9. Procedimento de Bookbuilding 30/09/2015
10. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 05/10/2015
11. Registro da Oferta pela CVM 20/10/2015
12. Divulgagdo do Anuncio de Inicio® 22/10/2015
13. Disponibilizag¢ao do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 22/10/2015
14. Data limite de alocacdo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva 23/10/2015
15. Data de Liquidagdo Financeira dos CRA 23/10/2015
16. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na BM&FBovespa 26/10/2015
17. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na CETIP 26/10/2015
18. Publicacdo do Anuncio de Encerramento ) 27/10/2015

(1) As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a modificagdes suspensdes, antecipagdes ou

prorrogagdes, a critério dos Coordenadores da Oferta e da Emissora. Qualquer modificag@o no cronograma da Oferta devera

ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 ¢ 27 da

Instrugdo CVM 400.

(2) Data de Inicio da Oferta.
(3) Data de Encerramento da Oferta.

(4) Manifestagdo dos investidores acerca da aceitagdo ou revogagdo de sua aceitagdo em adquirir os CRA, bem como a data

em que sera realizada a efetiva subscricdo dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscrigao.
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Registro para Distribui¢io e Negociacéo

Os CRA serdo registrados (i) para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, ou do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, caso este venha a
suceder o CETIP21 como modulo de distribuicdo primaria para liquidacdo dos CRA, e/ou (b) do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio do
sistema de compensagdo e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario, por meio (a) do CETIP21 administrado e operacionalizado pela CETIP,
e/ou (b) do PUMA, administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a
liquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do
sistema de compensagao e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Distribuicdo dos CRA

Plano de Distribuicdo

Os CRA serdo objeto de distribuig@o ptiblica nos termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme
de colocacgdo prestada pelos Coordenadores da Garantia Firme, exceto com relagdo aos CRA oriundos do
exercicio, total ou parcial, de Opgdo de Lote Adicional e de Opgdo de Lote Suplementar, cuja colocagdo sera
conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Os CRA serdo distribuidos com a intermediacdo dos Coordenadores, que contrataram Participantes Especiais
para fins exclusivos de recebimento de ordens, nos termos da Clausula XIII do Contrato de Colocagdo, ¢
poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a concessdo do registro da Emissdo, nos termos da
Instrugdo CVM 400. Os Coordenadores, com anuéncia da Emissora, da Devedora e da Avalista, organizardo a
colocag@o dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e

outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica.

Os CRA poderdo ser colocados junto ao publico somente apds a concessdo do registro da Emissdo, nos

termos da Instrug¢ao CVM 400, do Termo de Securitiza¢do e do Contrato de Colocagéo.

A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor, no mercado primario, sera realizada de acordo com os
procedimentos (i) do CETIP21 ou do MDA, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, para os
CRA eletronicamente custodiados na CETIP; e (ii) do DDA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Os CRA serfo registrados para negociagdo no mercado secundario, por meio (i) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (ii) do PUMA, plataforma eletronica de negociagdo de multiativos,
administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagdo financeira
dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacdo e
liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. Os CRA serdo objeto de distribui¢do
publica aos Investidores, sem fixagdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da
Emissora e da Devedora, organizardo a colocacdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo
levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica,
observadas as regras de rateio proporcional na aloca¢ao de CRA em caso de excesso de demanda, nos termos
previstos nos itens relativos a "Oferta Nao Institucional", "Oferta Institucional" e "Disposi¢des Comuns a
Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional", abaixo descritos.
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Publico Alvo e Direcionamento da Oferta

Os CRA serdo distribuidos publicamente a Investidores ndo qualificados ou qualificados, conforme definido
no artigo 9°-B da Instrugdo da CVM 539.

A distribuigdo publica dos CRA devera ser direcionada a Investidores qualificados ou ndo qualificados,
respeitado o seguinte direcionamento da distribuigo: (i) até 80% (oitenta por cento) de investidores pessoas
fisicas que adquiram qualquer quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de

private banks ou administradores de carteira (em conjunto, "Investidores Nédo Institucionais"); e (ii) até 20%

(vinte por cento) de investidores pessoas juridicas, além de fundos de investimento, clubes de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e

de capitalizac¢do (em conjunto "Investidores Institucionais") ("Direcionamento da Oferta").

Na hipoétese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado
aos Investidores Nao Institucionais, os CRA restantes poderdo ser direcionadas para os Investidores

Institucionais.

O total de CRA correspondente as intengdes de investimento ou aos Pedidos de Reserva admitidos pelos
Coordenadores no ambito do Prospecto Preliminar exceda o Valor Total da Emissdo, tendo sido atendidos os
Pedidos de Reserva e as intengdes de investimento que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de
Reserva ¢ as intengdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e todas as inten¢des de investimento
admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os
Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas

respectivas inten¢des de investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragcdes de CRA.

Em caso de apuragdo durante o Procedimento de Bookbuilding de que a demanda para a distribuigdo dos CRA
era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderdo proceder a realocago
da distribuigdo, em conformidade com a demanda verificada, observadas as regras de alocacdo de CRA
previstas nos itens relativos a "Oferta Nao Institucional”, "Oferta Institucional" e "Disposi¢gdes Comuns a

Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional", abaixo descritos.

Regime de Colocacdo

A garantia firme de colocagdo dos CRA de que trata a Clausula 4.2. do Termo de Securitizag@o esta limitada
ao montante de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e serd prestada na seguinte proporgio pelos
Coordenadores da Garantia Firme, sem qualquer solidariedade entre eles: (i) R$166.666.667,00 (cento e
sessenta e seis milhodes, seiscentos e sessenta e seis mil e seiscentos e sessenta e sete reais), pelo Coordenador
Lider; (i) R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil e seiscentos e
sessenta e sete reais), pelo Citi; e (iii) R$166.666.666,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e

sessenta e seis mil e seiscentos e sessenta e seis reais), pelo J.P. Morgan.
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A garantia firme de colocagdo, conforme prevista acima serd prestada proporcionalmente pelos
Coordenadores da Garantia Firme (i) desde que e somente se satisfeitas todas as condi¢des precedentes
previstas no Contrato de Colocacdo; e (ii) se ap6s o Procedimento de Bookbuilding existir algum saldo

remanescente de CRA nao subscrito.

Aos CRA decorrentes do exercicio, total ou parcial, de Op¢do de Lote Adicional ¢ de Opgao de Lote
Suplementar, abaixo descritas, serdo aplicadas as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente ofertados

e sua colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

Em nenhuma hipdtese a garantia firme de colocagdo sera exercida em favor de Participantes Especiais que
venham a aderir ao Contrato de Colocag@o por meio da celebragdo do respectivo Contrato de Adesao.

Caso a garantia firme de colocagdo seja exercida pelos Coordenadores da Garantia Firme, os CRA adquiridos
poderdo ser revendidos no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou PUMA, por valor acima ou abaixo

do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restri¢do, portanto, a sua negociagao.

Roadshow e Procedimento de Bookbuilding

Anteriormente a concessdo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizardo ao publico o
Prospecto Preliminar, precedido de publicacdo do Aviso ao Mercado no jornal "Valor Econdémico", edi¢ao

nacional.

Apds a publicacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores
realizardo apresentagdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentagdes individuais) sobre os CRA ¢
a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que os Coordenadores utilizardo em tais
apresentagdes aos Investidores serdo previamente submetidos a aprovacdo ou encaminhados a CVM,

conforme o caso, nos termos da Instrucdo CVM 400.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicagdo do Aviso ao Mercado, os Coordenadores
realizaram a coleta de inten¢des de investimentos para os Investidores Institucionais e para os Investidores
Nao Institucionais, no &mbito da Oferta, com recebimento de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrucao
CVM 400, sem fixag@o de lotes minimos ou maximo. O recebimento de reservas se iniciou, nos respectivos
periodos de reserva. O Procedimento de Bookbuilding foi realizado, pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° ¢ 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, o qual definiu, de comum acordo entre os Coordenadores, a Devedora e a Avalista, (i) o percentual
a ser adotado para apuracdo da Remuneragdo; ¢ (ii) o volume da Emissédo, considerando a emissdo dos CRA

objeto da Opgdo de Lote Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar.
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Para fins do Procedimento de Bookbuilding, o Investidor interessado em subscrever CRA, incluindo, sem
limitagdo, quando for Pessoa Vinculada, declararou, no ambito do Pedido de Reserva, com relagdo ao
percentual a ser adotado para apuragdo da Remuneragfo, se a sua participagdo na Oferta estava condicionada
a defini¢do de percentual minimo de Remuneragio, mediante a indicagdo de percentual de Remuneragéo, pelo
Investidor, no Pedido de Reserva, conforme o caso, observado o percentual maximo de 102,5% (cento e dois
inteiros e cinco décimos por cento), estabelecido como teto pelos Coordenadores para fins do Procedimento
de Bookbuilding. Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a Remuneragdo tenha
sido inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participagdo na

Oferta, nos termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva foi cancelado pelos Coordenadores.

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores, da Devedora ¢ da Avalista, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Por sua vez, os Coordenadores, ap6s consulta ¢ concordancia prévia da Emissora, da Devedora ¢ da Avalista,
com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por distribuir um
lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) a quantidade dos CRA originalmente ofertados.

O prazo maximo para coloca¢do dos CRA ¢ de 6 (seis) meses, contados a partir da data de publicagdo do

Antncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

E admissivel o recebimento de reservas, a partir da data indicada no Aviso ao Mercado, para subscri¢@o, as

quais somente serdo confirmadas pelo subscritor ap6s o inicio do periodo de distribuicao.

Para fins de recebimento dos pedidos de reserva de subscri¢cdo dos CRA, foi considerado, como "Periodo de
Reserva", o periodo compreendido entre os dias 9 de setembro de 2015 e 30 de setembro de 2015, enquanto o
"Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas" correspondeu ao periodo compreendido entre os dias 9 de
setembro de 2015 e 18 de setembro de 2015.

Os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificagdo de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo Investidor, ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo
4° do artigo 45 da Instrugdo CVM 400.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocagdo, o preco de integralizacdo dos CRA sera o correspondente ao
Preco de Integralizacdo, sendo a integralizacdo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato

da subscrigdo.

Participacdo de Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, foi aceita a participagdo de investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao

volume da Oferta.
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A participag@o das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva,

sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes Especiais.

Foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opcdo de Lote Adicional e da Opgdo de Lote Suplementar), ndo tendo sido permitida a
colocag@o de CRA perante Pessoas Vinculadas ¢ os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas
foram automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, exceto pela colocagdo de
CRA perante Pessoas Vinculadas que sejam Investidores Nao Institucionais (e, portanto, estejam alocados
dentro da parcela do Direcionamento da Oferta destinado a Investidores Nao Institucionais) e tenham

apresentado Pedidos de Reserva dentro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado

no ambito do procedimento de registro da Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro
de 2005.

Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas nos termos acima estardo sujeitas as mesmas regras ¢
restricdes aplicaveis a Investidores N&do Institucionais previstas no presente Prospecto Preliminar e no

Contrato de Colocagdo.
A vedagdo acima ndo se aplica ao Formador de Mercado, nos termos da regulagdo da CVM.

Em caso de apuracdo, durante o Procedimento de Bookbuilding, de que a demanda para a distribuigdo dos
CRA era insuficiente para respeitar o Direcionamento da Oferta, os Coordenadores poderdo proceder a
realocagdo da distribuicdo na coloca¢do dos CRA, em conformidade com a demanda verificada, observadas as
regras de alocagdo de CRA previstas nos itens relativos a "Oferta Nao Institucional", "Oferta Institucional" e

"Disposi¢des Comuns & Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional", abaixo descritos.

Defini¢cdo do Valor Total da Emissdo

A Emissora, apds consulta e concordancia prévia dos Coordenadores, da Devedora e da Avalista, optou por
aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em 20% (vinte por cento), nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400, no ambito da Opcdo de Lote

Adicional.

Por sua vez, os Coordenadores, ap6s consulta e concordancia prévia da Emissora, da Devedora ¢ da Avalista,
com o proposito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 24 da Instrugdo CVM 400, optaram por distribuir um
lote suplementar de CRA de 15% (quinze por cento) da quantidade dos CRA originalmente ofertados, no

ambito da Opgdo de Lote Suplementar.
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Aplicar-se-30 aos CRA decorrentes do exercicio de Opgdo de Lote Adicional e de Opgdo de Lote
Suplementar as mesmas condi¢des e preco dos CRA inicialmente ofertados e sua colocacdo serd conduzida

sob o regime de melhores esforgos.

Inicio, Liquidacdo e Encerramento da Oferta

A Oferta terd inicio ap6s (i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a

disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores.

O prazo maximo para colocag¢@o dos CRA ¢ de 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do Antincio de

Inicio, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Durante todo o Prazo Maximo de Colocagdo, o pre¢o de integralizagdo dos CRA serd o correspondente ao
Preco de Integralizagdo, sendo a integralizagdo dos CRA realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato

da subscri¢do.

A integralizacdo dos CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos estabelecidos pela CETIP e/ou
pela BM&FBOVESPA, conforme aplicavel. Na data de integralizagdo informada pelos Coordenadores, os
Investidores deverdo efetivar a liquidagdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos Coordenadores,
por meio de sua conta na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, observados os procedimentos da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante publicacdo do

Anuncio de Encerramento.

Nao seré: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para os

CRA; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de precos dos CRA no ambito da Oferta.

Em atendimento ao disposto no item 5 do Anexo VI da Instrugdo CVM 400, até a publicagdo do Antincio de
Encerramento, ndo havera revenda dos CRA que venham a ser subscritos pelos Coordenadores em virtude do

exercicio da garantia firme de colocacdo dos CRA prevista neste Contrato.
Oferta N&o Institucional

Os Investidores Nao Institucionais participaram do procedimento de coleta de intengdes de investimento por
meio da apresentacdo de Pedidos de Reserva realizados no Periodo de Reserva e no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso, sem fixagao de lotes minimos ou maximos, sendo que tais intengdes de
investimento foram apresentadas na forma de Pedidos de Reserva a uma das Institui¢des Participantes da
Oferta.

Ressalvado o disposto no item (iv) abaixo, o montante equivalente a 80% (oitenta por cento) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Opg¢do de Lote Suplementar) foi
destinado, prioritariamente, a coloca¢ao publica para Investidores Nao Institucionais que realizaram Pedido
de Reserva no periodo aplicavel, o qual devera ser preenchido nas condigdes a seguir expostas:
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(i) cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados efetuou Pedido de Reserva perante qualquer uma
das Institui¢oes Participantes, mediante preenchimento do Pedido de Reserva: (a) no Periodo de Reserva; ou,
para os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, (b) no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas. O Investidor Nao Institucional Pessoa Vinculada indicou, obrigatoriamente, no seu
Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta que o receber;

(i1) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais, inclusive, sem limitagdo, os qualificados como
Pessoas Vinculadas, puderam indicar um percentual minimo de Remuneragdo, observado o percentual
maximo de 102,5% (cento e dois inteiros e cinco décimos por cento) estabelecido como teto pelos
Coordenadores para fins do Procedimento de Bookbuilding, sendo o atingimento de referido percentual
minimo de Remunerag@o condi¢@o de eficacia do Pedido de Reserva e de aceitagdo da Oferta por referidos
Investidores Néo Institucionais;

(iii) observado o item (ii), acima, o Pedido de Reserva do Investidor Nao Institucional foi cancelado caso o
percentual minimo referente a Remuneragdo, por ele indicado, tenha sido superior ao percentual de

Remuneracio estabelecido por meio do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) foi verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) dos CRA (sem
considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional e da Opgéo de Lote Suplementar), ndo
tendo sido permitida a colocacdo de CRA perante Investidores Néo Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas ¢ os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas foram automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, exceto pela colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas

que sejam Investidores Néo Institucionais (e, portanto, estejam alocados dentro da parcela do Direcionamento
da Oferta destinado a Investidores Nao Institucionais) ¢ tenham apresentado Pedidos de Reserva dentro do
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no ambito do procedimento de registro da
Oferta, nos termos da Deliberacdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro de 2005;

(v) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Néo Institucionais ndo cancelados em
virtude de desconformidade com os termos e condigdes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii),
acima, fosse igual ou inferior ao montante do Direcionamento da Oferta destinado aos Investidores Nao
Institucionais, seriam integralmente atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Néo Institucionais
admitidos e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condigdes da Oferta, nos termos
deste item, € os CRA remanescentes seriam destinados aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta
Institucional, conforme descrita na Se¢do abaixo;

(vi) caso o total de CRA objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais ndo cancelados em
virtude de desconformidade com os termos e condigdes da Oferta, bem como nos termos dos itens (i) e (ii),
acima, tenha excedido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta destinado aos
Investidores Nédo Institucionais, os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, a Fibria MS ¢ a
Fibria, puderam: (a) elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo,
em seguida, ao atendimento dos Investidores Nao Institucionais, de forma a atender, total ou parcialmente,
referidos Pedidos de Reserva de Investidores N&do Institucionais admitidos, observado, no caso de
atendimento parcial dos Pedidos de Reserva, que os CRA deveriam ser rateados pelos Coordenadores entre os
Investidores Nao Institucionais, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até¢ atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding seriam rateados entre os Investidores Nao Institucionais,
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proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fragcdes de CRA; ou (b) manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, sendo que os CRA objeto de referido Direcionamento da Oferta deveriam ser rateados pelos
Coordenadores entre os Investidores Nao Institucionais cujo Pedido de Reserva ndo tenha sido cancelado na
forma do item (iii) acima, devendo ser atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa,
adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding deveriam ser rateados entre os Investidores Néo Institucionais,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas
quaisquer fracdes de CRA;

(vii) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagio do Anuncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Nao Institucionais, por meio do seu respectivo endereco
eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Nao
Institucional, e (b) o horario limite da Data de Liquidag¢ao que cada Investidor Nao Institucional devera pagar
o Preco de Integralizagdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador
que recebeu Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis;

(viil) na hipotese de ndo ser atingido o montante originalmente previsto para o Direcionamento da Oferta
destinado aos Investidores Nao Institucionais, as respectivas sobras poderdo ser direcionadas para os
Investidores Institucionais;

(ix) os Pedidos de Reserva sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de identificacdo de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que
alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisdo de
investimento, podera o referido Investidor desistir do Pedido de Reserva nos termos do pardgrafo quarto do
artigo 45 da Instrucdo CVM 400. Nesta hipdtese, o Investidor Nao Institucional devera informar sua decisdo
de desisténcia do Pedido de Reserva ao respectivo Coordenador que recebeu o seu Pedido de Reserva, em
conformidade com as previsdes do respectivo Pedido de Reserva; e

(x) as previsdes dos itens acima aplicar-se-do aos Participantes Especiais contratados pelos Coordenadores no
ambito da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Colocac¢do e dos contratos de adesdo dos
Participantes Especiais.

Oferta Institucional

Os CRA que ndo tivessem sido alocados aos Investidores N&o Institucionais seriam destinados aos
Investidores Institucionais, de acordo com o seguinte procedimento:

(1) os Investidores Institucionais interessados em subscrever os CRA apresentaram suas inten¢des de
investimento aos Coordenadores durante o Periodo de Reserva;

(ii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional assumiu a obrigagdo de
verificar se cumpre com os requisitos necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar
seu Pedido de Reserva;

(iii) ndo foi permitida a colocagdo de CRA perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
tendo em vista que foi verificado excesso de demanda pelos Coordenadores superior a 1/3 (um tergo) dos
CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional e da Opcgao de Lote
Suplementar), nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;
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(iv) caso as intengdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais tenha excedido o total de
CRA remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, os CRA objeto do Direcionamento da
Oferta a Investidores Institucionais deveriam ser rateados entre os Investidores Institucionais pelos
Coordenadores, devendo ser atendidos os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que indicaram a
menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e as inten¢des de investimento que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de
Reserva e todas as intengdes de investimento admitidos que indicaram a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding deveriam ser rateados entre os Investidores, proporcionalmente ao montante de CRA indicado
nos respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas inten¢des de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fracdes de CRA;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgagdo do Antncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletronico,
ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e
(b) o horario limite da Data de Liquidagdo que cada Investidor Institucional devera pagar o Preco de
Integralizagdo referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que
recebeu Pedido de Reserva ou intengo de investimento, com recursos imediatamente disponiveis;

(vi) nas hipoteses de identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar ¢ do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido pelo Investidor
Institucional, ou a sua decisdo de investimento, podera o referido Investidor Institucional desistir da intengao
de investimento, nos termos do paragrafo quarto do artigo 45 da Instru¢do CVM 400. Nesta hipotese, o
Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia da intencdo de investimento ao
Coordenador que recebeu a respectiva intengdo de investimento; e

(vii) as previsdes dos itens acima aplicar-se-20 aos Participantes Especiais contratados pelos Coordenadores
no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Colocagdo e dos contratos de adesdo dos Participantes
Especiais.

Disposi¢des Comuns & Oferta Institucional e & Oferta N&o Institucional

Os Coordenadores recomendaram aos Investidores interessados na realizagao dos Pedidos de Reserva ou das
intengdes de investimento que (i) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no Pedido de
Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta, o Termo de Securitizagdo e as
informagoes constantes deste Prospecto, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, a partir da pagina 95, que
trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; (ii) verificassem com o Coordenador de
sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva ou a sua inteng@o de investimento, a necessidade de
manutencdo de recursos em conta corrente ou conta de investimento nele aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Reserva; e (iii) entrassem em contato com o Coordenador escolhido para obter
informagdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo do Pedido de Reserva ou, se
for o caso, para a realizacdo do cadastro no Coordenador, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados por cada Coordenador. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da
Oferta mediante publicacdo do Anuncio de Encerramento.

Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacéo

Os CRA serdo subscritos no mercado primdrio e integralizados por seu Valor Nominal Unitario. O Prego de
Integralizagdo serd pago a vista: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscrigdo; e (ii) para prover
recursos a serem destinados pela Emissora conforme Termo de Securitizagao.

Todos os CRA serdo subscritos e integralizados em uma unica data de integralizacao.
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Prazo de Colocagéo

O prazo maximo para colocag¢@o dos CRA ¢ de 6 (seis) meses, contados da data de publicacdo do Antincio de
Inicio, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Local de Pagamento

Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio do sistema de liquidagdo e compensagido eletronico
administrado pela CETIP e/ou por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde
os CRA estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo
estejam custodiados na CETIP e/ou na BM&FBovespa, a Emissora deixara, em sua sede, o respectivo
pagamento a disposi¢@o do respectivo titular do CRA, hipdtese em que, a partir da referida data, ndo haverd
qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragéo sobre o valor colocado a disposigdo do titular do CRA na sede
da Emissora.

Inadequacéo do Investimento

O investimento em CRA ndo ¢ adequado aos Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos
titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro ¢ restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor
agricola.

Encargos da Emissora

Na hipédtese de haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de CRA, unicamente nos
casos em que se verificar um dos eventos previstos na Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo, serdo
devidos pela Emissora, considerando seu patrimonio proprio, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, multa moratdria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao ano (ou menor prazo permitido em lei pela legislagdo aplicavel), capitalizados diariamente, pro rata
temporis, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos incidentes
sobre o respectivo valor devido e ndo pago. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio
dos titulares de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento de Despesas, nos termos
da Ordem de Pagamentos; e (ii) rateados entre os titulares de CRA, observada sua respectiva participacdo no
Valor Total da Emissédo, e deverdo, para todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da proxima parcela de
Amortizagdo devida a cada titular de CRA.

Prorrogacéao dos Prazos e Intervalos entre Pagamentos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo, até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
titulares de CRA deverio ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal Estado de Sdo Paulo ¢ no DOESP,
mesmos jornais geralmente utilizados pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizagdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua
ocorréncia.
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A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos os titulares de CRA e o
Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados ao
Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui "atos e fatos relevantes", que deverdo ser divulgados na
forma prevista na Instrug¢do da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada. As demais
informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou
regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informagdes Periddicas ¢ Eventuais — IPE, ou de

outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.
Despesas da Emisséo

Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos do Patrimdnio Separado (ou seja, decorrentes dos
Créditos do Patrim6nio Separado), em adigdo aos pagamentos de Amortizagdo, Remuneragdo ¢ demais

previstos no Termo de Securitizagao:

(1) as despesas com a gestdo, realizagdo e administragdo do Patrimonio Separado e na hipotese de liquidagéo

do Patriménio Separado, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Taxa de Administragéo;

(i1) as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo, tais como o Custodiante, o Agente
Registrador, o Agente Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA,;

(iii) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais relacionados
com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses dos titulares de CRA e a realizagdo dos

Créditos do Patriménio Separado;

(iv) as eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do

Patrimonio Separado;

(v) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais prestadores de servigos
eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas

fungdes nos termos do Termo de Securitizagao;

(vi) remuneragdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem abertas as contas

correntes integrantes do Patrimonio Separado;

(vii) despesas com registros ¢ movimentagdo perante a CVM, CETIP, BM&FBOVESPA, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da documentagdo societaria da Emissora
relacionada aos CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de

eventuais aditamentos a0s mesmos;

(viii) despesas com a publicagdo de atos societdrios da Emissora e necessarias a realizacdo de Assembleias

Gerais, na forma da regulamentagéo aplicavel;

(ix) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia) incorridas pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou

judiciais propostos contra o Patrimonio Separado;
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(x) honorérios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos extraordindrios

especificamente previstos nos Documentos da Operagéo e que sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por lei & Emissora e/ou ao
Patrimonio Separado e que possam afetar adversamente o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes

assumidas no Termo de Securitizagdo; e

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos no Termo de Securitizacdo e

atribuidos ao Patrimonio Separado.

Constituirdo despesas de responsabilidade dos titulares de CRA, que ndo incidem no Patrimonio Separado, os

tributos previstos na Clausula 16 do Termo de Securitizagao.

Em caso do ndo recebimento de recursos da Devedora e/ou da Avalista, as Despesas serdo suportadas pelo
Patrimonio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos titulares do CRA. Em tltima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida dos Direitos

Creditorios do Agronegocio, preferindo a estes na ordem de pagamento.
Suspensdo, Cancelamento, Alteracdo das Circunstancias, Revogac¢éo ou Modificagdo da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a oferta de distribuicdo que: (i) esteja se
processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro; ou (ii) tenha sido
havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apo6s obtido o respectivo
registro.

A CVM devera proceder a suspensdo da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis. O prazo de suspensdao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada.

Findo o prazo acima referido sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro. Ainda, a rescisdo do Contrato de
Colocacao importara no cancelamento do referido registro.

A Emissora e os Coordenadores deverdo dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento aos Investidores
que ja tenham aceitado a Oferta, através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do
Antncio de Inicio, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitacdo até o 5°
(quinto) Dia Util posterior ao recebimento da respectiva comunicacio.

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alterag@o substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da
Oferta, que acarrete aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a
CVM podera acolher pleito de modificagio ou revogagio da Oferta. E sempre permitida a modificagdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores. Em caso de revogacao da Oferta os atos de aceitagdo
anteriores ou posteriores tornar-se-do sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelos Coordenadores, sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da referida comunicagao.
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A Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem requerer 8 CVM a
modificacdo ou revogacdo da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo ou que o
fundamentem, que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria
Oferta.

Adicionalmente, a Emissora e/ou os Coordenadores, sempre em concordancia com a Devedora, podem
modificar, a qualquer tempo, a Oferta, a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores,
conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3° da Instrugdo CVM 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condigdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicao
da Oferta podera ser prorrogado por até 90 (noventa) dias, contados da aprovag@o do pedido de modificagdo.

A revogacdo da Oferta ou qualquer modificagdo na Oferta serd imediatamente divulgada por meio dos
mesmos jornais utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, conforme
disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400 (“Anuncio de Retificagdo™). Apos a publicagdo de Antincio de
Retificagdo, os Coordenadores, e Participantes Especiais que forem contratados no ambito da Oferta, somente
aceitardo ordens daqueles Investidores que estejam cientes dos termos do Antincio de Retificagdo. Os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito do
Anuncio de Retificagdo para que confirmem, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida comunicagdo, o interesse em manter a declaracdo de aceitagdo, presumida a manutencdo de sua
ordem em caso de siléncio.

Na hipétese de (i) revogacdo da Oferta ou (ii) revogacdo, pelos Investidores, de sua aceitacdo da Oferta, na
hipotese de modificagdo das condi¢des da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM 400, os
montantes eventualmente utilizados por Investidores na integralizagdo dos CRA durante o Prazo de
Colocacdo serdo integralmente restituidos pela Emissora aos respectivos Investidores no prazo a ser indicado
no Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 26 da Instru¢do CVM 400 sem qualquer remuneracao, corre¢cdo ou
atualizacdo. Neste caso, os Investidores deverao fornecer recibo de quitagdo referente aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugdo dos Boletins de Subscricédo referentes aos CRA ja integralizados.

Em qualquer hipotese, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores aceitantes os valores eventualmente dados em
contrapartida a aquisi¢do dos CRA, sem qualquer acréscimo, conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo
CVM 400.

Procedimentos de Verificagdo de Cumprimento das Obrigac6es dos Prestadores de Servico

A Emissora dispde de regras e procedimentos adequados, devidamente previstos nos respectivos contratos de
prestagdo de servigo, os quais incluem, sem prejuizo das disposi¢des especificas de cada contrato de prestagdo
de servigos: (i) o envio de informagdes periddicas; e (ii) a obrigacdo de envio de notificagdes em casos
extraordinarios, que lhe permitirdo o efetivo controle e diligencia do cumprimento das obrigagdes dos
prestadores de servicos da Oferta e da Emissdo, nos termos dos Documentos da Operagao.

Diante do descumprimento de obrigagdes por parte dos prestadores de servicos da Oferta e da Emissao,
podera a Emissora proceder a sua substitui¢do, conforme previsto na Segdo "Critérios e Procedimentos para
Substituicdo" e nos respectivos contratos de prestacdo de servigo celebrado com cada um de referidos
prestadores de servigos.
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Critérios e Procedimentos para Substituicdo

Administradores da Emissora

A Emissora ¢ uma sociedade por acdes e a elei¢do e a substituicdo de seus administradores podem ser
substituidos a qualquer tempo, observando-se para tanto o disposto em seu estatuto social e na Lei das
Sociedades por A¢des. Os membros do conselho de administragdo da Emissora sdo eleitos e destituidos pelos
acionistas da Emissora e os membros da diretoria da Emissora, por sua vez, sdo eleitos e destituidos pelo
conselho de administragdo da Emissora.

Agéncia de Classificacdo de Risco

A Agéncia de Classificagdo de Risco foi contratada para realizar a classificag@o de risco dos CRA em razdo
de sua reconhecida experiéncia na prestagdo de classificagdo de risco de valores mobiliarios.

A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, pela
Devedora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) Moody's América Latina Ltda.,
agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n° 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.101.919/0001-05, ou
(i1) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de classificacdo de risco com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praca XV de Novembro, n® 20, sala 401 B, CEP 20.010-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33.

Com excec¢do do caso acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratacdo de nova agéncia classificadora de risco.

Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario foi contratado para realizar as fun¢des de agente fiducidrio, representando os interesses
dos titulares dos CRA, nos termos das Leis 9.514 ¢ 11.076, no dmbito da Emissdo e conforme previsto no
Termo de Securitizacdo, tendo sido escolhido em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacdo de
servicos de agente fiduciario em operagdes desta natureza.

O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que um novo agente
fiduciério assuma, nas hipoéteses de auséncia ou impedimento temporario, rentincia, intervengdo, liquidagao,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente fiduciario

A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por titulares de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em
Circulacdo, ou pela CVM. Se a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo
referido no item acima, cabera a Emissora efetud-la.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela
Clausula 11.7.1 do Termo de Securitizagdo.

A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos prescritos na Instrug¢do CVM 28.

Auditores Independentes

A Emissora contrata auditores independentes para avaliar todos os procedimentos internos e politicas contabeis
definidos pela Emissora e averiguar se seus sistemas e controles internos sdo efetivos e implementados de
acordo com critérios adequados ao desempenho financeiro da Emissora. Auditores independentes prestam
servicos a Emissora e ndo sdo nem serdo responsaveis pela verificagdo do lastro dos CRA.
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O auditor independente responsavel por auditar as demonstracdes financeiras dos ultimos 3 (trés) exercicios
sociais da Emissora foi o Auditor Independente, com enderego na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, Torre Torino, CEP 05001-903, inscrita no CNPJ/MF sob n°
61.562.112/0001-20 e telefone (11) 3674-2000. O Auditor Independente foi escolhido em razdo de sua
reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos desta natureza.

Nos termos do artigo 31 da Instru¢do CVM 308, os auditores independentes ndo podem prestar servigos para
um mesmo cliente, por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, exigindo-se um intervalo minimo de 3
(trés) anos para a sua recontratacdo, exceto caso (i) a companhia auditada possua comité de auditoria
estatutario em funcionamento permanente (instalado no exercicio social anterior a contratagdo do auditor
independente); e (ii) o auditor seja pessoa juridica (sendo que, nesse caso, o auditor independente deve
proceder a rotagdo do responsavel técnico, diretor, gerente ¢ de qualquer outro integrante da equipe de
auditoria com fungdo de geréncia, em periodo ndo superior a cinco anos consecutivos, com intervalo minimo
de trés anos para seu retorno).

Tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutdrio em funcionamento permanente, a
Emissora tem por obrigatoriedade trocar o auditor independente a cada periodo de 5 (cinco) anos. Ainda, em
atendimento ao artigo 23 da Instru¢do CVM 308, a Emissora ndo contrata os auditores independentes para a
prestagdo de servigos de consultoria que possam caracterizar a perda de sua objetividade e independéncia.

Adicionalmente, independente do atendimento a obrigagdo normativa, um dos motivos de maior
preponderancia, para a administragdo da Emissora, na selecdo, contracdo e, quando o caso, substituicdo de
empresa de auditoria independente, ¢ a experiéncia, conhecimento acumulado, familiaridade da mesma em
relacdo ao mercado financeiro, em particular aos produtos de securitizagdo e que envolvem o mercado
financeiro imobiliario e do agronegécio de forma geral e qualidade na prestacdo de servigos. Havendo
prejuizos em tais qualidades, a Emissora estabelece novos padrdes de contratagao.

CETIP e BM&FBOVESPA

A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA poderao ser substituidas, a critério da Emissora, por outras cdmaras de
liquidagdo e custddia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a BM&FBOVESPA falir, requerer
recuperacdo judicial ou iniciar procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencdo ou
liquidagdo requerida; (ii) se for cassada sua autoriza¢do para execugdo dos servigos contratados; e/ou (iii) a
pedido dos titulares dos CRA, mediante aprovacdo em Assembleia Geral. Nos casos acima previstos, devera
ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de nova camara de liquidagdo e
custodia autorizada para registro dos CRA.

Agente Registrador, Custodiante e Agente Escriturador

A Emissora atuara, no ambito da Emissdo, como Agente Registrador dos CRA, sendo, portanto, responsavel
como digitador e registrador dos CRA, para fins de custddia eletronica e de liquidagdo financeira de eventos
de pagamento dos CRA na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuigdo em mercado
primario e negociacdo em mercado secundario na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso.

A Emissora foi escolhida para desempenhar tal fungdo em razdo de sua reconhecida experiéncia na prestacao
de servigos desta natureza e podera ser substituida caso assim deliberado pelos titulares de CRA.

O Custodiante e o Agente Escriturador foram escolhidos para desempenhar tais fungdes, respectivamente, em
razdo de sua reconhecida experiéncia na prestagao de servigos desta natureza.

O Custodiante e/ou o Agente Escriturador poderdo ser substituidos em caso de rescisdo do Contrato de
Custddia e/ou do Contrato de Prestagdo de Servigos de Agente Escriturador, respectivamente. Tal rescisdo
podera ocorrer, por iniciativa da Emissora: (i) em caso de inadimplemento de obrigacdes do Custodiante e/ou
do Agente Escriturador junto & Emissora, observados eventuais prazos de cura estabelecidos no Contrato de
Custdodia e/ou do Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Escriturador, respectivamente; (ii) caso o
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Custodiante e/ou o Agente Escriturador requeira ou por qualquer outro motivo encontre-se em processo de
recuperacdo judicial, tenha sua faléncia decretada ou sofra liquidacdo, intervencdo judicial ou extrajudicial;
(iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou instrucdo de autoridades competentes que
impecam ou modifiquem a natureza, termos e condicdes dos servigos prestados; (iv) em caso de
descredenciamento do Custodiante e/ou do Agente Escriturador para o exercicio da atividade para a qual foi
contratado no ambito do Contrato de Custddia e/ou do Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente
Escriturador, respectivamente; e (v) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante
e/ou pelo Agente Escriturador, ndo sanadas no respectivo prazo de cura previsto no Contrato de Custddia e/ou
do Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente Escriturador, respectivamente, se houver prazo para tanto.
Nesses casos, novo custodiante e/ou agente escriturador deve ser contratado pela Emissora.

O Custodiante permanecera exercendo sua fung@o, em caso de sua substitui¢do, até que os titulos por ele
custodiados sejam transferidos para seu substituto. O Agente Escriturador permanecera exercendo sua fungdo
por até (i) 1 (um) més apo6s o vencimento dos CRA; (ii) até 1 (um) més apos o resgate integral dos CRA; ou
(iii) no minimo 30 (trinta) dias contados do recebimento da notificagdo, por qualquer das partes, de resilicao
do Contrato de Prestacdo de Servigos de Agente Escriturador.

Banco Liquidante

O Banco Liquidante foi escolhido para desempenhar tal fungdo em razdo de sua reconhecida experiéncia na
prestagdo de servigos desta natureza.

O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral, caso (i)
seja descumprida qualquer obrigacdo prevista nos Contratos de Prestagdo de Servigos de Banco Liquidante,
(i1) haja descredenciamento ou revogagdo de sua autorizagdo para o exercicio das atividades de liquidagéo
financeira; (iii) haja rentincia do Banco Liquidante ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato celebrado com a Emissora; e (iv) seja estabelecido de comum acordo entre as partes do contrato
indicado no item (iii) acima. Nesse caso, novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora. Com
excecdo dos casos acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a
contratagdo de novo banco liquidante.

Formador de Mercado

A Devedora contratou Formador de Mercado, para a prestacdo de servicos de Formador de Mercado, por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela
CETIP, na forma e conforme as disposi¢des da Instrugdo CVM 384, do Manual de Normas para o Formador
de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario
necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado, durante no minimo, 120 (cento e vinte)
minutos continuos no periodo de negociagdo, compreendido entre 9:00 horas e 17:00 horas, obedecidos os
procedimentos adotados pela CETIP. O Formador de Mercado envidara os melhores esforgos para atuar 60
(sessenta) minutos continuos no periodo da manhd e 60 (sessenta) minutos continuos no periodo da tarde,
observando-se os termos do Contrato de Formador de Mercado.

InformacGes Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora e a presente Oferta poderdo ser obtidos
junto a Emissora, aos Coordenadores, 8 CVM, a BM&FBOVESPA e¢/ou a CETIP.
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SUMARIO DOS PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DA OFERTA

Encontra-se a seguir um resumo dos principais instrumentos da operagdo, quais sejam: (i) Termo de
Securitizagdo; (ii) NCE; (iii) Contrato de Cessdo; (iv) Contrato de Colocagdo; (v) Contrato de Custodia; (vi)
Contrato de Prestagcdo de Servicos de Agente Fiduciario; (vii) Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente
Escriturador; e (viii) Contratos de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante.

O presente sumario ndo contém todas as informacdes que o Investidor deve considerar antes de investir
nos CRA. O Investidor deve ler o Prospecto como um todo, incluindo seus Anexos, que contemplam
alguns dos documentos aqui resumidos.

Termo de Securitizacio

O Termo de Securitizagdo foi celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, para fins de constituicdo
efetiva do vinculo entre os Direitos Creditérios do Agronegocio, decorrentes da NCE, e os CRA, bem como
institui¢do do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado. Este instrumento, além de
descrever os Direitos Creditorios do Agronegécio e a formalizagdo de seu procedimento de aquisi¢do no
ambito do Contrato de Cessdo, delineia detalhadamente as caracteristicas dos CRA, estabelecendo seu valor,
prazo, quantidade, espécies, formas de pagamento e demais elementos. Adicionalmente, referido instrumento
prevé os deveres da Emissora e do Agente Fiduciario perante os titulares de CRA, nos termos das Leis 9.514 ¢
11.076, e das Instrugdes CVM 28 e 414.

Nota de Crédito a Exportagao (NCE)

A NCE foi firmada e serd emitida pela Devedora, nos termos da Lei 6.313 e do Decreto-lei 413, com Aval da
Avalista, em favor do Itati Unibanco. E um titulo de crédito voltado ao financiamento & exportagdo ou &
producdo de bens para exportacdo, bem como as atividades de apoio e complementagdo integrantes e
fundamentais da exportagdo, livre de quaisquer Onus, cujos direitos creditorios dele decorrentes
corresponderdo ao lastro dos CRA, aos quais estardo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
segregados do restante do patriménio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma
prevista no Termo de Securitizagdo. Conforme previsto na NCE, a emissdo de referido titulo no ambito da
Operacdo de Securitizagdo estd relacionada ao financiamento das atividades desempenhadas pela Devedora
relacionadas ao agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a produgdo, comercializagdo,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos decorrentes da transformacdo de esséncias
florestais, especificamente na aquisi¢cdo de bens ou contratagido de servigos relacionados ao Projeto Horizonte
2, que consiste na constru¢do de nova linha de produgdo de celulose, para exportacdo, na fabrica da Devedora
localizada no municipio de Trés Lagoas, Estado do Mato Grosso do Sul, utilizados no ambito do programa de
exportacdo de celulose pela Devedora, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei n°
6.313 e no Decreto-Lei n° 413 e conforme or¢amento constante no Anexo II da NCE.

O Projeto Horizonte 2 aumentara a capacidade total de produgdo de celulose da fabrica de Trés Lagoas da
Devedora, que passara de 1.300 kt/ano para 3.050 kt/ano. Aproximadamente 96% da celulose a ser produzida
na nova linha de produgdo da fabrica de Trés Lagoas sera destinada a exportagdo, através do terminal do porto
de Santos, SP, onde ocorre o embarque do produto em navios com destino aos paises da América do Norte,
Europa, Asia e América Latina.

O aumento da capacidade de producdo de celulose por meio da implantacio do Projeto Horizonte 2
aumentara, consequentemente, a receita liquida da Devedora. A partir do quarto trimestre de 2017, ocasido em
que a nova linha de producdo da fabrica de Trés Lagoas entrard em operagdo, com o respectivo aumento da
produgdo de celulose, a Devedora podera exportar mais celulose, aumentando, portanto, sua receita liquida.
Ap6s a implantag@o do Projeto Horizonte 2, aproximadamente 85% da receita liquida da Devedora decorrera
das atividades de exportagdo da celulose produzida.
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Fica assegurado ao Cedente e a Securitizadora o direito de proceder a mais ampla fiscalizacdo do emprego do
financiamento concedido por meio da NCE. Para tanto, obriga-se a Devedora a apresentacdo, quando
solicitado pelo Cedente ou pela Securitizadora e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de quaisquer
documentos comprobatorios dessa aplicacdo, bem como a permitir a vistoria fisica de seus estabelecimentos a
ser efetuada por intermédio de pessoas indicadas pelo Cedente ou pela Securitizadora, mediante agendamento

com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, em horario comercial.

A Devedora entregarad, mediante solicitagdo do Cedente, as notas fiscais ou outros documentos
comprobatdrios de compra ou de venda de produtos decorrentes de sua atividade relacionada ao agronegécio,
assim entendidas as atividades relacionadas com a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou
industrializa¢do de produtos ou insumos oriundos da transformagio de esséncias florestais, especificamente
na aquisi¢cdo de bens ou contratagdo de servigos relacionados ao Projeto Horizonte 2, até o valor financiado
por meio da NCE, a fim de comprovar o emprego dos recursos na respectiva atividade.

Aval foi prestado pela Avalista em garantia do cumprimento das obrigagdes da Devedora previstas na NCE.
Assim, em caso de inadimplemento da NCE pela Devedora, a excussdo do Aval podera prover a Emissora
com 0s recursos necessarios a realiza¢do dos pagamentos devidos aos titulares de CRA.

O Aval prestado pela Avalista de forma irrevogavel e irretratavel abrange todas as obrigacdes principais e
acessorias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Devedora, no dmbito da NCE, bem como penas
convencionais custas e despesas judiciais ou extrajudiciais, tributos e similares, que a Emissora, na qualidade
de cessionaria dos Direitos Creditorios do Agronegocio, incorra ou venha a incorrer para a cobranga da
divida, nos termos estabelecidos nas NCE, com a renuncia a qualquer beneficio de ordem ou beneficio de
divisdo entre a Devedora e a Avalista.

Ademais, a Avalista se obrigou a, enquanto a Devedora estiver em mora com o cumprimento de quaisquer
obrigacdes pecuniarias das NCE, (i) ndo exigir e/ou demandar a Devedora (inclusive por meio de
compensagdo) por qualquer valor que tiver honrado nos termos das NCE; e (ii) caso receba qualquer valor da
Devedora, em razdo de valores honrados conforme as obrigacdes das NCE, antes da integral quitacdo de todos
os valores devidos nos termos do Contrato de Cessdo e/ou da NCE, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor a Emissora, na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio.

As obrigacdes da Avalista deverdo ser por ela cumpridas mesmo que o adimplemento destas ndo seja exigivel
da Devedora exclusivamente em razdo da existéncia de procedimentos de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou procedimento similar envolvendo a Devedora.

Contrato de Cessao

O Contrato de Cessdo, celebrado entre o Itai Unibanco e a Emissora, com anuéncia da Devedora e da
Avalista, regula os termos e condi¢des da cessdo onerosa definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegocio
em favor da Emissora, bem como o endosso da NCE pela Cedente 2 Emissora, com objetivo de constituir
lastro para emissdo dos CRA.

Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Itat
Unibanco do crédito representado pela emissdo da NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir
da implementacdo das condi¢des precedentes descritas no Contrato de Cessdo, a Emissora realizara o
pagamento do Preco de Aquisicdo, a Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos
da integralizagdo dos CRA em mercado primério. Os procedimentos especificos para a formalizagdo da
cessdo onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegocio encontram-se previstos na Se¢do "Formalizagdo da
Aquisi¢@o", na pagina 47 deste Prospecto.
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Em decorréncia da celebragdo do Contrato de Cessdo, e observado o cumprimento das condigdes necessarias
para o aperfeicoamento da cessdo nele prevista, todos os recursos relativos aos Direitos Creditorios do
Agronegocio serdo devidos integralmente e pagos diretamente a Emissora, pela Devedora, mediante deposito
na Conta Centralizadora.

Contrato de Colocacio

O Contrato de Colocagdo foi celebrado entre a Emissora, a Devedora, a Avalista e os Coordenadores e
disciplina a forma de colocacdo dos CRA, objeto da Oferta, bem como a relacdo existente entre os
Coordenadores, a Devedora, a Avalista e a Emissora.

Nos termos do Contrato de Colocagdo, os CRA serdo distribuidos publicamente sob o regime de garantia
firme de colocagdo, exceto com relagdo aos CRA decorrentes do exercicio de Opgao de Lote Adicional ¢ de
Opgao de Lote Suplementar, cuja colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esforgos.

A garantia firme de colocagdo dos CRA aqui prevista estd limitada ao montante de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), e serd prestada na seguinte proporgao: (i) R$166.666.667,00 (cento e sessenta e
seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil e seiscentos ¢ sessenta e sete reais), pelo Coordenador Lider; (ii)
R$166.666.667,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil e seiscentos e sessenta e
sete reais), pelo Citi; e (iii) R$166.666.666,00 (cento e sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil
e seiscentos e sessenta e seis reais), pelo J.P. Morgan.

O prazo méaximo de colocacdo dos CRA sera de 6 (seis) meses contados da data de publicagdo do Antincio de
Inicio.

Conforme previsto no Contrato de Colocagdo, os Coordenadores puderam convidar outras instituicdes
financeiras autorizadas a operar no sistema de distribui¢do de valores mobiliarios para, na qualidade de
Participante Especial, participar da Oferta, sendo que, neste caso, foram celebrados Contratos de Adesdo entre
os Coordenadores ¢ as instituigdes financeiras participantes da Oferta na qualidade de Participantes Especiais.

Os Contratos de Adesdo, na forma substancialmente prevista como anexo do Contrato de Colocagao,
estabelecem os termos e as condi¢cdes para colocacdo dos CRA no ambito da Oferta pelas Instituigdes
Participantes da Oferta, inclusive os procedimentos para pagamento das quantias devidas as Instituigdes
Participantes da Oferta a titulo de comissionamento pela colocacdo de CRA no ambito da Oferta. Referidos
Contratos de Adesd@o foram celebrados entre os Coordenadores e as Institui¢des Participantes da Oferta antes
da obtengdo do registro da Oferta, e foram apresentados a CVM.

Contrato de Custodia

Por meio do Contrato de Custdédia, o Custodiante foi contratado pela Emissora, pela a remuneragdo ali
prevista, a ser por ela arcada, para atuar como fiel depositario dos documentos comprobatdrios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio, a saber, a via fisica negociavel da NCE e
uma via original do Contrato de Cessdo. Sendo assim, o Contrato de Custodia prevé, principalmente, as
fungodes de: (i) receber e fazer a custddia e guarda de referidos documentos comprobatérios; (ii) diligenciar
para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, referidos documentos
comprobatorios; e (iii) cumprir com as demais fungdes previstas no Termo de Securitizagdo e no Contrato de
Custodia.
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Contrato de Prestacao de Servicos de Agente Escriturador

O Contrato de Prestagdo de Servicos de Agente Escriturador foi celebrado entre a Emissora e o Agente
Escriturador, por meio do qual o Agente Escriturador sera responsavel por atuar como escriturador dos CRA,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo. Referido instrumento estabelece todas as obrigacdes e
responsabilidades do Agente Escriturador.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente Fiduciario foi celebrado entre a Emissora ¢ o Agente
Fiduciario, por meio do qual o Agente Fiduciario foi contratado para representar, perante a Emissora, os
interesses da comunhao de titulares do CRA. Assim como o Termo de Securitizagdo, referido instrumento
disciplina a prestacdo dos servicos do Agente Fiduciario no ambito da Emissdo, descrevendo seus deveres,
obrigacdes, bem como a remuneragdo devida pela Emissora ao Agente Fiduciario por conta da prestagdo de
tais servigos, nos termos do artigo 9° da Lei 9.514 ¢ da Instrugdo CVM 28.

Contrato de Prestacio de Servicos de Banco Liquidante

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Banco Liquidante foi celebrado entre a Emissora ¢ o Banco
Liquidante, por meio do qual o Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento ¢ a
liquidag@o de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares dos CRA, executados por meio do sistema
da CETIP e/ou BM&FBOVESPA. Referido instrumento estabelece todas as obrigacdes e responsabilidades

do Banco Liquidante.

Contrato de Formador de Mercado

A Devedora contratou Formador de Mercado, para a prestagdo de servicos de Formador de Mercado, por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela
CETIP, na forma e conforme as disposi¢des da Instrug¢do CVM 384, do Manual de Normas para o Formador
de Mercado, do Comunicado 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Pelos servigos objeto do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado fard jus a uma
remuneragdo anual, no valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais), a ser paga, em moeda corrente nacional,
em uma tnica parcela no 10° (décimo) Dia Util ap6s a Data de Emissdo dos CRA.
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Demonstrativo dos Custos da Oferta

As comissdes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, advogados, demais prestadores de
servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, com recursos decorrentes da integralizacdo dos CRA e
do Patriménio Separado (ou seja, decorrentes dos Créditos do Patriménio Separado), conforme descrito
abaixo, indicativamente:

% em Relagdo ao

Custo Unitario por Valor Total da

Comissdes e Despesas @ Custo Total (R$)(" CRA (R$)(V Emissio)
Coordenadores(3)
(i) Comissdo de Estruturagdo ¢ Prémio de R$1.687.500,00 R$2,5000 0,2500%
Garantia Firme
(ii) Comissdo de Colocagdo R$8.100.000,00 R$12,0000 1,2000%
(iii) Comissdo de Sucesso R$4.275.000,00 R$6,3333 0,6333%
Emissora, Agente Fiduciario(2), R$130.000,00 R$0,1926 0,0193%
Custodiante, Banco Liquidante e
Agente Escriturador
Agente Registrador R$40.000,00 R$0,0593 0,0059%
Agéncia de Classificacdo de Risco R$267.300,00 R$0,3960 0,0396%
Taxa de Registro na CVM R$82.870,00 R$0,1228 0,0123%
Registro dos CRA na CETIP R$15.688,00 R$0,0232 0,0023%
Registro dos CRA na BM&FBOVESPA R$10.000,00 R$0,0148 0,0015%
Registro da Oferta na ANBIMA R$16.540,00 R$0,0245 0,0025%
Assessores Legais R$260.000,00 R$0,3852 0,0385%
Formador de Mercado R$360.000,00 R$0,5333 0,0533%
Total R$15.244.898,00 R$22,5850 2,2585%

% em Relagdo ao
Custo Unitario  Valor Liquido por Valor Nominal
N° de CRA Valor Nominal Unitario  por CRA (R$)(" CRA (em R$) Unitario por CRA
675.000 R$1.000,00 R$22,5850 R$977,4150 2,2585%

(1) Valores calculados com base em dados de 5 de outubro de 2015, considerando o Valor Total da Emissdo
equivalente a R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais).

@ O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneragio pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que lhe competem, nos termos da lei aplicavel e do Termo de Securitiza¢do, remuneragdo de R$1.100,00 (mil
e cem reais) por més, sendo o primeiro pagamento devido no 10° (décimo) Dia Util apds a assinatura do
Termo de Securitizagdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate
total dos CRA.

) Além da remuneracdo prevista acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores, direta ou
indiretamente, por for¢a ou em decorréncia do Contrato de Colocacdo, sem prévia manifestagdo da CVM.
Pela execugdo dos trabalhos descritos no Contrato de Colocagdo, com o escopo de coordenagdo, distribuicdo e
colocagdo sob o regime de garantia firme dos CRA, aplicando-se o regime de melhores esfor¢os de colocacao
para o exercicio da Opc¢ao de Lote Adicional e/ou da Opg¢ao de Lote Suplementar, os Coordenadores fardo jus
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ao Comissionamento detalhado abaixo, a ser pago diretamente pela Devedora conforme previsto no Contrato
de Colocagao:

@) Comissdo de Estruturagdo: a esse titulo, sera devido pela Devedora aos Coordenadores, na data
de liquidacdo da Emissdo, uma comissao de 0,07% (sete centésimos por cento) incidente sobre
o montante total da Emissdo, dividido igualmente entre os Coordenadores, com base no prego
de subscri¢do da mesma;

(ii) Comissdao de Distribuicdo: a esse titulo, a Devedora pagard aos Coordenadores, na data de
liquidag@o da Emissdo, uma comissdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
multiplicada pelo prazo médio dos CRA e pelo montante total da Emissdo dos CRA. O calculo
da Comissdo de Distribui¢do sera efetuado com base no preco de subscrigdo dos CRA. Tal
comissdo sera dividida entre os Coordenadores conforme o seguinte percentual: (a) 31,00%
(trinta e um por cento) ao Coordenador Lider; (b) 31,00% (trinta e um por cento) ao Citi; (c)
31,00% (trinta e um por cento) ao J.P. Morgan; e (iv) 7,00% (sete por cento) ao Banco
Votorantim;

(iii) Comissdo de Sucesso: a este titulo, serd devido pela Devedora aos Coordenadores, na Data de
Liquidagdo da Emissdo, uma comissdo de sucesso correspondente a 30% (trinta por cento) da
economia gerada pela reducdo entre a taxa teto inicial, equivalente a 102,5% (cento e dois
inteiros e cinco décimos por cento) do CDI ao ano, e a taxa final da Emissdo, conforme
estabelecido no procedimento de Bookbuilding incidente sobre o montante total da Emissdo,
com base no preco de subscricdo dos CRA, sendo calculada pela multiplicagdo da duration da
Emissdo pelo percentual descrito acima. Tal comissdo serd dividida entre os Coordenadores
conforme o seguinte percentual: (a) 31,00% (trinta e um por cento) ao Coordenador Lider; (b)
31,00% (trinta e um por cento) ao Citi; (c) 31,00% (trinta e um por cento) ao J.P. Morgan; e (iv)
7,00% (sete por cento) ao Banco Votorantim; e

(iv) Prémio de Garantia Firme: a este titulo, a Devedora pagara ao Coordenador Lider ou ao Itau
Unibanco, conforme o caso, Citi ¢ J.P. Morgan, na Data de Liquidacdo da Emissdo, uma
comiss@o de prémio de Garantia Firme equivalente a 0,18% (dezoito centésimos por cento)
incidente sobre o montante total objeto de garantia firme de colocagdo do respectivo
Coordenador da Emissdo previstos na Clausula 5.3 do Contrato de Colocagdo, na proporgao
prestada por cada um deles, independentemente de seu exercicio, e calculado com base no
prego de subscricdo dos CRA.

Conforme previsto no Contrato de Colocagdo, a Comissdo de Distribuicdo e/ou a Comissdo de Sucesso
podera(ao) ser destinada(s), em parte ou na totalidade, para os Participantes Especiais, a exclusivo critério dos
Coordenadores, desde que os Coordenadores notifiquem previamente por escrito a Devedora nesse sentido.
Quando tratar-se de distribuicao interna de cada Coordenador, tal distribuigdo ndo sera feita em conjunto e a
Comissdo de Distribuicdo aqui prevista serd devida exclusivamente ao Coordenador que conduziu tal
distribui¢do, conforme previsto no Contrato de Colocagio.

@ Os pagamentos dos valores acima previstos serdo realizados a vista, em moeda corrente nacional,
acrescidos, conforme o caso, dos valores relativos ao Imposto sobre Servigo de Qualquer Natureza — ISS, a
Contribui¢do para o Programa de Integragcdo Social — PIS, a Contribuicdo para o Programa de Integragdo
Social — COFINS, e a quaisquer outros tributos que incidam ou que venham porventura a incidir sobre o
pagamento dos Custos da Emissdo, devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigagdes
decorrentes da Oferta, incidentes sobre os Custos da Emissdo acima descritos e sobre o eventual
ressarcimento de despesas. Caso qualquer um desses tributos seja devido, a Emissora, por conta e ordem da
Fibria MS e/ou da Fibria, devera pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os prestadores
de servigos recebam, apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente & que teria
sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis. Tal previsdo inclui
quaisquer outros tributos que porventura venham a incidir sobre os Custos da Emissdo pagos, bem como
quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes (gross up).
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela

Emissora para pagar a Cedente o valor do prego de aquisi¢cdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Nos termos da NCE, os recursos captados por meio de sua emissdo, desembolsados pela Cedente em favor da
Fibria MS, tém por finalidade especifica, exclusivamente o financiamento das atividades da Fibria MS
relacionadas ao agronegocio, assim entendidas as atividades relacionadas com a produg¢do, comercializagdo,
beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos decorrentes da transformagdo de esséncias
florestais, especificamente na aquisi¢cdo de bens ou contratacio de servigos relacionados ao Projeto Horizonte
2, que consiste na constru¢do de nova linha de produgdo de celulose, para exportacdo, na fabrica da Devedora
localizada no municipio de Trés Lagoas, Estado do Mato Grosso do Sul, utilizados no ambito do programa de
exportacdo de celulose pela Fibria MS, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento na Lei 6.313

e no Decreto-Lei 413 e conforme orcamento constante no Anexo II da NCE.
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DECLARACOES

Declaracio da Emissora

A Emissora declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400 e do item 15 do anexo III a Instrugédo

CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(@
(i)

(iii)

@iv)

4]

(vi)

(vii)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operacao;

este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizacdo contém, e o Prospecto Definitivo contera,
as informagoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos Investidores, dos CRA a serem
ofertados, da Emissora, da Devedora, da Avalista, de suas atividades, situagdo econdmico-
financeira, riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais
informagoes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma

tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdo CVM 400 ¢ a Instru¢do CVM 414;

as informagdes prestadas ¢ a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do
arquivamento deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a

respeito da Oferta;

¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas

por ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicdo no &mbito da Oferta;

sera instituido regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio, ¢ sobre as
garantias a eles vinculadas, bem como sobre quaisquer valores depositados na Conta

Centralizadora; e

verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissao, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,

consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto.
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Declaracio do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, nos termos dos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instru¢do CVM 28 e do item
15 do anexo III da Instru¢do CVM 414, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na
CVM, que verificou, em conjunto com a Emissora e com o Coordenador Lider, a legalidade e a auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, corregdo ¢
suficiéncia das informacgdes prestadas no Prospecto da Oferta dos CRA e no Termo de Securitizagdo, para

assegurar que:

@) este Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagdo contém e o Prospecto Definitivo contera
todas as informagdes relevantes a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua
situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como outras
informagoes relevantes no ambito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes,
corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a

respeito da Oferta;

(ii)  este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrug¢do CVM 400 ¢ a Instrugdo CVM 414; ¢

(iii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da

Instrucdo CVM 28.
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Declaragio do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400 e do item 15 do anexo III a
Instrugdo CVM 414, verificou, em conjunto com a Emissora, com o Agente Fiduciario, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correg¢do e suficiéncia das informagdes prestadas neste Prospecto da

Oferta e no Termo de Securitizagdo de Créditos do Agronegodcio que regula a Emissdo, para assegurar que:

@) este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo conterd, todas as informagdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores, dos CRA, da Emissora, suas
atividades, situagdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as suas atividades, da Fibria ¢ da
Fibria MS e quaisquer outras informagdes relevantes, as quais sfo verdadeiras, precisas,
consistentes, corretas ¢ suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisdo

fundamentada a respeito da Oferta; e

(ii)  este Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as normas

pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrucdo CVM 400 e a Instrugdo CVM 414.
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CARACTERISTICAS GERAIS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Nota de Crédito a Exportaciao (NCE)

A Devedora captara recursos, junto ao Itai Unibanco, por meio da emissd@o da NCE, a ser emitida no valor
de R$675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), com aval da Avalista no referido
titulo, sendo os Direitos Creditorios do Agronegdcio decorrentes da NCE objeto de cessdo onerosa
definitiva & Emissora para fins de vincula¢do aos CRA e ao Patrimdnio Separado, no ambito da Operagao
de Securitizagdo. Para tanto, além da celebragdo do Contrato de Cessdo entre a Emissora, o Itai Unibanco,
a Devedora e a Avalista, cumpridas as condi¢des precedentes nele estabelecidas e aperfeicoada a cessdo
definitiva dos Direitos Creditorios do Agronegocio em favor da Emissora, sera realizado o endosso da NCE
pelo Itau Unibanco e de todos os direitos e obrigacdes dela decorrentes em favor da Emissora, passando

referido titulo a integrar o Patriménio Separado.
Autorizacao

A emissdo da NCE e a participagdo da Fibria MS na Opera¢do de Securitizagdo foram aprovadas, por
unanimidade, em reunido de soécios da Fibria MS, realizada em 27 de julho de 2015, registrada na JUCESP
em 11 de agosto de 2015, sob o n® 352.080/15-2.

Nos termos do artigo 17, item (xvi) do estatuto social da Fibria, a Fibria ndo necessita de autorizag@o

societaria para prestacdo do aval na NCE, tendo em vista que a Fibria MS ¢é sua controlada.
Aquisicao dos Direitos Creditorios do Agronegécios

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo adquiridos pela Emissora apds o desembolso pelo Itat
Unibanco do crédito representado pela emissdo da NCE, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A partir
da implementacdo das condi¢des precedentes descritas na Clausula 3.6.1. do Termo de Securitizagdo, o Itat
Unibanco realizara o desembolso da NCE para a Fibria MS e, consequentemente, a Emissora efetuara o
pagamento do Preco de Aquisicédo, a Cedente, observado o recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos

da integralizacdo dos CRA em mercado primario.
As condigdes precedentes mencionadas acima sdo:

(1) apresentagdo, ao Itatt Unibanco, das vias originais (via negociavel e vias ndo-negociaveis) da

NCE, devidamente assinadas pela Fibria MS e pela Fibria;

(i)  registro da via original e negociavel da NCE, nos cartorios de registro de titulos € documentos
das comarcas das sedes da Fibria MS, da Fibria e do Itat Unibanco, conforme previsto na
Clausula 23 da NCE;

(iii)  obtengdo, pela Fibria MS e pela Fibria, quando aplicavel, de toda e qualquer aprovagio
societaria e/ou de terceiros para a emissdo da NCE, para outorga do aval e para a assinatura
do Contrato de Cessdao, bem como assungdo das respectivas obrigagdes deles decorrentes, de

forma satisfatoria ao Itatt Unibanco;

&9



(iv)  distribui¢ao publica dos CRA na forma prevista no Contrato de Colocagao;

(v)  recolhimento, pela Fibria MS, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre os registros

necessarios para a emissdo da NCE e sua validade perante terceiros;

(vi) nd3o descumprimento, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, de qualquer obrigacdo que lhes ¢
imposta na NCE e/ou no Contrato de Cessao;

(vii) manutengdo das declaragdes e dos compromissos prestados ou assumidos na NCE, conforme
o caso, pela Fibria MS e pela Fibria;

(viii) assinatura e formaliza¢do do Contrato de Cessdo, com os devidos registros necessarios a sua

perfeita constituicdo e validade perante terceiros, de forma satisfatoria ao Itau Unibanco;

(ix) publicagdo do antncio de inicio da distribui¢cdo publica dos CRA, na forma definida no

presente Termo de Securitizagdo;

(x)  inocorréncia de qualquer dos eventos previstos na Clausula "Do vencimento antecipado" da
NCE,;

(xi) inocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cdes econdmicas, financeiras, operacionais ou
reputacionais da Fibria MS, da Fibria ou da Emissora, a exclusivo critério do Itau Unibanco,

mas desde que devidamente fundamentado por escrito pelo Itatt Unibanco a Fibria MS;

(xii) inocorréncia de qualquer descumprimento pela Fibria MS, pela Fibria ou pela Emissora, da
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus

trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu respectivo objeto social; e

(xiii) inexisténcia de decisdo administrativa ou judicial por violagdo ou indicio de violagdo de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis
Anticorrupcdo e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 ¢ o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicavel pela Fibria MS, pela Fibria e/ou qualquer sociedade do grupo econdmico,
conforme definigdo da Lei das Sociedades por Agdes, bem como ndo constar no Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas — CNEP.

A cess@o dos Direitos Creditorios do Agronegdcio somente ocorrera € o Pre¢o de Aquisicdo somente sera
pago pela Securitizadora ap6s o desembolso da NCE, nos termos previstos na NCE, observado o recebimento,

pela Securitizadora, dos recursos advindos da integralizagdo dos CRA.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento do Prego de Aquisi¢do sera realizado a vista, em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outro meio de pagamento permitido pelo
Banco Central do Brasil, em conta corrente de titularidade da Cedente, na forma prevista no Contrato de

Cessao.
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Procedimentos de Cobranca e Pagamento

Aperfeigoada a cessdao dos Direitos Creditorios do Agronegécio e o endosso da NCE em favor da Emissora,
observado o cumprimento com as condigdes previstas no Contrato de Cessdo, os valores devidos no ambito da
NCE serdo pagos pela Devedora, em favor da Emissora, diretamente na Conta Centralizadora, em parcela
unica, na data de vencimento da NCE.

No ambito da NCE, serdo devidos juros remuneratorios, a partir da Data de Integralizacdo, até a respectiva
data de pagamento de cada parcela de juros da NCE, correspondentes a 99% (noventa e nove por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI, conforme definido por meio do Procedimento de Bookbuilding, incidente
sobre o Valor Total do Crédito. Os juros remuneratorios da NCE deverdo ser pagos em moeda corrente

nacional, semestralmente, a cada Data de Pagamento de Remunerag@o.
Garantia dos Direitos Creditorios do Agronegécio

Para garantia do cabal cumprimento de todas as obrigagdes, principal e acessorias, assumidas pela Fibria MS
na NCE, bem como das penas convencionais, custas ¢ despesas judiciais ou extrajudiciais, tributos, e
similares, que a Emissora incorra e/ou venha a incorrer para a cobranca de seu crédito, comparece, de forma
irrevogavel e irretratavel, na NCE a Fibria, na condigdo de coobrigada, solidariamente com a Fibria MS por
todas as obrigagdes assumidas na NCE pela Fibria MS, a qual podera, a qualquer tempo, vir a ser chamada
para honrar as obriga¢des assumidas na NCE, na eventualidade da Fibria MS deixar, por qualquer motivo, de

efetuar pontualmente os pagamentos devidos, renunciando a qualquer beneficio de ordem e divisao.

As obrigacdes da Fibria deverdo ser por ela cumpridas mesmo que o adimplemento destas ndo seja exigivel da
Fibria MS exclusivamente em razdo da existéncia de procedimentos de faléncia, recuperagao judicial ou

extrajudicial ou procedimento similar envolvendo a Fibria MS.

A Fibria, desde ja, concorda e se obriga a, enquanto a Fibria MS estiver em mora com o cumprimento de
quaisquer obrigacdes pecunidrias da NCE, (i) ndo exigir e/ou demandar a Fibria (inclusive por meio de
compensagdo) em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos da NCE; e (ii) caso receba
qualquer valor da Fibria MS em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos da NCE antes da
integral quita¢do de todos os valores devidos nos termos do Contrato de Cessdo e/ou da NCE, repassar, no

prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor & Emissora.
Forma de Liquidacao

Nao obstante a NCE ser registrada para negociagdo na CETIP, os pagamentos a que faz jus a Emissora em
decorréncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio serdo realizados fora do ambito da CETIP, mediante
depdsito pela Devedora dos valores devidos em relagdo aos Direitos Creditorios do Agronegocio na Conta
Centralizadora, em moeda corrente nacional, devendo referidos pagamentos ser realizados tempestivamente,

em favor da Emissora.
Vencimento Antecipado

A NCE podera vencer antecipadamente, tornando-se desde logo exigivel pela Emissora, independentemente
de qualquer notificacdo judicial e/ou extrajudicial, nos casos previstos na Clausula 9 da NCE.
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Resgate Antecipado Facultativo

Fica vedada qualquer possibilidade de resgate antecipado facultativo dos CRA pela Emissora, exceto na
forma prevista abaixo.

A Emissora poderd realizar, a critério exclusivo da Devedora, nos termos da Clausula 08 da NCE, na
periodicidade méaxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a partir da data de emissdo da NCE e até a Data de
Vencimento, oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA (observado que a proposta de resgate
antecipado apresentada pela Emissora deverd sempre abranger a totalidade dos CRA em Circulagdo, sendo o
numero total de CRA a ser resgatado antecipadamente serd definido na forma dos subitens abaixo), sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condi¢des para aceitar a oferta. A Oferta de Resgate Antecipado e o
Resgate Antecipado serdo operacionalizados da seguinte forma:

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicacdo de antincio a ser publicado no
jornal "Valor Econdmico", ou de envio de carta a todos os Titulares de CRA ("Edital de Resgate
Antecipado"), que deveré descrever os termos e condi¢des do Resgate Antecipado, incluindo: (a) data efetiva
para o resgate dos CRA em Circulagdo e pagamento aos Titulares de CRA em Circulagdo que aceitarem a
Oferta de Resgate Antecipado; (b) data limite para os Titulares de CRA em Circulagdo manifestarem a
Emissora a intengdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data da publicagdo ou envio do Edital de Resgate Antecipado, ¢ o procedimento para tal
manifestagdo; (c) demais informagdes relevantes aos Titulares de CRA; (d) o valor do prémio que se dispde a
pagar sobre o valor do principal objeto do Resgate Antecipado, se houver; e () quaisquer outras condigdes do
Resgate Antecipado.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos CRA em Circulagdo que aceitarem o Resgate
Antecipado na data indicada no Edital de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia do Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, se for o caso, dos CRA em Circulacdo que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emiss@o ou da ultima data de pagamento, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado, (b)
dos demais tributos, encargos moratorios, multas, penalidades, indenizac¢des, despesas, custas, honorarios e
demais encargos contratuais e legais previstos na NCE ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados ou
incorridos, conforme o caso, até a respectiva data do Resgate Antecipado (com relagio ao CRA em
Circulacdo que serdo objeto do Resgate Antecipado), e (c¢) do prémio eventualmente oferecido na forma do
Paragrafo Primeiro da Clausula 08 da NCE e indicado na forma do item 7.2.1(d) do Termo de Securitizagao.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.
Resgate Antecipado Obrigatério

A Emissora devera efetuar o resgate antecipado obrigatdrio integral dos CRA caso seja verificado um evento
de liquidagdo antecipada obrigatdria, conforme previsto na Clausula 10 da NCE, nas hipdteses de: (i)
desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade brasileira que afete parcela relevante
dos ativos da Fibria MS e da Fibria; (ii) constatacdo pela Emissora de qualquer vicio, invalidade, nulidade,
ineficacia ou inexequibilidade da NCE e/ou do Contrato de Cessdo e/ou de qualquer de suas respectivas
clausulas; (iii) caso a NCE, o Contrato de Cessdo ou o Termo de Securitizagdo sejam, por qualquer motivo ou
por qualquer pessoa (que ndo a Fibria e/ou a Fibria MS), resilido, rescindido ou por qualquer outra forma
extinto; (iv) se ocorrer cisdo da Fibria MS ou da Fibria, exceto se houver prévia e expressa anuéncia da
Emissora; ou (v) na hipotese de qualquer controlador direto ou indireto da Fibria MS e/ou da Fibria que ndo
integre o Grupo Votorantim (atualmente controlado através da sociedade denominada Hejoassu Participagdes
S.A.), conforme o caso, praticar qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, a NCE, o Contrato de Cessdo, qualquer documento relativo a Operagdo de Securitizagdo ou a
qualquer das suas respectivas clausulas.
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Nos termos da NCE, a ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada & Emissora pela Fibria MS e/ou pela Fibria, em prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O
descumprimento pela Fibria MS ou pela Fibria, conforme o caso, do dever de comunicar a Emissora, no
referido prazo, ndo impedird o vencimento antecipado da divida representada pela NCE nem tampouco
impedird a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstas na NCE, no
Contrato de Cessdo e/ou nos demais documentos relacionados a Operagdo de Securitizagdo, inclusive de
cobrar os valores devidos no ambito da NCE.

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas acima, a Emissora pagara aos titulares de CRA, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de disponibilizagio, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, dos recursos
referentes ao pagamento antecipado obrigatério da NCE na Conta Centralizadora, o Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, livre de quaisquer 6nus ou encargos, de
qualquer natureza, acrescidos, ainda, de todos e quaisquer tributos e demais Sang¢des incidentes.

Inadimpléncia

Os valores devidos pela Devedora no ambito da NCE vencidos e ndo pagos, observados os respectivos prazos
de cura, serdo acrescidos, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
de: (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao ano (ou menor prazo permitido pela legislagdo aplicavel),
capitalizados diariamente pro rata temporis, e (ii) multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento), incidente
sobre o saldo das obrigacdes devidas e ndao pagas, ambos devidos desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, nas hipoteses previstas na NCE, no Contrato de Cessdo ou no Termo de Securitizagdo,
conforme o caso.

Possibilidade da NCE ser Acrescida, Removida ou Substituida
Nao serd admitido o acréscimo, a remogao ou substitui¢do da NCE pela Devedora.
Custédia dos Documentos Comprobatérios

As vias originais dos documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, a saber, a via fisica negociavel da NCE e uma via original do Contrato de Cessdo e do Termo
de Securitizagdo deverdo ser mantidas pelo Custodiante, que sera fiel depositario contratado, nos termos do
Contrato de Custodia, para exercer as seguintes fungdes, entre outras: (i) receber e fazer a custodia e guarda
de referidos documentos comprobatérios; (ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizadas e em perfeita ordem, referidos documentos comprobatérios; (iii) fazer o registro da NCE na
CETIP; e (iv) cumprir com as demais fungdes previstas no Termo de Securitizagdo e no Contrato de Custddia.

Procedimentos de Verificacao do Lastro

O Itat Unibanco sera responsavel pelo registro da NCE perante a CETIP, em observancia ao artigo 28 da
Instrugdo da CVM n° 541, de 20 de dezembro de 2013. A verificagdo do lastro dos CRA sera realizada pelo
Custodiante, de forma individualizada e integral, no momento em que a via fisica negociavel da NCE for
apresentada para registro perante a CETIP. Exceto em caso de solicitacdo expressa por titulares de CRA
reunidos em Assembleia Geral, o Custodiante estard dispensado de realizar verificagdes posteriores do lastro
durante a vigéncia dos CRA.

Prestacao de Servicos de Consultoria Especializada, Gestao e Cobranca de Créditos Inadimplidos

No ambito da Emissdo e da Oferta, ndo foi contratado prestador de servigos de consultoria especializada,
gestdo e cobranga de créditos inadimplidos.

A Emissdo dos CRA ¢ lastreada nos Direitos Creditorios do Agronegocio, decorrentes da NCE, a ser emitida
em favor do Itau Unibanco, sendo os Direitos Creditorios do Agronegocio objeto do Contrato de Cessao e a
NCE objeto de endosso em favor da Emissora, nos termos dos artigos 286 e 914 do Cédigo Civil.
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Sera considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a declaragdo de vencimento antecipado
da NCE, nas hipdteses descritas no item "Vencimento Antecipado” da Se¢do "Informagdes Relativas a Oferta"
deste Prospecto.

Assim, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a Emissora ou o Agente
Fiduciario poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucdo por quantia certa contra
devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Critérios Adotados para Concessio de Crédito

Para conceder crédito aos seus eventuais parceiros comerciais, o Cedente realiza estudos e analises para
conhecer e entender a situacdo comercial, econdmica, financeira e reputacional de seus clientes. A aprovacao
de crédito da Fibria MS e da Fibria, assim como dos demais grupos econémicos que sdo analisados, ocorreu
em comité de crédito do Cedente. Em todo caso, incluindo o da Fibria MS e da Fibria, a area comercial da
Cedente deve submeter ao comité uma proposta contendo os termos e as condigdes do crédito a ser concedido
e, com base em um modelo que analisa a situagdo econdmico-financeira da empresa (projecdo de fluxo de
caixa, alavancagem, indices de endividamento, entre outros) atribuir uma classificagéo interna de risco.

Principais Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos Creditérios do

Agronegocio (Devedora)

Para maiores informagdes sobre a Devedora e a Avalista da NCE, vide se¢do sobre a "Fibria-MS Celulose Sul
Mato-Grossense Ltda." e "Fibria Celulose S.A.", a partir da pagina 143 e 149 deste Prospecto Preliminar.

Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

A Devedora emitira a NCE, com Aval da Avalista, em favor do Itat Unibanco especificamente no ambito da
Operacdo de Securitizagdo. Por esta razdo, ndo ha estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-
pagamentos de créditos de mesma natureza dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compordo o
Patrimonio Separado da Emissora no ambito da Emissdo, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da Oferta.

Nos ultimos 3 (trés) anos, a Avalista emitiu uma Nota de Crédito a Exportagdo em favor do Banco do Brasil
S.A., com vencimento em 28 de setembro de 2018 e também uma Nota de Crédito a Exportagdo em favor do
Banco Bradesco S.A., com vencimento em 17 de agosto de 2020. Referidos titulos ndo foram objeto de
securitizagdo. Ademais, a Devedora e a Avalista esclarecem que (i) ndo emitiram titulos que foram objeto de
securitizagdo no referido periodo, exceto pela NCE da presente Operagdo de Securitizago, e (ii) ndo houve
qualquer inadimplemento ou perda em relagdo as NCE emitidas no periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta.
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FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial investidor.
Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentagdo especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, a Avalista e suas atividades e diversos riscos a que estdo
sujeitas, ao setor do agronegocio, aos Direitos Creditorios do Agronegocio e aos proprios CRA objeto da
emissdo regulada pelo Termo de Securitizagdo, correspondente ao anexo VII deste Prospecto. O potencial
investidor deve ler cuidadosamente todas as informagoes descritas no Termo de Securitizagdo e neste
Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de
investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢do
e aquisi¢do dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e sobre a Devedora, a Avalista e/ou a
Cedente. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no formulario de referéncia da Emissora e da
Avalista, as demais informagées contidas neste Prospecto Preliminar e em outros documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderad produzir, poderia
produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a Devedora, e sobre a Avalista, quer se
dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a
posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operag¢ées ou as perspectivas da Emissora, da Devedora,
e da Avalista, conforme o caso, exceto quando houver indica¢do em contrario ou conforme o contexto
requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Seg¢do como possuindo também
significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus Controladores, seus acionistas, suas Controladoras, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia, nos itens "4.1
Fatores de Risco" e "5.1 Riscos de Mercado", incorporados por referéncia a este Prospecto Preliminar.

Riscos da Operacéo de Securitizacio

Recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio: A securitizagdo de direitos
creditorios do agronegodcio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de
recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegocio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo ¢ uma operagdo mais
complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a Fibria MS), de seu avalista
(no caso, a Fibria) e créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no
Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo
ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e
um risco aos investidores dos CRA, uma vez que os orgaos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao
analisar a Oferta ¢ os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na
regulamentagdo existente, editar as normas que regem o assunto e/ou interpretd-las de forma a provocar um
efeito adverso sobre a Emissora, o devedor dos créditos do agronegécio, sua avalista e CRA, editando normas
ou proferindo decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.
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Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a arquitetura do modelo financeiro,

econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte
estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da
pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este
tipo de operagdo financeira, em situacdes de conflito, diivida ou estresse podera haver perdas por parte dos
titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura adotada
para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios

judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des especificos.

Nio existe regulamentacdo especifica acerca das emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio: A

atividade de securitizag@o de créditos do agronegocio estd sujeita a Lei 11.076 e a regulamentacdo da CVM,
no que se refere a distribui¢des publicas de certificados de recebiveis do agronegocio. Como ainda ndo existe
regulamentacdo especifica para estes valores mobiliarios e suas respectivas ofertas ao publico investidor, a
CVM, por meio do comunicado definido na reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008,
entendeu que os dispositivos da Instrucdo CVM 414, norma aplicavel aos certificados de recebiveis
imobilidrios, seriam aplicaveis, no que coubessem, as ofertas publicas de certificados de recebiveis do
agroneg6Ocio e seus respectivos emissores. Assim, enquanto a CVM ndo tratar da matéria em norma
especifica, sera aplicada as ofertas de certificados de recebiveis do agronegocio a Instru¢do CVM 414,
interpretada na forma da Lei 11.076, com as devidas adaptagdes a fim de acomodar as possiveis
incompatibilidades entre a regulamentacao dos certificados de recebiveis imobiliarios e as caracteristicas das
operagdes de certificados de recebiveis do agronegodcio, sem prejuizo de eventual edigdo posterior de norma
especifica pela CVM aplicavel a operagdes de certificados de recebiveis do agronegocio, o que pode gerar
efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e condigdes constantes de seus
documentos, na medida em que a auséncia de regulamentacdo especifica traz inseguranca sobre a forma de

aplicagdo aos CRA das regras atualmente existentes sobre os certificados de recebiveis imobiliarios.

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacdo: Os Direitos Creditorios do

Agronegocio sdo devidos em sua totalidade pela Fibria MS, sendo a NCE que lhes representa, avalizado pela
Fibria. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Fibria, sendo que todos os
fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizagdo € a
Remuneracdo dos CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do
pagamento integral e tempestivo, pela Fibria MS, dos valores devidos no ambito da NCE, bem como da
tempestiva e regular execucdo do Aval, os riscos a que a Fibria MS e/ou a Fibria estdo sujeitas podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Fibria MS e/ou da Fibria na medida em que afetem suas
atividades, operagdes e respectivas situagdes econdmico-financeiras, as quais, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugdo da NCE e/ou da excussdo
do aval podem ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente da NCE.
Portanto, a inadimpléncia da Fibria, na qualidade de avalista, pode ter um efeito material adverso no

pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.
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Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos Gerais. Tendo em vista as obrigagdes previstas para a Fibria MS e a condig@o de coobrigada da Fibria
em razdo do aval prestado no ambito da NCE, a deteriorac¢do da situacdo financeira e patrimonial da Fibria
MS e/ou da Fibria e/ou de sociedades relevantes de seu grupo econdmico, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA. Os riscos a que estdo sujeitos
os titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia
de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente a produgao
de papel e celulose e o setor agricola em geral, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito e outros eventos que
possam afetar as atividades, o faturamento da Fibria MS, da Fibria e de suas controladas e, consequentemente,
suas condigdes econdmico-financeira e capacidade de pagamento., Crises econdmicas também podem afetar o
setor agricola a que se destina o financiamento que lastreia os CRA, objeto da captacdo de recursos
viabilizada pela Operacdo de Securitizacdo. Adicionalmente, falhas na constituicdo ou formalizacdo do lastro
da Emissdo, inclusive, sem limita¢do, da NCE e de sua cessdo, bem como a impossibilidade de execugéo
especifica de referido titulo e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso necessaria, também podem afetar

negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Inadimplemento ou Descaracterizacdo da NCE que lastreia os CRA: Os CRA tém seu lastro nos Direitos

Creditorios do Agronegocio, os quais sdo oriundos de NCE emitida pela Fibria MS e avalizada pela Fibria,
cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos titulares de CRA durante todo o
prazo da Emissdo ¢ os recursos, captados pela Fibria MS através da NCE devem ser empregados em
atividades ligadas ao agronegocio. Nao existe garantia de que ndo ocorrera futuro descasamento, interrupgao
ou inadimplemento de obriga¢des em seu fluxo de pagamento por parte da Fibria MS ¢ da Fibria, caso em que
os titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, por atrasos ou ndo recebimento de recursos devidos
pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de
inadimplemento por parte da Fibria MS e da Fibria. Adicionalmente, ndo ha como garantir que nio ocorrera a
descaracterizagdo de sua finalidade e, por conseguinte, do regime juridico e tributrio aplicavel ao lastro dos
CRA, em decorréncia da qual, medidas punitivas poderdo ser aplicadas, dentre as quais destacam-se a
cobranga de tributos, encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como
devidos, sobre a NCE ou os Direitos Creditdrios do Agronegdcio ou, ainda, a cobranga de qualquer outra
despesa, custo ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados a NCE ou aos Direitos
Creditorios do Agronegocio, inclusive despesas processuais ¢ honorarios advocaticios dispendidos em tal

ocasido.

Falta de Liquidez dos CRA: O mercado secundario de CRA ainda ndo estd em operag¢do no Brasil de forma

ativa e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que
permita a alienag@o pelos subscritores desses valores mobiliarios pelo valor e no momento em que decidirem
pelo desinvestimento. Adicionalmente, (i) o nimero de CRA foi definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos investidores, conforme estabelecido pelo plano de distribui¢do elaborado pelos Coordenadores, e (ii)

caso a garantia firme de colocagdo seja exercida pelos Coordenadores da Garantia Firme, os CRA adquiridos
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poderdo ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21 e/ou PUMA, por valor acima ou abaixo
do seu Valor Nominal Unitario, sem qualquer restri¢ao, portanto, a sua negociag@o. Portanto, os investidores
dos CRA poderido ter dificuldade, ou ndo conseguirem, alienar os CRA a qualquer terceiros, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢des ou negociar seus CRA
pelo prego e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular. Dessa forma, o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para
negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos

CRA até a Data de Vencimento.

A participacdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding

podera afetar adversamente a formacdo da taxa de remuneracdo final dos CRA e podera resultar na reducio da

liquidez dos CRA. A remuneragdo dos CRA foi definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.
Nos termos da regulamentagdo em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengdes de
investimento de investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode ter impactado adversamente a
formacdo da taxa de remuneracdo final dos CRA e pode ter promovido a reducdo da liquidez esperada dos

CRA no mercado secundario.

Quorum de deliberacdo em Assembleia Geral: Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias

Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, ¢, em certos casos, exigem quorum
minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA
pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRA em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocacao, instalagio e
realizagdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo dos CRA, o que

levara a eventual impacto negativo para os titulares dos respectivos CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA poderé dificultar a captacdo de recursos pela Fibria

MS e pela Fibria, bem como acarretar reducédo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundério e

causar um impacto negativo relevante na Fibria MS e na Fibria: Para se realizar uma classificagdo de risco

(rating), certos fatores relativos @ Emissora e/ou a Fibria MS e/ou a Fibria e/ou aos CRA sdo levados em
consideragdo, tais como a condigdo financeira, administracdo e desempenho das sociedades e entidades
envolvidas na operagdo, bem como as condigdes contratuais e regulamentares do titulo objeto da
classificag@o. Sdo analisadas, assim, as caracteristicas dos CRA, bem como as obrigacdes assumidas pela
Emissora e/ou pela Fibria MS e/ou pela Fibria e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigédo
financeira da Emissora e/ou da Fibria MS e/ou da Fibria, dentre outras variaveis consideradas relevantes pela
agéncia de classificacdo de risco. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto a diversos
fatores, incluindo, quanto as condi¢des da Fibria MS e da Fibria de honrar seus compromissos financeiros,
tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos & Amortizagdo e Remuneragdo dos
CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida aos CRA e/ou a Fibria seja rebaixada, a Fibria MS
e a Fibria poderdo encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que

podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Fibria MS e
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da Fibria e nas suas capacidades de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos
principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como
entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentac¢des especificas que condicionam seus
investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de
classificagoes de risco obtidas com relacdo aos CRA, assim como na classificacdo de risco corporativo da
Fibria, pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar

negativamente o prego desses CRA e sua negociag@o no mercado secundario.

Risco de Adocédo da Taxa DI para calculo da Remuneragdo: A Sumula n® 176, editada pelo Superior Tribunal

de Justica, enuncia que ¢ nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
Anbid/CETIP, tal como o ¢ a Taxa DI divulgada pela CETIP. A referida sumula decorreu do julgamento de
acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela CETIP em contratos
utilizados em operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n°
176 vir a ser aplicada pelo Poder Judicidrio para considerar que a Taxa DI ndo ¢ valida como fator de
remuneragdo dos CRA ou de seu lastro, ou ainda, que a remuneracdo da NCE deve ser limitada a taxa de 1%
ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para
substituir a Taxa DI, podera (i) ampliar o descasamento entre os juros da NCE e a Remuneracdo; e/ou (ii)
conceder aos titulares de CRA juros remuneratérios inferiores a atual Remuneragdo, bem como limitar a
aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagéo brasileira aplicavel

a fixagdo de juros remuneratorios.

Nao foi emitida carta conforto no d&mbito da Oferta: No dmbito desta Emissdo ndo foi emitida manifestagdo

escrita por parte dos auditores independentes da Emissora, da Fibria MS ou da Fibria acerca da consisténcia
das informagdes financeiras constantes nos Prospectos com as demonstragdes financeiras por elas publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora, da Fibria MS e da Fibria ndo se manifestaram
sobre a consisténcia das informag¢des financeiras da Emissora, da Fibria MS e da Fibria constantes nos

Prospectos.

Risco de Cessdo de Crédito a Instituicdo Nao Integrante do Sistema Financeiro Nacional: A NCE sera emitida

em favor do Itau Unibanco e endossada em beneficio da Emissora, com a respectiva cessdo onerosa definitiva
dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, conforme autorizado pelo inciso I do artigo 6° da Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n° 2.836, de 30 de maio de 2001, conforme alterada. Determinadas decisdes
judiciais estabeleceram, nas situa¢des nelas previstas, que as cessdes de direitos creditérios a entidades nédo
participantes do Sistema Financeiro Nacional no atribuiriam, a tais cessiondrios, as mesmas prerrogativas
que seriam atribuidas a entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, incluindo a prerrogativa de
cobranga de juros superiores aos limitados pela Lei de Usura (Decreto-lei 22.626/33), conforme ampla
jurisprudéncia consolidada com a inteligéncia da Stimula Vinculante n°® 7 e Sumula 596, ambas do Supremo
Tribunal Federal e da Sumula 382 do Superior Tribunal de Justica. Sendo assim, ndo € possivel prever: (i) a
caracteriza¢do da Emissora, pelo Poder Judiciario, numa eventual disputa judicial, como institui¢do integrante
ou ndo do Sistema Financeiro Nacional; nem se (ii) serdo impostas ou nio, por meio de decisdo judicial,

limitagdes ao exercicio, pela Emissora, de prerrogativas estabelecidas na NCE referentes a cobranga de
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encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e, assim, ndo € possivel garantir
que em tais cendrios de disputa, serdo amplamente observados e aplicados os termos e condi¢cdes dos atos
juridicos representados pela emissdo da NCE e por seu endosso e cessdo em favor da Emissora, conforme
inicialmente pactuados com a Fibria MS ¢ com a Fibria. Quaisquer destes cendrios podera afetar

negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Descasamento da Taxa DI a ser utilizada para o pagamento da Remuneracdo: Todos os pagamentos de

Remuneragio serdo feitos com base na Taxa DI referente ao periodo iniciado 1 (um) Dia Util antes do inicio
de cada periodo de acimulo da Remuneragdo (limitada & data de emissdo da NCE) e encerrado no Dia Util
anterior a respectiva Data de Pagamento da Remunerag@o. Nesse sentido, o valor da Remuneragéo a ser paga
ao titular de CRA podera ser maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido
exatamente no intervalo entre a data de inicio de cada periodo de actimulo de remuneracédo ¢ a respectiva Data
de Pagamento, ocasionando um descasamento da Taxa DI a ser utilizada e, por consequéncia, podendo afetar

adversamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Nio realizacdo adequada dos procedimentos de execuc¢do e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos

Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditérios do

Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 13 da Instru¢do CVM 28, sdo responsaveis por
realizar os procedimentos de cobranga e execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. A realizacio inadequada dos procedimentos de execucao
dos Direitos Creditorios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislag@o ou regulamentagdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente,
em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranga judicial dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio ou em caso de perda dos documentos comprobatdrios dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de

pagamentos dos CRA.

Os Direitos Creditdorios do Agronegdcio constituem o patriménio separado, de modo que o atraso ou a falta do

recebimento destes pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacGes

decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atraso ou falha pela Emissora ou, ainda, na hipdtese de sua

insolvéncia, a capacidade da Emissora em realizar os pagamentos devidos aos titulares dos CRA podera ser

adversamente afetada. A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos do agronegocio, tendo como

objeto social a aquisigdo e securitizagdo de créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio ¢ administrado separadamente. O patrimdnio separado tem como
unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegdcio. Com isso, o pagamento dos CRA depende do
pagamento pela Fibria MS e/ou pela Fibria dos valores devidos no contexto da NCE e/ou da transferéncia,
pela Cedente, dos valores por ela eventualmente recebidos a titulo de pagamento da NCE, nos termos
estabelecidos no Contrato de Cessdo. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes
valores e/ou pagamentos pela Emissora poderé afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes decorrentes dos CRA Adicionalmente, mesmo que os pagamentos dos Direitos Creditorios do

Agronegocio tenham sido realizados pela Fibria MS e/ou pela Fibria na forma prevista na NCE e/ou os
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valores eventualmente recebidos pela Cedente a tal titulo tenham sido transferidos & Emissora na forma
prevista no Contrato de Cessdo, a Fibria, a Fibria MS e a Cedente, conforme o caso, ndo terdo qualquer
obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos e/ou transferéncias, sendo que uma falha ou situacdo de
insolvéncia da Emissora podera prejudicar a capacidade da mesma de promover o respectivo pagamento aos
titulares dos CRA. Na hipotese da Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio deverd assumir
temporariamente a administracdo do patrimonio separado e os titulares dos CRA poderdo deliberar sobre as
novas normas de administragdo do patriménio separado ou optar pela liquidagdo deste, que podera ser
insuficiente para quitar as obrigagdes da Emissora perante os respectivos titulares dos CRA. As regras de
convocagdo, instalagdo e realizagdo de assembleias gerais, bem como a implantacdo das defini¢des
estabelecidas pelos titulares dos CRA em tal assembleia pode levar tempo e, assim, afetar, negativamente, a

capacidade dos titulares dos CRA de receber os valores a eles devidos.

Riscos da Cessdo Onerosa dos Direitos Creditorios do Agronegocio

Risco da Originacdo e Formalizacdo do Lastro dos CRA: A Fibria MS somente pode emitir notas de crédito a
exportacdo em valor agregado compativel com sua capacidade de exportacdo de bens e/ou servigos, devendo
tais titulos atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua regular emissdo e formalizacdo,
observado o respectivo desembolso do crédito no ambito de sua emissdo por uma instituigdo financeira, no
caso da NCE vinculada a Operagdo de Securitizagdo. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da
Operacdo de Securitizagcdo, devem estar vinculados a direitos creditdrios do agronegdcio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdo. Ndo é possivel assegurar que ndo
havera fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Fibria MS sobre a sua capacidade de exportagéo,
limitagdo de emissdo das notas de crédito a exportacdo e/ou utilizacdo dos recursos obtidos com a NCE, sendo
que tais situagdes podem ensejar a descaracterizacdo da NCE, dos Direitos Creditorios do Agronegocio e/ou
dos CRA e, assim, o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, a contestagdo da regular
constitui¢do da NCE e/ou emissdo dos CRA por qualquer pessoa, incluindo terceiros, a Cedente e/ou a
Emissora, provocando liquidagdo antecipada obrigatoria ou, conforme aplicavel, o vencimento antecipado da
NCE e, consequentemente, dos CRA, pelo descumprimento da comprovagdo das exportagdes integrantes do

Orgamento, causando prejuizos aos titulares do CRA.

Validade da Cessdo de Direitos Creditorios: A cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio pode ser

invalidada ou tornada ineficaz, com impacto negativo sobre o Patrimdnio Separado, se realizada em: (i)
fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdao a Cedente estiver insolvente ou se, com
a cessdo, passe ao estado de insolvéncia; (ii) fraude de execugdo, caso (a) quando da cessdo, a Cedente for
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios do
Agronegocio cedidos a Emissora pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execugao
fiscal, se a Cedente, quando da cess@o de Direitos Creditdrios do Agronegocio, for sujeito passivo por débito
para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal, ou (iv) caso os Direitos Creditorios do Agronegdcio ja se

encontrarem vinculados a outros negocios juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais.
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Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Cedente podera estar sujeito a declaracdo de regime de
administracdo especial temporaria, interven¢ao, liquidagdo extrajudicial, extin¢do, liquidagao e procedimentos
similares. Dessa forma, caso a validade da cessdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio venha a ser
questionada no ambito de qualquer desses procedimentos, eventuais contingéncias da Cedente, na qualidade

de cedente do lastro dos CRA, poderao alcangar os Direitos Creditorios do Agronegocio.

Adicionalmente, todos e quaisquer valores de titularidade da Fibria MS e/ou da Fibria destinados ao
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio, enquanto nio transferidos a Emissora, podem vir a ser
bloqueados ou ter sua destinagdo impedida em casos de faléncia, recuperagdo judicial ou recuperagio

extrajudicial da Fibria MS ou da Fibria, bem como outros procedimentos de natureza similar.

Inadimpléncia da NCE e Risco de Crédito da Fibria MS e da Fibria: A capacidade do Patrimonio Separado de

suportar as obrigagdes decorrentes da emissdo de CRA depende do adimplemento, pela Fibria MS e/ou pela
Fibria, dos Direitos Creditorios do Agronegocio, cuja verificacdo depende, dentre outros fatores, da
capacidade de pagamento da Fibria MS e/ou da Fibria, a qual, por sua vez, pode ser afetada pela situagdo
patrimonial e financeira da Fibria MS e/ou da Fibria ¢/ou de algumas das sociedades que componham seu
grupo econdmico. O Patrimoénio Separado, constituido em favor dos titulares de CRA, ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos titulares de
CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento da NCE, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos titulares de CRA. Ademais, ¢ importante salientar que ndo ha
garantias de que os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do
Agronegocio serdo bem sucedidos. Portanto, uma vez que o pagamento da Remunera¢do ¢ Amortizagdo
depende do pagamento integral e tempestivo, pela Fibria MS e/ou pela Fibria, dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira da
Fibria MS e/ou da Fibria e sua capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA e a capacidade do Patrimonio Separado de suportar suas obriga¢des, conforme estabelecidas no

Termo de Securitizagdo.

Risco de Descumprimento dos Requisitos da NCE. O inciso XIII do artigo 1° da Lei n°® 8.402, de 8 de janeiro

de 1992, conforme alterada, prevé a isengdo fiscal do imposto sobre operagdes de crédito, cambio e seguro, ou
relativas a titulos e valores mobiliarios, incidente sobre opera¢des de financiamento realizadas por meio de
nota de crédito a exportacdo, de que trata o artigo 2° da Lei 6.313, observado o cumprimento dos requisitos
previstos pelo Decreto-lei 413. Nesse sentido, na hipotese de (i) descumprimento de obrigagdes assumidas no
ambito da NCE, em especial os deveres relacionados a destinagdo de recursos e a comprovacdo das
exportacdes previstas no Orcamento, e/ou (ii) de desenquadramento da NCE com relacdo aos requisitos que a
qualificam como nota de crédito a exportagdo sujeita a referido incentivo fiscal; que, em qualquer caso,
resulte na incidéncia de referido tributo, o valor aplicdvel sera integralmente devido pela Fibria MS e pela
Fibria, independentemente do destinatario da autuag@o fiscal, nos termos e no prazo previstos na NCE, sob
pena de vencimento antecipado da NCE e, consequentemente, dos CRA, observados os eventuais prazos de

cura previstos nos respectivos Documentos da Operagdo e os prazos de resposta da respectiva autuacao fiscal.
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Liquidacdo do Patriménio Separado, liquidacdo antecipada facultativa, liquida¢do antecipada obrigatéria, e/ou

vencimento antecipado dos CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA:

Conforme previsto na NCE ¢ no Termo de Securitizagdo, ha possibilidade de liquidagdo antecipada
facultativa da NCE pela Fibria MS, bem como ha previsdo de hipoteses de liquidagao antecipada obrigatoria e
de vencimento antecipado da NCE. Portanto, em linha com a estrutura da Operag@o de Securitizagdo, o Termo
de Securitizagdo estabelece que, em tais hipoteses, dentre outras, havera possibilidade de resgate antecipado
dos CRA pela Emissora. Observadas as regras de pagamento antecipado previstas na NCE, a Emissora uma
vez verificada a ocorréncia de uma hipotese de liquidacdo e/ou vencimento antecipado da NCE, deverd
efetuar o pagamento dos valores devidos aos titulares dos CRA e, conforme aplicavel, o resgate antecipado
dos CRA, na forma prevista no Termo de Securitizacdo. Nessas hipoteses, bem como, no caso de se verificar
qualquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, o titular dos CRA podera terd seu horizonte
original de investimento reduzido. Nesse contexto, o inadimplemento da Fibria e/ou da Fibria MS, bem como
a insuficiéncia do Patrim6nio Separado, podem afetar adversamente a capacidade do titular dos CRA de
receber os valores que lhe sdo devidos antecipadamente. Em quaisquer dessas hipoteses, o titular dos CRA,
com o horizonte original de investimento reduzido, podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em
investimentos que apresentem ou ndo a mesma remuneracdo buscada pelos CRA, sendo certo que ndo sera
devido pela Emissora, pela Fibria MS e/ou pela Fibria qualquer valor adicional, incluindo multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, em caso de inadimpléncia da Fibria
e/ou da Fibria MS em realizar a liquidacdo e¢/ou pagamento antecipado ou, conforme aplicavel, em caso de
insuficiéncia do Patrimdnio Separado para promogao de sua liquidacdo antecipada, o titular dos CRA podera
ndo ser capaz de realizar investimentos adicionais que apresentem ou ndo a mesma remuneracdo buscada
pelos CRA. Uma vez verificada a ocorréncia de uma hipétese de liquidagdo e/ou vencimento antecipado da
NCE, o descumprimento pela Fibria MS e/ou pela Fibria de promover o pagamento dos valores devidos no
ambito da NCE ndo impedira a Emissora de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstas na NCE, no Contrato de Cessdo e/ou no Termo de Securitizagdo, inclusive, conforme seja aplicavel,
de exigir a liquidacdo antecipada da NCE pela Fibria MS e/ou pela Fibria, nos termos e prazos nela previstos
e, na hipdtese de seu descumprimento, declarar o vencimento antecipado da NCE. Adicionalmente, a
ocorréncia de uma hipdtese de liquidagdo antecipada da NCE podera ter impacto adverso na liquidez dos
CRA no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel dos CRA podera ser retirada
de negociagdo. Sem prejuizo de referidas previsdes referentes ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e a consequente possibilidade de resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia de
qualquer hipotese de resgate antecipado dos CRA, bem como de qualquer dos Eventos de Liquidagdo do
Patrimonio Separado ou dos Eventos de Vencimento Antecipado, (i) podera ndo haver recursos suficientes no
Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos
de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocagdo e
realizacdo da Assembleia Geral que deliberard sobre tais eventos, ndo ¢ possivel assegurar que a declaracdo
do vencimento antecipado e/ou a deliberag@o acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado ocorrerdo
em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos
titulares dos CRA. Na hipotese da Emissora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser

destituida da administragdo do Patriménio Separado, o Agente Fiducidrio devera assumir a custddia e
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administragdo do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Geral,
os titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimonio Separado,
inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegdcio ou optar pela liquidacdo do
Patrimonio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigagdes perante os titulares de CRA.
Na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagdo do Patriménio Separado, tal decisdo
ndo acarreta, necessariamente, em um Evento de Vencimento Antecipado, ¢ por conseguinte, podera ndo
haver recursos suficientes no Patrimonio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos
CRA. Consequentemente, os adquirentes dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de
tais eventos, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da ocorréncia da hipotese de
resgate antecipado obrigatdrio dos CRA, bem como dos Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado e/ou
do Evento de Vencimento Antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA; e
(ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera resultar na aplicagdo efetiva de uma aliquota superior a

aliquota que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.
Riscos do Regime Fiduciario

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os

créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio: A Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de

2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que estabelecam a afetagdo ou a
separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em rela¢do aos
débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o pardgrafo Unico deste mesmo artigo prevé que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separagdo ou
afetacdo”. Nesse sentido, a NCE e os Direitos Creditorios do Agronegécio poderdo ser alcangados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes a0 mesmo grupo econdomico da Emissora, tendo em
vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os titulares
de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizagdo dos Créditos do Patriménio Separado. Nesta
hipotese, ¢ possivel que Créditos do Patriménio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento

integral dos CRA ap6s o cumprimento das obrigagcdes da Emissora perante aqueles credores.
Riscos Relacionados a Emissora

Emissora dependente de registro de companhia aberta: A Emissora foi constituida com o escopo de atuar

como securitizadora de créditos do agronegocio, por meio da emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio. Para tanto, depende da manutencao de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das
respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em
relagdo as companhias abertas, seu registro podera ser suspenso ou mesmo cancelado, afetando assim as suas

emissoes de certificados de recebiveis do agronegocio.
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Os Direitos Creditorios do Agronegdcio constituem a unica fonte de recursos do Patriménio Separado:

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisigdo
e securitizag@o de créditos do agronegocio por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio,
cujos patrimonios sdo administrados separadamente, nos termos da Lei 9.514 e da Lei 11.076. O Patrimdnio
Separado desta Emissdo tem como unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegocio. Desta
forma, qualquer atraso ou falta de recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegécio pela Emissora afetard
negativamente a capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes decorrentes dos CRA. Na hipotese da
Emissora ser declarada insolvente, conforme previsto no presente Termo de Securitizagdo, o Agente
Fiducidrio devera assumir temporariamente a administracdo do Patriménio Separado ou, conforme
estabelecido no Termo de Securitizagdo, os titulares dos CRA poderdo optar pela liquidagdo do Patrimonio
Separado, o qual podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os titulares de CRA.

Nao aquisicdo de créditos do agronegoécio: A Emissora ndo possui a capacidade de originar créditos para

securitizagdo, sendo suas emissdes realizadas com créditos originados por terceiros. Portanto, o sucesso na
identificagdo e realizag@o de parcerias para aquisicdo de créditos é fundamental para o desenvolvimento de
suas atividades. A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode ndo ser
capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. A falta de acesso a
capital adicional em condigdes satisfatorias pode restringir o crescimento ¢ desenvolvimento futuros das
atividades da Emissora, o que pode prejudicar sua situagdo financeira, assim como seus resultados
operacionais, o que terminaria por impactar suas atividades de administragdo e gestdo do Patrimdnio
Separado.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissdo: A Emissora contrata prestadores de servigos

terceirizados para a realizag@o de atividades, como auditores, agente fiduciario, agente de cobranga, dentre
outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus
pregos ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substitui¢do do prestador de servigo. Esta substitui¢do, no entanto, podera ndo ser bem sucedida ¢ afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimonio Separado.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servigcos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus pregos ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora,
podera ser necessaria a substitui¢cdo do prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades
da Emissora e, conforme o caso, as operagdes e desempenho referentes a Emissao.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante: A Emissora contratara o Custodiante, que

serd responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegocio, a saber: a via fisica negocidvel da NCE e uma via original do Contrato de
Cessdo. A perda e/ou extravio de referidos documentos comprobatorios podera resultar em perdas para os
titulares de CRA.

Administracdo e desempenho. A capacidade da Emissora de manter uma posi¢do competitiva e a prestagdo de

servicos de qualidade depende em larga escala dos servigos de sua alta administragdo. Nesse sentido, a
Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em atrair ¢ manter pessoal qualificado para integrar sua alta
administracao. A perda dos servicos de qualquer de seus membros da alta administracdo ou a incapacidade de
atrair e manter pessoal adicional para integra-la pode causar um efeito adverso relevante na situagdo
financeira e nos resultados operacionais da Emissora, o que terminaria por impactar suas atividades de
administracdo e gestdo do Patrimonio Separado.
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A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial: Ao longo do prazo de
durag@o dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de insolvéncia, faléncia, recuperagio judicial ou

extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar os Direitos Creditorios do Agronegdcio, principalmente em razdo da falta de

jurisprudéncia em nosso pais sobre a plena eficacia da afetag@o de patrimoénio.

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio: A securitizagdo de direitos creditorios depende essencialmente

dos fluxos recebiveis cedidos pelos originadores desses direitos, os direitos dos titulares dos CRA emitidos
pela Emissora podem ser sensivelmente afetados por fatores climaticos, geograficos, sanitarios, economicos e
comerciais, tais como, sem limitagdo, quebras de safra, inundagdes, geadas, secas, pragas, embargos
comerciais, barreiras tarifarias ou ndo-alfandegérias, mudancas na taxa de cdmbio ou no pre¢o de insumos
agricolas (fertilizantes, maquinas, mao de obra, etc.), flutuagdo dos pregos internacionais de commodities
agricolas, catastrofes naturais, doengas dos rebanhos, entre outras. O investimento nos CRA da Emissora
poderd ainda estar sujeito a outros riscos além dos expostos, tais como moratdria, guerras, revolugdes ou
mudangas nas regras aplicaveis aos valores mobiliarios de modo geral. Diante disso, e considerando as
varidveis pertinentes ao setor de agronegdcio, os impactos advindos dos riscos acima expostos poderdo

diminuir drasticamente os negocios da Emissora.
Riscos Relacionados a Fibria e a Fibria MS

Os riscos a seguir descritos relativos a Fibria podem impactar adversamente as atividades e situagdo
financeira e patrimonial da Fibria e, por consequéncia, da Fibria MS. Nesse sentido, os fatores de risco a
seguir descritos relacionados a Fibria devem ser considerados como fatores de risco com potencial impacto
na Fibria MS e, nesse sentido, com potencial impacto adverso na capacidade da Fibria e/ou da Fibria MS de
cumprir com as obrigagdes decorrentes da NCE e/ou dos demais documentos da Operagdo de Securitizagdo,

seja como principal pagadora, seja como avalista.

A queda acentuada ou prolongada no preco de mercado da commodity (celulose) pode afetar adversamente a

situacdo financeira e os resultados operacionais da Fibria e da Fibria MS: Os pregos da celulose sdo
determinados por condi¢des mundiais de oferta, demanda e crescimento econdmico, tanto mundial quanto das

regides de maior concentragdo de vendas da Fibria. Atualmente, ndo estdo disponiveis mecanismos de hedge
em volumes significativos para mitigar o risco de variagdo de preco de celulose descrito acima. Sendo assim,
a Fibria ¢ a Fibria MS estdo expostas as oscilagdes dos pregos dos seus produtos, sendo que uma queda
acentuada ou prolongada do preco da celulose pode afetar as receitas (independentemente da moeda),
EBITDA e o Fluxo de Caixa Livre da Fibria e da Fibria MS.

A instabilidade das taxas de cdmbio pode afetar adversamente a situacdo financeira e os resultados

operacionais da Fibria e Fibria MS., e consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos

Creditérios do Agronegécio: Os custos de producdo e despesas operacionais sdo em grande parte

denominados em reais e a maior parte da receita (aproximadamente de 92%) e alguns ativos da Fibria e Fibria
MS sao denominados em dolares norte americanos. Assim sendo, a instabilidade das taxas de cadmbio pode

afetar adversamente as condig¢des financeiras, resultados e operagdoes da Fibria e Fibria MS. Pode afetar
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também o total de dividendos que podem ser distribuidos aos acionistas da Fibria. As desvalorizagdes do real
em relacdo ao doélar norte-americano também criam pressdes inflaciondrias adicionais no Brasil, que podem
afetar a Fibria e a Fibria MS negativamente. Geralmente, elas restringem o acesso aos mercados financeiros
internacionais e podem exigir intervengdo governamental, incluindo politicas governamentais recessivas. A
oscilagdo do cambio também pode causar impacto sobre os resultados dos instrumentos derivativos utilizados
pela Fibria e Fibria MS em conformidade com suas respectivas estratégias de hedging. A oscilagdo do cambio
internacional causa, ainda, variagdes na posicdo de endividamento da Fibria ja que 93% da sua divida
(incluindo swap de moeda) era indexada a moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2014. Em 2012, o Banco
Central do Brasil interveio varias vezes para proteger o real da supervalorizagdo. Consequentemente, em 2012
o real desvalorizou-se 8,9% frente ao dolar norte-americano. Em 2013, a perspectiva positiva de recuperagio
de economia dos Estados Unidos e da zona do Euro causou uma depreciacdo rapida nas moedas dos paises
dos mercados emergentes, incluindo o real. Como resultado, em 2013 o real depreciou 14,6% em relagdo ao
dolar. Em 2014, principalmente como resultado do cendrio macroecondmico do Brasil e as incertezas globais
gerais, o real se desvalorizou 13,4% em relacdo ao dolar norte americano._A instabilidade das taxas de cAmbio
pode afetar adversamente a situagdo financeira, os resultados operacionais da Fibria, afetando,

consequentemente, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio.

Resultados desfavordveis em litigios pendentes podem afetar negativamente os resultados operacionais,

fluxos de caixa e situacdo financeira da Fibria e da Fibria MS e, portanto, afetar a sua capacidade de

pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA: A

Fibria e a Fibria MS estdo envolvidas em agdes fiscais, civis ¢ trabalhistas que envolvem indenizag¢des
monetarias significativas. Se ocorrerem decisdes desfavoraveis em um ou mais destes processos, a Fibria e a
Fibria MS podem ser obrigadas a pagar valores substanciais que podem afetar material e adversamente os
resultados das operagdes, fluxos de caixa e situagdo financeira da Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso.
Decisdes contrarias aos interesses da Fibria que eventualmente alcancem valores substanciais ou que causem
impacto adverso na operagao da Fibria ou da Fibria MS, conforme inicialmente planejados poderdo causar um
efeito adverso e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,

consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os contratos de financiamento da Fibria incluem restricdes importantes (“covenants”). Qualquer

inadimpléncia gerada a partir de violacdo destes contratos pode ter efeitos materiais adversos sobre a Fibria:

A Fibria é contraparte em diversos contratos de financiamento, que exigem a manutenc¢do de certos indices

financeiros, ou o cumprimento de outras clausulas especificas. Estes indices financeiros e contratos incluem:

a. limitagdes na constituicdo de endividamentos adicionais;

b. limitag¢des na realizagdo de determinados pagamentos restritos;

c. limitagOes a realizacdo de certas transagOes com afiliadas;

d.  limitagdes a fusdes ou consolidagdes com terceiro ou venda ou qualquer
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e. alienacdo de todo ou parte substancial de nossos ativos;

f. a manutencdo de um nivel maximo do indicador divida liquida sobre
g. EBITDA (Lucro antes do pagamento de juros, impostos, depreciagdo e amortizagao); e
h. a manutengdo de indices minimos da cobertura do servi¢o da divida.

Qualquer inadimpléncia dos termos dos contratos de financiamento, que ndo for aprovada pelos credores
afetados, pode resultar em uma antecipagdo do pagamento do saldo em aberto da divida. Isto, também, pode
resultar na execucdo das garantias e na aceleracdo do vencimento das dividas de outros contratos de
financiamento em virtude das provisdes de clausulas de inadimpléncia e aceleracdo cruzada (cross default and
cross acceleration). Os ativos e fluxos de caixa da Fibria podem ser insuficientes para pagar o saldo em
aberto total destes contratos de financiamento, seja nas datas de vencimento agendadas ou na antecipacdo dos
pagamentos ap6s um evento de inadimpléncia. Se tais eventos ocorrerem, a situagdo financeira da Fibria
podera ser afetada adversamente.

O endividamento consolidado da Fibria vai requerer que parte significativa de seu fluxo de caixa seja
utilizada para o pagamento de principal e juros de dividas e recursos adicionais podem néo estar disponiveis
em condicdes igualmente favoraveis: Tem sido a estratégia da Fibria desde 2009, e continuara sendo para os
proximos anos, utilizar uma porg¢ao significativa de seu fluxo de caixa consolidado para pagar o principal e os

juros de seu endividamento. Adicionalmente, o nivel do endividamento pode causar alguns riscos aos
investidores, tais como:

* o pagamento do servico das dividas pode dificultar o pagamento de proventos aos investidores;

* 0 investimento na producdo de celulose requer uma quantidade substancial de recursos para
formacao de florestas; ampliacdo da capacidade de produgdo; infraestrutura e preserva¢do do meio
ambiente. Esta necessidade de capital significativo é uma importante fonte de risco financeiro para a
industria de celulose;

* uma parte substancial do fluxo de caixa das operagdes da Fibria deve ser destinada ao pagamento de
principal e juros sobre o endividamento e pode ndo estar disponivel para outros fins;

* o nivel de endividamento da Fibria pode limitar sua flexibilidade no planejamento ou a reacdo a
mudangas no seu negocio, e

* o nivel de endividamento da Fibria pode torna-la mais vulneravel no caso de uma desaceleragdo em
seus negdcios.

A deterioragdo das condi¢des econdmicas do Brasil e globais pode dificultar ou encarecer para a Fibria ou a
Fibria MS, conforme o caso, a obten¢do de financiamento para suas operagdes ou investimentos ou o
refinanciamento de sua divida no futuro. Os mercados de divida internacional e brasileiro, seja o de capitais
ou bancario, ja sofreram no passado, e podem vir a sofrer o impacto de perdas expressivas resultando na
redugdo de oferta de crédito e no aumento do custo financeiro. A capacidade da Fibria e da Fibria MS de obter
qualquer financiamento futuro necessario para capital de giro, dispéndios de capital, requisitos do servigo da
divida ou para outros fins pode ser limitada.
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Os negoécios da Fibria e da Fibria MS podem sofrer impactos negativos pelos riscos relacionados as atividades

de hedging: A Fibria e a Fibria MS podem efetuar transagdes de hedging de moeda e juros bem como
operagdes de hedge envolvendo contratos futuros, opcdes e swaps de commodities, em conformidade com a
sua politica de gerenciamento de riscos de mercado. Operagdes de hedge visam, dentre outros, (1) proteger a
receita da Fibria (que € principalmente expressa em ddlares norte-americanos) quando convertidos para Reais
(sua moeda funcional), (2) converter parte de sua divida denominada em Reais para ddlares norte-americanos
e (3) substituicdo de taxa pos-fixada para taxa pré-fixada dos juros ou correcdo monetaria das dividas da
Fibria. A Fibria contabiliza seus instrumentos derivativos utilizando o método contabil de marcacdo a
mercado (mark-to-market), em conformidade com o IFRS (International Financial Reporting Standards). O
valor de marcacdo a mercado desses instrumentos pode aumentar ou diminuir devido a flutuagdes nas taxas de
cambio, de juros, dentre outros, antes da sua data de liquidagdo. Como resultado, a Fibria pode incorrer em
perdas ndo realizadas devido aos riscos desses fatores de mercado. Estas oscilagdes podem resultar, dentre
outros fatores, de alteracdes nas condi¢cdes econdmicas, sentimentos dos investidores, politicas monetarias e
fiscais e na liquidez dos mercados mundiais, eventos politicos internacionais e regionais ¢ atos de guerra ou
terrorismo. Caso a Fibria deixe de praticar operagdes de hedge na quantidade necessaria, a Fibria podera
aumentar a sua exposi¢do aos riscos aos precos das commodities, taxas de cambio e de juros, descritos nos
itens “A queda acentuada ou prolongada no prego de mercado da commodity (celulose) pode afetar
adversamente a situagdo financeira e os resultados operacionais da Fibria e da Fibria MS”, “A instabilidade
das taxas de cambio pode afetar adversamente a situacdo financeira e os resultados operacionais da Fibria e
Fibria MS, e consequentemente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio” e
“As flutuagoes nas taxas de juros podem aumentar o custo das dividas e afetar negativamente o desempenho
financeiro geral da Fibria ou Fibria MS, conforme o caso” desta Segdo ¢ seu desempenho financeiro podera
ser adversamente afetado e, consequentemente, a sua capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do

Agronegocio.

A reducio na classificacdo de risco de crédito da Fibria pode afetar de modo adverso a disponibilidade de

novos financiamentos e aumentar seu custo de capital: Caso as classifica¢cdes da Fibria sejam rebaixadas pelas
agéncias de classificagdo de risco devido a qualquer fator externo, o proprio desempenho operacional da
Fibria e/ou niveis de divida elevados, o seu custo de capital provavelmente aumentaria. Qualquer
rebaixamento também pode afetar negativamente os resultados operacionais ¢ financeiros da Fibria e a
disponibilidade de financiamentos futuros, podendo afetar o resultado operacional e financeiro da Fibria e da
Fibria MS e, consequente ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditorios do

Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

As flutuacdes nas taxas de juros podem aumentar o custo das dividas e afetar negativamente o desempenho

financeiro geral da Fibria ou Fibria MS, conforme o caso: Os resultados financeiros da Fibria ou Fibria MS,

conforme o caso, sdo afetados por mudancas nas taxas de juros, como a Taxa Interbancaria do Mercado de
Londres (LIBOR), o Certificado de Depdsito Interbancario do Brasil (CDI) e a Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP). Um aumento significativo nas taxas de juros, principalmente na TILP ou na LIBOR, teria um efeito
negativo substancial sobre as despesas financeiras da Fibria ja que grande parte de sua divida (empréstimos
do BNDES e Pré-Pagamento de Exportacdo) estd indexada a estas taxas. Por outro lado, uma reducdo
significativa na taxa CDI pode afetar negativamente a receita financeira gerada com suas atividades de
investimento, j4 que uma parte relevante do capital da Fibria e da Fibria MS vem do mercado monetario

Brasileiro, relacionado ao CDI.
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A Fibria pode a Fibria MS podem ser afetadas material ¢ adversamente se as operacOes da estrutura de

transporte, armazenamento, distribuicdo e portos que possuem, ou utilizam, passarem por interrupgoes

significativas: As opera¢des da Fibria ¢ a Fibria MS dependem da operagdo ininterrupta da estrutura de
transporte, armazenamento, distribui¢@o e portos que possuem ou utilizam. As operagdes das instalagdes que a
Fibria e a Fibria MS possuem ou que utilizam para transportar, armazenar, distribuir e exportar seus produtos
podem ser parcial ou totalmente interrompidas, temporaria ou permanentemente, como consequéncia de

inumeras circunstancias que nao estdo no controle da Fibria e da Fibria MS, tais como:
e eventos catastroficos;
+ greves ou outras dificuldades trabalhistas;
+ dificuldades nos meios de transporte; e

+ suspensdo ou encerramento das concessdes dadas a Fibria, aos seus socios comerciais ou

empreiteiros independentes relacionadas ao direito de prestagdo de um servigo especifico.

Qualquer interrupgdo significativa nestas instalagdes, ou a incapacidade de transportar os produtos destas
instalagdes (inclusive através de exportagdes), aos seu respectivos clientes, causaria impactos materiais

adversos sobre a Fibria ou a Fibria MS, conforme o caso.

Novos projetos de expansdo de concorrentes da Fibria e da Fibria MS esperados para os préximos anos

podem afetar adversamente a competitividade da Fibria e da Fibria MS: De 2015 até 2016, ¢ esperado que

alguns participantes da industria em que operam a Fibria e a Fibria MS instalem novas unidades de produgéo
de celulose na América do Sul. Essas novas capacidades, se ¢ quando concluidas, podem resultar em uma
possivel perda de participagdo de mercado pela Fibria e pela Fibria MS, reducdo dos precos e escassez de
matéria prima e, como consequéncia, um aumento de prego de matérias primas. Portanto, os resultados de

operagdes e condicdo financeira da Fibria e da Fibria MS poderdo ser adversamente afetados.

A Fibria pode e a Fibria MS podem nfo ser capazes de ajustar os respectivos volumes de producdo em tempo

hébil ou custo-eficiente em resposta a mudancas na demanda: Se a Fibria ou a Fibria MS, conforme o caso,

tiver que operar com capacidade ociosa significativa durante os periodos de demanda fraca, podem estar
expostas a maior custo de produgdo, dado que, no caso da Fibria, uma parcela significativa de sua estrutura de
custos ¢ fixa no curto prazo devido a alta intensidade de capital das operagdes de celulose. Além disso, os
esforcos para reduzir os custos durante os periodos de fraca demanda podem ser limitados pela
regulamentacdo do trabalho, ou contratos de trabalho e acordos governamentais prévios. Por outro lado,
durante os periodos de alta demanda, a capacidade da Fibria ou Fibria MS, conforme o caso, de aumentar
rapidamente a respectiva capacidade de produgdo ¢ limitada, o que poderia tornar a Fibria ou a Fibria MS,
conforme o caso, incapaz de satisfazer a demanda pelos seus respectivos produtos. Se a Fibria ou a Fibria MS,
conforme o caso, ndo for capaz de satisfazer a demanda excedente de clientes pelos seus respectivos produtos,

pode perder participa¢do de mercado.

110



Impairment (reducdo de valor recuperavel) do agio ou outros ativos intangiveis podem afetar de forma

adversa a condi¢do financeira e resultados operacionais: Como resultado da aquisicdo da Aracruz, a Fibria

reconheceu R$4.231 milhGes de agio e contabilizou varios ativos intangiveis da Aracruz (incluindo banco de
dados, patentes, fornecedor de produtos quimicos e relagdes com fornecedores de outros) com o valor justo de
R$779 milhdes na data de aquisi¢io (R$ 367 milhdes em 31 de dezembro de 2013 e R$447 milhdes em 31 de
dezembro de 2012). Nos termos do IFRS, o agio ¢ ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo
amortizados, mas sdo testados quanto ao impairment anualmente ou mais frequentemente se um evento ou
circunstancia que indicar uma perda por impairment possa ter ocorrido. Outros ativos intangiveis com uma
vida finita sdo amortizados numa base linear durante sua vida util estimada e revisados para fins de
impairment sempre que houver uma indicagdo. Em 31 de dezembro de 2014, seguindo a politica contabil
descrita na Nota 37 das demonstragdes financeiras consolidadas de 2014, a Fibria efetuou o seu teste de
impairment anual das unidades geradoras de caixa (CGU), ao qual o agio ¢ alocado (Aracruz). Além disso,
como exigido pela IAS 36, quando o valor contabil dos ativos liquidos da Fibria for superior a sua
capitalizacdo de mercado, uma analise formal de impairment de ativos de longa duragdo deve ser realizada.
Como resultado, a Fibria realizou uma analise de imparidade dos ativos de longo prazo das Unidades Jacarei -
SP e Trés Lagoas - MS. O teste de recuperabilidade ndo resultou na necessidade de reconhecer qualquer
impairment do agio e ativos fixos. Qualquer alteragdo no valor dos principais pressupostos utilizados nos
testes de impairment resulta em dotagdes para imparidade no futuro, que podem ser significativas e ter um

efeito adverso sobre os resultados operacionais e condi¢do financeira da Fibria.

As condicdes da economia e da politica brasileiras e a percepcdo dessas condi¢cdes no mercado internacional

impactam diretamente os negdcios da Fibria e da Fibria MS e o acesso ao mercado de capitais e a0 mercado

de divida internacional podem afetar adversamente os resultados de operacdes e condicdes financeiras da
Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso: As opera¢des da Fibria e da Fibria MS sdo conduzidas no Brasil,

mas a maior parte da celulose produzida ¢ vendida pela Fibria a clientes internacionais. Dessa forma, a
situacdo financeira e os resultados operacionais da Fibria e da Fibria MS dependem em parte das condigdes
econdmicas do Brasil. Alguns pontos que causam preocupagdo sdo o custo do capital humano, o custo de
propriedades (aluguel ou compra) e outras necessidades locais. Os desdobramentos futuros na economia
brasileira poderdo afetar as taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, esses produtos. Como
resultado, esses desdobramentos podem prejudicar as estratégias comerciais, os resultados operacionais ou a
situacdo financeira da Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso. O governo brasileiro busca restringir
condi¢gdes incomuns de mercado, como os precos do fornecimento, especulagdes anormais e as taxas de
cambio, frequentemente intervindo na economia do pais e, ocasionalmente, realiza mudangas significativas
em suas politicas e regulamentag¢des. Os negocios da Fibria, sua situagdo financeira ¢ da Fibria MS, suas
respectivas situacdes financeiras e seus resultados operacionais poderdo ser afetados negativamente por

mudancas em politicas governamentais, bem como em fatores econdémicos em geral, incluindo:
* flutuagdes da moeda;
* taxas de juros;

* liquidez dos mercados domésticos de capitais e de empréstimos;
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» disponibilidade de méo de obra qualificada;

*  politicas que afetam a infraestrutura logistica do Brasil;
*  politica fiscal;

* politicas de controle cambial;

» outros desdobramentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem o pais;
e

» inflagdo.

Historicamente, o Brasil vivenciou altas taxas de inflagdo. A inflagdo, bem como os esfor¢os do governo para
combaté-la, teve efeitos negativos sobre a economia brasileira, principalmente antes de 1995. Os custos de
caixa e despesas operacionais da Fibria sdo substancialmente denominados em Reais e tendem a aumentar
com a inflagdo brasileira, pois seus fornecedores e prestadores de servigos geralmente aumentam os pregos
para refletir a desvalorizacdo da moeda. Caso a taxa de inflagdo aumente mais rapidamente que qualquer outra
taxa de valorizagdo do dolar norte-americano, entdo, como sdo expressas em dolares norte americanos, as
despesas operacionais da Fibria poderdo aumentar. A inflacdo, as medidas para combaté-la ¢ a especulagdo
publica sobre possiveis medidas adicionais também poderdo contribuir de maneira relevante para a incerteza
econdmica no Brasil e, dessa forma, enfraquecer a confianca do investidor no pais, afetando, portanto, a
capacidade da Fibria de acessar os mercados de capitais internacionais.

Historicamente, o cendrio politico do pais influenciou o desempenho da economia brasileira e as crises
politicas afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleragdo
econdmica e elevou a volatilidade de valores mobilidrios emitidos no exterior por companhias brasileiras. Os
desdobramentos futuros nas politicas do governo brasileiro e/ou a incerteza a respeito de quando e se tais
politicas e regulamentagdes poderdo ser implementadas, podem ter um efeito negativo substancial sobre a
Fibria.

Se a Fibria ou a Fibria MS, conforme o caso, for incapaz de administrar os problemas e riscos em potencial
relacionados a aquisicdes e aliangas, seus negdcios e perspectivas de crescimento podem ser afetados. Alguns
dos concorrentes da Fibria e da Fibria MS podem estar mais bem posicionados para adquirir outros negocios
de celulose e papel: A Fibria e a Fibria MS podem, como parte de sua estratégia comercial, adquirir outros
negocios no Brasil, ou em outros paises, ou firmar aliancas. A administracdo da Fibria e da Fibria MS ndo
conseguem prever se ou quando ocorrerdo quaisquer aquisicdes ou aliangas em potencial, ou a probabilidade
de conclusdo de uma transagdo material em termos e condi¢des favoraveis. A capacidade da Fibria e da Fibria
MS de continuar a ampliar com éxito, através de aquisi¢des ou aliangas, depende de diversos fatores,
incluindo suas respectivas habilidades de identificar aquisi¢des e negociar, financiar e concluir transagdes.
Mesmo se a Fibria ou da Fibria MS concluir aquisigdes futuras:

* pode falhar ao selecionar os melhores socios ou ao planejar e administrar qualquer estratégia de
aliang¢a de modo eficaz;

*  aquisi¢oes podem aumentar seus gastos;
* aaten¢do da administracdo pode ser desviada de outras preocupagdes do negdcio; e

*  pode perder os principais funcionarios da empresa adquirida.
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Uma falha ao integrar novos negocios, ou administrar novas aliangas com éxito, pode afetar adversamente o
desempenho comercial e financeiro da Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso. Além disso, o setor mundial
de celulose e papel estd passando por um momento de consolidagdo e muitas empresas competem por
oportunidades de aquisi¢des e aliangas neste setor. Alguns dos concorrentes da Fibria ¢ da Fibria MS tém
mais recursos, dentre eles financeiros, que a Fibria e a Fibria MS. Isto pode reduzir a probabilidade de sucesso
da Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso ao concluir aquisi¢des ¢ aliangas necessarias a ampliagdo de seu
negocio. Além disso, qualquer grande aquisi¢do pode estar sujeita a aprovacdo regulamentar. A Fibria ¢ a
Fibria MS, conforme o caso, podem ndo ter sucesso ao obter as aprovacdes regulamentares necessarias a

tempo ou pode ndo obté-las.

A cobertura de seguro da Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso, pode ser insuficiente para cobrir suas

perdas, principalmente em caso de danos as suas florestas: O seguro da Fibria ou da Fibria MS, conforme o
caso, pode ser insuficiente para cobrir as perdas em que elas possam incorrer. A Fibria esta sujeita a riscos
relacionados a eventuais danos causados em suas instalagdes e propriedades, incluindo aqueles causados por
incéndio, bem como a danos em geral decorrentes de atos ou omissdes de responsabilidade de terceiros geral
e de acidentes, dentre outros riscos operacionais e relativos ao transporte internacional e doméstico. A Fibria
ndo mantém cobertura de seguros contra todos os riscos relacionados as suas florestas, tais como, seca,
incéndio, pestes e pragas. A ocorréncia de perdas ou danos ndo cobertos pelo seguro, ou que excedam os
limites do seguro, pode resultar em custos adicionais inesperados, reduzir o fornecimento de madeira para a
Fibria ou para a Fibria MS, resultar em maiores precos para a madeira que a Fibria e a Fibria MS adquirem,
impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e,

consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Movimentos sociais e a possibilidade de expropriacdo podem afetar o uso normal, danificar ou privar a Fibria

ou Fibria MS, conforme o caso, do uso ou valor justo de suas propriedades: Diversos grupos ativistas no

Brasil defendem a reforma agraria e redistribui¢do de terras através da invasdo e ocupagdo de areas rurais. O
MST (Movimento Sem Terra), o INCRA (Instituto Nacional de Colonizagdo ¢ Reforma Agraria) e os
governos federal e estaduais buscam desenvolver e implementar projetos de assentamento e producdo
agroflorestal. A Fibria e a Fibria MS ndo podem assegurar que suas propriedades ndo estardo sujeitas a
invasdes ou ocupagdo e/ou ndo serdo afetadas por defini¢es estabelecidas pelas autoridades governamentais.
Uma invasdo ou ocupacdo de terra pode prejudicar o uso normal das terras da Fibria ou da Fibria MS,
conforme o caso, ou ter um impacto adverso nos resultados de suas respectivas operagdes e condi¢des
financeiras, bem como no valor das agdes da Fibria. Além disso, as terras da Fibria ou da Fibria MS podem
estar sujeitas a desapropriagdo pelo governo brasileiro. Segundo a legislagdo brasileira, o governo federal
pode desapropriar terra que nao esta em conformidade com sua "funcdo social”, que se verifica com diversos
fatores, dentre eles, a exploracdo racional e adequada da terra, a utilizacdo adequada dos recursos naturais, a
preservacdo do meio ambiente, o cumprimento das leis trabalhistas, etc. Se o governo brasileiro desapropriar
qualquer das propriedades da Fibria e da Fibria MS, os resultados das operagdes da Fibria ou da Fibria MS,
conforme o caso, podem ser adversamente afetados na medida em que a compensacdo do governo se mostre
insuficiente. Além disso, a Fibria e a Fibria MS poderdo ser forgadas a aceitar titulos da divida publica, que

tém liquidez limitada, em vez de dinheiro como pagamento pelas terras desapropriadas.
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A Fibria e a Fibria MS podem estar sujeitas a reinvindicacdes trabalhistas eventuais que podem causar efeitos

adversos: A maioria dos funcionarios da Fibria e da Fibria MS ¢ representada por sindicatos ou orgaos
equivalentes e esta coberta por acordos coletivos ou similares, que estdo sujeitos a renegociacdo periddica. A
Fibria ja teve experiéncias de redugdes no ritmo de trabalho. Além disso, a Fibria e a Fibria MS, conforme o
caso, talvez ndo consiga concluir com éxito suas negociagdes trabalhistas em termos satisfatorios, o que
podera resultar em aumento significativo no custo de mio de obra ou em paralisagdes ou transtornos de
trabalho, atrapalhando suas operac¢des. Quaisquer referidos aumentos nos custos, paralisagdes do trabalho ou

transtornos podem afetar a Fibria ou a Fibria MS, conforme o caso, de forma substancial e negativa.

A falta de energia e racionamento de energia podem afetar adversamente o negdcio da Fibria e da Fibria MS e

os resultados de suas respectivas operacdes: A maior fonte de energia da industria brasileira consiste em

energia hidrelétrica. O baixo nivel de investimentos ¢ a precipitacdo abaixo dos niveis habituais no passado
resultaram em baixo nivel dos reservatorios e capacidade hidrelétrica critica no Sudeste, Centro-Oeste ¢
demais regides do Brasil. Fontes alternativas de geragdo de energia tém frequentemente sido adiadas devido a
questdes regulatorias, dentre outras. No periodo de 2000 a 2001, por exemplo, o governo brasileiro instituiu
um racionamento ¢ um programa de redug@o de consumo com o propoésito de reduzir o consumo de energia de
meados de 2001 até o inicio de 2002. O referido programa fixou limites de consumo de energia para
consumidores da industria, comércio e residencial. Caso o Brasil venha a sofrer falta de energia (quer em
fun¢@o das condigdes das hidrelétricas, das limitagdes de infraestrutura ou de outra forma), politicas similares
ou outras politicas podem vir a ser instituidas para limitar ou racionar a utilizagdo de energia elétrica. Dessa
forma, as vendas da Fibria e da Fibria MS podem ser adversamente afetadas pelos efeitos negativos que a
falta de energia elétrica pode ter no cendrio macro econdomico. Além disso, a Fibria ¢ a Fibria MS também
podem vir a ser adversamente afetadas pelo impacto da falta de energia nas atividades dos seus principais
fornecedores de matéria prima. Qualquer referida falta de energia ou racionamento aplicavel podem vir a ter

um efeito adverso relevante nos negdcios e resultados operacionais da Fibria e da Fibria MS.

Riscos de escassez e racionamento de agua: A regido Sudeste do Brasil estd experimentando atualmente

severas condigdes de seca, resultando em escassez aguda de agua e na implantacdo de racionamento para
controlar o uso. Exemplificativamente, a Unidade de Jacarei esta localizada na area afetada e dependente do
fornecimento de agua do rio Paraiba do Sul. A Fibria ndo pode garantir que as medidas governamentais de
mitigacdo de escassez de agua ndo afetardo as operagdes da Unidade, com consequente efeito adverso sobre

seus negocios e resultados operacionais.

Novas leis e regulamentos relacionados 4 mudancas climaticas e eventuais alteracdes na regulamentacdo

existente, bem como os efeitos fisicos das mudancas no clima, podem resultar em um aumento de obrigacdes

e investimentos de capital, o que poderia ter um efeito adverso sobre a Fibria ou da Fibria MS, conforme o

caso: Em 1997, uma conferéncia internacional sobre o aquecimento global terminou com um acordo
conhecido como Protocolo de Kyoto, que previa redugdes de determinadas emissdes que podem contribuir
para o aumento da concentracdo de gases de efeito estufa na atmosfera. Enquanto o Brasil se comprometeu
com o Protocolo de Kyoto, varios outros paises ndo ratificaram o Protocolo que expirou em 2012. No entanto,
formou-se uma base para uma série de propostas e regulamentos internacionais, nacionais e subnacionais cujo

foco era a redugdo de gases de efeito estufa. Um protocolo sucessor estd em negociagdo em escala
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internacional, e o Brasil, entre outros paises, indicou a sua intengdo de participar de um processo de Kyoto
estendido. Por exemplo, o Brasil se comprometeu em reduzir as suas emissdes abaixo dos niveis projetados
para 2020 e em definir metas domésticas para restricdes de desmatamento nas regides da Amazdnia e do
Cerrado. A Fibria ¢ a Fibria MS ndo podem prever se ou quando uma legislagdo futura de controle do clima
ou iniciativas regulatorias, internacionais ou locais, serdo adotadas. Além disso, os efeitos fisicos das
mudancas climaticas também podem afetar materialmente ¢ adversamente suas operagdes, por exemplo,
alterando a temperatura do ar e os niveis de dgua, e sujeitando a Fibria e a Fibria MS a riscos incomuns ou
diferentes relacionados ao tempo. As novas leis e regulamentos relacionados as mudangas climaticas,
mudancas nos regulamentos existentes e os efeitos fisicos das mudancas climaticas poderiam resultar no
aumento do passivo e de investimento de capital, os quais poderiam ter um efeito material adverso sobre os

negocios e os resultados das operagdes da Fibria.

Atrasos na expansdo das instalacdes ou na construcdo de novas instalacdes da Fibria e da Fibria MS poderio

afetar seus custos e resultados operacionais: Como parte da estratégia da Fibria e da Fibria MS para aumentar

sua participagdo de mercado internacional e melhorar sua competitividade por meio de maiores economias de
escala, a Fibria ¢ da Fibria MS, conforme o caso, poderdo expandir suas instalagdes de producdo existentes ou
construir outras. A expansdo ou constru¢do de uma instalacdo de producdo envolve varios riscos, entre eles de
engenharia, construgdo, regulatérios e outros desafios significativos que poderdo atrasar ou impedir a
operagdo bem sucedida do projeto ou aumentar significativamente seus custos. A capacidade da Fibria e da
Fibria MS, conforme o caso, de concluir com sucesso qualquer projeto de expansdo ou nova construcdo
tempestivamente também esta sujeita a riscos de financiamento e outros. A Fibria ou a Fibria MS, conforme o

caso, podera ser afetada negativamente porque:

* podera ndo conseguir concluir nenhum projeto de expansdo ou nova construgdo tempestivamente ou
dentro do orcamento, ou ser obrigada a, devido as condi¢cdes do mercado ou outros fatores, atrasar o

inicio da construgdo ou o cronograma para concluir novos projetos ou expansoes;

* as instalagdes novas ou modificadas poderdo ndo operar na capacidade projetada ou poderdo custar

mais que esperado para operar;
* podera ndo conseguir vender sua produgdo adicional a pregos atrativos;

* podera ndo ter os fundos ou conseguir adquirir financiamento para implementar seus planos de

crescimento; €

* aintegragdo dos projetos de crescimento as opera¢des da Fibria MS e/ou da Fibria podera resultar em

dificuldades operacionais nao previstas e exigir recursos financeiros adicionais.

Os projetos planejados ou futuros ou a expansio de instalagdes existentes poderdo ndo melhorar o
desempenho financeiro da Fibria MS e/ou da Fibria. Eventuais falhas na implementagcdo de projetos de
crescimento e/ou expansdo das instalagdes existentes da Fibria MS ou da Fibria poderdo causar impacto
negativo em sua situagdo financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do

Agronegocio.
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Riscos Relacionados ao Controlador, Direto ou Indireto, ou Grupo de Controle da Fibria

Os acionistas controladores t€ém o poder de controlar a Fibria e todas as suas subsididrias, € seus interesses

podem entrar em conflito com os interesses de outros acionistas: A Fibria ¢ controlada por Votorantim
Industrial S.A. ("VID") e BNDES Participacdes S.A. ("BNDESPar"), que s@o signatarios de um acordo de
acionistas e t€m o poder de controlar a Fibria e suas subsidiarias, incluindo o poder de:

» eleger os membros do conselho de administragdo; e

+ determinar o resultado de qualquer ato que exija aprovacdo de acionistas, incluindo transa¢cdes com
partes relacionadas, reorganizagdes corporativas ¢ alienagdes, além do prazo e do pagamento de

quaisquer dividendos futuros.

O controle exercido por um grupo de acionistas pode resultar em impasses e disputas entre tais acionistas
controladores em relagdo a estratégia, controle e outros assuntos importantes, o que podera afetar
adversamente o desenvolvimento das suas atividades e a sua situa¢do financeira. Nesse sentido, a eventual
falta de alinhamento entre os interesses dos acionistas pode levar a um atraso na tomada de decisdes
importantes para o negocio da Fibria, afetando a sua situagdo financeira, a sua capacidade de pagamento dos

Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Além disso, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES era credor de,
aproximadamente, 21% do endividamento consolidado de 31 de dezembro de 2014 e, ainda, ha expectativa da
Fibria continuar obtendo empréstimos do BNDES futuramente. Como um dos acionistas mais importantes e
subsidiaria de um dos credores mais importantes (BNDES), a BNDESPar pode exercer influéncia sobre o
negbcio e decisdes corporativas ¢ suas a¢des podem ser influenciadas pelas politicas do governo federal do
Brasil, o que pode conflitar com o interesse dos investidores dos CRA. Atualmente, a Fibria participa de
transagdes comerciais ¢ financeiras, periodicamente, com os signatarios do Acordo de Acionistas da Fibria,
celebrado em 29 de outubro de 2009 e aditado em 29 de outubro de 2014, arquivado na sua sede, ou suas
afiliadas. As transagdes financeiras e comerciais entre a Fibria e suas afiliadas tém potencial para gerar ou

podem resultar em relagdes em que haja conflitos de interesses.
Riscos Relacionados aos Fornecedores da Fibria e Fibria MS

A Fibria a Fibria MS dependem de fornecedores de substincias quimicas para producdo de celulose: Grande

parte do mercado de celulose ¢ atendida por diversos fornecedores, frequentemente de paises diferentes.
Muitos fatores influenciam a posi¢do competitiva da Fibria e da Fibria MS, incluindo a eficiéncia da planta,
os indices operacionais e a disponibilidade, qualidade e o custo de certos insumos. A Fibria ¢ a Fibria MS
utilizam varias substancias quimicas no processo de branqueamento da celulose e depende significativamente
destas substancias. O custo caixa de produgdo e despesas operacionais da Fibria e da Fibria MS sdo
denominados de forma substancial em moeda local, e tendem a aumentar de acordo com a infla¢do brasileira
porque os fornecedores da Fibria e da Fibria MS aumentam seus pregos de uma forma geral tentando
recompor suas respectivas estruturas de custo, para refletir o efeito da inflagdo. A indisponibilidade ou
restrigdo de acesso, baixa qualidade e o aumento de custo de certos insumos podem afetar adversamente a
situacdo financeira da Fibria e da Fibria MS e, por consequéncia, a sua capacidade de pagamento dos Direitos

Creditorios do Agronegocio.
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Riscos Relacionados aos Clientes da Fibria e da Fibria MS

Parte relevante da receita da Fibria e da Fibria MS é dependente de seus principais clientes, os quais
representam uma parte significativa de seu faturamento: No ano encerrado em 31 de dezembro de 2014, os
trés maiores clientes da Fibria representavam 48% da sua receita liquida. A perda de qualquer um desses
clientes poderia ter um efeito material adverso sobre os resultados operacionais, fluxos de caixa e situacdo
financeira da Fibria e da Fibria MS, conforme o caso.

Exposicdo a risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Fibria MS e da Fibria: Como parte
de seu relacionamento com seus clientes, a Fibria MS e a Fibria estabelecem concessao de crédito de acordo
com a avaliacdo da capacidade de crédito de cada um destes clientes. Caso haja deterioragdo do crédito destes
clientes, inclusive por alteragdes no ambiente econdmico, politico ou regulatério, a capacidade de alguns
destes clientes de honrar com suas obrigacdes pode ser afetada negativamente. Caso isso aconteca com um
numero significativo de clientes relevantes, os resultados da Fibria MS e a Fibria, incluindo fluxos de caixa,
poderiam ser substancialmente afetados, possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Riscos Relacionados aos Setores da Economia nos quais a Fibria e a Fibria MS Atuam

Os precos de mercado dos produtos da Fibria e da Fibria MS sdo ciclicos: Os precos que a Fibria e a Fibria
MS conseguem obter para seus produtos dependem dos pregos mundiais do mercado de celulose. Os pregos
mundiais de celulose sdo historicamente ciclicos e sujeitos a oscilagdes significativas em curtos periodos de
tempo, dependendo de diversos fatores, incluindo:

* demanda mundial por produtos de celulose;

» capacidade de produgéo e estoques mundiais;

+  estratégias adotadas pelos principais produtores de celulose; e

+ disponibilidade de substitutos aos produtos da Fibria e da Fibria MS.

Todos estes fatores estdo além do controle da Fibria e da Fibria MS. Flutuagdes de pregos ocorrem nao s6 de
ano para ano, mas também ao longo do ano como resultado da economia global e regional, condi¢des,
restricdes de capacidade, aberturas e fechamentos de plantas, a oferta e a demanda de matérias primas e
produtos acabados, entre outros fatores. Descontos sdo frequentemente concedidos pelos vendedores para
compradores relevantes. Ndo é possivel garantir que os precos da celulose vao se estabilizar, se diminuirdo
ainda mais no futuro, ou que a demanda pelos produtos da Fibria e da Fibria MS ndo vao diminuir no futuro.
Como resultado, ndo se pode assegurar que a Fibria e a Fibria MS serdo capazes de operar a producdo de
forma rentavel no futuro. Uma queda significativa no pre¢o de um ou mais dos produtos da Fibria e da Fibria
MS poderia ter um efeito material adverso sobre sua receita operacional liquida, lucro operacional e receita
liquida.

A Fibria e a Fibria MS enfrentam concorréncia significativa em alguns de seus negocios, o que pode afetar de
modo adverso suas participacdes no mercado e lucratividade: O setor de celulose é extremamente
competitivo. No mercado mundial de celulose, alguns dos concorrentes da Fibria e a Fibria MS podem ter
maior poder financeiro e acesso a recursos de capital mais baratos e, consequentemente, de oferecer suportes
aos custos estratégicos direcionados ao aumento da participagdo no mercado. A participa¢ao da Fibria e da
Fibria MS no mercado pode ser afetada de modo adverso se ela for incapaz de continuar a ampliar sua
capacidade de produg@o com éxito no mesmo ritmo de seus concorrentes. Além disso, a maioria dos mercados
de celulose ¢ atendida por diversos fornecedores, frequentemente de paises diferentes. A posi¢do competitiva
da Fibria é e da Fibria MS sfo influenciadas por diversos fatores, incluindo a eficiéncia das plantas, taxas
operacionais e a disponibilidade, qualidade e custo da madeira, energia, dgua, insumos quimicos, logistica e
trabalho e as oscilagdes da taxa de cdmbio. Alguns dos concorrentes da Fibria e da Fibria MS podem ter mais
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recursos financeiros e de marketing e maior amplitude de ofertas de produtos que a Fibria. e a Fibria MS. Se a
Fibria e a Fibria MS forem incapazes de permanecer competitivas com estes produtores, no futuro, sua
participag@o no mercado pode ser afetada de modo adverso. Além disso, a pressdo sobre os precos de celulose
pelos concorrentes pode afetar a sua respectivas rentabilidade.

A concorréncia por terra para utilizacdo como florestas de eucalipto ou outras culturas, como soja, cana de
acucar e outras commodities, pode afetar a ampliacdo da Fibria e da Fibria MS: A grande demanda global por
certas commodities, principalmente grdos e biocombustivel, pode causar impactos sobre as operacdes
florestais da Fibria e da Fibria MS de duas maneiras:

* a maior concorréncia por terra pode causar impacto sobre seu preco. Geralmente, a producdo de
grdos e biocombustivel é economicamente mais rentavel se comparada com as atividades florestais e,
consequentemente, os aumentos potenciais dos valores da terra podem inibir a ampliacdo da base
florestal; e

* pela mesma razdo descrita acima, a Fibria e a Fibria MS podem enfrentar dificuldades para
convencer terceiros a comegar ou a ampliar a produgdo de eucalipto para utilizacdo no setor de
celulose.

Crises globais e arrefecimentos econdmicos subsequentes, como os que ocorreram durante 2008 e 2009,
podem ter efeitos adversos sobre a demanda global de celulose. Como resultado, a condi¢do financeira e os
resultados operacionais da Fibria e da Fibria MS podem ser afetados adversamente: A demanda por produtos
de celulose da Fibria e da Fibria MS estd atrelada diretamente a atividade econdmica geral nos mercados
internacionais em que vende seus produtos. Apds um periodo estavel de crescimento entre 2003 e 2007, a
queda acentuada na demanda resultante da crise econdmica mundial de 2008 e 2009 novamente demonstrou a
vulnerabilidade do mercado de celulose em relagdo a volatilidade internacional. A partir de meados de 2009
até 2010, a economia mundial continuou a sua recuperagdo e propiciou melhores condi¢des para o mercado de
celulose. Em 2012, a demanda por celulose foi maior em compara¢do ao ano anterior. Em 2013, a demanda
de celulose cresceu 3,2%, especialmente devido aos maiores investimentos em novas capacidades de papel.
Em 2014, o impacto das expansdes de capacidade ocorridas em 2013, combinado com a instalagdo de outras
novas capacidades de papel, principalmente na China durante o ano, resultou em resultados positivos para
demanda por celulose, que apresentou um aumento de 1,5%. Uma reducdo continua no nivel de atividade nos
mercados doméstico ou internacional em que a Fibria e a Fibria MS operam pode afetar negativamente a
demanda e o preco dos seus produtos e ter um efeito negativo substancial sobre a Fibria e a Fibria MS.

A deterioragdo das condi¢des economicas do Brasil e globais pode, entre outras coisas:

+ afetar negativamente, ainda mais, a demanda global por celulose ou reduzir ainda mais os pregos de
mercado dos produtos da Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso, o que pode resultar em uma
redugdo continua de suas receitas, seus lucros operacionais e seus fluxos de caixa;

« dificultar ou encarecer para a Fibria ou a Fibria MS, conforme o caso, a obten¢do de financiamento
para suas operagdes ou investimentos ou o refinanciamento de sua divida no futuro;

* prejudicar a situagdo financeira de alguns dos clientes, fornecedores ou contrapartes de instrumentos
derivativos da Fibria ou Fibria MS, conforme o caso, aumentando, dessa forma, a inadimpléncia de
clientes ou 0 ndo cumprimento por parte de fornecedores ou contrapartes;

* reduzir o valor de alguns dos investimentos da Fibria ou da Fibria MS; e

* prejudicar a viabilidade financeira das seguradoras da Fibria ou da Fibria MS.
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Riscos Relacionados a Regulacao dos setores em que a Fibria e a Fibria MS Atuam

A Fibria e a Fibria MS podem ser afetadas adversamente pela imposicdo e aplicacdo de regulamentos

ambientais rigidos que podem exigir o dispéndio de fundos adicionais: A regulamentagdo ambiental brasileira

aplicavel ¢ complexa, envolvendo regulamentos federais, estaduais e municipais; e as exigéncias e restricdes
podem variar entre esses 6rgaos publicos. Nesse contexto, a Fibria ¢ a Fibria MS s@o obrigadas, dentre outras
exigéncias, a obter licencas especificas emitidas por autoridades governamentais. As exigéncias das leis e
regulamentos que tratam dessas licengas podem aumentar o custo operacional a fim de limitar ou compensar

impactos ou potenciais impactos a0 meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios da Fibria e/ou da Fibria MS.

O descumprimento dessas leis, regulamentos e autorizagdes poderia resultar em sang¢des civis e/ou penais para
a Fibria e para os seus funcionarios. As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que
violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de reparar a eventual
degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, a responsabilidade pela reparacdo dos danos
ambientais ¢ solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo
causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovagéo de
culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a Fibria e a Fibria MS contratam terceiros para proceder a
qualquer intervengdo nas suas operagdes, como a disposi¢do final de residuos, ndo estdo isentas de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Fibria e a Fibria
MS podem ser responsaveis pelos custos de remediagdo ambiental relacionados, os quais podem ser
substanciais. Os custos para cumprir com a legislag@o atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente,
satde e seguranga, ¢ as contingéncias provenientes de danos ambientais ¢ a terceiros afetados poderdo ter um
efeito adverso sobre os negdcios da Fibria e da Fibria MS, os seus resultados operacionais ou sobre a suas
respectivas situagdes financeiras, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios

do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A violacdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas administrativas elevadas,
interrupg@o de atividades, suspensdo das licencas de operagdo e/ou imposicdo de restrigdo de direitos (p.ex.
impossibilidade de contratar com o6rgéos publicos, restricdes a linhas de crédito, entre outras), sangdes

criminais, pela Fibria e pela Fibria MS, sem prejuizo da obrigacao de reparar os danos ambientais causados.

Além disso, as leis e regulamentos ambientais, em certos paises, podem ser mais rigidos que as leis e
regulamentos do Brasil, o que pode levar estes paises a impor san¢des relacionadas ao comércio para o Brasil
ou ao setor da Fibria e da Fibria MS. Uma eventual incapacidade da Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso,
de cumprir leis e regulamentos ambientais internacionais mais rigidos poderia impedi-la de buscar
financiamentos de menor custo em organiza¢des internacionais de desenvolvimento multilateral, ou
relacionadas ao governo, o que pode condicionar futuros financiamentos ao cumprimento, pela Fibria ou pela

Fibria MS, conforme o caso, de leis e regulamentos ambientais mais rigidos.

As acOes do poder legislativo estadual ou federal de autoridades de seguranca publica podem afetar

adversamente as operacdes da Fibria e da Fibria MS: No passado, o Estado do Espirito Santo, onde estdo as

operagdes da Fibria através de sua unidade Aracruz, aprovou leis, posteriormente revogadas, voltadas a
restringir a plantacdo de florestas de eucalipto para a produ¢do de celulose. Nao ha garantias de que leis
similares ndo serdo decretadas no futuro, o que representaria limitagdes ou restrigdes sobre a plantagdo de

eucalipto nas regides em que a Fibria e a Fibria MS operam.
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As alteracdes nas leis fiscais brasileiras podem causar impactos adversos sobre os impostos aplicaveis aos

negoécios da Fibria e da Fibria MS: O governo brasileiro, frequentemente, implementa alteragdes aos regimes

fiscais que podem afetar a Fibria, a Fibria MS e seus clientes. Essas alteragdes incluem alteragcdes nas
aliquotas de imposto e, ocasionalmente, a aprovagdo de tributos temporarios, cujas receitas sdo destinadas a
fins governamentais previamente designados. Algumas destas alteragdes podem resultar em aumento no
pagamento de impostos, que podem afetar adversamente a lucratividade do setor, aumentar os pregos dos
produtos da Fibria e da Fibria MS, restringir sua capacidade de fazer negocios nos mercados alvo e nos
mercados em que ja atuam, e prejudicar seus respectivos resultados financeiros. Ndo ha garantias de que a
Fibria ou a Fibria MS, conforme o caso, conseguirdo manter o fluxo de caixa e lucratividade planejados apos
quaisquer aumentos nos impostos aplicaveis a Fibria ou da Fibria MS, conforme o caso, e as suas respectivas
operacoes.

A Fibria e a Fibria MS podem ser afetadas por acdes governamentais que atinjam os mercados € a economia

brasileira: O governo brasileiro exerceu e continua a exercer uma influéncia relevante sobre diversos aspectos
do setor privado. Ele, por exemplo, pode impor restrigdes ao mercado de exportagdes, criando impostos de
exportacdes sobre qualquer produto, incluindo a principal fonte de receitas da Fibria (celulose de mercado),
afetando assim as margens e a lucratividade das empresas de exportacdo. Tendo em vista estes elementos, o
futuro desempenho financeiro da Fibria dependera também das condi¢des econdmicas, politicas e sociais nos
principais mercados de exportagdo da Fibria, as quais, em sendo adversas, poderdo afetar negativamente a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA. Além disso, o governo brasileiro, através do BNDES detém participacdo relevantes em
diversas empresas, incluindo algumas das maiores do Brasil. Por exemplo, o BNDES, através de sua
subsidiaria integral, a BNDESPar e a VID sdo acionistas signatarios do Acordo de Acionistas da Fibria e,
historicamente, 0 BNDES tem sido um dos credores mais importantes da Fibria. Como um dos acionistas
mais importantes da Fibria e subsidiaria integral de um dos credores mais importantes (BNDES), a
BNDESPar pode exercer influéncia sobre o negocio e decisdes corporativas da Fibria, sendo que suas agdes
podem ser influenciadas pelas politicas do governo federal do Brasil.

A Fibria esta sujeita a riscos regulatdrios associados as suas operacdes Internacionais: A Fibria esta sujeita a

leis e regulamentacdes locais, internacionais, regionais e globais de areas distintas como seguranga de
produtos, afirmagdes acerca de produtos, marcas registradas, concorréncia, saiide e seguranga de funcionarios,
meio ambiente, governanga corporativa, listagem e divulgagdes, emprego e impostos. O descumprimento
dessas leis e regulamentag¢des poderia expor a Fibria a agdes civeis e/ou criminais, levando a indenizagdes,
multas e san¢des criminais contra a Fibria e/ou seus funciondrios, com possiveis consequéncias a sua
reputagdo corporativa.

Riscos Relacionados aos Paises Estrangeiros Onde a Fibria MS e a Fibria Atuam

As situacdes econdmicas ¢ de mercado de outros paises, inclusive de paises em desenvolvimento, podem

afetar material e adversamente a economia brasileira e, portanto, o valor de mercado das acdes da Fibria: O

mercado de titulos e valores mobilidrios emitidos pelas empresas brasileiras ¢ influenciado pelas condi¢des
econdmicas e de mercado do Brasil e, em graus variaveis, pelas condigdes do mercado de outros paises da
América Latina e de alguns paises em desenvolvimento. A rea¢do dos investidores ao desenvolvimento de um
pais pode causar oscilagdo nos mercados de capital de outros paises. A situagdo economica dos paises em
desenvolvimento tem afetado significativamente a disponibilidade de crédito na economia brasileira e
resultaram no escoamento consideravel de fundos, redu¢des da quantidade de moeda estrangeira investida, no
Brasil, e no acesso limitado aos mercados de capital internacionais, resultados que podem afetar material e
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adversamente a habilidade da Fibria de tomar empréstimos de fundos a uma taxa de juros aceitavel ou de
aumentar o capital social, se houver necessidade. A volatilidade dos pregos de mercado dos titulos e valores
mobiliarios brasileiros tem aumentado, periodicamente, e a percepcao dos investidores a respeito do aumento
dos riscos em virtude das crises em outros paises, inclusive em paises em desenvolvimento, também, pode
levar a uma reducdo do preco de mercado das a¢des da Fibria.

As exportacOes da Fibria e da Fibria MS as expdem a riscos politicos € econdmicos em paises estrangeiros:

As exportagdes da Fibria e da Fibria MS representaram valor altamente substancial da receita consolidada da
Fibria e da Fibria MS. As exportagdes, principalmente para Europa, América do Norte e Asia, expdem a
Fibria e a Fibria MS a riscos ndo enfrentados pelas empresas que se limitam a operar apenas no Brasil, ou em
um unico pais. Por exemplo, as exportacdes podem ser afetadas por restricdes e tarifas de importacdo, outras
medidas de protecdo ao comércio e requisitos de licenciamento de importacdo ou exportagdo.
Adicionalmente, o setor internacional de celulose é altamente competitivo. Alguns dos concorrentes da Fibria
e da a Fibria MS podem ter maior forga financeira e acesso a fontes de capital mais baratas, e,
consequentemente, a capacidade de sustentar despesas de investimento estratégicas destinadas a aumentar sua
participagdo de mercado. O desempenho financeiro futuro da Fibria e da Fibria MS dependera
significativamente das condi¢des econdmicas, politicas e sociais de seus principais mercados de exportacdo
(Estados Unidos, Europa e Asia). Outros riscos associados as atividades internacionais da Fibria e da a Fibria
MS incluem:

+ flutuagdes significativas na demanda mundial de celulose, inclusive decorrentes de periodos de
recessdo econdmica, podem resultar na redugdo de vendas, lucros operacionais e fluxos de caixa da
Fibria;

* a entrada de novos produtores de celulose ou fusdes e aquisi¢des entre produtores existentes, que
poderiam limitar sua competitividade no mercado;

* aincapacidade de continuar a expandir com sucesso sua capacidade de producdo no mesmo ritmo do
de seus concorrentes poderia afetar negativamente a sua participagdo de mercado;

* a deterioracdo das condi¢des economicas globais poderia prejudicar a situagdo financeira de alguns
de seus clientes, fornecedores ou contrapartes de seus instrumentos derivativos, aumentando, dessa
forma, a inadimpléncia de clientes ou o0 ndo cumprimento por parte de fornecedores ou contrapartes;

* apressdo sobre os precos da celulose pode afetar a sua lucratividade;

» variagdes nas taxas de cdmbio (envolvendo dodlar norte-americano) e inflagdo nos paises estrangeiros

em que opera;
»  controles de cdmbio e comércio internacional;

+ alteracdes nas condi¢des econdmicas de um pais ou regioes especificas;

e uma crise nos mercados financeiros e a ameacga de uma desaceleragdo econdmica global;

» diferengas culturais, resultando em praticas comerciais distintas; consequéncias adversas derivadas
de alteragdes em exigéncias regulatorias, incluindo leis e regulamentos ambientais e exigéncias de
certificagdes;
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+ dificuldades e custos associados ao cumprimento e a execucdo de recursos em uma ampla variedade
de leis, tratados e regulamentos internacionais complexos;

+ consequéncias adversas decorrentes de alteracdes em leis tributérias; e
+ custos de logistica, interrup¢des em embarques ou disponibilidade reduzida de transporte fretado.

A ocorréncia de qualquer um destes eventos pode causar impactos negativos sobre a capacidade da Fibria de
realizar negbcios em certos mercados existentes ou em desenvolvimento, podendo causar reducdo de
demanda ou de pregos da celulose, o que pode afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Desdobramentos econdmicos negativos na China poderiam ter um impacto negativo sobre as exportacgdes,

afetando adversamente a receita de caixa, fluxo e rentabilidade da Fibria: De acordo com as estatisticas do

mercado (PPPC), a demanda chinesa representou 29% da demanda mundial do mercado de celulose em 2014
e esse consumo aumentou a uma taxa média anual de crescimento de 10% desde 2004, acima da média global
de 2%. Os recentes investimentos em maquinas para produgdo de papel e papeldo na China tém impulsionado
a demanda por celulose nesse pais; entretanto, a volatilidade da demanda chinesa em razdo da movimentacdo
de compra especulativa ¢ um fator de risco chave que ndo permite que se realize qualquer previsdo da
demanda no curto prazo.

Riscos Tributarios

Alteragoes na legislacdo tributdria aplicavel aos CRA - Pessoas Fisicas: Os rendimentos gerados por aplicagéo

em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forga do artigo 3°, inciso IV, da
Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer alteragdes ao longo do tempo. Eventuais alteragdes na legislagdo
tributaria eliminando a isen¢do acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, a criagdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da
legislagdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido dos CRA para seus titulares. A Emissora recomenda, e os Coordenadores recomendarao,
nos Prospectos, que os interessados na subscricio dos CRA consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA.

Interpretacdo da legislacdo tributaria aplicdvel - Mercado Secundario: Nao had unidade de entendimento

quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos decorrentes de alienacdo dos CRA no mercado secundario.
Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga
positiva entre o valor de alienagdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacdo dos CRA estio sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos de
renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a de que
os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 2°
da Lei 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, a aliquota de
15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 2°, inciso II da Lei 11.033. Vale ressaltar que ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de renda devido podem
ser passiveis de san¢do pela Receita Federal do Brasil.
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Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia: O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na

economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam
controle de salarios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem
causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora, da Fibria MS e da Fibria. As atividades, situagdo
financeira e resultados operacionais da Emissora, da Fibria MS e da Fibria poderdo ser prejudicados de
maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem fatores, tais como
(i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram
impostos em 1989 e no inicio de 1990; (iii) flutua¢des cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criagdo de
estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais € econdmicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza quanto a implementa¢do de mudangas por parte do
Governo Federal, inclusive apds as reeleicao da presidente, nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a
volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais da
Emissora, da Fibria MS e da Fibria.

Efeitos dos mercados internacionais: O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias

brasileiras ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econdmicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econdmica desses paises seja
significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das
companhias brasileiras. Crises em outros paises de economia emergente ou politicas econdmicas
diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA, o que poderia prejudicar seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas de
protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda, eventuais situagdes de crise
na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobiliarios emitidos no Brasil.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para

a incerteza econdmica no Brasil: Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A

inflacdo, juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la, combinada com a
especulagdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos negativos significativos sobre a
economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdOmica existente no Brasil e para o aumento da
volatilidade do mercado de valores mobilirios brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da
inflagdo frequentemente tém incluido a manutencéo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdémico. Como consequéncia, as
taxas de juros t€m flutuado de maneira significativa. Futuras medidas do Governo Federal, inclusive redugdo
das taxas de juros, intervencdo no mercado de cAmbio e acdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Fibria, a Fibria MS, a Emissora e
também, sobre os devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegocios, podendo impactar
negativamente o desempenho financeiro dos CRA. Pressoes inflaciondrias podem levar a medidas de
intervengdo do Governo Federal sobre a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais,
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que podem ter um efeito adverso nos negécios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos devedores
dos financiamentos de agronegdcios. Essas medidas também poderdo desencadear um efeito material
desfavoravel sobre a Fibria MS, a Fibria ¢ a Emissora, podendo impactar negativamente o desempenho
financeiro dos CRA. Pressdes inflacionarias podem levar a medidas de interveng@o do Governo Federal sobre
a economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um efeito adverso nos
negobcios, condigdo financeira e resultados da Fibria MS, da Fibria e da Emissora.

Instabilidade Cambial: Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizagdes

recorrentes com relagdo ao Dolar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo
esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e utilizou diversas politicas
cambiais, incluindo desvalorizag¢des repentinas, minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia
dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cambio entre o
Real e o Dolar e outras moedas. As desvalorizagdes do Real podem afetar de modo negativo a economia
brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora, Fibria MS e da Fibria, podendo impactar o
desempenho financeiro, o pre¢o de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos
mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por meio de
politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Doélar pode levar a deterioragdo das contas
correntes do pais ¢ da balanga de pagamentos, bem como a um enfraquecimento no crescimento do produto
interno bruto gerado pela exportagao.

Alteragdes na politica monetaria e nas taxas de juros: O Governo Federal, por meio do Comité de Politica

Monetaria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria ¢ define a taxa de juros brasileira. A
politica monetaria brasileira possui como fun¢do controlar a oferta de moeda no pais e as taxas de juros de
curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como
os movimentos dos mercados de capitais internacionais ¢ as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido instavel, havendo
grande variagdo nas taxas definidas. Em caso de elevag@o acentuada das taxas de juros, a economia podera
entrar em recessdo, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a
producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a renda dos trabalhadores e,
consequentemente, os negocios da Emissora, Fibria MS e da Fibria, bem como sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios do Agronegocio. Em contrapartida, em caso de redugdo acentuada das taxas de juros,
podera ocorrer elevacao da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento
da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Emissora, da Fibria MS e da Fibria, bem como sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio.

Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil: Uma eventual redugdo do volume de investimentos

estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos, o que pode for¢ar o Governo Federal a ter
maior necessidade de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e
a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir
a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas
captacdes de recursos por empresas brasileiras.
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A Emissora esta sujeita a instabilidade econémica e politica € a outros riscos relacionados a operacdes globais

¢ em mercados emergentes pode afetar adversamente a economia brasileira e os negdcios da Emissora: Dado

que a Emissora ¢ uma empresa brasileira, a mesma esta vulneravel a certas condi¢des econdmicas, politicas e
de mercado volateis no Brasil e em outros mercados emergentes, que poderdo ter impacto negativo sobre os
resultados operacionais e sobre a capacidade da Emissora, da Fibria MS e da Fibria prosseguirem suas

estratégias de negocios. Assim, a Emissora esta exposta também a outros riscos, entre os quais:
politicas e regulamentacdes governamentais com efeitos sobre o setor agricola e setores relacionados;

)] aumento das propriedades governamentais, inclusive por meio de expropriacdo, ¢ do aumento da

regulamentacdo econdmica nos mercados em que operamos;

(il))  risco de renegociagdo ou alteragdo dos contratos ¢ das normas e tarifas de importagdo, exportacdo ¢

transporte existentes;

(ii1) inflagio e condi¢des econdmicas adversas decorrentes de tentativas governamentais de controlar a

inflacdo, como a elevacdo das taxas de juros e controles de salérios e precos;

(iv)  barreiras ou disputas comerciais referentes a importagdes ou exportagdes, como quotas ou elevagdes de

tarifas e impostos sobre a importagdo de commodities agricolas e produtos de commodities;

(v)  alteragdes da legislagdo tributaria ou regulamentagdes fiscais potencialmente adversas nos paises em

que atuam,;

(vi)  controle de cambio, flutua¢des cambiais ¢ outras incertezas decorrentes de politicas governamentais

sobre operagdes internacionais; e
(vii) instabilidade politica significativa.

A ocorréncia de qualquer um desses eventos nos mercados em que a Emissora atua ou em outros mercados
para os quais a Emissora pretende expandir-se podera afetar negativamente suas receitas e resultados

operacionais.
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A SECURITIZAGCAO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A securitizacdo no agronegdcio consiste basicamente na antecipacdo de recursos provenientes da
comercializagdo de determinado direito creditorio do agronegdcio. Dada a intensa necessidade de recursos
financeiros para viabilizar a produgdo e/ou a industrializagdo de determinado produto agricola, o agronegocio
¢ um setor demandante de crédito.

Em razéo da importdncia para a economia brasileira, comprovada pela sua ampla participagdo no nosso
Produto Interno Bruto - PIB, o agronegocio historicamente esteve sempre associado a instrumentos ptblicos
de financiamento. Esse financiamento se dava principalmente por meio do SNCR, o qual representava
politicas publicas que insistiam no modelo de grande intervengdo governamental, com pequena evolugdo e
operacionalidade dos titulos de financiamento rural instituidos pelo Decreto-Lei n® 167, de 14 de fevereiro de
1967, tais como: (i) a cédula rural pignoraticia; (ii) a cédula rural hipotecaria; (iii) a cédula rural pignoraticia e
hipotecaria; e (iv) a nota de crédito rural.

Porém, em virtude da pouca abrangéncia desse sistema de crédito rural, se fez necessaria a reformulacdo desta
politica agricola, por meio da regulamentagdo do financiamento do agronegodcio pelo setor privado. Assim,
em 22 de agosto de 1994, dando inicio a esta reformulacdo da politica agricola, com a publicagdo da Lei
8.929, foi criada a Cédula de Produto Rural - CPR, que pode ser considerada como o instrumento basico de
toda a cadeia produtiva e estrutural do financiamento privado agropecuario. A CPR ¢é um titulo representativo
de promessa de entrega de produtos rurais, emitido por produtores rurais, incluindo suas associacdes e
cooperativas. Em 2001, com as altera¢des trazidas pela Lei Federal n® 10.200, foi permitida a liquidacdo
financeira desse ativo, por meio da denominada CPR-F.

A criacdo da CPR e da CPR-F possibilitou a construg@o e concessdo do crédito via mercado financeiro e de
capitais, voltado para o desenvolvimento de uma agricultura moderna e competitiva, que estimula
investimentos privados no setor, especialmente de investidores estrangeiros, trading companies € bancos
privados.

Ainda neste contexto, ¢ em cumprimento as diretrizes expostas no Plano Agricola e Pecuario 2004/2005, que
anunciava a inteng@o de criar titulos especificos para incentivos e apoio ao agronegocio, foi publicada a Lei
11.076, pela qual foram criados novos titulos para financiamento privado do agronegdcio brasileiro, tais
como: 0 CDA (Certificado de Depdsito Agropecuario), o WA (Warrant Agropecuario), o Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA, a LCA (Letra de Crédito do Agronegoécio) e o Certificado de
Recebiveis do Agronegocio - CRA.

Com a criagd@o desses novos titulos do agronegdcio, agregados com a CPR ¢ a CPR-F, o agronegdcio tornou-
se um dos setores com maior e melhor regulamentacio no que se referem aos seus instrumentos de crédito.

O CDA ¢ um titulo de crédito representativo da promessa de entrega de um produto agropecuario depositado
em armazéns certificados pelo Governo Federal ou que atendam a requisitos minimos definidos pelo
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, € o0 WA ¢ um titulo de crédito representativo de
promessa de pagamento em dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA correspondente, assim como
sobre o produto nele descrito. Tais titulos sdo emitidos mediante solicitagdo do depositante, sempre em
conjunto, ganhando circularidade e autonomia, sendo que ambos podem ser comercializados e utilizados
como garantias em operagdes de financiamento pelos produtores, e constituem titulos executivos
extrajudiciais.
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O Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio CDCA, por sua vez, ¢ um titulo de crédito nominativo
de livre negociagdo representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial. Sua emissdo ¢ exclusiva das cooperativas e de produtores rurais e outras pessoas juridicas que
exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ¢ insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na producdo agropecuaria.

O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio CRA ¢ o titulo de crédito nominativo, de livre negociagéo, de
emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegécio, representativo de
promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Regime Fiduciario

Com a finalidade de lastrear a emissdo de CRA, as companhias securitizadoras podem instituir o regime
fiduciério sobre créditos do agronegocio.

O regime fiduciario ¢ instituido mediante declaragdo unilateral da companhia securitizadora no contexto do
termo de securitizacdo de créditos do agronegodcio e submeter-se-a, entre outras, as seguintes condigdes: (i) a
constitui¢do do regime fiduciario sobre os créditos que lastreiem a emissdo; (ii) a constituicdo de patrimonio
separado, integrado pela totalidade dos créditos submetidos ao regime fiduciario que lastreiem a emissao; (iii)
a afetagdo dos créditos como lastro da emissdo da respectiva série de titulos; (iv) a nomeacgdo do agente
fiduciario, com a definicdo de seus deveres, responsabilidades e remuneracdo, bem como as hipoteses,
condicdes e forma de sua destitui¢do ou substitui¢do e as demais condigdes de sua atuagdo.

O principal objetivo do regime fiduciario ¢ determinar que os créditos que sejam alvo desse regime nio se
confundam com o da companhia securitizadora de modo que sé respondam pelas obrigacdes inerentes aos
titulos a ele afetados e de modo que a insolvéncia da companhia securitizadora ndo afete os patrimdnios

separados que tenham sido constituidos.
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TRIBUTACAO DOS CRA

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informagoes contidas neste Prospecto Preliminar
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributagdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos que
ndo o imposto de renda eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transagoes com CRA.

Imposto de Renda (IR), Contribui¢ao Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do
prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento ¢ oitenta) dias: aliquota de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta ¢ um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta ¢ um) a 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, institui¢des financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e
valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com base no lucro
real, presumido ou arbitrado, ¢ considerado antecipagdo do imposto de renda devido, gerando o direito a
restitui¢do ou compensacdo com o IRPJ apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também devera
ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que
exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquota da CSLL, para
pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento), sendo que para as pessoas juridicas
financeiras indicadas na legislagdo a aliquota é atualmente de 15% (quinze por cento) e serda de 20% (vinte
por cento) a partir de 1° de setembro de 2015.

Os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de acordo com a
sistematica ndo-cumulativa da contribui¢do para o COFINS e da contribuigdo para o PIS estdo sujeitos ao
regime ndo cumulativo passarfio a se sujeitar a Contribui¢do ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4%, respectivamente (Decreto n® 8.426, de 1° de abril de 2015).

Com relag@o aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas,
sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retengdo do IRF. Nao obstante a isencao de retencdo na fonte, os
rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a excecdo dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por
cento); pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento) a partir de 1° de setembro
de 2015. As carteiras de fundos de investimento (exceto fundos imobiliarios) estdo, em regra, isentas de
imposto de renda. Ademais, no caso das institui¢des financeiras, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribui¢do ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excegdes.
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Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo isentos de imposto de renda (na
fonte e na declaragdo de ajuste anual), por for¢a do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o
imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A retengdo do imposto na
fonte sobre os rendimentos das entidades imunes estd dispensada desde que as entidades declarem sua
condi¢do a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacdo dada pela Lei n® 9.065, de 20
de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em
CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo 4.373, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (qu

inze por cento). Excecdo ¢ feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados
como de tributagdo favorecida, assim entendidos aqueles que ndo tributam a renda ou que a tributam a
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento). A despeito deste conceito legal, no entender das
autoridades fiscais, sdo consideradas JTF os lugares listados no artigo 1° da Instrugdo Normativa da Receita
Federal do Brasil n° 1.037, de 4 de junho de 2010. Vale notar que para os paises ou dependéncias que estejam
alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, a Portaria n® 488, de 28 de novembro de
2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota méaxima, para fins de classificagdo de uma JTF, sendo que, a
principio, tal reducdo deve ser observada exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de precos de
transferéncia e subcapitalizagdo.

Outra excecdo se aplica no caso de investidores pessoas fisicas. Os rendimentos quando auferidos por pessoa
fisica domiciliada no exterior, ainda que residente em jurisdicdo com tributacdo favorecida, que invista em
CRA de acordo com as normas previstas na Resolug@o 4.373 estardo isentos de IRRF.

Imposto sobre Operacdes de Cimbio (IOF/Cambio)

Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢des previstas pela Resolugdo 4.373, inclusive por
meio de operagdes simultaneas, incluindo as operagdes de cadmbio relacionadas aos investimentos em CRA,
estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos
esta eventual alterag@o.

Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios (IOF/Titulos)

As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes

ocorridas ap6s este eventual aumento.
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ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Este sumario é apenas um resumo das informagoes da Emissora. As informag¢oes completas sobre a Emissora
estdo no seu Formulario de Referéncia e em suas Demonstragoes Financeiras, que integram o presente
Prospecto Preliminar, por referéncia, podendo ser acessados na forma descrita na se¢do "Documentos
Incorporados a este Prospecto Preliminar por Referéncia”. O Investidor deverd ler referidos documentos
antes de aceitar ou participar da oferta.

Historico do Grupo Ecoagro e da Emissora

A Emissora, empresa de Securitizacdo Agricola do Grupo Ecoagro, foi constituida em 2009, nos termos da
Lei 11.076/04, com o objetivo principal de adquirir direitos creditorios do agronegdcio com a consequente
emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio no mercado financeiro e de capitais, buscando fomentar
toda a produg@o agricola brasileira, e disponibilizar aos investidores deste mercado um novo titulo financeiro
capaz de aliar rentabilidade e seguranga no investimento.

O Grupo Ecoagro ¢ controlado pela Ecoagro Participacdes S.A., constituida em 2013, empresa constituida
com proposito Unico de deter participagdes em outras empresas, ¢ ser a controladora do Grupo Ecoagro,
sendo, o Grupo Ecoagro, formado por profissionais com experiéncia no mercado financeiro e de capitais que
se especializaram na estruturacdo de operacdes de financiamento, principalmente do setor agropecuario.

Assim, pioneira na securitizagdo agricola brasileira, a Emissora desenvolve e estrutura operacgdes financeiras
adequadas tanto as necessidades de rentabilidade e seguranga de investidores, quanto a demanda de recursos
para produtores e empresas rurais, no custeio e comercializagdo das safras agricolas, utilizando os
instrumentos financeiros disponiveis e respeitando o ciclo operacional da cadeia produtiva.

O patrimdénio da Emissora e o patrimdnio representado pelos créditos que lastreiam os certificados de
recebiveis do agronegdcio de sua emissdo sdo administrados separadamente, de sorte que o patrimdnio
separado das suas emissdes tem como Unica fonte de recursos os direitos creditorios do agronegocio, as
garantias a ele atreladas, e os recursos cedidos fiduciariamente nele representados. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de recebimento dos fluxos devidos nos termos dos direitos creditorios do agronego6cio que
compdem o patriménio separado de suas emissdes pode afetar negativamente a capacidade de a Emissora
honrar suas obrigagdes perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegdcio de sua emisséo.

Ainda, a Emissora, sendo uma companhia securitizadora, tem por pratica usual a administracdo separada de
seu patriménio proprio e dos patrimonios a ela afetados para fins de constituicdo do regime fiduciario dos
lastros em suas atividades de securitizagdo de direitos creditorios do agronegocio. Mesmo sendo a obrigada
principal perante os titulares dos certificados de recebiveis do agronegocio, a Emissora utiliza os fluxos
provenientes dos patrimonios a ela afetados para fazer frente aos valores devidos nos termos das
securitizagdes por ela empreendidas. Portanto, é possivel que seu patrimdnio proprio se revele insuficiente
para remediar ou ressarcir eventuais atrasos ou faltas de pagamento dos certificados de recebiveis do
agronegdcio.

Informacdes sobre a Emissora e suas Atividades

Os tnicos servigos prestados pela Emissora sdo relativos a estruturagdo, emissao e gestdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio, cujas receitas e respectivos custos sdo reconhecidos na Emissora ou em sua
controladora. A Emissora atua exclusivamente no mercado nacional e ndo possui funcionarios e tampouco
politica de recursos humanos.
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Em reunido do conselho de administragdo da Emissora realizada em 17 de agosto de 2009, arquivada na
JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob o n° 293.935/09-9, e publicada no jornal “Jornal da Tarde” e no
DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em 29
de setembro de 2009, registrada na JUCESP em 1° de dezembro de 2009, sob o n® 454.679/09-9, publicada no
jornal “Jornal da Tarde” e no DOESP em 7 de dezembro de 2009, conforme retificadas em reunido do
conselho de administracdo da Emissora, realizada em 4 de dezembro de 2013, registrada na JUCESP em 17
de dezembro de 2013, sob o n° 478.835/13-9, e publicada no jornal "O Estado de Sao Paulo" ¢ no DOESP em
20 de dezembro de 2013, ¢ em reunido do conselho de administragdo da Emissora realizada em 3 de julho de
2015, registrada na JUCESP em 05 de agosto de 2015, sob o n° 340.096/15-9 e publicada no jornal "O Estado
de S&o Paulo" e no DOESP em 12 de agosto de 2015, na qual se aprovou a emissdo de séries de CRA em
montante de até R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais), e em reunido da diretoria da Emissora,
realizada em 08 de julho de 2015, registrada na JUCESP em 12 de agosto de 2015, sob o n® 354.237/15-9, em
que foi aprovada, por unanimidade de votos, a realizagdo da emissdo da 73* (Septuagésima Terceira) série de
certificados de recebiveis do agronegocio da 1* (Primeira) emissdo da Emissora, lastreados nos Direitos
Creditorios do Agronegdcio. Na presente data, o volume de certificados de recebiveis do agronegdcio emitido
pela Emissora no 4mbito de referida aprovacgdo societaria corresponde a R$2.247.393.105,40 (dois bilhdes,
duzentos e quarenta e sete milhdes, trezentos e noventa e trés mil, cento e cinco reais e quarenta centavos),
correspondentes a 72% (septuagésima segunda) séries, todas da 1* (Primeira) emissdo, dos quais
R$1.070.914.569,58 (um bilhdo, setenta milhdes, novecentos e catorze mil, quinhentos e sessenta e nove reais
e cinquenta e oito centavos), representados por 1.121.152 (um milhdo, cento ¢ vinte e um mil, cento ¢
cinquenta e dois) certificados de recebiveis do agronegdcio, encontram-se em circulagao.

A totalidade das ofertas publicas realizadas pela Emissora foram emitidas com patrimdnio separado, sendo
que nenhuma dessas ofertas contam com coobrigacdo da Emissora.

O patrimoénio liquido da Emissora em 31 de marg¢o de 2015 era de R$ 570.000,00 (quinhentos e setenta mil
reais).

Eventuais comentarios da administracdo sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, explicitando: (i)
razdes que fundamentam as variagdes das contas do balang¢o patrimonial e das demonstra¢des de resultados da
Emissora, tomando por referéncia, pelo menos, os ultimos trés exercicios sociais; e (ii) razdes que
fundamentam as variagoes das contas do balango patrimonial e das demonstragdes de resultados da Emissora,
tomando por referéncia as tltimas Informagdes Trimestrais (ITR) acumuladas, comparadas com igual periodo
do exercicio social anterior, se for o caso, estdo dispostos no Formulario de Referéncia da Emissora, conforme
exigido também pela CVM no Oficio Circular 002/2014.

A Emissora adota procedimentos que mitigam os riscos envolvidos em sua atividade, porém, formalmente,
ndo possui politicas de gerenciamento de risco. De acordo com a Instrugio CVM 480, na condi¢do de
companhia aberta registrada na Categoria "B", a Emissora estd dispensada de incluir politicas de
gerenciamento de risco no Formulario de Referéncia.

Nao ha contratos relevantes celebrados pela Emissora. A Emissora contrata prestadores de servico no dmbito
da emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio. Além disso, entendemos por clientes os investidores
que adquirem os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos pela Emissora. O relacionamento da
Emissora com os fornecedores e com os clientes € regido pelos documentos das respectivas emissdes de
certificados de recebiveis do agronegocio.

A Emissora ndo possui patentes, marcas tampouco licengas € possui como principais concorrentes no mercado
de créditos imobiliarios e do agronegocio outras companhias securitizadoras, dentre as principais: Gaia Agro
Securitizadora S.A. e Octante Securitizadora S.A.
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Administracao

A administragdo da Emissora compete a seus 6rgdos internos, Conselho de Administragéo e Diretoria, estando
as competéncias entre eles divididas da seguinte forma:

Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo ¢ composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, todos
acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a
reeleigdo.

A Assembleia Geral nomeara dentre os conselheiros o Presidente do Conselho de Administragdo. Ocorrendo
impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a presidéncia sera assumida pelo membro designado
previamente pelo Presidente ou, na falta de designagdo prévia, por quem os demais membros vierem a
designar.

Compete ao Conselho de Administragdo, além das outras atribui¢des fixadas no Estatuto Social:
(i) fixar a orientacdo geral dos negdcios da Emissora;

(ii)  eleger e destituir os Diretores da Emissora ¢ fixar-lhes as atribui¢des, observado o que a
respeito dispuser o Estatuto Social;

(iii) fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Emissora, bem como solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo
ou sobre quaisquer outros atos;

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembleia Geral
Ordinaria, no prazo determinado por lei;

(v)  manifestar-se sobre o relatorio da administra¢do e as contas da Diretoria;

(vi) aprovar a alienagdo ou aquisi¢do de quotas ou agdes de emissdo de outras sociedades e de
propriedade da Emissora;

(vii) aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens imdveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Emissora, a constituicdo de onus reais e a
prestagdo de garantias a obrigagdes de terceiros;

(viii) aprovar a contratagdo de auditores externos independentes;
(ix) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

(x) aprovar e autorizar a contratacdo de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragdo
anual seja superior a R$120.000,00 (cento e vinte mil reais);

(xi) aprovar e autorizar previamente a Diretoria na assungdo de quaisquer obrigacdes contratuais
cujo valor seja superior a R$100.000,00 (cem mil reais) por transagao;

(xii) deliberar e aprovar sobre a emissdo de agdes, debéntures, bonus de subscri¢do, Certificados de
Recebiveis de Agronegocio - CRA e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobiliarios,
independentemente do valor, fixando o prego de emissdo, forma de subscri¢do e integralizagdo
e outras condig¢des da emissdo; e

(xiii) exercer outras atribuigdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembleia Geral.
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O Conselho de Administragdo da Emissora ¢ composto pelos seguintes membros:

NOME CARGO INiC10 DO MANDATO | TERMINO DO MANDATO
Moacir Ferreira Teixeira Presidente 30.4.2015 30.4.2017
Joaquim Douglas de Albuquerque Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017
Milton Scatolini Menten Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017

Diretoria

A Diretoria ¢ o 6rgdo de representagdo da Companhia, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo dos
negocios sociais. A Diretoria ¢ composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de
Administragdo, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondugdo. Dentre os diretores um sera
designado Diretor Presidente ¢ o outro sera designado Diretor de Relagdes com os Investidores.

Compete ao Diretor Presidente:

®
(i)

(iii)

@iv)

\))

(vi)
(vii)

(viii)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacdo das demonstracdes financeiras e o relatorio anual da
administracdo da Emissora, bem como a sua apresenta¢do ao Conselho de Administra¢do e aos
Acionistas;

supervisionar os trabalhos de auditoria interna e assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria. Compete ao Diretor de Relagdes com os
Investidores, além das atribui¢des definidas pelo Conselho de Administragdo:

representar a Emissora perante a Comissao de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e
demais orgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais;

representar a Emissora junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagdes aos investidores, a CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcdo onde
forem negociados os valores mobilidrios da Emissora; e

manter atualizado o registro da Emissora em conformidade com a regulamentagéo aplicavel da
CVM.

O Conselho de Administragdo da Emissora € composto pelos seguintes membros:

NOME CARGO INiC10 DO MANDATO | TERMINO DO MANDATO
Moacir Ferreira Teixeira Presidente 30.4.2015 30.4.2017
Joaquim Douglas de Albuquerque Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017
Milton Scatolini Menten Conselheiro 30.4.2015 30.4.2017
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Capital Social e Principais Acionistas

O capital social da Emissora ¢ de R$299.000,00 (duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em 100.000
(cem mil) acdes ordinarias e sem Valor Nominal Unitario e estd dividido entre os acionistas da seguinte
forma:

ACIONISTA ACOES ORDINARIAS (%) ACOES PREFERENCIAIS (%) PARTICIPACAO (%)
Ecoagro Participacdes S.A. 99,99999 N/A 99,99999
Moacir Ferreira Teixeira 0,00001 N/A 0,00001
Total 100,0 N/A 100,0

Auditores Independentes

Para os exercicios sociais de 2012, 2013 ¢ 2014, a Emissora contratou a PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, inscrita no CNPJ/MF n° 61.562.112/0001-20, com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua Branca, CEP 05001-100, para realizar a
auditoria independente de suas demonstragdes financeiras, sob a responsabilidade do Sr. Jodo Manoel dos
Santos (telefone: (11) 3674-2398 | e-mail: joao.santos@br.pwc.com)

Politica de Investimento

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de operagdes do
agronegocio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de
direitos creditdrios do agronegocio, letras de crédito do agronegodcio, certificados de deposito do agronegocio
e warrant agropecudrio, e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitacdo, notas de crédito a
exportacdo e cédulas de crédito a exportacdo, visando a securitizacdo de tais créditos por meio de emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, com a constitui¢do de patrimonio segregado em regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em analise de crédito especifica, de acordo com a
operagdo envolvida, bem como, em relatorios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias especializadas,
conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiducidrio. Esta politica permite que a Emissora exerca
com plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicao direta de seus negocios.

Até a presente data, todas as emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio contaram com a
institui¢do de regime fiduciario dos respectivos patrimonio separados, sem garantia flutuante.
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Informacdes Cadastrais da Emissora

Identificacido da Emissora

Registro na CVM

Sede

Diretoria de Relacdes com Investidores

Auditor Independente

Jornais nos quais divulga informacdes

Site na Internet

Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio
S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43.

Registro de companhia aberta, categoria B, perante a CVM,
concedido sob n°® 21741 (codigo CVM), em 15 de julho de
2009.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e
54, CEP 05419-001, Pinheiros, Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, conjuntos 53 ¢
54, CEP 05419-001, Pinheiros, Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo. O Sr. Cristian de Almeida Fumagalli é responsavel
pela Diretoria de Relagdes com Investidores e pode ser
contatado por meio do telefone (11) 3811-4959, fax (11)
38114959 e  enderego de  correio  eletrénico
"cristian@ecoagro.agr.br".

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 61.562.112/0001-20, com sede na
Avenida Francisco Matarazzo, 1.400, Torre Torino, Agua
Branca, CEP 05001-100, Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e "O Estado de Sédo
Paulo".

http://www.ecoagro.agr.br
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O COORDENADOR LIDER: BANCO ITAU BBA S.A.

O Itatd BBA ¢ uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA ¢ um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$487,1 bilhdes e uma carteira de
crédito de R$232,9 bilhdes em 30 de junho de 2015. O banco faz parte do conglomerado Itai Unibanco,
sendo controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Itai BBA ¢é responsavel por prover servigos
financeiros para grandes empresas. O Itat BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre,
Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritdrios
de representacdo em Lima, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Dubai, Hong Kong e
Xangai.

A 4rea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisicdes.

De acordo com a ANBIMA, o [tat BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de distribuicao de
operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2014,
com participagdo de mercado entre 19% e 55%. Em 2014 o Itad BBA liderou novamente o ranking de
distribuigdo de operagdes de renda fixa no mercado doméstico, ocupando o 1° lugar. Adicionalmente, o Itat
BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituigdes como
Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014 o Itau BBA foi escolhido como o Banco mais inovador
da América Latina pela The Banker. Em 2014 o Itad BBA foi também eleito o melhor banco de investimento
do Brasil e da América Latina pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin
Finance. Em 2013, o Itat BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da
América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissoes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures de Ecorodovias (R$600 milhdes), Dasa (R$400 milhdes), Natura (R$800 milhdes), Supervia
(R$300 milhdes), entre outras. Em operagdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco
Itan BBA, destacam-se as operagdes de Cemig (R$1,7 bilhdes), Energisa (R$80, R$60 e R$100 milhdes),
Cemig (R$1,4 bilhdes), Mills (R$ 200 milhdes), Ecorodovias (R$275 milhdes), entre outras. Destacam-se
ainda as operagdes de FIDC de RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420 milhdes),
e Banco Volkswagen (R$ 1 bilhdo), CRI Apice com risco Seculus (R$50 milhdes), CRI RB Capital com risco
BR Malls (R$ 403 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional Engenharia (R$ 101 milhdes) e
CRI RB Capital com risco Petrobras Distribuidora (R$ 512 milhdes). No mercado de CRA destaques recentes
incluem CRA de Suzano (R$675 milhdes) e de Raizen (R$675 milhdes). No segmento de renda fixa
internacional, em 2014, o Itai BBA participou como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante
total alcangou mais de US$12 bilhdes. Dentre as operagdes recentes em que o Itai BBA atuou como joint-
bookrunner, destacam-se as ofertas de Globo (US$ 325 milhdes), IUH (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500
milhdes), Republic of Colombia (US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes),
Samarco (US$500 milhdes), EPM (COP 965 milhdes), Minerva (US$300 e R$200 milhdes), Republica
Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Itad BBA oferece servigos para
estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias de agdes e de deposit receipts, ofertas publicas para
aquisi¢ao e permuta de acdes, além de assessoria na condugdo de processos de reestruturacdo societaria de
companhias abertas e trocas de participagdes acionarias. A conducdo das operagdes ¢ realizada em conjunto
com a Itau Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores domésticos e internacionais e
possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia
“Institutional Investor”.
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Em 2014, o Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes e
block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$7,1 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco
fechou o ano de 2014 em primeiro no ranking em niimero de ofertas.

No segmento de renda fixa, o Itatt BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos
no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e
floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e certificados de recebiveis
imobilidrios (CRI). Em 2014 o Itai BBA participou de operacdes de debéntures, notas promissorias e
securitizagdo que totalizaram mais de R$34 bilhdes. De acordo com o ranking da ANBIMA, em 2014 o Itan
BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de distribui¢ao de operagdes em renda fixa e securitizagao.
A participagdo de mercado somou 20% do volume distribuido. Com equipe especializada, a area de fusGes e
aquisicdes do Itau BBA oferece aos clientes estruturas e solugdes eficientes para assessoria, coordenagdo,
execugdo e negociagdo de aquisi¢cdes, desinvestimentos, fusdes e reestruturacdes societarias. A area detém
acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios

Na area de fusdes e aquisi¢des, o Itat BBA prestou assessoria financeira a 78 transagdes em 2014, ocupando
0 1° lugar no ranking Thomson Reuters em niimero de operagdes e acumulando um volume total de US$ 25,0
bilhdes.
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BANCO CITIBANK S.A.

O Citi é uma empresa do grupo Citi, com aproximadamente 200 milhdes de contas de clientes e negocios em
mais de 160 paises. Conta com cerca de 250 mil funciondrios, possui ativos totais de aproximadamente
USS$1,84 trilhdes, distribuidos entre pessoas fisicas e juridicas, entidades governamentais e outras institui¢des.

O Citi possui estrutura internacional de atendimento, oferecendo produtos e servigos personalizados, solu¢des
para preservagdo, gestdo ¢ expansdo de grandes patrimonios individuais ¢ familiares. Atua no segmento Citi
Markets & Banking, com destaque para areas de renda fixa e variavel, fusdes e aquisi¢des, project finance e
empréstimos sindicalizados. Com know-how internacional em produtos de banco de investimento e
experiéncia em operagdes estruturadas, atende empresas de pequeno, médio e grande portes, além de
instituicdes financeiras. Com 203 anos de histéria no mundo, destes, 100 anos no Brasil, o Citi atua como
uma empresa parceira nas conquistas de seus clientes.

Atuante no mercado internacional de renda fixa, a diversidade além das fronteiras, clientes ¢ produtos,
permitem ao Citi manter a posi¢do de lideranga nas emissdes da América Latina no volume acumulado de
2012 a 2014 e mantém o seu posicionamento entre os melhores desde 2004. (Fonte: Dealogic)

Desde o inicio das opera¢des na América Latina, oferece aos clientes globais e locais, acesso, conhecimento e
suporte através da equipe diferenciada de atendimento em todas as regides.

Dentre os principais destaques de 2011, o Citi participou como coordenador lider nas ofertas de emissdo
publica de debéntures da CELPE e Itapebi no valor de R$360 milhdes e R$200 milhdes respectivamente, ¢
como coordenador nas ofertas ptblicas de debéntures da Light SESA (R$650 milhdes) e Light Energia
(R$170 milhdes). Além de participar de diversas emissdes de notas promissorias totalizando cerca de R$700
milhoes.

Em 2012, o Citi participou como coordenador lider na primeira emissdo de Debéntures de MGI no valor de
R$316 milhdes, na emissdo de Debéntures de Alupar no valor de R$150 milhdes e Notas Promissorias de
Gafisa no valor de R$80 milhdes. Além disso, participou como coordenador nas emissdes de Debéntures da
BRMalls de R$405 milhdes e BR Properties no valor de R$600 milhdes além da emissdo de Notas
Promissorias de MPX no valor de R$300 milhdes..

Neste mesmo ano, o Citi foi eleito pela Global Finance "Best Investment Bank" e "Best Debt Bank" na
América Latina.

Em 2013, o Citi atuou como coordenador lider nas emissdes de Debéntures de Brasil Pharma no valor de
R$287,69 milhdes, Letras Financeiras do Banco Mercedes Benz no valor de R$200 milhdes ¢ Notas
Promissorias de Unidas no valor de R$70 milhdes. O Citi também atuou como coordenador nas emissdes de
Letras Financeiras do Banco Volkswagen no valor de R$500 milhdes e na emissdo inaugural de Debéntures
de Raizen no valor de R$750 milhdes.

Em 2014, o Citi atuou como coordenador lider na emissdo de R$176,8 milhdes da Espirito Santo Centrais
Elétricas — Escelsa, além de coordenador nas emissdes de debéntures de Parnaiba Gas Natural no valor de
R$750 milhdes, Energisa no valor de R$1,5 bilhdo ¢ Invepar no valor de R$470 milhdes, além da emissdo
inaugural de CRA da Raizen no valor de R$675 milhdes. O Citi também participou como coordenador
contratado na emissdo de debéntures de infraestrutura de Vale.
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Neste mesmo ano, o Citi foi eleito “Latin America Bond House of Year” pelo segundo ano consecutivo pela
IFR.

Em 2015, o Citi atuou como coordenador na emissdo de debéntures com esforgos restritos, no valor de R$
950 milhdes da AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A., além de coordenador nas emissdoes de CRA
da Raizen S.A. no valor de R$675 milhdes e na emissdo de debentures simples nos termos da ICVM n° 476

da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A, no valor total de R$1.4 bilhdes.

O Citi tem uma for¢a de vendas de renda fixa na América Latina, permitindo que seus clientes tenham acesso

a investidores internacionais e regionais de titulos internacionais.

O Citi possui uma longa historia de comprometimento na América Latina com presenca em 24 paises da
regido. O Citi combina recursos globais com presenga ¢ conhecimento local para entregar solugdes financeiras

aos clientes
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BANCO J.P. MORGAN S.A.

O Grupo J.P. Morgan teve suas origens em 1799 com a fundagdo do Manhattan Company, que em 1955 viria
a se fundir com o Chase National Bank. No inicio de 2004, a holding J.P. Morgan Chase & Co. adquiriu o
Bank One Corp., em mar¢o de 2008 adquiriu o Bear Stearns e em setembro do mesmo ano adquiriu grande

parte das operagdes bancarias do Washington Mutual.

O J.P. Morgan faz parte do J.P. Morgan Chase & Co. (NYSE: JPM), uma institui¢ao financeira com atuacao
global e ativos de aproximadamente US$2,57 trilhdes, em 31 de dezembro de 2014, segundo relatorios

financeiros divulgados aos investidores.

Em 2008, o J.P. Morgan foi o primeiro banco na historia a consolidar as posi¢des de lideranga mundial nos

mercados de fusdes e aquisi¢des, emissao de divida e agdes, segundo dados da Dealogic e Thomson.

Atualmente, o Grupo J.P. Morgan tem atuagao em mais de 100 (cem) paises, atendendo mais de 5.000 (cinco
mil) emissores e 16.000 (dezesseis mil) investidores, incluindo empresas, investidores institucionais, hedge
funds e governos, conforme dados disponiveis na pagina do J.P. Morgan Chase & Co. na internet em
dezembro de 2014.

Desde a década de 60, O J.P. Morgan esta presente no Brasil. E em 2000, como resultado da fusao entre o J.P.
Morgan e o Banco Chase Manhattan S.A., consolidou-se como um banco com operagdes de atacado e

investimentos.

No Brasil, o J.P. Morgan atua em diversas areas: (i) a area de investment banking oferece assessoria em
operagdes de fusdes e aquisi¢des, reestruturacdes societarias, emissoes de titulos de divida no mercado local e
internacional e emissdes de agdes, entre outros; (ii) a area de local markets, sales & trading oferece produtos
de tesouraria a clientes corporativos e institucionais; (iii) a area de equities disponibiliza servi¢os de corretora,
market-maker, subscrigdes e operagdes com derivativos e de american depositary receipts; (iv) a area de
private bank assessora investimentos a pessoa fisica de alta renda; (v) a area de treasury and securities
services oferece servicos de pagamento e recebimento, liquidacdo e administragdo de investimentos; e (vi) a

area de worldwide securities services oferece servigos de custodia a investidores nao residentes.

O J.P. Morgan também ¢é reconhecido por sua equipe de research que recebeu os prémios de “#1 Equity
Research Team in Latin America” em 2009, 2010 e 2011, concedido pela Institutional Investor. Além desses,
nos ultimos anos, o J.P. Morgan recebeu os prémios “Bank of the Year”, “Equity House of the Year”, “Bond
House of the Year”, “Derivatives House of the Year”, “Loan House of the Year”, “Securitization House of the
Year”, “Leveraged Loan House of the Year”, “Leveraged Finance House of the Year”, “High-Yield Bond
House of the Year”, “Financial Bond House of the Year”, “Latin America Bond House of the Year” —
concedidos pela International Financing Review — bem como o prémio “Best Investment Bank™ da revista
Global Finance. Esta ultima publicagdo também nomeou o J.P. Morgan como “Best Equity Bank” e “Best

Debt Bank” baseado em pesquisa realizada com clientes globais.
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No mercado de renda fixo brasileiro, conforme divulgado pela ANBIMA, o J.P. Morgan conquistou a 6*
(sexta) colocac¢do no ranking consolidado de distribuicdo ¢ obteve a 4* (quarta) colocacdo no ranking de
distribuicdo de securitizagdo no ano de 2014, tornando-se o maior banco estrangeiro no mercado de renda fixa

brasileiro.

O J.P. Morgan atuou recentemente como coordenador da emissdo de debéntures com garantia real da AES Sul
no montante de R$950 milhdes; coordenador da emissdo de debéntures da Cielo no montante de R$4.600
milhdes, estruturador e coordenador da tranche local do empréstimo revolver da Ford do Brasil no montante
de R$500 milhdes, coordenador das Notas Promissorias da Cielo no montante total de R$4.600 milhdes,
coordenador dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRAs) da Raizen no montante de R$675
milhoes, estruturador e coordenador da tranche local do empréstimo revolver da General Motors do Brasil no
montante de R$500 milhdes, coordenador lider das notas promissorias da AES Sul no montante de R$180
milhoes, coordenador lider da 4* (quarta) emissdao de debéntures simples da espécie quirografaria da Petréleo
Brasileiro S.A. — Petrobras, no montante de R$800 milhdes, coordenador lider do Brasil Oleo e Gas Exclusive

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios no montante de R$790,675 milhdes, dentre outros.
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BANCO VOTORANTIM S.A.

O Banco Votorantim iniciou suas atividades em 31 de agosto de 1988 como uma distribuidora de titulos e valores
mobilidrios, sob a razdo social Baltar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., mais tarde alterada para
Votorantim DTVM. O sucesso inicial da Votorantim DTVM motivou sua transformagdo em banco miltiplo,
autorizada pelo Banco Central do Brasil em 7 de agosto de 1991, apos sua transformac@o em sociedade anénima
em 25 de fevereiro de 1991. Segundo o Banco Central, ¢ o quinto maior banco privado brasileiro e o oitavo maior
considerando todas as institui¢des de capital publico e misto (desconsiderando o0 BNDES), no quesito carteira de
crédito com R$53 bilhdes em dezembro de 2014.

O portfdlio de negocios do Banco Votorantim € bastante amplo, com atuag@o focada em cinco grandes segmentos:
Corporate & Investment Banking (CIB), Wealth Management, Financiamento de Veiculos e Outros Negocios, que
inclui consignado e refinanciamento, sendo os dois ultimos estruturados para operagdes de varejo. As atividades do
segmento de atacado do Banco Votorantim t€ém por objetivo estabelecer um relacionamento agil e de longo prazo
com os clientes, ofertar solugdes financeiras integradas (por exemplo, Crédito, Produtos Estruturados, Investment
Banking, Derivativos e Distribuicao) e proporcionar, qualidade de crescimento com foco em agilidade operacional.
Em setembro de 2009, o BACEN aprovou a aquisi¢do de participacdo acionaria do Votorantim pelo Banco do
Brasil S.A., de forma que o Banco do Brasil S.A. passou a deter participagdo equivalente a 49,99% do capital
votante ¢ 50% do capital social. Ambos os acionistas possuem graus de investimento pelas trés principais agéncias
internacionais de rating — Fitch, Moody’s ¢ S&P, na data deste Prospecto.

O Banco Votorantim tem sua sede na cidade de Sdo Paulo e filiais em importantes centros como Rio de Janeiro,
Belo Horizonte, Porto Alegre, Curitiba, Campinas, Ribeirdo Preto, Caxias do Sul e Nassau (Bahamas) em Nova
Iorque e em Londres.

O Banco Votorantim presta servigos para clientes corporativos e investidores, oferecendo assessoria especializada e
produtos inovadores com acesso abrangente aos mercados de capitais (renda variavel e renda fixa) e no segmento
de fusdes e aquisi¢des (M&A), contando com o apoio da Votorantim Corretora e suas equipes especializadas de
Equity e Debt Sales, Research e Equity Trading.

O segmento de Mercado de Capitais do Banco Votorantim trabalha sempre para melhor atender as necessidades de
seus clientes, oferecendo servigos para estruturagdo de ofertas publicas iniciais e subsequentes de a¢des e ofertas
publicas para aquisi¢do e permuta de agoes bem como assessoria a clientes na captagdo de recursos no mercado
local e internacional através de debéntures, notas promissorias, securitizacdes ¢ bonds.

Em renda fixa, o Banco Votorantim assessora diversos clientes na captagdo de recursos no mercado local e
internacional, através de operagdes de debéntures, notas promissorias, securitizagdes (incluindo Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de
Recebiveis do Agronegocio (CRA)) e bonds, sendo que, 2014, o Votorantim ocupou a 1? colocagdo nos rankings
doméstico de originagdo de CRA, 1° lugar no ranking de distribui¢do de CRI e de Securitizagdo em geral
(englobando CRIs, CRAs e FIDCs), além do 4° lugar no ranking de distribui¢@o consolidado de renda fixa de longo
prazo, todos divulgados pela ANBIMA. A titulo de exemplo, o Banco Votorantim coordenou (i) as emissdes de
Debéntures da Localiza (R$ 500 milhdes), da CETIP (R$ 500 milhdes), da Julio Simdes (R$ 400 milhdes), da
Sabesp (R$ 500 milhdes), da Cemig Gera¢do e Transmissdo (R$ 1,600 bilhdo), da Iochpe Maxion (R$ 397
milhoes); (ii) as emissdes de CRA da Suzano (R$675 milhdes) e da Coteminas (R$ 270 milhdes); (iii) as emissdes
de FIDC da Renner (R$ 420 milhdes), da Braskem (R$ 588 milhdes); (iv) as emissdes de CRI da Log (R$ 140
milhdes) e Gafisa (R$ 130 milhdes); e (v) as emissdes de Letras Financeiras para o Banco Daycoval (R$ 350
milhdes) e BDMG (R$ 247 milhdes).

Ja em 2015, como destaque, o Votorantim atuou como coordenador lider da emissdo de CRA da Suzano, no
volume de R$ 675 milhdes; na emissio de CRA da CCAB, no volume de R$ 100 milhdes; na emissdo de
Debéntures da Cemig GT, no volume de R$ 1 bilhdo; na emissdo de Debéntures da Sanepar, no volume de R$ 300
milhdes; na emissdo de debéntures da SP Vias, no volume de R$ 190 milhdes; na emissdo de Debéntures da MRV
no volume de R$ 300 milhdes; na emissdo de NPs da Concessionaria do Aeroporto de Guarulhos no volume de R$
314 milhdes e na emissdo de cotas do FIDC da Saneago no volume de R$ 120 milhdes.

No mercado externo, o Banco Votorantim coordenou emissdes de bonds para a Fibria (US$ 600 milhdes),
Votorantim Cimentos (€650 milhdes), Companhia Brasileira de Aluminio — CBA (USD 400 milhdes); além de ter
participado de ofertas de fender-offer para as empresas Fibria (US$ 430 milhdes), Votorantim Industrial (US$ 1
bilhdo) e Votorantim Cimentos (€ 446 milhdes).
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FIBRIA-MS CELULOSE SUL MATO-GROSSENSE LTDA.

Este sumario é apenas um resumo das informagées da Devedora. As informagdes contidas nesta se¢do foram

obtidas e compiladas de fontes publicas consideradas seguras pela Devedora e pelos Coordenadores.

A Devedora é uma sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na

Rua Fidéncio Ramos, n° 302, Torre B, 3° andar, conjunto 32, Vila Olimpia, CEP 04551-010.

Fibria-MS Celulose Sul Mato-Grossense Ltda.
Data de Constituicao da Devedora

Forma de Constituigdo da Devedora

Pais de Constituigdo

Prazo de Duragédo

Principais Atividades

Capital Social

O capital social da Devedora ¢ de R$5.405.239.884,00 (cinco bilhdes, quatrocentos e cinco milhdes, duzentos
e trinta ¢ nove mil, oitocentos e oitenta e quatro reais), dividido em 5.405.239.884 (cinco bilhdes,

quatrocentos e cinco milhdes, duzentos e trinta e nove mil, oitocentos e oitenta e quatro quotas), com valor

05/07/1991

Sociedade Empresaria Limitada
Brasil

Prazo de Durag¢édo Indeterminado

A Devedora tem por objeto: (i) a exploragdo
extrativa vegetal relacionada ao florestamento e/ou
reflorestamento proprios, bem como o comércio ¢
expedientes anexos ou derivados dessas atividades;
(il) a prestacdo de servicos inerentes as atividades
relacionadas na alinea “i” supra; (iii) a atividade de
apoio a produgdo florestal; (iv) a fabricacdo e
comercializa¢do de celulose ¢ de matérias-primas,
produtos e subprodutos conexos; (v) a exportagdo e
importacdo de equipamentos,
mercadorias, insumos € outros bens relacionados

maquinas,

com a industrializacdo de celulose e correlatos; (vi)
a produgdo e comercializagdo de energia elétrica; e
(vii) a participagdo, como sb6cia ou acionista, em
qualquer sociedade.

nominal de R$1,00 (um real) cada, assim distribuidas entre os socios:

Sécio N° de Quotas Detidas

Valor Nominal (RS)

Fibria Celulose S.A.

5.405.239.883

5.405.239.883,00

Guilherme Perboyre Cavalcanti 1

1,00

TOTAL

5.405.239.884

5.405.239.884,00
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Administraciao

A Devedora ¢ administrada por 6 (seis) diretores, sendo um deles o Diretor Presidente e os demais diretores
sem designagdo especifica, os quais permanecerdo em seus respectivos cargos por prazo indeterminado, até
que venham a ser destituidos ou substituidos. Os atuais Diretores da Devedora sdo: (i) Sr. Marcelo Strufaldi
Castelli, ocupando o cargo de Diretor Presidente; (ii) Sr. Paulo Ricardo Pereira da Silveira; (iii) Sr. Guilherme
Perboyre Cavalcanti; (iv) Sr. Henri Philippe Van Keer; (v) Sr. Aires Galhardo; e (vi) Sr. Luiz Fernando

Torres Pinto.
Principais Atividades

A Devedora tem por objeto: (i) a exploragdo extrativa vegetal relacionada ao florestamento e/ou
reflorestamento proprios, bem como o comércio e expedientes anexos ou derivados dessas atividades; (ii) a
prestagdo de servicos inerentes as atividades relacionadas na alinea “(i)” supra; (iii) a atividade de apoio a
producgdo florestal; (iv) a fabricagdo e comercializagdo de celulose e de matérias-primas, produtos e
subprodutos conexos; (v) a exportagdo e¢ importacdo de equipamentos, maquinas, mercadorias, insumos e
outros bens relacionados com a industrializag@o de celulose e correlatos; (vi) a produgdo e comercializagdo de

energia elétrica; e (vii) a participagdo, como sdcia ou acionista, em qualquer sociedade.
Visao Geral

O grupo ao qual pertence a Devedora é uma das mais relevantes produtoras de celulose de mercado do
mundo, de acordo com a Hawkins Wright. A Devedora acredita que a posi¢do relevante do grupo ao qual
pertence tem como base a sustentabilidade de suas operagdes florestais, sua tecnologia de ponta, sua alta

produtividade, sua forte base de clientes e seus relacionamentos de longo prazo com os clientes.

De acordo com dados da Hawkins Wright, os 20 maiores produtores mundiais de celulose de mercado em
dezembro de 2014 foram:

Os 20 maiores produtores mundiais de celulose de mercado — 2014 (mil toneladas)

1 Fibria Brasil 5.300
2 APRIL Indonesia, China 3.920
3 Arauco Chile, Argentina 3.205
4 Suzano Brasil 3.025
5 CMPC Chile 2.530
6 UPM-Kymmene Finlandia, Uruguai 2.370
7 Gerogia Pacific EUA 2.310
8 Paper Excellence Canada, Europa 2.155
9 Metsa Group Finlandia, Suécia 2.110
10 Ilim Russia 1.990
11 Stora Enso Noérdicos, Brasil 1.860
12 Weyerhaeuser EUA, Canada 1.785
13 Eldorado Brasil 1.575
14 Mercer Canada, Alemanha 1.555
15 Domtar EUA, Canada 1.525
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16 1P EUA, Russia, Franga 1.520
17 Sodra Suécia, Noruega 1.415
18 Resolute Forest Products Canada 1.385
19 Canfor Corporation Canada 1.285
20 ENCE Espanha 1.240
20 maiores produtores 44.060
Total Mundial 63.920
Market Share 20 maiores produtores 69%

Fonte: Hawkins Wright (dezembro 2014)
Projeto Horizonte 2

O Projeto Horizonte 2 refere-se ao plano de expansdo da Devedora que consiste na constru¢do de nova linha
de producdo de celulose branqueada de eucalipto em sua fabrica localizada no municipio de Trés Lagoas,

Estado do Mato Grosso do Sul.
RANKING ESTIMADO PARA 2017-CAPACIDADE DE BHKP (000T)
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Fonte: Analise Poyry e Fibria (Maio 2015)
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Cronograma e Resumo do Projeto

.!-—_.
=R = —

Aprovacao do Compra dos Inicio do frabalho start-up
Investimento Equipamentos civil

@ _—
Capex de expansio RS bilhdo 7,7
m
Producio celulose/ano k tons 1.750
6}
G @ R$/t 341 Capex de manutengio R$/t 193
Excedente de energia MWh 120

(M O incremento de capacidade ird aumentar a produ¢do para
1.850 kt/ano | @ Inclui leasing quimico e investimentos para aumentar a capacidade para 1.850 kt/ano | ® Estimativa do
Capex de manutenciio, perpetuamente, considerando uma capacidade de 1.850 kt/ano. | ' Estimativa do custo médio

ponderado, depois do balango da fabrica. Inclui venda de energia.

Financiamento para o Projeto H2 (valores estimados em R$ bilhdes)

7,7
[l
=
016 .
Excesso de caixa BNDES CRA FDCO ECAs Bancos Capital de Giro Total
2T (1) (2)

() Caixa em mios acima do balango de caixa minimo no fim de Junho/2015 | @ Capital de giro a ser liberado em 2016 e

2017 a partir do acordo comercial com a Klabin.
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+ Dilvigtio mais ampla de custos fixos
Competitividade +  Melhoriana posic@io da curva de custo

+  Maior poderde barganha com fornecedores

+  Acompanhar o crescimento de clientes estratégicos

+ Desenvolvernovos clientes

Posicionamento

. + Distribuic@o para novos mercados
Comercial

+  Ganhos de eficiéncia e competitividade em logistica

+  Melhorqualidade de servico aos clientes

+  Maior habilidade para capturar novas janelas de mercado para
expansdo

Potencial de

Crescimento de
Loengo Prazo

+ Forte posicio em M&A

Analise do Projeto pelas Agéncias de Rating

. i)
STANDARD
&POOR’S

“Nos esperamos que a Fibria continue se beneficiando de um maior nivel de fluxo de
caixa operacional, o qual permitina expandir a fabrica de Trés Lagoas €, ao mesmo
tempo, manter sua divida num nivel razodvel para um baixo grau de investimento.”

FitchRatingsﬁQ]

“O caso base da Fitch, o qual pressupée que a empresa construird uma nova
fabrica (Trés Lagoas ) com inicio em 2015 e usando precos de celulose liquido entre
USD 575 and USD 675 por ton durante o periodo de construcdo, resultando em uma
alavancagem liquida de 3.5x". A alavancagem liquida cairia rapidamente para
aproximadamente 2.5x/1 assim que a fdbrica se torne operacional no segundo
semestre de 2017"

(1) Fibria Celulose S.A. Upgraded To Investment Grade On Stronger Financial Risk Profile And Liqudity, Outlook Stable —
30/abr/2015

2) Full Rating Report — 12/mar/2015

3) De acordo com a metodologia da agéncia de rating

Vantagens do Projeto Horizonte 2

A Devedora e o grupo ao qual pertence acredita que a fabrica de Trés Lagoas estd preparada para uma
expansdo, pois a fabrica de Trés Lagoas:
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e possui uma planta moderna
e localiza-se a uma distancia curta da floresta, de aproximadamente 95 Km

e a floresta ¢ baseada no conceito de opcionalidade e priorizagdo de modelos de arrendamento e
parcerias

e podera gerar 120 MWh adicionais de excedente de energia

Resumo do Projeto Horizonte 2

Producio celulose/ano (M k tons 1.750
Capex de expansdo @ RS$ bilhdo 7,7
Capex de manutengio R$/t 193
Custo caixa @ R$/t 341
Excedente de energia MWh 120

(M O incremento de capacidade ird aumentar a produgdo para 1.850 kt/ano

@ Inclui leasing quimico e investimentos para aumentar a capacidade para 1.850 kt/ano

) Estimativa do Capex de manutencio, perpetuamente, considerando uma capacidade de 1.850 kt/ano
) Estimativa do custo médio ponderado, depois do balango da fabrica. Inclui venda de energia.
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FIBRIA CELULOSE S.A.

Este sumario ¢ apenas um resumo das informacgoes da Avalista. As informagées contidas nesta seg¢do foram
obtidas e compiladas de fontes publicas (certidoes emitidas pelas respectivas autoridades administrativas e
Jjudiciais, bem como pelos respectivos oficios de registros publicos, relatorios anuais, websites da Avalista e
da CVM, formulario de referéncia da Avalista, jornais, entre outros) consideradas seguras pela Emissora e
pelos Coordenadores.

Fibria Celulose S.A.

Data de Constituicao da Avalista 25/07/1941

Forma de Constituicdo da Avalista Sociedade Anénima com Registro de Companhia Aberta

Pais de Constituigdo Brasil

Prazo de Duragéo Prazo de Duragéo Indeterminado

Data de Registro CVM 02/06/1986

Principais Atividades A Avalista e suas empresas controladas tém como atividade

preponderante a producdo de florestas renovaveis e
sustentaveis, a industrializagdo e o comércio de celulose
branqueada de eucalipto.

O objeto social da Avalista, nos termos do seu estatuto social
em vigor na data deste Prospecto Preliminar, compreende as
seguintes atividades:

1) a industria e o comércio, no atacado e no varejo de
celulose, papel, e quaisquer outros produtos derivados
desses materiais, proprios ou de terceiros;

(i) a formacao e a exploragdo de florestas, proprias ou de
terceiros, diretamente ou através de contratos com
empresas especializadas em silvicultura e manejo
florestal;

(iii) a administragdo e implementacdo de projetos de
florestamento e reflorestamento, por conta propria ou
de terceiros, incluindo o gerenciamento de todas as
atividades agricolas que viabilizem a produgéo,
fornecimento e abastecimento de matéria prima para
industria de celulose e quaisquer outros produtos
destinados ao beneficiamento de madeira, biomassa e
residuos e derivados desse material;

(iv) a exploragdo de atividades de apoio a produgdo
florestal;
W) a exploragdo de atividades de processamento,

distribuicdo e comercializacdo de biomassa;

149



(vi) a produgdo, distribui¢do e comercializagdo de energia;

(vii) o desenvolvimento e administragdo de projetos
imobilidrios, incluindo a compra ¢ venda de imobveis,
desmembramento e loteamento de terrenos;

(vii) a exploragdo de todas as atividades industriais e
comerciais que se relacionarem direta ou
indiretamente com seu objetivo social;

(ix) a importacdo de bens e mercadorias relativos aos seus
fins sociais;

x) a exportagdo dos produtos de sua fabricagdo e de
terceiros;
(xi) a representagdo por conta propria ou de terceiros;

(xii) a participagdo em outras sociedades, no pais ou no
exterior, qualquer que seja a sua forma e objeto, na
qualidade de socia, quotista ou acionista;

(xiii) a prestacdo de servicos de controle administrativo,
organizacional e financeiro as sociedades ligadas; e

(xiv)  a prestagdo de servigos técnicos, mediante consultoria
e assessoria as suas controladas ou a terceiros.

A Avalista ¢ uma companhia de capital aberto, com suas a¢des negociadas no segmento especial de listagem

da BM&FBOVESPA, o Novo Mercado, que € o nivel mais elevado de governanga corporativa:

e 1 classe de agdo — 100% das agdes com direito a voto

e direito de retirada aos demais acionistas em caso de alienagdo do controle (tag along) com
pagamento de 100% do valor pago pelas a¢des do bloco de controle

e 20% de membros independentes no Conselho de Administracdo

e demonstracdes financeiras em padrdo internacional - International Financial Reporting Standards
(IFRS)

e avaliag¢do independente de conselheiros e comités

Adicionalmente, 41,36% das agdes emitidas pela Avalista encontravam-se em circulagdo no mercado (fiee
float), em julho de 2015. Abaixo, grafico representativo da atual estrutura de capital e da estrutura de

administracdo da Avalista:
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Estrutura de capital da Avalista em julho de 2015

Free
Float 2

Votorantim BNDES
Industrial S.A. Participacoes

(1 (1

29,42% 29,167%

41,42 %

#¥Fibria

(M Controladores da Avalista.

@ Free float representa 41,36% das acdes da Avalista e mais 0,06% das Ac¢des em Tesouraria.

Estrutura da administracio da Avalista em julho de 2015

Assembleia
Geral

20% de membros
Conselho de independentes
Administracio Cargos de CEO &
Chairman separados

Comité de Comite de Comite Comité de
Finangas pessoas e de Inovagdo
¢ Remuneragio Sustentabilidade

. mlde : mw:i:s ! i 50% de membros 1 45% de membros o i
: md_’:;g;;?&ﬂ - indenendentes, ' independentes . independentes o

As principais politicas aprovadas recentemente pelo Conselho de Administragdo da Avalista foram:

e gestio de endividamento e liquidez;
e gestdo de riscos de mercado;

e gestdo de riscos;

e governanga corporativa,

e transagdo com partes relacionadas;

e anticorrupgio;
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e divulgagdo de informagoes;
e negociagdo de acdes;
e antitrusting; ¢

e cucaliptio modificado geneticamente.
Visdo Geral

A Avalista ¢ uma das maiores produtoras de celulose de mercado, de acordo com a consultora independente
Hawkins Wright, com capacidade de produgdo de celulose total de aproximadamente 5,3 milhdes de
toneladas, com foco nos mercados internacionais.

A Avalista acredita que sua participagdo relevante no mercado de celulose tem como base a sustentabilidade
de suas operacdes florestais, sua tecnologia de ponta, sua alta produtividade, sua sélida base de clientes e seus
relacionamentos de longo prazo com os clientes.

O custo de produgdo de celulose de eucalipto (BEKP) da Avalista esta entre os menores do mundo. A
Avalista acredita que este importante diferencial competitivo se deve principalmente: (i) as consideraveis
economias de escala da Avalista; (ii) as técnicas florestais avancadas de manejo do plantio, manutengdo e
extragdo de suas florestas; (iii) as fAbricas modernas; (iv) ao ciclo de colheita de arvores relativamente curto; e
(v) aos custos relativamente baixos de energia e produtos quimicos.

Descricio das atividades da Avalista e suas controladas

A Avalista e suas empresas controladas tém como atividade preponderante a produgéo de florestas renovaveis
e sustentaveis, a industrializacdo e o comércio de celulose branqueada de eucalipto.

O objeto social da Avalista, nos termos do seu estatuto social em vigor na data deste Prospecto Preliminar,
compreende as seguintes atividades:

@) a industria e o comércio, no atacado e no varejo de celulose, papel, e quaisquer outros produtos
derivados desses materiais, proprios ou de terceiros;

(ii) a formacdo e a exploracdo de florestas, proprias ou de terceiros, diretamente ou através de contratos
com empresas especializadas em silvicultura e manejo florestal;

(iii) a administragdo e implementacdo de projetos de florestamento e reflorestamento, por conta propria
ou de terceiros, incluindo o gerenciamento de todas as atividades agricolas que viabilizem a
producdo, fornecimento e abastecimento de matéria prima para industria de celulose e quaisquer
outros produtos destinados ao beneficiamento de madeira, biomassa e residuos e derivados desse

material;
(iv) a exploragdo de atividades de apoio a produgdo florestal;
) a exploragdo de atividades de processamento, distribuicao e comercializagao de biomassa;
(vi) a producdo, distribui¢do e comercializacdo de energia;

(vii) o desenvolvimento e administragdo de projetos imobiliarios, incluindo a compra e venda de imdveis,
desmembramento e loteamento de terrenos;

(viii) a exploracdo de todas as atividades industriais e comerciais que se relacionarem direta ou
indiretamente com seu objetivo social;
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(ix) a importagdo de bens e mercadorias relativos aos seus fins sociais;
(x) a exportagdo dos produtos de sua fabricacdo e de terceiros;
(xi) a representagdo por conta propria ou de terceiros;

(xii) a participagcdo em outras sociedades, no pais ou no exterior, qualquer que seja a sua forma e objeto,
na qualidade de socia, quotista ou acionista;

(xiii) a prestacdo de servicos de controle administrativo, organizacional e financeiro as sociedades
ligadas; e

(xiv)  aprestagdo de servigos técnicos, mediante consultoria e assessoria as suas controladas ou a terceiros.

A Avalista possui participagdo de 50% na Veracel Celulose S.A. ("Veracel"), uma joint-venture com a sueco-
finlandesa Stora Enso, que detém a outra metade do capital social. A atividade principal da Veracel ¢ operar a
fabrica de celulose localizada no municipio de Eunépolis, Estado da Bahia, com capacidade de produgdo
anual de 1.120 mil toneladas. Os resultados da operacdo da Veracel sdo proporcionalmente incluidos nos
resultados consolidados das operagdes da Avalista.

Adicionalmente, a subsididria Portocel Terminal Especializado de Barra do Riacho S.A. ("Portocel"), na qual
a Avalista detém participagdo de 51% ¢ a Cenibra — Celulose Nipo-Brasileira de 49%, opera o Terminal
Especializado de Barra do Riacho, localizado a 3 quilometros da Unidade Aracruz, no Estado do Espirito
Santo e tem como principal atividade a exportagdo de parte da produgdo de celulose da Avalista.

A Avalista também opera um terminal portudrio localizado no municipio de Caravelas, no Estado da Bahia,
que tem por principal atividade o transporte de madeira para a Unidade Aracruz. Como parte das operacdes da
Veracel, a Avalista opera, em parceria com a Stora Enso, outro terminal portudrio no municipio de Belmonte,
no sul do Estado da Bahia, que transporta a celulose produzida pela subsididria Veracel para o terminal
operado pela Portocel.

‘ Belmonte
9. veracel
Caravela
Portocel
Aracruz
Trés Lagoas \

Jacarei
Santos

() Veracel é uma joint venture entre Fibria (50%) e Stora Enso (50%) e sua capacidade total € de 1.120 mil
toneladas/ano.

Fonte: Fibria

153



Capacidade Produtiva Anual
Unidade Localizagdo (em milhares de toneladas/ano)
Aracruz Espirito Santo 2.340
Trés Lagoas Mato Grosso do Sul 1.300
Jacarei Sdo Paulo 1.100
Veracel™® Bahia 560
Total 5.300

@ Inclui 50% de Veracel: exclui (i) fomento florestal; e (ii) a base florestal ligada a venda de ativos no sul da Bahia e
Losango.
Fonte: Fibria

Em 30 de junho de 2015, a capacidade de producao de celulose da Avalista era de 5.300 milhdes de toneladas.
A area total da Avalista, cujo valor inclui 50% de Veracel e exclui o fomento florestal e a base florestal ligada
a venda de ativos no sul da Bahia e Losango, era de 967 mil hectares, cuja area plantada compreendia 563 mil

hectares.

Em 30 de junho de 2015, a receita liquida dos tltimos 12 meses foi de R$8.054 milhdes e a divida liquida foi
de R$8.197 milhdes.

2° Trimestre de 2015
Capacidade Produtiva milhdes de toneladas 5.300
Receita Liquida - UDM® milhdes de reais 8.054
Area Florestal Total ¥ mil hectares 967
Area Plantada® mil hectares 563
Divida Liquida milhoes de reais 8.197
Divida Liquida/EBITDA (em ddlares) vezes 1,95

M Tnclui 50% de Veracel: exclui (i) fomento florestal; e (ii) a base florestal ligada a venda de ativos no sul da Bahia e
Losango

@ Para verificagdo dos indices financeiros, o indicador Divida Liquida/EBITDA ¢ calculado em délares

@ Ultimos doze meses

Fonte: Fibria
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Mercado de Papel e Celulose

Demanda por Tipo de Papel

De acordo com a RISI - Consultoria em Produtos Florestais, em 2014 a demanda por papel de imprimir e

escrever e papel sanitario foi conforme os graficos abaixo:

CAGR 2007 - 2014
Mercados Desenvolvidos : - 4.9%
Mercados Emergentes : +2,6%

117.6
104.909

: 85.291
Imprimir e
Escrever
(000 tons)")

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2008 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
uMercados Desenvolvidos u Mercados Emergentes

CAGR 1996 - 2006
Mercados Desenvolvidos : + 1.7%
Mercados Emergentes : + 6,0%

e el e

(M Fonte: RISI - Consultoria em Produtos Florestais

' CAGR 2007 - 2014
996 - '
CACH 7761006 Mercados Desenvolvidos : + 0,8%

M dos D lvidos: + 2,4%
e S 5 Mercados Emergentes : + 6,3%

Mercados Emergentes : + 6,9% 33.481

26 877
Papel Sanitario
(000 tons)M

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005/2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

B Mercados Desenvolvidos u Mercados Emergentes

() Fonte: RISI - Consultoria em Produtos Florestais
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Embarques de Celulose de Eucalipto

Segudo dados da PPPC World 20, os embarques (consumo) de celulose de eucalipto no mundo tem

aumentado, conforme demontram os graficos a seguir:

2014 vs. 2013()

92 kt
Total Amer.do Oeste China Qutros
Norfe  Europeu

M Fonte: PPPC World 20 - Dezembro/2014

6M2015 vs. 6M20142

10%

Total Amer.do  Oeste China Outros
Norte Europeu

[2) Fonte: PPPC World 20 - Junho/2015

Consumo per Capita de Papel Sanitario por Regido 2014

De acordo com a RISI - Consultoria em Produtos Florestais, o consumo per capita/ano de papel sanitario por

regido do mundo foi conforme o grafico abaixo:

30,0000 - Kg/capita/ano
244
25,0000 Potencial de
20,0000 - Crescimento
15,4 15,1 ~
15,0000 - 10,8
10,0000 -
54 6,1 4,8
5,0000
] m >
0,0000 - T T 7 . : -
Am. do Oeste Japdo Oceania Leste  Am. Latina China Africa
Norte Europeu Europe

Fonte: RISI - Consultoria em Produtos Florestais
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Idade Técnica e Escala na Industria de Celulose

Fibra Curta (BHKP) Mercado de Celulose Fibra Longa (BSKP) Mercado de Celulose

PM Capacidade, 1000 t/a

3.000 PM Capacidade, 1000 t/a
Média Ponderada  $ 3.000 Meédia Ponderada
idade técnica 12,3 anos FORTE Idade técnica 21 anos FORTE
2.500
¢ 2.500
Aracruz
2,000 . 2.000
*
1.500 Meédia Ponderada ¢ ¢
capacidade 1.277.000 t/a \ilr8s Lagoas 1200
| L odacarei
o
Veracel ¢ 1.000 *
* * Média Ponderada
SR I A PR 4 gopacidade 527.0001/a
L 4 ® ¢
¢ o ¢
v ® 500 =
V| £ * ' & ”
$ 4 * et *
) i I 4. o g e
A% 20 15 10 5 o0 . FRACQ. o ‘ I
30 5 20 15 10 5 0
Idade técnica, anos Idade Técnica, anos
@ Amer. Do Norte Fébrica Celulose @ 8::::;:’““5 @ Fechamento# Grade Switch 4 On & Off

Mais de 7.7 milhdes/ton de capacidade acima de 25 anos e com capacidade anual
inferior a 500.000 t/ano

Fonte: Poiry Consultoria e Engenharia

Comportamento de Precos de Commodities nos Ultimos Anos

Conforme demonstrado no grafico abaixo, houve baixa volatilidade do preco da celulose, mesmo durante a
entrada de novas capacidades no periodo.

Base 100 = 01/jan/2012
180 -

NN

ST TR R N R T S A A B A I S AE RE AR BB SR S SR T S S B S 0 5 0 S S I TR B
583535529853 5583 385338838 :88883355388;.38 8383535:5

s Minério de Ferro s SOJA s Pt 1600 — ACUICAT s BHKP - FOEX Europa s Camblo (USD/BRL)

Fonte: Bloomberg, 30 de junho de 2015
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Vantagens Competitivas

Baixos Custos de Producdo

As operagdes eficientemente estruturadas no Brasil, proporcionam a Avalista um baixo custo caixa de
producdo. A Avalista acredita que ¢ uma das produtoras de BEKP de menor custo no mundo. Os seus baixos

custos de producdo em relagdo a muitos dos concorrentes devem-se a varios fatores, incluindo:

e técnicas florestais avangadas de manejo do plantio, manutengéo e extragdo de nossas florestas;
e ciclo de corte de arvores relativamente curto;

e alta produtividade da terra;

e proximidade entre as florestas e plantas;

e consideraveis economias de escala;

e plantas modernas; e

e autossuficiéncia em energia elétrica.

As condigdes climaticas e de solo no Brasil permitem a extracéo de arvores de eucalipto em aproximadamente
seis anos (em média) apos o plantio, a0 mesmo tempo em que os ciclos de extragdo de outras espécies de
florestas no sul dos Estados Unidos, no Canada e na Escandinavia podem durar de 25 a 70 anos. Os ciclos de
extracdo dos principais concorrentes estrangeiros da Avalista no mercado de BEKP (Espanha, Portugal e

Chile) s@o de aproximadamente 8 a 10 anos.

Instalacées produtivas modernas

As plantas da Avalista adotam os projetos, as tecnologias e os processos de producdo mais modernos em
decorréncia de investimentos significativos. A tecnologia e os processos de produgdo avancados utilizados
nas plantas da Avalista permitem a utilizagdo de um menor volume de matérias-primas, principalmente
substancias quimicas, o que reduz os custos de producdo. Além disso, as plantas da Avalista t€ém vantagens
sobre aquelas mais antigas, principalmente em termos de reducdo de emissoes e descarte de residuos solidos,
oferecendo um processo de produgdo de celulose mais otimizado, eficiente e viavel em termos ambientais. As
Unidades de Trés Lagoas e Veracel, duas das maiores instalagoes de producdo de celulose em linha tinica no
mundo, também tém um dos menores custos de produgdo de celulose de mercado por tonelada do mundo. A
Avalista acredita que isso ¢ resultado do uso de tecnologia de ponta, incluindo processos e equipamentos

modernos associados a eficiéncia em florestas, bem como a proximidade entre florestas e plantas.

Pesquisa e tecnologia de ponta

A Avalista iniciou os plantios de eucalipto no final da década de 1960, utilizando sementes do Horto Florestal
de Rio Claro (SP). Naquela época, quatro espécies foram consideradas adequadas para a area: Eucalyptus
grandis, Eucalyptus saligna, Eucalyptus urophylla e Eucalyptus alba. Desde entdo, muitas arvores de
qualidade superior foram desenvolvidas como resultado do programa de melhoramento e da utilizacdo de
clonagem. A Avalista acredita que as florestas clonadas apresentam ganhos significativos em produtividade,
uniformidade e qualidade de madeira, proporcionando a Avalista uma posi¢do de destaque no mercado

mundial.
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A Avalista utiliza um grupo de clones selecionados em suas plantagdes. Estes clones sdo frequentemente
substituidos para assegurar grande variedade genética, reduzir a propensdo a pragas e doencas e manter uma
continua melhoria de produtividade e qualidade de fibras. Atualmente, métodos genéticos melhores sdo
utilizados no desenvolvimento de geragdes avangadas de eucaliptos. Essas técnicas envolvem a selecdo de
plantas de melhor desempenho e o cruzamento sequencial entre esses individuos por sucessivas geracgoes.

Além disso, a Avalista trabalha constantemente em métodos para aumentar a produtividade do plantio.

A combinagao de silvicultura e melhoramento genético ¢ essencial para manter a producdo das plantacdes e a
saide dos ecossistemas a longo prazo, com os desafios adicionais em razdo de incertezas climaticas e
econdmicas. A pesquisa, o teste e a selecdo dos genoétipos apropriados e as praticas de gestdo de unidades,
juntamente com as melhorias obtidas com florestas de eucaliptos submetidas a técnicas de uso eficiente de
recursos, sdo imperiosos para sustentar a produtividade e a manutengdo de servigos ambientais dessas

florestas para as futuras geragoes.

O desenvolvimento de produtos também proporcionou importantes avangos na busca para atender as
principais demandas do mercado de papel, visando aumentar a participacdo de mercado de eucalipto. Como
parte desse processo, foram desenvolvidas caracteristicas alternativas diferenciadas das fibras, em conjunto
com parceiros bem conceituados e estrategicamente escolhidos, envolvendo a engenharia da fibra, o processo
de produgdo de celulose ¢ a tecnologia oferecida ao cliente. A Avalista acredita que o progresso alcangado lhe
permitiu manter a oferta de produtos exclusivos, apesar de operar em um mercado de commodities e que a
previsdo tecnologica levou a alternativas bem idealizadas para novos mercados, bem como avangos em know-

how e aplicagdes basicas com relagdo a bioenergia, a mudanca climatica e ao genoma de eucalipto.

Operacoes integradas

As operagdes da Avalista sdo integradas verticalmente. O processo tem inicio com a producao de mudas de
eucalipto em viveiros, de onde as mudas sdo depois retiradas e levadas para as florestas. Nas florestas, as
mudas sdo plantadas e depois disso, cortadas e transportadas para as unidades de producdo, onde a celulose é
produzida. No final do processo de producdo, a celulose ¢ levada até terminais portudrios, a fim de ser

distribuida para os clientes.

A Avalista acredita que suas atividades de transporte e logistica sdo eficientes e diversificadas e que a
localizacdo estratégica de suas florestas e unidades de produgdo permite incorrer custos de transporte mais

baixos.

Portocel, o terminal portuario que a Avalista opera no Estado do Espirito Santo, esta localizado a
aproximadamente trés quilometros da Unidade Aracruz. Isso dd uma capacidade eficiente para exportar a
celulose produzida nessa unidade, e para receber a celulose que vem da Unidade Veracel. Além disso, a
Avalista exporta celulose a partir de um terminal e deposito que opera no porto de Santos, no Estado de Sao
Paulo. Abaixo, o grafico representa a logistica diferenciada da Avalista, bem como a integracdo de suas

operacoes:
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Base de clientes sdlida

A Avalista tem relacionamentos de longo prazo com os lideres mundiais de fabricagdo de papel,
principalmente no segmento de papéis sanitarios (fissue). A Avalista tem tradicionalmente como foco os
produtores de papel especial que valorizam a qualidade de celulose e o abastecimento confidvel, alguns dos

quais sdo clientes da Avalista por décadas.

Conducdo das operacoes de modo sustentavel

A Avalista estd comprometida em conduzir seus negocios e recursos de forma sustentavel, de acordo com
padrdoes mundiais de sustentabilidade. A Avalista faz parte do grupo de empresas lideres globais
comprometidas com o equilibrio entre as questdes econdmicas, sociais ¢ ambientais. Em 2014, a Avalista foi
listada novamente no indice de Sustentabilidade da Dow Jones (DJSI) — uma selegdo de companhias
mundiais com as melhores praticas corporativas de sustentabilidlade — e no Indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE) — uma lista de companhias cujas agdes sdo listadas na BM&FBOVESPA e que
demonstram um nivel elevado de comprometimento com as melhores praticas nas areas de sustentabilidade e

de governanga corporativa.

Presenca nos mais importantes indices de sustentabilidade

Corporate :
Sustainabili Dow Jones )
’ lndg ’SE Sustainability Indices
2015 In Collaboration with RobecoSAM e
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A Avalista acredita que alinha ainda mais os principios de sustentabilidade e estratégia comercial ao
implementar governanga corporativa em questdes de sustentabilidade. A Avalista tem um Comité de
Sustentabilidade com papel consultivo junto ao Conselho de Administragdo, coordenado pelo presidente do
Conselho de Administragdo. O Comité de Sustentabilidade reine-se para avaliar a estratégia de
sustentabilidade da empresa. Vinculada aos diretores, a Comissdo Interna de Sustentabilidade, formada por
gerentes das varias areas da Avalista, tem por missdo colocar em execucdo a estratégia definida pelo Comité
de Sustentabilidade.

Reconhecendo a importancia da sustentabilidade para sua estratégia, a Avalista informa e divulga seus

objetivos e metas de sustentabilidade anualmente.
Resultados

Resultado Operacional

A Avalista busca se diferenciar no mercado atuando como fornecedora de produtos de celulose personalizado
para categorias especificas de papel, busca ser fornecedora exclusiva para clientes-chave, celebrar contratos

de longo prazo e manter competividade logistica.

No segundo trimestre de 2015, o destino de vendas da Avalista foi 42 % para a Europa, 26% para a Asia, 24%
para a América do Norte e 8% para a América Latina. As vendas, de acordo com o uso final da celulose,
foram: (i) 49% para fabricacdo de papel sanitario; (i) 36% para fabricagdo de papel de imprimir ¢ escrever; ¢
(ii1) 15% para fabricagdo de papeis especiais. Além disso, no referido periodo a Avalista produziu 5.338

toneladas de celulose € comercializou 5.294 toneladas de celulose.

s 5.357
Imprimir & 5.338

£ . 5.299 5.305
screver; 55T
36%
5.184 5.198
5.141
Pcpéis -
Especiais;

15% 2011 2012 2013 2014 2T15 UDM
M Producio M Venda

5.294

Papel
Sanitario;
49%

Fonte: Fibria

Diferenciagdo: Fornecedor de produtos de celulose

personalizados para categorias especificas de papel
Fornecedor exclusivo para clientes-chave
Contratos de longo prazo

Competitividade logistica
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Resultado Liquido

O valor consolidado do lucro liquido da Avalista apurado no exercicio encerrado de 2014 foi de R$163

milhGes. No segundo trimestre de 2015, o seu lucro liquido foi de R§614 milhdes e seu o EBITDA ajustado
foi de R$1.157 milhdes.

Considerando os tltimos doze meses, 0 EBITDA da Avalista para o segundo trimestre de 2015 foi de R$3,7
bilhdes.

162



Resultado Liquido (R$ em milhdes) - 2° trimestre de 2015

swap
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Fonte: Demonstragdes Financeiras da Fibria.

Cambio e Prego de Celulose explicam grande parte da margem EBITDA da Fibria
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Endividamento

Desde 2009, a Avalista implementou um plano consistente ¢ disciplinado focado na redu¢éo da divida e seu
custo buscando a melhoria da sua estrutura de capital, a recuperagdo e manutengdo da sua classificagdo de
grau de investimento e a obteng¢do de financiamento para o seu crescimento estratégico em condigdes

favoraveis de mercado.

O ano de 2014 foi marcado pelas agdes de reducdo de divida (liability management). A Avalista liquidou
antecipadamente mais de US$2 bilhdes da sua divida, incluindo a recompra integral de trés bonds, com
vencimento em 2019, 2020 e 2021 (cupons de 9,25%, 7,5% e 6,75% ao ano respectivamente) e captou novas

dividas em melhores condi¢des de custo e de prazo.

No segundo trimestre de 2015, a divida liquida, alavancagem, divida bruta e despesa de juros da Avalista

eram conforme os graficos abaixo:

Divida Liquida (Milhdes) e Alavancagem em US$S Divida Bruta e Despesa de Juros (Milhdes)
243
B oo
B80T -1 e °
1,95 50 3% %
6.481 8.1%7 8.457
.3-033 2.803 2.642 3.840 2.915 2.906
T T
Jun/14 Mar/15 Jun/15 Jun/14 Mar/15 Jun/15
mRS ®mUSS MRS mUSS == Juros (USS)

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Fibria.

No segundo trimestre de 2015, os custos em dolares da divida, por sua vez, eram conforme o grafico abaixo:

Prazo Médio (meses) e Custo em US$ da Divida (% a.a.)

3.5 35 _____'3 6
[ o -
52 54 52
Jun/14 Mar/15 Jun/15

(*) Considerando a divida em reais ajustada pelas curvas de swap de mercado nos
respectivos fechamentos de periodo.

Fonte: Demonstragdes Financeiras da Fibria.
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Perfil da Divida

No segundo trimestre de 2015, o endividamento bruto da Avalista por instrumento estava dividido em: (i)
44% em pré-pagamento a exportacdo; (ii) 22% em bonds; (iii) 21% em empréstimos contraidos com o
BNDES; (iv) 10% em nota de crédito a exportagao; e (v) 2% demais modalidades de empréstimos.

O endividamento bruto por indexador no referido periodo era: (i) 57% em pré-fixados; (ii) 27% atrelado a
Libor; (iii) 10% atrelado a TJLP; e (iv) 6% nos demais indexadores.

Por fim, o endividamento consolidado em doélares norte-americanos da Avalista representava 93% do seu
endividamento no referido periodo.

818
626 600
(revolver) 554
447
186 213
(caixa) * 244 90
. , , , I O
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Fonte: Demonstragdes Financeiras da Fibria.
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Fonte: Demonstragdes Financeiras da Fibria.
Principais Concorrentes

A Fibria possui como principais concorrentes Compaiiia Manufacturra de Papeles y Cartones (CMPC), Royal
Golden Eagle (RGE) / Asia Pacific Resources International Limited (APRIL), Suzano Papel e Celulose S.A.,
Asia Pulp and Paper (APP), Eldorado Brasil Celulose S.A., UPM-Kymmene Oyj (UPM), Stora Enso Oyj,
Celulosa Arauco y Constitucion (Arauco), Cenibra - Celulose Nipo-Brasileira S.A., ENCE Energia y
Celulosa, S.A., Altri SGPS S.A., International Paper Company (IP), Marubeni Corporation, Mitsubishi Paper
Mills, Oji Paper Company, Mondi plc, Nippon Paper Group, Verso Corporation, Resolute Forest Products,
187 Georgia-Pacific LLC, Portucel Soporcel Group, Lwarcel Celulose Ltda., Pulp Mill Holding GmbH,
Domtar Corporation and Klabin S.A.

Informacées Adicionais

Informacdes adicionais sobre a Avalista poderfio ser consultadas em seu formulario de referéncia, que se
encontra disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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ITAU UNIBANCO S.A.

O Itat Unibanco ¢ uma institui¢do financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Itausa,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 e com filial na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°,
3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09, presta servigos no

mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos.

O Itatt Unibanco tem profundo conhecimento do mercado financeiro local, ampla gama de clientes e grande

capilaridade.

O Itau Unibanco integra o grupo Itad, cujo total de ativos, em 31 de mar¢o de 2015, ultrapassava R$1,1

trilhdes e possuia valor de mercado de R$192.,4 bilhdes.

Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado financeiro, oferecendo um
leque completo de solugdes, servicos, produtos e consultoria especializada. Ao final de 2014, os clientes do

Itat Unibanco contavam com mais de 4.196 agéncias bancarias e 27.916 caixas eletronicos em todo o Brasil.

O Itatl Unibanco possui vasta experiéncia na concessdo de crédito através de notas de crédito a exportagao.
Nao obstante, a presente operagdo € a primeira securitizagdo com lastro em notas de crédito a exportacdo em

que o Itati Unibanco figura na qualidade de cedente.

166



RELACIONAMENTOS
Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal
dos negocios, o Coordenador Lider e o conglomerado econdmico do qual faz parte ndo mantém
relacionamento com a Emissora ou outras sociedades de seu grupo econdmico. A Emissora ndo possui
investimentos em aplica¢des financeiras no Coordenador Lider.

Nao hé qualquer relacdo ou vinculo societdrio, nem relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o
Coordenador Lider e a Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuacdo do Coordenador Lider
como instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu conglomerado econdémico.

Entre o Coordenador Lider e a Ecoagro Participacées S.A. (acionista controlador da Emissora)

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Coordenador Lider e a Ecoagro Participa¢des S.A. ndo
possuem quaisquer outras relagdes relevantes, bem como nido possuem as sociedades dos respectivos grupos
econdmicos.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora
Vide secdo “Relacionamento — Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Avalista”.
Entre o Coordenador Lider e a Avalista

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negoécios, o Coordenador Lider e o conglomerado econémico do qual faz parte mantém um relacionamento
com a Avalista, a Devedora e outras sociedades do seu grupo econémico decorrente das seguintes operagoes:

e Desconto de duplicatas com vencimento em 2015, no valor de, aproximadamente, R$ 34,2 milhdes,
para a Avalista, a Devedora e a Portocel Terminal Especializado de Barra do Riacho S.A.
("Portocel")

e Fiangas prestadas a Avalista para garantia de diversas operagdes, no valor de, aproximadamente, R$
162.743.543,61 milhdes, em 30 de junho de 2015;

e Contas Garantidas envolvendo a Avalista, a Devedora e a Portocel, no valor de, aproximadamente,
R$ 1.750 mil, em 30 de junho de 2015;

e  Empréstimos concedidos a Avalista no ambito do FINAME, no valor de, aproximadamente, R$6,0
milhoes, em 15 de julho de 2015;

e Empréstimos concedidos a Avalista no &mbito de uma linha de crédito rotativo no valor de R$250
milhdes (Revolving Credit Facility) com prazo de disponibilidade de quatro anos. e custo de 100%
do CDI mais 2,1 % a.a quando utilizada. No periodo de ndo utilizacdo, a Companhia pagara
trimestralmente e mensalmente uma comissdo em reais de 0,33% a.a.

e Operagodes de derivativos de swap, cujo o volume de nocional em aberto ¢ de, aproximadamente,
USD127,4 milhdes, na data de hoje, com prazos de vencimento previstos para até 28/09/2018.
E operagdes de derivativos de opgdes (Zero Cost Collar), totalizando USD 235 milhdes, estando os
vencimentos previstos para até 1 (um) ano.
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A Avalista e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do
Coordenador Lider como institui¢do intermediaria da Oferta. Ainda, a Avalista e a Devedora declaram que,
além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Avalista ou a
Devedora e o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdémico.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario
O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos servigos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestagdo de servicos de agente fiduciario nas
emissdes em que atua, bem como o Agente Fiduciario presta servicos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econdomico do Coordenador Lider.

Nao ha qualquer relag@o ou vinculo societério entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario.
Entre o Coordenador Lider e o Custodiante
O Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servicos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestacao de servicos de custodiante nas emissoes
em que atua, bem como o Custodiante presta servigos ao mercado e, inclusive, também para algumas
empresas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider.

Nao existe relacionamento societario entre o Coordenador Lider e o Custodiante.
Entre o Coordenador Lider e o Agente Escriturador
O Coordenador Lider e o Agente Escriturador ndo possuem exclusividade na prestacao dos servicos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestagdo de servigos de agente escriturador nas
emissdes em que atua, bem como o Agente Escriturador presta servigos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider.

Nao existe relacionamento societario entre o Coordenador Lider e o Agente Escriturador.
Entre o Coordenador Lider e o Agente Registrador
O Coordenador Lider e o Agente Registrador ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos.

O Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestagdo de servigos de agente registrador nas
emissdes em que atua, bem como o Agente Registrador presta servigos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo econdémico do Coordenador Lider.

Nao existe relacionamento societario entre o Coordenador Lider e o Agente Registrador.
Entre o Coordenador Lider e o0 Banco Liquidante

O Coordenador Lider participa de ofertas com o Banco Liquidante como coordenadores e participa de outras
operagdes de mercado de capitais com o Banco Liquidante como prestador de servigos de banco liquidante.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante ndo possuem exclusividade na prestagdo dos servigos. O
Coordenador Lider se utiliza de outras empresas para a prestagdo de servigos de banco liquidante nas
emissdes em que atua, bem como o Banco Liquidante presta servigos ao mercado e, inclusive, também para
algumas empresas do mesmo grupo economico do Coordenador Lider.
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Entre o Coordenador Lider e a Cedente

Na data deste Prospecto, a Cedente e o Coordenador Lider eram sociedades controladas pelo Itati Unibanco
Holding S.A., o qual detinha 100% das agdes com direito de voto do capital social da Cedente e 100% das
acdes com direito de voto do capital social do Coordenador Lider.

Na data deste Prospecto, a Cedente ndo mantinha qualquer relacionamento comercial com o coordenador
Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o coordenador Lider atuar como Coordenador Lider da
Oferta, bem como coordenador de distribui¢des publicas de cotas de fundos de investimento em direito
creditorio em que a Cedente atua como custodiante.

Na data deste Prospecto, ndo ha quaisquer operagdes de empréstimo e/ou financiamento existentes entre o
Coordenador Lider e a Cedente.

Entre o Coordenador Lider e o Auditor Independente

Atualmente, o Auditor Independente da Emissora ¢ também auditor independente do Coordenador Lider.
Adicionalmente, além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no
curso normal dos negocios, o Coordenador Lider e o conglomerado econdémico do qual faz parte ndo mantém
relacionamento com os Auditores Independentes ou outras sociedades de seu grupo.

Entre o Coordenador Lider e o Diretor de Relacées com Investidores da Securitizadora — Cristian de
Almeida Fumagalli

Além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Coordenador Lider ndo tem relagdes comerciais
relevantes com Cristian de Almeida Fumagalli. Ndo ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros
contratos comerciais relevantes entre o Coordenador Lider e Cristian de Almeida Fumagalli.

Entre o Coordenador Lider e o0 Membro do Conselho de Administracio e Diretor Presidente da
Securitizadora — Milton Scatolini Menten

Além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Coordenador Lider ndo tem relagdes comerciais
relevantes com Milton Scatolini Menten. Nao ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos
comerciais relevantes entre o Coordenador Lider e Milton Scatolini Menten.

Entre o Coordenador Lider e 0 Membro do Conselho de Administracdo da Securitizadora — Joaquim
Douglas de Albuquerque

Além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Coordenador Lider ndo tem relagdes comerciais
relevantes com Joaquim Douglas de Albuquerque. Nao ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros
contratos comerciais relevantes entre o Coordenador Lider e Joaquim Douglas de Albuquerque.

Entre o Coordenador Lider e o Presidente do Conselho de Administra¢do — Moacir Ferreira Teixeira

Além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Coordenador Lider ndo tem relagdes comerciais
relevantes com Moacir Ferreira Teixeira. Nao ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos
comerciais relevantes entre o Coordenador Lider ¢ Moacir Ferreira Teixeira.

Entre o J.P. Morgan e a Emissora
Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, a Emissora ndo mantém qualquer outro
relacionamento comercial relevante com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado

econdmico, ndo havendo exclusividade na prestagdo e/ou contratacdo de servicos e nao existindo
relacionamento societario entre eles.
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A Emissora podera, no futuro, vir a contratar o J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
para a realizag@o de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugao de suas atividades.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico ndo participaram nos ultimos 12 meses de
ofertas publicas de valores mobilidrios de emissdo da Emissora e de operagdes de financiamento ou em
reestruturacdes societarias da Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuagdo do J.P. Morgan como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que ndo hd qualquer outro relacionamento
relevante entre a Emissora e o J.P. Morgan ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Entre o J.P. Morgan e a Ecoagro Participacdes S.A. (acionista controlador da Emissora)

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a presente Oferta, a Ecoagro Participagdes S.A. nédo
mantém outro relacionamento comercial relevante com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu
conglomerado ndo havendo exclusividade na prestacdo e/ou contratacdo do servico e ndo existindo
relacionamento societario entre eles.

A Ecoagro Participagdes S.A. podera, no futuro, vir a contratar o J.P. Morgan e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras,
investimentos, emissdes de valores mobilidrios por suas controladas, prestagdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras opera¢des financeiras
necessarias a conducao de suas atividades.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico ndo participaram nos ultimos 12 meses de
operagdes de financiamento ou em reestruturagdes societarias da Ecoagro Participacdes, ndao havendo
qualquer relagdes societarias entre o J.P. Morgan a Ecoagro Participacdes.

Entre o J.P. Morgan e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, a Devedora mantém relacionamento
comercial com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdémico, conforme descrito
abaixo.

A Devedora contratou com o J.P. Morgan linha de derivativos, ndo existindo, nesta data, transagdes em
aberto. Adicionalmente, a Devedora realiza operagdes de cdmbio comercial e financeiro com o J.P. Morgan,
sendo que tais operagdes sdo liquidadas em até 3 dias uteis.

A Devedora podera, no futuro, vir a contratar o J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado economico
para a realizag@o de operagOes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico nao participaram nos ultimos 12 meses de
operagdes de financiamento ou em reestruturacdes societarias da Devedora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, prevista em “Informagdes Relativas a Oferta —

Demonstrativo dos Custos da Oferta” na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracéo a ser
paga pela Devedora ao J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado economico no contexto da Oferta.

170



A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do J.P. Morgan como
institui¢do intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e o J.P. Morgan ou qualquer sociedade de seu
conglomerado econdmico.

Considerando que a Devedora ¢ integrante do grupo econdomico da Avalista, vide abaixo "Entre o J.P. Morgan ¢ a
Avalista”.

Entre o J.P. Morgan e a Avalista

Na data deste Prospecto, além do relacionamento relativo a Oferta, a Avalista mantém relacionamento comercial
com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico, conforme descrito abaixo:

(i)  contrato sindicalizado de pré-pagamento a exportacao, no valor total de USD 300 milhdes, cuja participagio
do J.P. Morgan equivale a USD 27,3 milhdes (saldo devedor de tal participagdo equivalente a R$23,9
milhdes), contratado em maio de 2011, tendo vencimento previsto para 13 de maio de 2019, datas de
amortizagdo previstas para 2015, 2016, 2018 ¢ 2019, taxa de juros de Libor + 1,60%, sem garantias;

(i)  contrato sindicalizado de pré-pagamento a exportagdo contratado por empresa do grupo econdmico da
Avalista, em que a Avalista ¢ garantidora, no valor total de USD 900 milhdes, contratado em agosto de
2015, cuja participagdo do J.P. Morgan e saldo devedor em aberto equivale a USD 70 milhdes, tendo
datas de vencimento previstas entre dezembro de 2019 e janeiro de 2021, a depender da série (tranche),
amortizagdo previstas anualmente a partir de 2018, e taxa de juros, a depender da série (tranche) entre
Libor + 1,30% e LIBOR + 1,55%;

(iii)  em linha de crédito sindicalizada (revolving credit facility) contratada em margo de 2014 por empresa do
grupo econdmico da Avalista, em que a Avalista é garantidora, no valor total de USD 280 milhdes, cuja
participagdo do J.P. Morgan ¢ equivalente a USD40 milhdes, com prazo de vencimento previsto para 11
de maio de 2018, taxa de juros com spread variavel entre Libror +1,40% e Libor +1,70%, conforme
rating em escala global da Avalista (pela Standard & Poor’s e Moody’s), e aplicada exclusivamente sobre
o saldo desembolsado apds o desembolso e taxa de compromisso (commitment fee) equivalente a 35% da
margem (spread) aplicavel da taxa de juros, conforme rating em escala global da Avalista (pela Standard
& Poor’s e Moody’s), incidente sobre o saldo valor ndo desembolsado, sendo que nenhum desembolso
foi realizado até a presente data; e

(iv)  operac@o de derivativos de swap de taxa de juros, contratada em 23 de julho de 2014, cujo o volume
liquido de nocional em aberto de tal operagdo, nesta data, ¢ USD 92,8 milhdes, com prazo de vencimento
previsto para 25 de marco de 2019. E operagdes de derivativos de opgdes (Zero Cost Collar), totalizando
USD 335 milhdes, estando os vencimentos previstos para até 1 (um) ano.

As sociedades integrantes do grupo econdmico do J.P. Morgan eventualmente possuem agdes e/ou possuem titulos
e valores mobiliarios de emissdo de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, e que
possam deter participagdo indireta na Avalista, em todos os casos, as participagdes indiretas minoritarias detidas por
sociedades integrantes do grupo econdémico do J.P. Morgan via fundos de investimentos por elas geridos e/ou
administrados, que ndo atingem 5% (cinco por cento) do capital social da empresa.

A Avalista podera, no futuro, vir a contratar o J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a
realizacdo de operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operagdes financeiras necessarias a condugdo de suas atividades.

O J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado econémico ndo participaram nos tltimos 12 meses de ofertas
publicas de valores mobilidrios de emissdo da Avalista, ou em operagdes de financiamento ou em reestruturagdes
societarias da Avalista.

A Avalista declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do J.P. Morgan como instituigdo
intermediaria da Oferta. Ainda, a Avalista declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer
outro relacionamento relevante entre a Avalista e o J.P. Morgan ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econodmico.
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Entre o J.P. Morgan e o Agente Fiduciario

No curso normal dos negdcios o J.P. Morgan pode atuar como instituicdo intermediaria de ofertas em que o
Agente Fiducidrio seja contratado para administrar os fundos ofertantes e/ou prestar servigos de agente
fiducidrio aos titulares dos valores mobilidrios emitidos, dentre outros servigos prestados pelo Agente
Fiduciario no contexto de ofertas publicas e outras operagdes que contem com o J.P. Morgan como instituigdo
intermediaria e/ou assessor financeiro, sendo tal prestacdo de servigos regida pelos respectivos regulamentos,
escrituras de emissdo, termos de securitizagdo e/ou contratos de prestagdo de servigos celebrados no contexto
da operagio.

O J.P. Morgan e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacao de servigos, sendo que o J.P.
Morgan atua e, conforme o caso, atuou em operacdes nas quais foram utilizadas outras empresas para a
prestagdo de servigcos de administrador e/ou agente fiducidrio.

Nao existe relacionamento societario entre o J.P. Morgan e o Agente Fiduciario, sendo que, na data deste
Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, o Agente Fiduciario e o J.P.
Morgan ndo tinham qualquer outro relacionamento relevante. O J.P. Morgan e as sociedades pertencentes ao
seu grupo econdmico poderdo, no futuro, contratar o Agente Fiduciario para a presta¢do de servigos de acordo
com as praticas usuais do mercado financeiro.

Entre o J.P. Morgan e o Custodiante

No curso normal dos negdcios o J.P. Morgan pode atuar como instituigdo intermediaria de ofertas em que o
Custodiante, seja contratado para a prestacdo de servigos de custodiante, agente escriturador, ou de servicos
de agente fiduciario aos titulares dos valores mobilidrios emitidos, dentre outros servigos prestados pelo
Custodiante no contexto de ofertas publicas e outras operacdes que contem com o J.P. Morgan como
instituicdo intermedidria e/ou assessor financeiro, sendo que os termos dessas contratagdes disciplinados nos
respectivos termos de securitizagdo e/ou escrituras de emissdo e/ou nos respectivos contratos de prestacao de
servicos. O J.P. Morgan e o Custodiante ndo possuem exclusividade na prestacdo e/ou contratacdo desses
servicos, sendo que o J.P. Morgan atua em operacdes que se utilizam de outras empresas para a prestacao de
servicos de instituicdo custodiante nas emissdes em que atua como institui¢do intermediaria.

Nao existe relacionamento societario entre o J.P. Morgan e o Custodiante, sendo que, na data deste Prospecto,
além do disposto nesta se¢do e do relacionamento referente a Oferta, o Custodiante e o J.P. Morgan néo
tinham qualquer outro relacionamento relevante. O J.P. Morgan e as sociedades pertencentes ao seu grupo
econdmico poderdo, no futuro, contratar o Custodiante para a prestagdo de servigos de acordo com as praticas
usuais do mercado financeiro.

Entre o J.P. Morgan e o Agente Escriturador

No curso normal dos negdcios o J.P. Morgan pode atuar como institui¢ao intermediaria de ofertas em que o
Agente Escriturador seja contratado para a prestagdo de servigcos de escrituragdo, de servicos de agente
fiduciario aos titulares dos valores mobiliarios emitidos e/ou administradora de fundos, dentre outros servigos
prestados pelo Agente Escriturador no contexto de ofertas publicas e outras operagdes que contem com o J.P.
Morgan como instituicdo intermediaria e/ou assessor financeiro, sendo que os termos dessas contratagdes
disciplinados nos respectivos termos de securitizagdo e/ou escrituras de emissdo e/ou regulamentos e/ou nos
respectivos contratos de prestagdo de servicos. O J.P. Morgan ¢ o Agente Escriturador ndo possuem
exclusividade na prestagdo e/ou contratagdo desses servigos, sendo que o J.P. Morgan atua em operagdes que
se utilizam de outras empresas para a prestagdo desses servigos.

Nao existe relacionamento societario entre o J.P. Morgan e o Agente Escriturador, sendo que, na data deste
Prospecto, além do disposto nesta se¢do e do relacionamento referente a Oferta, o Agente Escriturador € o J.P.
Morgan ndo tinham qualquer outro relacionamento relevante. O J.P. Morgan e as sociedades pertencentes ao
seu grupo econdmico poderdo, no futuro, contratar o Agente Escriturador para a prestacdo de servigos de
acordo com as praticas usuais do mercado financeiro.
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Entre o J.P. Morgan e o Agente Registrador

Considerando que o Agente Registrador e a Emissora sdo a mesma entidade, vide secdo “Relacionamento —
Relacionamento entre o J.P. Morgan e a Emissora”.

Entre o J.P. Morgan e o Banco Liquidante

O Bradesco e o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico mantém relagdes
comerciais, inclusive entre si, no curso normal de seus negdcios. Essas relacdes comerciais incluem operagdes
em mercado de capitais, operagdes de tesouraria e de crédito, cambio, juros e futuros, derivativos
e trade finance.

O Bradesco, na qualidade de Banco Liquidante e, assim, instituicdo responsavel, dentre outros, por
operacionalizar o pagamento e a liquidagdo dos valores devidos pela Emissora aos titulares dos CRA; possui
com o J.P. Morgan relacionamento para a respectiva prestacdo de servigos, na medida em que o J.P. Morgan
atua como coordenador da Oferta, sendo os termos da contrata¢do disciplinados no Termo de Securitizagdo
e/ou no respectivo contrato de prestagdo de servicos. O J.P. Morgan e o Banco Liquidante ndo possuem
exclusividade na prestacdo e/ou contratagdo desses servigos, sendo que o J.P. Morgan atua em operagdes que
se utilizam de outras empresas para a prestagdo de servigos de liquidagao.

As sociedades integrantes do grupo econémico do J.P. Morgan eventualmente possuem agdes e/ou possuem
titulos e valores mobilidrios de emissdo de fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, e que possam deter participacdo no Bradesco, em todos os casos, as participacdes minoritarias
detidas por sociedades integrantes do grupo econémico do J.P. Morgan ndo atingem 5,0% (cinco por cento)
do capital social da empresa.

Além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, o Banco Liquidante ¢ o J.P. Morgan néo
tinham qualquer outro relacionamento relevante na data deste Prospecto. O J.P. Morgan e as sociedades
pertencentes ao seu grupo econdomico poderdo, no futuro, contratar o Bradesco para a prestacdo de servigos de
acordo com as praticas usuais de mercado.

Entre o J.P. Morgan e a Cedente

O Itat Unibanco e o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico mantém
relagdes comerciais, inclusive entre si, no curso normal de seus negdcios. Essas relagdes comerciais podem
incluir a atuag@o das duas instituicdes em operagdes de mercado de capitais, produtos relacionados a conta-
corrente, derivativos e crédito, ndo havendo exclusividade entre eles na contratagdo dos desses servigos e/ou
operacoes.

O Itau Unibanco, na qualidade de Cedente e, assim, instituicdo responsavel, dentre outros, por ceder os
Direitos Creditérios do Agronegécio a Emissora dos CRA; possui com o J.P. Morgan relacionamento para a
respectiva transagdo, na medida em que o J.P. Morgan atua como coordenador da Oferta, sendo os termos da
transagdo disciplinados no Contrato de Cessao.

Além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, o Cedente ¢ o J.P. Morgan ndo tinham
qualquer outro relacionamento relevante na data deste Prospecto.

Entre o J.P. Morgan e o Auditor Independente
Nao existe atualmente qualquer contratagdo dos Auditores Independentes para prestagdo de servigos de

auditoria ao J.P. Morgan. Adicionalmente, ndo existe relacionamento societario entre o J.P. Morgan e os
Auditores Independentes.
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Entre o J.P. Morgan e o Diretor de Relacdes com Investidores da Securitizadora — Cristian de Almeida
Fumagalli

Na data deste Prospecto, além da prestacdo de servigo relacionada a Emissdo, o Sr. Cristian de Almeida
Fumagalli ndo tem relagdes comerciais relevantes com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu
conglomerado econdmico. Nao ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos comerciais
relevantes entre o Sr. Cristian de Almeida Fumagalli e o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu
conglomerado econémico.

Entre o J.P. Morgan e o Membro do Conselho de Administracio e Diretor Presidente da Securitizadora
— Milton Scatolini Menten

Na data deste Prospecto, além da prestacdo de servico relacionada a Emissdo, o Sr. Milton Scatolini Menteu
ndo tem relagdes comerciais relevantes com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado
econdmico. Ndo ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos comerciais relevantes entre
o Sr. Milton Scatolini Menteu e o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado economico.

Entre o J.P. Morgan e o Membro do Conselho de Administracio da Securitizadora — Joaquim Douglas
de Albuquerque

Na data deste Prospecto, além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Sr. Joaquim Douglas de
Albuquerque ndo tem relagdes comerciais relevantes com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu
conglomerado econdmico. Nao ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos comerciais
relevantes entre o Sr. Joaquim Douglas de Albuquerque ¢ o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu
conglomerado econémico.

Entre o J.P. Morgan e o Presidente do Conselho de Administracio — Moacir Ferreira Teixeira

Na data deste Prospecto, além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Sr. Moacir Ferreira Teixeira
ndo tem relagdes comerciais relevantes com o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado
econdmico. Ndo ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos comerciais relevantes entre
o Sr. Moacir Ferreira Teixeira e o J.P. Morgan e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econdmico.

Entre o Citi e a Emissora

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negobcios, o Citi e o conglomerado econémico do qual faz parte mantém um relacionamento com a Emissora
decorrente de operagdes nas quais atuamos como banco registrador em titulos de agronegodcio registrados na
CETIP, sdo elas:

e Seis operacdes de CRAs com valor total de emissdo de R$ 97.8 Milhdes e valor total de deposito no valor
de R$ 93,0 Milhoes

e Duas opera¢des de CPRs com valor total de emissdo e de deposito de R$ 16,5 Milhdes
e Cinco operagdes de CPRFs com valor total de emissdo e de deposito de R$ 7,8 Milhdes

e Duas opera¢des de CDCAs com valor total de emissao e de deposito de R$ 12,0 Milhdes
A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Citi como instituicdo

intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre
a Emissora e o Citi ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.
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Entre o Citi e a Ecoagro Participacdes S.A. (acionista controlador da Emissora)

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, Citi ¢ a Ecoagro Participagdes S.A. ndo possuem quaisquer
outras relagdes relevantes, bem como ndo possuem as sociedades dos respectivos grupos econdomicos.

Entre o Citi e a Avalista

Na data deste Prospecto, o Citi e seu respectivo conglomerado econdmico ¢ credor da Avalista e suas
controladas nas operagdes financeiras destacadas abaixo:

Empresa: FIBRIA CELULOSE SA.

Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 15/02/2011

+ Data de Vencimento: 16/06/2017

* Valor Total Tomado (em R$): 74.926.665,18
* Garantia: NA

Empresa: FIBRIA CELULOSE SA.

Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 10/02/2011

+ Data de Vencimento: 16/06/2017

* Valor Total Tomado (em R$): 49.905.499,40
* Garantia: NA

Empresa: FIBRIA CELULOSE SA

Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 06/07/2011

» Data de Vencimento: 15/12/2015

* Valor Total Tomado (em R$): 66.618.810,87
* Garantia: NA

Empresa: FIBRIA CELULOSE SA

Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 06/02/2015

+ Data de Vencimento: 28/01/2016

*  Valor Total Tomado (em US$): 25.000.000,00

e Garantia: NA
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Empresa: FIBRIA CELULOSE SA

Tipo de operagdo: Derivativos

» Data de Inicio do Contrato: 06/02/2015

+ Data de Vencimento: 28/01/2016

» Valor Total Tomado (em US$): 25.000.000,00

* Garantia: NA

Empresa: FIBRIA CELULOSE SA

Tipo de operagdo: Derivativos

» Data de Inicio do Contrato: 10/02/2015

+ Data de Vencimento: 04/02/2016

» Valor Total Tomado (em US$): 25.000.000,00

* Garantia: NA

Empresa: FIBRIA CELULOSE SA

Tipo de operagdo: Derivativos

» Data de Inicio do Contrato: 10/02/2015

+ Data de Vencimento: 04/02/2016

»  Valor Total Tomado (em US$): 25.000.000,00

* Garantia: NA

Empresa tomadora: FIBRIA INTERNATIONAL TRADE GMBH
Tipo de operagdo: Export Prepayment Facility Agreement

» Data de Inicio do Contrato: 19/03/2014

+ Data de Vencimento: 25/03/2019

* Valor Total Tomado (em US$): 100.000.000,00

* Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em USS$): US$ 92,857.142,86
* Garantidora: Fibria Celulose S.A.

Empresa tomadora: FIBRIA CELULOSE S.A. and FIBRIA INTERNATIONAL TRADE GMBH
Tipo de operagdo: Revolving Pre-Export Facility Agreement

+ Data de Inicio do Contrato: 31/03/2014

+ Data de Vencimento: 11/05/2018

* Valor Total Contratado (em US$): 40.000.000,00

+ Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em US$): 40.000.000,00
+ Saldo Desembolsado em 30/06/2015 (em US$): 0,00

* Qarantidora: Fibria Celulose S.A. e Fibria International Trade GMBH
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Empresa tomadora: FIBRIA CELULOSE S.A. (Tranche B) / FIBRIA INTERNATIONAL TRADE GMBH
(Tranche A)

Tipo de operagdo: Revolving Pre-Export Facility Agreement

» Data de Inicio do Contrato: 11/05/2011

» Data de Vencimento: 13/05/2019

* Valor Total Tomado (em USS$): 27.272.727,27

 Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em USS$): 24.545.454,54

» Saldo Total Desembolsado em 30/06/2015 (em USS): 24.545.454,54

*  Garantidora: Fibria S.A. (Tranche A) / Fibria International Trade GmbH (Tranche B — Importador
garantidor)

Na data deste Prospecto, além do disposto acima ¢ relacionamento referente a Oferta, a Avalista ¢ suas
controladas ndo tinham qualquer outro relacionamento relevante com o Citi e seu respectivo conglomerado
econdmico. A Avalista ¢ suas controladas poderdo, no futuro, contratar o Citi ou sociedades de seu
conglomerado econdmico para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos,
emissdes de valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo das
atividades da Avalista e suas controladas.

A Auvalista declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Citi como instituigdo
intermediaria da Oferta. Ainda, a Avalista declara que ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a
Emissora e o Citi ou qualquer sociedade de seu conglomerado econémico.

Entre o Citi e a Devedora

Além da prestacao de servico relacionada a Emissdo, o Citi, no momento, ndo possui operagdes comerciais
com a Devedora. Apesar de existir uma linha de crédito disponivel para operagdes de trade financing, a
Devedora ndo esta utilizando essa opcao de captag@o. Assim, o Citi ndo possui relagdo ou vinculo societario,
nem relacdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos comerciais relevantes com a Devedora.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Citi como instituigdo
intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre
a Emissora ¢ o Citi ou qualquer sociedade de seu conglomerado econdmico.

Entre o Citi e 0 Agente Fiduciario

Além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagdes comerciais com o Agente
Fiduciario. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre o Citi e o Agente Fiduciario.

Entre o Citi e o Custodiante

Além da prestagdo de servigo relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagdes comerciais com o Custodiante.
Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros
contratos comerciais relevantes, entre o Citi € o Custodiante.

Entre o Citi e o0 Agente Registrador

Considerando que o Agente Registrador e a Emissora sdo a mesma entidade, vide se¢do “Relacionamento —
Relacionamento entre o Citi ¢ a Emissora”.
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Entre o Citi e 0 Agente Escriturador

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negocios, o Citi ¢ o conglomerado econémico do qual faz parte mantém um relacionamento com o
escriturador decorrente operagdo nas quais atuamos como Banco Registrador em dois fundos de investimento
da companhia que sdo geridos pela propria Oliveira Trust (Oliveira Trust DTVM e outro pela Oliveira Trust
Servicer).

Entre o Citi e os Auditores Independentes:

Além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos
negocios, o Citi e o conglomerado econdmico do qual faz parte mantem uma conta Registro de Risco Sacado
com a PWC.

Entre o Citi e 0 Banco Liquidante

O Citi possui relacionamento com o Bradesco e suas subsidiarias em operacdes de trade finance, lending,
credit markets, futuros, investimentos, pagamentos e recebimentos (cash management e liquidity). Em 2015 o
Citi manteve um relacionamento préximo com o Banco Liquidante, com diversas discussdes relacionadas a
esses produtos e com um maior foco em operac¢des de trade finance fechando operagdes no valor de USS$
380MM.

Entre o Citi e 0 Cedente

O Citi possui relacionamento com o Itatt Unibanco e suas subsididrias em operacgdes de frade finance,
empréstimo  sindicalizado, derivativos, futuros, investimentos, pagamentos e recebimentos (cash
management). Em 2015, o Citi atuou como joint lead arranger e bookrunner da emissdo de divida
internacional (Senior Bond) realizada pelo Cedente no valor de US$ 1.050 Bilhdes. Além disso, fomos lideres
em um empréstimo sindicalizado cujo valor total da operagdo foi de US$ 1.7 Bilhdes e prazo de 3 (trés) anos
conforme detalhado abaixo:

Empresa: Itati Unibanco S.A. atuando através da Cayman Islands Branch

Tipo de operagdo: Empréstimo sindicalizado

» Data de Inicio do Contrato: 20/06/2014

*  Valor Total Tomado com o Citibank (em USS$): 150.800.000,00

* Qarantia: NA

Entre o Citi e o Diretor de Relacdes com Investidores da Securitizadora — Cristian de Almeida
Fumagalli

Além da prestagdo de servi¢o relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagdes comerciais relevantes com
Cristian de Almeida Fumagalli. Ndo ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos
comerciais relevantes entre o Citi e Cristian de Almeida Fumagalli.

Entre o Citi e 0 Membro do Conselho de Administracio e Diretor Presidente da Securitizadora —
Milton Scatolini Menten

Além da prestacdo de servico relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagdes comerciais relevantes com

Milton Scatolini Menten. Nao ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos comerciais
relevantes entre o Citi e Milton Scatolini Menten.
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Entre o Citi e 0 Membro do Conselho de Administracio da Securitizadora — Joaquim Douglas de
Albuquerque

Além da prestacdo de servigo relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relacdes comerciais relevantes com
Joaquim Douglas de Albuquerque. Nao ha relacdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos
comerciais relevantes entre o Citi ¢ Joaquim Douglas de Albuquerque.

Entre o Citi e o Presidente do Conselho de Administra¢cio — Moacir Ferreira Teixeira

Além da prestacdo de servi¢o relacionada a Emissdo, o Citi ndo tem relagdes comerciais relevantes com
Moacir Ferreira Teixeira. Nao ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos comerciais
relevantes entre o Citi e Moacir Ferreira Teixeira.

Entre o Banco Votorantim e a Emissora

Além da presente Emissdo, o Banco Votorantim ja atuou como coordenador em emissdes de certificados de
recebiveis do agronegocio pela Emissora. Ademais, o Banco Votorantim ¢ titular de certificados de recebiveis
do agronegocio das 687, 40? e 25" Séries da 1? emiss@o da Emissora.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o Banco
Votorantim e a Emissora.

A Emissora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo a atuagdo do Banco Votorantim
como institui¢do intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a Emissora e o Banco Votorantim ou qualquer sociedade de seu conglomerado
econdmico.

Entre o Banco Votorantim e a Devedora

Na data deste Prospecto, o Banco Votorantim faz parte do mesmo grupo econémico da Devedora, ndo sendo
seu credor em nenhuma operagao.

Além do relacionamento descrito acima, a Devedora mantém relacionamento comercial com o Banco
Votorantim. Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta, prevista em “Informagdes sobre a
Oferta — Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneragdo a ser paga pela Devedora ao Banco Votorantim no contexto da Oferta.

A Devedora declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Banco Votorantim
como institui¢do intermediaria da Oferta. Ainda, a Devedora declara que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Banco Votorantim ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico.

Entre o Banco Votorantim e a Avalista

Na data deste Prospecto, o Banco Votorantim faz parte do mesmo grupo econdmico da Avalista, ndo sendo
seu credor em nenhuma operagao.

O Banco Votorantim atuou como um dos coordenadores da emissao de senior notes da Avalista, no montante
de US$600 milhdes no ano de 2014.

A Avalista possui operagdes de derivativo de swap, cujo o volume liquido de nocional em aberto de tais
operagdes, nesta data, ¢ de aproximadamente USD 5,9 milhdes, com prazos de vencimento previstos para até
15/01/2016. E operagdes de derivativos de opcdes (Zero Cost Collar), totalizando USD 20 milhdes, estando
0s vencimentos previstos para até 1 (um) ano.

Além do relacionamento descrito acima, a Avalista mantém relacionamento comercial com o Banco
Votorantim. Exceto pela remuneragéo a ser paga em decorréncia da Oferta, prevista em “Informagdes sobre a
Oferta - Demonstrativos dos Custos da Oferta”, na pagina 83 deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneragdo a ser paga pela Avalista ao Banco Votorantim no contexto da Oferta.

A Avalista declara que ndo ha qualquer conflito de interesse em relagdo & atuagdo do Banco Votorantim como
institui¢do intermediaria da Oferta. Ainda, a Avalista declara que, além das informagdes prestadas acima, ndo
héa qualquer outro relacionamento relevante entre a Companhia e o Banco Votorantim ou qualquer sociedade
de seu grupo econdémico.
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Entre o Banco Votorantim e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Banco Votorantim mantém com o Agente Fiduciario
relacionamento comercial no curso normal dos negécios. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre 0 Banco Votorantim ¢ o Agente Fiducidrio.

Entre o Banco Votorantim e o Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Banco Votorantim mantém com o Custodiante
relacionamento comercial no curso normal dos negdcios. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o0 Banco Votorantim e o Custodiante.

Entre o Banco Votorantim e o Agente Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o0 Banco Votorantim mantém com o Agente Escriturador
relacionamento comercial no curso normal dos negdcios. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o0 Banco Votorantim e o Agente Escriturador.

Entre o Banco Votorantim e o Agente Registrador

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Banco Votorantim mantém com o Agente Registrador
relacionamento comercial no curso normal dos negdcios. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Votorantim ¢ o Agente Registrador.

Entre o Banco Votorantim e o Banco Liquidante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, o Banco Votorantim mantém com o Banco Liquidante
relacionamento comercial no curso normal dos negdcios. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o Banco Votorantim e o Banco Liquidante.

Entre o Banco Votorantim e a Cedente

O Itau Unibanco e o Banco Votorantim e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado econémico mantém
relagdes comerciais, no curso normal de seus negécios. Essas relagdes comerciais podem incluir a atuagdo das
duas instituicdes em operagdes em mercado de capitais, operagdes de tesouraria, cdmbio, juros e futuros,
derivativos e crédito, ndo havendo exclusividade entre eles na contratagdo desses servigos e/ou operagoes.

O Itau Unibanco, na qualidade de Cedente e, assim, instituicdo responsavel, dentre outros, por ceder os
Direitos Creditorios do Agronegocio a Emissora dos CRA, possui com o Banco Votorantim relacionamento
para a respectiva transag@o, na medida em que o Banco Votorantim atua como coordenador da Oferta, sendo
os termos da transagao disciplinados no Contrato de Cessao.

Além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, o Cedente e o Banco Votorantim ndo tinham
qualquer outro relacionamento relevante na data deste Prospecto

Entre o Banco Votorantim e o Auditor Independente

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, o Banco Votorantim mantém com o Auditor Independente
relacionamento comercial no curso normal dos negécios. Ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem
relagdes de empréstimos e financiamentos, entre o0 Banco Votorantim ¢ o Auditor Independente.
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Entre o Votorantim e o Diretor de Rela¢coes com Investidores da Securitizadora — Cristian de Almeida
Fumagalli

Além da prestag@o de servigo relacionada a Emissdo, o Votorantim ndo tem relagdes comerciais relevantes
com Cristian de Almeida Fumagalli. Ndo ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos
comerciais relevantes entre o Votorantim e Cristian de Almeida Fumagalli.

Entre o Votorantim e 0 Membro do Conselho de Administracao e Diretor Presidente da Securitizadora
— Milton Scatolini Menten

Além da prestag@o de servico relacionada a Emissdo, o Votorantim ndo tem relacdes comerciais relevantes
com Milton Scatolini Menten. Ndo ha relacdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos
comerciais relevantes entre o Votorantim e Milton Scatolini Menten.

Entre o Votorantim e 0 Membro do Conselho de Administracdo da Securitizadora — Joaquim Douglas
de Albuquerque

Além da prestag@o de servico relacionada a Emissdo, o Votorantim ndo tem relagdes comerciais relevantes
com Joaquim Douglas de Albuquerque. Nao ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos
comerciais relevantes entre o Votorantim e Joaquim Douglas de Albuquerque.

Entre o Votorantim e o Presidente do Conselho de Administracdo — Moacir Ferreira Teixeira

Além da prestag@o de servigo relacionada a Emissdo, o Votorantim ndo tem relagdes comerciais relevantes
com Moacir Ferreira Teixeira. Ndo ha relacdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos
comerciais relevantes entre o Votorantim ¢ Moacir Ferreira Teixeira.

Entre a Emissora e a Devedora

Além dos servigos relacionados a presente Oferta, a Emissora ndo mantém empréstimos, investimentos ou
qualquer outro relacionamento com a Devedora. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a
Emissora e a Devedora.

Entre a Emissora e a Avalista

Além dos servicos relacionados a presente Oferta, a Emissora ndo mantém empréstimos, investimentos ou
qualquer outro relacionamento com a Avalista. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a
Emissora e a Avalista.

Entre a Emissora e o Agente Fiduciario

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
que o Agente Fiduciario figura como prestador de servigos, a Emissora ndo mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Fiduciario.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Agente Fiduciario.
Entre a Emissora e o Custodiante

Além dos servigos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
que o Custodiante figura como prestador de servigos, a Emissora ndo mantém empréstimos, investimentos ou
qualquer outro relacionamento com o Custodiante.

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora e o Custodiante.
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Entre a Emissora e o Agente Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta ¢ a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora ¢ em
que o Agente Escriturador figura como prestador de servigos, a Emissora ndo mantém empréstimos,
investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Agente Escriturador. Ndo ha qualquer relagdo ou
vinculo societario entre a Emissora e o Agente Escriturador.

Entre a Emissora e o Banco Liquidante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em
que o Banco Liquidante figura como prestador de servicos, a Emissora ndo mantém empréstimos,
investimentos relevantes ou qualquer outro relacionamento com o Banco Liquidante. A Emissora possui
investimentos em aplicagdes financeiras no Banco Liquidante (Invest Plus), que totalizam, nesta data, o
montante de R$292.848,29 (duzentos e noventa e dois mil, oitocentos e quarenta e oito reais e vinte e nove
centavos).

Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Emissora ¢ o Banco Liquidante.
Entre a Emissora e a Cedente

Além da cessao relacionada a presente Oferta e a outras emissdes de CRA realizadas pela Emissora e em que
o Cedente atuou como Coordenador, a Emissora ndo mantém empréstimos, investimentos ou qualquer outro
relacionamento com o Agente Escriturador.

Entre a Emissora e o Auditor Independente

O auditor Independente presta para a Emissora servigos profissionais de auditoria independente, inclusive do
patriménio separado constituido por outras emissdes de CRAs. Além destes servigos, a Emissora ndo mantém
empréstimos, investimentos ou qualquer outro relacionamento com o Auditor Independente.

Entre a Devedora e a Avalista

Conforme descrito acima, a Devedora faz parte do mesmo grupo econdmico da Avalista, sendo que a Avalista
detém 99,9% do capital social da Devedora. As relagdes contratuais entre a Devedora e Avalista restringem-se
a 3 (trés) contratos para compartilhamento de estrutura administrativa e consecutivo rateio de despesas. Além
dos referidos contratos, ndo ha relagdes de empréstimos, financiamentos ou outros contratos comerciais
relevantes entre a Devedora e a Avalista.

Entre a Devedora e o Agente Fiduciario

Considerando que a Devedora ¢ integrante do grupo econdomico da Avalista, vide as informagdes listadas na
secdo "Entre a Avalista e o Agente Fiducidrio".

Entre a Devedora e o Custodiante

Considerando que a Devedora ¢ integrante do grupo econdmico da Avalista, vide as informagdes listadas na
secdo "Entre a Avalista e o Custodiante".

Entre a Devedora e o Agente Escriturador

Considerando que a Devedora ¢ integrante do grupo econdmico da Avalista, vide as informacdes listadas na
secdo "Entre a Avalista e o Agente Escriturador".
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Entre a Devedora e o Agente Registrador

Considerando que a Devedora ¢ integrante do grupo econdomico da Avalista, vide as informagdes listadas na
secdo "Entre a Avalista e o Agente Registrador".

Entre a Devedora e o Banco Liquidante

Considerando que a Devedora ¢ integrante do grupo econdomico da Avalista, vide as informagdes listadas na
secdo "Entre a Avalista e o Banco Liquidante".

Entre a Devedora e a Cedente

Considerando que a Cedente ¢ integrante do grupo economico do Coordenador Lider e a Devedora ¢
integrante do grupo econdomico da Avalista, Vide informacdes listadas na se¢do “Relacionamento —
Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Avalista”.

Entre a Devedora e o Auditor Independente

Considerando que a Devedora ¢ integrante do grupo econdémico da Avalista, vide as informagdes listadas na
secdo "Entre a Avalista ¢ o Auditor Independente".

Entre a Avalista e o Agente Fiduciario

Além da prestacdo de servigo relacionada a Emissdo, a Avalista ndo tem relagdes comerciais com o Agente
Fiduciario. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre a Avalista e o Agente Fiduciario.

Entre a Avalista e o Custodiante

Além da prestagdo de servico relacionada a Emissdo, a Avalista ndo tem relagdes comerciais com o
Custodiante. Nao hé qualquer relag@o ou vinculo societario, nem relagcdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre a Avalista e o Custodiante.

Entre a Avalista e o Agente Escriturador

Além da prestacdo de servigo relacionada a Emissdo, a Avalista ndo tem relagdes comerciais com o Agente
Escriturador. N&o ha qualquer relag@o ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre a Avalista e o0 Agente Escriturador.

Entre a Avalista e o0 Agente Registrador

Além da prestacdo de servigo relacionada a Emissdo, a Avalista ndo tem relagdes comerciais com o Agente
Registrador. Nao ha qualquer relagdo ou vinculo societario, nem relagdes de empréstimos, financiamentos ou
outros contratos comerciais relevantes, entre a Avalista e o Agente Registrador.

Entre a Avalista e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, o Banco Liquidante e seu respectivo conglomerado economico ¢ credor da Avalista e
suas controladas nas operagdes financeiras destacadas abaixo:

Tipo de operagdo: Derivativos

» Data de Inicio do Contrato: 21/06/2013

» Data de Vencimento: 15/07/2019

* Valor Total Tomado (em R$): 84.034.242,92
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Tipo de operagdo: Derivativos
e Data de Inicio do Contrato: 26/09/2012
e Data de Vencimento: 17/08/2020

*  Valor Total Tomado (em R$): 172.898.500,00

Tipo de operagdo: Derivativos
e Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013
e Data de Vencimento: 28/03/2016

» Valor Total Tomado (em R$): 3.153.768,82

Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013

» Data de Vencimento: 28/06/2016

* Valor Total Tomado (em R$): 3.149.877,04

Tipo de operagdo: Derivativos
e Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013
e Data de Vencimento: 28/09/2016

* Valor Total Tomado (em R$): 27.940.724,39

Tipo de operagdo: Derivativos
e Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013
e Data de Vencimento: 28/12/2016

* Valor Total Tomado (em R$): 2.704.418,67

Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013

+ Data de Vencimento: 28/03/2017

* Valor Total Tomado (em R$): 2.644.160,92

Tipo de operagdo: Derivativos
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e Data de Inicio do Contrato: 03/07/2013
e Data de Vencimento: 28/12/2017
* Valor Total Tomado (em R$): 1.291.705,90

Tipo de operagdo: Derivativos

+ Data de Inicio do Contrato: 06/07/2011

+ Data de Vencimento: 15/12/2017

» Valor Total Tomado (em R$): 63.597.427,51

Emitente: FIBRIA CELULOSE S.A

Tipo de operacdo: Nota de Crédito a Exportagdo

» Data de Inicio do Contrato: 26/09/2012

» Data de Vencimento: 17/08/2020

*  Valor Total Tomado (em R$): 172.898.500,00

* Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em R$): 172.898.500,00

Emitente: FIBRIA CELULOSE S.A

Tipo de operagdo: Stand By Credit Facility - Revolving

» Data de Inicio do Contrato: 31/03/2014

» Data de Vencimento: 02/04/2018

*  Valor Total Tomado (em R$): 300.000.000,00

+ Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em R$): 300.000.000,00

Emitente: FIBRIA CELULOSE S.A

Tipo de operagdo: Stand By Credit Facility - Revolving

» Data de Inicio do Contrato: 22/04/2013

+ Data de Vencimento: 09/04/2017

* Valor Total Tomado (em R$): 300.000.000,00

« Saldo Total em Aberto em 30/06/2015 (em R$): 300.000.000,00
Empresa: FIBRIA CELULOSE S.A

Tipo de operacdo: Fianga bancaria

* Valor total em 30/06/2015 (em R$): 170.000.000,00
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Entre a Avalista e a Cedente

Considerando que a Cedente ¢ integrante do grupo econdmico do Coordenador Lider, vide informagdes
listadas na se¢do “Relacionamento — Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Avalista”.

Entre a Avalista e o Auditor Independente

O Auditor Independente ou outras sociedades do seu grupo presta servigos profissionais de auditoria
independente para a Avalista. Além do relacionamento decorrente da Oferta e do relacionamento comercial
no curso normal dos negoécios, a Avalista ndo mantém relacionamento com o Auditor Independente ou outras
sociedades de seu grupo. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societdrio, nem relagcdes de empréstimos,
financiamentos ou outros contratos comerciais relevantes, entre a Avalista e o Auditor Independente.
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ANEXO I

Estatuto Social da Emissora
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JUCESP PROTOCOLO
0.563.181/15-1

AR

il

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ/MF n.° 10.753.164/0001-43
NIRE n.° 35300367308
Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA REALIZADA EM 05 DE MAIO DE 2015

1. Local e hora: Na sede social da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegacio

S.A. (“Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.° 1.553, 5° andar, CEP 05419-001
na Capital do Estado de Sao Paulo, as 10h00.

]

2. Presenga e Convocagido: Acionistas representando a totalidade do capital social da
Sociedade, conforme assinaturas constantes no “Livro de Presenca de Acionistas™. Dispensada a
publicacio de Editais de Convocagio, conforme o disposto no artigo 124, §4° da Lei n. © 6.404, de
15.12.76.

b Ordem do Dia: (i) Retificar a deliberagio tomada na Assembleia Geral Ordinaria da
Companhia realizada em 30 de Abril de 2015 (“AGO 2015’), relativa 2 Aprovacio da destinagio do
lucro do exercicio social de 2014 e a distribui¢io de dividendos; e (ii) Aprovar a consolidacio do

Estatuto Social da Companhia, contemplando todas as alteracoes feitas desde a sua constituigo.

4. Deliberagoes: Por unanimidade, observadas as restricoes legais ao exercicio do direito de
voto, sem qualquer oposicio, ressalva, restriio ou protesto dos presentes, foram tomadas as

seguintes deliberagoes:

(i) Constou na ata da AGO 2015 a distribuicio de dividendos da totalidade do lucro
liquido apurado no exercicio social de 2014. Ocorre que, antes da distribuicdo dos
dividendos, a Companhia constituiu reserva legal no montante total de R$ 39.625,82,
passando o rotal de dividendos a serem distribuidos para o valor total de RS
1.121.954,44. Assim, fica retficada a distribuicio de 100% do lucro liquido apurado
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no exercicio social de 2014, para 96,59% do lucro liquido apurado no exercicio social
de 2014. Permanecem todos os demais termos da aprovacio, inclusive os

apontamentos de distribuigio antecipadas.

(i)  Foi aprovada, sem ressalvas, a consolidacio do Estatuto Social da Companhia, nos

termos do Anexo I da presente ata.

(iii)  Autorizar a administracdo da Companhia a tomar todas as providéncias necessarias

ao cumprimento das deliberacdes.

Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembléda, da qual foi

lavrada a presente Ata, que foi lida, aprovada e assinada pelos presentes.

Assinaturas: Ecoagro Participagdes S.A., na figura dos seus Diretores; Moacir Ferreira Teixeira.
¢ > g

Confere com o original lavrado em livro préprio.

Sao Paulo, 05 de Maio de 2015.

Cristian de Almeida \l\‘nagalii
Secretirio

R
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ANEXOI

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

ESTATUTO SOCIAL
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO

Artigo 1. A ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO S.A. (a “Companhia”) ¢ uma sociedade anonima aberta, que se rege por este
Estatuto Social, pela Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1996, e alteragdes posteriores, pelas demais
legislagoes aplicaveis as sociedades anodnimas e, especificamente, as companhias securitizadoras

sujeitas a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004.

Artigo 2. A Companhia tem por objeto (i) a aquisicio de quaisquer direitos creditérios do
agronegocio com a consequiente emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio no mercado
financeiro e de capitais; e (if) a realizacio e/ou a prestacio de negdcios e/ou servicos compativeis
com a anvidade de securitizacio de direitos creditorios do agronegécio, incluindo, mas nio se
limitando, a administracio, recuperagio e alienacio de direitos creditérios do agronegécio bem

como a realizacio de operacoes em mercados derivativos:

Paragrafo Unico. A Companhia pode participar de quaisquer outras sociedades mediante

deliberacio do Conselho de Administracio.

Artigo 3. A Companhia tem sede ¢ foro na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Pedroso de Morais, 1553, 5° andar, conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, podendo, por deliberacio do

il
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Conselho de Administracdo abrir, transferir e extinguir sucursais, filiais, agéncias, escritrios e

quaisquer outros estabelecimentos em qualquer parte do territério nacional e no exterior.
Artigo 4. A Companhia terd prazo indeterminado de duragio.
CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5. O capital social ¢ de R$ 299.000,00 (duzentos e noventa ¢ nove mil reais), totalmente
subserito e integralizado, sendo dividido em 100.000 (cem mil) agdes ordinirias nominativas, sem

valor nominal.

Parigrafo Primeiro. Cada agio ordiniria confere a seu titular direito a um voto nas deliberacoes da

Assembléia Geral.

Parigrafo Segundo. A Assembléia Geral poderd criar agdes preferenciais, de uma ou mais classes,

com ou sem direito de voto.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 6. A Assembléia Geral reunir-se-4 ordinariamente nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes
a0 término do exercicio social, reunindo-se ainda extraordinariamente sempre que os interesses

sociais ou a lei assim exigirem.

Parigrafo Primeiro. A Assembléia Geral serd convocada na forma da lei. Independentemente das
formalidades de convocagio, sera considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem
todos os acionistas.

Parigrafo Segundo. A Assembléia Geral sera presidida pelo Presidente do Conselho de

Administracio, ou, na sua auséncia, por quem a Assembléia Geral indicar. O presidente da

Assembléia Geral escolherd um dos presentes para secretarid-lo.

A\ Y
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Artigo 7. A Assembléia Geral rem competéncia para decidir sobre todos os assuntos de interesse da
Companhia, 2 excegio dos que, por disposicio legal ou por forga do presente Estatuto Social, forem

reservados 2 competéncia dos 6rgaos de administragio.

Parigrafo Unico. As deliberagdes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria absolura de

votos, ressalvadas as excegOes previstas em lel.

Artigo 8. Além das matérias previstas em lel, compete privativamente & Assembléia Geral deliberar

sobre:

a) aprovacgio do orcamenro anual para a realizagio de despesas no exercicio social seguinte,

elaborado pela administragio da Companhia;
b) reforma deste Estatuto Social;
¢) eleigio dos membros do Conselho de Administracio;

d) fixagio do valor global e condicoes de pagamento da remuneragio dos membros dos érgios

de administracio e do Conselho Fiscal, caso instalado;
e) destinagio dos lucros liquidos e distribuicao de dividendos;
f) dissolucdo e liquidacio da Companhia; e

g) confissio de faléncia, impetragio de concordata ou requerimento de recuperagao judicial

e/ou extrajudicial, ou autorizacio para que os administradores pratiquem tais atos.]
CAPITULO IV - ADMINISTRACAO

Artigo 9. A administragio da Companhia compete a0 Conselho de Administragdo e 2 Diretotia.
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Artigo 10. Os membros do Conselho de Administragio e da Diretoria devem assumir seus cargos
dentro de 30 (trinta) dias a contar das respectivas datas de nomeacio, mediante assinatura de termo
de posse no livro de atas do Conselho de Administragao e da Diretoria, permanecendo em seus

cargos até a investidura dos novos administradores eleitos.

Artigo 11. A Assembléia Geral devera fixar a remuneracio dos administradores da Companhia. A
remuneracio pode ser fixada de forma individual para cada administrador ou de forma global,

sendo neste caso distribuida conforme deliberacio do Conselho de Administragio.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 12. O Conselho de Administragio é composto por, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5
(cinco) membros, todos acionistas, eleitos e destituiveis pela Assembléia Geral, com mandato de 2

(dois) anos, sendo permitida a reeleicio.

Parigrafo Primeiro. A Assembléia Geral nomeari dentre os conselheiros o Presidente do
Conselho de Administragio. Ocorrendo impedimento ou auséncia temporaria do Presidente, a
presidéncia seri assumida pelo membro designado previamente pelo Presidente ou, na falta de

designagio prévia, por quem os demais membros vierem a designar.

Paragrafo Segundo. IHavendo vacancia do cargo ou rentincia de um dos membros do Conselho de

Administracio, a Assembléia Geral serd convocada imediatamente para preenchimento da posigio.

Artigo 13. As reunides do Conselho de Administracio devem ser convocadas pelo Presidente do
Conselho de Administracio, ou por pelo menos 2 (dois) membros do propro Conselho de
Administragio, mediante convocacio escrita, contendo, além do local, data e hora da reunido, a
ordem do dia. As reunides do Consclho de Administracdo serdo convocadas com no minimo 5
(cinco) dias de antecedéncia. Independentemente das formalidades de convocagio, serd considerada

regular a reuniiio a que comparecerem todos os membros do Conselho de Administracao.

P
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Paragrafo Unico. O membro do Consclho de Administragio poderd se fazer representar na
reunido por outro membro do Conselho de Administragio devidamente autorizado por escrito.
Poderi também enviar antecipadamente seu voto por esctito, ou ainda partcipar da reunido a
distancia utilizando-se de reuniio telefonica, video conferéncia ou outro meio de comunicagio que
possa assegurar a autenticidade da pardcipagio. No caso de participagdo a distincia, o membro do
Conselho de Administragio poderd transmidr via fac-simile (ou outra forma que assegure de
maneira segura a autenticidade de transmissdes escritas) declaracées de voto sobre as matérias

tratadas durante a reunido ou a propria ata lavrada quando da conclusio dos trabalhos.

Artigo 14. O quorum de instalacio das reunides do Conselho de Administragio sera de 3 membros.

As deliberages serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 15. Compete ao Conselho de Administracio, além das outras atribuicoes fixadas neste

Estatuto Social:
a) fixar a orientacio geral dos negécios da Companhia;

b) eleger e destituir os Diretores da Companhia ¢ fixar-lhes as atribuicées, observado o que a

respeito dispuser o presente Estatuto Social;
¢) fiscalizar a gestio dos Diretores, examinar a qualquer tempo os livros e documentos da
Companhia, bem como solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragio ou

sobre quaisquer outros atos;

d) convocar a Assembléia Geral quando julgar conveniente e, no caso de Assembléia Geral

Ordindria, no prazo determinado por lei;
¢) manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria;

f) aprovar a alienacio ou aquisicio de quotas ou agdes de emissio de outras sociedades e de

Ay
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propriedade da Companhia;
g) aprovar a aquisi¢do, a venda, a promessa de compra ou de venda dos bens iméveis ou quaisquer
outros que constituam parte do ativo imobilizado da Companhia, a constituicdo de 6nus reais e a
prestacdo de garantias a obrigacdes de terceiros;
h) aprovar a contratacio de auditores externos independentes;

G 2

1) aprovar e autorizar previamente a Diretoria celebrar contratos de empréstimos;

]) aprovar e autorizar a contratacio de empregados ou prestadores de servigos cuja remuneragio

anual seja superior a R§ 120.000,00 (cento e vinte mil reais);

k) aprovar e autorizar previamente a Dirctoria na assuncio de quaisquer obrigacdes contratuais cujo

valor seja superior a RS 100.000,00 (cem mil reais) por transacao;

1) deliberar e aprovar sobre a emissio de acoes, debéntures, bonus de subscricio, Certificados de
Recebiveis de Agronegdcio (“CRA”) e quaisquer outros titulos de créditos ou valores mobilidrios,
independentemente do valor, fixando o preco de emissio, forma de subscricio e integralizagio e

outras condicoes da emissio; e

1) exercer outras atribui¢cdes legais ou que lhe sejam conferidas pela Assembléia Geral.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 16. A Diretoria ¢ o 6rgao de representagio da Companhia, competindo-lhe praticar todos os

atos de gestio dos negocios sociais.
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Artigo 17. A Diretoria nio é um d6rgio colegiado, podendo contudo reunir-se a critério do Diretor

Presidente para tratar de aspectos operacionais.

Artigo 18. A Diretoria é composta por 2 (dois) diretores, eleitos e destituiveis pelo Conselho de

Administragio, com mandato de 2 (dois) anos, sendo permitida a recondugio.

Artigo 19. Dentre os diretores um scra designado Diretor Presidente ¢ o outro scrd designado

Diretor de Relagoes com os Investddores.

Parigrafo Primeiro. Compete ao Diretor Presidente:

M)
(if)

ey
)

dirigir, coordenar e supervisionar as atividades dos demais Diretores;

coordenar os trabalhos de preparacio das demonstracdes financeiras ¢ o relatorio anual
da administracio da Companhia, bem como a sua apresentacio ao Conselho de
Administracio e aos Acionistas; e

supervisionar os trabalhos de auditoria interna ¢ assessoria legal; e

presidir e convocar as reunides de Diretoria.

Parigrafo Segundo. Compete ao Diretor de Relacdes com os Investidores, além das atribuicdes

definidas pelo Conselho de Administragio:

M

(1)
(i)

)

representar a Companhia perante a Comissio de Valores Mobilidrios, o Banco Central
do Brasil e demais orgaos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de
capitais;

representar a Companhia junto a seus investidores e acionistas;

prestar informagoes aos investidores, 2 CVM e a bolsa de valores ou mercado de balcio
onde forem negociados os valores mobilidrios da Companhia; e

manter atualizado o registro da Companhia em conformidade com a regulamentagio
aplicivel da CVM.

f\./\
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Artigo 20. A Companhia serd representada e somente sera considerada validamente obrigada por

ato ou assinatura:
a) sempre em conjunto dos dois Diretores; ou
b) sempre em conjunto de um dos Diretores com um procurador.

Parigrafo Unico — As procuracdes serdo sempre outorgadas pelos dois Diretores, sendo que
estabelecerio os poderes do procurador e, excetuando-se as procuracdes outorgadas para fins

judiciais, nio terdo prazo superior a 1 (um) ano.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL
Artigo 21. O Consclho Fiscal somente sera instalado a pedido dos acionistas e possui as
competeéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Paragrafo Primeiro. O Conselho Fiscal é composto por no minimo 3 (trés) e no maximo 5 (cinco)

membros efetivos e igual nimero de suplentes, eleitos pela Assembléia Geral.

Parigrafo Segundo. O Conselho Fiscal podera reunir-se sempre que necessario mediante

convocagio de qualquer de seus membros, lavrando-se em ata suas deliberacoes.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL, DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
LUCROS

Artigo 22. O exercicio social terd inicio em 01 de janeiro e término em 31 de dezembro. Ao término

de cada exercicio social serio elaboradas as demonstracdes financeiras previstas em lei.

Artigo 23. No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstracdes financeiras exigidas

em lei, observando-se quanto 2 distribui¢io de resultado apurado, as seguintes regras:
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(1) deducio dos prejuizos acumulados ¢ a provisio para imposto de renda; ¢

(i) distribui¢do do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco por cento)
para a constituicio de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte por cento) do capital
social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo, ajustado nos termos do art. 202 da Lei
n° 6.404/76, destinado ao pagamento do dividendo obrigatédo; e (c) o saldo, se houver,

apos as destinacdes supra, tera o destino que lhe for dado pela Assembléia Geral.

Artigo 24. A Companhia por deliberagio do Conselho de Administragio poderi levantar balancos
semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de lucros apurados nesses
balangos. A Companhia por deliberagio do Conselho de Administragio podera ainda declarar
dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros existentes no

ultimo balanco anual ou semestral.

Paragrafo Unico. Os dividendos distribuidos nos termos deste arigo poderdo ser imputados ao

dividendo obrigatorio.

Artigo 25. A Companhia podera remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital

proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.

Parigrafo Unico. A remuneragio paga nos termos deste artigo poderd ser imputada ao dividendo

obrigatorio.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 26. A Companhia se dissolverd e entrard em liquidagdo nos casos previstos em lei, cabendo 2
Assembléia Geral estabelecer 0o modo de liquidagio ¢ eleger o liquidante, ou liquidantes, e o
Conselho Fiscal, que deverio funcionar no petiodo de liquidacio, fixando-lhes os poderes e

remuneracio.
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CAPITULO X - RESOLUGCAO DE CONFLITOS

Artigo 27. As divergéncias entre os acionistas ¢ a Companhia, ou entre os acionistas controladores ¢
o0s acionistas minotitarios, deverdo ser solucionadas mediante arbitragem em conformidade com as
regras do Centro de Arbitragem e Mediacio da Camara de Comércio Brasil-Canada por um ou mais

arbitros nomeados de acordo com tais regras.
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ANEXO II

ATAS DAS APROVACOES SOCIETARIAS DA EMISSORA
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JUCESP PROTOCOLO
0.732.434/15-4

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREI,

sa VIV e

COMPANHIA ABERTA
CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43
NIRE n° 35300367308
CVM n° 21741

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 03 DE JULHO DE 2015

DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos 03 dias do meés de julho do ano de 2015, as 10
(dez) horas, na sede da Lco Securitizadota de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A.
(“Companhia”), localizada na Avenida Pedroso de Morais, n.° 1,553, 5° andar, Conjuntos 53 e

54, CEP 05419-001, Sao Paulo — 5P.

CONVOCA(;AO: Convocada pelo Presidente do Conselho de Administracao, conforme o
Artigo 13 do Estatuto Social da Companhia.

PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administracio, conforme assinaturas

constantes nesta Ata.

COMPOSI(:J-\O DA MESA: O Sr. Milton Seatolini Menten, foi o Presidente da mesa, e a Sra.

Claudia Orenga Frizatd, foi 4 secretaria da mesa.

ORDEM DO DIA: Deliberar acerca da retificagio do valor limite da Primeira Emissio de
Certificado de Recebiveis do Agronegocio da Companhia, nos termos da Lei 11.076 de 30 de
Dezembro de 2004, inicialmente deliberada na Reuniio do Conselho da Administracao realizada
em 17 de agosto de 2009, e retficada nas rambém Reunides do Conselho da Administragio

realizadas em 29 de setembro de 2009 ¢ 04 de dezembro de 2013.

DELIBERACOES: l'oram aprovadas as seguintes deliberacdes sem reservas e por unanimidade

de votos da totalidade dos conselheiros administrativos da Companhia:

I. Retificacio da deliberagio ocorrida na Reuniio do Conselho da Administracio realizada
em 17 de agosto de 2009, inclusive das retificacoes ocorridas nas também Reunides do
Consclho da Administracio realizadas em 29 de setembro de 2009 e 04 de dezembro de
2013, nas quais, de forma consolidada, foi aprovada a Primeira Emissio de Certificado de

Recebiveis do Agronegocio da Companhia no valor limite de RS 2.000.000.000,00 (dois

1 LNI . \
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bilhdes de reais), ficando, a partir da presente deliberacio, este valor aumentado para RS
4.000.0¢0.0C0,00 (qurzs bilhoes de reats).

Todas as demais disposicoes counstantes da Ata que aprovou a Primeira Emissio de

Certificado de Recebiveis do Agronegocio da Companhia, e que nio foram expressamente

retificadas por meio das decisoes ora deliberadas, permaneceriao em vigor de acordo com os

seus termos.

Por fim, foi autorizado ¢ determinado que os consclheiros da Companhia promovam

todos os atos necessarios a implementacao das deliberacdes da presente Ata, inclusive os

registros e publicacoes, necessdrios a perfeita formalizacdo dos atos praticados.

ENCERRAMENTO, LAVRATURA E LEITURA DA ATA: Nada mais havendo a

deliberar, o Sr. Presidente deu por encerrados ¢ conclusos os trabalhos. Em seguida, suspendeu a

sessio pelo tempo necessirio a lavratura da presente Ata. Reaberta a sessio, fol esta lida,

aprovada ¢ devidamente assinada pela totalidade dos Conselheiros da Companhia, os srs. Moacir

Ferreira Teixeira, Milton Scatolini Menten e Joaquim Douglas de Albuquerque.

A presente ara confere com a original lavrada em livro proprio.

Presidente da Mesa

CONSELHEIR!

Sio Paulo, 03 de julho de 2015.

C@AGIR FERREIRA TEIXEIRA

MILTON SCAOL?ﬁ W

(/M O

1
JOAQUIM D/OUGLKS DE ALBUQUERQUE
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JUCESP PROTOCOLO
0.753.054/15-2

T s asea IINUNHRRALD

CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43
NIRE n° 35300367308
CVM n° 21741

ATA DE REUNIAO DE DIRETORIA
REALIZADA EM 08 DE JULHO DE 2015

Data, Hora e Local: Aos 8 dias do més de julho de 2015, as 10:00 horas, na sede da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A. (“Companhia ou Emissora”),
localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553,
50 andar, conjunto 53, CEP 05419-001. Presenca: Presentes todos os membros da Diretoria
da Companhia. Convocagao: Convocada pelo Diretor Presidente, conforme o Artigo 19,
Paragrafo Primeiro, Inciso IV, do Estatuto Social da Companhia. Mesa: Sr. Milton Scatolini
Menten, na qualidade de Presidente; e Sra. Claudia Orenga Frizatti, na qualidade de
Secretaria. Ordem do dia: Deliberar sobre os termos e condicdes da 732 SERIE DA 12
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (“"CRAs 732 série”),
conforme autorizado pela reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 17
de agosto de 2009, arquivada na JUCESP em 24 de agosto de 2009, sob o n® 293.935/09-9, e
publicada no Jornal e no DOESP em 10 de setembro de 2009, e em reunido do conselho de
administracdo da Emissora realizada em 29 de setembro de 2009, registrada na JUCESP em 10
de dezembro de 2009, sob o n® 454.679/09-9, publicada no Jornal e no DOESP em 7 de
dezembro de 2009, conforme retificadas em reunifo do conselho de administracdo da
Emissora, realizada em 4 de dezembro de 2013, registrada na JUCESP em 17 de Dezembro de
2013, sob o n® 478.835/13-9 e publicada no Jornal e no DOESP em 20 de Dezembro de 2013,
e em reunido do conselho de administragdo da Emissora realizada em 03 de julho de 2015, em
processo de registro, nas quais se aprovou a emissao de séries de CRA em montante de até R$
4.000.000.000,00 (quatro bilhGes de reais). Deliberagdo Tomada por Unanimidade: Foi
aprovada, pela Diretoria da Companhia, sem quaisquer ressalvas e por unanimidade de votos
dos Diretores, as seguintes deliberagdes: (I) Emissdo dos CRAs da 732 série, a qual sera
realizada durante o ano de 2015, na Cidade e Estado de Sdo Paulo, em 01 (uma) Gnica série
integrante da 12 Emissdao de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Securitizadora
("Emissdo”). (II) Os CRAs 732 série serdo lastreados por direitos creditérios do agronegdcio,
consubstanciados por Nota de Crédito a Exportagdo, emitida pela Fibria - MS Celulose Sul
Mato-Grossense a favor do Ital Unibanco S.A. instituigdo financeira com endereco na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 19, 29, 3° (parte),
40 e 59 andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/4816-09 e cedida de

e
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forma onerosa e definitiva & Cempannia (“NCE”); {{1I) Os CRAs 732 série serdo objeto de
distribuicdo publica nos termns da Instrucfo da CVM rv 400 (“Instrugdo CVM 400"), de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, tendo como coordenador lider o BANCO ITAU BBA
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
enderego em S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°,
20, 30 (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
17.298.052/0001-30 ("Coordenador Lider”); (IV) Os CRAs 732 série contardo com a

instituicdo de regime fiduciario sobre os créditos que lastreiam esta Emissdo; (V) A partir da

Data de Integralizagdo os CRAs farao jus a juros remuneratdrios, com a porcentagem a ser
obtida em processo de Bookbuilding, relativa a variagdo acumulada da Taxa DI, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis. (VI) Todas as demais condigdes da Emissao constardo no Termo de
Securitizacdo, inclusive a quantidade de CRAs emitidos, o valor nominal de cada CRA, a
remuneracdo, as respectivas datas de vencimento a ser formalizado pela Companhia
Securitizadora e o Agente Fiducidrio da Emissdo dos titulos dos CRAs 732 série a serem
emitidos (VII) Ap6s o processo de Bookbuilding, ndo sera necessario a Diretoria ratificar os
termos e valores ali obtidos, uma vez que esta sera signataria do Termo de Securitizagdo,
ocasio em que a sua assinatura sera entendida como aceitagdo dos termos e condigdes ali
expressos. Encerramento da Reunido e Lavratura da Ata: Nada mais havendo a ser
tratado, oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e ninguém se manifestando,
foram suspensos os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura desta ata. Reaberta a sessao,
foi esta ata lida, conferida, aprovada e assinada por todos os presentes, incluindo a totalidade
dos membros da Diretoria da Companhia, os srs. Milton Scatolini Menten e Cristian de Almeida

Fumagalli.

A presente ata confere com a lavrada em livro proprio.

do Paulo, 08 de julho de 2015.

mlgﬁw

Presidente da Mesa

Diretores Presentes:

J \ < |
=
Miltbn S;?(oll}#/h&@@// Cristian de Almeid’a\ELmagalli

Diretof Presidente Diretor de Relacdo com Investidores
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FIBRIA-MS CELULOSE SUL MATO-GROSSENSE LTDA.
CNPJ/MF N.° 36.785.418/0001-07
NIRE 35.225.356.634

ATA DE REUNIAO DE SOCIOS
REALIZADA EM 27 DE JULHO DE 2015

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 27 de julho de 2015, as 14h00 na
sede social da FIBRIA-MS CELULOSE SUL MATO-GROSSENSE LTDA., na
Cidade de S&o Paulo, Estado do Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n°. 302, Torre
B, 3° andar, conjunto 32, no bairro Vila Olimpia, CEP 04551-010 ("Sociedade").

2. CONVOCAGAO E PRESENGA: Dispensada a convocagéo, conforme o disposto
no artigo 1072, § 2° da Lei 10.406 de 10 de janeiro 2002 (“Cédigo Civil Brasileiro™),
e do paragrafo 1°, da Clausula 12 do Contrato Social, em razdo da presenga dos
socios representando a totalidade do capital social, quais sejam: (i) FIBRIA
CELULOSE S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n° 302, 3° e 4° (parte) andares, Edificio Vila
Olimpia Corporate, Torre B, Bairro Vila Olimpia, Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.643.228/0001-21 e
NIRE 35.300.022.807, neste ato representada por seus Diretores, Srs. Guilherme
Perboyre Cavalcanti, brasileiro, casado, economista, portador da Cédula de
Identidade RG n.° 04834163-0, expedida pelo IFP-RJ, inscrito no CPF/MF sob o n.°
010.981.437-10; e Luiz Fernando Torres Pinto, brasileiro, casado, engenheiro
quimico, portador da Cédula de Identidade RG n.° M-760. 059, expedida pela
SSP/MG, inscrito no CPF/MF sob o n.° 060.920.087-932; ambos residentes e
domiciliados na Cidade e Estado de Sao Paulo, com escritério na Rua Fidéncio
Ramos, n® 302, 3° andar, Edificio Vila Olimpia Corporate, Torre B, Bairro Vila
Olimpia, Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04551-010; e (ii) Sr.
GUILHERME PERBOYRE CAVALCANTI, acima qualificado.

3. MESA: Sr. Guilherme Perboyre Cavalcanti — Presidente; e
Sra. Luiz Fernando Torres Pinto — Secretario.

4. ORDEM DO DIA: Nos termos da Clausula 12 do Contrato Social, (i) aprovar o
Plano de Expanséo da Sociedade, Projeto Horizonte 2, por meio da expansao da
unidade industrial de celulose em Trés Lagoas, no Estado do Mato Grosso do Sul;
(ii) aprovar o Plano de Captagao da Sociedade, em conjunto com a Fibria Celulose
S.A., objetivando a captagdo de recursos para a implementacdo do Projeto
Horizonte 2; (iii) aprovar a emissdo de Nota de Crédito a Exportacdo pela
Sociedade, no ambito da Operagéo de Securitizagdo (conforme abaixo definido),
objetivando a captagéo de recursos para a implementacéo do Projeto Horizonte 2; e (ﬂf
(iv) autorizar a Diretoria da Sociedade a assinar todos os documentos e praticar

=)
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quaisquer atos necesséarios a efetivagdo da deliberagéo proposta, assim como a
negociagéo e celebracdo de contratos de parceria visando o cumprimento das
disposicdes previstas.

5. DELIBERAGOES: Os sdcios decidem, por unanimidade, nos termos da Clausula
12 do Contrato Social da Sociedade:

(i) Aprovar o plano de expanséo da Sociedade, denominado Projeto Horizonte 2,
a partir da ampliagdo da unidade industrial de celulose em Trés Lagoas, no Estado
do Mato Grosso do Sul.

O Projeto Horizonte 2 contempla a construgdo de nova linha de producéo de
celulose branqueada de eucalipto (BEKP) com capacidade nominal de 1.750.000
AdtB por ano, com o investimento total de R$ 7.700.000.000,00 (sete bilhdes e
setecentos milhées de reais). A operacdo da nova linha industrial tem previsdo de
se iniciar no quarto trimestre de 2017.

(i) Aprovar o Plano de Captagdo da Sociedade a ser feito em conjunto com a
socia Fibria Celulose S.A., no valor em Reais equivalente a USD 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de dodlares), objetivando a captagdo de recursos para a
implementacéo do Projeto Horizonte 2, aprovado no item (i) acima.

(i) Considerando as aprovagbes dos itens (i) e (ii) acima, aprovar a emissao, pela
Sociedade, de Nota de Crédito a Exportacg&o, nos termos da Lei n° 6.313, de 16 de
dezembro de 1975 e alteragdes posteriores, e do Decreto-Lei n® 413, de 9 de
janeiro de 1969 e alteragdes posteriores ("NCE"), em favor do Itat Unibanco S.A.,
instituicdo financeira, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara,

CEP 04.344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 ("ltat
Unibanco"), o qual cedera os direitos creditérios decorrentes da NCE a Eco
Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A, companhia
securitizadora de direitos creditérios do agronegécio, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 5° andar,
conjuntos 53 e 54, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 10.753.164/0001-

43 ("Securitizadora"), para que seja lastro da emisséo de certificados de direitos
creditérios do agronegocio, nos termos da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de

2004 e alteragbes posteriores, os quais serdo objeto de distribuigdo publica, nos
termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e alteragdes /\/’
posteriores ("Operagdo de Securitizagdo"). Os recursos obtidos por meio da %
Operagéo de Securitizagdo serdo utilizados pela Sociedade para a implementagéo

do Projeto Horizonte 2.

SO

(iv) Autorizar a Diretoria da Sociedade, por si ou por seus procuradores por ela /Y}’
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designados, nos termos do seu Contrato Social, a: (a) assinar todos os documentos
e praticar quaisquer atos necessarios a efetivacdo das deliberagbes acima,
incluindo, mas ndo se limitando a, assinar a NCE e o "Instrumento Particular de
Cessao de Direitos Creditorios do Agronegécio e Outras Avengas", e demais
documentos relativos a Operagdo de Securitizacdo, bem como eventuais
aditamentos a serem celebrados de tempos em tempos; e (b) ratificar a assinatura
de todos os documentos e a pratica de quaisquer atos necessarios até entdo
realizados. Ainda, autorizar a negociacéo e celebragéo de contratos de parceria,
bem como praticar quaisquer atos necessarios ao cumprimento das disposigcbes
aqui previstas.

6. ENCERRAMENTO E APROVAGCAO DA ATA: Nada mais havendo a tratar e
inexistindo qualquer outra manifestacéo, foi encerrada a reunido e lavrada a
presente ata, que, lida, conferida e achada conforme, foi assinada por todas as
socias.

- Sé&o Paulo, 27 de julho de 2015. |
27 ;
( 4/ aceli ”‘éﬂ/éj [, /%

Guilherme Perboyre Cavalcanti nando orres Pinto

Presidente da Mesa Secretario
- Sécios: 5%, : /
T Y —
( = :
/ FIBRIA CELULOS Z./Z/M/// 7T
Guilherme Perboyre Cavalcanti UIZ ernando Torres Pinto

GUILHEhME PERBOYRE CAVALCANTI

Esta pagina de assinaturas é parte integral da Ata de Reunido de Sdcios da Fibria-MS Celulose
Sul Mato-Grossense Ltda., datada de 27 de jutho de 2015.
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Sédo Paulo, 31 de agosto de 2015.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111 — 3° andar
20159-900 - Rio de Janeiro - RJ

Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios —- SRE
At.:Sr. Reginaldo Pereira de Oliveira

Geréncia de Registros 1 — GER-1
At.: Sr. Ricardo Maia

Ref: DECLARACAQ COMPANHIA ABERTA - Pedido de Registro da Oferta Piiblica

de Distribuicio de Certificados de Recebiveis do Agronegicio da 73* Série da 1*
Emissio da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A.

Prezados Senhores,

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
securitizadora de direitos creditorios do agronegéceio, com registro de companhia aberta categoria
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Companhia"), no dmbito da Oferta Pablica de
Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 73* Série da 1° Emissdo da
Companhia, cujo pedido de registro foi submetido & analise da CVM, serve-se da presente para,
nos termos do item 11 do Anexo Il da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme em vigor, declarar que seu registro de companhia aberta perante a CVM, concedido
sob on.® 21741, em 15 de julho de 2009, encontra-se atualizado.

Sendo o que cumpria para 0 momento, renova os votos de estima e consideragdo e subscreve-se.

ECO SECUR EITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
- - 5
g /. /..M} o~
e et = T
Cargo: Milter’ S. Menten Cargo: Joaguim Douglas de Albuquergue
RG.9113047-9 SSP/SP t RG. 3289336 SSP/SP
CPF 014.049.958-03 CPF 038.968.038-91
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111 — 3° andar
Rio de Janeiro —RJ

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE
Sr. Reginaldo Pereira de Oliveira

Geréncia de Registro 1 — GER-1

Sr. Ricardo Maia

A Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegécio S.A., securitizadora de
direitos creditorios do agronegocio, com registro de companhia aberta categoria aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 5° andar, conjuntos 53 e 54,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"), no &mbito da distribuigiio
plblica da 73* séries de sua 1* emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio
("CRA" e "Oferta", respectivamente), a ser realizada pela Emissora tendo por coordenador
Hder o Banco Itat BBA S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e
5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-
30 ("Coordenador Lider") DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400") e do item 15
do Anexo III da Instrugdo CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada,
("Instru¢io CVM 414"), exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta,
que:

a) verificou a legalidade e a auséncia de vicios na presente operagéo;

b) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e o Termo de
Securitizagdo contém e o prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo™)
conterd, as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores
dos CRA a serem ofertados, da Emissora, da Fibria — MS Celulose Sul Mato-
Grossense Ltda. e da Fibria Celulose S.A., de suas atividades, situagio econémico-
financeira, os riscos inerentes s suas atividades e quaisquer outras informagSes
relevantes, sendo tais informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
para permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

¢) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugdio CVM 400 ¢ a
Instrugdio CVM 414;

d) as informagBes prestadas e a serem prestadas, por ocasido do registro da Oferta, do

arquivamento do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, bem como
aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta, respectivamente, sdo e serdo
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verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para permitir aos Investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e

¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasidio do registro e fornecidas ao mercado durante a

Oferta.

Séo Paulo, 31 de agosto de 2015.

TOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

SECYRITL
’ S.A.

Nonpe: J Nome: / T ’Wu
Cargo:  cystian de MmelegEumatalll Cargo: Milton 8 Menten

OAB/SP 281250 ™ RG. 9113097-9 SSP/SP
L CPF 014.049.958-03
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DECLARACAQ DA COMPANHIA SECURITIZADORA

A Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., securitizadora de
direitos creditérios do agronegécio, com registro de companhia aberta categoria aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 5° andar,
conjuntos 53 e 54, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da
Instrugdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme em vigor, na qualidade
de emissora de certificados de recebiveis do agronegécio das 73 séries de sua 1*
emissdo ("Emissdo"), DECLARA, para todos 0s fins e efeitos, que (i) nos termos
previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiducidrio sobre os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, e sobre as garantias a eles vinculadas, bem como sobre
quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora; e (ii) verificou, em conjunto
com o Banco Itai BBA S.A., na qualidade de coordenador lider ¢ com a SLW Corretora
de Valores e Cambio Ltda., na qualidade de agente fiduciario, a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade,
consisténcia, corre¢io e suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta e
no Termo de Securitizagio (conforme abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra maitscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragio terdo o significado previsto no Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio das 73* (septuagésima terceira) Séries da 1* (primeira)
Emissio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. ("Termo de
Securitizagdo").

S3o Paulo, 31 de agosto de 2015.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS ¢REDITORIOS
/ AGRONEGOCIO 8.

o / /

s M/ %Llskn'ﬂ/ten Nome: Aimelda Firagall

. iiton S. Men . Cristian de Almel agal
Caget RG. §113097-9 SSP/SP Cargo:  oap/sp 2812
CPF 014,049.958-03 e i
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n.° 111 — 3° andar
Rio de Janeiro —RJ

At:  Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios — SRE
Sr. Reginaldo Pereira de Oliveira
Geréncia de Registro 1 - GER-1
Sr. Ricardo Maia

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢8o financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30 ("Coordenador Lider"), neste ato representado nos termos
de seu estatuto social, na qualidade de instituigfio financeira intermedidria lider da distribuigdo
piblica dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 73* Série da 1° Emissio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A. ("CRA", "Oferta" e "Emissora",
respectivamente), DECLARA, nos termos dos pardgrafos 1° e 5° do artigo 56 da Instrugio da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor
("Instrucdo CVM 400"), exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta, que:

a) o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") contém e o prospecto
definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") conters, as informagdes relevantes
necessdrias a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, da situagdio
econdmico-financeira e dos riscos inerentes ds suas atividades, da Fibria — MS
Celulose Sul Mato-Grossense Ltda. e da Fibria Celulose S.A. e quaisquer outras
informag@es relevantes, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes, corretas e
suficientes para permitir aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a
respeito da Oferta; e

b) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo seré elaborado de acordo com
as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Instrugio CVM 400 ¢ a

Instrucdo CVM 414.

_Sdo Paulo, 31 de agosto de 2015.

Nome:
Lﬂ s =
argo:
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

BANCO ITAU BBA S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e
5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.298.092/0001-30, neste ato representado na
forma de seu estatuto social ("Coordenador Lider"), para fins de atendimento ao
previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugo CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme em vigor, na qualidade de instituigdo intermediéria lider da distribui¢do
publica, de certificados de recebiveis do agronegécio das 73* Séries da 1* Emissdo da
Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., companhia
securitizadora de direitos credit6rios do agronegécio, com sede na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 5° andar, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43 ("Oferta", "Emissora" e "Emisso"),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora,
com a SLW Corretora de Valores e Cambio Lida., na qualidade de agente fiduciario, a
legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além
de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdio e
suficiéncia das informagdes prestadas no Prospecto da Oferta ¢ no Termo de
Securitizacdo de Créditos do Agronegécio que regula a Emissdo.

As palavras e expressGes iniciadas em letra maitiscula que ndo sejam definidas nesta
Declaragiio terdo o significado previsto no Termo de Securitizago.

Séo Paulo, 31 de agosto de 2015.

j ANCO/ITAU BBA S.A.

Zof—

Nome: / Junior Nome:
Cargo: Cargo: André C. Galloy
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DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO
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(i)

W

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717, 102 andar, Itaim Bibi, CEP 04.530-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiducidrio"), para fins de
atendimento ao previsto pelos artigos 10 e 12, incisos V e IX, da Instrugio CVM 28 e do item 15 do anexo 11l da
Instrugéo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n? 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na
qualidade de agente fiducidrio do Patrimdnio Separado constitufdo em ambito da emissdo de certificados de
recebiveis do agroneg6cio da 732 (septuagésima terceira) série da 1? (primeira) emissio ("CRA") da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A, companhia securitizadora de direitos creditérios do
agronegocio, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 5¢
andar, conjuntos 53 e 54, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n? 10.753.164/0001-43 ("Emissora”,
"Emissdo” e "Oferta"), DECLARA, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que verificou,
em conjunto com a Emissora e com o coordenador lider da distribuigdo publica dos CRA, a legalidade e a auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcio e suficiéncia
das informagdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizagio de direitos creditérios do
agronegécio que regula os CRA e a Emissio, para assegurar que:

o Prospecto Preliminar e o Termo de Securitizagio contém e o Prospecto Definitivo contera todas as informagdes relevantes
a respeito dos CRA, da Emissora, de suas atividades, de sua situagio econdmico-financeira ¢ dos riscos inerentes as suas
atividades, bem como outras informagdes relevantes no dmbito da Oferta, as quais sdo verdadeiras, precisas, consistentes,
corretas e suficientes, para permitir aos Investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo seré elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nio
se limitando, a Instrugiio CVM 400 e a Instrugio CVM 414; ¢

(iii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 28.

Sdo Paulo, 31 de agosto de 2015,

v i
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA,

/

o

Por: Por: /
Cargo: Nelson Santucci Torres Cargo: Antonio Neto
SLWCVC LTDA.

SLW GORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

SLW SAQ PAULO
DA. RENATO PAES DE BARROS 717 | 10° ANDAR
04530-001 | [TAM BIBI | SAD PAULO | SP SAC: 3048 9305

TEL 11 3048 9900 | FAX 11 3048 2888

WWW.SLW.COM.BR
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ANEXO VII

TERMO DE SECURITIZACAO
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Versio de Assinatura

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emissdo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 73* SERIE DA 1* EMISSAO DA

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Como Emissora

N
e Qgro

celebrado com

SL'W CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Como Agente Fiducidrio

Datado de 2 de outubro de 2015
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA EMISSAO
DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 73* SERIE DA 1* EMISSAO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
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