J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

J.PMorgan

C.N.P.J. n° 33.851.205/0001-30

Balanco Patrimonial em 30 de Junho - (Em milhares de reais) Demonstracdo do Resultado em 30 de Junho

Ativo 2011 2010 | Passivo 2011 2010 (Em milhares de reais, exceto o lucro por ac¢ées)
Circulante ............ccooiiiiiiiiieee e 64.080 7.342 CiIrculante .............ccoooiiiiieiiicce e 17.354 14.687 2011 2010
Disponibilidades 1.932 47 | Outras obrigac6es (Nota 6) ... 17.354 14.687  Receitas de intermediagéo financeira ............................ 3.273 2.540
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 57.448 - Fiscais e previdenciarias 14.742 14.057 Resultado com operagdes de titulos e valores mobilidrios 3.273 2540
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ... 57.448 - Negociagéao e intermediacéo de valores 139 177 Resultado bruto da intermediacgéo financeira ... 3.273 2.540
Titulos e valores mobiliarios (Nota 5) - 4.523 7.107 DIVEISAs ..occveeviieiiieiieeiiesieesie s 2.473 453 Outras receitas (despesas) operacionais ..... (718) (340)
Carteira propria ..........cceeeeee. 4.523 7.107 Exigivel alongo prazo ............ 25.778 25.135 Despesas de pessoal (320) — -
Outros créditos (Nota 6) 175 186 Outras obrigacoes (Notas 6 e 7) 25.778 25.135 Despesas administrativas . (82) (69)
Negociacéao e intermediacdo de valores ... 139 177 Fiscais e previdenciarias 25.778 25.066 Despesas tributarias ...............cc.cc...... (162) (127)
Diversos 36 9 Diversas - 69 Outras receitas operacionais (Nota 11 a) 716 602
Outros valores e bens .. 2 2 Patriménio "quldo (Nota 9) . 50.587 47173 Qutras despesas operacionais (Nota 11 b) ) (870) (746)
Despesas antecipadas ... 2 2 Capital social ..........cccueee 32.019 32.019 Resultado operacional 2 555 2.200
Realizavel a longo prazo . 29.638 79.583 De domiciliados no Pais 32.019 32.019 Resultado ndo operacional (6) -
Aplicacées interfinanceiras de liquidez (Nota 4) - 51.736 Reservas de capital ...... 2.584 2.584 Resultado antes da tributagdo sobre o lucro .. 2 549 2200
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros .......... - 51.736 Reservas de lucros 14.503 11.312 Imposto de renda e contribuicdo social (Nota 8) (990) (876)
Outros créditos (Nota 6) 29.638 27.847 Lucros acumulados .. 1.481 1.258 Provisao para imposto de renda . (739) (584)
Diversos 29.638 27.847 Provisdo para contribuigdo social .. (450) (356)
Permanente ... . 1 70 Ativo fiscal diferido ............... 199 64
Investimentos ....... - 1 70 Lucro liquido do semestre ... 1.559 1.324
?)ug?;vlirs]gisggzrggrsdas 1 1((;3) Quantidade de acdes 50.000 50.000
Total do ativo 93719 86.995 | Total do passivo e patriménio liqUido .................c......... 93719 Beges  -ucreliauido poragdonofinal do semestre - RS . 31,18 26,48
= - P . Demonstracao dos Fluxos de Caixa em 30 de Junho
Demonstracdo das Mutacoes do Patriménio Liquido - Semestres Findos em 30 de Junho £ ih d )
(Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros - . . 201 2010
Reserva de At|V|daldes. operacionais
atualizagdo Subvengio Lucro liquido ajustado 1.559 1.324
Capital de titulos para Lucros Lucro liquido 1.559 1.324
social patrimoniais investimento Legal Estatutaria acumulados Total Variagao de ativos e obrigacoes 351 (1.296)
Em 31 de dezembro de 2009 19.999 2.020 2.584 1.919 19.327 - 45.849 (Aumento) em aplicagdes interfinanceiras de liquidez ...... (3.003) (2.124)
Aumento de Capital (Nota 9) 12.020 (2.020) - - (10.000) - - Redugdo em T.V.M. ................. 1.743 5.792
Lucro liquido do semestre - - - - - 1.324 1.324 (Aumento) em outros créditos . (1.053) (1.431)
Dﬁ(sélsrz(\;/Z?Zgal 66 (66) (Aumento) em outros valores e bens @) @
Em 30 de junho de 2010 32.019 2.584 1.085 9.327 1.258 47173 ﬁ:g;es’t‘? d‘:’:;‘g;aes g;’r:'t?j)‘i?;:o e - (;"gg:) (;'2‘712)
Em 31 ,deAdezembro de 2010. 82.019 2.584 2.078 12.347 . 49.028 Caixa liquido proveniente de atividades operacionais ... 1.910 28
ucro liquido do semestre ... - - - - 1.559 1.559 L X N -_—
DestinacGes At|V|dlald(~es de |nvest|lment9
Reserva legal R N 78 - (78) - Aq%usn;’aoAde oqtros mveshmgqtos ......... e [ (1) -
Em 30 de junho de 2011 32.019 2584 2156 12.347 1.481 50.587 Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento ..... (1) -
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa ......... 1.909 28

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Contabeis em 30 de Junho de 2011 e de 2010
(Em milhares de reais, exceto onde indicado)

1. Contexto operacional - A J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios € uma controlada do Banco J.P. Morgan S.A. e suas operagdes sdo
conduzidas no contexto de um conglomerado de instituicbes que atua integradamente
no mercado financeiro, nacional e internacional. Consequentemente, certas operagdes
tém a co-participagédo ou a intermediagcdo de empresas associadas, integrantes do
grupo financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos servigos prestados entre essas empresas
e os custos comuns das estruturas operacional e administrativa sdo absorvidos
segundo a praticabilidade e a razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou
individualmente, por essas instituicdes. As demonstra¢des contabeis do J.P. Morgan
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios foram aprovadas pela Administragdo
em 17 de agosto de 2011. 2. Apresentacdo e elaboracdo das demonstracoes
contabeis - As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as Leis n°s
11.638/07 e 11.941/09, associadas as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil —
BACEN e Conselho Monetério Nacional — CMN. Na elaboragédo das demonstragdes
contabeis é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e
outras transagdes. As demonstragdes contdbeis da instituicdo incluem, portanto,
provisdes necessdrias para passivos contingentes, determinagdes de provisdes para
imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagées
em relagdo as estimativas. 3. Principais praticas contabeis - (a) Apuracao do
resultado - E apurado pelo regime de competéncia. (b) Titulos e valores mobiliarios -
Os titulos e valores mobilidrios s&o registrados pelo custo de aquisi¢do e apresentados
no balango patrimonial conforme a Circular n® 3.068 do BACEN, sendo classificados de
acordo com a intengao da administragao na categoria “Titulos para negociagéo”, relativa
a titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados,
sendo classificados no curto prazo e avaliados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo. Para célculo do valor de mercado da carteira de titulos publicos
federais sdo utilizados os precos médios de negociagdo ou o valor liquido provavel de
realizagdo obtido mediante adogao de técnica ou modelo de precificagdo. (c) Ativos
circulante e realizavel a longo prazo - Demonstrados pelo custo de aquisicdo,
incluindo, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos, deduzido, quando
aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado.
(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo - Demonstrados por valores
conhecidos ou calculdveis, incluindo os encargos e as variagdes monetdarias ou
cambiais incorridos. (e) Passivos contingentes e obrigacdes legais - O
reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacgéo das provisdes, contingéncias passivas e
obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo
n? 3.823 do CMN e Carta-Circular n® 3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes —
decorrem de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos
negdécios, movidos por terceiros e 6rgdos publicos, em agdes de natureza tributaria e
trabalhista. A administragdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos,
provisiona o montante estimado para liquidagao dos processos cujo risco de perda seja
classificado como provavel. Nao ha processos cujos riscos de perda sejam classificados
como possivel. Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e
critérios que permitam a sua mensuragao de forma adequada, apesar da incerteza
inerente ao prazo e valor. Os depdsitos judiciais em garantia correspondentes sdo
atualizados de acordo com a regulamentacdo vigente. (ii) Obrigagdes legais - os
processos tributarios que estéo caracterizados como obrigacao legal, sdo integralmente
provisionados. O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido
até a sua prescrigao ou o ganho definitivo da agéo, representado por decisées judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos. (f) Imposto de renda e
contribuicdo social - A provisdo do Imposto de Renda (IR) corrente foi calculada a
aliquota de 25% e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) corrente foi
calculada a aliquota de 15%. A entidade fez a opgao pela adogao do Regime Tributario
de Transicdo (RTT), instituido pelo artigo 15 da MP n® 449/2008, convertida em Lei n°
11.941/2009. De acordo com essa Lei, as modificagdes nos critérios contabeis para
apuracdo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos
36 e 37 da referida MP, néo teréo efeitos para fins de apuracéo do lucro real e da base de
célculo da CSLL da pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transi¢do — RTT,
devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis
vigentes em 31 de dezembro de 2007. Os créditos tributarios referem-se,
principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IR e da CSLL, sendo registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas entre os critérios
contabeis e a legislagdo fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de

realizag@o, em 30 de junho de 2011, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre o
total dos ajustes temporarios, para obtengao do saldo de crédito tributéario de IR e CSLL,
respectivamente. (g) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa,
demonstrados no fluxo de caixa, incluem dinheiro em caixa e investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanca de valor e com prazo original de
vencimento nao superior a 90 dias. 4. Aplicac6es interfinanceiras de liquidez - As
aplicagdes interfinanceiras de liquidez referem-se as aplicagdes em certificados de
depdsitos interfinanceiros realizadas com empresas do grupo no valor de R$ 57.448 (2010
—R$ 51.736) com vencimentos em janeiro de 2012 (2010 — janeiro de 2012).

5.Titulos e valores mobiliarios

a) Classificacdo e composicéo da carteira

Ganhos/
Valor de (Perdas) nao Valor de mercado
custo realizados 2011 2010
Titulos para negociacao
Carteira propria
CLFT e 4.523 - 4.523 7.107
Total da carteira de TVM 4.523 - 4.523 7.107
(b) Composicao por prazos de vencimentos
Ded4ai2 Deila3
meses anos Total
Carteira propria ........cccoeeeeeeeeecieeiiceenees - 4.523 4.523
Total 2011 .... - 4.523 4.523
Total 2010 .... . 7.107 - 7.107

6. Outros créditos e outras obrigacdes - “Outros créditos - diversos” estédo
representados, principalmente, por depdsitos em garantia no montante de R$ 24.868
(2010 - R$ 23.470) e créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicdo social no
montante de R$ 4.785 (2010 — R$ 4.314). “Outras obrigacgdes - fiscais e previdencidrias”,
refere-se, a provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro no
montante de R$ 935 (2010 - R$ 631) e provisdes para obrigacdes legais relativas a
questionamentos judiciais no montante de R$ 39.585 (2010 - R$ 38.492) (nota 7 (a2)).
As parcelas depositadas judicialmente, quando aplicaveis, estdo classificadas em
“Outros créditos - diversos”. 7. Passivos contingentes e obriga¢cdes legais - A
instituicao é parte em processos judiciais de natureza tributéria e trabalhista, sendo as
principais demandas aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) alargamento da
base de célculo do PIS e da COFINS nos termos do § 12 do artigo 3° da Lei n®9.718/98,
(i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de calculo do Imposto de Renda e
(iii) cobranca de aliquota diferenciada da CSLL em relagao as empresas nao financeiras.
Em decorréncia do processo de Anistia instituido pela Lei n® 11.941/2009, a instituicdo
revisou seus processos, tanto no ambito administrativo quando judiciario. Por ocasiao
desta revisdo e do processo de adesdo a Anistia, no Ultimo trimestre de 2009 foram
revertidos valores que estavam provisionados, mas que ja tinha operado o periodo de
decadéncia tributaria, bem como foi constituida provisdo complementar relativa ao caso
(i) acima, conforme apresentado em 7a.2. As provisdbes para contingéncias
constituidas e obrigagdes legais, as variagdes no periodo e os correspondentes
depdsitos judiciais estédo assim apresentados:

a. Provisées constituidas

a.1. Composicao dos saldos patrimoniais

Depésitos Judiciais Provisdes
2011 2010 2011 2010
Fiscais e previdenciarias

— obrigagoes legais ... 24.868 23.470 39.585 38.492
Total . 24.868 23.470 39.585 38.492

a.2. Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e Previdenciarias Total
Obrigacées Legais - 2011 2010
Saldo inicial 38.650 37.722
Despesas financeiras - juros ............... 855 653
Constituicées 152 117
Reversdes .... (72) -
Saldo final ... 39.585 38.492

A Diretoria

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre ....... 23 19
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre .........
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa .........

8.Imposto de renda, contribuicado social e crédito tributario - A natureza e a origem
do imposto de renda e da contribuicao social diferidos e dos créditos tributarios sdo
demonstrados como segue:

2011 2010
Contingéncias fiscais 4.547 4.140
Proviséo de honorarios advocaticios ... 187 167
Provisao para participagdes nos lucros .. 41 -
OULIOS ..o 10 7
Total de créditos tributarios - ativo ..... 4.785 4.314

No semestre foi constituido crédito tributario de R$ 201 (2010 - R$ 69), tendo sido
realizado R$ 2 (2010 - R$ 5) sobre diferencas temporarias. A previsdo de realizagédo dos
créditos tributarios no montante de R$ 4.785 é estimada em 2,5% nos 2° e 3° anos, 5%
nos 42 e 52 anos, 10% nos 62 e 72 anos, 20% nos 82 e 92 anos e, 25% no 102 ano. O valor
presente dos créditos tributarios, calculados considerando a estimativa de taxa de juros
futuros apurada com base em informagdes de mercado, monta a R$ 2.022 (2010 -
R$ 1.734). A Distribuidora tem reconhecido créditos tributarios de imposto de renda e
contribuicé@o social sobre todas as origens existentes em 30 de junho de 2011 e de 2010.
O célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo social € demonstrado
como segue:

2011 2010

Resultado antes do IR e CSLL 2.549 2.200
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes .. (1.020) (880)
Prejuizo na venda de incentivos fisCais ...........ccccceuvrceennenne 26 -
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis 2) 4
OULIOS ...ttt 6 -
Efeito das adi¢cdes e exclusdes no célculo dos tributos ...... 30 4
Total da Despesa de IR e CSLL no semestre .................... (990) (876)

9. Patrimonio liquido - O capital social é representado por 50.000 ag¢des ordinarias sem
valor nominal. O estatuto assegura um dividendo minimo anual de 3% do capital
realizado ou de 6,25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislagéo societaria, dos
dois o que resultar em menor montante, sujeito a aprovagdo da Assembleia Geral de
Acionistas. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada em 30 de abril de
2010, foi aprovado o aumento do capital no montante de R$ 12.020, mediante a
incorporacdo de parcela correspondente a conta de Reserva de Atualizagdo de
Titulos Patrimoniais no valor de R$ 2.020 e de parcela correspondente a conta de
Reserva de Lucros — Estatutaria no valor de R$ 10.000, sem a emissdo de novas
acdes, aprovada pelo BACEN em 18 de junho de 2010. A Reserva de lucros —
Estatutaria foi aprovada em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de
2009 e podera ser futuramente utilizada para aumento de capital com a finalidade de
assegurar adequadas condi¢des operacionais a instituigdo, bem como para garantir
futura distribuicdo de dividendos.

10.Transa¢6es com partes relacionadas

(Grupo J.P. Morgan)

2011 2010

Ativos Receitas Ativos Receitas

Disponibilidades ..........cccooveriiiiiiienieenen. 1.932 - 47 -
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros..  57.448 3.007 51.736 2.124
Negociacao e intermediagao de valores.... 55 - 72 -

As transagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacgdes, levando em consideragéo
a auséncia de risco. 11. Outras informacdes - (a) “Outras receitas operacionais”
referem-se a atualizagdo monetdria sobre “Outros créditos - diversos” no valor de
R$ 651 (2010 - R$ 602). (b) “Outras despesas operacionais” referem-se, principalmente,
a atualizagdo monetdria sobre “Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias” de R$ 855
(2010 - R$ 733). (c) Em 30 de junho de 2011 e 2010, a Distribuidora ndo possuia
operacdes com instrumentos financeiros derivativos em aberto.

Marianthe Gabriades - Contadora CRC 15P185296/0-0

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstrac6es contabeis

Aos Administradores e Acionistas

J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragdes contdbeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios (“Instituicdo”) que compreendem o balango patrimonial
em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragcdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas
explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracoes
contabeis - A administragdo da Instituicdo é responsdvel pela elaboragédo e
adequada apresentacdo dessas demonstracdes contdbeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes
contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas

brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragées contdbeis estdo
livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos
selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes
apresentados nas demonstragdes contdbeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo dos riscos de distor¢éo
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que séo
apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a
avaliacdo da adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstragcdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opinido. Opinido - Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis
anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas
operacgdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sé&o Paulo, 17 de agosto de 2011

i
pwc

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Douglas Souza de Oliveira
Contador CRC 1SP191325/0-0
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