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Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro - (Em milhares de reais)

Demonstracao do Resultado em 31 de Dezembro
(Em milhares de reais)

Ativo 2010 2009 Passivo e patrimonio liquido 2010 2009
Circulante ... 6.392 12.962 Circulante ... 15.474 18.772
Disponibilidades 23 19 Outras obrigacoes (Nota6e 7) .. 15.474 18.772
Titulos e valores mobilidrios (Nota 5) 6.266 12.899 Fiscais e previdenciarias ............ 14.900 18.298
Carteira propria ........c.ccoeveevernene 6.266 12.899 Negociagéao e intermediacgéo de valores . 91 26
Outros créditos (Nota®6) ........... 103 44 Diversas 483 448
Negociagéao e intermediacéo de valores 91 26 Exigivel a longo prazo .... 24.992 24.582
DIVErSOS ...ccvvviiieiiiieie e 12 18 Outras obrigacoes (Nota6e 7).. 24.992 24.582
Realizavel a longo prazo 83.102 76.170 Fiscais e previdenciarias 24.992 24.512
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) .... 54.445 49.612 Diversas - 70
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros .... 54.445 49.612 Patriménio liquido (Nota 9) .. 49.028 45.848
Outros créditos (Nota 6) 28.657 26.558 Capital social ..........cccceeuee. 32.019 19.999
Diversos ......c.ccceeeeenne 28.657 26.558 De domiciliados no pais . 32.019 19.999
Permanente - 70 Reservas de capital .... 2.584 4.604
Investimentos ......... . - 70 Reservas de lucros ... 14.425 21.245
Outros investimentos..... - 104
Provisao para perdas .... - (34)
Total do ativo 89.494 89.202 Total do passivo e patrimoénio liquido ................ccccceee. 89.494 89.202
Demonstracao das Mutacoes do Patriménio Liquido
(Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Atualizacao Subvencoes
Capital de titulos para Lucros
social patrimoniais investimento Legal Estatutaria acumulados Total
Em 31 de dezembro de 2008 19.999 2.020 2.584 1.307 2.457 5.256 33.623
Lucro liquido do exercicio ... - - - - - 12.225 12.225
Destinagéao do lucro liquido:
Reserva legal - - - 611 - (611) -
Reserva estatutaria (Nota 9) - - - - 16.870 (16.870) -
Em 31 de dezembro de 2009 19.999 2.020 2.584 1.918 19.327 - 45.848
Aumento de capital (Nota 9) 12.020 (2.020) - - (10.000) - -
Lucro liquido do eXercicio ...........ccocervreeicriennns - - - - - 3.180 3.180
Destinagéao do lucro liquido:
Reserva legal - - - 160 - (160) -
Reserva estatutaria (Nota 9) .. - - - - 3.020 (3.020) -
Em 31 de dezembro de 2010 .. 32.019 - 2.584 2.078 12.347 - 49.028
Em 30 de junho de 2010 ... 32.019 - 2.584 1.985 9.327 1.258 47173
Lucro liquido do semestre - - - - - 1.855 1.855
Destinagéao do lucro liquido:
Reservalegal .......ccccooooiiiiiiiiiciccee - - - 93 - (93) -
Reserva estatutaria (Nota 9) - - - - 3.020 (3.020) -
Em 31 de dezembro de 2010 32.019 - 2.584 2.078 12.347 - 49.028

Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Contabeis em 31 de Dezembro de 2010 e de 2009
(Em milhares de reais, exceto onde indicado)

1. Contexto operacional - A J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios € uma controlada do Banco J.P. Morgan S.A. e suas operagbes sdo
conduzidas no contexto de um conglomerado de instituicbes que atua integradamente
no mercado financeiro, nacional e internacional. Consequentemente, certas operacdes
tém a co-participagdo ou a intermediacdo de empresas associadas, integrantes do
grupo financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos servigos prestados entre essas empresas
e os custos comuns das estruturas operacional e administrativa séo absorvidos
segundo a praticabilidade e a razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto
ou individualmente, por essas instituicbes. 2. Apresentacdo e elaboracido das
Demonstracdes Contébeis - As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo
com as Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, associadas as normas e instrugées do Banco
Central do Brasil - BACEN e Conselho Monetério Nacional — CMN. Na elaboragédo das
demonstragdes contadbeis é necessdrio utilizar estimativas para contabilizar certos
ativos, passivos e outras transacdes. As demonstragdes contabeis da instituicdo
incluem, portanto, provisdes necessdrias para passivos contingentes, determinagdes de
provisbes para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem
apresentar variagbes em relagéo as estimativas. 3. Principais praticas contébeis - (a)
Apuracao do resultado - E apurado pelo regime de competéncia. (b) Titulos e valores
mobilidrios e instrumentos - financeiros derivativos - Os titulos e valores mobilidrios
sao registrados pelo custo de aquisicdo e apresentados no balanco patrimonial
conforme a Circular n® 3.068 do BACEN, sendo classificados de acordo com a intencdo
da administragdo na categoria “Titulos para negocia¢do”, relativa a titulos adquiridos
com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados e avaliados pelo valor de
mercado em contrapartida ao resultado do periodo. Para célculo do valor de mercado da
carteira de titulos publicos federais sao utilizados os precos médios de negociacéo ou o
valor liquido provavel de realizagcdo obtido mediante adogéo de técnica ou modelo de
precificagdo. (c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo - Demonstrados pelo
custo de aquisicao, incluindo, os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos,
deduzido, quando aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao
valor de mercado. (d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo - Demonstrados
por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias
ou cambiais incorridos. (e) Passivos contingentes e obrigacdes legais - O
reconhecimento, a mensuracao e a divulgagao das provisdes, contingéncias passivas e
obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugédo
n? 3.823 do CMN e Carta-Circular n® 3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes —
decorrem de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos
negdcios, movidos por terceiros e 6rgaos publicos, em acbes de natureza tributaria e
trabalhista. A administragdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos,
provisiona o montante estimado para liquidac@o dos processos cujo risco de perda seja
classificado como provavel. Nao ha processos cujos riscos de perda sejam classificados
como possivel. Os valores das contingéncias sao quantificados utilizando-se modelos e
critérios que permitam a sua mensuracdo de forma adequada, apesar da incerteza
inerente ao prazo e valor. Os depdsitos judiciais em garantia correspondentes sdo
atualizados de acordo com a regulamentacdo vigente. (ii) Obrigacdes legais - os
processos tributérios que estéo caracterizados como obrigacéo legal, sdo integralmente
provisionados. O passivo relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial é mantido
até a sua prescri¢ao ou o ganho definitivo da acéo, representado por decisdes judiciais
favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos. (f) Imposto de renda e
contribuicao social - A provisdo do Imposto de Renda (IR) corrente foi calculada a
aliquota de 25% e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) corrente foi
calculada a aliquota de 15% a partir de maio de 2008, conforme art. 17 da Lei n® 11.727/
08. A entidade fez a opgéo pela adogéo do Regime Tributario de Transicdo (RTT),
instituido pelo artigo 15 da MP n® 449/08, convertida em Lei n® 11.941/09. De acordo
com essa Lei, as modificagdes nos critérios contabeis para apuragao do lucro liquido do
exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida MP, ndo
teréo efeitos para fins de apuracédo do lucro real e da base de célculo da CSLL da
pessoa juridica optante pelo Regime Tributario de Transicdo — RTT, devendo ser
considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007. Os créditos tributarios referem-se, principalmente, aos ajustes
temporarios as bases de IR e da CSLL, sendo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros, atribuiveis as diferencas entre os critérios contabeis e a legislacéo fiscal
pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizagdo, em 31 de dezembro de
2010, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre o total dos ajustes temporarios,
para obtengao do saldo de crédito tributario de IR e CSLL, respectivamente. (g) Caixa e
equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa, demonstrados no fluxo de caixa,
incluem dinheiro em caixa e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco
irrelevante de mudanca de valor e com prazo original de vencimento nao superior a 90
dias. 4. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - As aplicacdes interfinanceiras de
liquidez referem-se as aplicacbes em certificados de depdsitos interfinanceiros

realizadas com empresas do grupo no valor de R$ 54.445 (2009 — R$ 49.612) com
vencimento em janeiro de 2012 (2009 — janeiro de 2012).

5.Titulos e valores mobiliarios

(a) Classificacao e composicao da carteira

Ganhos/
Valor de (Perdas) nao Valor de mercado
custo realizados 2010 2009
Titulos para negociacao
Carteira propria
CLFT e 6.266 - 6.266 12.899
Total da carteirade TVM...... 6.266 - 6.266 12.899
(b) Composicao por prazos de vencimentos
Até3 Ded4al12 Dela3
meses meses anos Total
Carteira propria
oLFT 315 5.951 - 6266
Total 2010 .... 315 5.951 - 6.266
Total 2009 .........cccooevvvvieiiieieeieee 6.720 - 6.719 12.899

6. Outros créditos e outras obrigacdes - “Outros créditos — diversos” estao repre-
sentados, principalmente, por devedores por depdsitos em garantia no montante de
R$ 24.013 (2009 — R$ 22.250) e créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo
social no montante de R$ 4.585 (2009 — R$ 4.250). “Outras obrigagdes - fiscais e
previdencidrias” refere-se a provisao para imposto de renda e contribui¢éo social sobre
o lucro no montante de R$ 1.242 (2009 — R$ 5.088) e a provisdes para contingéncias
relativas a questionamentos judiciais no montante de R$ 38.650 (2009 - R$ 37.722).
As parcelas depositadas judicialmente, quando aplicavel, estdo classificadas em
“Outros créditos - diversos”. 7. Passivos contingentes e obrigacoes legais -
A instituicao é parte em processos judiciais de natureza tributéria e trabalhista, sendo as
principais demandas aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) alargamento da
base de célculo do PIS e da COFINS nos termos do § 12 do artigo 3° da Lei n® 9.718/98,
(i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de célculo do Imposto de Renda e
(iii) cobranca de aliquota diferenciada da CSLL em relagédo as empresas nao financeiras.
Em decorréncia do processo de Anistia instituido pela Lei n® 11.941/09, a instituicao
revisou seus processos, tanto no Ambito administrativo quanto no judiciario. Por ocasiao
desta revisao e do processo de ades&o a Anistia, no ultimo trimestre de 2009 foram
revertidos valores que estavam provisionados, mas que ja tinha operado o periodo de
decadéncia tributaria, bem como foi constituida provisdo complementar relativa ao
caso (iii) acima, conforme apresentado em 7a.2. As provisdes para contingéncias
constituidas e obrigagdes legais, as variagdes no periodo e os correspondentes
depdsitos judiciais estao assim apresentados:

a. Provisoes constituidas

a.1. Composicao dos saldos patrimoniais

Depésitos Judiciais Provisdes
2010 2009 2010 2009

Fiscais e previdenciarias
—obrigagdes legais..........ccccoceens 24.013 22.250 38.650 37.722
Total ..o, 24.013 22.250 38.650 37.722

a.2. Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e Previdencidrias

Obrigacoes Legais

Total em 2009

Saldo inicial ............ccccoceniiininnne. 37.722 44.677
Despesas financeiras —juros ......... 1.464 2.478
Constituigoes .........cccceeeeiceiennne 468 1.260
Pagamentos - (4)
Reversoes .... (1.004) (10.689)
Saldo final ... 38.650 37.722

8.Imposto de renda, contribuicdo social e crédito tributario - A natureza e a origem
do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos e dos créditos tributarios séo
demonstrados como segue:

2010 2009
Contingéncias fiscais 4.392 4.076
Proviséo de honorarios advocaticios 181 162
Outros 12 12
Total de créditos tributarios — ativo .... 4.585 4.250

No exercicio foi constituido crédito tributario de R$ 340 (2009 — R$ 157), tendo sido

A Diretoria

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2010 2010 2009
Receitas da intermediacéo financeira ............ 3.068 5.608 5.418
Resultado de titulos e valores mobiliarios ........ 3.068 5.608 5.418
Resultado bruto da intermediacao
financeira ... 3.068 5.608 5.418
Outras receitas (despesas) operacionais ....... (544) (883) 9.059
Receitas de prestacdo de servicos - - 6
Outras despesas administrativas (94) (162) (146)
Despesas tributarias ...........ccccceeueee (152) (279) (332)
Outras receitas operacionais (Nota 11 a) . 1.415 2.017 12.059
Outras despesas operacionais (Nota 11 b) .. (1.713) (2.459) (2.528)
Resultado operacional .......................c...c..o... 2.524 4.725 14.477
Resultado nao operacional (Nota 11 c) - - 4.406
Resultado antes da tributacao sobre o lucro . 2.524 4.725 18.883
Imposto de renda e contribui¢ao social
(Nota 8) (669) (1.545) (6.658)
Provisao para imposto de renda (459) (1.043) (4.024)
Proviséo para contribuicdo social (481) (837) (2.774)
Ativo fiscal diferido ...........ccceeueee.. 271 335 140
Lucro liquido do semestre/exercicio 1.855 3.180 12.225
NUMEro de agBES ......cccververeeiiriieie e 50.000 50.000 50.000
Lucro liquido por acdo no final do
semestre/exercicio-RS$ ...............cccoeeeiiieens 37,10 63,60 244,50

Demonstracao dos Fluxos de Caixa em 31 de Dezembro

(Em milhares de reais)

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2010 2010 2009
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado .... 1.855 3.180 7.819
Lucro liquido ............ 1.855 3.180 12.225
Ajuste ao lucro liquido: - - (4.406)
(Ganho) na alienagéo de investimentos - - (4.406)
Variacao de ativos e obrigacoes (1.949) (3.246) (12.614)
(Aumento) em aplicagcbes
interfinanceiras de liquidez .............cccccenvrnens (2.709) (4.833) (4.317)
(Aumento) Redugcao em T.V.M. e instrumentos
financeiros derivativos (Ativos/Passivos)........ 841 6.633 (3.593)
(Aumento) em outros créditos .. (727) (2.158) (1.640)
Reduc&o em outros valores e bens ....... 2 - -
Aumento (Redugéo) em outras obrigacdes ...... 1.090 3.031 (1.032)
Imposto de renda e contribuigao social pagos . (446) (5.919) (2.032)
Caixa liquido (utilizado) de atividades
OPEraCioNaISs ..........ccoreeeiiieee e (94) (66) (4.795)
Atividades de investimento
Alienacao de investimentos ...... . 70 70 407
Ganho na alienagao de investimentos - - 4.406
Caixa liquido proveniente de
atividades de investimento ....................... 70 70 4.813
Aumento/(Reducao) liquida de caixa
e equivalentes de caixa (24) 4 18
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do semestre/exercicio ............ 47 19 1
Caixa e equivalentes de caixa no final
do semestre/exercicio ..........cceceveeeiriccrecennens 23 23 19
Aumento/(Reducao) liquida de caixa
eequivalentesdecaixa...............c.ccccoeiis (24) 4 18

realizado R$ 5 (2009 - R$ 17). A previsdo de realizagao dos créditos tributarios no
montante de R$ 4.585 é estimada em 2,5% nos 22 e 32 anos, 5% nos 4° e 5° anos,
10% nos 6° e 7° anos, 20% nos 8° e 9° anos, e 25% no 10° ano. O valor presente dos
créditos tributarios, calculados considerando a estimativa de taxa de juros futuros
apuradas com base em informagdes de mercado monta a R$ 1.976 (2009 — R$ 1.607).
A Distribuidora tem reconhecido créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo
social sobre todas as origens existentes em 31 de dezembro de 2010 e 2009. O célculo
dos encargos com imposto de renda e contribuicao social € demonstrado como segue:

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e contribui¢édo social 4.725 18.883
Encargo total do imposto de renda e contribui¢ao social
as aliquotas vigentes (1.890) (7.553)
IRPJ de exercicios anteriores ..... . 329 -
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis 16 (121)
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos ..... 345 (121)
Constituicdo/reverséo de provisdes contingentes ............. - 1.016
Total da Despesa de IR e CSLL no exercicio ...........cceeu..... (1.545) (6.658)

9. Patriménio liquido - O capital social é representado por 50.000 agdes ordinarias sem
valor nominal. O estatuto assegura um dividendo minimo anual de 3% do capital
realizado ou de 6,25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislacéo societaria, dos
dois o0 que resultar em menor montante, sujeito & aprovagéo da Assembleia Geral de
Acionistas. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de
2010, foi aprovado o aumento do capital no montante de R$ 12.020, mediante a
incorporagao de parcela correspondente a conta de Reserva de Atualizagéo de Titulos
Patrimoniais no valor de R$ 2.020 e de parcela correspondente a conta de Reserva de
Lucros — Estatutaria no valor de R$ 10.000, sem a emisséo de novas ac¢des, aprovada
pelo BACEN em 18 de junho de 2010. A Reserva de lucros — Estatutaria foi aprovada em
Assembleia Geral Ordinaria realizada em 30 de abril de 2009 e podera ser futuramente
utilizada para aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas condicoes
operacionais a instituicdo, bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos.
Em atendimento & Resolugao n® 3.605 do BACEN, a Administracdo decidiu pela
destinagéo do lucro liquido do exercicio para a conta de Reserva de Lucros —
Estatutaria, apds a constituicdo de reserva legal. Os acionistas optaram pelo nao
recebimento de dividendos sobre o lucro liquido dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2010 e de 2009, conforme deliberado em Reunido da Diretoria.
10.Transacoes com partes relacionadas

(Grupo J.P. Morgan)
2010 2009
Ativos Receitas Ativos Receitas
Disponibilidades ............c.cccceevviiiiiiiiinns 23 - 19 -
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros..  54.445 4.834 49.612 4.478
Negociagao e intermediacéo de valores..... 44 - 6 -

As transagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operagdes, levando em consideragéo
a auséncia de risco. 11. Outras informacoes - (a) “Outras receitas operacionais”
referem-se a atualizagdo monetaria sobre “Outros créditos - diversos” de R$ 1.328 (2009
— R$ 1.407) e, em 2009, a reversdo de provisdes fiscais e operacionais no valor
de R$ 10.652. (b) “Outras despesas operacionais” referem—se, principalmente, a
atualizagdo monetaria sobre “Outras obrigagoes — fiscais e previdenciarias” de R$ 2.431
(2009 — R$ 2.498). (c) “Resultado néo operacional”’, em 2009, refere-se a lucro na
alienagdo dos investimentos em agdes da CETIP S.A. no valor de R$ 4.406. (d) Em 31
de dezembro de 2010 e de 2009, a Distribuidora ndo possuia operagdes com
instrumentos financeiros derivativos em aberto.

Marianthe Gabriades - Contadora CRC 15P185296/0-0

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Administradores e Acionistas

J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios (“Instituicdo”) que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de
dezembro de 2010 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutages do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contabeis - A
administracao da Instituicao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao
dessas demonstra¢des contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil —
BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragbes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou por erro. Responsabilidade dos
auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido

sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstrac¢des contabeis estao livres de distor¢cdo relevante. Uma auditoria envolve a
execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgacbes apresentados nas demonstragcdes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéao
dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contébeis, independentemente se
causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragédo e adequada apresentacdo das
demonstrac¢des contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a
avaliacdo da adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das

estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagdo da
apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido - Em nossa opinido, as demonstragées contdbeis anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de
dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
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Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Sa0 Paulo, 18 de fevereiro de 2011

Douglas Souza de Oliveira
Contador CRC 1SP191325/0-0
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