DITAL DE OFERTA PUBLICA DE AQUISICAO DE ACOES ORDINARIAS E PREFERENCIAIS DE EMI

CONFAB INDUSTRIAL S.A.

Companhia Aberta - Cédigo CVM 4650
CNPJ/MF n° 60.882.628/0001-90 - NIRE 35.3.0002022.7

Espécie de A¢ao/Codigo ISIN/Codigo BM&FBOVESPA:

Acoes Ordinarias/BRCNFBACNOR1/CNFB3
Acoes Preferenciais/BRCNFBACNPR8/CNFB4

POR CONTA E ORDEM DE

TENARIS INVESTMENTS S.A.R.L.

CNPJ/MF n° 15.028.414/0001-04
(Ofertante)

BANCO J.P. MORGAN S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 13° ao 15° andares, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.172.537/0001-98, na qualidade de instituicao financeira intermediéria (“Institui¢ao Intermediaria”), por meio de sua subsidiaria J.P. MORGAN CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 13° andar (parte), Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 32.588.139/0001-94 (“J.P. Morgan
Corretora”), por conta e ordem de TENARIS INVESTMENTS S.A.R.L., sociedade organizada de acordo com as leis de Luxemburgo, com sede em 29, Avenue de La Porte-Neuve, Cidade de Luxemburgo, Grao Ducado de Luxemburgo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.028.414/0001-04 (“Ofertante”) e subsidiéria integral da TENARIS S.A. (“Tenaris”), controladora indireta da CONFAB INDUSTRIAL S.A. (“Confab” ou “Companhia”), vem a publico submeter aos acionistas titulares de acées ordindrias e preferenciais de emissdo da Companhia a presente oferta publica para aquisicao de até a totalidade das
acoes ordinarias e preferenciais de emissao da Companhia em circulagéo (“Oferta” ou “OPA"), a fim de obter o cancelamento do registro de companhia aberta da Confab, de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n® 6.385"), e os artigos 4°, §4° e 4°-A, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), observados os procedimentos definidos pela Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (*CVM") n° 361, de 5 de marco de 2002, alterada pelas Instrucdes CVM n°s 436, de 5 de julho de 2006, 480, de
7 de dezembro de 2009, 487, de 25 de novembro de 2010 e 492, de 23 de fevereiro de 2011 (“Instrugao 361") e pelo Regulamento de Listagem do Nivel 1 de Governanca Corporativa (“Regulamento Nivel 1”) da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), nos seguintes termos e condicoes:

1. A OFERTA

1.1. Fatos Relevantes: (i) Em 18 de janeiro de 2012, a Companhia divulgou fato relevante comunicando
ao mercado que a Tenaris aceitou uma proposta recebida por correspondéncia enviada nessa mesma data
por determinados acionistas da Companhia (conforme listados no item 1.2. abaixo), titulares de um total de
75.208.835 acoes preferenciais e representativas de 32,6% das acdes em circulagdo da Companhia, e acordou
apresentar, até 18 de fevereiro de 2012, por si ou através de sociedade sob seu controle, pedido de registro da
presente OPA; e (ii) em 27 de janeiro de 2012, a Companhia divulgou novo fato relevante, comunicando ao
mercado sobre o protocolo do pedido de registro da presente OPA bem como informando sobre a disponibilizagao
do Laudo de Avaliacao (conforme definido abaixo) para consulta dos acionistas da Companhia.

1.2. Compromisso de Alienagao: Os acionistas signatarios da correspondéncia mencionada no item 1.1 acima
ja aceitaram o preco da OPA indicado no item 1.7 deste Edital (com os ajustes e corre¢oes previstos nos itens
1.7.2 e 1.7.3) e se comprometeram perante a Tenaris a alienar todas as suas 75.208.835 acOes preferenciais e
representativas de 32,6% das acdes em circulacdo da Companhia (e quaisquer acoes adicionais da Companhia
que pudessem deter na data da realizacao do leildo) no ambito da presente OPA. Tais acionistas sao: FX Fim Crédito
Privado Investimento no Exterior; Maua Top Master FIM; Maua Arbitragem Master FIM; Maua Orion Equity Hedge
Master FIM; Maua Empresas Master FIA; Green Il Fund, LLC; CSHG Unique Fund; Green HG Fund, LLC; CSHG
Strategy Il Master Fundo de Investimento em Ac¢oes; CSHG Verde Equity Master Fundo de Investimento em Agdes;
CSHG Dividendos Fundo de Investimento em Acoes; CSHG Verde Master Fundo de Investimento Multimercado;
CSHG Unique Master Fundo de Investimento em Acdes; CSHG Strategy Master Previdéncia Fundo de Investimento
em Acodes; CSHG Strategy Institucional Master Fundo de Investimentos em Acbes - Ibovespa; Cox Master FIA;
Cox Fund LLC; BC Master - Fundo de Investimento em Agoes; Brasil Capital Master - Fundo de Investimento
Multimercado; Partner Fundo de Investimento em Acdes; Fator Sinergia V - Fundo de Investimento em Acoes;
FDO Fator Sinergia Ill FIA; Fundo Fator Sinergia IV FIA; Clube de Investimento DEC; Long Brasil Acdes - Fundo de
Investimento; Sul América Expertise FIA; Latam Brazil Long Short, LLC; Latam Long Only, LLC; Victoire Brazil Small
Cap; VBI Exclusivo Acoes Fl; Victoire Selection Acoes FI, Victoire Small Cap Acdes Fl; Victoire Yield Agoes - FI;
Victoire Long Short CSHG Master FIM; Victoire Brasil Investment Funds; HFR HE Victoire Latam, LLC, Victoire Brasil
Fund, LLC; Werner Mueller Roger; BNY Mellon Arx Investimentos Ltda. e Norges Bank. Cépia da correspondéncia
referida no item 1.1, a qual contém os termos da proposta dos acionistas acima listados bem como os termos e
condicoes do seu compromisso de alienacao referido neste item 1.2, se encontra arquivada no sistema IPE da CVM.

1.3. Validade: A presente Oferta permanecera valida pelo periodo de 32 (trinta e dois dias contados da data de
publicacdo deste Edital, iniciando-se em 22 de marco de 2012 e encerrando-se em 23 de abril de 2012, data em
que seré realizado o leildo da Oferta na BM&FBOVESPA (“Data do Leildo” e “Leilao”, respectivamente).

1.4. Acdes Objeto da Oferta: A Instituicao Intermediaria, atuando por conta e ordem da Ofertante, dispde-
se a adquirir, por intermédio de sua subsidiaria J.P. Morgan Corretora, observadas as condicdes previstas na
Secdo 2 abaixo, até (i) a totalidade das agdes ordinarias de emisséo da Confab, sob o cddigo “CNFB3L" (“Agdes
Ordinarias”); e (ii) a totalidade das agoes preferenciais de emissao da Confab, sob o cddigo “CNFBAL” (“Acbes
Preferenciais” e, quando em conjunto com as Acdes Ordindrias, “Ag¢bes”), excetuadas as Acdes detidas pela
Siderca (conforme definida no item 8.4, abaixo), por pessoas a ela vinculadas, por membros do conselho de
administracao ou da diretoria da Confab (ou por quaisquer pessoas juridicas direta ou indiretamente controladas
por quaisquer deles), e aquelas em tesouraria (as Acoes objeto da presente Oferta doravante denominadas “Ac¢des
em Circulagdo”), nos termos do artigo 3°, inciso Il da Instrucdo CVM 361. As Acdes em Circulacao correspondem,
em 25 de janeiro de 2012, a um total de 519.242 Acdes Ordinarias e 230.184.689 Acoes Preferenciais, que
em conjunto representam 56% do total das Acoes e do capital social da Confab. 1.4.1. O cancelamento do
registro de companhia aberta da Confab (“Cancelamento do Registro”) esta sujeito a aceitagao da Oferta por
parte de acionistas titulares de mais de 2/3 das Acoes em Circulagdo, considerando-se Acdes em Circulacdo, para
este fim, apenas as A¢des em Circulagdo cujos titulares (i) concordarem expressamente com o Cancelamento
do Registro; ou (ii) se habilitarem para o Leildo, na forma da Secdo 4 abaixo, conforme artigo 16, inciso Il da
Instrugdo CVM 361, independentemente se efetivamente venderem suas Acdes no Leildo. 1.4.2. Caso nao se
verifique o cumprimento do requisito disposto no item 1.4.1 acima, a Ofertante ird adquirir, através da Instituicdo
Intermedidria, até 1/3 das Acdes em Circulacdo de cada espécie, desde que titulares de mais de 1/3 das Acdes
em Circulagdo aceitem a Oferta, conforme previsdo do artigo 15, da Instrucdo CVM 361, procedendo-se em tal
caso ao rateio proporcional entre os titulares de Acoes em Circulagédo de cada espécie aceitantes da Oferta. Fica
estabelecido, especificamente para esse caso, que o limite de 1/3 de Acoes em Circulagao de cada espécie deve ser
calculado pela Instituicao Intermediaria tendo como data base o dia 04 de setembro de 2000, sendo deduzidas do
total de Acdes em Circulagao eventuais Acoes adquiridas pela Ofertante, por meio de oferta publica, desde aquela
data, nos termos do artigo 37 §1° da Instrucdo CVM 361.

1.5. Auséncia de Restri¢des: Os titulares de Acdes que aceitarem a Oferta estardo automaticamente declarando
que tais Acdes estao livres e desembaracadas de quaisquer 6nus, direitos reais de garantia, preferéncia, prioridade,
usufruto ou outras formas de gravame que impecam o exercicio imediato pela Ofertante da propriedade plena
conferida pela titularidade dessas Acoes, além de atenderem as exigéncias para a negociacao de Acdes previstas
no Regulamento de Operacoes do Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA.

1.6. Dividendos e Juros sobre Capital Préprio: Caso a Companhia venha a declarar dividendos ou juros
sobre o capital proprio os titulares de Acoes que na data da declaracéo estiverem inscritos como proprietarios ou
usufrutudrios dessas Ac¢oes fardo jus ao recebimento de tais dividendos ou juros sobre capital proprio declarados
pela Companhia. Conforme previsto no item 1.7.2 abaixo, os dividendos ou juros sobre o capital préprio declarados
ou pagos pela Companhia desde 01 de dezembro de 2011, inclusive, até a data da realizagdo do Leildo serao
subtraidos do preco da presente OPA.

1.7. Preco: O preco de compra serd de R$5,85 (cinco reais e oitenta e cinco centavos) por Acdo (“Preco de
Aquisi¢ao”), valor este considerado pelo Ofertante como o mais adequado para a definicdo do preco justo
das Acoes (seja Acao Ordinaria ou Acao Preferencial), nos termos do artigo 4°, § 4°, da Lei das Sociedades por
Acoes. O Preco de Aquisicao é superior ao preco médio indicado no Laudo de Avaliagdo e implica em prémio
de aproximadamente 36% sobre o preco médio ponderado do volume das aces preferenciais negociadas nos
20 pregdes da BM&FBOVESPA anteriores a 18 de janeiro de 2012, data do fato relevante que anunciou o preco
desta Oferta. 1.7.1. O Preco de Aquisicdo sera pago a vista, em moeda corrente nacional, aos acionistas que
aceitarem a OPA. 1.7.2. O Preco de Aquisicao sera ajustado com a subtracdo do valor dos dividendos ou juros sobre
o capital proprio declarados ou pagos pela Companhia desde 01 de dezembro de 2011, inclusive, até a data da
realizacdo do leildo. Nesse sentido, (i) conforme divulgado ao mercado em 29 de dezembro de 2011, o Conselho
de Administracdo da Companhia aprovou o pagamento de juros sobre capital proprio, imputados ao dividendo
do exercicio, no valor bruto de R$ 0,078766 bruto por acao, cujo pagamento foi efetuado em 29 de fevereiro de
2012; e (ii) conforme aprovacao realizada em 15 de fevereiro de 2012, o Conselho de Administracao da Companhia
aprovou a distribuicdo, ad referendum da Assembleia Geral, de dividendos relativos ao exercicio de 2011, no valor
de R$ 5.647.094,84, correspondentes a R$0,0139 por acao, cujo pagamento foi efetuado em 6 de marco de 2012.
1.7.3. O Preco de Aquisicao sera atualizado pela variacao da Taxa SELIC, calculada pro rata die desde 18 de janeiro
de 2012 até o dia anterior ao da realizacdo do Leildo. 1.7.4. O Ofertante devera informar ao Diretor de Operacdes
da BM&FBOVESPA, com, pelo menos, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia a data de realizacao do Leildo, por escrito,
o preco final das Acdes em Circulacdo, com, no minimo, duas casas decimais, atualizado até a data da realizacao do
Leildo.

1.8. Avaliacdo Independente das A¢oes da Companhia: Nos termos do artigo 4°, § 4°, da Lei das Sociedades
por Acoes e do artigo 8°, da Instrucao CVM 361, foi elaborado laudo de avaliacgdo da Companhia pela Deloitte
Touche Tohmatsu Consultores Ltda., com sede na rua Alexandre Dumas, n° 1.981, na Cidade de Sé&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.189.924/0001-03, empresa especializada com comprovada
experiéncia na avaliacao de companhias abertas (“Avaliador”), conforme detalhado na Se¢do 7 do presente Edital.

1.9. Preco Justo: No julgamento da Ofertante, o Preco de Aquisicdo ofertado é justo conforme Laudo de Avaliacao
exclusivamente elaborado para este fim, de forma independente, por empresa especializada com comprovada
experiéncia na avaliacdo de companhias abertas.

1.10. Consequéncia da Aceitacdo da Oferta: Ao aceitar esta Oferta, cada titular de Acdo concorda em dispor e
efetivamente transferir a propriedade de suas Acdes de acordo com os termos e condicdes previstos neste Edital,
incluindo todos os direitos inerentes a tais Acoes, livres e desembaracadas de quaisquer énus ou gravames, judiciais
ou extrajudiciais, incluindo direitos de preferéncia ou prioridade de aquisicdo das Acdes por quaisquer terceiros,
e receber o Preco de Aquisicdo por tal transferéncia, de acordo com os procedimentos de liquidacao da Camara
de Compensacao, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operacdes do Segmento BOVESPA administrado pela
BM&FBOVESPA (“Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA”).

2. CONDIGOES DA OFERTA

2.1. Condi¢Ges da Oferta: 2.1.1. A Oferta esta condicionada a n&o ocorréncia de qualquer dos eventos listados a

sequir, até as 09:00 horas da Data do Leildo, salvo em caso de rentncia expressa de tal condicdo pela Ofertante a
seu exclusivo critério, manifestada na forma do item 2.1.2. abaixo: (i) alteracdo nos negdcios, condicdes, receitas
ou operacoes da Tenaris, da Companhia ou de suas respectivas controladas diretas e indiretas que acarrete ou
presumidamente venha a acarretar uma alteracao adversa substancial em relacdo a Tenaris, a Companhia ou as
suas respectivas controladas diretas e indiretas, ou o conhecimento pela Ofertante de quaisquer circunstancias
que acarretem ou presumidamente venham a acarretar uma alteracao adversa substancial em relagao ao valor da
Companhia ou de suas controladas diretas e indiretas, ou ao valor das Acdes, em decorréncia de qualquer dos
seguintes eventos: (a) expedicao, por qualquer autoridade governamental federal, estadual ou local (incluindo, mas
nao se limitando, aos poderes Executivo, Legislativo ou Judicidrio) do Brasil ou de qualquer jurisdicao estrangeira,
de qualquer decreto, ordem, julgamento ou ato que (i) determine a expropriacao, o confisco ou a limitacao a
livre disposicdo dos bens da Tenaris, da Companhia ou de suas respectivas controladas diretas e indiretas; ou (i)
implemente medidas que resultem ou presumidamente venham a resultar em diminuicao em mais de 15% nos
resultados operativos da Tenaris, da Companhia ou de suas respectivas controladas diretas ou indiretas; (b) a
ocorréncia de guerra ou grave perturbacao civil, econémica ou politica, no Brasil ou no exterior; ou (c) a ocorréncia
de evento natural, tal como, por exemplo, terremoto, enchente ou outro evento similar, ou de qualquer fator
externo que cause danos significativos (i) a infraestrutura nas areas em que a Tenaris, a Companhia ou as suas
respectivas controladas diretas e indiretas prestem servicos; ou (i) aos ativos da Tenaris, da Companhia e das suas
respectivas controladas diretas e indiretas, afetando o curso normal de seus respectivos negoécios; (ii) expedicao,
por qualquer autoridade governamental federal, estadual ou local (incluindo, mas nao se limitando, aos poderes
Executivo, Legislativo ou Judiciario) do Brasil, de qualquer decreto, ordem, julgamento ou ato que questione,
restrinja ou limite a capacidade da Ofertante de realizar a Oferta, possuir Acdes da Companhia, adquirir Acoes

adicionais da Companhia, exercer os direitos a ela inerentes ou receber distribuicoes a ela relativas; (iii) expedicao,
por qualquer autoridade governamental federal, estadual ou local (incluindo, mas né&o se limitando, aos poderes
Executivo, Legislativo ou Judiciario) do Brasil, de qualquer decreto, ordem, julgamento ou ato que suspenda,
restrinja ou limite a realizacdo de operacées no mercado de cambio, ou o ingresso ou saida de divisas do Pais;
(iv) suspensao generalizada ou a limitacdo da negociacao com valores mobilirios em geral na BM&FBOVESPA,
ininterrupta por mais de 24 horas, até a data do Leildo; (v) queda, no encerramento de qualquer pregao, do
valor do indice da BM&FBOVESPA (IBOVESPA), abaixo dos 42.000 (quarenta e dois mil pontos), desde a data de
publicacdo deste Edital; (vi) cotacdo, apés o fechamento do mercado de cdmbio em qualquer data desde a data de
publicacdo deste Edital, do valor do délar dos Estados Unidos da América em relacao ao real (conforme a média da
taxa de cambio de compra e venda de délar dos Estados Unidos da América/real indicada na transacdo PTAX 800,
opcao 5, divulgada pelo Banco Central do Brasil as 19:00 horas naquela data), em valor inferior a R$/US$ 1,3694;
(vii) revogacao de ou o fracasso na obtencéo de qualquer autorizagdo governamental necessaria a consumacao da
Oferta ou a realizacao de qualquer ato por qualquer autoridade governamental que impeca a Ofertante de concluir
a Oferta; (viii) elevacdo do Preco da Oferta em eventual processo de revisao de preco por titulares das Acoes
em Circulagéo, conforme previsto no artigo 4°-A da Lei das Sociedades por Acdes; ou (ix) alteracao substancial
nas normas aplicaveis ao mercado de capitais do Brasil, ou aumento de aliquota de tributos, em cada caso, que
onerem excessivamente ou impecam a consumacéo da Oferta pela Ofertante. 2.1.2. Caso se verifique qualquer
um dos eventos mencionados no item 2.1.1 acima a qualquer tempo e até as 09:00 horas (horario de Brasilia)
da Data do Leildo, a Ofertante devera, até esse horario, informar ao Diretor de Operacdes da BM&FBOVESPA e
divulgar comunicado ao mercado através do sistema IPE esclarecendo se (i) a Ofertante renuncia voluntariamente
a condicéo e da continuidade a Oferta; ou (ii) se a Oferta fica revogada e sem efeito. 2.1.3. A revogacao da Oferta
em decorréncia do implemento de quaisquer das condicbes previstas no item 2.1.1 acima operard em forma
automatica e nao dependera da obtencdo de prévia ou expressa autorizacao da CVM.

3. LEILAO

3.1. Regras, Data e Local do Leildo: O Leilao da Oferta sera realizado na Data do Leildo, ou seja, em 23 de

abril de 2012, as 15:00 horas (horério de Brasilia), por meio do Sistema Eletrénico de Negociacao do Segmento
BOVESPA da BM&FBOVESPA. O Leildo obedecera as regras estabelecidas pela BM&FBOVESPA, devendo o titular
de Acoes que desejar aceitar a Oferta, vendendo suas Acdes no Leildo, atender as exigéncias para a negociacao de
Acoes no Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA.

3.2. Procedimentos de Aceitagdo: Até as 12:00 horas (hordrio de Brasilia) da Data do Leildo, as Corretoras
(conforme definido no item 4.1 abaixo) que tiverem atendido as exigéncias de habilitacao previstas pela Secéo 4
deste Edital deverao registrar no Sistema Eletronico de Negociagdo do Segmento BOVESPA da BM&FBOVESPA, por
meio do cédigo “CNFB3L" para as Acoes Ordinarias e “CNFBAL" para as Acdes Preferenciais, as ofertas de venda
contendo a quantidade de Acdes a serem alienadas no respectivo Leildo. 3.2.1. As ofertas de venda registradas e
que nao tiverem as correspondentes Acoes depositadas na carteira exclusiva especifica mencionada no item 4.1.3
abaixo até as 12:00 horas (horario de Brasilia) da Data do Leildo serdo canceladas pela BM&FBOVESPA anteriormente
ao inicio do Leildo. 3.2.2. Prazo para Modificacdo ou Desisténcia da Oferta: Até as 12:00 horas (horario de
Brasflia) da Data do Leildo, as Sociedades Corretoras representantes dos acionistas habilitados para o Leildo poderao
cancelar ou reduzir as ofertas registradas por meio do Sistema Eletrénico de Negociacdo do Segmento BOVESPA da
BM&FBOVESPA. Apos as 12:00 horas (horério de Brasilia) da Data do Leilao até o inicio do Leildo, o cancelamento
ou a reducdo das ofertas registradas deverao ser realizados por meio de carta dirigida ao Diretor de Operacoes da
BM&FBOVESPA. Apos o inicio do Leildo, nao sera possivel cancelar ou reduzir as ofertas registradas.

3.3. Ofertas Concorrentes: Serd permitida a interferéncia compradora no Leildo, desde que (i) o ofertante
concorrente tenha obtido previamente o registro de sua oferta na CVM para aquisicao da totalidade das Acoes;
(ii) o valor da oferta seja pelo menos 5% (cinco por cento) superior ao Preco de Aquisicao; e (iii) referida oferta
concorrente siga os mesmos critérios e procedimentos estabelecidos para a presente Oferta.

3.4. Variacao de Preco: Serdo adotados, no Leilao, procedimentos que assegurem o direito de a Ofertante elevar
o Preco de Aquisicdo durante o Leildo, estendendo-se o novo preco a todos os titulares de Acoes aceitantes dos
lances anteriores.

3.5. Custos, Comissoes de Corretagem e Emolumentos: Todos os custos, comissdes de corretagem e
emolumentos relativos a venda das A¢des correrao por conta dos respectivos titulares de Acoes vendedores e aqueles
relativos & compra correrdo por conta da Ofertante. As despesas com a realizacao do Leilao, tais como corretagem,
emolumentos e taxas estabelecidos pela BM&FBOVESPA e/ou pela Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA
obedecerdo as tabelas vigentes a época da realizacdo do Leildo e as demais disposicoes legais em vigor.

4. HABILITAGCAO PARA O LEILAO

4.1. Habilitacdo para o Leildao: Os titulares de Acoes que desejarem participar do Leildo deverao, até as 17:00
horas (horério de Brasilia) do dia util imediatamente anterior a Data do Leildo, habilitar-se para tanto, indicando
a J.P. Morgan Corretora ou qualquer outra sociedade corretora que esteja autorizada a operar no Segmento
BOVESPA da BM&FBOVESPA (sendo cada uma delas “Corretora” e, coletivamente, “Corretoras”) e informando
se pretende (i) vender as suas Acoes (fazendo assim a declaracdo automatica referida no item 1.5 acima); (ii)
dissentir do Cancelamento do Registro; ou (iii) manifestar concordancia expressa com o Cancelamento do Registro,
nos termos do item 4.4 abaixo. A fim de proceder a sua habilitacdo para o Leildo, os titulares de Acdes devem
observar os procedimentos exigidos pelas suas respectivas Corretoras. 4.1.1. Prazo para Transferéncia de Acoes
Custodiadas na Itat Corretora de Valores S.A.: Os acionistas titulares de A¢des da Companhia custodiadas pela
Itati Corretora de Valores S.A. (“Instituicdo Depositaria”), deverdo habilitar-se para o Leildo credenciando a J.P.
Morgan Corretora ou qualquer outra Corretora, nos termos do item 4.1. acima, com, no minimo, 4 dias Uteis de
antecedéncia da data do Leildo, para viabilizar a transferéncia de suas acoes da custoddia da Instituicao Depositaria
para a custédia da Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA. E de responsabilidade exclusiva dos acionistas
a tomada das medidas aplicaveis para garantir que a transferéncia de suas Acoes, da custodia da Instituicdo
Depositaria para a custodia da Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA, ocorrera e serd finalizada até as
17:00 horas do dia util imediatamente anterior a Data do Leildo. 4.1.2. Cada acionista que desejar aceitar a Oferta
devera tomar todas as medidas necessarias para que todas as Acdes que tal acionista pretenda vender na Oferta
para a Ofertante sejam, devidamente e em tempo oportuno, depositadas conforme as regras da BM&FBOVESPA, a
fim de permitir a sua qualificacdo no Leildo e a liquidacao do Leilao, conforme previsto neste Edital. A Ofertante
avisa aos acionistas que o procedimento relativo a verificacdo de documentos e transferéncia das A¢ées
descritas acima esta sujeito a normas e procedimentos internos das respectivas corretoras, custodiantes,
representantes de investidores nédo-residentes e da BM&FBOVESPA, e os acionistas deverdo tomar
oportunamente todas as medidas aqui descritas, a fim de habilitar-se e participar no Leildo. 4.1.3. A¢oes
depositadas na Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA: O acionista que desejar vender acoes
deverd, até 12:00 horas (horario de Brasilia) da Data do Leildo, por meio de seu agente de custddia na Central
Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA, transferir as acoes para a carteira 7105-6 aberta em seu nome e mantida
pela Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA exclusivamente para este fim.

4.2. Documentos Necessarios a Habilitacdo: Para habilitar-se, o acionista devera apresentar-se, pessoalmente
ou por procurador devidamente constituido, junto a sociedade corretora de sua livre escolha que esteja autorizada
a operar na BM&FBOVESPA, com seu respectivo cadastro atualizado ou munido de cépia autenticada dos seguintes
documentos, conforme o caso (ficando ressalvado que, para fins cadastrais, poderao ser solicitadas informacoes
e/ou documentos adicionais a critério da respectiva Corretora): (a) Se for pessoa fisica: (i) cdpia autenticada do
Cadastro Nacional de Pessoa Fisica (CPF); (ii) da Cédula de Identidade (RG); e (iii) de comprovante de residéncia.
Representantes de espdlios, menores, interditos e acionistas que se fizerem representar por procurador deverao
apresentar documentagdo outorgando poderes de representacdo e cépias autenticadas do CPF e Cédula de
Identidade dos representantes. Os representantes de espélios, menores e interditos deverao apresentar, ainda, a
respectiva autorizacéo judicial. (b) Se for pessoa juridica: (i) copia autenticada do Ultimo estatuto ou contrato
social consolidado; (ii) cartdo de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ); (iii) documentacéo
societaria outorgando poderes de representacao; e (iv) copias autenticadas do CPF, da Cédula de Identidade e do
comprovante de residéncia de seus representantes. 4.2.1. Cada Corretora podera dispensar a apresentacdo dos
documentos relacionados no item 4.2 acima caso o Acionista esteja devidamente cadastrado junto a Corretora
credenciada e desde que seu cadastro esteja devidamente atualizado. 4.2.2. Documentos Adicionais para
Habilitacdo de Investimentos Efetuados ao Amparo da Resolucdo n° 2.689 do Conselho Monetario
Nacional (“Resolucdo CMN 2.689"). O acionista que investiu em Acdes por meio do mecanismo estabelecido pela
Resolucao CMN 2.689 (“Investidor via Resolucdo CMN 2.689"), deverd, ainda, fornecer a respectiva Corretora,
antes da Data do Leildo, além dos documentos descritos no item 4.2, documento atestando o seu numero de
registro perante a CVM e perante o Banco Central do Brasil (“Bacen”) (neste Ultimo caso, o chamado ndmero
de RDE-Portfélio), bem como seu extrato de custddia legal atestando o nimero de Acoes de que é possuidor e
que ird oferecer no Leildo. Caso o Investidor via Resolucdo CMN 2.689 seja uma pessoa fisica estrangeira, devera
apresentar, além dos documentos aqui indicados, uma cdpia autenticada de seu Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF).

4.3. Titulares de A¢bes que nao Apresentarem os Documentos Solicitados para Habilitacdo: O titular de
Acoes que nao entregar tempestivamente todos os documentos solicitados para habilitacdo no Leildo ou ndo
transferir as Acdes para a custédia da Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA, de acordo com o disposto
neste Edital, ndo estara habilitado a participar no Leildo.

4.4. Manifestacdo dos Acionistas sobre o Cancelamento do Registro de Companhia Aberta: De acordo com
0 §1°, do artigo 22, da Instrucdo CVM 361, todos os acionistas titulares de Acdes em Circulacdo que pretendam
participar do Leilao ou dissentir do Cancelamento do Registro, bem como os acionistas que tenham manifestado
concordancia expressa com o Cancelamento do Registro deverdo fazé-lo por meio da sua respectiva Corretora
credenciada nos termos do item 4.1 acima. 4.4.1. Acionistas Concordantes com o Cancelamento do Registro:
Os acionistas que, devidamente habilitados para o Leildo, aceitarem vender suas Acoes estardo automaticamente
concordando com o Cancelamento do Registro de que trata o artigo 21 da Lei n°® 6.385, ndo havendo necessidade
de nenhum outro procedimento adicional. 4.4.1.1. Os acionistas que nao desejarem efetuar a venda de suas Acoes
no Leildo poderdo se manifestar concordando com o Cancelamento do Registro devendo, para tanto, preencher
formulério préprio, em 2 (duas) vias, declarando estarem cientes de que suas acoes ficardo indisponiveis até a
liquidacao financeira do Leildo e de que, apos o cancelamento, nao poderao alienar suas acoes na BM&FBOVESPA.
Tal formulario podera ser obtido por qualquer acionista no site da Instituicdo Intermediaria, informado no item
12.4. 4.4.1.2. O formulario devera ser preenchido por completo e assinado pelo respectivo acionista ou procurador
devidamente habilitado por procuracdo com firma reconhecida. Apés o devido preenchimento, o formulario devera
ser entregue até as 17:00 horas (hordrio de Brasilia) do dia util imediatamente anterior & data do Leildo, com aviso
de recebimento, para a sociedade corretora que representara o acionista no Leildo, devendo conter os seguintes

dizeres em destaque: “Oferta Publica para Aquisicao de Acdes da Confab Industrial S.A.” 4.4.1.3. As sociedades
corretoras deverao encaminhar ao Diretor de Operacoes da BM&FBOVESPA, até as 12:00 horas (horario de Brasilia)
da Data do Leildo, uma declaracdo contendo a quantidade de acées detidas pelos acionistas concordantes com
o Cancelamento do Registro por ela representados. 4.4.2. Acionistas Discordantes com o Cancelamento do
Registro: Os acionistas que, devidamente habilitados para participar do Leildo, ndo venderem suas acdes no Leildo, e
desde que ndo manifestem expressamente a sua concordancia com o Cancelamento do Registro, serdo considerados
discordantes com o Cancelamento do Registro, ndo havendo necessidade de nenhum outro procedimento adicional.

5. LIQUIDAGAO FINANCEIRA DO LEILAO

5.1. Liquidacao Financeira: A liquidacao financeira do Leilao seré realizada de acordo com as normas da Central

Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA, no terceiro dia Util apés a Data do Leildo (“Data de Liquidacdo da
Oferta”), por meio do modulo de liquidacao bruta. A Central Depositéria de Ativos da BM&FBOVESPA néo atuara
como contraparte central garantidora da liquidagéo financeira do Leilao.

5.2. Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA: A Central Depositaria de Ativos da BM&FBOVESPA
atuara como facilitadora da liquidacao financeira do Leildo, sendo responsavel (i) pelo recebimento das Acoes
adquiridas no ambito da Oferta e seu subsequente repasse a Ofertante; e (ii) pelo recebimento dos recursos da
Ofertante e sua transferéncia para os titulares de Acoes que venderem suas A¢oes na Oferta.

5.3. Garantia: Em conformidade com os termos do artigo 7°, § 4°, da Instrucao CVM 361 e os termos do contrato
de intermediacdo celebrado entre a Instituicao Intermediaria e a Ofertante, a Instituicao Intermediaria, de acordo
com as condigoes mencionadas no contrato de intermediacao, garantira a liquidacao financeira do Leildo e o
pagamento do preco de compra mencionado neste Edital, inclusive em caso de exercicio da faculdade a que se
refere 0 § 2° do artigo 10 da Instrucdo CVM n° 361.

6. PROCEDIMENTO PARA CANCELAMENTO DO REGISTRO

6.1. Cancelamento do Registro pela CVM: Caso a aceitagdo por parte dos acionistas representantes de 2/3
das Acoes em Circulacdo, calculado conforme o item 6.2 abaixo, seja obtida, a CVM ird ap6s o recebimento do
resultado do Leildo pela BM&FBOVESPA e depois de verificado que todas as regras da Instrucao CVM 361 e da
Instrugdo CVM 480 foram respeitadas, proceder ao Cancelamento do Registro. 6.1.1. Nos termos do artigo 8.2
do Regulamento Nivel 1 o Cancelamento do Registro ensejara automaticamente a retirada da Companhia como
listada no Nivel 1 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA.

6.2. Cancelamento das Ac¢des em Circulacdo: As Acdes dos acionistas que nao se habilitarem a participar no
Leildo ou que ndo se manifestarem concordando expressamente com o Cancelamento do Registro, ndo serao
consideradas “acdes em circulacdo” para o propdsito de verificacdo da aceitagdo do minimo de 2/3 para a
obtencao do Cancelamento do Registro pela CVM (inciso II, do artigo 16, da Instrucdo CVM 361). A aceitacao de,
no minimo, 2/3 devera ser calculada somando-se as ordens de venda emitidas com as manifestacoes expressas de
concordancia com o cancelamento de registro.

6.3. Obrigacoes Adicionais: Caso a Ofertante adquira mais que 2/3 das Acdes em Circulacdo de uma mesma
espécie, a Ofertante terd que adquirir todas as A¢des em Circulagdo remanescentes dessa espécie dos acionistas
que desejarem vendé-las, no prazo de 3 (trés) meses da Data do Leildo, pelo preco final do Leiléo, atualizado pela
Taxa SELIC, calculada pro-rata temporis desde a Data de Liquidacao da Oferta até a data da liquidacao de tal
aquisicao, que deverd ocorrer no prazo de até 15 dias ap6s a solicitacdo do acionista de vender suas agoes. Ainda,
o preco final do Leildo serd ajustado com a subtracdo do valor dos dividendos ou juros sobre o capital préprio
declarados ou pagos pela Companhia desde a Data de Liquidagao da Oferta até a data da liquidacao da aquisicdo
de tais acdes. O acionista interessado em vender suas acoes nesse periodo devera comparecer a sede da Ofertante
ou da Instituicao Intermediaria.

6.4. Resgate: Caso, ap6s o fim da Oferta, verificado o cumprimento das condi¢cdes para o Cancelamento do
Registro, restarem em circulacdo menos de 5% do total das acdes de emissdo da Companhia, a Assembleia
Geral da Confab poderd, nos termos do § 5° do artigo 4°, da Lei das Sociedades por Acoes, deliberar o resgate
dessas acoes pelo mesmo valor praticado na Oferta, atualizado pela SELIC, calculado pro-rata temporis desde a
Data de Liquidacao até a data do efetivo pagamento do valor do resgate, nos termos do artigo 25-A da Instrucao
CVM 361, que devera ser efetuado em até 15 (quinze) dias contados da deliberacdo da Assembleia Geral. 6.4.1.
Os valores relativos ao resgate das acoes detidas pelos acionistas que né&o tiverem atualizado suas informagoes
pessoais na Companhia ou no Ital Corretora de Valores S.A. (instituicdo depositaria das acoes escriturais da
Companhia) deverao ser depositados em uma instituicao financeira que tenha agéncias com capacidade de realizar
0s pagamentos a tais acionistas, pelo menos na Cidade de S&do Caetano do Sul (localidade da sede da Confab) e
na cidade de Séo Paulo (localidade da BM&FBOVESPA) e nas capitais de todos os outros estados do Brasil. 6.4.2.
Todas as informagoes relativas ao resgate serao divulgadas por meio de fato relevante, nos termos do artigo 20,
inciso Ill, da Instrucdo CVM 361.

8. INFORMACGES SOBRE A COMPANHIA

8.1. Sede Social e Jurisdicao: A Companhia é uma companhia aberta com sede na Rua Manoel Coelho, n° 303,
7° andar, conjunto 72, na Cidade de Sdo Caetano do Sul, no Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.882.628/0001-90, com seu Estatuto Social devidamente arquivado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

8.2. Objeto Social: O objeto social da Confab compreende a industria e/ou comércio de tubos de ago e pecas
especiais de maquinas e equipamentos industriais, equipamentos para indUstria de petréleo, petroquimica, de
papel e celulose, siderurgia, para industria quimica, usinas hidroelétricas, termoelétricas e nucleares, manufatura
de produtos de ferro, aco e de materiais nao ferrosos, artefatos de plasticos e de metal, materiais e artigos elétricos,
metalurgia, estamparia, fundicao e mecanica, inclusive nos ramos de importagéo e exportacao e de representagao
por conta prépria ou de terceiros, bem como exercer no Pais ou no exterior outras atividades que sejam necessarias
ou complementares a realizacdo do objeto social. Ainda, a Companhia podera participar de quaisquer empresas,
adquirindo ou vendendo a¢des ou quotas de capital.

8.3. Capital Social: O capital social autorizado da Confab é de R$673.819.041,17, dividido em 412.003.990
agoes sem valor nominal, divididas em 168.619.571 a¢Oes ordinarias e 243.384.419 acdes preferenciais. Cada
acao ordinaria confere direito a um voto nas deliberacoes da Assembleia Geral e as acoes preferenciais ndo
possuem direito a voto.

8.4. Composicao da Participacdo Acionaria. A Companhia é controlada pela Siderca S.A.I.C., uma sociedade
anoénima argentina (“Siderca”), que detém 167.308.639 acdes ordindrias da Companhia, que representam
aproximadamente 99,2% do capital social votante da Confab e 40,6% do capital social total em circulacdo. Da
mesma forma que a Ofertante, a Siderca é controlada pela Tenaris. A composicao da participacdo acionaria da
Confab em 25 de janeiro de 2012 era a seguinte:

Acionista Acbes Ordinarias (%) | Acoes Preferenciais (%)
167.308.639 99,22 - -

791.690 0,47 7.461.556 3,07

Total de Acoes (%)
167.308.639 40,61
8.253.246 2,00

Siderca

Administradores

Tesouraria - - 5.738.174 2,36 5.738.174 1,39
Acoes em Circulacao 519.242 0,31 230.184.689 94,58 230.703.931 56,00
Total 168.619.571 | 100,00 243.384.419 | 100,00 412.003.990 | 100,00

Fonte: Companhia

8.5. Indicadores Econdémico-Financeiros Consolidados da Confab: Os principais indicadores econémico-
financeiros da Confab sdo os seguintes:

Informacéo 2009 2010 set/2011(*)
(em milhares de reais)
Ativo Total 1.740.368 1.780.221 1.976.979
Passivo Circulante 247.390 253.920 392.453
Passivo Exigivel de Longo Prazo 177.711 189.662 100.169
Patriménio Liquido (PL) 1.315.267 1.336.639 1.484.357
Capital Social Realizado 602.419 658.419 673.819
Receita Operacional Liquida 2.127.473 1.011.714 1.170.067
Resultado Operacional 446.075 143.246 219.635
Lucro (Prejuizo) do Periodo 205.543 95.582 194.440
Lucro (Prejuizo) do Periodo/PL (%) 15,63 7,15 13,10
Exigivel de Longo Prazo/PL (%) 13,51 14,19 6,75

(*) Informagdes do periodo de nove meses finalizado em 30 de setembro de 2011

8.6. Demonstragoes Financeiras: As demonstracdes financeiras anuais e periddicas da Confab, bem como
informacgoes adicionais sobre a Companhia, encontram-se disponibilizadas no endereco eletrénico da CVM (www.
cvm.gov.br) e da Companhia (www.tenarisconfab.com.br).

8.7. Historico das Negociagoes com Acdes da Confab: O quadro abaixo apresenta a quantidade de negocios
e de titulos negociados, o volume financeiro e a cotacdo média das Acoes Preferenciais da Confab negociadas na
BM&FBOVESPA, nos 12 meses anteriores a 18 de janeiro de 2012, data do fato relevante que anunciou o preco
desta Oferta. Considerando o baixo volume das Acoes Ordinarias em circulacado (menos de 1% do total das Acoes
Ordinérias) e a baixa representatividade de negociacoes dessas acoes frente ao volume total de negociacdes, se
omite o histérico das negociagcdes com Acdes Ordinarias em circulagao.

Acoes q Preco Médio
~ . p Volume (R$ Mil)
7. LAUDO DE AVALIACAO E PRECO DE REFERENCIA Negociadas (RS)
7.1. Laudo de Avaliagao: Nos termos do artigo 4°, § 4°, da Lei das Sociedades por A¢oes e do artigo 8°, da Instrugdo 19/01/11 a 18/02/11 14.548.833 79.962 5,50
CVM 361 o Avaliador elaborou laudo de avaliagaéo da Companhia, datado de 26 de janeiro de 2012 (“Laudo de 19/02/11 a 18/03/11 19.983.612 96.788 4,84
Avaliacdo”). O quadro abaixo apresenta as metodologias utilizadas no Laudo de Avaliacdo e o valor por Acao. 19/03/11 a 18/04/11 27925417 128.591 2,60
Resumo dos Critérios de Avaliacso (*) Valor (R$/Agao) 19/04/11 a 18/05/11 22.550.669 101.870 4,52
Preco médio ponderado de cotacdo das AcGes Preferenciais na BM&FBOVESPA nos 12 meses 19/05/11 a 18/06/11 16.291.700 70.410 432
imediatamente anteriores a 18 de janeiro de 2012, data do fato relevante que anunciou o preco 4,59 19/06/11 a 18/07/11 10.417.800 45.530 4,37
desta Oferta.
Pes @ e;a e e s Y T T 19/07/11 a 18/08/11 11.608.300 46.206 3,98
reco médio ponderado de cotacao das Acdes Preferenciais na nos 3 meses
imediatamente anteriores a 18 de janeiro de 2012, data do fato relevante que anunciou o preco 4,36 19/08/11 a 18/09/11 28.795.800 137.149 4,76
desta Oferta. 19/09/11 a 18/10/11 13.999.600 71.323 5,09
Preco médio ponde_rado de cotacao das Acoes Preferenciais na BM&FBOVESPA no més 18/10/11 a 19/11/11 15.680.400 77.741 4,96
ggggaé?gnrteaﬁte anterior a 18 de janeiro de 2012, data do fato relevante que anunciou o preco 4,28 1911113 184211 17.473.300 67363 3,86
Valor Patrimonial Liquido por Acao, apurado de acordo com as informacdes do periodo de nove 19/12/11 a 18/01/12 9.888.000 42.289 4,28
meses finglizado em 30 de setembro de 2011, dltimas informacdes periddicas fornecidas pela 3,65 Média Ponderada 12 meses 4,59
Companhia 3 CVM. Média Ponderada 3 meses 4,36
. . . Minimo | Maximo " "
Valor Econémico conforme metodologia de fluxo de caixa descontado em 30 de setembro de 2011 408 a4 Média Ponderada 1 més 4,28
i - Preco médio ponderado da data posterior a 18/01/12 até a data de emissao do Laudo de Avaliagéo 5,66

(*) Considerando o baixo volume das Acbes Ordinarias em circulacao (menos de 1% do total das Acdes Ordinarias)
e a baixa representatividade de negociacoes dessas acoes frente ao volume total de negociacoes, o preco médio
ponderado das acoes Acoes Ordinarias em circulacao nao foi considerado em andlises do Avaliador.

7.2. Disponibilidade do Laudo de Avaliacdo: O Laudo de Avaliacao de que trata o item 7.1 acima esté disponivel
para exame por eventuais interessados na sede (i) da Companhia; (ii) da Ofertante; (iii) da Instituicao Intermediéaria;
(iv) da BM&FBOVESPA; e (v) da CVM, bem como acessivel por meio dos sites: www.tenarisconfab.com.br,
http://ir.tenaris.com/confabdelistingtenderoffer.cfm, www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/
business/editais/confab, www.bmfbovespa.com.br e www.cvm.gov.br.

7.3. Nova Avaliacao das Acdes: O prazo para acionistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das Acoes
em Circulacao requererem aos administradores da Confab a convocagéo de assembleia especial de acionistas titulares
de Agoes em Circulagao para deliberar sobre a realizagao de nova avaliacao da Confab, pelo mesmo ou por outro
critério, de acordo com o artigo 4°-A, da Lei das Sociedades por Acoes e com o procedimento estabelecido no artigo
24, da Instrucao CVM 361, iniciou em 27 de janeiro de 2012, data do fato relevante que informou ao mercado
sobre o protocolo do pedido de registro desta Oferta bem como sobre a disponibilizacdo do Laudo de Avaliagdo
para consulta dos acionistas da Companhia, e se encerrou em 11 de fevereiro de 2012, que é o 15° dia contado da
disponibilizacdo do Laudo de Avaliacéo. 7.3.1. Na hipotese de elevacao do Preco de Aquisicao, a Ofertante poderia
desistir da Oferta, conforme faculta o artigo 24, IV da Instrucdo CVM 361. Ver Secdo 2.1 “Condicoes da Oferta”.

7.4. Declaragdes: Nos termos do Anexo lll, item X, d), da Instrucdo CVM 361, o Avaliador declarou expressamente
no Laudo de Avaliacao que: (i) concluiu que a metodologia do fluxo de caixa descontado é a mais apropriada
para a avaliacao das acoes da Confab e determinacao de seu preco justo; (ii) nao ha nenhum conflito de interesse
que lhe diminua a independéncia necesséria ao desempenho de suas funcoes como avaliador independente; (iii)
na data de elaboragdo do Laudo de Avaliacdo, ndo é titular de nenhuma espécie de acdes nem de outros valores
mobiliarios emitidos pela Confab, tampouco o sao seus controladores e pessoas a eles vinculadas, os sécios e os
demais profissionais envolvidos na elaboracao do Laudo de Avaliacdo, nem tem sob sua administracao discricionaria
nenhuma das referidas acoes; (iv) os honorérios cobrados para a preparacdo do Laudo de Avaliacdo foram de
R$ 112.500,00 (cento e doze mil e quinhentos reais), liquidos de impostos; (v) com excecéo dos honoréarios de
R$ 225.500,00 (duzentos e vinte e cinco mil e quinhentos reais), liquidos de impostos, cobrados para a preparacao
do laudo de avaliacdo da Companhia datado de 26 de agosto de 2011, ndo recebeu da Companhia, nem da
Ofertante nem da Tenaris nenhum valor como remuneragao por outros servicos prestados nos 12 meses anteriores
a data do Laudo de Avaliacao, além do valor acima mencionado pelo Laudo de Avaliacao; e (vi) ndo obstante
o relacionamento referente a elaboracdo do Laudo de Avaliacdo, ndo possui outras informacdes comerciais e
crediticias de qualquer natureza que possam impactar o Laudo de Avaliacao.

A remuneracao pela elaboracdo do Laudo de Avaliacéo foi arcada inteiramente, direta ou indiretamente, pela
Ofertante, sem transferéncia desses custos para a Confab.

7.5. Premissas e Informagdes: As premissas e informacoes utilizadas pelo Avaliador na elaboracdo do Laudo de
Avaliacao se encontram detalhadas nas paginas 23 até 38 do Laudo de Avaliacdo.

7.6. Avaliacao Independente: Nao obstante a existéncia do Laudo de Avaliacdo, cada titular de Acdes deve
fazer uma avaliagao independente das informagdes contidas no Laudo de Avaliacao e neste Edital e decidir, por
seu proprio julgamento, conta e risco, sobre a conveniéncia e o interesse em alienar suas Acoes nos termos
da presente Oferta, ndo tendo o Ofertante, o Avaliador, a Instituicdo Intermediaria e/ou a Companhia qualquer
responsabilidade pela decisdo tomada. Nem a Ofertante, o Avaliador, a Instituicdo Intermediaria ou a Companhia
estao aconselhando os titulares das Acoes a aderirem a Oferta. Cada titular de A¢oes esta aconselhado a consultar-
se com seu advogado, ou consultor financeiro e tributario sobre as consequéncias de participar ou nao da Oferta.

INSTITUICAO INTERMEDIARIA

J.PMorgan

Fonte: Andlises do Avaliador

9. INFORMACOES SOBRE A OFERTANTE

9.1. Atividades da Ofertante. A Ofertante é uma subsidiaria integral da Tenaris. A Tenaris ¢ lider no fornecimento
de tubos e servicos para a industria energética mundial, assim como para certas aplicacdes industriais, contando
em 31 de dezembro de 2011 com aproximadamente 26.980 funcionarios e vendas aproximadas nos 12 meses
anteriores a 31 de dezembro de 2011 de US$ 9,97 bilhoes.

Nem a Tenaris nem qualquer de suas afiliadas que nao seja a Ofertante esté realizando uma oferta para adquirir
as Acdes, ou assumindo qualquer responsabilidade pelas obrigacdes da Ofertante nos termos da presente Oferta.

10. OBRIGACOES ADICIONAIS

10.1. Obrigacao Adicional de Pagamento: A Ofertante obriga-se a pagar, nos termos do inciso |, do artigo 10,

da Instrucao CVM 361, aos titulares de Acoes que aceitarem a presente Oferta, a diferenca a maior, se houver,
entre (i) o Preco de Aquisicdo que estes receberem pela venda de suas Acdes, atualizado pela Taxa SELIC, pro
rata temporis, desde a data da liquidacéo financeira do Leildo até a data na qual o pagamento do referido valor
for devido (atualizado pelas alteracoes no numero de Acdes decorrentes de bonificacdes, desdobramentos,
grupamentos e conversoes eventualmente ocorridos); e (ii) o valor por Acdo que seria devido, ou venha a ser
devido, caso venha a se verificar, no prazo de um ano contado da data de realizacdo do Leildo, (1) fato que
impusesse, ou venha a impor, a realizacao de oferta publica de aquisicdo de A¢des obrigatoria, nos termos dos
incisos | a Il do artigo 2° da Instrucdo CVM 361; ou (2) o valor a que teriam direito, caso ainda fossem titulares de
Acoes e dissentissem de deliberacdo da Confab que venha a aprovar a realizagao de qualquer evento societério que
permita o exercicio do direito de recesso, quando esse evento se verificar dentro do prazo de um ano, contado da
data da realizacao do Leildo.

1. DECLARAg()ES DA OFERTANTE E DA INSTITUI(;AO INTERMEDIARIA

11.1. A Ofertante declara que: (a) desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias, nao revelados
ao publico (inclusive por meio deste Edital), que possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia
ou a cotacao das Acoes; (b) é responsavel pela veracidade, qualidade e suficiéncia das informacoes fornecidas a
CVM a ao mercado, bem como por eventuais danos causados a Companhia, aos seus acionistas e a terceiros,
por culpa ou dolo, em razao da falsidade, imprecisdo ou omisséo de tais informacoes, nos termos do artigo
7°, § 1°, da Instrucdo CVM 361; (c) ndo detém, nesta data, acdes de emissdo da Companhia, entretanto sua
afiliada Siderca é titular de 167.308.639 Acdes Ordinarias representando aproximadamente 99,2% do capital
social com direito a voto da Companhia e 40,6% do capital social total da Companhia; (d) com excecao da
correspondéncia mencionada no item 1.1 deste Edital, ndo h4, nesta data, qualquer contrato, pré-contrato, opgao,
carta de intencao ou qualquer outro ato juridico dispondo sobre a aquisicdo ou alienacéo de valores mobiliarios
da Companhia dos quais a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas sejam parte ou beneficiarios; e (e) com excecao
(i) da correspondéncia mencionada no item 1.1 deste Edital; (ii) dos contratos de compra, acordos de acionistas
e demais documentos referenciados nas atas das reunides do Conselho de Administracao da Companhia de 23
de novembro de 2011 e de 05 de janeiro de 2012, relacionados a aquisicao de agdes ordindrias integrantes do
bloco de controle da Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS referida no Fato Relevante da Confab
de 27 de novembro de 2011; e (iii) das transacbes com partes relacionadas descritas na nota explicativa 12
as Demonstracdes Financeiras Anuais Completas da Companhia referentes aos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2011 e 2010, contidas na Proposta da Administracdo da Confab para a Assembleia Geral Ordinaria
a ser celebrada em 26 de marco de 2012, nao se celebrou, nos ultimos 6 (seis) meses, qualquer outro contrato,
pré-contrato, opgao, carta de intencao ou outro ato juridico similar entre a Ofertante ou pessoas a ela vinculadas

e a Companhia, seus administradores ou acionistas titulares de acdes representando mais de 5% (cinco por
cento) das acdes objeto da OPA ou qualquer pessoa vinculada a essas pessoas. 11.1.1. Caso a Oferta Publica para
Cancelamento do Registro ndo obtenha a aceitacao necessaria, a Companhia ou a Ofertante poderao lancar uma
nova oferta publica para cancelamento de registro no prazo de um ano subsequente a Data do Leildo. 11.1.2. No
caso previsto no item 11.1.1 acima, os acionistas titulares das Agoes que aderirem a presente Oferta néo teréo
o direito de receber a diferenca, caso existente, entre o preco da Oferta e o preco por acdo a ser pago na oferta
referida no item 11.1.1.

11.2. A Instituicdo Intermediaria declara que: (a) desconhece a existéncia de quaisquer fatos ou circunstancias,
nao revelados ao publico, que possam influenciar de modo relevante os resultados da Companhia ou a cotagao das
Acdes; (b) tomou todas as precaucdes e atuou conforme os mais altos padrées de diligéncia para assegurar que
as informacoes prestadas pela Ofertante séo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, sendo a Instituicao
Intermedidria responséavel pela omisséo nesse seu dever, bem como verificou a suficiéncia e qualidade das
informacoes divulgadas ao mercado durante os procedimentos da Oferta necessarios para a tomada de decisdo do
investidor, incluindo as informacoes periddicas e eventuais prestadas a CVM e a informacao contida neste Edital e
no Laudo de Avaliacdo, nos termos do artigo 7°, § 2°, da Instrucao CVM 361; (c) garantira a liquidacéo financeira
da OPA e o pagamento do preco de compra, em caso de exercicio da faculdade a que se refere o §2 do artigo
10 da Instrucdo CVM 361; (d) o J.P. Morgan Whitefriars Inc. - London Branch, sociedade do grupo econémico da
Instituicdo Intermedidria, detém 36 (trinta e seis) acoes preferenciais de emissao da Companhia; e (e) ndo h4, nesta
data, qualquer contrato, pré-contrato, opcao, carta de intencdo ou qualquer outro ato juridico entre a Ofertante
ou pessoas a ela vinculadas e a Instituicao Intermediaria ou pessoas a ela vinculadas, dispondo sobre a aquisicao
ou alienacdo de valores mobiliarios da Companhia e nao ha conflito de interesses entre a Ofertante, a Companhia
e a Instituicao Intermediaria que Ihe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas funcdes como
Instituicao Intermediaria da OPA.

2. OUTRAS INFORMACOES

12.1. Listagem em Nivel 1 da BM&FBOVESPA: Caso em decorréncia do disposto no item 1.4.2. acima, o

percentual de Acdes em Circulacdo da Confab represente menos do que 25% (vinte e cinco) do total de aces da
Companhia, a Ofertante solicitard & Companhia a convocacao imediata de uma assembleia geral extraordinaria
com o objetivo de deliberar pela saida da Confab do Nivel 1 da BM&FBOVESPA.

12.2. Atualizacdo do Registro de Companhia: O registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM
encontra-se devidamente atualizado em conformidade com o artigo 21, da Lei n® 6.385.

12.3. Definicao de Dia Util. Para os fins deste Edital, a expressao “dia util” significa qualquer dia, exceto sabados
e domingos, no qual bancos comerciais abram para a realizagdo de operagdes (incluindo operacdes de cambio e
depositos de moeda estrangeira) na Cidade de Sao Paulo.

12.4. Acesso ao Laudo de Avaliacdo, ao Edital e a Lista de Titulares de Ag¢des: O Laudo de Avaliacéo,
este Edital e a lista de titulares de Acdes, com os respectivos enderecos e quantidades de acdes, discriminadas
por espécie, estao a disposicdo de qualquer pessoa interessada (sendo o Ultimo documento apenas mediante a
identificagdo e recibo assinados pela parte interessada) nos enderecos mencionados abaixo. Alternativamente, o
Laudo de Avaliacao e este Edital podem ser acessados através das seguintes paginas da internet:

o TENARIS INVESTMENTS S.A.R.L.
29, Avenue de La Porte-Neuve, Cidade de Luxemburgo, Grao Ducado de Luxemburgo
http://ir.tenaris.com/confabdelistingtenderoffer.cfm

e CONFAB INDUSTRIAL S.A.
Rua Manoel Coelho, n° 303, 7° andar, conjunto 72, Sdo Caetano do Sul - SP
www.tenarisconfab.com.br

e COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 2° andar,”Centro de Consultas”, Rio de Janeiro - RJ
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°, 3° e 4° andares, Centro, S&o Paulo - SP
www.cvm.gov.br

o BM&FBOVESPA S.A. BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n° 48, 2° andar, Sao Paulo - SP
Diretoria de Operacoes
www.bmfbovespa.com.br

e BANCO J.P. MORGAN S.A.
atuando por meio de sua subsidiaria
J.P. MORGAN CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 13° andar (parte), Sao Paulo - SP
www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/editais/confab

12.5. Documentos da Oferta: Os titulares de Acdes da Companhia devem ler atentamente este Edital e demais
documentos relevantes relacionados a Oferta publicados pela Ofertante ou arquivados na CVM, tendo em vista
que tais documentos contém informacoes importantes.

12.6. Titulares de A¢6es Domiciliados fora do Brasil: Os titulares de A¢des domiciliados fora do Brasil poderao
estar sujeitos a restricoes impostas pela legislacdo de seus paises quanto a aceitagdo da presente Oferta, a
participacdo no Leildao e a venda das Acbes. A observancia de tais leis aplicaveis é de inteira responsabilidade de
tais titulares de Acbes nao residentes no Brasil.

12.7. Identificacdo dos Assessores Juridicos

e Assessores Juridicos da Companhia
BARBOSA, MUSSNICH & ARAGAO ADVOGADOS
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.455, 10° andar, 04543-011, Sao Paulo - SP
Tel.: (55 11) 2179-4600
Fax: (55 11) 2179-4597
At.: Sr. Paulo Aragao
www.bmalaw.com.br

¢ Assessores Juridicos da Instituicao Intermediaria
TAUIL & CHEQUER ADVOGADOS ASSOCIADO A MAYER BROWN LLP
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.455, 6° andar, 04543-011, Sao Paulo - SP
Tel.: (55 11) 2504-4210
Fax: (55 11) 2504-4211
At.: Sr. Carlos Motta
www.tauilchequer.com.br

12.8. Relacionamento entre a Instituicao Intermediaria e a Ofertante. Na data deste Edital, além do relacionamento
relativo a Oferta, a Ofertante e suas afiliadas possuem relacionamento comercial com a Instituicao Intermediaria
e com sociedades pertencentes ao seu conglomerado econémico em operacdes financeiras no montante de
US$ 9.805.000,00 (nove milhoes oitocentos e cinco mil dolares dos Estados Unidos de América). Além disso, de
tempos em tempos, a Instituicao Intermediaria e/ou as sociedades pertencentes ao seu conglomerado econémico
prestam servicos de investment banking e outros servigos financeiros a Ofertante e suas afiliadas, incluindo servigos
de assessoria financeira em transacoes relacionadas a (i) aquisicoes; (ii) mercados de capitais; e (iii) dividas e
financiamento, pelos quais a Instituicdo Intermediaria e/ou as sociedades pertencentes ao seu conglomerado
econdmico foram ou pretendem ser remuneradas. A Ofertante e/ou suas afiliadas poderao, no futuro, contratar a
Instituicdo Intermediaria e/ou sociedades pertencentes ao seu conglomerado econdmico para a prestacao de novos
servicos de investment banking, corretagem, contratacdo de operacdes comerciais ou quaisquer outros servicos ou
operacoes necessarias a conducdo das suas atividades.

12.9. Atendimento aos Acionistas: O Servico de Atendimento aos acionistas da Confab é prestado pela Area de
Relacdes com Investidores, no telefone (12) 3644-9551 ou pelo endereco de correio eletronico cfbbar@confab.com.br.

12.10. Registro perante a CVM: A Oferta foi previamente submetida & anélise da CVM e registrada, em 16 de
marco de 2012, sob o n°® CVM/SRE/OPA/CAN/2012/002. Em 14 de marco de 2012, a BM&FBOVESPA autorizou a
realizacdo do Leildo para a Oferta em seu Sistema Eletrénico de Negociagdo do Segmento BOVESPA.

Sao Paulo, 22 de marco de 2012.

O DEFERIMENTO DO PEDIDO DE REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA
OBJETO OU SOBRE O PRECO OFERTADO PELAS ACOES OBJETO DESTA OFERTA.

ESTE EDITAL NAO CONSTITUI UMA OFERTA PARA AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS EM NENHUMA
JURISDICAO QUE NAO SEJA O BRASIL, NEM CONSTITUI UMA OFERTA PARA AQUISICAO DE VALORES
MOBILIARIOS PARA QUALQUER PESSOA OU DE QUALQUER PESSOA, SE CONSIDERADA ILEGAL NOS
TERMOS DA LEGISLAGAO DE VALORES MOBILIARIOS APLICAVEL.

“A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e

Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicéo e Aquisicao de Valores Mobiliarios,

atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informacao exigidos
‘ pela ANBIMA, nao cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela
qualidade da emissora e/ou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobiliarios objeto
da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacéo de investimento. O registro ou
analise prévia da presente distribuicao nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das
informacGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os
valores mobiliarios a serem distribuidos”.

ANBIMA

*LUZ



