As informacdes contidas neste Prospecto Preliminar estao sob analise da ANBIMA - Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e da Comissao de Valores Mobiliarios, as quais ainda nao se manifestaram a seu respeito.

0 Prospecto Preliminar Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuic

ao.

ao e correcao.

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito a complementac

PROSPECTO PRELIMINAR DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM TRES SERIES, DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DA

COMGAS

Natural na sua vida.

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ n° 61.856.571/0001-17 - NIRE 35.300.045.611 - CVM n° 01563-6
Rua Capitao Faustino de Lima, n° 134, Prédio Operacional, Bras, CEP 03040-030, Sao Paulo - SP
no montante de inicialmente

R$540.000.000,00

(quinhentos e quarenta milhdes de rea1s)

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRCGASDBS010

Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRCGASDBS028

Codigo ISIN das Debéntures da Terceira Série: BRCGASDBS036
Classificacdo de Risco Moody’s: “Baa3/Aa1.br”

A COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS (“Companhia” ou “Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuicdo de, 540.000 (quinhentas e quarenta mil) debéntures simples,
considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), nao conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, todas nominativas e escriturais, em 3 (trés) séries,
de sua 3* (terceira) emissao, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo o montante total de R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais) na data de emissao, qual
seja, 15 de setembro de 201 3 (“Debéntures” e “Emissao”, respectivamente), com a intermediacao de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios brasileiro, quais sejam, o
BANCO BRADESCO BBI S.A., na qualidade de instituicdo mtermedlana lider (“Coordenador L1der") 0 BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”),o BANCO ITAU BBA S.A. (“Itad BBA”) e 0 BANCO J.P.
MORGAN S.A. (“J.P. Morgan" e, em conjunto com o Coordenador Lider, com o BTG Pactual e com o Itati BBA, “Coordenadores”) (“Oferta”

A Oferta sera realizada em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instrugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo
CVM 400”), na Instrugao da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 471”), no Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas,
regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio
CVM/ANBIMA”), e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis. Esta Oferta tera esforcos de colocacdo exclusivamente no Brasil, ou seja, a Oferta ndo contara com
esforcos de colocacao no exterior.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20% (vinte por cento), ou
seja, em 80.000 (oitenta mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais”), a critério da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores, exclusivamente na data de conclusao do procedimento
de coleta de intencao de investimento, realizado nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, em diferentes niveis de taxas de juros e com a demanda das
Debéntures pelos investidores, no dmbito da Oferta, para a definicao, com a Emissora: (i) da existéncia e da quantidade de Debéntures alocada em cada série; (ii) da taxa final dos Juros Remuneratorios
das Debéntures da Primeira Série; (iii) a taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série; e (iv) a taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série (“Procedimento
de Bookbuilding” e “Opcédo de Debéntures Adicionais”, respectivamente). Adicionalmente, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida em 15% (quinze por cento), ou seja, em 60.000 (sessenta mil) Debéntures suplementares (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender excesso
de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opcao outorgada pela Emissora aos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicao (conforme definido neste Prospecto), que
somente pode ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de conclusao do Procedimento de Bookbuilding (“Opg&o de Lote Suplementar”). As Debéntures Adicionais e
as Debéntures Suplementares emitidas puderam ser alocadas, a critério da Emissora em conjunto com os Coordenadores, na Primeira Série e/ou na Segunda Série e/ou na Terceira Série, em sistema de
vasos comunicantes. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas.

As Debéntures da Primeira Série serao distribuidas sob o regime de garantia firme de colocacao e liquidacao a ser prestada pelos Coordenadores e as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da
Terceira Série serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de colocagao. As caracteristicas das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série
estdo descritas neste Prospecto.

As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao no mercado secundario (a) por meio do MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”) e do Modulo CETIP 21 - Titulos
e Valores Mobiliarios (“CETIP 21”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociacao liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) por meio do DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos e do BOVESPA FIX (este Gltimo ambiente de negociacdo de ativos), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia e a liquidacao financeira
da Oferta e da negociagao das Debéntures.

A Emissao e a Oferta sao realizadas com base nas deliberacdes (i) das Reunides do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 07 de marco de 2013 e em 08 de maio de 2013, cujas atas
foram publicadas no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “O Estado de Sao Paulo“ em 14 de marco de 2013 e em 25 de maio de 2013, respectivamente, e arquivadas na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), bem como (ii) da Reuniao do Conselho de Administragcao da Emissora realizada em e 19 de agosto de 2013, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
e no jornal “O Estado de Sao Paulo” e arquivada na JUCESP.

A Emissao sera regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 3 (Terceira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espec1e Quirografaria, da Companhia de Gas de Sao Paulo
- COMGAS” (“Escritura”), celebrada entre a Emissora e, na qualidade de representante da comunhao dos titulares de Debéntures (“Debenturlstas ), @ Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (“Agente Fiduciario”), em 11 de margo de 2013 e devidamente registrada na JUCESP em 04 de abril de 2013 sob o n° ED001139-3/000, bem como pelo “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 3 (Terceira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes da Espécie Quirografaria, da Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS” celebrada entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, em 23 de maio de 2013, registrado na JUCESP em 07 de junho de 2013 sob o n° ED001139-3/001 (“Primeiro Aditamento & Escritura”) e “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 3* (Terceira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, da Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS” celebrada entre a Emissora e o Agente
Fiduciario em 02 de setembro de 2013 e registrado na JUCESP em 06 de setembro de 2013 sob o n° ED001139-3/002 (“Segundo Aditamento”).

Este Prospecto ndo deve, em qualquer circunsténcia, ser considerado como recomendacéo de subscricéo das Debéntures. Ao decidir por subscrever as Debéntures, potenciais investidores deverao
realizar sua propria analise e avaliagdo da condigéo financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures. Este Prospecto foi preparado com base nas
informagdes prestadas pela Emissora, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para
assegurar que: (a) as informagdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito
da Oferta; e (b) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigao, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizagao do registro da Emissora, sejam
suficientes, permitindo aos investidores a tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.

ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E 05 COORDENADORES RECOMENDAM AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO”, CUJO CAMINHO
PARA ACESSO ESTA INDICADO NO ITEM “DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA” NESTE PROSPECTO, E A SEGOES “FATORES DE RISCO RELACIONADOS
A OFERTA” E “SUMARIO DA EMISSORA-PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA” DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
COM RELAGAO AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES E NA EMISSORA.

0O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no
mercado secundario; e/ou (ii) nao estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de distribuicao de gas canalizado. Este Prospecto deve ser lido em conjunto
com as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de Referéncia”
e “Instrugdo CVM 4807, respectivamente). O Formulario de Referéncia, na sua versao mais recente disponivel até a data deste Prospecto, encontra-se disponivel para consulta nos websites indicados na
secao “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste Prospecto.

Os recursos obtidos com a Emissao serao utilizados para o pagamento das notas promissorias de emissdo da Companhia, que, por sua vez, financiou os Projetos de Investimento, conforme descritos neste
Prospecto. Tais Projetos de Investimento foram enquadrados pelo Ministério de Minas e Energia como projeto prioritario de investimento em infraestrutura na area de distribuicao de gas natural, por
meio de portaria n° 248 publicada no Diario Oficial da Unido em 23 de julho de 2013, nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e do Decreto n° 7.603, de
9 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603”).

A Emissora, nos termos e para fins do Decreto 7.603, compromete-se a alocar os recursos provenientes da Emissao no projeto prioritario de investimento em infraestrutura, conforme aprovado pelo
Ministério de Minas e Energia. Para informacdes adicionais, veja secao “Destinacao dos Recursos”, deste Prospecto. Mais informacées sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderao ser obtidas
junto aos Coordenadores e a CVM nos enderecos indicados na segao “Identificacao da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante da Emissao e
dos Auditores” deste Prospecto.

A Oferta foi reglstrada na CVM em [e] de [e] de 2013, sob o nimero CVM/SRE/DEB/2013/[e] para as Debéntures da Primeira Série, sob o nimero CVM/SRE/DEB/2013/[e] para as Debéntures da Segunda
Série e sob 0 nimero CVM/SRE/DEB/2013/[e] para as Debéntures da Terceira Série.

0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA,
BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
¢ Aquisicéo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA, nao cabendo & ANBIMA
qualquer responsablhdade Felas referidas |nformagoes pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das InstituicGes Participantes e dos valores mobilfarios objeto da(o) oferta
publica (programa). Este selo nao implica recomendacao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte da ANBIMA garantia da
ANBIMA  Veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Coordenadores
Coordenador Lider

Il Bradesco BBl ;/BTGPactual sea J-EMorgan

A data deste Prospecto é 30 de setembro de 2013



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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PARTE1 - INTRODUGAO

Definicoes

Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia
Consideragdes Sobre Estimativas e Declaragdes Acercado Futuro
Informacgdes Cadastrais da Emissora

Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante da Emiss&o e do Auditor

Apresentacédo dos Coordenadores da Oferta

Exemplares do Prospecto
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DEFINIGOES

Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta secao salvo referéncia diversa

neste Prospecto:

Agente Fiduciario

ANBIMA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Auditor Independente

Aviso ao Mercado

ARSESP

BTG Pactual

Banco Central ou BACEN

Banco Liquidante da
Emisséo

BM&FBOVESPA
BNDES

BOVESPAFIX

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°. 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°. 17.343.682/0001-38.

ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anuncio de encerramento da Oferta a ser publicado no jornal “O
Estado de Sao Paulo”, pela Emissora e pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 29 da Instrugdo CVM 400.

Anuncio de inicio da Oferta a ser publicado no jornal “O Estado de
Sao Paulo” pela Emissora e pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 52 da Instrugdo CVM 400.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Aviso ao mercado da Oferta, a ser publicado no jornal “O Estado
de Sao Paulo” pela Emissora e pelos Coordenadores, contendo
determinados termos e condigbes da Oferta, nos termos do artigo
53 da Instrugdo CVM 400.

Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Séo
Paulo.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com escritério na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 14° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 30.306.294/0002-26.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sio Paulo, na Cidade de Deus, s/n.°,
Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12, responsavel pelas
liquidagdes financeiras da Emissora.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

Sistema de Negociagédo de Titulos de Renda Fixa, administrado pela
BM&FBOVESPA.
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Brasil

CETIP

CETIP 21
Coédigo ANBIMA para

Atividades Conveniadas

Contrato de Concessao

Contrato de Distribuigcdo

Coordenador Lider

Coordenadores

Convénio CVM/ANBIMA

CVM
Data de Emissao

Data de Integralizagao

Data de Liquidagao

Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira
Série

Republica Federativa do Brasil.

CETIP S.A. — Mercados Organizados, camara de registro,
compensacgao e liquidagao de negociagdes envolvendo determinados
valores mobiliarios de renda fixa, sendo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro.

Modulo CETIP 21 —Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas.

Contrato de Concessao de Exploracdo de Servicos de Gas
Canalizado n.° CSPE/01/99, firmado entre a Emissora e a
Comissédo de Servicos Publicos de Energia do Estado de Sao
Paulo - CSPE, na qualidade de representante do Poder
Concedente - 0 Governo do Estado de Sao Paulo, em 31 de maio
de 1999.

Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, da 3% (terceira) Emissao da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores, bem como seus aditamentos.

Banco Bradesco BBl S.A., instituicdo financeira com
estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.° 06.271.464/0073-93.

O Coordenador Lider, o BTG Pactual, o Itau BBA e o J.P. Morgan
S.A., quando referidos em conjunto.

Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para
Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471,
celebrado entre a CVM e a ANBIMA em 20 de agosto de 2008,
conforme alterado.

Comissao de Valores Mobiliarios.
15 de setembro de 2013.

A data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, qual seja,
no ato de sua subscri¢gdo, sendo que as Debéntures da respectiva
série deverao ser subscritas e integralizadas na mesma data.

A liquidacao financeira da Oferta ocorrera, durante o Prazo de
Distribuicdo, na respectiva Data de Integralizacdo de cada uma
das Debéntures.

15 de setembro de 2019.



Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda
Série

Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira
Série

DDA

Debéntures

Debéntures Adicionais

Debéntures da Primeira
Série

Debéntures da Segunda
Série

Debéntures da Terceira
Série

Debéntures em Circulagao

Debéntures Suplementares

Debenturistas
Decreto 7.603

Dia Util

DOESP

Ao G s

15 de setembro de 2018.

15 de setembro de 2020.

Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

As Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e as Debéntures da Terceira Série, quando referidas em conjunto.

As Debéntures emitidas em razdo do exercicio da Opgédo de
Debéntures Adicionais, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugcdo CVM 400.

As debéntures da 1?2 (primeira) série da 32 (terceira) emissao da
Emissora, objeto da Oferta.

As debéntures da 22 (segunda) série da 32 (terceira) emisséo da
Emissora.

As debéntures da 32 (terceira) série da 32 (terceira emisséo da
Emissora.

Todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora ou
a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da
Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau.

As Debéntures emitidas em razao do exercicio da Opgao de Lote
Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400.

Os titulares das Debéntures.

Decreto n.° 7.603, de 09 de novembro de 2011.

Todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional, exceto quando em relagdo a pagamentos a serem
realizados por meio da BM&FBOVESPA, quando deverdo ser
também excluidas as datas correspondentes a feriado municipal
na Cidade de Sao Paulo ou que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente na BM&FBOVESPA.

Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
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EBITDA

Emissora, Comgas ou
Companbhia
Encargos Moratérios

Escritura de Emissao

Estatuto Social

Escriturador Mandatario

Evento de Inadimplemento

Formulario de Referéncia

Grupo J.P. Morgan

IBGE
Instrugao CVM 325

Instrugdo CVM 400

Instrugdo CVM 409

Instrugcao CVM 471

Instrugdo CVM 480

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization) corresponde ao resultado liquido do periodo,
acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras
liguidas das receitas financeiras e das depreciagdes,
amortizagdes e exaustoes.

Companhia de Gas de S&do Paulo —- COMGAS.

Multa moratéria de 2% e juros de mora de 1% ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento.

O “Instrumento Particular de Escritura da 3% Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, da Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS’,
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, e seus
aditamentos.

Estatuto social da Emissora.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n.°,
Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12.

Qualquer um dos eventos previstos na seg¢édo “Informagdes Sobre
a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Vencimento
Antecipado” deste Prospecto.

O formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480 e incorporado por referéncia a este Prospecto,
cujo caminho para acesso esta indicado no item “Documentos e
Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste
Prospecto.

O J.P. Morgan, suas empresas controladoras, controladas e sob o
controle comum.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Instrucdo CVM n.° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.
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Instrugdo CVM 476

IPCA/IBGE

Itad BBA

JUCESP

J.P. Morgan

Lei 6.385
Lei 12.431

Lei das Sociedades por
Acgoes

MDA

NTN-B
Oferta ou Emissao

Opcao de Debéntures
Adicionais

COMGAS
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Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
IBGE.

Banco Itau BBA S.A., instituicdo financeira com escritério na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 4° andar, parte, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 17.298.092/0001-30.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Banco J.P. Morgan S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.729, 13° ao 15° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.172.537/0001-98.

Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

MDA - Moédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Notas do Tesouro Nacional, série B.
A presente oferta publica das Debéntures.

Opgédo da Emissora em aumentar, exclusivamente na data da
conclusao do Procedimento de Bookbuilding e com a prévia
concordancia dos Coordenadores, a quantidade de Debéntures
em até 20% (vinte por cento), com relacdo a quantidade
originalmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares), ou seja, em até 80.000 (oitenta mil) Debéntures
Adicionais, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugédo
CVM 400. A critério da Emissora em conjunto com o0s
Coordenadores, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais puderam ser Debéntures
da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série e/ou
Debéntures da Terceira Série, tendo em vista o sistema de vasos
comunicantes adotado no Procedimento de Bookbuilding. A
Emissora optou, nos termos acima previstos, por aumentar a
quantidade de Debéntures originalmente ofertadas em 80.000
(oitenta mil) debéntures.
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Opcao de Lote Suplementar

Periodo de Capitalizagao

Pessoas Vinculadas

Poder Concedente

Portaria do Ministério de
Minas e Energia

Opcéao outorgada pela Emissora aos Coordenadores nos termos
do Contrato de Distribuicdo para distribuir um lote suplementar em
até 15% (quinze por cento), em relagdo a quantidade de
Debéntures originalmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Debéntures
Suplementares, exercida apds consulta e concordancia prévia da
Emissora, na data da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, exclusivamente para atender a excesso de
demanda constatado pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400. A
critério da Emissora em conjunto com os Coordenadores,
conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares puderam ser Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da
Terceira Série, em sistema de vasos comunicantes. Os
Coordenadores, nos termos acima previstos, optaram por distribuir
um lote suplementar de Debéntures de 60.000 debéntures.

Para o primeiro Periodo de Capitalizagao, significa o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Integralizagao, inclusive, e termina
na primeira Data do Pagamento da Remuneragéo das Debéntures
da Primeira Série ou da Data do Pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Segunda Série ou na primeira Data do Pagamento
da Remuneracgdo das Debéntures da Terceira Série, conforme o
caso, exclusive; para os demais Periodos de Capitalizagao, significa
o intervalo de tempo que se inicia em uma data de pagamento da
Remuneragcdo das Debéntures da Primeira Série e da
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série ou em uma data
de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, inclusive, e termina na data do pagamento
da Remuneragao das Debéntures da Primeira Série, ou na data de
pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série ou
na data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, subsequente, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso.

Investidores que sejam: (a) controladores e/ou Administradores da
Emissora ou de suas controladas; (b) controladores e/ou
administradores dos Coordenadores; (c) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (d) cénjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das
pessoas referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

Governo do Estado de Sao Paulo, por meio da ARSESP.

Portaria n° 248, de 22 de julho de 2013, emitida pelo Ministério de
Minas e Energia.

12



Praticas Contabeis
Adotadas no Brasil

Preco de Integralizagao
Projetos de Investimento

Procedimento de
Bookbuilding

Prospecto Preliminar ou
Prospecto
Prospecto Definitivo

Prospectos

RCAs

RCA de Rerratificagao

Real ou R$

Remuneracgao

Remuneracgao das
Debéntures da Primeira
Série

COMGAS
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Terminologia que abrange a legislagdo societaria brasileira, os
pronunciamentos, as orientagbes e as interpretacbes emitidas
pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contabeis, homologados
pelos 6rgaos reguladores.

Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagcéo
aplicaveis a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Conforme definido na sec¢ao “Destinagdo dos Recursos”.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento conduzido
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°,
e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos e maximos, para a verificagao, junto
aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros, e posterior definicdo com a Emissora (i)
da existéncia e da quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série; (i) da taxa final dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Primeira Série, (iii) da taxa final dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série, e (iv) da taxa
final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série.

Este prospecto preliminar da Oferta, datado de 30 de setembro de
2013, em conjunto com o Formulario de Referéncia.

O prospecto definitivo da Oferta, em conjunto com o Formulario de
Referéncia.

O Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, conjuntamente
considerados.

Reunides do Conselho de Administragdo da Emissora realizada
em 07 de margco de 2013 e em 08 de maio de 2013, que
aprovaram a Emissdo, a Oferta e a celebragado da Escritura de
Emisséo.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em
19 de agosto de 2013, cuja ata sera publicada no Diario Oficial do
Estado de Séo Paulo e no jornal "O Estado de S&o Paulo" e sera
arquivada na JUCESP.

A moeda corrente do Brasil.

A Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, a
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e a
Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série, quando referidas
em conjunto.

Remuneragédo a que fardo jus as Debéntures da Primeira Série,
prevista na Escritura de Emissdo e indicada no subitem
“Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série” do item
“Informagdes Sobre a Oferta” deste Prospecto.
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COMGAS

Remuneragao das
Debéntures da Segunda
Série

Remuneragao das
Debéntures da Terceira
Série

Resolugdo CMN 2.689

Bradesco ou Formador de
Mercado

Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira
Série

Juros Remuneratoérios das
Debéntures da Segunda
Série

Juros Remuneratoérios das

Debéntures da Terceira
Série

Taxa DI

Valor Nominal Unitario

Remuneragédo a que farédo jus as Debéntures da Segunda Série,
na Escritura de Emissao e indicada no subitem “Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série” do item “Informacbes Sobre a
Oferta” deste Prospecto.

Remuneragao a que fardo jus as Debéntures da Terceira Série, na
Escritura de Emissao e indicada no subitem “Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série” do item “Informagbes Sobre a
Oferta” deste Prospecto.

Resolugao n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada,
do Conselho Monetario Nacional.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Vila
Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12.

Sobretaxa equivalente a 0,90% (noventa centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding..

Sobretaxa equivalente a 5,10% (cinco inteiros e dez centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding. .

Sobretaxa equivalente a 5,57% (cinco inteiros e cinquenta e sete
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding.

Variagdo das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra - grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diério
disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br).

Valor nominal unitario das Debéntures, de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao.
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DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informacgdes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informagdes a ela relativas,
tais como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais,
administrativos e arbitrais, bem como: (a) a informagao acerca da adesao ou n&do da Emissora, por
qualquer meio, a padrbes internacionais relativos a protecdo ambiental, incluindo referéncia
especifica ao ato ou documento de adesdo; (b) as informagdes acerca das politicas de
responsabilidade social, patrocinio e incentivo cultural adotadas pela Emissora, assim como dos
principais projetos desenvolvidos nessas areas ou nos quais participe; (c) a descricdo dos negdcios
com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negécios realizados
com os respectivos controladores, bem como com empresas ligadas, coligadas, sujeitas a controle
comum ou que integrem o mesmo grupo econdmico da Emissora; (d) a descricao detalhada das
praticas de governanga corporativa recomendadas no Codigo de Melhores Praticas de Governanga
Corporativa publicado pelo IBGC - Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa, adotadas pela
Emissora; e (e) analise e comentarios da administragdo da Emissora sobre suas demonstragbes
financeiras, nos termos solicitados pelo artigo 22 do Cédigo ANBIMA para Atividades Conveniadas,
podem ser encontradas no Formulario de Referéncia, elaborado nos termos da Instrugdo CVM 480
e incorporado por referéncia a este Prospecto, que se encontra disponivel para consulta nos
seguintes websites:

o www.cvm.gov.br (Nesta pagina, no item “Cias Abertas e Estrangeiras” da secao “Acesso
Réapido”, selecionar subitem “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informacbes”. No link, digitar
“Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS” e clicar em continuar. Em seguida, clicar
em “Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS” e, na pagina seguinte, selecionar
“Formulario de Referéncia”. Acessar download da versao mais recente disponivel).

o www.bmfbovespa.com.br (Nesta pagina, selecionar item “Empresas Listadas” e, no link,
digitar “COMGAS” no campo disponivel, posteriormente clicar em “CIA DE GAS DE SAO
PAULO - COMGAS” e, na pagina seguinte, clicar em “Relatérios Financeiros”. No item
“Formulario de Referéncia”, acessar download da versdo mais recente disponivel).

o www.comgas.com.br (Nesta pagina, selecionar o item “Investidores”, em seguida, acessar
na secgao “Informagdes Financeiras” o item “Arquivos Enviados a CVM”. No item
“Formulario de Referéncia”, acessar download da versao mais recente disponivel).

e cop.anbima.com.br (Nesta pagina, clicar na opgdo “Acompanhar Ofertas em Analise”,
posteriormente clicar em “Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS” e, em seguida, no
item “Documentagdo”, acessar a versdo mais recente do Formulario de Referéncia
disponivel).
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Além do Formulario de Referéncia, o qual podera ser encontrado nos websites indicados acima,
sdo incorporados por referéncia a este Prospecto (i) as informagbes trimestrais da Emissora
relativas ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 30 de junho de 2013; e (ii) as demonstracdes
financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012,
2011 e 2010, os quais se encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

o www.cvm.gov.br (No item “Cias Abertas e Estrangeiras” da secdo “Acesso Rapido”,
selecionar subitem “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informagdes” €, no link, digitar “Companhia
de Gas de S&o Paulo - COMGAS” e clicar em “continuar’. Em seguida, clicar em
“Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS’ e, na pagina seguinte (i) para acesso as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2012, 2011 e 2010, selecionar o item “Dados Econémico-Financeiros” e em
seguida realizar o download das demonstracdes financeiras desejadas, ou (ii) para acesso
as informacoes trimestrais da Emissora relativa ao periodo de 6 (seis) meses encerrado em
30 de junho de 2013, selecionar o item “ITR” e em seguida realizar o download da versao
mais recente disponivel).

o www.bmfbovespa.com.br (Nesta pagina, selecionar item “Empresas Listadas” e, no link,
digitar “COMGAS” e posteriormente clicar em “CIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS”
e, na pagina seguinte, clicar em “Relatérios Financeiros”. Para acesso (i) as demonstracdes
financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2012, 2011 e 2010, selecionar o item “Demonstragdes Financeiras Padronizadas” e em
seguida realizar o download das demonstracdes financeiras desejadas, ou (i) as
informacgdes trimestrais da Emissora relativas ao periodo de 6 (seis) meses encerrado em 30
de junho de 2013, selecionar o item “Informacdes Trimestrais — ITR” e em seguida realizar o
download da versdo mais recente disponivel).

e http://ri.comgas.com.br (Nesta pagina, para acesso (i) as demonstragdes financeiras da
Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2011 e
2010, selecionar na se¢ao “Informagdes Financeiras” o item “Arquivos Enviados a CVM”.
Em seguida, selecionar o ano desejado (2012, 2011 ou 2010) e clicar no item “DFP” para
realizar o download das demonstragdes financeiras desejadas, ou (ii) as informacdes
trimestrais da Emissora relativas ao periodo de 3 (irés) meses encerrado em 30 de junho de
2013, selecionar na sec¢éao “Informagdes Financeiras” o item “Arquivos Enviados a CVM”. Em
seguida, selecionar “2013”, “ITR” e na sequéncia o ITR de 30/06/2013).

O Formulario Cadastral da Emissora, também incorporado por referéncia a este Prospecto,
encontra-se disponivel nos seguintes websites:

o www.cvm.gov.br (No item “Cias Abertas e Estrangeiras” da secdo “Acesso Rapido”,
selecionar subitem “ITR, DFP, IAN, IPE e outras Informacdes” e, no link, digitar
“Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS” e clicar em “continuar’. Em seguida, clicar
em “Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS” e, na pagina seguinte, selecionar
“Formulario Cadastral”. Acessar download da versao mais recente disponivel).
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www.bmfbovespa.com.br (Nesta pagina, selecionar item “Empresas Listadas” e, no link,
digitar “COMGAS” e posteriormente clicar em “CIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS”
e, ha pagina seguinte, clicar em “Relatérios Financeiros”. No item “Formulario Cadastral”,
acessar download da versao mais recente disponivel).

http://ri.comgas.com.br (Nesta pagina clicar na se¢cdo “A Companhia” e, em seguida,
selecionar o item “Informagdes Cadastrais”).
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive na segao “Fatores de
Risco” deste Prospecto, e no Formulario de Referéncia.

As estimativas e declaragbes futuras tém por embasamento, em grande parte, as expectativas
atuais, estimativas das projec¢des futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a
afetar a Emissora. Embora acredite que essas estimativas e declaragdes futuras estdo baseadas
em premissas razoaveis, essas estimativas e declaragbes estdo sujeitas a diversos riscos,
incertezas e suposicoes e sao feitas com base nas informacdes de que a Emissora atualmente
dispoe.

As estimativas e declaragbes futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo,
exemplificativamente:

o intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos,
tarifas ou ambiente regulatério no Brasil;

. alteragcdes nas condigbes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente,
inflagdo, taxas de juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional e
confiangca do consumidor;

. condicdes que afetam o setor de distribuicdo de gas canalizado, tais como
demanda dos consumidores, aumento de concorréncia, alteracbes das tarifas e
condigao financeira dos consumidores;

. fatores ou tendéncias que podem afetar os negécios da Emissora, participagdo no
mercado, condig¢ao financeira, liquidez ou resultados de suas operagoes;

. implementacao das principais estratégias da Emissora;

. capacidade de contratar novos financiamentos e executar o plano de negdcios da
Emissora; e

. outros fatores de risco apresentados na seg¢ao “Fatores de Risco” deste Prospecto
e nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia.

As palavras “acredita”, “pode”, “podera”, “estima”, “continua”, “antecipa”, “pretende”, “espera’ e
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a
data em que foram expressas. Essas estimativas envolvem riscos e incertezas e nao consistem em
qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais resultados ou desenvolvimentos
podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e declaragdes
futuras, constantes neste Prospecto.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto podem n&o vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o
desempenho da Emissora podem diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em
razao, inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo
deve se basear nestas estimativas e declaragdes futuras para tomar uma decisao de investimento.
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Sede

Data de Registro da Emissora na
CVM como Companhia Aberta

Acionista Controlador

Diretor de Relagées com Investidores

Atendimento aos acionistas

Objeto social

Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS,
constituida em 28 de agosto de 1872, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE
35.300.045.611, registrada como companhia aberta
na CVM sob o n.° 01563-6, inscrita no CNPJ/MF sob
on.° 61.856.571/0001-17.

Rua Capitdo Faustino de Lima, n.° 134, Prédio
Operacional, Bras, CEP 03040-030, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

03 de julho de 1996.

Controladoras diretas: Cosan S.A. Industria e
Comércio, Integral Investments B.V. e Shell Brazil
Holding B.V. Controladora indireta: Shell Gas B.V.

Roberto Collares Lage, Diretor de Relagbes com
Investidores, com endereco na sede da Emissora.
Contato por meio de enderego eletrbnico
investidores@comgas.com.br ou pelo telefone (11)
4504-5000.

Contato por meio de enderegco eletrbnico
investidores@comgas.com.br ou pelo telefone (11)
4504-5065.

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragao de
servicos publicos de distribuicdo de gas canalizado
nos termos do Decreto Estadual n.° 43.888, de 10 de
maio de 1.999, especialmente os concedidos por
forca do Contrato de Concesséo; (ii) a pesquisa, a
exploracdo, a produgdo, a aquisigdo, o
armazenamento, o transporte, a transmissido, a
distribuicdo e a comercializagdo de gas combustivel
ou de subprodutos e derivados, de produgéo prépria
ou nao; (iii) a aquisicdo, a montagem, a fabricagcéo, a
venda, a intermediacgdo, a instalagdo, a manutencgao,
a assisténcia técnica e a prestagdo de quaisquer
outros servigos, diretamente ou através de terceiros,
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Escriturador Mandatario

Auditor Independente

Jornais de Publicagao

Website na internet

Declaragoes do Artigo 56 da
Instrugdo CVM 400

relativos ao fornecimento de aparelhos,
equipamentos, componentes e sistemas para
aquecimento ou refrigeracdo, geracdo de energia,
cocgao e quaisquer outros equipamentos e produtos
de energia; (iv) a producdo de vapor, agua quente,
agua gelada/refrigeragao (energia térmica) e energia
elétrica através de termogeragéo, geracéao distribuida,
cogeragao ou qualquer outro processo ou tecnologia,
a partir de quaisquer fontes energéticas, diretamente
ou através de terceiros; e (v) a participagdo em outras
sociedades, Joint ventures, parcerias e
empreendimentos, como sécia ou acionista.

Banco Bradesco S.A.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
para 0s exercicios sociais encerrados 31 de
dezembro de 2012, 2011 e 2010.

As informagobes referentes a Emissora, inclusive seus
atos societarios, sdo divulgadas/publicadas no
DOESP e no jornal “O Estado de Sao Paulo”, exceto
com relagdo ao Aviso ao Mercado, Anuncio de Inicio
e Andncio de Encerramento os quais serdo
publicados apenas no “O Estado de Sio Paulo”,
conforme a seg¢do “Informacdes Sobre a Oferta —
Caracteristicas da Oferta — Publicidade” deste
Prospecto.

ri.comgas.com.br.

Informagdes detalhadas sobre a  Emissora,
resultados, negécios e operagdes da Emissora
poderdo ser encontradas no seu Formulario de
Referéncia, elaborado nos termos da Instrugdgo CVM
480, que se encontra disponivel nos enderegos
indicados na Segao “Documentos e Informacdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste
Prospecto. As informagdes constantes da pagina da
Emissora na internet ndo sao parte integrante deste
Prospecto, nem devem ser incorporadas por
referéncia a este Prospecto.

As declaragbes da Emissora e do Coordenador Lider,
nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400,
encontram-se anexas ao presente Prospecto, como
anexos deste Prospecto, respectivamente.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES,
DOS CONSULTORES JURIDICOS, DO AGENTE FIDUCIARIO
E DO BANCO LIQUIDANTE DA EMISSAO E DOS AUDITORES

EMISSORA

Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS
Rua Capitao Faustino de Lima, n.° 134, Prédio Operacional, Bras
03040-030, Sao Paulo, SP

At. Sr. Alexandre Palhares - Gerente de Operacgbes Financeiras
Telefone: (11) 4504-5369

Correio Eletrénico: apalhares@comgas.com.br

At.: Sr. Paulo Polezi - Superintendente de Tesouraria e R.I.
Telefone: (11) 4504-5362

Correio Eletronico: ppolezi@comgas.com.br

Fac-simile: (11) 4504-5257

Website: www.comgas.com.br

COORDENADORES

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.
Avenida Paulista, n.° 1.450, 8° andar
01310-917, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Leandro de Miranda Araujo
Telefone: (11) 2178-4800

Fac-simile: (11) 2178-4880 e (11) 2178-4278
Correio Eletrénico:  leandro.miranda@bradescobbi.com.br
Website: www.bradescobbi.com.br

A pessoa acima é a responsavel designada pelo Coordenador Lider, de acordo com o artigo 33,
paragrafo 3°, inciso lll, da Instru¢do CVM 400.

Banco BTG Pactual S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.477, 12° andar
04538-133, Séo Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Vaz
Telefone: (11) 3383-2001
Fac-simile: (11) 3383-2474

Correio Eletrénico:  daniel.vaz@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com
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Banco Itaad BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 3° ao 8° 11° e 12° andares
04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Felipe Weil Wilberg

Telefone: (11) 3708-8000

Fax: (11) 3708-8172

Correio Eletronico: felipe.wilberg@itaubba.com

Website: www.itaubba.com.br

Banco J.P. Morgan S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.729, 13° ao 15° andares

04538-905, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo Leoni
Telefone: (11) 4950-3163
Fac-simile: (11) 4950-3760

Correio Eletrénico:  ricardo.leoni@jpmorgan.com
Website: www.jpmorgan.com.br

CONSULTORES LEGAIS
Consultores Legais da Emissora
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n.° 447
01403-001, Sao Paulo, SP

At.. Sra. Marina Anselmo Schneider
Telefone: (11) 3147-7625

Fac-simile: (11) 3147-7770

Website: www.mattosfilho.com.br

Consultores Legais dos Coordenadores

Pinheiro Neto Advogados
Rua Hungria, n.° 1100
01455-000, S&o Paulo, SP

At.: Sr. Ricardo S. Russo
Telefone: (11) 3247-8400
Fac-simile: (11) 3247-8600

Website: www.pinheironeto.com.br
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AGENTE FIDUCIARIO

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n.° 4.200, sala 514, bloco 04
22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagéo) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico:  middle@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br
BANCO LIQUIDANTE DA EMISSAO

Banco Bradesco S.A.

4010-0/Departamento de Agdes e Custddia, Gestdao Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo — 2° andar, Vila Yara

06029-900, Osasco, SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-7654
Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrénico:  4010.mpoli@bradesco.com.br
ESCRITURADOR MANDATARIO

Banco Bradesco S.A.

4010-0/Departamento de Agdes e Custddia, Gestao Comercial e Produtos
Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo — 2° andar, Vila Yara

06029-900, Osasco, SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli
Telefone: (11) 3684-7654
Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrénico:  4010.mpoli@bradesco.com.br
AUDITOR INDEPENDENTE

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Centro Empresarial Agua Branca

Avenida Francisco Matarazzo, n.° 1400 — Torre Torino
05001-903, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Kieran McManus
Telefone: (11) 3674-3667
Fac-simile: (11) 3674-2045

Correio Eletrénico:  kieran.mcmanus@br.pwc.com
DECLARAGOES DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

As declara¢des da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM
400, encontram-se anexas a este Prospecto.

23



comMcAs

[T

APRESENTAGAO DOS COORDENADORES DA OFERTA

BANco BRADEScO BBI S.A. — COORDENADOR LIDER

Banco de Investimento do Bradesco, o Bradesco BBI é responsavel pela originagédo e execugao de
fusdes e aquisi¢cdes e pela originagdo, estruturagio, sindicalizacao e distribuicao de operacdes de
renda fixa e renda variavel, no Brasil e exterior.

O Bradesco BBI foi eleito o “Best Investment Bank 2012 in Brazil’ pela Global Finance Magazine,
tendo assessorado, no primeiro semestre de 2013, 92 transac¢des de /nvestment Banking, com
volume de aproximadamente R$ 55,801 bilhdes.

O Bradesco BBI obteve os seguintes destaques no primeiro semestre de 2013:

O Bradesco BBI inicia 0 ano de 2013 marcando presenca nos IPOs e Follow-ons que foram a
mercado. Considerando as ofertas publicas registradas na CVM no primeiro semestre, o Bradesco
BBI participou como Coordenador e Joint Bookrunner de oito ofertas, que somadas representaram
um volume de R$16,01 bilhdes: Follow-on da Estacio Participagdes, no valor de R$ 768,7 milhdes;
Follow-on da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios, no valor de R$ 626,4 milhdes; IPO da
Biosev, no valor de R$ 709,4 milhdes; Follow-on da BHG S.A., no valor de R$ 355,5 milhdes; IPO
da BB Seguridade, no valor de R$ 11.475 milhdes; IPO da Smiles, no valor de R$ 1.132,2 milhdes;
Follow-on da Abril Educagao, no valor de R$ 521,9 milhdes; e Follow-on da Iguatemi no valor de
R$ 425,4 milhoes.

Com importantes transag¢des realizadas, o Bradesco BBI acredita ter iniciado o ano de 2013
com grande destaque em Renda Fixa. No exercicio de 2013 coordenou 50 operag¢des no Mercado
Doméstico, em ofertas que totalizaram mais de R$ 14,9 bilhdes. O Bradesco BBI também ocupa
posicdo de destaque em Securitizagdes, segundo o Ranking de Julho de 2013 da ANBIMA, no qual
conquistou a segunda colocacgao, tanto por volume quanto por valor de operagdes. No mercado
internacional, o Bradesco BBI esta constantemente ampliando sua presenga em distribuicdo no
exterior, tendo atuado no periodo como Joint Bookrunner em 12 emissdes de Bonds que
ultrapassaram o montante de US$ 5,3 bilhdes. Em Project Finance, o Bradesco BBI apresenta
posi¢cdo de destaque no ranking ANBIMA na categoria Estruturador — Consolidado, obtendo a
segunda colocagéo por volume de operac¢des. Atualmente, o Bradesco BBI esta envolvido em
assessoria e estruturagdo financeira em cerca de 60 projetos que totalizaram cerca de R$ 150
bilhdes em investimentos, concluindo transa¢des nos setores de geracédo de energia, petrdleo e
gas e logistica.

No primeiro semestre de 2013, o Bradesco BBI classificou-se entre os principais bancos que
assessoraram M&A no Brasil. No periodo, o Bradesco BBI teve 10 transagdes anunciadas com
valor de, aproximadamente, R$ 6.730 milhdes. Destacamos dentre elas: Assessoria a CMAA na
venda a IndoAgri, no valor de R$ 500 milhdes; Assessoria @ CCPR na associagdo e venda de 50%
a Vigor, no valor de R$ 410 milhdes; Assessoria ao FIP Multisetorial na aquisigdo do Grupo BR
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Towers, no valor de R$ 100 milhdes; Assessoria a Redentor Energia na OPA para fechamento de
capital, no valor de R$ 24,9 milhdes e Assessoria 8 COMGAS na OPA de troca de controle, no
valor de R$ 143,5 milhdes; Brennand Cimentos, no valor de R$ 210 milhdes; Haztec, no valor de
R$ 60 milhdes; e Log Commercial Properties, no valor de 128 milhdes.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, é atualmente um dos maiores bancos multiplos
privados do pais e esta presente em todos os municipios brasileiros e em diversas localidades no
exterior. O Bradesco mantém uma rede de atendimento alicercada em modernos padrbes de
eficiéncia e tecnologia que atende a mais de 26,2 milhdes de correntistas. Clientes e usuarios tém a
disposicdo 70,82 mil pontos de atendimento, destacando-se 4,69 mil agéncias. No primeiro
semestre de 2013, o lucro liquido foi de R$ 2,978 bilhdes, enquanto o ativo total e patrimonio liquido
totalizaram R$ 896,69 bilhdes e R$ 66,02 bilhdes, respectivamente, segundo o Relatério de Analise
Econdémica e Financeira da instituigao.

BTG PACTUAL

O Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, é constituida
sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, com escritério na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 9° andar, CEP 04538-133,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.306.294/0002-26.

O Banco Pactual S.A. foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobiliérios.
Nos 13 anos seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um Banco
completo, com foco principal as areas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais,
fusdes & aquisi¢cdes, wealth management, asset management e sales and trading (vendas e
negociagoes).

Em 2006, o UBS A.G., instituicdo global de servicos financeiros, e o Banco Pactual S.A.
associaram-se para criar o Banco UBS Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi
adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG Pactual. Em dezembro de 2010, o Banco
emitiu US$1,8 bilhdo em capital para um consércio de respeitados investidores internacionais e
soécios, representando 18,65% do BTG Pactual. Nos anos de 2011 e 2012 o BTG Pactual adquiriu
uma participagao de 37,64% no Banco PanAmericano, Celfin, corretora de valores lider no Chile,
que também opera no Peru e na Coldbmbia e a Bolsa y Renta, a maior corretora em volume de
transagoes em agdes na Coldbmbia, de acordo com a Superintendencia Financiera De Colombia.

Debt Capital Markets (DCM) do BTG Pactual tem tido posicdo de destaque nos ultimos anos no
Brasil de acordo com o ranking de distribuicdo divulgado pela ANBIMA. Desde 2012, também
passamos a ter maior destaque na América Latina apds as aquisicbes das corretoras Celfin e
Bolsa y Renta. Assessoramos instituicdes publicas e privadas nos mercados de capitais de renda
fixa, nos diferentes mercados locais onde o Banco atua, através da emissdo de debéntures, notas
promissoérias, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, Fundos de Investimentos Imobiliarios ou
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FIDCs. Também atuamos no mercado internacional, através da emissao de bonds. Além disso,

auxiliamos empresas em processo de renegociagdo de termos e condigbes de dividas em ambos
0s mercados.

O DCM do BTG Pactual possui um modelo de negdcios diferenciado, com plataforma integrada
com outras areas do Banco. Cobre desde o processo de estruturagao e investor education, até o
comprometimento do Banco em atuar como market maker no mercado secundario das transagdes.
Servigos estes com forte suporte das areas de Research de Renda Fixa (lider segundo a revista
Institutional Investor) e de Sales & Trading localizadas em Nova lorque, Londres, Hong Kong,
Santiago e Sao Paulo.

Entre as principais operagdes em 2009, destacam-se as emissdes da Vale S.A., no valor de R$5,5
bilndes, e da Braskem S.A., no valor de R$300 milhdes em que o BTG Pactual atuou como
coordenador. No mesmo ano, o BTG Pactual atuou como coordenador lider das emissdes: da
Companhia Siderurgica Nacional, no valor total de R$600 milhdes; das Lojas Americanas S.A., no
valor de R$200 milhdes; da Lupatech S.A., no valor de R$227 milhdes; da Camargo Corréa
Cimentos S.A., no valor de R$360 milhdes; e da Vicunha Siderurgia S.A., no valor de R$1,2 bilho.

Em 2010, o BTG Pactual estruturou as seguintes emissdes que merecem destaque: 4
concessionarias estaduais do Grupo OHL Brasil, no valor de R$1,4 bilhdo; Telemar Norte Leste
S.A., no valor de R$2 bilhdes; Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., no valor
de R$400 milhdes; Transmissora Alianga de Energia S.A., no valor de R$600 milhées e da Amil
Participagdes S.A. no valor de R$900 milhdes. J&4 em 2011, estruturou a primeira emissdo de
debéntures da Mills, no valor de R$270 milhdes, bem como as coordenou as emissées da Localiza,
Iguatemi, Brookfield e das subsidiarias da Neoenergia (CELPE e Itapebi) e CCR (ViaOeste), que
merecem destaque.

Em 2012, participamos de 36 operagdes locais, com mais de R$ 15 bilhdes em captagdes no
mercado, refletindo em um market share préximo a 20%, estacam-se nesse periodo as ofertas da
SABESP (R$ 770 Milhées), BR Malls (R$ 405 milhdes), CCR Viaoeste (R$ 750 milhdes) e TPI (R$
472 milhdes) em que atuou como Coordenador Lider e as ofertas de CEMIG (R$ 1,4 bilhdes),
BNDES (R$ 2,0 bilhdes), Ecorodovias (R$ 800 milhdes) e BR Properties (R$ 600 milhdes) em que
atuou como Coordenador.

Até o momento em 2013, o BTG Pactual participou como coordenador lider das ofertas da Triagulo
do Sol (R$ 691 milhdes), Colinas (R$ 950 milhdes), Tegma (R$ 200 milhdes), Valid ((R$ 250
milhdes) e AES Sul (R$ 290 milhdes). Destaca-se neste periodo também a operagdo de Rodovias
do Tieté em que atuou como coordenador lider e Assessor de Project Finance, no volume de R$
1,065 bilhdes. Como coordenador o BTG Pactual participou da quarta emissdo de Iguatemi (R$
450 milhdes) e Ecovias (R$ 881 milhdes).

No mercado internacional, o BTG Pactual liderou 14 operagées rum volume total de US$ 10
bilhdes. Estes incluiram a primeira emissdo de uma companhia Brasileira no mercado local
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Chileno, através da emissdo do chamado Huaso Bond pelo Banco Pine naquele pais, e a primeira
emissao de uma companhia brasileira, no caso o proprio BTG Pactual, de bonds denominados em
Pesos Colombianos (COP Bonds). A operagédo do Banco BTG Pactual foi premiada como "Local
Currency Deal of the Year" pelo IFR/Reuters.

O BTG Pactual é o lider no ranking de ofertas de a¢des do Brasil de 2004 a 2012 pelo numero de
operagdes, participando de um total de mais de 100 operagdes no periodo, segundo o ranking da
base de dados internacional Dealogic. Em 2012, o Banco BTG Pactual participou de 10 das 12
operagdes publicas registradas (trés IPOs e nove follow-ons). Entre elas, a emissao do proprio IPO
do Banco, oferta que captou R$ 3.6 bilhdes, ganhou o prémio “Deals of the Year” da Euromoney e
posicionou o Banco como uma das 20 maiores companhias listadas na BM&FBOVESPA, de
acordo com a Bloomberg.

Como principal suporte a seus investidores, o BTG Pactual sempre investiu fortemente na sua
equipe de research, buscando os melhores profissionais do mercado para a atuagéo junto ao grupo
de investidores. Seus investimentos na area renderam o titulo de “#1 Equity Research Team Latin
America” de 2003 a 2007 (Institutional Investor). Em 2012 o Research do BTG Pactual foi
classificado em primeiro lugar na América Latina e no Brasil pela Institutional Investor, além de ser
eleito em primeiro lugar em “Local Markets Strategy”.

ITAU BBA

O Itau BBA ¢é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a
forma de sociedade por agdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 3° ao 8° andar, CEP 04538-132, Bairro Itaim Bibi.

O Itad BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$233 bilnes e uma
carteira de crédito de R$158,5 bilhdes em 31 de dezembro de 2012. O banco faz parte do grupo
Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itai Unibanco Holding S.A. O Itau BBA é
responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Itau BBA possui sucursais
no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu,
Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representagdo em Lima, Bogota,
Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturagédo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de
fusdes e aquisicoes.

De acordo com a ANBIMA, o Itau BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de
distribuicdo de operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos
anos de 2004 a 2012, com participagdo de mercado entre 19% e 55%. Adicionalmente, o Itau BBA
tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituicdes
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como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2012, o Itad BBA foi escolhido como o
Banco mais inovador da América Latina pela The Banker e também como melhor banco de
investimento da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Itau BBA recentemente, destacam-se as
ofertas de debéntures da Ecovias (R$ 881 milhdes), da Colinas (R$ 950 milhdes), da lochpe-
Maxion (R$ 320 milhdes), da TAESA (R$ 2,16 bilhdes), da Algar (R$ 294 milhdes), da Ecorodovias
Concessées e Servigos (R$ 800 milhdes), da AES Eletropaulo (R$ 750 milhdes), da Mills (R$ 270
milhdes) e da BR Properties (R$ 600 milhdes). Em operagdes de notas promissorias recentemente
coordenadas pelo Banco Ital BBA, destacam-se as operagdes da BR Malls (R$ 500 milhdes),
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica (R$ 550 milhdes), Natura (R$400 milhdes) e da Contax (R$
120 milhdes). Destacam-se ainda as operagdes de FIDC do Banco Volkswagen (R$ 930 milhdes),
da CEDAE (R$1,14 bilhdes), FIDC Insumos Basicos da Industria Petroquimica Il (R$500 milhdes),
CRI RB Capital com risco BR Malls (R$ 500 milhdes), CRI Brazilian Securities com risco Direcional
Engenharia (R$ 101 milhdes) e CRI RB Capital com risco Petrobras Distribuidora (R$ 512 milhdes).
No segmento de renda fixa internacional, em 2012 o Itad BBA participou como joint-bookrunner de
25 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$21 bilhdes. Dentre as operagdes
recentes em que o Itau BBA atuou como sole-bookrunner ou joint-bookrunner, destacam-se as
ofertas da Cencosud (US$ 1,2 bilhdo), Banco Itad Unibanco (US$ 1,87 bilhdo), Usina Sao Jodo
(US$ 275 milhges), OAS (US$ 500 milhdes), Banco ABC Brasil (US$ 100 milhées) e Odebrecht
(US$ 1,0 bilhdo). Em renda variavel, o Ital BBA oferece servigos para estruturagdo de ofertas
publicas primarias e secundarias de agdes e de deposit receipts, ofertas publicas para aquisi¢édo e
permuta de agdes, além de assessoria na condugao de processos de reestruturagéo societaria de
companhias abertas e trocas de participagdes acionarias. A condugao das operagdes é realizada
em conjunto com a Itat Corretora de Valores S.A., que tem relacionamento com investidores
domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa,
conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor’.

Em 2012, o Itau BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes que totalizaram R$13,7 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de
2012 em primeiro lugar em numero de ofertas com participacdo no mercado de 53,8%. No
segmento de renda fixa, o Ital BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes diversos
produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissérias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2012, o Itat BBA participou de operagbes
de debéntures, notas promissérias de securitizagdo que totalizaram R$23,5 bilhdes. De acordo
com o ranking da ANBIMA, o Itau BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking 2012 de
distribuicao de operagdes em renda fixa e securitizagdo. A participagdo de mercado somou 29,5%.
Com equipe especializada, a area de fusbes e aquisicdes do Itau BBA oferece aos clientes
estruturas e solugbes eficientes para assessoria, coordenacdo, execu¢do e negociacdo de
aquisicdes, desinvestimentos, fusGes e reestruturagcdes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios

Na area de fusdes e aquisicdes, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 69 transagdes no ano
de 2012, obtendo a lideranga no ranking Thomson Reuters em nimero de operagdes.
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J.P. MORGAN

O Grupo J.P. Morgan teve suas origens em 1799 com a fundagdo do Manhattan Company, que em
1955 viria a se fundir com o Chase National Bank. O Grupo J.P. Morgan prestou financiamentos e
realizou operagdes para a criagdo de empresas hoje mundiais como General Eletric, AT&T e
Apple, e teve ainda papel de destaque em grandes marcos da histéria mundial, tal como em 1947,
com a doacgao de recursos para a aquisicao do terreno onde hoje esta instalada a sede das Nagdes
Unidas. O Grupo J.P. Morgan teve atuagédo de destaque na consolidagdo do mercado financeiro
mundial, por exemplo, por meio das aquisicdes do Bank One Corp em 2004 e do Bear Stearns
durante a crise de 2008. Segundo dados da Dealogic e da Thomson, no ano de 2008 o Grupo J.P.
Morgan foi o primeiro banco na histéria a consolidar a posi¢do de lider global em emissées de
acbes, em emissdes de dividas e em fusbes e aquisicbes em um Unico conglomerado financeiro.
Atualmente, o Grupo J.P. Morgan tem ativos totalizando aproximadamente US$2,3 trilhdes, com
atuagdo em mais de 100 paises, atendendo mais de 5.000 emissores e 16.000 investidores,
incluindo empresas, investidores institucionais, hedge funds e governos, conforme dados
disponiveis na pagina do J.P. Morgan Chase & Co. na Internet em dezembro de 2012.

Especificamente no mercado de emissbes de renda fixa (instrumentos de divida), o Grupo J.P.
Morgan é o maior coordenador de ofertas de renda fixa corporativa no mundo, segundo dados
divulgados pela Dealogic com base em 31 de dezembro de 2012, o qual refere-se apenas ao
montante atribuido exclusivamente ao Grupo J.P. Morgan (e ndo ao montante total emitido nas
referidas ofertas) para fins de determinagdo de ranking (league tables), tendo distribuido
individualmente o equivalente a US$ 343 bilhdes em 2011, em um total de 1.184 ofertas, e US$
465 bilhdes em 2012 em um total de 2.162 ofertas. No mercado de securitizacdes de renda fixa, o
Grupo J.P. Morgan distribuiu individualmente ofertas no montante de US$ 47 bilhdes em 2011 e
US$ 75 bilhdes em 2012. Ainda segundo a Dealogic, apenas no mercado latino americano, foi
responsavel por mais de US$ 13 bilhndes em emissdes de renda fixa em 2012 em um total de 48
emissoes.

No Brasil, o J.P. Morgan tem presenca desde a década de 60 com atuacdo em diversas areas. A
area de investment banking oferece assessoria em finangas corporativas com relagdo a fusdes e
aquisigdes, reestruturagdes corporativas, emissdo de titulos de divida nos mercados nacional e
internacional, emissédo de ac¢des e ofertas publicas, entre outros; a area de sales & trading oferece
produtos de tesouraria a clientes corporativos e institucionais; a area de equities disponibiliza
servigcos de corretora, market maker, subscricbes e operagdes com derivativos e de american
depositary receipts; a area de private bank assessora investimentos as pessoas fisicas de alta
renda; a area de asset management oferece servigos de gestao de recursos de terceiros; a area de
treasury and securities services oferece servicos de pagamento e recebimento, liquidagdo e
administragao de investimentos; e a area de worldwide securities services oferece servigos de
custddia a investidores ndo-residentes.

No mercado brasileiro de renda fixa, nos ultimos vinte e quatro meses em relagdo a data do
presente Prospecto Preliminar, o J.P. Morgan atuou como coordenador de emissdes de renda fixa
no montante total de mais de R$5.5 bilhGes. Dentre tais emissdes, destacam-se: a emissdo da
terceira série de quotas seniores do FIDC Insumos da Industria Petroquimica, no montante total de
R$500 milhdes; a emissdo de debéntures da Andrade Gutierrez Participagdes S.A., no montante
total de R$639,5 milhdes; a emissdo de debéntures da Sul America S.A. no montante total de
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R$500 milhdes e a emissdo de quotas seniores e subordinadas do Gavea Crédito Estruturado
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios no montante de R$1.0 bilhdo.

Por sua atuacado global, segundo o Dealogic, apenas em 2012 o Grupo J.P. Morgan atuou em
2.162 operacgdes, totalizando mais de R$ 465 bilhndes em emissdes de divida no periodo. O Grupo
J.P. Morgan recebeu diversos prémios internacionais, dentre os quais se destaca o “Best
Investment Bank in Latin America” de 2012, pela Latin Finance e pela Euromoney, conforme dados
disponibilizados na pagina do J.P. Morgan Chase & Co. na Internet.
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EXEMPLARES DO PROSPECTO

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto e o Prospecto Definitivo antes
de tomar qualquer decisao de investir nas Debéntures.

Os investidores interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta poderdo obter
exemplares deste Prospecto nos enderecos da Emissora e dos Coordenadores indicados na se¢do
“Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, dos Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario e
do Banco Liquidante da Emissdo e dos Auditores” deste Prospecto, bem como nos websites
indicados abaixo:

EMISSORA
Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS

Website: http://ri.comgas.com.br (Nesta pagina acessar em “Destaques” o link “Terceira Emisséao
de Debéntures” e apos selecionar a versao mais recente disponivel do Prospecto).

COORDENADORES

Coordenador Lider

Banco Bradesco BBI S.A.

Website:

www.bradescobbi.com.br (Nesta pagina, clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar o tipo da oferta
“Debéntures”, em Comgas, clicar em “Prospecto Preliminar”).

Banco BTG Pactual S.A.

Website:
https://www.btgpactual.com/home/InvestmentBank.aspx/InvestmentBanking/MercadoCapitais
(Nesta péagina, clicar em “2013” no menu a esquerda e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo
abaixo de “Distribuicao Publica de Debéntures da Terceira Emissdo da Companhia de Gas de Sao
Paulo - COMGAS”).

Banco Itai BBA S.A.

Website

www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp (para acessar o Prospecto Preliminar,
clicar em “Companhia de Gas de Sdo Paulo —- COMGAS — Prospecto Preliminar”).

Banco J.P. Morgan S.A.
Website:
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http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos/comgas (Nessa pagina,
clicar em “Companhia de Gas de S&o Paulo — COMGAS — Prospecto Preliminar Brasileiro”).

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Website: www.bmfbovespa.com.br (Nessa pagina, selecionar “Empresas Listadas”, em seguida
digitar "COMGAS" no campo disponivel; posteriormente clicar em “CIA DE GAS DE SAO PAULO -
COMGAS”, e, em seguida, em “Informacdes Relevantes” e clicar em “Prospecto de Distribuigdo
Publica” e acessar a versao do Prospecto mais recente).

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Website: www.cetip.com.br (No final desta pagina acessar, em “Comunicados € Documentos” o link
“Prospectos” e, em seguida, no campo disponivel, acessar "Prospectos de Debéntures" e no
campo “Titulo” digitar "Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS" e acessar o prospecto no link
disponivel com a data mais recente).

CoMissAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM

Website: www.cvm.gov.br (Nesta pagina acessar, em "acesso rapido”, o item "ITR, DFP, IAN, IPE
e outras Informagdes" e digitar " COMGAS" no campo disponivel e, em seguida, acessar
"Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS", e, posteriormente, "Prospecto de Distribuicéo
Pudblica". Nessa pagina, acessar o link “Consulta” na tabela correspondente a versdo mais recente
disponivel do Prospecto).

ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
Website: http://cop.anbima.com.br (Nesta pagina acessar, "Acompanhar Analise de Ofertas" e, em

seguida acessar protocolo "Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS" clicar no link referente
ao ultimo Prospecto disponibilizado).
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SUMARIO DA OFERTA

Esta segcdo é um sumario de determinadas informagbes da Oferta contidas em outras partes deste
Prospecto e ndo contém todas as informagbes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisao de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser
lido integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na se¢cdo “Fatores de Risco”
deste Prospecto, nas demonstragcées financeiras da Emissora e suas respectivas notas
explicativas, e nas se¢ées “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de

Referéncia.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e

financeiros antes de investir nas Debéntures.

Emissora

Valor Mobiliario

Capital Social da Emissora

Coordenador Lider

Coordenadores

Agente Fiduciario

Banco Liquidante da
Emisséo

Escriturador Mandatario

Agéncia de Classificagao de
Risco

Classificagao de Risco

Companhia de Gas de Sao Paulo - COMGAS

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie

quirografaria, da terceira emissdo da Companhia.

O capital social da Emissora, na data deste Prospecto, é de
R$764.155.232,41.

Banco Bradesco BBI S.A.

Banco Bradesco BBI S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco Itau
BBA S.A. e Banco J.P. Morgan S.A.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Na data deste Prospecto e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para
os fins do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrugcdo CVM 28, que
nao presta servigos de agente fiduciario em outras emissdes de
valores mobiliarios da Emissora, de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo

econdmico da Emissora.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

A Moody’s, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n.° 12.551, 16° andar,
sala 1601, CEP 04578-903.

Baa3/Aa1.br.
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Autorizag6es Societarias

Destinagao dos Recursos

Projetos de Investimento

Tratamento Tributario das
Debéntures da Segunda
Série e Debéntures da

Terceira Série(“Debéntures

de Infraestrutura”) e
Imunidade Tributaria

Regime de Colocagao

A Emissao e a Oferta sao realizadas com base nas deliberacdes
da (i) reunides do conselho de administracdo da Emissora
realizada em 07 de margo de 2013 e 08 de maio de 2013, cujas
atas foram publicadas no DOESP e no jornal “O Estado de Séao
Paulo” em 14 de margo de 2013 e em 25 de maio de 2013,
respectivamente e arquivadas na JUCESP, bem como (ii)
reunido de rerratificagdo do conselho de administracido da
Emissora realizada em 19 de agosto de 2013, cuja ata foi
publicada no DOESP e no jornal “O Estado de S&ao Paulo” e
arquivada na JUCESP, em atendimento ao disposto no artigo
62, inciso |, da Lei das Sociedades por Agoes.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta
serdo utilizados integralmente para o pagamento de notas
promissérias comerciais, emitidas em 01 de margco de 2013
(“Notas Comerciais”), sendo que os recursos captados mediante
a emissdo das Notas Comerciais foram destinados para o
financiamento do programa de investimento da expansao,
manutengéo e suporte da rede de distribuicdo de gas natural,
bem como conex&o de novos clientes da Emissora, na regido do
Vale do Paraiba, baixada santista, regiao metropolitana de Sao
Paulo e interior do estado, sendo destinados ainda a projetos de
tecnologia da informagdo da Emissora (“Projetos de
Investimento”). Para mais informacgbes, ver segédo “Destinagao
dos Recursos” deste Prospecto.

Conforme a segao “Destinacdo dos Recursos” do Prospecto.

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
12.431 e, consequentemente, também gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 1° da referida Lei.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isengao tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador
Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, que sera avaliada pelo Banco Liquidante e
pelo Escriturador Mandatario e podera ser julgada apropriada
pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatario, sob pena
de ter descontados dos rendimentos os valores devidos nos
termos da legislacao tributaria em vigor.

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob o
regime de garantia firme de colocagédo e liquidagdo para as
Debéntures da Primeira Série, de forma individual e nao
solidaria, no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes
de reais), e sob o regime de melhores esforgos de colocagao
para as Debéntures da Segunda Série e Debéntures da
Terceira Série, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a
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intermediagéao dos Coordenadores. As Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais, que venham
eventualmente a ser emitidas, serdo objeto de distribuigdo sob
o regime de melhores esfor¢cos de colocagédo, podendo ser
alocadas na Primeira Série e/ou na Segunda Série e/ou na
Terceira Série, em sistema de vasos comunicantes, de acordo
com a demanda apurada em cada uma das Séries no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais que nao forem
liquidadas pelos investidores serdo canceladas pela Emissora.
Para maiores informacdes sobre o plano da Oferta, ver secao
“Informacdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures
Oferta — Plano da Oferta” deste Prospecto.

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugcao CVM
400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para a verificagdo, junto aos investidores, da demanda
pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, e
posterior definichdo com a Emissora, (i) da existéncia e da
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série; (ii) da
taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Série, (iii) da taxa final dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série, e (iv) da taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série.

N&o houve lote minimo ou méaximo, ou seja, pdde participar da
Oferta o investidor que adquiriu apenas uma debénture.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por
meio de aditamento a Escritura de Emisséo e sera divulgado por
meio do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo
2°, da Instrugao CVM 400.

Puderam participar do Procedimento de Bookbuilding os
investidores do publico alvo da Oferta (ver o item “Informacdes
Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Publico Alvo
da Oferta” deste Prospecto), incluindo Pessoas Vinculadas até o
limite de 10% (dez por cento) do valor total da Oferta (ver o item
“Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures -
Pessoas Vinculadas” deste Prospecto).

Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior
a 1/3 das Debéntures, ndo foi permitida a colocagdo de
Debéntures perante investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400.

37



comMcAs

[T

Valor Total da Emissao

Quantidade

Valor Nominal Unitario

Opcao de Debéntures
Adicionais

A vedacao de colocacgao disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM
400 nado se aplica a(s) instituicido(des) financeira(s) que
venha(m) a ser contratada(s) para atuar como formador(es) de
mercado da Emissao, conforme descricdo acerca do direito de
subscricdo, detalhada na sec¢ao “Informacdes Sobre a Oferta —
Caracteristicas das Debéntures — Plano da Oferta” deste
Prospecto.

O investidor deve ler a secao “Fatores de Risco — Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures - A
participagcdao de investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma
formagao na taxa de remuneragao final das Debéntures,
bem como afetar sua liquidez no mercado secundario” deste
Prospecto.

O valor total da emissdo serd de R$540.000.000,00
(quinhentos e quarenta milhdes de reais) na Data de Emisséao,
observado que a oferta base correspondente a
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) foi
acrescida de R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de
reais) em virtude do exercicio integral da Opc¢ao de Lote
Suplementar e da Opgdo de Debéntures Adicionais,
respectivamente. O valor total da Primeira Série correspondera
ao montante de R$128.197.000,00 (cento e vinte e oito
milhdes, cento e noventa e sete mil reais), o valor total da
Segunda Série correspondera ao montante de
R$269.338.000,00 (duzentos e sessenta e nove milhdes,
trezentos e trinta e oito mil reais) e o valor total da Terceira
Série correspondera ao montante de R$142.465.000,00 (cento
e quarenta e dois milhdes, quatrocentos e sessenta e cinco mil
reais).

Serao emitidas 540.000 (quinhentas e quarenta mil) Debéntures,
sendo 128.197 (cento e vinte e oito mil, cento e noventa e sete)
Debéntures na Primeira Série, 269.338 (duzentas e sessenta e
nove mil, trezentas e trinta e oito) Debéntures na Segunda Série
e 142.465 (cento e quarenta e duas mil, quatrocentas e
sessenta e cinco) Debéntures na Terceira Série. A alocagéo das
Debéntures entre as Séries foi realizada pelos Coordenadores,
em conjunto com a Emissora, apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding e verificagdo da demanda de
mercado pelas Debéntures de cada Série, sob o sistema de
vasos comunicantes.

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (um
mil reais) na Data de Emissao.

A quantidade de Debéntures foi aumentada, exclusivamente na
data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a
exclusivo critério da Emissora, com a prévia concordancia dos
Coordenadores, em 20% (vinte por cento) com relacdo a
quantidade originalmente oferecida (sem considerar as
Debéntures Suplementares), ou seja, em 80.000 (oitenta mil)
Debéntures adicionais, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400, nas mesmas condigbes e pregco das
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Debéntures inicialmente ofertadas. A critério da Emissora em
conjunto com os Coordenadores, conforme verificado no
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais
puderam ser Debéntures da Primeira Série, Debéntures da
Segunda Série e Debéntures da Terceira Série, em sistema de
vasos comunicantes.

A Emissora concedeu aos Coordenadores uma opgao para
distribuicdo de um lote suplementar de 15% (quinze por cento)
com relagdo a quantidade de Debéntures originalmente
ofertada, ou seja, em 60.000 (sessenta mil) Debéntures
suplementares (sem considerar as Debéntures Adicionais),
exercida pelos Coordenadores apds consulta e concordancia
prévia da Emissora, na data da conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, exclusivamente para atender ao excesso de
demanda constatado pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding, nas mesmas condigdes e prego das Debéntures
inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 24 da Instrugéo
CVM 400. Aplicar-se-do0 as Debéntures Suplementares as
mesmas condigbes e pregco das Debéntures inicialmente
ofertadas. A critério da Emissora em conjunto com os
Coordenadores, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Suplementares puderam ser
Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série e
Debéntures da Terceira Série, em sistema de vasos
comunicantes.

As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissao da
Emissora ou de qualquer outra companhia.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, e ndo conferem
qualquer privilégio especial ou geral aos seus titulares, nem
especificam bens para garantir eventual execugéo.

A emissdo sera realizada em 3 (trés) Séries, observado o
regime de garantia firme de colocacdo e liquidagdo para as
Debéntures da Primeira Série, e o regime de melhores esforgos
de colocacédo das Debéntures da Segunda Série e Debéntures
da Terceira Série. A existéncia e a quantidade de Debéntures a
ser alocada em cada Série foram definidas apds a conclusao do
Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacao das
Debéntures entre as séries ocorreu no sistema de vasos
comunicantes, sendo que qualquer uma das Séries poderia ndo
ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding.

A Oferta apenas tera inicio apds (i) a concesséo do registro da
Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, incluindo o Formulario
de Referéncia incorporado a esse por referéncia, aos
investidores, nos termos da Instrugdo CVM 400. As Debéntures
poderdo ser subscritas, a qualquer tempo, em até seis meses
contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio. Na
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hipétese de ndo haver subscricdo e integralizacdo por parte de
investidor que tenha manifestado adesdo a Oferta no
Procedimento de Bookbuilding, sua manifestagcdo de adesao
sera considerada como cancelada, e as Debéntures objeto de
tal manifestacdo poderdo ser colocadas perante outros
investidores do Publico Alvo observado o Prazo de Distribui¢ao;
ou os Coordenadores deverao liquidar referidas Debéntures até
o limite da garantia firme indicado neste Prospecto, na mesma
Série definida no Procedimento de Bookbuilding até a
publicagdo do Anuncio de Encerramento observado o disposto
na secgao “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures — Plano da Oferta” deste Prospecto.

As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos
do MDA e/ou do DDA conforme o caso.

As Debéntures serédo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigédo, pelo Valor Nominal Unitario, por
meio do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, de acordo com as
normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, sendo que as Debéntures
da respectiva série deverao ser todas subscritas e integralizadas
na mesma data.

As Debéntures serao registradas para negociagdo no mercado
secundario utilizando-se os procedimentos do CETIP 21 e/ou do
BOVESPA FIX.

Para todos os efeitos legais, a data de emissédo das Debéntures
sera o dia 15 de setembro de 2013.

Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o prazo das
Debéntures sera de (i) 6 (seis) anos para as Debéntures da
Primeira Série contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de setembro de 2019; (ii) 5 (cinco) anos para as
Debéntures da Segunda Série contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2018; e (iii) 7
(sete) anos para as Debéntures da Terceira Série contados da
Data de Emissao, vencendo-se , portanto, em 15 de setembro
de 2020.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 3 (irés)
parcelas anuais, no 4° (quarto), 5° (quinto) e 6° (sexto) anos,
sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de
setembro de 2017 e o ultimo pagamento devido na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, ressalvada a
hipétese de declaragcdo de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e no caso de resgate por
Indisponibilidade da Taxa DI, conforme previstas na segao
“Informacdes Sobre a Oferta” deste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
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Segunda Série sera amortizado integralmente na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a
hipéteses de declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures da Segunda Série e no caso de resgate por
Indisponibilidade do IPCA, conforme previstas na secédo
“Informacdes Sobre a Oferta”.

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, no 6°
(sexto) e no 7° (sétimo) ano, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 15 de setembro de 2019 e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, ressalvada a hipotese de declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série e no
caso de resgate por Indisponibilidade do IPCA, conforme
previstas na segéo “Informagdes Sobre a Oferta”

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragao
correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, de 0,90% (noventa
centésimos por cento) ao ano, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o
caso, desde a Data de Integralizagéo (inclusive) ou a data de
pagamento de Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
de seu efetivo pagamento (exclusive).

Para maiores informagdes sobre a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, ver segao “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas da Oferta — Remuneragdo” deste
Prospecto.

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragao
correspondente a 5,10% (cinco inteiros e dez centésimos por
cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a partir da
Data da Integralizagéo (inclusive) ou da data de pagamento da
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de
capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias
Uteis, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive).

Para maiores informagdes sobre a Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, ver seg¢ao “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas da Oferta — Remuneragdo” deste
Prospecto.
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As Debéntures da Terceira Série fardo jus a uma remuneragéo
correspondente a 5,57% (cinco inteiros e cinquenta e sete
centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis, conforme
definido no Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a
partir da Data da Integralizagcdo (inclusive) ou da data de
pagamento da Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive),
conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, até a data
de seu efetivo pagamento (exclusive).

Para maiores informagbes sobre a Remuneragcdo das
Debéntures da Terceira Série, ver secao “Informacdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas da Oferta — Remuneracido” deste
Prospecto.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série nao

sera atualizado monetariamente.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera
atualizado monetariamente, a partir da Data de Integralizagao,
pela variagdo do IPCA, sendo (i) o produto da Atualizagédo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, e (ii) o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures
da Terceira Série automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

A Remuneragao das Debéntures da Primeira Série sera paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de margo de 2014 e o ultimo na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. Farao
jus @ Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série aqueles
que forem titulares de Debéntures da Primeira Série ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

A Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série sera paga
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de setembro de 2014 e o ultimo na
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.
Fardo jus a Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série
aqueles que forem titulares de Debéntures da Segunda Série
ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data
de pagamento.
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A Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série sera paga
anualmente a partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2014 e o ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série. Fardo jus a
Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série aqueles que
forem titulares de Debéntures da Terceira Série ao final do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagéo programada.

As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado
facultativo ou obrigatério. Contudo, as Debéntures poderao ser
objeto de resgate antecipado ou de amortizacdo antecipada na
hipoétese de indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA/IBGE. Para
mais informagodes, vide se¢dao “Fatores de Risco — Riscos
Relacionados a Oferta e as Debéntures — As Debéntures
poderdo ser objeto de resgate antecipado ou de
amortizagdo antecipada na hipotese de indisponibilidade da
Taxa DI ou do IPCA/IBGE” deste Prospecto.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da
Primeira Série em circulagdo. A Emissora ndo podera, nos 2
(dois) primeiros anos contados a partir da Data de Emissao,
adquirir as Debéntures da Segunda Série em circulagdo e as
Debéntures da Terceira Série em circulacdo, observados os
termos da regulamentagéo expedida pelo Conselho Monetario
Nacional e a Lei 12.431. Observado o disposto neste paragrafo,
a Emissora podera adquirir as Debéntures em circulagao, desde
que observados os termos no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agbes e na regulamentagido aplicavel editada
pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragéo
e das demonstragdes financeiras da Emissora, na medida em
que a aquisi¢do seja por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario e/ou do Valor
Nominal Unitario atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério
atualizado, conforme o caso. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus @ mesma Remuneracgdo aplicavel as demais
Debéntures em circulagao. As Debéntures da Segunda Série e
as Debéntures da Terceira Série adquiridas pela Emissora nao
poderéo ser canceladas, nos termos do Artigo 1°, §1°, Il, da Lei
12.431/2011.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados Eventos de
Inadimplemento que podem acarretar o seu vencimento
antecipado. Para mais informagdes, vide se¢bes “Informagdes
Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Vencimento
Antecipado” deste Prospecto.
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O investidor deve ler o subitem “As obrigagdes da Emissora
constantes da Escritura de Emissdo estao sujeitas a
hipéteses de vencimento antecipado” do item “Fatores de
Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures” da segédo
"Fatores de Risco” deste Prospecto.

Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas de
cada uma das Séries, a cada Debénture em circulagdo da
respectiva Série cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo,
todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas da
respectiva Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagédo da respectiva Série.

Nao estdo incluidos no quérum acima: (i) os quoéruns
expressamente previstos na Escritura de Emissdo; e (ii) as
alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures de todas
as Séries, ou relativas as caracteristicas de uma Série
especifica, conforme o caso, como por exemplo (a) dos quoruns
previstos na Escritura de Emissao; (b) da Remuneracéao (exceto
no que diz respeito ao quérum especifico previsto na hipétese
de indisponibilidade do IPCA/IBGE e da Taxa DlI); (c) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
na Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da criagdo de evento de
repactuagéo; ou (f) de qualquer Evento de Inadimplemento, as
quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagao da respectiva Série.

O publico alvo da Oferta € composto por investidores pessoas
fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
inclusive clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagao
em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensao, entidades abertas
ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagédo e
seguradoras, investidores considerados institucionais ou
qualificados, nos termos da Instrugdo CVM 409, bem como
investidores n&o residentes devidamente registrados perante a
CVM que invistam no Brasil, nos termos da Resolugdo CMN
2.689 e da Instrugdo CVM 325, levando-se sempre em conta o
perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

Sao considerados como pessoas vinculadas os investidores que
sejam: (a) controladores e/ou Administradores da Emissora ou de
suas controladas; (b) controladores e/ou administradores dos
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d)
cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas
alineas (a), (b) ou (c) acima, nos termos do artigo 55 da Instrugédo
CVM 400.
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Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a
1/3 das Debéntures, nao foi permitida a colocacdo de Debéntures
perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as
intencbes de investimento apresentadas por investidores que
sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

O investidor deve ler a segao “Fatores de Risco — Fatores de
Risco Relativos a Oferta e as Debéntures — A participacado de
investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na
Oferta podera promover a ma formagéo na taxa de remuneragao
final das Debéntures, bem como afetar sua liquidez no mercado
secundario” deste Prospecto.

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores
que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociagbes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado e/ou do setor de distribuicdo de gas canalizado. Os
investidores devem ler a secido “Fatores de Risco” deste
Prospecto, em conjunto com os com as sec¢des “4. Fatores de
Risco” e “5. Riscos de Mercado”, do Formulario de Referéncia,
cujo acesso esta indicado na segdo "Documentos e
Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
deste Prospecto.

Para explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser
considerados veja a sec¢ao “Fatores de Risco” deste Prospecto,
e as secoOes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, do
Formulério de Referéncia, cujo acesso esta indicado na secéo
"Documentos e Informagdes Incorporados a Prospecto por
Referéncia" deste Prospecto.

A Lei 12.431 criou as chamadas “debéntures de infraestrutura”
(“Debéntures de Infraestrutura®), que podem ser emitidas para
financiar projetos de infraestrutura de longo prazo, considerados
prioritarios pelo Governo Federal.

Tais debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos na
Lei 12.431, no Decreto 7.603 e demais normativos aplicaveis,
garantem um tratamento ftributario favorecido aos seus
investidores (pessoas fisicas ou juridicas), residentes ou
domiciliados no Brasil elou no exterior. Basicamente,
rendimentos auferidos por investidores sujeitam-se a incidéncia
do imposto de renda, exclusivamente na fonte, as seguintes
aliquotas: (i) investidores localizados no exterior encontram-se
sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento) (desde que invistam
no Brasil nos termos da Resolugdo CMN 2.689 e ndo estejam
localizados em paises de tributagédo favorecida); (ii) investidores
pessoas fisicas localizadas no pais ficam também sujeitos a
aliquota de 0% (zero por cento); e (iii) investidores pessoas
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Projetos Prioritarios

Caracteristicas das
Debéntures de
Infraestrutura

juridicas localizadas no pais encontram-se sujeitos a aliquota
reduzida de 15% (quinze por cento) para o Imposto de Renda da
Pessoa Juridica (para maiores informagdes, vide tabela na
secdo “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures — Sobre as Debéntures de Infraestrutura” deste
Prospecto).

Conforme abaixo mencionado, as debéntures de infraestrutura
devem observar certos requisitos para que gozem do tratamento
tributario diferenciado, dentre os quais (a) ser objeto de oferta
publica, (b) destinacdo dos recursos da oferta deve ser feita
para projetos considerados como prioritarios, nos termos do
Decreto 7.603, (c) prazo médio ponderado da oferta deve ser
superior a 4 anos, dentre outros.

A criagdo das debéntures de infraestrutura representa um esforgo
do Governo Federal de fomentar ndo apenas o investimento em
infraestrutura, como ainda promover captagdes de divida de longo
prazo por companhias brasileiras, complementando a tradicional
atuacdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES e dos projetos que compdéem o Programa de
Aceleragao do Crescimento — PAC.

Para fins de caracterizagdo de um projeto como “prioritario”, os
projetos devem: (i) ser voltados a investimentos na area de
infraestrutura ou de producdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagéao; (ii) ser aprovados pelo ministério
setorial responsavel; e (iii) visar a implementagdo, manutencgao,
recuperacdo, adequacdo ou modernizagdo, entre outros, dos
seguintes setores:

e Logistica e transporte;

e Mobilidade urbana;

e Energis;

e Telecomunicacgoes;

¢ Radiodifuséo;

e Saneamento basico; e

e lrrigacao.
A submissdo dos projetos deve ser realizada pela companhia
interessada perante o respectivo ministério setorial competente.
A confirmagdo de que determinado projeto sera considerado
como “prioritario” para fins da Lei 12.431 ocorrera através da
publicagdo de portaria de aprovagédo editada pelo ministério
setorial responsavel.

As principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura
podem ser resumidas da seguinte forma:

e Remuneragdo por taxa de juros deve ser prefixada,
vinculada a indice de prego ou a taxa referencial (TR);

e Vedada a pactuacao total ou parcial de taxa de juros
pos-fixada;
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e Prazo médio ponderado superior a 4 anos;

e Vedagado a recompra nos 2 primeiros anos apds a sua
emissdo e a liquidagdo antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento;

e Inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo
comprador;

e Prazo de pagamento periddico de rendimentos, se
existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias;

e Comprovacao de que a debénture tenha sido negociada
em mercados regulamentados de valores mobiliarios; e

e Alocagdo dos recursos da oferta em projeto prioritarios
de infraestrutura.

As Debéntures de Infraestrutura podem ser objeto de oferta

publica nos termos da Instrugao CVM 400, bem como de oferta
publica de esforgos restritos, nos termos da Instrugao CVM 476.

No caso de descumprimento quanto a implementagdao de
projetos de investimento na forma aprovada, as pessoas
juridicas, integrantes das companhias emissoras, ficam sujeitas
a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da
Emisséo.

As ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser realizadas
até a data limite de 31 de dezembro de 2015.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Emissora ou a Oferta poderdo ser obtidas com os
Coordenadores e na CVM, nos enderecgos indicados na secao
“Identificagdo da Emissora, dos Coordenadores, dos
Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario, do Banco
Liquidante da Emissao e dos Auditores” deste Prospecto.

Para descricdo completa das condi¢des aplicaveis a Oferta, ver
secao “Informagdes Sobre a Oferta” deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a ANBIMA em 20
de agosto de 2013, estando a Oferta sujeita a andlise prévia
pela ANBIMA e a prévia aprovagéao pela CVM.
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INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora é de R$764.155.232,41, totalmente subscrito
e integralizado, representado por 93.910.898 ac¢bes ordinarias e 25.911.899 ac¢bes preferenciais de
classe A, todas nominativas e sem valor nominal. A Emissora esta autorizada a aumentar seu
capital social até o limite de R$1.200.000.000,00, independentemente de reforma estatutaria,
mediante emissdo de acgdes ordinarias e/ou preferenciais, por deliberagcdo do Conselho de
Administragcao da Emissora, que fixara, em cada caso, as condigbes de emissao.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre os acionistas com
participagao relevante acima de 5% do capital social da Companhia na data deste Prospecto:

Participacao, Acodes |Participacao| Total Agoes [Participacao
Acionista Acoes (%) Preferenciais (%) (%)
Ordinarias Classe A
Cosan S/A Industria e Comércio | 68.308.934 72,74 3.649.056 14,09 71.957.990 60,05
Integral Investments B.V 14.211.628 15,14 - - 14.211.628 11,86
Shell Brazil Holding BV 7.594.007 8,08 - - 7.594.007 6,34
MCAP Poland Fundo de 0,04 41,78 10.863.555
Investimento em Agées 36.500 10.827.055 9,07
4,00 11.435.788 44,13 15.195.617

Outros 3.759.829 12,68
Tesouraria 0 0 0 0 0 0
Total 93.910.898 100% |25.911.899 100% [119.822.797| 100%

Para informagdes adicionais sobre a composi¢ao do capital social da Emissora, consultar o quadro
15 do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto.

AUTORIZAGOES SOCIETARIAS

A Emissao e a Oferta sao realizadas com base nas deliberagdes (i) das Reunides do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 07 de abril de 2013 e em 08 de maio de 2013, cujas atas
foram publicadas no DOESP e no jornal “O Estado de S&o Paulo” em 14 de marco de 2013 e em
25 de maio de 2013, respectivamente, e arquivadas na JUCESP, bem como (ii) da Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 19 de agosto de 2013, cuja ata foi publicada
no DOESP e no jornal “O Estado de S&do Paulo” em 17 de setembro de 2013 e arquivada na
JUCESP em 09 de setembro de 2013, em conformidade com o artigo 62, inciso |, da Lei das
Sociedades por Agoes.

Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados no ambito da
Emissao e da Oferta, apds o arquivamento da Escritura de Emissao na JUCESP, serao igualmente
arquivados na JUCESP e publicados no jornal “O Estado de Sao Paulo”’, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Registro da Oferta e das Debéntures

A Oferta sera devidamente registrada na CVM, na forma da Lei 6.385, da Lei das Sociedades por
Acdes, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM/ANBIMA e das demais
disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

O pedido de registro da Oferta na CVM sera objeto de analise prévia pela ANBIMA, no dmbito do
Cdédigo ANBIMA para Atividades Conveniadas e do Convénio CVM/ANBIMA.

A Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des, e na Escritura de Emissao.

As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario por meio (a) do MDA e do CETIP 21, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e a negociagao liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) do DDA e do BOVESPA FIX, respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela
BM&FBOVESPA a custddia e a liquidagao financeira da Oferta e a negociagédo das Debéntures.

Coleta de Intengdes de Investimento (Bookbuilding)

Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagao, junto aos investidores, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, de forma a definir:

° a existéncia e a quantidade de Debéntures alocada em cada Série;

° a taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série;
° a taxa final dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série;
. a taxa final dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série.

Nao houve lote minimo ou maximo, ou seja, pode participar da Oferta o investidor que adquirir

apenas uma debénture.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de
Emissao e sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio.

Puderam participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico alvo da Oferta (ver
o item “Contrato de Distribuicdo — Publico Alvo da Oferta” deste Prospecto), incluindo Pessoas
Vinculadas até o limite de 10% (dez por cento) do valor total da Oferta (ver o item “Caracteristicas
das Debéntures — Pessoas Vinculadas” deste Prospecto).
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Tendo em vista que foi verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures, nido foi
permitida a colocacdo de Debéntures perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
as intengbes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

O investidor deve ler a secdo “Fatores de Risco — Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A participagcado de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na
Oferta podera promover a ma formacéo na taxa de remuneracgao final das Debéntures, bem como
afetar sua liquidez no mercado secundario.” deste Prospecto.

Prazo de Subscricao

Respeitadas (i) a concesséao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio;
e (iii) a disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos da Instrugdo CVM
400, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até seis meses contados da data da
publicacdo do Anuncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrucdo CVM 400 e observado o disposto
no item “Contrato de Distribuicdo — Plano da Oferta” deste Prospecto.

Na hipétese de nado haver subscrigdo e integralizagdo por parte de investidor que tenha
manifestado ades&o a Oferta no Procedimento de Bookbuilding, sua manifestagdo de adesao sera
considerada como cancelada, e as Debéntures objeto de tal manifestagdo poderdo ser colocadas
perante outros investidores do Publico Alvo observado o Prazo de Distribuigdo; ou os
Coordenadores deveréo liquidar referidas Debéntures até o limite da garantia firme descrita neste
Prospecto, na mesma Série definida no Procedimento de Bookbuilding até a publicagdo do Anuncio
de Encerramento.

Forma de Subscrigado

As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o
caso.

Forma e Prego de Integralizacéo

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigéo,
pelo Valor Nominal Unitario, por meio do MDA e/ou do DDA, conforme o caso, de acordo com as
normas de liquidagao aplicaveis a CETIP e/ou & BM&FBOVESPA, conforme o caso, sendo que as
Debéntures da respectiva série deverao ser todas subscritas e integralizadas na mesma data.

Negociacao

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario utilizando-se os
procedimentos do CETIP 21 e/ou do BOVESPA FIX.
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da Emisséo

A Emisséo representa a 32 (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséo

O valor total da emisséo sera de R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais) na
Data de Emisséo, observado que a oferta base correspondente a R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais) foi acrescida de R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais) em
virtude do exercicio integral da Opcao de Lote Suplementar e da Opgao de Debéntures Adicionais,
respectivamente.

O valor total da Primeira Série correspondera ao montante de R$128.197.000,00 (cento e vinte e
oito milhdes, cento e noventa e sete mil reais), o valor total da Segunda Série correspondera ao
montante de R$269.338.000,00 (duzentos e sessenta e nove milhdes, trezentos e trinta e oito mil
reais) e o valor total da Terceira Série correspondera ao montante de R$142.465.000,00 (cento e
quarenta e dois milhdes, quatrocentos e sessenta e cinco mil reais).

Quantidade de Debéntures

Serao emitidas 540.000 (quinhentas e quarenta mil) Debéntures, sendo 128.197 (cento e vinte e
oito mil, cento e noventa e sete) Debéntures na Primeira Série, 269.338 (duzentas e sessenta e
nove mil, trezentas e trinta e oito) Debéntures na Segunda Série e 142.465 (cento e quarenta e
duas mil, quatrocentas e sessenta e cinco) Debéntures na Terceira Série. A alocagdo das
Debéntures entre as Séries foi realizada pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, apos
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e verificagdo da demanda de mercado pelas
Debéntures de cada Série, sob o sistema de vasos comunicantes.

Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures Adicionais, foi acrescida em 15% (quinze por cento), ou seja, em
60.000 (sessenta mil) Debéntures Suplementares, destinadas a atender excesso de demanda
constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opcédo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que somente pode ser exercida pelos Coordenadores
em comum acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢cdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) foi acrescida em 20% (vinte
por cento), ou seja, em 80.000 (oitenta mil) Debéntures adicionais, a critério da Emissora, em
comum acordo com os Coordenadores na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares emitidas puderam ser alocadas, a
critério da Emissora em conjunto com os Coordenadores, na Primeira Série, na Segunda Série e
na Terceira Série, em sistema de vasos comunicantes, sendo que as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares que nao forem liquidadas pelos investidores serao canceladas pela
Emissora. Assim, foram alocadas na Primeira Série 18.992 (dezoito mil, novecentas e noventa e
duas) Debéntures Adicionais e 14.244 (quatorze mil, duzentas e quarenta e quatro) Debéntures
Suplementares; foram alocadas na Segunda Série 39.902 (trinta e nove mil, novecentas e duas)
Debéntures Adicionais e 29.927 (vinte e nove mil, novecentas e vinte e sete) Debéntures
Suplementares; e foram alocadas na Terceira Série 21.106 (vinte e uma mil, cento e seis)
Debéntures Adicionais e 15.829 (quinze mil, oitocentas e vinte e nove) Debéntures Suplementares.
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Valor Nominal Unitario
As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emiss&o.
Séries

A emissao sera realizada em 3 (trés) Séries, observado o regime de garantia firme de colocacao e
liquidacdo para as Debéntures da Primeira Série, e o regime de melhores esfor¢cos de colocagéo
para as Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Terceira Série. A existéncia e a quantidade
de Debéntures a ser alocada em cada Série foram definidas no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorreu no sistema de vasos
comunicantes, sendo que qualquer uma das Séries poderia ndo ser emitida, a depender do
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Forma

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario, e,
adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido, por
esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures; e/ou (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera expedido, por
esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade

As Debéntures nao serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora ou de qualquer outra
companhia.

Espécie

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Ag¢bes, ndo contando com garantia real ou fidejusséria, ou qualquer segregacao de
bens da Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de
execucao judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e da
Escritura de Emiss&o, e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas.

Data de Emissao

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de setembro de
2013.

Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emissao, o prazo das Debéntures sera de (i) 6 (seis) anos
contados da Data de Emissao para as Debéntures da Primeira Série, vencendo-se, portanto, em
15 de setembro de 2019; (ii) 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo para as Debéntures da
Segunda Série, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2018; e (iii) 7 (sete) anos contados
da Data de Emissdo para as Debéntures da Terceira Série, vencendo-se, portanto, em 15 de
setembro de 2020.
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Amortizagao

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, no 4° (quarto), 5° (quinto) e 6° (sexto) anos, sendo,
portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2017 e o ultimo pagamento devido
na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipétese de
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e no caso de resgate
antecipado ou amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade da Taxa DI, conforme previstas na
secao “Informagbes Sobre a Oferta™

Percentual Amortizado do Datas de Amortizagao
Valor Nominal Unitario

33,33% 15 de setembro de 2017
33,33% 15 de setembro de 2018
33,34% 15 de setembro de 2019

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado
integralmente na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a hipotese de
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e no caso de resgate
antecipado ou amortizagao extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA, conforme previstas na
secao “Informacdes Sobre a Oferta”.

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 2
(duas) parcelas anuais, no 6° (sexto) e no 7° (sétimo) ano, sendo, portanto, o primeiro pagamento
devido em 15 de setembro de 2019 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipétese de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série € no caso de resgate antecipado ou
amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA, conforme previsto na secao
“Informagdes Sobre a Oferta”):

Percentual Amortizado do Valor Nominal Unitario | Datas de Amortizagao
Atualizado das Debéntures da Terceira Série

50,00% 15 de setembro de 2019

50,00% 15 de setembro de 2020

Podera ocorrer amortizagdo extraordinaria das Debéntures conforme previsto na Escritura de
Emisséo.

Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario

Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera objeto de atualizagdo ou
corregao monetaria por qualquer indice.
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Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Terceira Série

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série terdo o seu Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado (“Atualizacdo Monetaria
das Debéntures da Seqgunda Série” e “Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira Série” e,
quando em conjunto “Atualizacdo Monetaria”), a partir da Data de Integralizagado, pela variagdo do
IPCA/IBGE, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagéo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série, sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série”), e o produto da Atualizagcdo Monetaria das
Debéntures da Terceira Série, sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso (“Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série”), segundo a seguinte férmula:

VNa=VNexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso; e

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA/IBGE, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

n NI dut

c=[] ‘

k=1 N Ik—l
onde:
n = numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n” um
numero inteiro;
NIK = valor do numero-indice do IPCA/IBGE do més anterior ao més de atualizagao, caso

a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Apos a data de
aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagao;

NIK-1 = valor do nimero-indice do IPCA/IBGE do més anterior ao més “k”;
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dup = numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou ultima data de aniversario
das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e a data
de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de preco, sendo "dup" um
numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Integralizacdo ou data de
aniversario imediatamente anterior e a proxima data de aniversario das Debéntures da Segunda
Série ou Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sendo "dut" um ndamero inteiro.

Sendo que:

(i) A aplicagao do IPCA/IBGE incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

(i) O IPCA/IBGE devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgéo responsavel por seu calculo;

(i) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia Util seguinte
caso o dia 15 (quinze) néo seja Dia Util;

(iv) Considera-se como més de atualizagéo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas do ativo em questao;

dup
(v) Os fatores resultantes da expressao: (Nh( j"“‘ sdo considerados com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento; N Py

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sido calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento; e

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados ser&o iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

Caso, se até a data de aniversario das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a NIk na apuragao do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com base na
dltima projecéo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-indice Projetado” e “Projecdo”) da
variagao percentual do IPCA/IBGE, conforme férmula a seguir:

NI,, = NI, _, x(1+ projecao)
onde:

Nlkp: Numero-indice Projetado do IPCA/IBGE para o més de atualizag&o, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento; e
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Projecao: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido divulgado
0 numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacgdo entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, quando da divulgacdo posterior do IPCA/IBGE que seria
aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA/IBGE, bem como as proje¢des de sua variagido, deverao ser utilizados
considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu
calculo/apuragéo.

Indisponibilidade do IPCA/IBGE

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagéo do IPCA/IBGE por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para apuracgao e/ou divulgagao (Periodo de Auséncia do IPCA/IBGE)
ou, ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por disposi¢éo legal ou determinacgao judicial
do IPCA/IBGE, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e na Escritura de Emissao), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
paradmetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares
existentes a época (Taxa Substitutiva). A assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série ou
os Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA/IBGE ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposicao legal do IPCA/IBGE o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse
parédmetro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagcées pecuniarias relativas as
Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, previstas na
Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA/IBGE divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda
Série ou Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, quando da deliberagdo do novo
paradmetro de remuneragdo para as Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso.

Caso o IPCA/IBGE venha a ser divulgado antes da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas, a referida assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, ndo sera mais realizada, e o IPCA/IBGE a partir da data de sua
validade, voltara a ser utilizada para o calculo da Atualizagdo Monetaria.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas da Segunda
Série ou Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo ou Debéntures da
Terceira Série em circulagdo, a Emissora optara por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
devendo a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias
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contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série ou Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, qual a
alternativa escolhida entre:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade
das Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, sem multa
ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série ou Remuneragdo das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, devida até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir
da Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo da
Atualizagdo Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima variagdo disponivel do
IPCA/IBGE divulgada oficialmente; ou

(b) apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo ou Debéntures da Terceira Série em circulagdo, conforme o caso, ndo excedendo a Data
de Vencimento da Segunda Série ou Data de Vencimento da Terceira Série, conforme o caso e o
prazo médio de amortizacado das Debéntures da Segunda Série. Durante o prazo de amortizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série ou Remuneragdo das Debéntures
da Terceira Série continuara sendo aquela estabelecida na Escritura de Emisséo, observado que, até
a amortizagao integral das Debéntures da Segunda Série ou Debéntures da Terceira Série sera
utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série ou Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso, seguindo os quéruns aplicaveis mencionados na Clausula Nona da Escritura de Emissdo. Caso
a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Remuneragao

Debéntures da Primeira Série

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragéo correspondente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa, definida no Procedimento de Bookbuilding, de 0,90% (noventa centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ("Sobretaxa", e, “Juros
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Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente), calculada de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor

Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o

caso, desde a Data de Integralizagdo (inclusive) ou a data de pagamento de Remuneragao das

Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de

seu efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”). A

Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracido das Debéntures da Primeira Série devida em
cada data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture
da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDlI x FatorSpread
Sendo que:
Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da Data de

Integralizagdo ou da data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
respectiva data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zD1,)]
=1
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Sendo que:

n = numero total de Taxas DI consideradas na apuragado do produtério, sendo "n"
um ndmero inteiro;

k = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
oI, =[ Ple ] _
100

Sendo que:
DIk = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao
ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
spread 252
FatorSpread = P +1
100
Sendo que:
spread = 0,9000; e
n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou data de pagamento de
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "n" um numero inteiro.
Observacgoes:
(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.
(ii) O fator resultante da expresséo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.
(iii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expresséao (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.
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Indisponibilidade da Taxa DI

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora, ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuracao de TDIk a ultima Taxa DI divulgada,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nao divulgacdo da Taxa
DI for superior ao prazo de dez dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto no paragrafo abaixo
quanto a definicao do novo parametro de remuneracao das Debéntures da Primeira Série.

Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade
de aplicagcdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série por proibicdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por
imposigao legal ou determinagéo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série para deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagao aplicavel, sobre o novo parametro
de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor
reflita as condicbes do mercado interbancario vigentes a época. Até a deliberagdo desse novo
parametro de remuneragdo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros
quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura de Emissao, ndo sendo devidas
quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da
deliberagdo do novo parametro de remuneragéo para as Debéntures da Primeira Série. Caso a Taxa DI
volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série
prevista acima, a assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ndo sera realizada e a Taxa DI,
a partir da data de sua validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagbes previstas na Escritura de Emissao, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI
nos termos aqui previstos, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagcbes previstas na Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira
Série, em circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 10
dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série, qual a alternativa escolhida:

° a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, em
circulagao, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 dias contados da
data da realizagao da respectiva assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série
ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, o que ocorrer primeiro,
pelo saldo do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Série, em
circulagao, acrescido da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagao ou
a data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a
Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDIk no calculo da Remuneragédo das
Debéntures da Primeira Série sera a ultima Taxa DI disponivel; ou
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° a Emissora devera amortizar extraordinariamente as Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, sendo certo que apds o
pagamento da ultima parcela, a Emissora deliberara acerca do cancelamento das
Debéntures da Primeira Série. O cronograma devera ser comunicado previamente a
CETIP e 8 BM&FBOVESPA, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de seu inicio, através de
correspondéncia da Emissora com o “de acordo” do Agente Fiduciario, acompanhado dos
documentos necessarios. O cronograma nao excedera a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, observado que durante o cronograma de amortizagao
extraordinaria estipulado pela Emissora até a integral quitagdo das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, as Debéntures da Primeira Série em circulagéo faréo jus a
remuneracgao definida pelos Debenturistas da Primeira Série e apresentada a Emissora na
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima.

Debéntures da Segunda Série

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragao correspondente a 5,10% (cinco
inteiros e dez centésimos por cento) ao ano base 252 Dias Uteis, definida no Procedimento de
Bookbuilding, (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série”), incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, a partir da Data da Integralizag&o (inclusive) ou da data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo composta, de forma
pro rata temporis por Dias Uteis, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), conforme
definido na férmula abaixo (“Remuneracdo das Debéntures da Seqgunda Série”).

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série foram apurados na data de conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, e serado divulgados nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da
Instrugdo CVM 400.

O calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte

férmula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,
J = valor unitario da Remuneracgéo das Debéntures da Segunda Série devido no final

de cada Periodo de Capitalizagédo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento. “Periodo de Capitalizacdo” significa, para o primeiro Periodo de
Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizacao,
inclusive, e termina na primeira Data do Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série ou na primeira Data do Pagamento da Remuneragao
das Debéntures da Segunda Série ou na primeira Data do Pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, exclusive; para
os demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia em uma
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data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou em
uma data de pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série ou
em uma data de pagamento da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, inclusive, e termina na data do pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série ou, na data de pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Segunda Série ou na data de pagamento da Remuneragédo das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, subsequente, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugcdo de continuidade, até a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso;

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP

taxa | )252
FatorJuros=14 || —+1
100
onde:
taxa = 5,1000;
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento

de Remuneracao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e a

data atual, sendo "DP" um nUmero inteiro.

Debéntures da Terceira Série

As Debéntures da Terceira Série fardo jus a uma remuneracdo correspondente a 5,57% (cinco
inteiros e cinquenta e sete centésimos por cento) ao ano base 252 Dias Uteis, definida no

Procedimento de Bookbuilding, (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série”),

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir da Data da Integralizagéo (inclusive) ou da data
de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizacdo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, até a data de seu efetivo pagamento

(exclusive), conforme definido na féormula abaixo (“Remuneracdo das Debéntures da Terceira

Série” e, em conjunto com a Remuneragao das Debéntures da Primeira Série e Remuneragao das

Debéntures da Segunda Série, “Remuneracéo”).
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Os Juros Remuneratoérios das Debéntures da Terceira Série foram apurados na data de conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, e serado divulgados nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da
Instrugdo CVM 400.

O célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série obedecerd a seguinte

férmula:
J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario da Remuneragcdo das Debéntures da Terceira Série devido no
final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

L
taxa 252
FatorJuros=1 || —+1
100
onde:
taxa =5,5700;
DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento

de Remuneragao das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior € a

data atual, sendo "DP" um nUmero inteiro.

Pagamento da Remuneracao

Debéntures da Primeira Série

Conforme previsto na Escritura de Emissao, a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
sera paga semestralmente a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
margo de 2014 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, sendo que
apenas fardo jus a Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série aqueles que forem titulares de
Debéntures da Primeira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

63



comMcAs

[T

Debéntures da Segunda Série

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
sera paga anualmente a partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
setembro de 2014 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, sendo
que apenas fardo jus a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série aqueles que forem
titulares de Debéntures da Segunda Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento.

Debéntures da Terceira Série

Conforme previsto na Escritura de Emissdo, a Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série sera
paga anualmente a partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de
2014 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, sendo que apenas farao jus
a Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série aqueles que forem titulares de Debéntures da
Terceira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Repactuagédo Programada
Nao havera repactuagao programada.

Resgate Antecipado

Nao havera resgate antecipado facultativo ou obrigatério. Contudo, as Debéntures poderédo ser
objeto de resgate antecipado ou de amortizagdo antecipada na hipétese de indisponibilidade da
Taxa DI ou do IPCA/IBGE, nos termos da Escritura de Emissado, conforme acima descrito. Para
maiores informagoes ver a se¢do “Fatores de Risco — Riscos Relacionados a Oferta e as
Debéntures — As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou de amortizagao
antecipada na hipétese de indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA/IBGE” deste Prospecto.

Aquisigcao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da Primeira Série em circulagdo. A
Emissora ndo podera, nos 2 (dois) primeiros anos contados a partir da Data de Emissao, adquirir
as Debéntures da Segunda Série em circulagcéo e as Debéntures da Terceira Série em circulagéo,
nos termos da regulamentagdo expedida pelo Conselho Monetario Nacional e a Lei 12.431.
Observado o disposto neste paragrafo, a Emissora podera adquirir as Debéntures em circulagéo,
desde que observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na
regulamentacdo aplicavel editada pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracao
e das demonstragdes financeiras da Emissora, na medida em que a aquisi¢cdo seja por valor igual
ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario e/ou do Valor Nominal
Unitario atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderao, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
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tesouraria nos termos desta secdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em circulagdo. As Debéntures da Segunda Série e
as Debéntures da Terceira Série adquiridas pela Emissora ndo poderdo ser canceladas, nos
termos do Artigo 1°, §1°, II, da Lei 12.431/2011.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a
qualquer obrigagdo decorrente da Escritura de Emissao, sobre todos e quaisquer valores em atraso
incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem
prejuizo da Remuneracgéao, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, (i) multa moratéria de 2%; e (ii) juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagéo realizada ou
aviso publicado nos termos da Escritura de Emissao nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao serao efetuados pela Emissora, por meio da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou, ainda, por meio do Banco Liquidante da Emissdo para os
Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo e nos Prospectos até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir (i) com relagdo a qualquer pagamento realizado por
meio da CETIP, com qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado nacional; (ii) com relacdo a
qualquer pagamento realizado por meio da BM&FBOVESPA, com qualquer dia que seja sabado,
domingo, feriado nacional, feriado municipal na Cidade de S&o Paulo, ou data que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA,; e (iii) com relagdo a qualquer outro pagamento
que nao seja realizado por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, bem como com
relagdo a outras obrigagdes previstas neste Escritura de Emissdo, com qualquer dia no qual néo
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que seja
sabado ou domingo. Portanto, para os fins desta Oferta “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que
nao seja sdbado, domingo ou feriado nacional, exceto quando em relagdo a pagamentos a serem
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realizados por meio da BM&FBOVESPA, quando deverdo ser também excluidas as datas
correspondentes a feriado municipal na Cidade de Sao Paulo ou que, por qualquer motivo, nao
haja expediente na BM&FBOVESPA.

Tratamento Tributario das Debéntures e Imunidade Tributaria

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431 e, consequentemente, também gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 1° da referida Lei.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador
Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagido comprobatéria dessa imunidade ou isengao
tributaria, que sera avaliada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatario e podera ser
julgada apropriada pelo Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, sob pena de ter descontados
dos rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagbes objeto da Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario e/ou do Valor Nominal Unitario
atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, das Debéntures da
respectiva Série, acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizagéo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um
Evento de Inadimplemento):

I.  pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; ou, se a Emissora ingressar
em juizo com requerimento de recuperagéo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente; ou
ainda, se a Emissora formular pedido de autofaléncia;

Il. liquidagéo, dissolugao, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia nao elidido ou
contestado no prazo legal, deferimento ou decretagédo de faléncia da Emissora;

lll. ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a Escritura de Emiss&o na respectiva data de pagamento prevista na
Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do
respectivo vencimento;

IV. n&o cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relevante
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relacionada as Debéntures, prevista na Escritura de Emissdo ou relacionada as
Debéntures, ndo sanada no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data de
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que |lhe seja enviado diretamente pelos
titulares das Debéntures;

V. redugado de capital social da Emissora, apdés a Data de Emissédo, sem anuéncia
prévia dos titulares das Debéntures, conforme previsto no artigo 174, §3°, da Lei das
Sociedades por Agoes;

VI. pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas na Escritura
de Emissao, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acgbes;

VIl. ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos por decisao liminar, sentenga arbitral ou sentencga judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

VIII. alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social,
que resulte em alteragao relevante ao setor de atuagéo;

IX. aplicagdo dos recursos oriundos da Emissao em destinagcdo diversa daquela
descrita na clausula 4 da Escritura de Emissao e deste Prospecto;

X. nao renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessbes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal
renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensido a Emissora e/ou suas controladas,
conforme o caso, comprovarem a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora e/ou de suas controladas, conforme o
caso, até a renovagao ou obtengao da referida licenga ou autorizagao;

XI. transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

XIl. em caso de reorganizagdo societaria na qual a estrutura final de controle da
Emissora néo tenha a Cosan S.A Industria e Comércio ou qualquer de suas controladas
como parte do bloco de controle;

Xlll. ndo manutencdo, (a) pela Emissora, até dezembro de 2014, de qualquer dos
indices financeiros descritos abaixo, os quais serdo acompanhados anualmente pelo
Agente Fiducidrio com base nas informagdes financeiras divulgadas pela Emissora no
encerramento dos exercicios sociais de 2013 e 2014, conforme o caso; ou (b) pela
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Emissora, por dois trimestres consecutivos ou quatro trimestres alternados, a partir de
janeiro de 2015 e durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, de qualquer dos
indices financeiros relacionados descritos abaixo, os quais serdo acompanhados
trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informagbes trimestrais
consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora ("indices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros) vezes; e

(b) Divida de Curto Prazo/ Divida Total igual ou inferior a 0,60 (sessenta
centésimos) vezes;

onde:

"Divida Liquida" corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, em
bases consolidadas, menos as disponibilidades de curto prazo (somatério do caixa mais
aplicagdes financeiras);

"EBITDA" corresponde ao resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o
lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes,
amortizagdes e exaustoes;

“Divida de Curto Prazo”: corresponde ao somatorio das dividas onerosas da Emissora,
em bases consolidadas, com vencimento em até 1 (um) ano.

“Divida Total”: corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, em bases
consolidadas.

Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos |, I, IllI, 1V, V, VI, VIII,
IX e Xl acima, observados os prazos especificos de cura ali previstos, as Debéntures das trés
Séries tornar-se-a0 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagao, judicial
ou extrajudicial, pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam aqueles previstos no
paragrafo acima), que deverdo ser imediatamente informados em até 01 (um) Dia Util de sua
ocorréncia pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série, assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série e
assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série, a serem realizadas no prazo minimo previsto
em lei. Se, nas respectivas assembleias gerais de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série
e/ou das Debéntures Terceira Série em circulagédo, conforme o caso, decidirem por ndo declarar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série e/ou
das Debéntures da Terceira Série, ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos solicitada pelos
respectivos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série e/ou
Debenturistas da Terceira Série para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario nao
devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
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da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso; caso contrario, ou em
caso de ndo instalagdo da assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série
por falta de quérum, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures
da respectiva Série, conforme o caso.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures da respectiva Série, com o0 seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal Unitario e/ou do Valor Nominal Unitario
atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso, das Debéntures da
respectiva Série, acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizagdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragado, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emisséo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de declaragdo do vencimento
antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, deverdo ser comunicadas, através de
correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente Fiduciario, da ocorréncia do vencimento
antecipado, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Os indices Financeiros refletidos no inciso XlIl acima deverdo ser calculados pela Emissora,
anualmente, até dezembro de 2014 e, ftrimestralmente, a partir de janeiro de 2015 e
acompanhados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com as praticas contabeis adotadas pela
Emissora quando da divulgagdo das informagdes financeiras trimestrais ou demonstracdes
financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente, conforme o caso, a partir (inclusive)
do trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2012 até a Data de Vencimento, sendo que a
Emissora devera, caso haja qualquer mudanga em relagdo a tais praticas, divulgar os indices
calculados até a Data de Vencimento, de acordo com as praticas contabeis vigentes quando da
publicagdo pela Emissora das informagdes financeiras. O acompanhamento e verificagdo dos
indices Financeiros, sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento pelo
Agente Fiduciario das informacgdes financeiras trimestrais ou demonstragdes financeiras e dos
respectivos calculos dos indices Financeiros.

O investidor deve ler a secdo “Fatores de Risco — Fatores de Risco Relativos a Oferta e as
Debéntures — As obrigagbes da Emissora constantes da Escritura de Emissédo estdo sujeitas a
hipéteses de vencimento antecipado.” deste Prospecto.

Publicidade

Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures dever&o ser comunicados, na forma de aviso, no
jornal “O Estado de Sao Paulo”, sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, bem
como serem encaminhados ao Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Util apés a referida
publicagdo. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagao que seja
adotado para suas publicagbes societarias, mediante comunicagao por escrito ao Agente Fiduciario
e a publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo
289 da Lei das Sociedades por Agdes.
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Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas da respectiva Série.

Convocacao

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
respectiva Série em circulagao, ou pela CVM.

A convocagao das assembleias gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos do item “Caracteristicas das Debéntures — Publicidade” deste
Prospecto, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagao de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagéo aplicavel e
da Escritura de Emisséao.

Instalagao

As assembleias gerais de Debenturistas de cada uma das Séries instalar-se-d0, em primeira
convocagao, com a presencga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagao da
respectiva Série, e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Deliberagdes

Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas de cada uma das Séries, a cada
Debénture em circulagdo da respectiva Série cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou nao. Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem
tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacédo de Debenturistas da
respectiva Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo da

respectiva Série.
Nao estdo incluidos no quérum acima:
° 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas da Escritura de Emisséo; e

° as alteragbes as caracteristicas das Debéntures de ambas as Séries, ou relativas as
caracteristicas de uma Série especifica, conforme o caso, como por exemplo: (a) dos
quoruns previstos na Escritura de Emissao; (b) da Remuneragéo, exceto pelo disposto
nos itens “Caracteristicas das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA/IBGE” e
“Caracteristicas das Debéntures — Indisponibilidade da Taxa DI” deste Prospecto; (c)
de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de

Emissao devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da

70



COMGAS

criagdo de evento de repactuagdo; ou (f) de qualquer alteracdo dos termos da
Clausula 6.25 da Escritura de Emissao (que trata dos Eventos de Inadimplemento) e
suas subclausulas, inclusive no caso de renuncia ou perddao temporario; as quais
deverao ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% das

Debéntures em circulagédo da respectiva Série.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalagao e de deliberagdo, “Debéntures em circulagao”
significam todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas da respectiva Série, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e

respectivos parentes até segundo grau.

Representantes Legais

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de

Debenturistas.

Comparecimento do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos

Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.
Aplicagéo da Lei das Sociedades por Ag¢des

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao esta disponivel para consulta e cépia na sede da Emissora e dos
Coordenadores indicada na secdo ‘“ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, dos
Consultores Juridicos, do Agente Fiduciario e do Banco Liquidante da Emissé&o e dos Auditores”
deste Prospecto.

Podera ser admitida a contratagdo pelos Coordenadores, apds consulta a Emissora, de outras
instituicbes financeiras autorizadas a participar do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
para assessorar na colocagdo das Debéntures junto a potenciais investidores pessoa fisica, sendo
que a referida participagao decorrera da adesao aos termos do Contrato de Distribuicao, até a data
da obtencao do registro da Emisséo perante a CVM (“Participante Especial”).

Regime de Colocagéo

Observadas as condi¢des previstas no Contrato de Distribuigcdo, as Debéntures serao objeto de
distribuicao publica, sob o regime de garantia firme de colocagéo e liquidagdo para as Debéntures
da Primeira Série, de forma individual e ndo solidaria, na propor¢cdo de 1/4 (um quarto) para cada
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Coordenador, no montante de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Garantia
Firme”):

Instituigao Valor da Garantia Firme Proporgao para cada
(em R$) Coordenador

Bradesco BBI 100.000.000,00 25,00%

BTG Pactual 100.000.000,00 25,00%

Itau BBA 100.000.000,00 25,00%

J.P. Morgan 100.000.000,00 25,00%

Total 400.000.000,00 100%

Se, até o final do Prazo de Distribuicdo, as Debéntures ndo tiverem sido totalmente colocadas, os
Coordenadores deverdo, até o Ultimo dia do Prazo de Distribuigdo, subscrever e integralizar as
Debéntures da Primeira Série objeto da garantia firme que porventura ndo forem colocadas e/ou
liguidadas para investidores, sendo que em caso de exercicio da Garantia Firme, as Debéntures da
Primeira Série serao subscritas pela taxa maxima de Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série, bem como as Debéntures do
Lote Suplementar e as Debéntures do Lote Adicional, se houver, serdo distribuidas pelos
Coordenadores em regime de melhores esforcos de colocagdo. As Debéntures do Lote
Suplementar e as Debéntures do Lote Adicional conforme o caso, que nao forem liquidadas pelos
investidores que apresentaram suas ordens de investimento, serdo canceladas pela Emissora.

Na hipotese de n&o haver subscrigdo e integralizacdo por parte de investidor que tenha
manifestado adesdo a Oferta no Procedimento de Bookbuilding, sua manifestacdo de adesao sera
considerada como cancelada, e as Debéntures objeto de tal manifestagdo poderdo ser colocadas
perante outros investidores do Publico Alvo observado o Prazo de Distribuicdo, ou os
Coordenadores deveréo liquidar referidas Debéntures até o limite da Garantia Firme, na mesma
Série definida no Procedimento de Bookbuilding até a publicagao do Anuncio de Encerramento.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instru¢do CVM 400, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever Debéntures da Primeira Série por forca da garantia firme
de colocagao prestada nos termos acima; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes
da publicagdo do Anuncio de Encerramento, o pregco de revenda de tais Debéntures da Primeira
Série sera limitado ao Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao das Debéntures da
Primeira Série calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data da respectiva
venda. A revenda das Debéntures da Primeira Série pelos Coordenadores, apds a publicagdo do
Anuancio de Encerramento, podera ser feita pelo prego a ser apurado de acordo com as condi¢des
de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera
ser efetuada respeitada a regulamentacéo aplicavel.
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Plano da Oferta

Observadas as disposi¢cées da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta
conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°,
da Instrucdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relagcbes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, e os quais
assegurarao (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequacgao
do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes dos
Coordenadores recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores. Esta Oferta
tera esforcos de colocagao exclusivamente no Brasil, ou sera, ela ndo contara com esforgos de
colocagao no exterior.

O Plano da Oferta sera fixado nos seguintes termos:

A colocagao publica das Debéntures somente tera inicio apds: (a) a obtengdo do registro da
Emissao pela CVM; (b) o registro para distribuicdo e negociagao das Debéntures no ambiente da
CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,; (c) a publicagdo do Anuncio de Inicio; (d) a disponibilizagdo aos
investidores dos Prospectos e Formulario de Referéncia. A colocagdo das Debéntures junto ao
publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA.
Com relagéo as Debéntures da Segunda Série a colocagao publica esta condicionada a publicagéo
de Portaria do Ministério de Minas e Energia no Diario Oficial da Unido, classificando como
prioritarios os Projetos de Investimentos da Companhia, conforme descrito nos Prospectos.

O prazo maximo para colocagdo publica das Debéntures sera até seis meses contados da
concesséo do registro da Oferta pela CVM (“Prazo de Distribuicdo”).

Apés o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicacdo do aviso ao mercado previsto no
artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e no artigo 7°, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 471 ("Aviso ao
Mercado"), e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas apresentagdes
para potenciais investidores (road show elou one-on-ones) ("Apresentacdes para Potenciais
Investidores"), conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a Emissora. Os
materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo submetidos, por meio da ANBIMA, a aprovagéo prévia da CVM,
nos termos do artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados, por meio da ANBIMA, a CVM
previamente a sua utilizagdo, nos termos do artigo 50, paragrafo 5°, da Instrugao CVM 400,
conforme o caso.

Encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as intengdes de
investimento dos investidores para subscrigdo das Debéntures.

Iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscrigdo das Debéntures deverao fazé-la por
meio da assinatura do boletim de subscrigcdo, na respectiva Data de Liquidagao, pelo Prego de
Integralizacao aplicavel.

Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez.
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Publico Alvo da Oferta

O publico alvo da Oferta € composto por investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, inclusive clubes de investimento, fundos de investimento,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensao, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar
e de capitalizagdo e seguradoras, investidores considerados institucionais ou qualificados, nos
termos da Instrugdo CVM 409, bem como investidores ndo residentes devidamente registrados
perante a CVM que invistam no Brasil, nos termos da Resolugado CMN 2.689 e da Instrugao CVM
325, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

Pessoas Vinculadas

Sao considerados como pessoas vinculadas os investidores que sejam: (a) controladores e/ou
Administradores da Emissora ou de suas controladas; (b) controladores e/ou administradores dos
Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas
nas alineas (a), (b) ou (c) acima, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400.

A remuneracdo das Debéntures foi definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual
foram aceitas intengbes de investimento de investidores que fossem Pessoas Vinculadas até o
limite de 10% (dez por cento) do valor total da Oferta. Tendo em vista que foi verificado excesso de
demanda superior a 1/3 das Debéntures, ndo foi permitida a colocagao de Debéntures perante
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55
da Instrugao CVM 400.

O investidor deve ler a secao “Fatores de Risco — Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Debéntures — A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
na Oferta podera promover a ma formag¢ao na taxa de remuneragao final das Debéntures,
bem como afetar sua liquidez no mercado secundario.” deste Prospecto.

Estabilizacdo de Pregos e Garantia de Liquidez

O Banco Bradesco S.A. atuara como Formador de Mercado, mediante a celebrag&o do Instrumento
Particular de Contrato de Prestacéo de Servigos de Formador de Mercado (“Contrato de Formador

de Mercado”), na forma e nos termos da Instrugdo CVM n° 384, de 17 de margo de 2003.

Nos termos do Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado devera realizar
diariamente ofertas de compra e venda, por meio da Plataforma de Negociagao Eletrénica do Cetip
Trade, em valor total ndo inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) na compra e R$500.000,00
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(quinhentos mil reais) na venda, em condi¢des normais de mercado. Para tanto, o Formador de
Mercado devera observar os seguintes intervalos maximos entre as taxas das ofertas de compra e
da oferta de venda das Debéntures, conforme previstos no Contrato de Formador de Mercado,
0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano para as Debéntures da Primeira Série, 0,60%
(sessenta centésimos por cento) ao ano para as Debéntures da Segunda Série e 0,60% (sessenta
centésimos por cento) ao ano para as Debéntures da Terceira Série e, a aquisicao das Debéntures
com recursos proprios, em mercado primario, no valor maximo de R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais).

A contratagdo do Formador de Mercado tem por finalidade realizar operagbes destinadas a
fomentar a liquidez de valores mobiliarios com registro para negociagao e proporcionar um prego
de referéncia para a negociagao de tais valores mobiliarios, de forma a assegurar a existéncia e a
permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures até o seu
vencimento.

Pelos servigos prestados, o Formador de Mercado fara jus a remuneragéo de R$ 9.900,00 (nove
mil e novecentos reais) mensais, a ser pago pela Companhia em até o 5° (quinto) Dia Util do més
seguinte ao que ocorrer a prestacdo de servicos objeto do Contrato. Cépia do Contrato de
Formador de Mercado podera ser obtida, apds sua celebragao, junto: (i) a Companhia, em seu
enderego de atendimento aos acionistas e em seu website, conforme constante da secgéo
“Informagdes Cadastrais da Emissora” deste Prospecto; (ii) ao Banco Bradesco S.A., localizado na
Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara; e (iii) a CETIP,
localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°
1.663, 1° andar, Jardim Paulistano.

Sobre as Debéntures de Infraestrutura

A Lei 12.431 criou as chamadas “debéntures de infraestrutura” (“Debéntures de Infraestrutura”),

que podem ser emitidas para financiar projetos de infraestrutura de longo prazo, considerados
prioritarios pelo Governo Federal.

Tais debéntures, desde que atendam aos requisitos previstos na Lei 12.431 e demais normativos
aplicaveis, garantem um tratamento tributario favorecido aos seus investidores (pessoas fisicas ou
juridicas), residentes ou domiciliados no Brasil e/ou no exterior. Basicamente, rendimentos
auferidos por investidores sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda, exclusivamente na fonte,
as seguintes aliquotas: (i) investidores localizados no exterior encontram-se sujeitos a aliquota de
0% (zero por cento) (desde que invistam no Brasil nos termos da Resolugdo CMN 2.689 e nao
estejam localizados em paises de tributacdo favorecida); (ii) investidores pessoas fisicas
localizadas no pais ficam também sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento); e (iii) investidores
pessoas juridicas localizadas no pais encontram-se sujeitos a aliquota reduzida de 15% (quinze
por cento) para o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (para maiores informagdes, vide tabela
abaixo):
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Regime Tributario Especial - Comparativo

Investimento Investidor IR IOF/Cambio no
Ingresso dos
Recursos
Pessoas Fisicas 0% -
Pessoas Juridicas 15% exclusivamente na -

fonte, ou seja, tributagédo
total pelo IRPJ/CSL de
24% (15% + 9%) ou de
30% (15% + 15%) para
instituicbes financeiras e
assemelhadas

N&o — residentes (2.689 e 0% 0%
nao situado em Pais de
Tributagdo Favorecida)

Debéntures
Incentivadas

Pessoas Fisicas 22,5% a 15%, -
dependendo do prazo
Pessoas Juridicas 22,5% a 15% na fonte, -

dependendo do prazo,
como antecipagdo do
devido, ou seja, tributagéo
total pelo IRPJ/CSL de
34% (25% + 9%) ou de
40% (25% + 15%) para
instituicbes financeiras e
assemelhadas

Nao — residentes (2.689 e 15% 0%
néo situado em Pais de
Tributagdo Favorecida)

Debéntures

Conforme abaixo mencionado, as debéntures de infraestrutura devem observar certos requisitos
para que gozem do tratamento tributério diferenciado, dentre os quais (a) ser objeto de oferta
publica, (b) destinacdo dos recursos da oferta deve ser feita para projetos considerados como
prioritarios, nos termos do Decreto 7.603, (c) prazo médio ponderado da oferta deve ser superior a
4 (quatro) anos, dentre outros.

A criagao das debéntures de infraestrutura representa um esforgo do Governo Federal de fomentar
ndo apenas o investimento em infraestrutura, como ainda promover captag¢des de divida de longo
prazo por companhias brasileiras, complementando a tradicional atuagcdo do BNDES e dos projetos
que compdem o Programa de Aceleragao do Crescimento — PAC.
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Projetos Prioritarios

Para fins de caracterizagdo de um projeto como “prioritario”, os projetos devem: (i) ser voltados a
investimentos na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgao; (ii) ser aprovados pelo ministério setorial responsavel; e (iii) visar a
implementagdo, manutengido, recuperagdo, adequagao ou modernizagdo, entre outros, dos
seguintes setores:

e Logistica e transporte;
¢ Mobilidade urbana;

e Energia;

e Telecomunicagoes;

e Radiodifuséao;

e Saneamento basico; e
e Irrigacao.

A submissado dos projetos deve ser realizada pela companhia interessada perante o respectivo
ministério setorial competente. A confirmagéo de que determinado projeto sera considerado como
“prioritario” para fins da Lei 12.431 ocorrera através da publicagdo de portaria de aprovagéo
editada pelo ministério setorial responsavel.

Caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura e da sua Oferta:

As principais caracteristicas das Debéntures de Infraestrutura podem ser resumidas da seguinte
forma:

e Remuneragéo por taxa de juros deve ser prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial (TR);

e Vedada a pactuacao total ou parcial de taxa de juros pés-fixada;
e Prazo médio ponderado superior a 4 anos;

e Vedagdo a recompra nos 2 primeiros anos apos a sua emissao e a liquidagdo antecipada
por meio de resgate ou pré-pagamento;

e Inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

e Prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo,
180 dias;

e Comprovacao de que a debénture tenha sido negociada em mercados regulamentados de
valores mobiliarios; e

e Alocagéo dos recursos da oferta em projeto prioritarios de infraestrutura.

As Debéntures de Infraestrutura podem ser objeto de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM
400, bem como de oferta publica de esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476.

No caso de descumprimento quanto a implementacdo de projetos de investimento na forma
aprovada, as pessoas juridicas, integrantes das companhias emissoras, ficam sujeitas a multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da Emisséo.

As ofertas de Debéntures de Infraestrutura devem ser realizadas até a data limite de 31 de
dezembro de 2015.
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Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de
N.° Evento Realizagéo(Dzata
Prevista ?
Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia por meio do 20/08/2013
1 procedimento simplificado previsto na Instrucdo CVM 471
" |Divulgacdo de Fato Relevante sobre protocolo do pedido de andlise 21/08/2013
prévia da Oferta na ANBIMA
2. |Reunido do Conselho de Administragdo que aprovou a Oferta 19/08/2013
3. |Publicagéo do Aviso ao Mercado 02/09/2013
4. |Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 30/08/2013
5. | Procedimento de Bookbuilding 25/09/2013
6. | Obtengdo do Registro da Oferta 07/10/2013
Publicagdo do Anuncio de Inicio 08/10/2013
7.
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 08/10/2013
Liquidagao da Oferta - Primeira Série 08/10/2013
8. |Liquidagao da Oferta - Segunda Série 09/10/2013
Liquidagdo da Oferta — Terceira Série 10/10/2013
Inicio da Negociagdo das Debéntures da Primeira Série na 11/10/2013
BM&FBOVESPA/CETIP
9 Inicio da Negociagdo das Debéntures da Segunda Série na 11/10/2013
© | BM&FBOVESPA/CETIP
Inicio da Negociacdo das Debéntures da Terceira Série na 11/10/2013
BM&FBOVESPA/CETIP
10 | Publicacdo do Anuncio de Encerramento 16/10/2013

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e
antecipagoes, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigao devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM 400.

(2) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogagao, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de revogagao
da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacgdo da Oferta, ver segdes
“Informacgdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Manifestagao de Aceitagdo a Oferta”, “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Manifestacdo de Revogagdo da Aceitagcdo da Oferta”, “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Modificagdo da Oferta”, “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures - Suspensdo da Oferta” e “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures - Cancelamento ou
Revogacgéao da Oferta” deste Prospecto.

Para informagdes sobre o prego de subscrigdo e forma de integralizagdo das Debéntures, vide secao “Informagdes Sobre a
Oferta — Caracteristicas da Oferta — Forma e Precgo de Integralizagdo” deste Prospecto.

Para informagdes sobre o prazo de distribuigdo junto ao publico, ver segédo “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas
da Oferta — Prazo de Subscri¢cdo” e “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures —Regime de Colocagao”
deste Prospecto.

Para maiores informagées sobre a posterior alienagdo das Debéntures adquiridas pelos Coordenadores em decorréncia da

Garantia Firme, ver secédo “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures —Regime de Colocagéo”, do
Prospecto.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serao informados por meio de publicagcao
de aviso no jornal “O Estado de S&o Paulo” e na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (www.comgas.com.br/investidores).

Custos Estimados da Oferta

As tabelas abaixo demonstram o custo estimado da Oferta, calculadas com base no valor na Data
de Emissao, assumindo a colocagao da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures
que venham a ser emitidas em razdo do exercicio integral ou parcial da Opcdo de Lote
Suplementar ou Opgéo de Debéntures Adicionais.

% em Relagao ao Valor

Custos Custo Total (R$) Total da Oferta
Comissoes 7.243.725,16 1,34%
Comisséao de Estruturacao e Coordenacao 432.000,00 0,08%
Comissao de Distribui¢ao 432.000,00 0,08%
Prémio de Garantia Firme 160.000,00 0,03%
Comissao de Sucesso @ 4.160.710,16 0,77%
Comissao de Incentivo para Venda junto a 2.059.015,00 0,38%
Canais de Varejo(s)

Despesas' 1.075.150.00 0,20%
Registro da Oferta na CVM 165.740,00 0,03%
Registro da Oferta na ANBIMA 70.000,000 0,01%
Publicagdes 200.000,00 0,04%
Advogados 400.000,00 0,07%
Auditores 200.000,00 0,04%
Rating 39.410,00 0,01%
Total de Comissoes e Despesas 8.318.875,16 1,54%
Valor Liquido para Empresa 531.681.124,84 98,46%

(1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo
numero de Debéntures.

(2) A comissdo de sucesso foi aferida apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo o calculo
equivalente a 30% (trinta por cento) do valor presente (descontado a taxa equivalente) da economia total gerada pela
redugédo da taxa final do Procedimento de Bookbuilding em relagdo a taxa inicial do Procedimento de Bookbuilding,
considerando o prazo total da emissao de Debéntures.

(3) A comissao de incentivo para venda junto a canais de varejo foi aferida apds a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, sendo o calculo equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) sobre o montante das Debéntures
da Segunda Série e Debéntures da Terceira Série distribuidas.

(4) Inclui despesas gerais, impressao de prospectos e publicagdes de anuncios e avisos.

(5) Os tributos incidentes sobre as comissdes serao arcados pelos Coordenadores, e, portanto, ndo impactardo os
custos da Oferta.
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CusTo UNITARIO DE DISTRIBUIGAO

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicao das Debéntures objeto desta Emissao:

Custo do Custo por o =
langamento Debénture 0@ REEEEED
Valor Total da
N° de Debéntures (Em R$) (Em R$) Oferta
540.000 8.318.875,16 15,41 1,54%

Inadequacédo da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez,
tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢cdes das Debéntures
no mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do
setor privado e/ou do setor de distribuicdo de gas canalizado. Os investidores devem ler a segéo
“Fatores de Risco” deste Prospecto, em conjunto com os com as segdes “4. Fatores de Risco” e
“5. Riscos de Mercado”, do Formulario de Referéncia, cujo acesso esta indicado na secéo
"Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” deste Prospecto.

Manifestacado de Aceitagdo a Oferta

Os investidores a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio deverdo manifestar sua
aceitacdo a Oferta aos Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP e da
BM&FBOVESPA.

Manifestacdo de Revogacdo da Aceitagao a Oferta

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisédo
de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM
400, o investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado a respeito e
podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos
Coordenadores (i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de comunicagdo por
escrito pelos Coordenadores sobre a modificagcdo efetuada, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até
as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por escrito a
suspensao ou modificagcdo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da
manifestagéo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua
aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagéo, referido
Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
deducado dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogaco.

Modificagao da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao
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do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacao
da Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagédo da
CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificacéo
da Oferta para melhora-la em favor dos investidores ou para renluncia a condicao da Oferta
estabelecida pela Emissora.

A modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos
utilizados para a divulgagédo da Oferta e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Nesse caso, 0s
investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser comunicados diretamente a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data
em que foi comunicada por escrito a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagédo
a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do investidor em nao revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Suspenséo da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugado CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis. O prazo de suspenséao da Oferta
ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste caso, o
disposto no item “Cancelamento ou Revogagédo da Oferta” deste Prospecto. A Emissora devera
comunicar diretamente sobre a suspensdo da Oferta aqueles investidores que ja tenham a
aceitado, facultando-lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo, mediante aviso de sua decisédo
aos Coordenadores até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi
comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o
interesse do investidor em n&o revogar sua aceitagcado. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagédo, referido Prego de
Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com deducgao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogacéao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta se (i) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Instrugcdo CVM
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400 ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou
fraudulenta, ainda que apods obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de
Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes
da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagéo do pedido de registro da Oferta, ou
que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e
inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacéao da oferta.

Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo, referido Prego de
Integralizagéo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugao
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.
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OPERAGOES VINCULADAS A OFERTA

A secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores” deste Prospecto trata dos
relacionamentos existentes entre a Companhia e os Coordenadores, além do proveniente da
presente Oferta.

Em 01 de margo de 2013, foram emitidas 400 (quatrocentas) notas promissorias comerciais da
Emissora, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
totalizando R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Notas Comerciais”), referentes a
terceira emissao de notas promissoérias comerciais da Emissora, com vencimento previsto para 26
de novembro de 2013, tendo, portanto, prazo de 270 (duzentos e setenta) dias corridos a contar da
data de emisséo (“Terceira Emissdo”). O valor nominal unitério das Notas Comerciais n&do sera
atualizado monetariamente. Sobre o valor nominal unitario das Notas Comerciais incidirao juros
remuneratoérios correspondentes a variagdo acumulada de 103,00% (cento e trés por cento) das
taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, over extra-grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet. As Notas
Comerciais ndo contardo com garantia ou aval. As Notas Comerciais estdo sujeitas a hipéteses de
vencimento antecipado, para maiores informagdes, incluindo as condicdes de pagamento das
Notas Comerciais, ver secdo “18.5. - Descricdo de outros valores mobiliarios emitidos” do
Formulario de Referéncia da Companhia, disponivel nos enderegos indicados na segéo
“Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”

Os recursos captados com as Notas Promissorias foram destinados para o financiamento do
programa de investimento da expansdo, manutencdo e suporte da rede de distribuicdo de gas
natural, bem como conexdo de novos clientes da Emissora, na regido do Vale do Paraiba, baixada
santista, regido metropolitana de Sao Paulo e interior do estado, sendo destinados ainda a projetos
de tecnologia da informagdo da Emissora, ou seja, para os Projetos de Investimento conforme
descrito da sec¢do “Destinacado dos Recursos” deste Prospecto.

O Coordenador Lider, o BTG Pactual, o J.P. Morgan e o Itau BBA eram coordenadores da Terceira
Emissdo, sendo que em decorréncia do exercicio de garantia firme nos termos do contrato de
distribuicdo dessa oferta, cada um dos Coordenadores possui atualmente em sua respectiva
carteira 100 (cem) Notas Comerciais, conforme informagdes apresentadas na secéo
“Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores” deste Prospecto. Desta forma, o objetivo
dos Coordenadores ao assessorarem a Emissora na emissao e distribuicdo das Notas Comerciais
foi possibilitar que a Companhia iniciasse sua capitalizagdo para financiar os Projetos de
Investimento, antes da emissédo das Debéntures.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, ndo ha qualquer remuneragao a
ser paga, pela Emissora aos Coordenadores ou sociedades dos seus respectivos conglomerados
econdmicos, cujo calculo esteja relacionado ou vinculado a Oferta ou as Debéntures. Por fim,
destaca-se que a Emissora e os Coordenadores, entendem que ndo ha qualquer conflito de
interesses envolvendo os Coordenadores ou quaisquer outras sociedades dos respectivos
conglomerados econémico com a Companhia ou qualquer outra sociedade do seu grupo
econdmico em decorréncia de tais Coordenadores serem titulares das referidas Notas Comerciais.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES
RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E 0 COORDENADOR LIiDER

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel)
com o Coordenador Lider e seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a
presente Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econdémico mantém relacionamento comercial com a Emissora e/ou sociedades de
seu conglomerado econdmico, incluindo operagdes financeiras dentre as quais se destacam nos
ultimos 12 meses bem como posi¢cdes em aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

e Fiangas emitidas no total de R$ 847.938.530,09, sendo: R$ 2.632.571,09 emitidas entre
06/09/1999 e 11/10/1999 com prazos indeterminados e comissdo de 1,5% a.a, R$
75.308.626,99 contratadas entre 15/03/2007 e 28/05/2012 com vencimentos entre
30/08/2013 e 15/06/2015 sendo a comissao de 0,60% ao ano, e fianga para o BNDES no
valor total R$ 769.997.333,43 contratada 22/10/2012, vencimento 15/04/2021 e com
comisséao de 0,642% ao ano.

e Participagédo, na qualidade de instituicdo intermediaria, da distribuicdo publica de notas
promissérias da 22 emissdo de notas promissérias da Emissora, emitidas em 15/03/2012
com vencimento em 10/03/2013, em série Unica, com valor nominal unitario de R$
1.000.000,00, perfazendo o montante total de R$150.000.000,00. Tal valor mobiliario faz
jus a remuneracao correspondente a variagcdo acumulada de 105,20% (cento e cinco
inteiros e vinte centésimos por cento) das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros - DI de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano,
incidente sobre seu valor nominal unitario ou sobre o saldo de seu valor nominal unitario,
conforme o caso. N&do foram dados bens em garantia no ambito da 22 emissdo da
Emissora. A distribuicao publica de referidas notas promissérias foi realizada em regime de
garantia firme total de colocagdo para o Coordenador Lider, o qual recebeu, em
contraprestagdo aos servigos prestados no ambito de referida emissdo, a remuneragao
total equivalente a aproximadamente R$ 116 mil, integralmente paga a época da
subscricdo e integralizagdo das respectivas notas promissorias.

e Participacdo, na qualidade de instituicao intermediaria, da distribuicdo publica de notas
promissoérias da 32 emissdo da Emissora, emitidas em 01/03/2013 com vencimento em
26/11/2013, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00, perfazendo o
montante total de R$ 400.000.000,00. Tal valor mobilidrio faz jus a remuneragéo
correspondente a variacdo acumulada de 103,00% (cento e trés inteiros por cento) das taxas
médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra-grupo, expressas na
forma percentual ao ano, incidente sobre seu valor nominal unitario ou sobre o saldo de seu
valor nominal unitario, conforme o caso. Nao foram dados bens em garantia no dmbito da 32
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emissao da Emissora. A distribuigdo publica de referidas notas promissoérias foi realizada em
regime de garantia firme de colocagao na propor¢éo de 1/4 para o Coordenador Lider, o qual
recebeu, em contraprestagdo aos servigos prestados no ambito de referida emisséo, a
remuneragao total equivalente a aproximadamente R$ 93 mil, integralmente paga a época da
subscricao e integralizagdo das respectivas notas promissorias.

e Participacado, na qualidade de instituicdo intermediaria, da distribuicdo publica de 3.300
(trés mil e trezentas) debéntures da 12 (primeira) emissdo da Cosan S.A Industria e
Comercio (“Cosan”), em duas séries, sendo 1.900 (mil e novecentas) debéntures da 12
série e 1.400 (mil e quatrocentas) debéntures da 22 série, com valor nominal unitario de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), perfazendo o montante total de R$3.300.000.000,00
(trés bilhdes e trezentos milhdes de reais). As debéntures foram emitidas em 01/10/2012,
sendo que as debéntures da 12 série tem prazo de vencimento de 6 (seis) anos, vencendo,
portanto, 01/10/2018 e, as debéntures da 22 série, té& prazo de vencimento de 8 anos, com
vencimento em 01/10/2020. As debéntures da 12 série e da 22 série fazem jus a
remuneracdo correspondente a 123,0% (cento e vinte trés por cento) da variagao
acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over
extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, incidente sobre seu valor nominal
unitario ou sobre o saldo de seu valor nominal unitério, conforme o caso. As debéntures,
na data de sua emissdo, contaram com garantia fidejussoria representadas por duas
fiancas, concedidas pela Provence Participagbes S.A (“Provence”) e pela Cosan Limited.
Adicionalmente, as debéntures contaram com garantia real representada pela cessao
fiduciaria de direitos de crédito da Cosan sobre os valores depositados e mantidos nas
contas vinculadas, nos termos previstos na respectiva escritura de emisséo e pelo penhor
das acbGes da Emissora, que na época eram de titularidade da Provence. Como
remuneragao pelos servigos prestados o Coordenador Lider recebeu remuneragao
equivalente a, aproximadamente, R$17 milhges.

O Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 meses nao
participaram de operagdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora e/ou empresas
de seu grupo econdmico e ndo realizaram qualquer aquisicdo e venda de valores mobiliarios de
emissdo da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico nao
possuem qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu conglomerado
econdmico. A Emissora entende que nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuagcéao do
Coordenador Lider como instituigdo intermediaria de sua Oferta.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora e/ou suas
Controladas, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagao de
investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco
de investimento, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de
seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a
condugéo das atividades da Emissora.
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Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneragcdo a ser paga, pela Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu
conglomerado econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses
envolvendo o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico
com a Emissora ou qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico referente a atuagéo deste
como instituicdo intermediaria da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E 0 BTG PACTUAL

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instru¢do CVM 400, sdo descritas abaixo as
relacbes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdémico, conforme aplicavel) com o BTG
Pactual e seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a presente Oferta.

Além do relacionamento referente a presente Oferta, a Emissora ou sociedades de seu
conglomerado econdmico mantém relacionamento comercial com o BTG Pactual e/ou com as
sociedades integrantes de seu conglomerado econémico incluindo operagdes financeiras dentre as
quais se destacam nos ultimos 12 meses bem como posigdes em aberto, na data deste Prospecto,
as seguintes:

e Na data deste Prospecto Preliminar, a Emissora possui uma conta aberta junto ao BTG
Pactual;

e Duas aplicagbes financeiras via operagdes compromissadas entre o BTG Pactual e a
Emissora, com valores de R$13.300.000,00 (treze milhdes e trezentos mil reais) e R$
85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais), firmadas em 15/02/2013 e 08/02/2013, com
as voltas programadas para 10/02/2014 e 30/01/2014, remuneradas a 99% e 101% do CDI.

e Participacdo, na qualidade de instituicdo intermediaria, da distribuicdo publica de notas
promissérias da 32 emissao da Emissora, emitidas em 01/03/2013 com vencimento em
26/11/2013, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00, perfazendo o
montante total de R$ 400.000.000,00. Tal valor mobiliario faz jus & remuneragéo
correspondente a variagdo acumulada de 103,00% (cento e trés inteiros por cento) das taxas
médias diarias dos Depdésitos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra-grupo, expressas na
forma percentual ao ano, incidente sobre seu valor nominal unitario ou sobre o saldo de seu
valor nominal unitario, conforme o caso. Nao foram dados bens em garantia no &mbito da 32
emissao da Emissora. A distribuigdo publica de referidas notas promissoérias foi realizada em
regime de garantia firme de colocagédo na propor¢ao de 1/4 para cada coordenador, sendo
que o BTG recebeu, em contraprestacao aos servigos prestados no ambito de referida
emiss&o, a remuneragdo total equivalente a R$ 69 mil, integralmente paga a época da
subscrigao e integralizagao das respectivas notas promissorias.
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O BTG Pactual, através de seu departamento de banco de investimentos, também prestou, nos
ultimos doze meses, servigo de assessoria financeira de bancos de investimento a Shell US Gas &
Power LLC na reestruturagdo societaria envolvendo a Companhia, objeto de fato relevante
publicado em 28 de maio de 2012, através da qual a BG Sao Paulo BV deixou de ser acionista da
Companhia e a Cosan S.A. Industria e Comércio, apds a assinatura do “Contrato de Compra e
Venda de A¢des” passou a integrar o acordo de acionistas da Comgas com participagéo de 60,1%
no total de acbes da Companhia. Ficou acordado com a Shell Gas BV, na referida reestruturagao
societaria, que esta tera a opgao de converter sua participagao atual na Companhia de 21.805.645
agdes ordinarias em 30.917.231 agdes da Cosan S.A. Industria e Comércio. O exercicio podera ser
realizado no periodo de 30 (trinta) dias durante o terceiro, quarto e quinto ano a contar do
fechamento da reestruturagdo. Todos os servicos de assessoria foram prestados pelo BTG Pactual
em condi¢des habituais de mercado. Para prestar os servigos de assessoria descritos, o BTG
Pactual recebeu o valor de US$ 1,084,778.77.

O BTG Pactual e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 meses nao
realizaram qualquer aquisi¢cao e venda de valores mobiliarios de emissao da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao BTG Pactual ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta.

A Emissora e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poder&o vir a contratar, no futuro, o
BTG Pactual e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de operagbes
comerciais, incluindo, entre outras, assessoria em operagdes de fusbes e aquisi¢oes,
investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servigos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras
necessarias a conducao das suas atividades.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico nao
possui(em) qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu
conglomerado econdmico. A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente
a atuagao do BTG Pactual como instituicdo intermediaria da sua Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORAE O J.P. MORGAN

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagcdes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme o caso)
com o J.P. Morgan e seu conglomerado econémico, conforme o caso, além do relacionamento
referente a presente Oferta.
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Além do relacionamento relativo a Oferta, o J.P. Morgan e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo operagdes financeiras
dentre as quais se destacam nos ultimos 12 meses, bem como posigdes em aberto na data deste
Prospecto, as seguintes:

e Derivativos: a Companhia contratou com o J.P. Morgan, em 22 de setembro de 2010, 12
operacoes de swap de moedas. O volume liquido de nocional em aberto de tais operagdes
nesta data é US$ 40 milhdes e os vencimentos acontecerdo em datas compreendidas
entre 23/03/2015 e 22/09/2020. Por essas contratagdes, o J.P. Morgan n&o recebeu
qualquer remuneragao.

e Participacado, na qualidade de instituicdo intermediaria, da distribuicao publica de notas
promissérias da 3% emissdo da Emissora, emitidas em 01/03/2013 com vencimento em
26/11/2013, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00, perfazendo o
montante total de R$ 400.000.000,00. Tal valor mobilidrio faz jus a remuneragéo
correspondente a variagdo acumulada de 103,00% (cento e trés inteiros por cento) das
taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra-grupo,
expressas na forma percentual ao ano, incidente sobre seu valor nominal unitario ou sobre
o saldo de seu valor nominal unitario, conforme o caso. Nao foram dados bens em garantia
no ambito da 3% emissdo da Emissora. A distribuigdo publica de referidas notas
promissoérias foi realizada em regime de garantia firme de colocagao na proporgéo de 1/4
para cada coordenador, sendo que o J.P. Morgan recebeu, em contraprestagdo aos
servicos prestados no ambito de referida emissdo, a remuneragio total equivalente a
aproximadamente R$ 93 mil, integralmente paga a época da subscrigdo e integralizagdo
das respectivas notas promissoérias.

O J.P. Morgan e/lou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 meses néo
participaram de operagdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora e/ou empresas
de seu grupo econdmico. O J.P Morgan nao realizou qualquer aquisigdo e/ou venda de valores
mobiliarios de emissdo da Emissora nos ultimos 12 meses, acima de 5% (cinco por cento) do
capital social da Emissora, exceto a aquisicdo de notas promissorias descrita acima.

Fundos geridos pela Gavea Investimentos Ltda., empresa do Grupo J.P. Morgan, possuem
participagao de 9,22% no capital social da Cosan Ltd., e assento no Conselho de Administragdo de
tal companhia. Adicionalmente, sociedades integrantes do Grupo J.P. Morgan eventualmente
possuem agbes e/ou possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente
ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em
operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condicdes de mercado e/ou em decorréncia
do exercicio de bbnus de subscricdo — em todos os casos, participagdes minoritarias que nao
atingem e nao atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico nao
possui(em) qualquer outro relacionamento relevante com o J.P. Morgan ou seu conglomerado
econdmico.
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A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do J.P. Morgan
como instituicao intermediaria de sua Oferta.

O J.P. Morgan podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora e/ou suas
Controladas, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco
de investimento, podendo vir a contratar com o J.P. Morgan ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
conducgao das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacbes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneragao a ser paga, pela Emissora ao J.P. Morgan ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o J.P.
Morgan ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora ou
qualquer outra sociedade do seu grupo econdmico referente a atuagao deste como instituicdo
intermediaria da Oferta.

RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORAE O ITAU BBA

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, sdo descritas
abaixo as relagbes da Emissora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel)
com o Itau BBA e seu conglomerado econdmico, além do relacionamento referente a presente
Oferta.

Além do relacionamento relativo a Oferta, o ltad BBA e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com a Emissora e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico, incluindo operacbes financeiras dentre as quais se destacam nos
ultimos 12 meses bem como posi¢cdes em aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

e Fiangas emitidas em montante de aproximadamente R$705 milhdes contratadas de
30/03/2012 a 15/03/2013, sendo cerca de R$ 822 mil com prazo indeterminado e o
restante com vencimentos até 25/02/2023.

e Operacgdo de Swap de valor nocional de R$ 50 milhdes, contratada em 11/08/2011 e com
vencimento 12/08/2013.

e Aproximadamente o equivalente a R$ 142 milhdes em garantia (Guarantee and Indemnity
Agreement) prestada ao European Investment Bank através do Banco Itau Chile

e Operacgao de Empréstimo Externo de valor equivalente a aproximadamente R$ 61 milhdes,
contratada em 11/08/2011 e com vencimento 12/08/2013, através do Banco Itau BBA SA
Nassau Branch
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Participagédo, na qualidade de instituicdo intermediaria, da distribuicdo publica de notas
promissorias da 3% emissdo da Emissora, emitidas em 01/03/2013 com vencimento em
26/11/2013, em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000.000,00, perfazendo o
montante total de R$ 400.000.000,00. Tal valor mobilidrio faz jus a remuneragdo
correspondente a variagdo acumulada de 103,00% (cento e trés inteiros por cento) das
taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra-grupo,
expressas na forma percentual ao ano, incidente sobre seu valor nominal unitario ou sobre
o saldo de seu valor nominal unitario, conforme o caso. Ndo foram dados bens em garantia
no ambito da 3% emissdo da Emissora. A distribuicdo publica de referidas notas
promissoérias foi realizada em regime de garantia firme de colocagao na proporgédo de 1/4
para cada coordenador, sendo que o Itau BBA recebeu, em contraprestagao aos servigos
prestados no ambito de referida emissdo, a remuneracdo total equivalente a
aproximadamente R$70 mil, integralmente paga a época da subscricdo e integralizagéo
das respectivas notas promissorias.

Participagédo, na qualidade de instituicdo intermediaria, da distribuigdo publica de 3.300
(trés mil e trezentas) debéntures da 12 (primeira) emissdo da Cosan, em duas série, sendo
1.900 (mil e novecentas) debéntures da 1?2 série e 1.400 (mil e quatrocentas) debéntures
da 22 série, com valor nominal unitario de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
perfazendo o montante total de R$3.300.000.000,00 (trés bilhdes e trezentos milhdes de
reais). As debéntures foram emitidas em 01/10/2012, sendo que as debéntures da 12 série
tem prazo de vencimento de 6 (seis) anos, vencendo, portanto, 01/10/2018 e, as
debéntures da 22 série, tém prazo de vencimento de 8 anos, com vencimento em
01/10/2020. As debéntures da 12 série e da 22 série fazem jus a remuneracao
correspondente a 123,0% (cento e vinte trés por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, incidente sobre seu valor nominal unitario ou sobre o saldo de
seu valor nominal unitério, conforme o caso. As debéntures, na data de sua emisséo,
contaram com garantia fidejussoéria representadas por duas fiangas, concedidas pela
Provence e pela Cosan Limited. Adicionalmente, as debéntures contaram com garantia
real representada pela cessao fiduciaria de direitos de crédito da Cosan sobre os valores
depositados e mantidos nas contas vinculadas, nos termos previstos na respectiva
escritura de emissdo e pelo penhor das agbes da Emissora, que na época eram de
titularidade da Provence. Como remuneragao pelos servigos prestados o ltau BBA recebeu
remuneracgéo equivalente a, aproximadamente, R$17 milhdes.

Adicionalmente, o Itai BBA presta servicos para a Emissora de arrecadagdo, pagamentos de
fornecedores, pagamentos de tributos e folha de pagamento.

O ltau

BBA e/ou empresas de seu conglomerado econdmico nos ultimos 12 meses néo

participaram de operagdes de reestruturagdes societarias envolvendo a Emissora e/ou empresas

de seu

grupo econdmico e ndo realizaram qualquer aquisicdo e venda de valores mobilidrios de

emissao da Emissora.

90



COMGAS

Exceto pelo disposto acima, a Emissora e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico nao
possui(em) qualquer outro relacionamento relevante com o Ital BBA ou seu conglomerado
econdmico.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do Itai BBA
como instituicdo intermediaria de sua Oferta.

O Itau BBA podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora e/ou suas
Controladas, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagao de
investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operagdes de banco
de investimento, podendo vir a contratar com o Itau BBA ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
condugao das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto em
“Informacdes Sobre a Oferta — Custos de Distribuicdo” deste Prospecto, ndo ha qualquer outra
remuneragdo a ser paga, pela Emissora ao Itau BBA ou a sociedades do seu conglomerado
econdmico no contexto da Oferta, ndo havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Itau
BBA ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico com a Emissora ou qualquer
outra sociedade do seu grupo econdmico referente a atuagao deste como instituicdo intermediaria
da Oferta.
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FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as
Debéntures e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Companhia e suas
atividades, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicao a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
fodas as informacgbes contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, os riscos mencionados
abaixo, os riscos constantes das se¢bes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario
de Referéncia e as demonstracbes financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas. A leitura
deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia. Os negdcios, situagéo financeira,
resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros podem ser afetados de maneira
adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O prego de mercado das Debéntures e
a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de qualquer
desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores poderao perder
parte substancial de seu investimento nos valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos
descritos abaixo sdo aqueles que acreditamos atualmente serem capazes de afetar de maneira
adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente néao
conhecidos pela Companhia e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente
irrelevantes, também prejudicar as atividades, situa¢do financeira e resultados operacionais da
Companhia, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas,
seus investidores e ao seu ramo de atuagdo estao disponiveis em seu Formulario de Referéncia, nos
itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES

Caso as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série deixem de
satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como Debéntures de
Infraestrutura, ndo podemos garantir que elas continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre os
rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham se utilizado
dos mecanismos de investimento da Resolugdo CMN 2.689 e que nao sejam residentes ou
domiciliados em pais que n&o tribute a renda ou a tribute & aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) (“Pessoas Residentes no Exterior”) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros,
de debéntures que atendam determinadas caracteristicas (“Debéntures de Infraestrutura”), como
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as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, e que tenham sido objeto de
oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado n&o classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Companhia.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil (“Pessoas Fisicas Residentes no Brasil” e, em conjunto com
as Pessoas Residentes no Exterior, “Pessoas Elegiveis”) em decorréncia de sua titularidade de
Debéntures de Infraestrutura, como as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série, que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, como a Companhia, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os
projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (1) sejam remuneradas por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial, (2) ndo admitam a
pactuacgao total ou parcial de taxa de juros poés-fixada, (3) apresentem prazo médio ponderado
superior a quatro anos, (4) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois
primeiros anos apds a sua emissao, tampouco a sua liquidagao antecipada por meio de resgate ou
pré-pagamento, (5) ndo estabelegam compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular, (6)
apresentem prazo de pagamento peridédico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no
minimo, 180 dias, (7) comprove-se a sua negociagdo em mercados regulamentados de valores
mobiliarios no Brasil, e (8) os recursos captados com as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série sejam alocados nos Projetos de Investimento. Para informagées
adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secdo “Informagdes Sobre Oferta—
Caracteristicas das Debéntures — Sobre as Debéntures de Infraestrutura” deste Prospecto.

Dessa forma, caso as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série deixem
de satisfazer qualquer uma das caracteristicas relacionadas nos itens (1) a (7) do paragrafo
anterior, ndo podemos garantir que as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira
Série continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipotese, ndo podemos garantir que os rendimentos auferidos em decorréncia da
titularidade das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série pelas Pessoas
Elegiveis continuarao a ser tributada a aliquota de 0%, passando a ser tributados a aliquota
variavel de 15% a 22,5% para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% ou 25%, conforme as
Pessoas Residentes do Exterior sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a
renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo & possivel garantir que
os rendimentos auferidos desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série e da Data de Subscrigdo e Integralizagao das Debéntures da Terceira Série ndo
serao tributados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo
a taxa SELIC e multa. Além disso, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 n&o sera novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures
da Segunda Série e Debéntures da Terceira Série.
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Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagao dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures da
Segunda Série e Debéntures da Terceira Série nos Projetos de Investimento, é estabelecida uma
penalidade de 20% sobre o valor ndo destinado aos Projetos de Investimento, sendo mantido o
tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431 aos investidores nas Debéntures que
sejam Pessoas Elegiveis. Nao é possivel garantir que a Companhia tera recursos suficientes para
0 pagamento dessa penalidade ou, caso o tenha, que isso ndo tera um efeito adverso para a
Companhia.

As obrigagdes da Emissora constantes da Escritura de Emissao estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico
ou ndo) das obrigagbes da Emissora com relagéo as respectivas Debéntures, tais como pedido de
recuperacao judicial ou de autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigagdes previstas
na Escritura de Emissdo, ndo observancia de certos indices financeiros e vencimento antecipado
de outras dividas. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa
para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacdes, hipotese na qual a Emissora podera sofrer um impacto negativo
relevante nos seus resultados e operagoes.

A Taxa DI utilizada para a remuneragao das Debéntures pode ser considerada nula em
decorréncia da Sumula n.° 176 do Superior Tribunal de Justica.

O Superior Tribunal de Justiga editou a Sumula n.° 176 declarando ser “nula a clausula contratual
que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBID/CETIP”. De acordo com os acordaos
que sustentam a sumula, tanto a ANBIMA (atual denominagdo da ANBID) quanto a CETIP sé&o
instituicbes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de instituigdes financeiras.

Existe a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, tal Sumula ser aplicada pelo Poder
Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneragéo das Debéntures.
Nesse caso, um novo indice devera ser determinado pelo Poder Judiciario, podendo representar
remuneracao inferior a Taxa DI prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro de debéntures pode dificultar o
desinvestimento nas Debéntures por seus titulares.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacées de
debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las
no mercado secundario.
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A modificagdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode afetar a
percepgdo de risco dos investidores negativamente e gerar efeitos adversos nos pregos dos
valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura de Emissdo e descritos na Segdo “Informacdes
Sobre a Oferta — Caracteristicas da Oferta — Vencimento Antecipado” deste Prospecto serado
calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela
Emissora das informagdes financeiras referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2012. Qualquer mudanga em relagéo a tais principios ndo afetara a forma de calculo e divulgagéo
dos indices Financeiros, nos termos da Escritura de Emissdo. Ndo obstante, a percepcéo de risco
dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que havera divergéncia entre a forma
como os indices Financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam
calculados caso o calculo fosse feito de acordo as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente,
essa pratica pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado
secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o prego das Debéntures da presente Emisséo.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures podera acarretar redugédo de
liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados
em consideragado, tais como sua condigdo financeira, administragdo e desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas
pela Emissora e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condicdo financeira da
Emissora. Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido quanto as condi¢gdes da Emissora
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado. Um eventual rebaixamento em classificagées de risco obtidas com relagdo a Oferta
e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego desses
valores mobiliarios e sua negociagao no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas
com relagéo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado ou de amortizacdo antecipada na
hipétese de indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA/IBGE.

Uma vez que (i) as Debéntures da Primeira Série, na hipétese de indisponibilidade da Taxa DI, e
(i) as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, na hipdtese de
indisponibilidade do IPCA/IBGE, poderao ser objeto de resgate antecipado ou de amortizacéo
antecipada, conforme previsto nas segdes “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures — Indisponibilidade da Taxa DI” e “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures - Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario — Indisponibilidade do IPCA/IBGE”
deste Prospecto, e na Escritura de Emissao, anexa a este Prospecto, os Debenturistas da Primeira
Série e/ou os Debenturistas da Segunda Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série poderéo
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sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate ou amortizagdo antecipada, ndo havendo
qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da amortizagdo, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagéo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, dessa forma, um eventual resgate ou amortizagdo antecipados das Debéntures podera
implicar a aplicagdo de uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures da Primeira
Série e/ou Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A participagcdo de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta
podera promover a ma formagado na taxa de remuneracgao final das Debéntures, bem como
afetar sua liquidez no mercado secundario.

A remuneracgéo das Debéntures sera definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual
serao aceitas intengdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas até o limite
de 10% (dez por cento) do valor total da Oferta. A participagéo de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera promover a ma formagdo na taxa de
remuneracao final das Debéntures.

Adicionalmente, de acordo com a legislagdo em vigor, caso ndo seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 das Debéntures inicialmente ofertadas, investidores que sejam Pessoas
Vinculadas poderao investir nas Debéntures, o que podera, ainda, afetar negativamente a liquidez
das Debéntures no mercado secundario. A Companhia e os Coordenadores ndo tém como garantir
que a aquisicdo das Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter estas Debéntures fora de circulagao, afetando negativamente a
liquidez das Debéntures.

A Oferta sera realizada em até trés séries, sendo que a alocacdo das Debéntures entre as
séries sera efetuada com base no sistema de vasos comunicantes, o que podera afetar a
liquidez da série com menor demanda.

O numero de Debéntures a ser alocado em cada série sera definido de acordo com a demanda das
Debéntures pelos investidores, apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacao das Debéntures entre as séries se dara por meio do sistema de vasos comunicantes, de
acordo com o plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores. Caso, apés o Procedimento
de Bookbuilding, seja verificada uma demanda menor para uma das séries, referida série podera
ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

As Debéntures sao da espécie quirografaria, ndo contando com qualquer tipo de garantia adicional.

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia ou preferéncia em relagdo aos
demais credores da Emissora, tendo em vista que sdo de espécie quirografaria. Sendo assim, em
eventual liquidagdo da Emissora, todos os titulares das Debéntures estardo subordinados aos
demais credores da Emissora, tendo preferéncia somente em relagdo aos titulares de créditos
subordinados aos demais credores, se houver, e aos acionistas da Emissora em relagdo a ordem
de recebimento de seus créditos. Em caso de liquidagdo da Emissora, ndo ha como garantir que os
titulares das Debéntures receberio a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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FATORES DE RiSCO RELACIONADOS AO AMBIENTE MACROECONOMICO

Os Fatores de Risco relacionados ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis no Formulario
de Referéncia da Emissora, nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado”,
incorporado por referéncia a este Prospecto.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A EMISSORA

Os Fatores de Risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagao estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia, nos itens “4.1 Fatores de Risco” e “5.1 Riscos de Mercado”, incorporado por referéncia

a este Prospecto.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das Debéntures, no valor de
aproximadamente R$ 531.681.124,84 (quinhentos e trinta e um milhdes, seiscentos e oitenta e um
mil, cento e vinte e quatro reais e oitenta e quatro centavos), serdo integralmente utilizados para o
pagamento de Notas Comerciais, emitidas em 01 de margo de 2013, cujas principais
caracteristicas estao detalhadas na secdo "Operagdes vinculadas a Oferta" deste Prospecto,
sendo que os recursos captados mediante a emissdo das Notas Comerciais foram destinados para
o financiamento do programa de investimento da expansdo, manutengédo e suporte da rede de
distribuicdo de gas natural, bem como conex&o de novos clientes da Emissora, na regiao do Vale
do Paraiba, baixada santista, regido metropolitana de S&o Paulo e interior do estado, sendo
destinados ainda a projetos de tecnologia da informagéo da Emissora (“Projetos de Investimento”).
Considerando os termos do artigo 1°, §1°-A, VI e §1°-B da Lei 12.431, as Notas Comerciais se
enquadram no conceito de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de investimento,
estando o pagamento das Notas Comerciais, assim, abarcado pela referida Lei.

Caso haja o exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais e/ou da Opgéao de Lote Suplementar, os
recursos liquidos obtidos pela Emissora em decorréncia do exercicio de tais opgdes serdo
integralmente destinados aos Projetos de Investimento.

Os Projetos de Investimento contemplam a construgdo de novas redes de distribuicdo de gas
natural, no ambito do plano de expansdo da Companhia (“Plano de Expansdo”), além de
investimentos para renovacdo de redes, ramais, conjuntos de regulagdo, remanejamentos e
reforcos de redes, no dmbito do plano de suporte da Companhia (“Plano de Suporte”), e ainda
investimentos em projetos de tecnologia da informacdo de forma a dar o suporte ao Plano de
Expansao e ao Plano de Suporte. As principais cidades a serem beneficiadas pelo Plano de
Expansao serao Americana, Tucuruvi, Butantd e Rio Pequeno, Sdo Jodo da Boa Vista e Aguai,
Campos do Jordao, Atibaia, Cidade Ademar, Hortolandia, Monte Mor, Capivari, Piracicaba,
Tremembé, Raposo Tavares, Suzano, Maua e Santo André. A Companhia pretende ainda dar
continuidade a mais de 11 projetos em Guarulhos, Santos, Taubaté, Mogi, Sdo Bernardo do
Campo, Regiao metropolitana de Sao Paulo, Osasco, Sdo José dos Campos, Jundiai e Rio Claro.

Nao obstante as novas cidades que se beneficiarao resultado do Plano de Expanséao e do Plano de
Suporte, os demais clientes da Companhia também se beneficiardo, a medida que esta contido nos
Projetos de Investimento o reforco da rede para aumentar a capacidade do anel metropolitano
(RETAP), que ¢ a rede principal de onde derivam todas as redes que abastecem de gas natural a
Regido Metropolitana de S&o Paulo.

Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritario pelo Ministério de Minas e
Energias, conforme Portaria do Ministério de Minas e Energias n°® 248, de 22 de julho de 2013,
para fins do disposto na Lei 12.431 e do Decreto 7.603.

A implementacdo dos Projetos de Investimento ja estdo em curso, encontrando-se em fase
intermediaria, sendo que seu encerramento é estimado para o final de 2014.
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A totalidade dos recursos financeiros necessarios para os Projetos de Investimento é de
aproximadamente R$ 2.033.518.268,00 (dois bilhdes, trinta e trés milhées, quinhentos e dezoito mil
e duzentos e sessenta e oito reais). A Emissora estima que a presente emissao de Debéntures
deve representar aproximadamente 20% (vinte por cento) das necessidades de recursos
financeiros dos Projetos de Investimento, caso seja emitida a totalidade das Debéntures, sem
considerar a emissao das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais.

Além dos recursos provenientes da Emissdo, a Companhia utilizara recursos provenientes de
financiamentos concedidos pelo BNDES, por outras instituicdes financeiras, e/ou geragao de caixa
préprio para consecugao proporcional das finalidades descritas acima.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os Administradores, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geragéo
operacional de caixa da Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condi¢cdes para honrar
as obrigagdes de curto, médio e longo prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para
continuar expandindo suas operagdes, embora ndo possam garantir que tal situagdo permanecera
igual. De acordo com os administradores da Emissora, sua geragdo de caixa confere a Emissora
margem de conforto para honrar todas as obrigagdes de longo prazo existentes.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais de investimento e de financiamento da Emissora
nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012, bem como periodo de seis
meses findo em 30 de junho de 2013 estao apresentados na tabela a seguir:

Exercicio Exercicio Exercicio
Periodo de Social Social Social
seis meses Encerrado em encerradoem encerrado
findo em 30 31 de 31 de em 31 de
de junho de dezembro de dezembro de dezembro de
2013 2012 2011 2010
(em R$ mil)

Caixa liquido gerado pelas
(aplicado nas) atividades 353.809 488.084 525.774 950.569
operacionais

Caixa liquido gerado pelas
(consumo nas) atividades -329.089 -616.156 -509.713 -405.093
de investimentos

Caixa liquido gerado pelas
(consumo nas) atividades 164.840 256.687 -120.331 -594.369
de financiamentos

Aumento (reduc¢ao) do saldo
de caixa e equivalentes a 189.560 128.615 -104.270 -48.893
caixa

1 . . ~ o . .
Os dados apresentados acima se referem as informagdes contabeis consolidadas da Companhia.

Para mais informagdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da
Emissora, ver segéo “10.1 Comentarios dos Diretores” do Formulario de Referéncia, cujo acesso
esta indicado na Seg¢do "Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por
Referéncia" deste Prospecto.

100



Ao G s

CAPITALIZACAO

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes financeiras da Emissora, os quais foram incorporados por referéncia ao presente
Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na segdo “Documentos e Informagdes
Incorporados a este Prospecto por Referéncia”.

A tabela abaixo apresenta as disponibilidades e o passivo circulante e nao circulante da Emissora,
em bases efetivas, a partir das demonstragdes financeiras revisadas, preparadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a
elaboracdo das demonstragées financeiras e conforme ajustado para refletir o recebimento de
aproximadamente R$ 540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais) provenientes da
emissdo de 540.000 (quinhentas e quarenta mil) Debéntures no ambito da Oferta, sem a dedugéo
das comissOes e as despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.

Em 30 de junho de 2013

Efetivo % do Total Ajustado’ % do Total
(em
milhares de
(em milhares de R$) R$)
Empréstimos e 2.323.613
Financiamentos — Nao 1.783.613 64% 69%
Circulante
Empréstimos e 1.002.943
Financiamentos - 1.002.943 36% 31%
Circulante
3.326.555
Total do Endividamento 2.786.555 100% 100%
Patriménio Liquido 2.462.028 100% 2.462.028 100%
Capitalizagdo Total “ 5.248.584 100% 5.788.584 100%

1 . - - e .
Os dados apresentados acima se referem as informagdes contabeis da Companhia.

2 A capitalizagdo total corresponde a soma dos valores referentes a empréstimos e financiamentos, circulante e néo-
circulante, e patrimoénio liquido.
3 Ajustado para refletir o recebimento de aproximadamente R$540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais)

provenientes da emissao de 540.000 (quinhentas e quarenta mil) Debéntures no @mbito da Oferta, sem a deducado das
comissodes e as despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora.
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ANEXOS

Anexo 01

Anexo 02
Anexo 03
Anexo 04
Anexo 05
Anexo 06
Anexo 07
Anexo 08

Atas da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora que aprovaram
a Emisséo e a Oferta

Ata de Reunido do Conselho de Administracao da Emissora
Estatuto Social atualizado da Emissora

Escritura de Emissé&o das Debéntures

Primeiro Aditamento a Escritura de Emissé&o de Debéntures
Segundo Aditamento a Escritura de Emissao de Debéntures
Sumula de Classificacdo de Risco

Declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider
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Anexo 01

Atas da Reuniao do Conselho de Administragdo da Emissora que aprovaram a Emissao e a Oferta
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C.N.P.J/M.F. n.°: 61.856.571/0001-17
N.LR.E.: 35.300.045.611

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Ao sétimo dia do més de margo do ano de dois mil e treze as 11:00 horas, na sede social da Companhia
de Gas de Sdo Paulo — COMGAS (“Companhia”), localizada na Rua Olimpiadas, 205, 10° andar, na
Capital do Estado de Sio Paulo, na forma do disposto no artigo 23 do Estatuto Social da Companhia, foi
realizada Reunido Ordindria do Conselbo de Administragdo da Companhia de Gas de So Paulo -
COMGAS, com participagdo dos Srs. Rubens Ometto Silveira Mello, Luis Henrique Cals De Beauclair
Guimardes, Luis Augusto Domenech, Robert Michiel Moolenaar, Paulo Henrique Thomaz e Jurandilson
Carvalho Fernandes, membros do Conselho de Administragéo da Companhia. Os Srs. Rubens Ometto
Silveira Mello, Luis Henrique Cals De Beauclair Guimarées e Paulo Henrique Thomaz participaram via
teleconferéncia, em conformidade com os paréagrafos 3° ¢ 4° do artigo 24 do Estatuto Social da
Companhia. Ainda participaram como convidados, os Sts. Roberto Collares Lage, Leonardo Serra Netto
Lerner, Sergio Luiz da Silva, a Sra. Celia Maria Dutra e o Sr. Alexandre Palhares, respectivamente,
Diretor de Finangas e de Relagdes com Investidores, Diretor Juridico, Diretor Vice Presidente €
Comercial, Planejamento e Suprimento de Gas da Companhia Diretora de Recursos Humanos e Gerente
de Operagdes Financeiras. Ordem do dia: (I) Nomeagdo de Membro Substituto para o Conselho de
Administragdo; (I) Elei¢do de Membro Substituto para o Comité de Auditoria; (IIT) Manifestagido
sobre a proposta de reforma do estatuto social submetida pela Diretoria para deliberagdo em Assembleia
Geral Ordinaria e Extraordinaria; (IV) Autorizagdo para realizagio de Oferta Publica de Distribui¢do de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria (“3* Emiss@o da
Companhia”); Deliberagdes: Aberta a sessdo, assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Rubens Ometto
Silveira Mello, Presidente do Conselho de Administragdo, que convidou o Sr. Daniel Seixas Gomide
para secretarid-lo. () O Sr. Secretario, dando inicio aos trabalhos, comunicou aos presentes que 0
Presidente do Conselho de Administragdo recebeu carta de rentincia do Sr. Sérgio Fialdini Neto ao
cargo de membro do Conselho de Administragdo da Companhia, e, conforme prevé o artigo 22 do
Estatuto Social, nomeou, para completar o mandato do conselheiro que renunciou, ad referendum da
Assembleia Geral, o Sr. Pedro Luiz Cerize, brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da
cédula de identidade (CNH) n° 03206638952, emitida pelo Detran-SP, e inscrito no CPF sob o n°
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774.487.316-53, residente e domiciliado na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, com enderego
comercial na cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Hungria, n° 514, conjunto 82, Jardim
Europa, tendo assinado e entregue ao Sr. Secretdrio o termo'de posse e os documentos previstos no
Manual de Governanga Corporativa da Companhia; Os demais membros do Conselho de Administragéo
agradeceram ao Sr. Sérgio Fialdini Neto por todos os servigos prestados & Companhia. Dando
continuidade aos trabalhos, passaram os Conselheiros a examinar os demais itens da Ordem do Dia,
iniciando pela (IT) eleigdo, por unanimidade, como membro do Comité de Auditoria, do Sr. Alex
Georges Obeid, brasileiro, casado, administrador financeiro, portador da cédula de identidade n°
10.361.983-9, expedida pelo IFP-RJ, e inscrito no CPF sob o n° 068.807.267-47, residente e domiciliado
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com enderego comercial na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n°® 4200, Bloco 5, 4° andar, Barra da Tijuca,
tendo em vista a rentincia apresentada pelo Sr. Fernando di Filippo, devendo o novo titular cumprir o
restante do mandato do membro renunciante. (IIT) Em seguida, ap6s analise da proposta de reforma do
Estatuto Social apresentada pela Diretoria, os membros do Conselho de Administragéo ratificaram, por
unanimidade, na forma do artigo 28, inciso IV, do Estatuto Social, o encaminhamento da referida
proposta para deliberagdo em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria a ser realizada no dia 11 de
margo de 2013. Por fim, (IV) apés a apresentagfo realizada pelo Diretor de Finangas e Relagdes com
Investidores sobre os termos e condigdes da operagdo, foi aprovada, por unanimidade, nos termos do
artigo 6°, paragrafo terceiro, do Estatuto Social, a realizagio da 3* (terceira) emissdo de debéntures
simples da Companhia, nfo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, em até duas séries, no
valor total de até R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem considerar as Debéntures
Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), as quais serfio objeto de
distribuigio publica, nos termos da Instrugdo CVM 400, e que terd as seguintes caracteristicas e
condigBes: (a) Valor Total da Emissdo: at¢ R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo); (b) Data de Emisséo: Para todos os efeitos legais, a data
de emissio das Debéntures sera 15 de abril de 2013 (“Data de Emisso”); (c) Niimero da Emissio: A
Emisséio representa a 3° (terceira) emissdo de debéntures da Companhia; (d) Valor Nominal Unitario:
As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo (“Valor
Nominal Unitario”); (¢) Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme
definidas abaixo), sendo que a quantidade final de Debéntures a ser alocada em cada Série (conforme
abaixo definido) ser4 decidida de comum acordo entre a Companhia e os Coordenadores (conforme
abaixo definidos) no Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), apés a conclusdo do

Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), observado que ndo havera quantidade
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minima de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries (conforme abaixo definido), podendo
ocorrer desta forma, que a totalidade das Debéntures seja emitida em uma das Séries (conforme abaixo
definido). Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM, 400, a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme definido abaixo) podera ser acrescida em
até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Debéntures suplementares
(“Debéntures Suplementares™), destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme opgdo outorgada pela Companhia aos
Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuigdo, que somente poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Companhia na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (“Opgfo de Lote Suplementar”). Nos termos do parégrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo
CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 80.000 (oitenta mil)
Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais™), a critério da Companhia, em comum acordo com 0s
Coordenadores, na data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding (“Opgo de Debéntures
Adicionais”). As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares eventualmente emitidas
poderfio ser alocadas, a critério da Companhia em conjunto com os Coordenadores, na Primeira Série
e/ou na Segunda Série (conforme abaixo definidas), em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme
abaixo definidas); (f) Séries: A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira Série”,
“Segunda Série” e, quando em conjunto designadas “Séries”), sendo as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no 4mbito da Primeira Série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, e as
Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da Segunda Série doravante denominadas
“Debéntures da Segunda Série”, e, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
em conjunto, doravante denominadas Debéntures, conforme definido acima. A existéncia e a quantidade
de Debéntures a ser alocada em cada Série serdo definidas ap6s a conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrera no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”); (g) Espécie: As Debéntures serdo da espécie
quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™), nio contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer
segregagio de bens da Companhia em particular para garantir os titulares das Debéntures
(“Debenturistas”) em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagSes da
Companhia decorrentes das Debéntures e da escritura de Emissfio (“Escritura de Emisséo”), e néo
conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos Debenturistas; (h) Portaria do Ministério de
Minas e Energia: A realizagdo da Emissdo das Debéntures da Segunda Série estd condicionada a
classificago dos projetos de investimento da Companhia como prioritérios pelo Ministério de Minas ¢

Energia (“MME”), por meio de portaria especifica, nos termos da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
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2011, conforme alterada, e do Decreto Presidencial n.° 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Lei 12.431”).
Caso os projetos de investimento da Companhia ndo sejam classificados como prioritarios pelo MME, a
Emissio serd realizada em série Gnica, a qual serd remunerada conforme descrito no item
“Remuneragdo” abaixo, devendo ser mantidos todos os demais termos e condigdes aplicaveis as
Debéntures da Primeira Série; (i) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura de
Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serd de 7 (sete) anos contados da
Data de Emisso, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2020 ("Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série"). O prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série ser4 de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2018 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série, “Data de Vencimento™), ressalvada a hipotese de declaragio de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; [0)]
Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em ages de emissfio da Companhia ou de
qualquer outra companhia; (k) Forma e Comprovagio de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido
pelo escriturador mandatério, e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) para as
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBOVESPA”), serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures; (1) Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos
obtidos pela Companhia com a Emissdo das Debéntures serdo utilizados para o pagamento de notas
promissérias comerciais, emitidas em 1° de margo de 2013 (“Notas Comerciais™), sendo que 0s recursos
captados mediante a emisséo das Notas Comerciais foram destinados para o financiamento do programa
de investimento da expansio, manutengdo e suporte da rede de distribuigdio de gas natural, bem como
conexdo de novos clientes da Companhia, na regifo do Vale do Paraiba, Baixada Santista, regifio
metropolitana de So Paulo e interior do estado, sendo destinados ainda a projetos de tecnologia da
informagdo da Companhia; (m) Atualizagio monetaria do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo serd objeto de atualizagdo ou corregdo monetaria por
qualquer indice. As Debéntures da Segunda Série terfio o seu Valor Nominal Unitéario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado (“Atualizagéio Monetéria das Debéntures da
Segunda Série”), a partir da Data de Emisséo, pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

(“IPCA”), calculada de forma pro rata temporis por dias tteis, sendo o produto da Atualizaggo
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Monetéria das Debéntures da Segunda Série serd incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Valor Nominal
Unitéario Atualizado das Debéntures da Segunda Série”), segundo férmula a ser prevista na Escritura de
Emissdo; (n) Amortizagdo: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas iguais e anuais, ao final do 5°
(quinto), 6° (sexto) e no 7° (sétimo) ano, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de abril
de 2018 e o dltimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
ressalvada a hipétese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e no
caso de resgate por Indisponibilidade da Taxa DI (conforme definida abaixo). O Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado integralmente na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a hipétese de declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Série e de resgate por indisponibilidade do IPCA; (o)
Remuneragio: As Debéntures da Primeira Série fardio jus a uma remuneragdo correspondente a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de
um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias fteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diério disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observada a sobretaxa maxima
de até 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta € dois) dias
liteis, ("Sobretaxa", e, “Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente),
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias fiteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (“Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série”). A Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd calculada de acordo com
formula constante da Escritura de Emissdo. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma
remuneragio correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, com taxa méxima equivalente a 60 (sessenta) ponfos base ao ano,
acrescida exponencialmente ao equivalente & média das taxas aplicaveis as Notas do Tesouro Nacional,
sériec B (“NTN-B”), com vencimento em 2018, divulgadas pela ANBIMA nos 2 (dois) dias uteis
anteriores & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding no computo de dias), base 252 dias teis (“Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,

conforme o caso, a partir da Data da Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures
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da Segunda Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo
composta, de forma pro rata temporis por dias Uteis, ¢ pagos anualmente, conforme definido em
férmula constante da Escritura de Emissdo (“Remune'rac;io das Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, “Remuneragdo”). Os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serfio apurados na data de conclusio do Procedimento
de Bookbuilding, e serdio divulgados nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400. O
célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série obedecera a formula constante da
Escritura de Emissdo. No caso dos projetos de investimento da Companhia ndo serem classificados
como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia, a Emissdo ser4 realizada em série Gnica, fazendo
jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
observada a sobretaxa maxima de até 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de sua remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento; (p) Pagamento da
Remuneragio: A Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da
Data de Emiss#o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2013 e o ultimo na respectiva
Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira
Série”). Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série aqueles que forem titulares de
Debéntures da Primeira Série ao final do dia (til imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.
A Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2014 e o 1ltimo na respectiva Data de Vencimento
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série” e, quando em
conjunto com Data de Pagamento da Remuneragfio das Debéntures da Primeira Série, “Data de
Pagamento da Remuneragdo”). Fardo jus & Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série aqueles que
forem titulares de Debéntures da Segunda Série ao final do dia util imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento; (q) Repactuacfio: N&o havera repactuagdo programada; (r) Resgate Antecipado:
Nio haverd resgate antecipado facultativo ou obrigatério. Contudo, as Debéntures poderdo ser objeto de
resgate antecipado ou de amortizagdo antecipada na hipétese de indisponibilidade da Taxa DI ou do
IPCA; (s) Aquisi¢io Facultativa: A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da
Primeira Série em circulagdo. A Companhia néo poderd, nos 2 (dois) primeiros anos contados a partir da
Data de Emissfio, adquirir as Debéntures da Segunda Série em circulagdo, nos termos do artigo 1°, §1°
da Lei 12.431. Observado o disposto acima, a Companhia poderé adquirir as Debéntures em circulaggo,
desde que observados os termos no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢Ses e na
6
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regulamentagio aplicavel editada pela CVM, devendo tal fato constar do relatorio da administragdo e
das demonstragdes financeiras da Companhia, na medida em que a aquisigdo seja por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario da respectiva Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitério da
respectiva Série, conforme o caso. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderfio, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos descritos acima, se €
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remunerago aplicavel as demais Debéntures em
circulagdio. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora ndo poderdo ser canceladas, nos
termos do artigo 1°, §1°, II, da Lei 12.431; (t) Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente
da Escritura de Emissio, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria
de 2% (dois por cento; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (u) Vencimento do Antecipado:
Observadas as disposigbes a serem previstas na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitario, Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da Segunda Série ou do seu respectivo saldo, conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série efou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remunerag#o, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos: (i) pedido, por parte da
Companhia, de qualquer plano de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag#io judicial do referido plano;
ou, se a Companhia ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagéo ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou ainda,
se a Companhia formular pedido de autofaléncia; (ii) liquidagéo, dissolugdo, exting#io, insolvéncia,
pedido de faléncia ndo elidido ou contestado no prazo legal, deferimento ou decretagdo de faléncia da
Companhia; (iii) nfio pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures efou & Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de
Emissio, ndo sanado no prazo de até 1 (um) dia 1til contado da data do respectivo vencimento; (iv) ndo
cumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigag&o néo pecuniaria relevante prevista na Escritura de
Emissdo ou relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da

data de recebimento, pela Companhia, de aviso escrito que lhe seja enviado diretamente pelos titulares
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das Debéntures neste sentido; (v) redugdo de capital social da Companhia, apés a Data de Emissdo, sem
anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme previsto no artigo 174, §3°, da Lei das
Sociedades por Agdes; (vi) pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Companhia,
caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigagSes estabelecidas na Escritura de
Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Agdes; (vii) ndio cumprimento de qualquer decisdo administrativa cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos por decisdo liminar, sentenga arbitral ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a Companhia, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas; (viii) alteragdo do objeto
social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto social, que resulte em alteragdio relevante ao
setor de atuagdo; (ix) aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa daquela
prevista no item (1) acima; (x) néo renovagio, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 15
(quinze) dias a contar da data de tal renovagdo, cancelamento, revogagéo ou suspensio a Companhia
e/ou suas controladas, conforme o caso, comprovarem a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Companhia e/ou de suas controladas, conforme o
caso, até a renovagdo ou obtengfio da referida licenga ou autorizagdo; (xi) transformago da Companhia
em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por AgSes; (xii) em caso
de reorganizagdo societaria na qual a estrutura final de controle da Companhia néo tenha a Cosan S.A.
Indéistria ¢ Comércio ou qualquer de suas controladas como parte do bloco de controle; e (xiii) nfio
manutengdo, (a) pela Companhia, até dezembro de 2014, de qualquer dos indices financeiros descritos
na Escritura de Emissdo, os quais serfio acompanhados anualmente pelo agente fiduciario com base nas
informagdes financeiras divulgadas pela Companhia no encerramento dos exercicios sociais de 2013 ¢
2014, conforme o caso; ou (b) pela Companhia, por dois trimestres consecutivos ou quatro trimestres
alternados, a partir de janeiro de 2015 e durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, de qualquer
dos indices financeiros descritos na Escritura de Emissiio, os quais serdo acompanhados trimestralmente
pelo agente fiducidrio com base nas informagdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela
Companhia; (v) Colocagfio e Procedimento de Distribuigio: A Oferta serd realizada nos termos da
Instrugio CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagéo e liquidagdo para a Primeira Série, de
forma individual e nfio solidaria entre os Coordenadores, no valor de até R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), e sob o regime de melhores esforgos de colocagio para Segunda Série,
com a intermediagio do Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta, Banco
J.P. Morgan S.A., Banco BTG Pactual S.A. e Banco Itait BBA S.A. (em conjunto, “Coordenadores™),
nos termos do "Contrato de Distribuigao Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,

8
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da Espécie Quirograféria, da 3* Emissdo da Companhia de Gas de Séo Paulo - Comgas" ("Contrato de
Distribuigio"); (w) Plano de Distribuigio: O plano de distribuicdo a ser elaborado pelos
Coordenadores, nos termos do pardgrafo 3° do artigo 33 da Insfrugio CVM 400, levara em considerago
sua relagio com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, dos
Coordenadores e da Companhia, observados os termos e condigdes definidos no Contrato de
Distribuigéo; (x) Coleta de Intengdes de Investimento: Sera adotado o procedimento de coleta de
intengBes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°,
e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
para a verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de
juros, de forma a definir (i) a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, (ii) a
taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série, e (iii) a taxa final dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série ("Procedimento de Bookbuilding"); (y) Distribuigéo
e Negociagiio: As Debéntures serdo registradas para distribuigio no mercado primario e negociagéo no
mercado secundério por meio (a) do MDA — Médulo de Distribuigao de Ativos ("MDA") e do Moédulo
CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 217), respectivamente, ambos administrados ¢
operacionalizados pela CETIP, sendo a distribui¢io e a negociagdo liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribuigdo de Ativos ("DDA") e
do BOVESPA FIX (este Gltimo ambiente de negociagio de ativos) ("BOVESPA FIX"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo processadas
pela BM&FBOVESPA a custédia e a liquidagfo financeira da Oferta e a negociagéo das Debéntures; (z)
Forma de Integralizacio ¢ Preco de Subscrigdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da
subscrigio ("Data de Integralizagdo"”), em moeda corrente nacional, (i) no caso das Debéntures da
Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagdo, ¢ (ii) no caso
das Debéntures da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitédrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo até a Data de Integralizagio, em ambos os casos de acordo com as normas de
liquidagdo aplicaveis & CETIP e/ou & BM&FBOVESPA, conforme o caso. A Diretoria da Companhia
foi autorizada a praticar todos os atos necessdrios a realizagdo, formalizagdo, aperfeigoamento e
conclusio da Emissio e da Oferta, especialmente, mas ndo se limitando, no que se refere a (i)
contratagdo de instituigSes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
colocagdio das Debéntures no Ambito da Oferta, (ii) contratagio dos demais prestadores de servigos
relativos 3 Emissdo e & Oferta, tais como o agente fiduciério, o banco mandatario, o agente escriturador
e os assessores legais, e (iii) celebragio da (a) Escritura de Emisséo e posterior aditamento para refletir a

taxa da Remuneragdo das Debéntures definida no Procedimento de Bookbuilding, e (b) do contrato de
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distribuigdo publica das Debéntures, e (c) dos demais documentos eventualmente necessarios a
condugio da Emissdo e da Oferta. Encerramento, Lavratura ¢ Assinatura: Nada mais havendo a
tratar, o Sr. Vice-Presidente do Conselho de Administr‘agzﬁo abriu a palavra a quem dela quisesse fazer
uso e, como ninguém o fez, suspendeu a sesséo pelo tempo necessario para a lavratura da presente ata,

que lida e achada conforme, foi assinada por todos os presentes.

S#o Paulo, 07 de margo de 2013.

(Ot

7
Daniel Seixas Gomide
Secretario
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Exmao, St

Rubens Ometio Sitveira Mello

' Sio faulo, 28 de Fevereiro de 2013

Presidente do Conselha de Administragdo da Companhia de Gas de S3o Paulo — COMGAS

Rua Qlimpladas, 205, 16¢ andar, Vila Olimpia

$da Paulo — S

Prezado sy,

Sirvo-rmie da presente para apresentar a V.Sa,. em cardter irrevogavel, a minha rentincia ao
cargo de membro do Conselho de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, com efeito a partir de 28 de

fevereiro de 2013,

Aprovedio a oportunidade para externar os meus agradecimentos pela aten¢Zo que me foi

tispensada divante o mew miandato.

Aterciosamente,

Sergio Fialdini Neto
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José R. de G/, Maffezoli

Escrevente Autorizado

DECLARAGAO DE DESIMPEDIMENTO  vai do Aucnimenn ot 2 50

Eu, Pedro Luiz Cerize, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da cédula de identidade n°® 20.907.272-6, emitida pela SSP-SP,
inscrito no CPF/MF sob o numero 774.487.616-53, domiciliado na Cidade
de S&o Paulo, estado de S&do Paulo, Brasil, com enderego comercial em
Rua Hungria, n° 514, conjunto 82, Jardim Europa, S&o Paulo-SP, CEP-
01455-000, membro do Conselho de Administragdo eleito em Reunifo do
Conselho de Administragdo realizada em 07 de margo de 2013 ad
referendum da Assembleia Geral, nos termos do Art. 22 do Estatuto
Soclal da Comgas, declaro, para fins do disposto no artigo 147 da Lei n®
6.404/76 e no artigo 29 da Instrugdo CVM n° 367/02:

1 - ndo estar impedido por lei especial, ou condenado por crime
falimentar, de prevaricagéo, peita ou suborno, concussdo, peculato,
contra a economia popular, a fe publica ou a propriedade, ou 4 pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos, como previsto no § 1o do art. 147 da Lel no 6.404/76;

1I - ndo estar condenado a pena de suspens#o ou inabilitagdo temporaria
aplicada pela Comissdo de Valores Mobilidrios que me torne inelegivel
para os cargos de administragd8o da Companhia, conforme estabelecido
no § 2o do art. 147 da Lel no 6.404/76;

III - atender ao requisito de reputacdo ilibada estabelecido pelo § 3o do
art. 147 da Lei no 6.404/76; e

IV - ndo ocupar cargo em sociedade que possa ser considerada
concorrente da Companhia e ndo ter, nem representar, interesse
conflitante com o da Companhia, na forma dos incisos I e II do § 40 do
art. 147 da Lei no 6.404/76.

Séo Paulo, 07 de marco de 2013

7 /s

{( j’ /‘J / &
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/;,
A A A

PEDRO LUIZ CERIZE
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COMPANHIA ABER? J”C'S.szgg.osTao(f/%?a
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ATA DA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Ao oitavo dia do més de maio do ano de dois mil e treze as 10:00 horas, nos escritérios da
Companhia de Gés de Séo Paulo - COMGAS (“Companhia™), localizados na Rua Olimpiadas, 205,
9° andar, na Capital do Estado de S&o Paulo, na forma do disposto no artigo 24 do Estatuto Social
da Companhia, foi realizada Reunidio do Conselho de Administragdo da Companhia de Gas de Séo
Paulo - COMGAS, com participagdo dos Srs. Rubens Ometto Silveira Mello, Marcos Marinho
Lutz, Luis Henrique Cals De Beauclair Guimardes, Luis Augusto Domenech, Robert Michiel
Moolenaar, Paulo Henrique Thomaz e Pedro Luiz Cerize, membros do Conselho de Administragdo
da Companhia. Ainda participaram como convidados, os Srs. Roberto Collares Lage, Leonardo
Serra Netto Lerner e Sr. Daniel Seixas Gomide e Juan Pol Ferran Moncunill, respectivamente,
Diretor de Finangas e de Relagdes com Investidores, Diretor Juridico, Advogado Chefe do Juridico
Societério e Contratos e Gerente de Contabilidade da Companhia. Ordem do dia: 1. Apresentagdes
dos assuntos relevantes relacionados 4 SSM e Resultados Financeiros do 1° Trimestre de 2013; I
Re-ratificagdo dos termos e condiges da Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Agdes, em até Duas Séries, da Espécie Quirografaria, da Companhia (%3
Emisséo de Debéntures” e “Debéntures”) aprovados na Reunido do Conselho de Administracio
realizada em 07 de margo de 2013 (“RCA de 07 de margo de 2013”) e da autorizagio para a
Diretoria a tomar todos os atos necessérios & realizagio da 3* Emissdo de Debéntures; III
Autorizagdo para a celebragio de contratos entre a Companhia e a Raizen Combustiveis S.A.,
relativos a postos de GNV, nos termos do Oficio ARSESP OF-CR-195/13; IV. Autorizagio para
celebragdo de contrato de cessio/locagdo de espago publicitario com a Mobil; V. Eleigio do
Comité de Auditoria; VL. Autorizagio para outorga de Carta de Isengdo de Responsabilidade
(comfort letter) aos Diretores Estatutétios da Companhia; e VIL Proposta de alteragfio do artigo 3°,
paragrafo primeiro, do Estatuto Social, referente & prestagdo de outros servigos pela Companhia
para obtengdo de receitas complementares. Deliberagdes: Aberta a sessdo, assumiu a presidéncia
dos trabalhos o Sr. Rubens Ometto Silveira Mello, Presidente do Conselho de Administrago, que
em nome do Conselho de Administragio, deu as boas vindas ao Sr. Pedro Cerize, que foi indicado
pelas acionistas Skopos e MC Poland e tomou posse como membro deste Conselho. O Sr.
Presidente do Conselho de Administragdo convidou o Sr. Daniel Seixas Gomide para secretaria-lo.
O Sr. Secretario, dando inicio aos trabalhos, convidou o Srs. Edson Moro e Roberto Collares Lage
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para conduzirem (i) as apresentéé;éés referidas no item I da Ordem do Dia, tendo os membros do
Conselho de Administragio analisado e debatido os assuntos apresentados, sendo o material
arquivado na sede da Companhia. Em seguida, o Conselho de Administragio passou a analise e
aprovagdo das matérias da ordem do dia. (if) Ap6s a apresentagdo realizada pelo Diretor de
Finangas e Relag3es com Investidores sobre a 3* Emissdo de Debéntures, que esclareceu que o
prazo de analise do pedido de registro da 3* Emissdo de Debéntures protocolado perante a
Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™) em 27
de fevereiro de 2013 encontra-se interrompido desde 10 de abril de 2013 e, tendo em vista que a
Companhia pretende que a andlise do referido pedido de registro seja retomada pela ANBIMA e,
posteriormente, pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), os membros deste Conselho de
Administragdo decidiram, por unanimidade, retificar (a) a data de emissdo das Debéntures de 15 de
abril de 2013 para 15 de junho de 2013, e, consequentemente, as datas decorrentes da alteragdo da
data de emisséo, e (b) a forma de célculo da atualizag@o monetaria do valor nominal unitério e da
remuneragdo das Debéntures de modo que o valor nominal unitario e as Debéntures passem a ser
atualizado e remuneradas, respectivamente, a partir da data da subscri¢do e integralizagdo das
Debéntures, e ndo mais de sua data de emissZo. Por fim, os conselheiros ratificaram todos os
demais termos e condigdes da 3* Emiss@io de Debéntures conforme deliberado na RCA de 07 de
margo de 2013 e autorizaram a Diretoria a tomar todos os atos necessarios a realizagdo da 3?
Emisséio de Debéntures; (iii) aprovaram, por unanimidade, a celebragdo de contratos entre a
Companhia e a Rafzen Combustiveis S.A., relativos a postos de GNV, nos termos do Oficio
ARSESP OF-CR-195/13, na forma do artigo 28, inciso XIX do Estatuto Social; (iv) aprovaram, por
unanimidade, a celebragfo de contrato de cessfo/locagiio de espago publicitirio entre a Companhia
e a Mobil, condicionado a obtengdo de anuéncia prévia da ARSESP, também na forma do artigo
28, inciso XIX do Estatuto Social; (v) aprovaram, por unanimidade, a eleigdo dos seguintes
membros do Comité de Auditoria com mandato até maio de 2014: os Srs. (1) Jose Cezario
Menezes de Barros Sobrinho, brasileiro, casado, contador, portador da Carteira de Identidade n°®
06734085-1 SSP/BA, inscrito no CPF/MF sob o n° 499.791.165-87, com enderego comercial na
Capital do Estado de S#o Paulo, com escritério na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck,
1.327, 4° andar, sala 01, CEP 04543-011, como membro titular € Felipe Bertoncello Carvalhedo,
brasileiro, casado, contador, portador da Carteira de Identidade n° 28.441.386-0, inscrito no
CPF/MF sob o n° 221.886.718-48, com enderego comercial na Capital do Estado de Sdo Paulo,
com escritorio na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 1.327, 4° andar, sala 01, CEP 04543-
011, como seu respectivo suplente; (2) Nadir Dancini Barsanulfo, brasileira, divorciada,
advogada, portadora da Carteira de Identidade n° 11.767.161-7 SSP/SP, inscrita no CPF/MF sob o
n® 276.175.488-34, com enderego comercial na Capital do Estado de S&o Paulo, com escritorio na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.327, 4° andar, sala 01, CEP 04543-011, como membro
titular e Carolina Bacci da Silva Bemfica, brasileira, casada, advogada, portadora da Carteira de
Identidade n°® 24.625.731-3 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 177.876.648-00, com enderego
comercial na Capital do Estado de S#io Paulo, com escritério na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, 1.327, 4° andar, sala 01, CEP 04543-011, como sua respectiva suplente; (3) Jofo
Arthur Barroso Garcia de Souza, brasileiro, casado, engenheiro, portador da Carteira de
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Identidade n° 057549172 SSP/RJ, inscrito no CPE/MF sob o n® 801.267.907-87, com enderego
comercial na Capital do Estado de S&o Paulo, com escritério na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, 1.327, 4° andar, sala 01, CEP 04543-011, como membro titular ¢ Jodo Marcelo
Peixoto Torres, brasileiro, casado, economista, portador da Carteira de Identidade n® 086691938
IFP, inscrito no CPF/MF sob o n° 028.372.747-04, com enderego comercial na Capital do Estado
de S#o Paulo, com escritrio na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 1.327, 4° andar, sala
01, CEP 04543-011, como seu respectivo suplente; (4) Alex Georges Obeid, brasileiro, casado,
tecndlogo em processamento de dados, portador da Carteira de Identidade RG n° 10361983-9
IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n° 068.807.267-47, com enderego comercial na Av. das
Américas, 4.200, Bloco 5, 4° andar, no Estado do Rio de Janeiro, na cidade do Rio de Janeiro,
como membro titular ¢ Roberto Segadas Pires de Carvalho e Albuquerque, brasileiro,
economista, portador da Carteira de Identidade n° 06833289-9, inscrito no CPF/MF sob o n°
927.372.267-91, com enderego comercial na Avenida das Américas, 4200, Bloco 5, 4° andar, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, como seu respectivo suplente; (vi) Aprovaram,
por unanimidade, a outorga da Carta de Iseng@o de Responsabilidade (comfort letter) aos Diretores
Estatutérios, na forma do documento arquivado na sede da Companhia (vii) Por fim, apés anélise
da proposta de reforma do Estatuto Social apresentada pela Diretoria, os membros do Conselho de
Administragfio ratificaram, por unanimidade, na forma do artigo 28, inciso IV, do Estatuto Social,
o encaminhamento da referida proposta para deliberagdo em Assembleia Geral. Encerramento,
Lavratura e Assinatura: Nada mais havendo a ftratar, o Sr. Presidente do Conselho de
Administragdo abriu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém o fez, suspendeu a
sessdo pelo tempo necessario para a lavratura da presente ata, que lida e achada conforme, foi
assinada por todos os presentes.

S#o Paulo, 08 de maio de 2013.

Declaro que o presente Extrato confere com o original da ata de Reunifio do Conselho de

Administragdo de 08 de maio de 2013, transcrita em livro préprio.

R —

Daniel Seixas Gomide
Secretério

5E
SECRETARIA GERAL
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Anexo 02

Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
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COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS
COMPANHIA ABERTA

C.N.P.J/MF. n.°: 61.856.571/0001-17
N.LR.E.: 35.300.045.611

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Ao 19° dia do més de agosto do ano de dois mil e treze as dezessete horas, na sede social da Companhia
de Gas de Sdo Paulo - COMGAS (“Companhia™), localizada na Capital do Estado de Sio Paulo, na Rua
Capitdo Faustino de Lima, n° 134, Prédio Operacional, CEP 03040-030, bairro do Brés, na forma do
disposto no artigo 23 do estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), foi realizada Reunido
Extraordinaria do Conselho de Administragdo da Companhia, com participago dos Srs. Marcos Marinho
Lutz, Marcelo Eduardo Martins, Robert Michiel Moolenaar, Luis Augusto Domenech, Luis Henrique Cals
de Beauclair Guimaries, Pedro Luiz Cerize e Jurandilson Carvalho Fernandes, membros do Conselho
de Administragdo da Companhia. Os Srs. Marcos Marinho Lutz, Marcelo Eduardo Martins, Robert
Michiel Moolenaar participaram via teleconferéncia, em conformidade com os parigrafos 3° e 4° do
artigo 24 do Estatuto Social. Ainda participaram como convidados, os Srs. Roberto Collares Lage,
Leonardo Serra Netto Lerner, e o Sr. Alexandre Palhares, respectivamente, Diretor de Finangas e de
Relagdes com Investidores, Diretor Juridico e Gerente de Operagdes Financeiras. Ordem do dia: (I)
Autorizagdo para celebragdo pela Companhia e a Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras (i) de 5° aditivo
aos Contratos de Upstream ¢ Downstream da UTE - Fernando Gasparian para prorrogagdo do prazo de
vigéncia de 31 de dezembro de 2013 para 31 de dezembro de 2014 e (ii) de aditivo ao Termo de
Compromisso de 28 de Junho de 2011 para a postergagéo da entrega do Refor¢o do Retap — Solugéo Sul
de janeiro de 2014 para julho de 2014; (IT) Autorizagfio para Celebragdo de aditivo ao Contrato de
Compra e Venda de Gés Natural de Curto Prazo entre a Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras e a
Companhia, objetivando a participagdo da Companhia na compra de gis natural através dos Leildes
eletrénicos mensais e semanais a serem promovidos pela Petrobras, no periodo de outubro de 2013 a
setembro de 2014; e (IIT) Autorizag@o para realizagdo de novo pedido de registro da Oferta Publica de
Distribuigdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em AgSes, da Espécie Qliirograféria, da
Companhia (“3* Emissdo da Companhia” e “Debéntures) com a re-ratificagio dos termos e condigdes da
3* Emissdo de Debéntures aprovados nas Reunies do Conselho de Administragfo realizadas em 07 de

margo de 2013 e em 08 de maio de 2013, respectivamente, e autorizagéio para a Diretoria a tomar todos
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os atos necessarios a realizagio da 3 Emissdo de Debéntures. Deliberages: Aberta a sessdo, assumiu a
presidéncia dos trabalhos o Sr. Marcos Marinho Lutz Mello, Vice-Presidente do Conselho de
Administragio, que convidou o Sr: Daniel Seixas Gomide para secretarid-lo. *,O Conselho de
Administragdo passou & analise e aprovagdo das matérias da ordem do dia (I) Os membros do Conselho
de Administragdo aprovaram, por unanimidade, a celebragdo pela Companhia e a Petroleo Brasileiro
S.A. — Petrobras (i) de 5° aditivo aos Contratos de Upstream e Downstream da UTE - Fernando
Gasparian para prorrogagio do prazo de vigéncia de 31 de dezembro de 2013 para 31 de dezembro de
2014 e (ii) de aditivo ao Termo de Compromisso de 28 de Junho de 2011 para a postergagdo da entrega
do Reforgo do Retap — Solugdo Sul de janeiro de 2014 para julho de 2014; (I) Aprovaram, por
unanimidade, a celebragfo de aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Gas Natural de Curto Prazo
entre a Petrdleo Brasileiro S.A. — Petrobras € a Companhia, objetivando a participagdo da Companhia na
compra de gas natural através dos Leildes eletronicos mensais e semanais a serem promovidos pela
Petrobras, no periodo de outubro de 2013 a setembro de 2014; (II) Por fim, ap6s a apresentagéio
realizada pelo Diretor de Finangas e RelagBes com Investidores sobre a Oferta Pliblica de Distribuigéio
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em até Trés Séries, da Espécie Quirograféria, da 3*
Emissdo da Companhia (“Oferta”, “3* Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente) , considerando,

inclusive, a publicagdo da Portaria do Ministério de Minas e Energia (“MME”) n° 248, de 22 de julho de

2013 (“Portaria. MME n° 248”), por meio da qual foi aprovado como prioritério o projeto de

investimento em servigos locais de gas canalizado denominado Projeto de Expansio e Suporte a
Infraestrutura de Distribui¢do de Gas Natural na Area de Concessdio da Comgés, de titularidade da
Companbhia, para os fins do artigo 2° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431”), os conselheiros presentes aprovaram, por unanimidade, nos termos do artigo 6°, paragrafo
terceiro, do Estatuto Social, o novo pedido de registro da Oferta, no valor total de até R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, cujas Debéntures serfo objeto de distribuigio piblica, nos termos da Instrugio da Comissdo
de Valores Mobilirios n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM n°
400”). Os conselheiros presentes decidiram, ainda, retificar determinados termos e condigdes da 3°
Emissdo, quais sejam: (a) Data de Emissfio: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de setembro de 2013 (“Data de Emiss&io”); (b) Prazo e Data de Vencimento:
Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido) sera de 6 (seis) anos contados da Data de Emiss#o, vencendo-se, portanto,

em 15 de setembro de 2019 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"). O prazo de

vencimento das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) sera de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2018 (“Data de Vencimento

das Debéntures da Segunda Série™). O prazo de vencimento das Debéntures da Terceira Série (conforme

abaixo definido) serd de 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de
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setembro de 2020 ("Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série" e, em conjunto com a Data

de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ¢ Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, “Data_de Vencimento”), ressalvada a hipitese de declaragio de véncimentp antecipado das
Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido) e/ou das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido) e/ou das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido),
conforme o caso; (¢) Séries: A Emisso sera realizada em até 3 (trés) séries (“Primeira Série”, “Segunda
Série”, “Terceira Série” e, quando em conjunto designadas “Séries”), sendo as Debéntures objeto da
Oferta distribufdas no &mbito da Primeira Série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”,
as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da Segunda Série doravante denominadas
“Debéntures da Segunda Série”, e as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no d&mbito da Terceira
Série doravante denominadas “Debéntures da Terceira Série”, e as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, em conjunto, doravante denominadas
Debéntures, conforme definido acima. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
Série serdo definidas ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagio das
Debéntures entre as Séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes™), sendo que qualquer uma das Séries podera n3o ser emitida, a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding; (d) Portaria do Ministério de Minas e Energia: A Emissfio das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série sera realizada com base no disposto na
Lei 12.431 e na Portaria MME n° 248; (e) Atualizagfio monetaria do Valor Nominal Unitario: O
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série nfio serd objeto de atualizag@io ou corregéo
monetaria por qualquer indice. As Debéntures da Segunda Série terdo o seu Valor Nominal Unitério ou
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado (“Atualizagdo Monetéaria das

Debéntures da Segunda Série”), a partir da Data de Integralizagéio, pela variagdo do Indice Nacional de

Pregos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —

IBGE (“IPCA™), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizago

Monetéaria das Debéntures da Segunda Série sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Valor Nominal

Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série™), segundo formula a ser prevista na Escritura de

Emissdo. As Debéntures da Terceira Série terdo o seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor

Nominal Unitério, conforme o caso, atualizado (“Atualizagio Monetédria das Debéntures da Terceira

Série”), a partir da Data de Integralizag8o, pela variagiio do IPCA, calculada de forma pro rata temporis
por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagio Monetaria das Debéntures da Terceira Série sera
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitério das

Debéntures da Terceira Série (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série”),

segundo férmula a ser prevista na Escritura de Emissfo; (f) Amortizagio: O Valor Nominal Unitario ou

o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 3 (trés)
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parcelas anuais, ao final do 4° (quarto), 5° (quinto) e 6°(sexto) ano, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 15 de setembro de 2017 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, ressalvada a hipétese de declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e no caso de resgate antecipado ou amortizago extraordindria por
Indisponibilidade da Taxa DI (conforme definida abaixo). O Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série
serd amortizado integralmente na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a
hipétese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e de resgate por
indisponibilidade do IPCA. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, ao final do 6° (sexto) e no 7°
(sétimo) ano, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2018 e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, ressalvada a hipétese de
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série e de resgate antecipado ou
amortizagdo extraordinaria por indisponibilidade do IPCA; (g) Remuneragio: As Debéntures da
Primeira Série farfio jus a uma remuneragfo correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa a ser definida de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observada a sobretaxa maxima de até 0,98% (noventa e
oito centésimos) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa", e, “Juros

Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente), calculada de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Data da Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,

até a data de seu efetivo pagamento (“Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”). A

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com férmula constante da
Escritura de Emissdo. As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remunerago correspondente a
uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa
maxima equivalente a, o que for maior entre: (i) 70 (setenta) pontos base ao ano, acrescida
exponencialmente ao equivalente & média aritmética das taxas anuais aplicaveis as Notas do Tesouro
Nacional, série B, com vencimento em 2018 (“NTN-B/18”), divulgadas pela ANBIMA a ser apurada
entre o quinto, o quarto e o terceiro dia util imediatamente anterior & data de realizagéio do Procedimento
de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no cémputo de
dias), base 252 Dias Uteis, ou (ii) 5,40% (cinco inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano base

252 Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série), incidentes sobre o Valor
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Nominal Unitério Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, a partir da Data da Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneragfio das
Debéntures da Segunda Série: (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme aplicavel,
calculado em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis

(“Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série”). Os Juros Remuneratorios das Debéntures da

Segunda Série serdo apurados na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serdo
divulgados nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400. O célculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série obedecers a férmula constante da Escritura de
Emissdo. As Debéntures da Terceira Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a uma
sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa
méxima equivalente a, o que for maior entre: (i) 90 (noventa) pontos base ao ano, acrescida
exponencialmente ao equivalente & média das taxas aritméticas anuais aplicveis s Notas do Tesouro
Nacional, série B, com vencimento em 2020 (“NTN-B/20”), divulgadas pela ANBIMA a ser apurada
entre o quinto, o quarto e o terceiro dia 0til imediatamente anterior a data de realizagéio do Procedimento
de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no computo de
dias), base 252 Dias Uteis; ou (ii) 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano

base 252 Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série”), incidentes sobre o

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, a partir da Data da Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneragfo
das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme
aplicavel, calculado em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis

(“Remuneragiio das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Remuneragéo das Debéntures

da Primeira Série e Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracdo”). Os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série serdo apurados na data de conclus@o do Procedimento
de Bookbuilding, e serfio divulgados nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400. O
célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série obedecera a formula constante da
Escritura de Emissdo; (h) Pagamento da Remunerag¢io: A Remuneragio das Debéntures da Primeira
Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emiss#o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de
margo de 2014 e o Gltimo na respectiva Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da

Remuneragiio das Debéntures da Primeira Série”). Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures da Primeira

Série aqueles que forem titulares de Debéntures da Primeira Série ao final do dia til imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento. A Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série serd paga
anualmente a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2014 ¢

o ultimo na respectiva Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragfio das

Debéntures da Segunda Série”). Faro jus 8 Remuneragfio das Debéntures da Segunda Série aqueles que

forem titulares de Debéntures da Segunda Série ao final do dia atil imediatamente anterior a respectiva
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data de pagamento. A Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série serd paga anualmente a partir da
Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2014 e o iltimo na respectiva

Data de Vencimento (cada uma, uma.“Data de Pagamento da Remuneragéio das Debéntures da Terceira

Série” e, quando em conjunto com Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira
Série ¢ com a Data de Pagamento da Remuneragfio das Debéntures da Terceira Série, “Data de
Pagamento da Remuneragio”). Fardo jus 4 Remuneragéo das Debéntures da Terceira Série aqueles que
forem titulares de Debéntures da Terceira Série ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva
data de pagamento. As Debéntures da Terceira Série aplicar-se-fio as demais disposigdes da Escritura de
Emissdo. Por fim, os conselheiros ratificaram todos os demais termos e condigdes da 3* Emissdo
conforme deliberado na RCA de 07 de margo de 2013 e na RCA de 08 de maio de 2013. Os termos que
nfio estejam expressamente definidos nesta ata terdio o significado a eles atribuidos na Escritura de
Emissfo; e a Diretoria da Companhia foi autorizada a praticar todos os atos necessérios a realizagéo,
formalizagdo, aperfeigoamento ¢ conclusdo da 3* Emissdo e da Oferta, especialmente, mas ndo se
limitando, no que se refere a (i) contratagio de instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado
de capitais para realizar a colocagdo das Debéntures no dmbito da Oferta, (ii) contratagdo dos demais
prestadores de servigos relativos & 3* Emissdo e & Oferta, tais como o agente fiduciario, o banco
mandatdrio, o agente escriturador e os assessores legais, e (iii) celebragfio da (a) Escritura de Emissdo e
posterior aditamento para refletir a taxa da Remuneragdo das Debéntures definida no Procedimento de
Bookbuilding, € (b) do contrato de distribuigdo publica das Debéntures e aditamentos, se for o caso, € (c)
dos demais documentos eventualmente necessarios a condugdio da 3° Emissdo e da Oferta.
Encerramento, Lavratura e Assinatura: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Vice-Presidente do
Conselho de Administragdo abriu a palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém o fez,
suspendeu a sessio pelo tempo necessério para a lavratura da presente ata, que lida e achada conforme,

foi assinada por todos os presentes.

Declaro que o presente Extrato confere com o original da ata de Reuniio do Conselho de Administragg@o

de 19 de agosto de 2013, transcrita em livro préprio.

S&o Paulo, 19 de agosto de 2013.

Daniel Seixas Gomide
Secretario

'

obs.: os membros que participam por vid: .8 do Regimento

Interno do CA, mas devem formalizar s ~ Ho de Voto, nos

termos do anexo V do Regimento Interno
ARIA GERAL
SECRE P -1 1

177135 i
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Anexo 03

Estatuto Social atualizado da Emissora
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Estatuto Social aprovado pela AGOE de 11.03.2013

Companhia de Gas de Sao Paulo - Comgas
Estatuto Social
Capitulo I - da Denominagao, do Objeto, da Duragdo e da Sede da Companhia

Artigo 1°. A Companhia de Gés de Sao Paulo - COMGAS (a "Companhia") é uma sociedade anonima de capital autorizado,
que se regera pelo presente Estatuto e pela legislagdo aplicavel.

Artigo 2°. A Companhia tem sua sede e foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Capitdo Faustino de Lima,
n° 134, Prédio Operacional,, CEP 03040-030, bairro do Bras.

Paragrafo 1°. A sede da Companhia deverd ser mantida na area de concessdo definida no Contrato de Concessdo de
Exploragdo de Servigos de Géas Canalizado n® CSPE/01/99.

Paragrafo 2°. Mediante deliberacdo da Diretoria, a Companhia podera abrir ou fechar filiais, agéncias, escritorios, depdsitos e
representagdes e quaisquer outros estabelecimentos para realizagdo de suas atividades em qualquer parte do territério
nacional ou no exterior.

Artigo 3°. Constituem objeto da Companhia:

1. a exploragdo de servigos publicos de distribuicdo de gas canalizado nos termos do Decreto estadual n o. 43.888, de
10 de maio de 1.999, especialmente os concedidos por forca do Contrato de Concessao de Exploracdao de Servigos de
Gas Canalizado n® CSPE/01/99, firmado entre a Companhia e a Comissdo de Servigos Publicos de Energia do Estado
de Sdo Paulo - CSPE, na qualidade de representante do Poder Concedente - o Governo do Estado de Sdo Paulo, em
31 de maio de 1.999;

1I. a pesquisa, a exploragdo, a producdo, a aquisicdo, o armazenamento, o transporte, a transmissao, a distribuicdo e a
comercializacdo de gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de produgdo propria ou ndo;

II1. a aquisicdo, a montagem, a fabricacdo, a venda, a intermediacdo, a instalagdo, a manutencdo, a assisténcia técnica e
a prestacdo de quaisquer outros servicos, diretamente ou através de terceiros, relativos ao fornecimento de
aparelhos, equipamentos, componentes e sistemas para aquecimento ou refrigeragdo, geragao de energia, cocgao e
quaisquer outros equipamentos e produtos de energia;

IV.  a produgdo de vapor, agua quente, agua gelada/refrigeracdo (energia térmica) e energia elétrica através de termo-
geracgdo, geragdo distribuida, co-geracdo ou qualquer outro processo ou tecnologia, a partir de quaisquer fontes
energéticas, diretamente ou através de terceiros, e

V. a participagdo em outras sociedades, joint ventures , parcerias e empreendimentos, como sdcia ou acionista.

Paragrafo 1°. Subsidiariamente a Companhia podera prestar servicos de telecomunicagdes e/ou a locacdo de infra-estrutura
para tais servicos e explorar o comércio eletronico.

Paragrafo 2°. Para melhor consecugdo dos seus fins a Companhia podera: (a) firmar contratos com entidades publicas ou
privadas, nacionais ou estrangeiras, para estudo, projeto, implantacdo, fiscalizacdo, operacdao e manutencdo das atividades
relacionadas no "caput" deste artigo, e (b) obter empréstimos, financiamentos, auxilios e subvengoes.

Artigo 4°. A Companhia tem prazo de duragdo indeterminado.
Capitulo II - do Capital Social e das Agdes

Artigo 5°. O capital social subscrito e integralizado é de R$ 764.155.232,41 (setecentos e sessenta e quatro milhdes, cento e
cinglienta e cinco mil, duzentos e trinta e dois reais e quarenta e um centavos), representado por 93.910.898 (noventa e trés
milhdes, novecentos e dez mil, oitocentos e noventa e oito) acdes ordinarias sem valor nominal e totalmente integralizadas;
25.911.899 (vinte e cinco milhdes, novecentos e onze mil, oitocentos e noventa e nove) agdes preferenciais de classe A,
conforme definicdo do Paragrafo 3° abaixo, todas nominativas, sem valor nominal e totalmente integralizadas.

Paragrafo 1°. Todas as agdes da Companhia terdo forma escritural e serdo mantidas em contas de depdsito, em nome de
seus titulares, em instituigdo financeira autorizada a prestar esse tipo de servigo pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
de acordo com a legislagdo em vigor. O custo de transferéncia, averbagdo e dos servigos referentes as agdes custodiadas
poderd ser cobrado diretamente do acionista pela instituigdo financeira depositaria, conforme seja estabelecido no contrato de
custadia.
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Paragrafo 2°. Cada agdo ordindria terd direito a 1 (um) voto nas deliberacdes das Assembléias Gerais, ndo sendo atribuido
direito de voto as agles preferenciais.

Paragrafo 3°. A Companhia terd uma Unica classe de ages preferenciais: agOes preferenciais de classe A, com os seguintes
direitos: (a) prioridade no reembolso do capital, com base no capital integralizado, sem direito a prémio no caso de liquidagdo
da Companhia; (b) direito de participar de aumentos de capital decorrentes da capitalizagdo de reservas e lucros, recebendo
acbes da mesma espécie e classe; e (c) direito ao recebimento de dividendo, por agdo preferencial, 10% (dez por cento)
maior do que o atribuido a cada agdo ordinaria.

Artigo 6°. A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social até o limite de R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos milhdes de reais), independentemente de reforma estatutaria, mediante emissdo de agles ordinarias e/ou
preferenciais, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, que fixara, em cada caso, as condig0es de emissdo.

Paragrafo 1°. Os aumentos de capital da Companhia poderdo ser realizados mediante deliberacdo da Assembléia Geral, ou
do Conselho de Administracdo até o montante do capital autorizado, mediante a emissdo de agGes preferenciais de novas
classes, sem direito a voto, e ndo conversiveis em ordinarias, ou aumento do nimero de agdes preferenciais de classes ja
existentes, sem guardar proporcao com as demais, observado o limite de 2/3 (dois tercos) do total de acdes emitidas.

Paragrafo 2°. A Companhia podera emitir agdes e bonus de subscricdo dentro do limite do capital autorizado de acordo com
a deliberagdo do Conselho de Administragdo.

Paragrafo 3°. A Companhia poderé emitir debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, que conferirdo aos seus titulares
direito de crédito contra ela, nas condicbes que, por proposta do Conselho de Administracdo, forem aprovadas pela
Assembléia Geral. Nas emissGes de debéntures conversiveis em agles, serdo aplicaveis as regras do Artigo 7°. Nos termos do
disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404/76, o Conselho de Administragdo poderd deliberar sobre emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ag0es e sem garantia real.

Paragrafo 4°. A critério do Conselho de Administracdo podera ser excluido o direito de preferéncia ou reduzido o prazo para seu
exercicio nas emissoes de agdes, debéntures conversiveis em agdes e bonus de subscricdo, cuja colocagdo seja feita mediante a
venda em bolsa de valores ou por subscricdo publica, nos termos estabelecidos em lei, dentro do limite do capital autorizado.

P aragrafo 5°. E vedado & Companhia emitir partes beneficiarias.

Artigo 7°. Em caso de aumento do capital social mediante subscricdo de acdes ou emissdo de valores mobilidrios conversiveis
em acles, sera conferido aos acionistas direito de preferéncia para sua subscrigdo proporcional a participagdo detida,
ressalvado o disposto no Paragrafo 4 © do Artigo 6° acima.

Paragrafo 1°. O acionista que ndo fizer o pagamento de suas ages nas condigles previstas no boletim ou na chamada ficara
constituido em mora, de pleno direito, sujeitando-se ao pagamento a Companhia de juros de 1% (um por cento) ao més, pro
rata , e multa equivalente a 10% (dez por cento) do valor do inadimplemento, conforme o disposto no Paragrafo 2° do art.
106, da Lei n° 6.404/76.

Paragrafo 2° . Sem prejuizo dos encargos moratorios fixados no Paragrafo 1 © acima , em caso de mora do acionista, e
independentemente de interpelagdo, podera a Companhia promover a execucdo ou determinar a venda das agbes em bolsa de
valores, por conta e risco do respectivo acionista .

Paragrafo 3° . As deliberagdes aprovando a emissdo de agles, serdo transcritas no respectivo Livro de Atas e indicardo: (a)
o nimero de agles a serem emitidas; (b) o preco de emissdo; (c) o prazo para subscricdo das acdes a serem emitidas, e (d)
as condigOes de integralizagdo das agdes.

Artigo 8°. A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, ouvido o Conselho Fiscal, podera adquirir as agdes
de sua emissdo dos acionistas que delas desejarem dispor, desde que para a sua permanéncia em tesouraria ou seu
cancelamento, até o valor do saldo de lucros ou reservas, exceto a legal e por doagdo.

Paragrafo 1°. As agles adquiridas na forma prevista no "caput" deste Artigo 8° ndo terdo direito a dividendos e nem a voto,
enquanto mantidas em tesouraria.

Paragrafo 2°. As acles adquiridas e mantidas em tesouraria poderdo, observadas as disposicGes legais pertinentes, ser
alienadas pela Companhia.
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Artigo 9°. Ficam suspensas as transferéncias de ag0es durante o periodo que mediar entre a data da primeira publicacdo do
Edital de Convocacdo da Assembléia Geral e a que for designada para a sua realizagdo.

Capitulo III - dos Orgéos da Companhia

Artigo 10. Sdo drgdos da Companhia: I) a Assembléia Geral; II) o Conselho de Administracdo; III) a Diretoria, e IV) o
Conselho Fiscal.

Artigo 11. A Companhia sera administrada pelo Conselho de Administragdo e pela Diretoria, que irdo se pautar, a todo
tempo, pela missdo, pela declaracdo de principios e pelos valores da Companhia. Os membros do Conselho de Administragdo
e da Diretoria atuardo em conformidade com os poderes e atribuigdes que lhes sdo conferidos na forma prevista em lei e
neste Estatuto Social.

Paragrafo 1° . Cada membro do Conselho de Administracdo e cada Diretor deverd ter reputagdo ilibada, ndo podendo ser
eleito, salvo dispensa da Assembléia Geral ou do Conselho de Administracdo, conforme aplicdvel, aquele que tenha ou
represente interesse conflitante com a Companbhia.

Paragrafo 2° . Ndo poderd ser exercido o direito de voto pelo membro do Conselho de Administragdo ou pelo Diretor,
conforme o caso, que, supervenientemente a sua posse, se encontre em situagdes de conflito.

Secdo I - da Assembléia Geral

Artigo 12. A Assembléia Geral reunir-se-a ordinariamente, por meio de convocacdo do Conselho de Administragdo, até o dia
30 de abril de cada ano, na forma da lei, a fim de:

L. examinar, discutir e votar o plano de investimentos anual (incluindo o orcamento de capital) e as demonstragdes
financeiras da Companhia relativas ao Ultimo exercicio social, instruidas com os pareceres emitidos pelo Conselho
Fiscal, quando este estiver instalado, ou pelo Comité de Auditoria, quando o Conselho Fiscal ndo tiver sido instalado
no Ultimo exercicio social, e pelos auditores externos;
II. deliberar sobre propostas apresentadas por sua administracdo, sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio social
e a distribuicdo de dividendos;
III. eleger e destituir os membros efetivos e suplentes do Conselho Fiscal;
V. eleger e destituir, quando for o caso, os membros efetivos do Conselho de Administragdo;
V. estabelecer os honorarios anuais totais dos membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria e do Conselho
Fiscal, observado quanto a este o disposto no Artigo 162, Paragrafo 3°, da Lei n® 6.404/76.

Artigo 13 . A Assembléia Geral realizar-se-a extraordinariamente sempre que convocada pelo Conselho de Administragdo,
pelo Conselho Fiscal, ou pelos acionistas, na forma da lei.

Paragrafo Unico. Serd dispensada a convocagdo prévia como condicio de validade da Assembléia Geral quando presentes
todos os acionistas ou seus representantes nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 18 deste Estatuto.

Artigo 14 . As Assembléias Gerais serdo convocadas por anuncio publicado por 3 (trés) vezes, especificando a ordem do dia,
local, data e hora de realizagdo de cada Assembléia Geral e, quando aplicavel, avisando da disponibilizagdo de documentos e
informacGes relativas as matérias que serdo objeto de deliberagdo, bem como informando o canal de comunicagdo com a
Companhia que podera ser utilizado pelos acionistas para pedidos de esclarecimentos.

Artigo 15 . As Assembléias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administracdo, que escolhera o secretario.

Paragrafo Unico. Nos casos de auséncia ou impedimento temporario do Presidente do Conselho de Administracdo, a
Assembléia Geral serd presidida por procurador ou substituto especialmente indicado pelo Presidente do Conselho de
Administracdo, seja ou ndo membro do Conselho de Administracdo, ou, na auséncia de indicacdo pelo Presidente do Conselho
de Administracdo, a Assembleia Geral sera presidida pelo Vice-Presidente ou por qualquer outro membro do Conselho de
Administracdo por este indicado.
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Artigo 16. Compete a Assembléia Geral, além daquelas previstas em lei, decidir sobre:

I.  acisdo, fusdo, incorporacdo, transformacdo ou qualquer outra forma de reestruturagdo societdria da Companhia;

II.  a dissolucdo, liquidagdo ou extingdo da Companhia e suas controladas, eleicdo e destituicdo de liquidantes e
deliberagdo sobre a permanéncia do Conselho Fiscal durante a liquidagdo;

III.  a criacdo ou modificacdo de politicas de distribuigdo e/ou retengdo de lucros da Companhia, ou de quaisquer outros
pagamentos ou desembolsos, que resultem em mutagdo do patrimdnio liquido, feitos aos acionistas;

V. a emissdo pela Companhia, ou por quaisquer de suas controladas, de novas ag0es ou outros valores conversiveis em
participacOes, debéntures, bonus de subscricdo ou o empréstimo de agGes, a outorga de opgdo para subscrever ou
adquirir tais direitos, a criacdo de qualquer nova classe de agdes ou a modificacdo dos direitos de quaisquer classes
de agdes, a modificacdo da estrutura de capital da Companhia, ou a incorporagao ou capitalizacdo de qualquer
controlada da Companhia, que excedam o limite do capital autorizado da Companhia;

V.  alteragdes do Estatuto Social da Companhia;

VL alteragdes das responsabilidades do Conselho de Administracdo da Companhia, conforme previstas no Estatuto Social
da Companbhia;

VII.  aprovagdo de proposta do Conselho de Administracdo pela ndo apresentagdo, pela Companhia, de requerimento para
renovagdo do Contrato de Concessdo de Exploracdo de Servicos de Gas Canalizado n 0. CSPE/01/99, para distribuigdo
de gas canalizado na sua area de concessdo no Estado de S&o Paulo;

VIIL. deliberar sobre o ingresso ou saida da Companhia de qualquer mercado de valores mobiliarios, e

IX.  a autorizagdo para negociacdo nos niveis diferenciados de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores de S&o Paulo -
Bovespa, inclusive no Novo Mercado, bem como o eventual pedido de cancelamento.

Artigo 17 . As deliberagbes da Assembléia Geral, ressalvadas as hipdteses especiais previstas em lei e as mencionadas em
Acordo de Acionistas arquivado na sede da Companhia, serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se computando os
votos em branco.

Paragrafo Unico. O Presidente da Assembléia devera cumprir e fazer cumprir os termos e condi¢des de Acordo de Acionistas
arquivado na sede da Companhia, ndo autorizando que sejam computados votos proferidos pelos acionistas contrariamente ao
contetdo de tal acordo.

Artigo 18. Somente participardo da Assembléia Geral, os acionistas titulares de agGes que estiverem escrituradas em seu
nome junto a instituicdo depositaria, nos termos do Artigo 126 da Lei n® 6.404/76.

Paragrafo 1°. O acionista podera ser representado nas Assembléias Gerais por mandatarios, observadas as restrices legais,
devendo o instrumento da procuracdo ser entregue na sede da Companhia até 1 (um) dia util antes da realizagdo da
Assembléia.

Paragrafo 2°. As pessoas juridicas de direito publico serdo representadas na forma da lei.
Secgdo II - do Conselho de Administracao

Artigo 19 . O Conselho de Administragdo sera constituido de 07 (sete) a 13 (treze) membros efetivos, eleitos e destituidos
pela Assembléia Geral.

Paragrafo 1°. Na Assembléia Geral Ordindria em que houver eleicdo do Conselho de Administracdo, os acionistas deverdo
deliberar qual o nimero efetivo de membros do Conselho de Administragdo para o respectivo mandato.

Paragrafo 2°. O Conselho de Administracdo tera 01 (um) Presidente e 01 (um) Vice-Presidente, eleitos pelos membros do
Conselho de Administragdo, por maioria de votos, na primeira reunido apds sua posse ou sempre que houver renlncia ou
vacancia naqueles cargos, permitida sua reeleigdo por subseqlientes periodos.

Paragrafo 3°. Em conformidade com o item 4.3, XI do Edital n o AS/F/805/99, os empregados da Companhia terdo direito de
eleger 1 (um) membro ao Conselho de Administracdo, caso as agoes que detenham ndo sejam suficientes para assegurar a
eleigdo conforme a lei societaria.

Paragrafo 4°. Nos termos do Artigo 141 da Lei n 0 6.404/76, terédo direito de eleger e destituir 1 (um) membro ao Conselho
de Administragdo, em votagdo em separado na Assembléia Geral, excluido o acionista controlador, a maioria dos titulares,
respectivamente:
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L. de agOes ordinarias, que representem, pelo menos 15% (quinze por cento) do total de agGes com direito a voto
emitidas pela Companhia, e
II. de agoes preferenciais, que representem, pelo menos, 10% (dez por cento) do capital social da Companhia.

Paragrafo 5°. Ndo sendo atingidos pelos acionistas os percentuais dos incisos I e II do Paragrafo 4° acima, ser-lhes-a
facultado agregar suas agOes para elegerem em conjunto um membro do Conselho de Administragdo, nos termos do
Paragrafo 5° do Artigo 141 da Lei n 0 6.404/76.

Paragrafo 6°. O membro do Conselho de Administracdo residente ou domiciliado no exterior devera, até a data de sua
posse, constituir um procurador residente no pais, com poderes para receber citagdo nos termos da lei societaria.

Artigo 20. O mandato unificado dos membros do Conselho de Administracdo sera de 2 (dois) anos, sendo admitida sua
reeleigdo, por iguais periodos.

Paragrafo Unico . Terminado o prazo do mandato, os membros do Conselho de Administracio permanecerdo nos cargos até
a posse dos sucessores.

Artigo 21 . Os membros do Conselho de Administragdo serdo investidos nos respectivos cargos mediante assinatura de termo
de posse lavrado no livro de atas das reunides do Conselho de Administragdo.

Paragrafo 1° . Cada membro formalmente investido no cargo terd direito a 1 (um) voto nas reunides do Conselho de
Administragdo.

Paragrafo 2° . O membro ndo poderd participar de reunides do Conselho de Administracdo ou ter acesso as informacoes a
ela relacionadas quando versar sobre matérias sobre as quais tenha ou represente interesse conflitante com o interesse da
Companhia.

Artigo 22 . Ocorrendo vaga, por qualquer motivo, no Conselho de Administragdo, o Presidente do Conselho podera preenché-
la "ad referendum" da Assembléia Geral, exercendo o substituto o mandato pelo prazo restante.

Paragrafo 1° . Os membros do Conselho de Administracdo ndo poderdo afastar-se do exercicio de suas fungbes por mais de
30 (trinta) dias corridos consecutivos sob pena de perda de mandato, salvo caso de licenga concedida pelo préprio Conselho
de Administragdo.

Paragrafo 2° . O Presidente do Conselho de Administracdo sera substituido, nos seus impedimentos temporarios, pelo Vice-
Presidente ou, na falta deste, por outro Conselheiro por ele indicado e, ndo havendo indicagdo, por escolha dos demais
membros do Conselho.

Paragrafo 3° . No caso de vaga do cargo de Presidente do Conselho, assumira o Vice-Presidente que permanecera no cargo
até que o Conselho escolha seu novo titular, exercendo o substituto o mandato pelo prazo restante.

Artigo 23. O Conselho de Administragdo reunir-se-a, ordinariamente, uma vez a cada trimestre, desde que haja assuntos
para deliberacdo na Ordem do Dia, e extraordinariamente, sempre que necessario.

Paragrafo Unico. O Conselho de Administragdo reunir-se-a com a presenca da maioria dos seus membros e deliberara pelo
voto da maioria dos presentes, salvo no caso previsto no Artigo 24, Paragrafo 2° deste Estatuto Social.

Artigo 24. As reunides do Conselho de Administragdo poderdo ser convocadas por seu Presidente ou por seu Vice-Presidente,
mediante notificacdo escrita entregue com antecedéncia minima de 05 (cinco) dias corridos, com apresentacdo da pauta dos
assuntos a serem tratados e acompanhada dos documentos eventualmente necessarios.

Paragrafo 1° . Em carater de urgéncia, as reunides do Conselho de Administracdo poderdo ser convocadas por seu
Presidente sem a observancia do prazo previsto no "caput" acima, desde que inequivocamente cientes todos os demais
membros integrantes do Conselho.

Paragrafo 2° . Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, sera considerada regular a reunido a que
comparecerem todos os membros do Conselho de Administragdo por si ou por seus representantes.
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Paragrafo 3° . As reunides do Conselho de Administracdo poderdo ser realizadas por meio de teleconferéncia,
videoconferéncia ou outros meios de comunicacdo. Tal participacdo serd considerada presencga pessoal em referida reunido.
Nesse caso, os membros do Conselho de Administracdo que participarem remotamente da reunido deverdo expressar e
formalizar seus votos, ou pareceres por meio de carta, fac-simile, correio eletronico anexando copia digital da manifestacdo
assinada pelo conselheiro ou correio eletronico digitalmente certificado.

Paragrafo 4° . Ao término da reunido, devera ser lavrada ata, a qual devera ser assinada por todos os membros do Conselho
de Administracdo fisicamente presentes a reunido, e posteriormente transcrita no Livro de Registro de Atas do Conselho de
Administracdo da Companhia. Os votos ou pareceres manifestados pelos membros que participarem remotamente da reunido
ou que tenham se manifestado na forma do Paragrafo 3 o , acima, deverdo igualmente constar no Livro de Registro de Atas
do Conselho de Administracdo, devendo a cépia da carta, fac-simile, copia digital da manifestacdo assinada pelo conselheiro
ou mensagem eletronica digitalmente certificada, conforme o caso, contendo o voto ou parecer do Conselheiro Administrativo,
ser juntada ao Livro logo apds a transcrigdo da ata.

Artigo 25. As reunides do Conselho de Administracao serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administragdo e
secretariadas por quem ele indicar.

Artigo 26. As reunides do Conselho de Administracdo serdo realizadas, preferencialmente, na sede da Companhia.

Paragrafo Unico . O Conselho de Administracio podera admitir em suas reunides outros participantes, com a finalidade de
prestar esclarecimentos de qualquer natureza, vedado a estes, entretanto, o direito de voto.

Artigo 27. Serdo arquivadas no registro do comércio e publicadas as atas das reunides do Conselho de Administracdo que
contiverem deliberagdo destinada a produzir efeitos perante terceiros.

Artigo 28. Compete ao Conselho de Administracdo, sem prejuizo das demais atribuicdes que Ihe sejam conferidas por lei ou
pelo Estatuto Social:

L. fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia;

II. escolher e destituir auditores externos e convoca-los para prestar os esclarecimentos que entender necessarios;

III. convocar a Assembléia Geral nos casos previstos em lei ou quando julgado conveniente;

V. submeter a Assembléia Geral para deliberagdo, propostas de alteracdo do Estatuto Social;

V. submeter a Assembléia Geral para deliberagdo, a emissdo pela Companhia, ou por quaisquer de suas controladas, de
novas acgdes ou outros valores mobilidrios conversiveis em acgdes, debéntures, bonus de subscricdo ou o empréstimo
de acdes, a outorga de opgdo para subscrever ou adquirir tais direitos, a criacdo de qualquer nova classe de agdes ou
a modificagdo dos direitos de quaisquer classes de agdes, que excedam o limite do capital autorizado da Companhia;

VI. até o limite do capital autorizado da Companhia, aprovar a emissdo pela Companhia, ou por quaisquer de suas
controladas, de novas agles ou outros valores mobilidrios conversiveis em agdes, debéntures, bonus de subscrigdo ou
0 empréstimo de acOes, a outorga de opcdo para subscrever ou adquirir tais direitos, a criacdo de qualquer nova
classe de agbes ou a modificacdo dos direitos de quaisquer classes de agoes;

VIL. estabelecer as condigdes de emissdo, preco, prazo de subscricdo e integralizagdo, pagamento de juros, participagao
nos lucros, prémios de reembolso e demais necessarias, podendo excluir o direito de preferéncia ou reduzir o prazo
para seu exercicio, conforme o caso, fazer as chamadas de capital, considerando os pareceres emitidos pelo Conselho
Fiscal;

VIII. deliberar sobre as condicdes de emissdo e resgate de notas promissorias e titulos no exterior, como Commercial
Paper, Euronotes, Eurobonus, Notes, Bonds e outros comuns no mercado;

IX. deliberar sobre a aquisicdo de acdes de emissdo da Companhia para efeito de cancelamento ou permanéncia em
tesouraria ou sua alienacdo, bem como sua revenda ou recolocacdo no mercado, no limite do capital autorizado,
observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios e demais disposices legais aplicaveis;

X. deliberar sobre criacdo, contratacdo, renovacdo, alteracdo de condigdes, novacdo ou pagamento antecipado de
quaisquer passivos ou contingéncias de carater financeiro que excedam o valor total equivalente em Reais a
US$10.000.000,00 (dez milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), a ser convertido com base na taxa de
venda do délar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transagdo "PTAX 800",
opcdo 5 - moeda 220 (cotagOes para contabilidade) no primeiro dia Util imediatamente anterior a data de divulgagao
do ano corrente , incluindo, sem limitagdo, empréstimos bancarios ou mutuos pela Companhia quando tiverem prazos
de vigéncia superiores a 1 (um) ano;

XL eleger e destituir os Diretores da Companhia, fixando suas atribui¢des;

XII. atribuir a um Diretor as funges de relagdes com investidores, as quais podem ser exercidas cumulativamente com
outras fungbes executivas. Esse Diretor devera prestar informagdes aos investidores, a Comissdo de Valores
Mobilidrios e as Bolsas de Valores em que a Companhia tenha seus valores mobilidrios negociados, conforme
legislacdo aplicavel;
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XIII. fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar a qualquer tempo, os livros e papéis da Companhia, solicitar informagdes
sobre contratos celebrados ou em vias de celebracdo e praticar quaisquer outros atos necessarios ao exercicio de
suas funcgoes;

XIV. apreciar os balancetes intermediarios da Companhia, conforme apresentados pela Diretoria;

XV. manifestar-se sobre o plano de investimentos anual, as demonstrag8es financeiras da Companhia relativas ao Ultimo
exercicio social e a proposta de destinagdo do lucro da Companhia e submeté-los a deliberagdo pela Assembléia Geral
Ordinaria;

XVI. aprovar planos de negdcios, planos de financiamento e quaisquer planos estratégicos de longo prazo da Companhia,
incluindo suas alteragdes relevantes;

(VIL. deliberar sobre as recomendacdes da Diretoria quanto a constituicdo de 6nus reais e aa prestagdo de garantias em
operacdes de interesse da Companhia, quando essas garantias excederem a 10% (dez por cento) do capital social da
Companbhia;

VIIL. deliberar sobre assuntos que lhe forem submetidos pela Diretoria;

XIX. aprovar, renovar, rescindir, exercer direitos ou declaracdes relativos ao descumprimento de, ou alteragdes ou
modificacdes de quaisquer contratos ou séries de contratos firmados entre a Companhia e suas controladas e
coligadas, seus administradores, seu acionista controlador, e, ainda, entre a Companhia e sociedades controladas e
coligadas dos administradores e do acionista controlador, assim como, com outras sociedades que com qualquer
dessas pessoas integre o mesmo grupo de fato ou de direito;

XX. aprovar contratos para a compra de gas pela Companhia que excedam o valor total equivalente em Reais a
US$150.000.000,00 (cento e cinglienta milhGes de ddlares dos Estados Unidos da América), a ser convertido com
base na taxa de venda do délar norte-americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN,
transagdo "PTAX 800", opgdo 5 - moeda 220 (cotagOes para contabilidade) no primeiro dia Util imediatamente anterior
a data de divulgagdo do ano corrente;

XXI. aprovar a adogdo de agdes ou concordar com o desenvolvimento de qualquer negdcio pela Companhia que estejam
fora do curso normal dos negdcios;

XII. deliberar sobre a aquisicdo ou séries de aquisicOes relacionadas pela Companhia de outros negdcios ou parcelas
relevantes de tais negdcios ou de alguma participagdo societaria em outra sociedade envolvendo uma contraprestacdo
(incluindo a assungdo de responsabilidades), que exceda o valor total equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez
milhGes de dolares dos Estados Unidos da América ) , a ser convertido com base na taxa de venda do ddlar norte-
americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transacdo "PTAX 800", opcdo 5 - moeda 220
(cotagbes para contabilidade) no primeiro dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do ano corrente;

XIII. deliberar sobre a constituicdo ou desconstituicdo de controladas e a participagdo da Companhia no capital de outras
sociedades no Brasil ou no exterior, incluindo joint ventures e parcerias que envolvam a Companhia;

XIV. para melhor desempenho das suas fungGes, criar qualquer comité ou grupo de trabalho, que assista ao Conselho de
Administracao;

(XV. aprovar a contratagdo da instituicdo financeira depositaria das agdes escriturais de emissdo pela Companhia, e

XVI. adotar as providéncias necessarias para a renovagdo do Contrato de Concessdo de Exploracdo de Servicos de Gas
Canalizado n 0. CSPE/01/99, de acordo com seus termos, desde que a Assembléia Geral ndo tenha decidido pela ndo
renovagdo do mencionado Contrato de Concessao.

Artigo 29. A Companhia tera um Comité de Auditoria, destinado a prestar suporte ao Conselho de Administracdo no
cumprimento de suas atribuigdes com relacdo a: (i) andlise do processo de submissdo de demonstracbes financeiras
(incluindo, sem limitacdo, a estrutura de controle interno e procedimentos de preparagdo das demonstragles financeiras da
Companhia e monitoramento da exatiddo e adequacdo dessas demonstragdes); (ii) a forma pela qual a Administracdo da
Companhia assegura e monitora a adequagdo dos controles internos de finangas, operacdes, compliance e procedimento de
administragdo de riscos; (iii) a independéncia e realizagdo de auditorias internas, e (iv) a escolha, destituigdo, pagamento e
imparcialidade de atuagdo dos auditores externos.

Paragrafo 1° . O Comité de Auditoria recomendara ao Conselho de Administragdo a escolha e destituicdo dos auditores
externos.

Paragrafo 2° . Néo é fungdo do Comité de Auditoria organizar e conduzir auditorias ou, nos exercicios em que o Conselho
Fiscal estiver instalado, determinar se as demonstracdes financeiras da Companhia estdo completas e precisas e de acordo
com os principios contabeis ou outras regras a elas aplicaveis. De igual forma, ndo é responsabilidade do Comité de Auditoria
a determinagdo do nivel aceitavel de exposicdo de risco da Companhia.

Paragrafo 3° . O Comité de Auditoria sera composto por 2 (dois) a 5 (cinco) membros, com mandato de 1 (um) ano,
podendo ser renovado por iguais periodos, nomeados e destituidos pelo Conselho de Administragdo.

Paragrafo 4° . Caberd ao Regimento Interno do Comité de Auditoria, aprovado pelo Conselho de Administracdo, estabelecer
as politicas de funcionamento e composicdo do Comité de Auditoria.
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Secgdo III - da Diretoria

Artigo 30. A Diretoria sera composta de até 09 (nove) Diretores, sendo (i) 01 (um) Diretor Presidente, (ii) 01 (um) Diretor
Vice-Presidente e os demais Diretores com a designagdo que lhes for atribuida no ato de sua nomeagdo, todos eleitos pelo
Conselho de Administragdo, com as atribuigdes por este fixadas.

Paragrafo Unico . A eleicio da Diretoria ocorrerd preferencialmente na mesma data da realizacdo da Assembléia Geral
Ordinéria.

Artigo 31 . O mandato dos membros da Diretoria sera de 02 (dois) anos, admitida sua reeleicdo por iguais periodos.

Paragrafo Unico . Terminado o prazo do mandato, os membros da Diretoria permanecerdo nos cargos até a posse dos
sucessores.

Artigo 32. Os membros da Diretoria serdo investidos nos respectivos cargos mediante assinatura de termo de posse lavrado
no livro de atas das reunides da Diretoria.

Artigo 33. Ocorrendo vaga na Diretoria, a qualquer titulo, excetuada a de Diretor Presidente da Companhia, sera por este
indicado, "ad referendum" do Conselho de Administracdo, o substituto, que exercera o mandato pelo restante de tempo do
mandato do substituido.

Artigo 34. Compete a Diretoria, sem prejuizo das demais atribuiges que lhe sejam conferidas por lei ou pelo Estatuto Social:

I. praticar todos os atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia;

II. aprovar o regimento interno, os regulamentos, procedimentos de controle de gestdo, procedimentos administrativos ,
de compras de bens e contratagdes de servigos, procedimentos contdbeis e os principios de salde, seguranga e meio-
ambiente a serem adotados pela Companhia;

I1I. ao término de cada exercicio social preparar as demonstragdes financeiras relativas ao Ultimo exercicio social, o plano
de investimentos anual (incluindo o orgamento de capital) e apresentar proposta de destinacdo do lucro liquido da
Companhia, instruidos pelo parecer emitido pelos auditores externos, que serdo submetidos a apreciacdo do Conselho
Fiscal e do Conselho de Administracdo e a subseqtiente deliberagdo pela Assembléia Geral Ordindria da Companhia;

Iv. apresentar ao Conselho de Administragdo balancetes da Companhia e suas controladas, se existentes, no minimo
semestrais ou preparados para outros periodos, conforme solicitados pelo referido 6rgdo;

V. propor ao Conselho de Administragdo as diretrizes de gestdo da Companhia;

VL. submeter ao Conselho de Administragdo, para deliberagdo dentro de suas competéncias, proposta de aumento do
capital e altera¢des do Estatuto Social;

VIL. recomendar ao Conselho de Administracdo a constituicdo de 6nus reais e a prestagdo de garantias em operagles de
interesse da Companhia, quando essas garantias excederem a 10% (dez por cento) do capital social, e deliberar
quando a operacao for inferior a esse limite;

VIIL. solicitar a convocagdo da Assembléia Geral, reunido do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal, sempre que
necessario e de acordo com a lei societaria;

IX. aprovar orgamento anual da Companhia, incluindo quaisquer variagdes e aprovar alteragdes do orgamento anual, que
excedam o menor valor entre: (a) o equivalente em Reais a US$3.000.000,00 (trés milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América), a ser convertido com base na taxa de venda do ddlar norte-americano, divulgada pelo Banco
Central do Brasil através do SISBACEN, transacdo "PTAX 800", opgdo 5 - moeda 220 (cotagOes para contabilidade) no
primeiro dia Gtil imediatamente anterior a data de divulgagdo do ano corrente , e (b) 10% (dez por cento) do item
orcado;

X. deliberar sobre a aquisicdo, venda ou qualquer outra transferéncia (ou séries de transferéncias ou vendas
relacionadas) de ativos da Companhia ou oneragdo de bens moveis ou imdveis, ativos, fixos ou outros, tangiveis ou
intangiveis, que exceda o valor total equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América ), a ser convertido com base na taxa de venda do ddlar norte-americano, divulgada pelo Banco
Central do Brasil através do SISBACEN, transacdo "PTAX 800", opgdo 5 - moeda 220 (cotagOes para contabilidade) no
primeiro dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do ano corrente;

XL deliberar sobre a aquisigdo, construcdo ou locacdo pela Companhia de quaisquer ativos, tangiveis ou intangiveis, que
excedam a despesa estimada equivalente em Reais a US$4.000.000,00 (quatro milhdes de dolares dos Estados
Unidos da América ) , a ser convertido com base na taxa de venda do ddlar norte-americano, divulgada pelo Banco
Central do Brasil através do SISBACEN, transagdo "PTAX 800", opgdo 5 - moeda 220 (cotagOes para contabilidade) no
primeiro dia Gtil imediatamente anterior a data de divulgacdo do ano corrente por transacgdo ou série de transacdes
relacionadas que (a) ndo foram aprovadas por meio do orcamento anual da Companhia e (b) ndo possa ser re-
alocada daquela aprovada por meio do orcamento anual da Companhia;

140



COMGAS

Natural na sua vida.

XII.  deliberar sobre a abertura ou fechamento de filiais, agéncias, escritorios, depésitos e quaisquer outros
estabelecimentos para realizagdo das atividades da Companhia no Brasil ou no exterior;

XIII. recomendar ao Conselho de Administragdo a criacdo, aquisicdo, renovagdo, redugdo, novagao de quaisquer passivos
ou contingéncias de carater financeiro que excedam o valor total equivalente em Reais a US$10.000.000,00 (dez
milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América), a ser convertido com base na taxa de venda do ddlar norte-
americano, divulgada pelo Banco Central do Brasil através do SISBACEN, transagdo "PTAX 800", opgdo 5 - moeda 220
(cotagbes para contabilidade) no primeiro dia util imediatamente anterior a data de divulgagdo do ano corrente ,
incluindo, sem limitagdo, empréstimos bancérios ou mutuos pela Companhia quando tiverem prazos de vigéncia
superiores a 1 (um) ano;

XIV. fixar condi¢des de venda dos produtos e subprodutos da Companhia, e

XV.  cumprir e fazer cumprir as deliberagbes da Assembléia Geral e do Conselho de Administragdo, os termos deste
Estatuto Social, regimento interno, regulamentos, procedimentos e politicas da Companhia e suas proprias
deliberagbes tomadas em reunides de Diretoria.

Artigo 35. A Diretoria reunir-se-a, ordinariamente uma vez por més e extraordinariamente sempre que necessario, por
convocagao do Diretor Presidente da Companhia ou por solicitagdo da maioria dos seus membros, com a presenga dessa
maioria.

Paragrafo 1°. As decisGes da Diretoria tomar-se-do por maioria de votos dos membros presentes, tendo o Presidente da
Companhia além do voto pessoal, o de qualidade.

Paragrafo 2°. A Diretoria podera reunir-se, independentemente da formalidade de convocagdo, quando deliberar sobre
matéria urgente. Para a validade dessa reunido de carater urgente é exigida a presenca de 2/3 (dois tergos) dos membros da
Diretoria, incluindo o Diretor Presidente ou seu substituto, e o Diretor Vice-Presidente ou seu substituto, e que a deliberagdo
seja por unanimidade.

Paragrafo 3° . Os membros da Diretoria poderdo participar e votar nas reunides da Diretoria, ainda que ndo estejam
fisicamente presentes nas mesmas, desde que a todos seja possibilitado participar das discussdes por conferéncia telefonica,
video conferéncia ou por qualquer outro sistema eletrénico de comunicacdo. A respectiva ata devera ser posteriormente
assinada por todos os membros que participaram da reunido.

Paragrafo 4°. No caso de impedimento ou auséncia temporaria de qualquer Diretor, os seus encargos poderdo ser assumidos
por um substituto escolhido pelo mesmo, dentre outros integrantes da Diretoria ou um de seus subordinados diretos, casos
em que o substituto indicado representara o Diretor impedido ou ausente nas reunides de Diretoria, inclusive votando em seu
nome. A nomeagdo devera ser realizada mediante notificacdo escrita ao Diretor Presidente da Companhia, que devera conter
claramente o nome do substituto, quaisquer limitagdes aos poderes de representagdo concedidos a esse substituto e sera
anexada a ata da respectiva reunido. Alternativamente, o Diretor poderd, com base na pauta dos assuntos a serem tratados,
manifestar seu voto por escrito, por meio de carta, fac-simile, correio eletronico anexando cdpia digital da manifestacdo
assinada pelo Diretor ou correio eletrnico digitalmente certificado entregue ao Diretor Presidente da Companhia.

Artigo 36. Sujeito ao disposto nos paragrafos abaixo, cabera a qualquer membro da Diretoria, ressalvadas as competéncias
legais e estatutarias, a representacdo, ativa e passiva, judicial e extrajudicial da Companhia.

Paragrafo 1°. Como regra geral e ressalvados os casos objeto dos paragrafos subseqiientes, todos os atos, contratos ou
documentos que impliquem em responsabilidade para a Companhia ou desonerem terceiros de responsabilidade ou obrigagdes
para com a Companhia, deverao, sob pena de ndo produzirem efeitos sob a mesma, conter a assinatura de dois membros da
Diretoria, de um membro e de um procurador, ou de dois procuradores com poderes especiais, nos limites e condicdes
estabelecidos pela Diretoria.

Paragrafo 2°. As procuragdes outorgadas pela Companhia deverdo ser assinadas em conjunto por 2 (dois) Diretores
especificar claramente os poderes conferidos e limites estabelecidos e conter prazo de validade limitado a no maximo 1 (um)
ano, com excegdo das procuragdes outorgadas para fins judiciais ou de representagdo da Companhia em contencioso
administrativo junto a 6rgdos da Administracdo Publica e procedimentos relativos a marcas e patentes, que poderdo ser por
prazo indeterminado.

Paragrafo 3°. A Companhia podera ser representada por apenas 1 (um) Diretor ou 1 (um) procurador com poderes especiais
nos seguintes casos: (i) quando o ato a ser praticado impuser representagdo singular; (ii) na pratica de atos de simples rotina
administrativa, de acordo com as politicas de delegagdo interna da Companhia aprovadas pelo Conselho de Administragdo,
inclusive os praticados perante reparticdes publicas em geral, autarquias empresas publicas, sociedades de economia mista,
Junta Comercial, Justica do Trabalho, INSS, FGTS e seus bancos arrecadadores; (iii) junto a concessionarias ou
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permissionarias de servicos publicos, em atos que ndo importem em assuncdo de obrigagGes ou na desoneracdo de obrigacdes
de terceiros; (iv) para preservagao dos direitos da Companhia em processos administrativos ou de qualquer natureza, e no
cumprimento de suas obrigag0es fiscais, trabalhistas ou previdenciarias; (v) junto a Justica do Trabalho, Ministério Publico e
Sindicatos, inclusive para os fins de nomeagdo de prepostos e em matérias relacionadas com a admissdo, suspensdo e
demissdo de empregados e/ou acordos trabalhistas; (vi) para assinar contratos de trabalho; (vii) para emitir ordens de
pagamento ou endossar cheques ou duplicatas em favor de instituicdes financeiras, para o efeito de depdsito em conta
bancaria da Companhia, no caso de cheques, e do desconto e/ou de caugdo e/ou de penhor mercantil e/ou de cobranga, no
caso de duplicatas, inclusive assinando os respectivos contratos, propostas e borderds; e (viii) para fins de recebimento de
intimacdes, citagbes, notificagdes ou interpelacdes, ou ainda para a representacdo da Companhia em Juizo.

Paragrafo 4°. S3o expressamente vedados, sendo nulos e ineficazes em relagdo a Companhia, os atos praticados por
Conselheiros, Diretores, procuradores ou empregados em negocios estranhos ao objeto social ou contrarios aos disposto neste
Estatuto Social.

Artigo 37. Compete a qualquer membro da Diretoria, além de exercer os poderes conferidos pelo presente Estatuto Social, as
atribuicbes que lhes forem fixadas pelo Conselho de Administragdo, que poderd, inclusive, adotar critérios de limitacdo de
competéncia da Diretoria.

Artigo 38. Compete ao Diretor Presidente da Companhia, além das atribuigBes inerentes ao cargo: (a) superintender todos os
negdcios e a politica geral da Companhia; (b) convocar e presidir as reunides da Diretoria, apresentando os assuntos de
interesse da Companhia, bem como aqueles a serem objeto de deliberagdo por parte da Diretoria; (c) receber as nomeagoes
de substitutos de Diretores nos casos de auséncia ou impedimento, na forma do Paragrafo 4. do Artigo 35 deste Estatuto; (d)
autorizar admissdes, transferéncias, re-enquadramentos, promogdes, remanejamentos, alteracGes salariais, punicbes e
demissdes de pessoal, criar e extinguir cargos ou funcoes, fixando-lhes a remuneracdo, podendo delegar, no todo ou em
parte, estas atribuicbes; (e) determinar a preparagdo de orcamentos, planos de negocios, econémico-financeiros e
estratégicos, normas e procedimentos, diretrizes e politicas, e demais providéncias necessarias a consecugdo do objeto social
da Companhia, submetendo-os a aprovagdo da Diretoria e/ou do Conselho de Administragdo, de acordo com as competéncias
que lhes forem conferidas por este Estatuto Social; (f) coordenar e dirigir as atividades empresariais da Companhia,
transmitindo aos diversos escal0es de sua estrutura organizacional, critérios da Diretoria que forem necessarios a consecugdo
do objetivo social da Companhia; (g) coordenar a elaboracdo do relatério da administragdo sobre os negdcios sociais,
demonstragbes financeiras e demais documentos exigidos por lei, a serem submetidos a apreciagdo do Conselho de
Administracdo e a deliberacdo da Assembléia Geral; (h) dirigir as areas que lhe estiverem diretamente subordinadas; (i)
manter os membros do Conselho de Administracdo informados sobre o desenvolvimento dos negécios da Companhia e o
andamento de suas operaces, e (j) delegar competéncia e distribuir tarefas especificas aos demais Diretores, observadas as
disposicOes deste Estatuto Social.

Artigo 39 . Compete ao Diretor Vice-Presidente substituir o Diretor Presidente em seus impedimentos temporarios e
auséncias.

Paragrafo Unico . Em caso de vaga do cargo do Diretor Presidente da Companhia, cabera ao Diretor Vice-Presidente
substitui-lo até que o Conselho de Administragdo eleja o substituto.

Artigo 40. Exceto o Diretor Presidente, todos os demais Diretores da Companhia terdo suas atribuigOes individuais definidas
pelo Conselho de Administragdo.

Artigo 41. Sem prejuizo do disposto no Artigo 33 do presente Estatuto, no caso de falecimento, rendncia ou impedimento
definitivo de qualquer Diretor, o Conselho de Administracdo podera designar um substituto entre os demais Diretores da
Companhia para o exercicio do cargo cumulativamente, se possivel for, até que o mesmo eleja um substituto definitivo que
completard o mandato do Diretor substituido.

Segao IV - do Conselho Fiscal

Artigo 42 . O Conselho Fiscal, obedecidas as disposicdes legais, ndo tera funcionamento permanente e, quando instalado pela
Assembleia Geral, compor-se-a de 05 (cinco) membros efetivos e igual nimero de suplentes, com mandato de 1 (um) ano,
eleitos pela Assembléia Geral, permitida sua reeleicdo.

Paragrafo Unico . Os membros do Conselho Fiscal serdo investidos nos respectivos cargos mediante assinatura de termo de
posse lavrado no livro de atas das reunides do Conselho Fiscal.

Artigo 43 . Na hipotese de vacancia ou impedimento de membro efetivo, convocar-se-a o respectivo suplente.
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Artigo 44. As atribuicbes do Conselho Fiscal sdo as fixadas em lei, sendo que o regulamento interno aplicavel as atividades a
serem por ele desenvolvidas serd estabelecido pela Assembléia Geral.

Capitulo IV - do Exercicio Social
Artigo 45 . O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e terminara no dia 31 de dezembro de cada ano.

Paragrafo 1°. No encerramento do exercicio levantar-se-d4 o balango patrimonial da Companhia e serdo elaboradas as
demonstragdes de lucros e prejuizos acumulados (mutagbes do patrimonio liquido), resultado do exercicio, fluxo de caixa e
valor adicionado, observadas as prescri¢des legais.

Paragrafo 2°. As demonstragdes financeiras do exercicio deverdo ser acompanhadas pela proposta sobre a destinacdo a ser
dada ao lucro liquido, conforme previsto neste Estatuto Social e na legislagdo aplicavel.

Artigo 46. O lucro liquido do exercicio social tera a seguinte destinacdo, observado o disposto no artigo 189 da Lei n®
6.404/76: (a) 5% (cinco por cento) serdo aplicados antes de qualquer outra destinacdo, na constituicdo da reserva legal, que
ndo podera exceder 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) para distribuicdo de um
dividendo obrigatdrio, observado o disposto no Paragrafo 3° do artigo 5° deste Estatuto Social; (c) O saldo podera ser
aplicado para constituicdo de uma reserva especial para aumento do capital social, observado o disposto no artigo 199 da Lei
n° 6.404/76, sendo facultado a Assembléia Geral, mediante proposta do Conselho de Administragdo, apropriar parte ou a
totalidade desse saldo para constituicdo de reservas legalmente admissiveis; e (d) o saldo remanescente, se houver, devera
ser distribuido aos acionistas.

Paragrafo 1°. O dividendo previsto na alinea (b) do "caput" deste Artigo 46 ndo sera obrigatdrio no exercicio social em que a
Diretoria € o Conselho de Administracdo, baseados em parecer do Conselho Fiscal, informarem a Assembléia Geral Ordinaria
ser a sua distribuicdo incompativel com a situagdo financeira da Companhia.

Paragrafo 2°. Os lucros que deixarem de ser distribuidos por forca da informacdo a que se refere o Paragrafo anterior serdo
registrados como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subseqlientes, deverdo ser pagos, a titulo
de dividendos, assim que o permitir a situacdo financeira da Companhia.

Paragrafo 3°. A Companhia podera, por deliberacdo do Conselho de Administracdo, levantar balangos semestrais ou
intermediarios para (a) a distribuicdo de dividendos a débito da conta de lucro apurado naqueles balangos, (b) a distribuicdo
de dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes naqueles balangos ou nos Ultimos
balangos anuais, nos termos do Artigo 204, paragrafos 1° e 2° da Lei n°® 6.404/76. Os dividendos previstos neste paragrafo
serdo imputados ao dividendo minimo obrigatério.

Paragrafo 4°. O Conselho de Administracdo podera pagar ou creditar juros sobre capital proprio, "ad referendum" da
Assembléia Geral Ordinaria que apreciar as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social em que tais juros foram
pagos ou creditados. Os juros sobre capital proprio previstos neste paragrafo serdo imputados ao dividendo minimo
obrigatorio.

Artigo 47 . A capitalizagdo de lucros ou reservas de qualquer natureza beneficiard o capital subscrito, com ou sem a
modificacdo do nimero de agdes.

Paragrafo Unico. A Assembléia Geral poderd deliberar a capitalizagdo de reservas instituidas em balancos semestrais ou
intermediarios.

Capitulo V - da Dissolugao ou Liquidagao

Artigo 48. A Companhia se dissolvera ou entrard em liquidacdo nos casos previstos em lei, competindo a Assembléia Geral
determinar o modo de liquidagdo, nomear o liquidante e eleger o Conselho Fiscal que deva funcionar durante o periodo de
dissolugdo ou liquidagdo, fixando-lhes os poderes e remuneragao.

Capitulo VI - da Responsabilidade dos Administradores

Artigo 49 . Os administradores respondem perante a Companhia e terceiros pelos atos que praticarem no exercicio de suas
fungOes, nos termos da lei e do presente Estatuto.
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Artigo 50 . A Companhia, nos casos em que ndo tomar o poélo ativo das ages, assegurara aos membros do Conselho de
Administracdo, do Conselho Fiscal e da Diretoria, a defesa em processos judiciais e administrativos propostos por terceiros
contra seus administradores, durante ou apos os respectivos mandatos, até o final do prazo prescricional de responsabilidade
desses administradores, por atos relacionados com o exercicio de suas fungdes proprias.

Paragrafo 1°. A garantia prevista no " caput" deste Artigo estende-se aos empregados da Companhia e a seus mandatarios
legalmente constituidos, que atuarem em nome da Companhia.

Paragrafo 2°9. Se 0 membro do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal, o Diretor ou o empregado for condenado,
com decisdo transitada em julgado, baseada em violagdo de lei ou deste Estatuto ou em decorréncia de sua culpa ou dolo,
este devera ressarcir a Companhia de todos os custos, despesas e prejuizos a ela causados.

Paragrafo 3°. Quando a Companhia ndo indicar, tempestivamente, um Advogado para a defesa de membro do Conselho de
Administracdo, do Conselho Fiscal, da Diretoria ou empregado, se este for absolvido fard jus ao ressarcimento das custas e
honorarios advocaticios despendidos na agdo.

Paragrafo 4°. A Companhia, por deliberacdo do Conselho de Administragdo, podera contratar, em favor dos membros do seu
Conselho de Administracdo e de seus Diretores, seguro para a cobertura de responsabilidade decorrente do exercicio de seus
cargos.

Capitulo VII - das Disposicoes Gerais

Artigo 51 . A Companhia podera contribuir para um fundo de Assisténcia Social aos seus empregados, mediante subvencdo
anual fixada pela Assembléia Geral Ordinaria, por proposta do Conselho de Administracdo.

Artigo 52 . A Companhia devera observar e cumprir o programa de metas minimas e todas as disposicdes aplicaveis a
Companhia contidas no Contrato de Concessdo e Exploragdo de Servigos de Gas Canalizado n 0. CSPE/01/99.

Paragrafo 1 © . As agles que fazem parte do Bloco de Controle da Companhia ndo poderdo, nos termos do que dispde a
Clausula 192 do Contrato de Concessdo n o. CSPE/01/99, ser transferidas, cedidas ou alienadas, direta ou indiretamente,
gratuita ou onerosamente, sem a prévia concordancia da CSPE.

Paragrafo 2° . Quaisquer transferéncias de agdes que dependam de prévia aprovagdo da CSPE serdo consideradas nulas e
ndo produzirdo qualquer efeito, caso sejam realizadas sem mencionada aprovagao.

Artigo 53. Por forga do Edital n® AS/F/805/99, datado de marco de 1999, a Companhia devera, na administracdo e
orientagdo de seus negdcios, observar e cumprir rigorosamente as seguintes obrigacGes:

L. fornecer servigos de gas canalizado a usuarios localizados em sua area de concess&o, nos pontos de entrega definidos
nas normas dos servigos, pelas tarifas homologadas pela Comissdo de Servigos PUblicos de Energia, nas condigdes
estabelecidas nos respectivos contratos de fornecimento e nos niveis de qualidade, seguranca e continuidade
estipulados na legislacdo e nas normas especificas;

II. manter os programas especiais, no segmento Residencial, para os usuarios aposentados e desempregados no tocante
a tarifas de consumo minimo e procedimentos para prorrogacdo de prazo de vencimento de contas e suspensdo do
fornecimento;

III. desenvolver agdes visando a conservacdo ambiental, quer pela continuidade da execugdo dos programas
estabelecidos, como também pelo engajamento em novos projetos vinculados a manutencdo da qualidade do meio
ambiente, necessarios a eficacia das atividades da Companhia;

Iv. assegurar aos portadores de deficiéncia fisica todos os direitos e vantagens atualmente garantidos no ambito da
Companhia para esse segmento da populagdo;

V. manter o capital aberto durante todo o tempo da concessdo, salvo em decorréncia de exigéncia legal, devendo as
suas agGes serem negociaveis em Bolsa de Valores;

VL Cumprir os Acordos Coletivos de Trabalho e respectivos aditivos vigentes entre a Companhia e os Sindicatos
Representativos de seus empregados;

VII. a Companhia devera manter programa de requalificagdo profissional voltado as aces de desligamento de pessoal;

VIIL. a Companhia devera adotar, na prestagdo dos servigos, tecnologia adequada, empregando equipamentos, instalagdes
e meétodos operativos que garantam niveis de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade,
generalidade, cortesia na prestacdo dos servigos e modicidade das tarifas;

IX. a Companhia devera manter o funcionamento do Laboratério de Ensaios, com dotagdo orcamentaria prdpria ou
submeter a prévia analise e aprovagdo da Comissdo de Servicos Publicos de Energia o plano de transferéncia para o
Governo Estadual, e
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X. a Companhia devera assegurar o Programa de Previdéncia Complementar.

Artigo 54. A Companhia devera observar os acordos de acionistas arquivados em sua sede e registrados na forma do Artigo
118 da Lei n° 6.404/76, devendo a Diretoria abster-se de arquivar transferéncias de agdes e o Presidente da Assembléia
Geral, Presidente do Conselho de Administragdo e Diretoria absterem-se de computar votos contrarios aos seus termos.

Artigo 55. As publicagBes ordenadas pela Lei n°® 6.404/76, serdo realizadas no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no
jornal "O Estado de Sdo Paulo".

Artigo 56. A Diretoria podera autorizar a pratica de atos gratuitos razodveis em beneficio dos empregados ou da comunidade
de que participe a empresa, inclusive a doagdo de bens inserviveis, tendo em vista suas responsabilidades sociais, na forma
prevista no § 49 do art. 154 da Lei n° 6.404/76, devendo, em tais casos, periodicamente informar o Conselho de
Administracdo a respeito.

Artigo 57. Os casos omissos neste Estatuto Social serdo regulados pelas disposigdes contidas na Lei n® 6.404/76, e Lei n°
10.303, de 31 de outubro de 2001, conforme alteradas, e demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 33 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

entre

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS,
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS,

representando a comunhé&o dos titulares das Debéntures

Datado de
11 de margo de 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSTVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

S8o partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 32 Emiss3o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria, da
Companhia de Gés de S&o Paulo - Comgds" ("Escritura de Emissdo” e
“Emissdo”, respectivamente):

I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emisséo (“Debéntures”):

Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas, sociedade por agdes de capital
aberto, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Olimpfadas, n.° 205, 10° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI/M ") sob 0 n.% 61.856.571/0001-17, e
inscrita perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“"JUCESP") sob o
NIRE n® 35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Emissora" ou “Companhia”); e

1I. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emisséo,
representando a comunhdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares
das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) ("Debenturistas
da Segunda Série" e, quando em conjunto com Debenturistas da Primeira Série,
“Debenturistas”):

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade
por agdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°. 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma
de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes
termos e condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A Emissdo e a Oferta (conforme definidos abaixo) serfo realizadas com
base na deliberagdo da reunio do conselho de administracdo da Emissora,

'
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realizada em 07 de marco de 2013 ("RCA"), em conformidade com o disposto
no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Agdes”).

2. REQUISITOS

2.1 A 32 emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da
espécie quirografaria, em até duas séries, para distribuigdo publica pela
Emissora (“Emissdo”), e a Oferta (conforme definido abaixo) seréo realizadas
com observancia aos seguintes requisitos:

I. arquivamento e publicagdo da ata da RCA. A ata da RCA sera publicada
no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP") e no jornal <O Estado de
S&o Paulo”, e arquivada na JUCESP, em atendimento ao disposto no artigo 62,
inciso I e do artigo 289, da Lei das Sociedades por AgBes.

I inscrigdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos ser&o inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso II, e
pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢Bes. Esta Escritura de Emisséo serd
objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo), de modo a especificar (i) a existéncia e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, (ii) a taxa final dos
Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido), e (iii) a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido) (“Aditamento”). A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de obtenc&o dos
referidos registros.

1II.  registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo registradas
para distribuigdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario por
meio (a) do MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA") e do Médulo CETIP
21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP_21"), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuicdo e a negociagdo liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do DDA - Sistema de Distribuicdo
de Ativos ("DDA") e do BOVESPA FIX (este dltimo ambiente de negociacdo de
ativos) ("BOVESPA _FIX"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
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Futuros ("BM&FBOVESPA™), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia e
a liquidagdo financeira da Oferta e a negociagdo das Debéntures;

V. registro na ComissGo de Valores Mobilidrios ("CVYM"). As Debéntures
serdo objeto de distribuicdo publica (“Oferta”), nos termos da Instrugdo da CVM
n.2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM
400"), sendo que a Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei das
Sociedades por Agles, da Lei n.© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis. O
registro da Oferta foi requerido por meio do procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribuigdo de valores mobilidrios previsto na
Instrugdo da CVM n.0 471, de 8 de agosto de 2008, conforme alterada, e no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a CVM e a
ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA" e "Convénio CVM-ANBIMA", respectivamente);

V. andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de analise prévia pela
ANBIMA, no ambito do "Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
as Atividades Conveniadas" ("Cddigo ANBIMA") e do Convénio CVM-ANBIMA.

V1.  portaria do Ministério de Minas e Energia. A realizagdo da Emissdo das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definida) estd condicionada a
classificagdo dos Projetos de Investimento (conforme abaixo definido) como
prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia, por meio de portaria especifica,
nos termos da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e do
Decreto Presidencial n.© 7.603, de 9 de novembro de 2011 (“Lei 12.431/2011",
“Decreto 7.603/2011” e “Portaria do Ministério de Minas e Energia”,
respectivamente).

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 A Emissora tem por objeto social (i) a exploragdo de servigos publicos de
distribuicdo de gas canalizado nos termos do Decreto Estadual no. 43.888, de
10 de maio de 1.999, especialmente os concedidos por forga do Contrato de
Concessdo de Exploragdo de Servigos de Gas Canalizado n® CSPE/01/99,
firmado entre a Companhia e a Comissdo de Servigos Publicos de Energia do
Estado de Sdo Paulo - CSPE, na qualidade de representante do Poder
Concedente - o Governo do Estado de S&o Paulo, em 31 de maio de 1.999
(“Contrato _de Concessdo”); (ii) a pesquisa, a exploragdo, a produgdo, a
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aquisicdo, o armazenamento, o transporte, a transmisséo, a distribuicdo e a
comercializacdio de gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de
produgdo prépria ou ndo; (iii) a aquisicdio, a montagem, a fabricagéo, a venda,
a intermediacdo, a instalagdo, a manutengdo, a assisténcia técnica e a
prestacdo de quaisquer outros servigos, diretamente ou através de terceiros,
relativos ao fornecimento de aparelhos, equipamentos, componentes e sistemas
para aquecimento ou refrigeragdo, geracdo de energia, cocgdo e quaisquer
outros equipamentos e produtos de energia; (iv) a produgdo de vapor, agua
quente, dgua gelada/refrigeragiio (energia térmica) e energia elétrica atraves
de termogeragio, geragdo distribuida, cogeragdo ou qualquer outro processo ou
tecnologia, a partir de quaisquer fontes energéticas, diretamente ou através de
terceiros; e (v) a participagdo em outras sociedades, joint ventures, parcerias e
empreendimentos, como socia ou acionista.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emisséo das
Debéntures sero utilizados para o pagamento de notas promissérias
comerciais, emitidas em 01 de margo de 2013 (“Notas Comerciais”), sendo que
os recursos captados mediante a emissdo das Notas Comerciais foram
destinados para o financiamento do programa de investimento da expansdo,
manutencdo e suporte da rede de distribuicdo de gas natural, bem como
conex&o de novos clientes da Emissora, na regido do Vale do Paraiba, baixada
santista, regifio metropolitana de S&o Paulo e interior do estado, sendo
destinados ainda a projetos de tecnologia da informagdo da Emissora (“Projetos
de Investimento™).

4.2. Os Projetos de Investimento deverdo ser considerados como prioritario
pelo Ministério de Minas e Energias, conforme Portaria do Ministério de Minas e
Energias, para fins do disposto na Lei 12.431/2011, para que as Debéntures da
Segunda Série (conforme abaixo definido) possam ser emitidas.

4.3. A implementacdo dos Projetos de Investimento j& estdo em curso,
encontrando-se em fase intermediéria, sendo que seu encerramento é estimado
para final de 2014.

4.3.1. A totalidade dos recursos financeiros necessarios para os Projetos de
Investimento é de aproximadamente R$ 2.033.518.268,00 (dois bilh8es, trinta
e trés milhBes, quinhentos e dezoito mil e duzentos e sessenta e oito reais). A
Emissora estima que a presente emissdo de Debéntures deve representar
aproximadamente 20% (vinte por cento) das necessidades de recursos
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financeiros dos Projetos de Investimento, caso seja emitida a totalidade das
Debéntures, sem considerar a emissdo das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidos).

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta serd realizada nos
termos da Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagdo e
liquidac3o para a Primeira Série (conforme definido abaixo), de forma individual
e ndo solidaria entre os Coordenadores (conforme definido abaixo), no valor de
até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) e sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo para Segunda Série (conforme definido abaixo),
com a intermediacdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou
“Coordenador Lider”), Banco J.P. Morgan S.A-("l.P. Morgan”), Banco BTG
Pactual S.A. ("BTG Pactual”) e Banco Itatl BBA S.A. (“Itai BBA” e, em conjunto
com J.P. Morgan, o BTG Pactual e com o Coordenador Lider, “Coordenadores”),
nos termos do "Contrato de Distribuicdo Plblica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da 33 (terceira) Emissdo da
Companhia de Gas de S&o Paulo - Comgas" ("Contrato de Distribuic8io").

5.1.1. As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme
abaixo definidas) que venham eventualmente a ser emitidas serdo objeto de
distribuicdo sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, podendo ser
alocadas na Primeira Série e/ou Segunda Série (conforme abaixo definido), em
Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), de acordo com a
demanda apurada em cada uma das Séries (conforme abaixo definido) no
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido).

5.1.2. Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures de
ambas as Séries (conforme definido abaixo) até atingir o Valor Total da Emissdo
(conforme definido abaixo), os Coordenadores realizardo a subscricdo e
integralizagdo exclusivamente de Debéntures da Primeira Série, nas respectivas
proporgdes, até o limite da garantia firme prevista na cldusula 5.1 acima.

5.1.3. Na hipdtese de n&o haver subscricdo e integralizagdo por parte de
investidor que tenha manifestado adesdo a Oferta no Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido), sua manifestagdo de adesdo serd
considerada como cancelada, e as Debéntures objeto de tal manifestagdo
poderdio ser colocadas perante outros investidores do Plblico Alvo (conforme
abaixo definido) observando o Plano de Distribuigdo (conforme abaixo definido),
ou os Coordenadores deverdo liquidar referidas Debéntures até o limite da
garantia firme acima indicada, na mesma Série (conforme abaixo definido)
definida no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido) até a
publicagdo do:Anlincio de Encerramento.

;
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5.2 Plano de Distribuicdo. O plano de distribuicdo a ser elaborado pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM
400, levard em consideragdo sua relagéo com clientes e outras consideragoes
de natureza comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da Emissora,
observados os termos e condicSes definidos no Contrato de Distribuigdo (“Plano
de Distribuicdo”).

5.2.1.0s Coordenadores, ao elaborar o Plano de Distribuicdo, deverdo,
adicionalmente, assegurar a adequag8o do investimento ao perfil de risco de
seus clientes, o tratamento justo e equitativo aos investidores interessados em
adquirir Debéntures, bem como que os representantes de venda das
instituigdes financeiras integrantes do consércio de distribuicdo da Oferta
recebam previamente exemplar do prospecto preliminar ("Prospecto
Preliminar”) e do prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo” e em conjunto com
Prospecto Preliminar “Prospectos”), incluindo em ambos os casos o formulario
de referéncia, elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrugdo CVM
no 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 480"),
a eles incorporado por referéncia (“Formulario de Referéncia”), para leitura
obrigatéria, e que suas davidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
pelos Coordenadores.

5.2.2.0 Plano de Distribuicdo devera contemplar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares, caso venham a ser colocadas, observado que estas
Debéntures serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagéo
e, caso ndo sejam liquidadas pelos investidores serdo canceladas pela Emissora.

5.3 Coleta de Intenges de Investimento. Serd adotado o procedimento de
coleta de intencBes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 23, paragrafos 10 e 290, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a
verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes
niveis de taxas de juros, de forma a definir (i) a existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada Série, (ii) a taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido), e
(iii) a taxa final dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série,
(conforme abaixo definido) ("Procedimento de Bookbuilding"), observadas as
disposigBes constantes no Contrato de Distribuigdo e descritas nos Prospectos.

5.3.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emiss8o e serd divulgado por meio do antincio
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de inicio da Oferta ("Andncio de Inicio"), nos termos do artigo 23, paragrafo 2°,
da Instrugdo CVM 400.

5.4 Pdblico Alvo. O publico alvo da Oferta é composto por investidores
pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
inclusive clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados & aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios
registrados nha CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagdo e
seguradoras, investidores considerados institucionais ou qualificados, nos
termos da Instrucdo CVM n.0 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
bem como investidores ndo residentes devidamente registrados perante a CVM
que invistam no Brasil, nos termos da Resolucdo do CMN 2.689, de 26 de
janeiro de 2000, e da Instrugdo da CVM n.c 325, de 27 de janeiro de 2000,
conforme alterada("Pliblico Alvo”), levando-se sempre em conta o perfil de risco
dos destinatarios da Oferta.

5.5 Prazo de Subscricdo. A Oferta apenas terd inicio apés (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio; (iii) a
disponibilizagéo do Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos da
Instrucdo CVM 400; e (iv) com relagdo as Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido), apés a publicagdo da Portaria do Ministério de
Minas e Energia no Didrio- Oficial-da Unido. Nos termos do artigo 18 da
Instrucgo CVM 400, as Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer tempo,
em até 6 (seis) meses contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio.

5.6 Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso.

5.7 Forma de Integralizacdo e Prego de Subscricdo. As Debéntures serdo
integralizadas a vista, no ato da subscricdo ("Data_de Integralizacdo"), em
moeda corrente nacional, (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, pelo
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss8o (conforme definido abaixo) até a Data de Integralizagdo, e (ii) no caso
das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), pelo Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debé&ntures da Segunda Série (conforme

abaixo definido), acrescido da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
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(conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) até a Data de Integralizagdo, em ambos os
casos de acordo com as normas de liquidagio aplicdveis & CETIP efou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso.

5.7.1. N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores
aos investidores interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta, bem
como ndo haverd fixacdo de lotes méximos ou minimos, independentemente de
ordem cronoldgica.

5.8 Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no
mercado secundario utilizando-se os procedimentos do CETIP 21 e/ou do
BOVESPAFIX, conforme o caso.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Numero da Emiss8o. As Debéntures representam a 32 (terceira) emiss&o
de debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo serd de, inicialmente,
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) na Data de Emissao,
podendo ser aumentado em virtude do exercicio da Opcdo de Debéntures
Adicionais e/ou da Opcdo de Lote Suplementar (conforme definidas abaixo).

6.3. Quantidade. Ser8o emitidas, iniciaimente 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais (conforme definidas abaixo), sendo que a quantidade final de
Debéntures a ser alocada em cada Série (conforme abaixo definido) sera
decidida de comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores no Sistema de
Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, observado que n8o havera quantidade minima
de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries (conforme abaixo
definido), podendo ocorrer, desta forma, que a totalidade das Debéntures seja
emitida em uma das Séries (conforme abaixo definido).

6.3.1.Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais,
conforme definido abaixo) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento),
ou seja, em até 60.000 (sessenta mil) Debéntures suplementares (“Debéntures
Suplementares”), destinadas a atender excesso de demanda que
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eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme
opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores nos termos do Contrato de
Distribuicdo, que somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Opcdo de Lote Suplementar”).

6.3.2. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 80.000 (oitenta mil) Debéntures adicionais (“"Debéntures Adicionais”), a
critério da Emissora, em comum acordo com os Coordenadores, na data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opcdo de Debéntures
Adicionais”).

6.3.3. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares eventualmente
emitidas poderdo ser alocadas, a critério da Emissora em conjunto com os
Coordenadores, na Primeira Série e/ou na Segunda Série (conforme abaixo
definidas), em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido).

6.4. Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries (“Primeira
Série”, “Segunda Série” e, quando em conjunto designadas “Séries”), sendo as
Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da Primeira Série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”, e as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no &mbito da Segunda Série doravante denominadas “Debéntures
da Segunda Série”, e, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, em conjunto, doravante denominadas Debéntures, conforme
definido acima. A existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série ser&o definidas apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrera no sistema
de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que
qualquer uma das Séries podera ndo ser emitida, a depender do resultado do
Procedimento de Bookbuilding.

6.5. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss&o ("Valor Nominal Unitario").

6.6. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
Mandatario (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, (i) para as
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Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade
de tais Debéntures; efou (ii) para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA, serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que
servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7. FEscriturador Mandatério. A instituicdo prestadora de servigos de
escrituragdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n.°,
Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 60.746.948/0001-12, ("Escriturador Mandatario”).

6.8. Banco Liguidante da Emissdo. A instituicdo prestadora dos servigos de
banco liquidante das Debéntures também serd o Banco Bradesco S.A., acima
qualificado ("Banco Liguidante da Emissé&o").

6.9. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agbes de
emiss3o da Emissora ou de qualquer outra companhia.

6.10. Espécie. As Debéntures sero da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia
real ou fidejussdria, ou qualquer segregagdo de bens da Emissora em particular
para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou
extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas.

6.11. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de abril de 2013 ("Data de Emisséo").

6.12. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emiss&o, o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serad de 7
(sete) anos contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de
abril de 2020 ("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"). O
prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2018
(“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”),
ressalvada a hipdtese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

V'
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6.13. Atualizacdo Monetéria do Valor Nominal Unitario.

6.13.1. Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ndo serd objeto de atualizagdo ou corregdo
monetdria por qualquer indice.

6.13.2. Debéntures da Segunda Série: As Debéntures da Segunda Série
terSo o seu Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, atualizado (“Atualizacio Monetdria das Debéntures da
Segunda Série”), a partir da Data de Emisséo, pela variagéo do Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA"), calculada de forma pro rata temporis
por Dias Uteis, sendo o produto da Atualizagdo Monetéria das Debéntures da
Segunda Série serd incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série (“Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série”), segundo a seguinte
férmula:

VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
da seguinte forma:

dup

dut

c-T] NI,
k=1 NI, k-1
onde:

n = nUmero total de indices considerados na atualizagdo
monetéria, sendo “*n” um numero inteiro;

valor do ntimero-indice do IPCA do més anterior ao més de

NIK =
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atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na
prépria data de aniversdrio do ativo. Apdés a data de
aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizag&o;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

Dup = nilmero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou tltima

data de aniversario das Debéntures da Segunda Série, e a
data de cdlculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do indice de prego, sendo "dup" um ndmero inteiro;
e

Dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emiss&o ou

data de aniversdrio imediatamente anterior e a proxima
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série,
sendo "dut" um nlmero inteiro.

Sendo que:

0]

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

6.13.2.1.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela
legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de
Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nlimero de casas
decimais divulgado pelo érg&o responsavel por seu célculo;

Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o
primeiro Dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util;

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo
em questdo;

dw

NI k dut

]k~1

Os fatores resultantes da expressé&o: sdo considerados

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, 0os mais remotos. Os resultados
intermedidrios s&o calculados com 16 casas decimais, sem
arredondamento; e

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util
anterior.

Caso, se até a data de aniversdrio das Debéntures da Segunda

Série, o NIx ndo houver sido divulgado, deverd ser utilizado em substituigdo a

™ I
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NI, na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com base
na ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (*Nimero-indice
Projetado” e “Projecdo”) da variag8o percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

NI, = NI,_, x(1+ projegdo)

onde:

NIyp: NGmero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo,
calculado com 2 casas decimais, com arredondamento; e

Projecéio: variacdio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagdo.

(i) o NGmero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto
ndo houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de
atualizagdio, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a
Emissora e os Debenturistas da Segunda Série quando da divulgagdo
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA, bem como as projegSes de sua variagdo,
deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel por seu calculo/apuragdo.

6.13.2.2.  Indisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuragdo e/ou
divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para apuragdo e/ou divulgagdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinagdo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por AgBes e nesta Escritura de Emiss&o), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo
aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros
utilizados em operacgBes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). A
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série serd realizada no prazo
méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do Periodo de
Auséncia do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposigdo legal do IPCA
0 que ocorrer primeiro. Até a deliberagéo desse pardmetro serd utilizada, para o
célculo do valor de quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures da
Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa didria
produzida pelo Ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série
quando da deliberagdo do novo parémetro de remuneragéo para as Debéntures
da Segunda Série.

o
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6.13.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, a referida assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série néo serd mais realizada, e o IPCA a
partir da data de sua validade, voltard a ser utilizada para o calculo da
Atualizagdo Monetaria.

6.13.2.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, a Emissora
optard por uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendo a comunicar
por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
data da realizacdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série, qual a alternativa escolhida entre:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente,
cancelar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, sem multa ou prémio
de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série,
pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definida abaixo) devido até a data do efetivo resgate, calculado pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
AtualizacSo Monetdria das Debéntures da Segunda Série sera utilizada para
calculo do fator “C” a Ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente;
ou

(b) apresentar cronograma de amortizac8o da totalidade das Debéntures da
Segunda Série em circulagiio, ndo excedendo a Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série e o prazo médio de amortizagéio das Debéntures
da Segunda Série. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Segunda
Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) continuard sendo
aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures da Segunda Série serd utilizada uma taxa
alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa
alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente
aprovados em assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, seguindo
os quéruns aplicdveis mencionados na Clausula 9 abaixo. Caso a taxa
alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.
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6.14. Amortizagdo.

6.14.1. Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitério ou o saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em
3 (trés) parcelas anuais, no 5° (quinto), 6° (sexto) e no 7° (sétimo) ano,
sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2018 e o
Ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipétese de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e no caso de resgate
por Indisponibilidade da Taxa DI, conforme previsto nas cladusulas 6.25 e
6.15.1.2, respectivamente:

Percentual Datas de Amortizagéo
Amortizado do
Valor Nominal

Unitario
33,33% 15/abril/2018
33,33% 15/abril/2019
33,34% 15/abril/2020
6.14.2. Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitdrio Atualizado

das Debéntures da Segunda Série serd amortizado integralmente na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a hipdtese de
declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e de
resgate por Indisponibilidade do IPCA, conforme previsto nas clausulas 6.25 e
6.13.2.2, respectivamente.

6.15. Remuneracdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o
disposto a seguir.

6.15.1. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)  ("Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa a ser definida de acordo com o ~

e
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Procedimento de Bookbuilding, observada a sobretaxa maxima de 0,85%
(oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, ("Sobretaxa", e, “Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série”, respectivamente), calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitédrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento ("Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”). A
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = Ve x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remunerac8o das Debéntures da Primeira Série devida em
cada data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada
Debénture da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da
Data de Emiss&o ou da data de pagamento de Remuneracgéo das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
respectiva data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ 1+ (1))

k=1
Sendo que:

n = nlmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do produtdrio,
sendo "n" um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

s,
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TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
L
D1, = 21
100
Sendo que:
DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual
ao ano, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
_}L
FatorSpread = spread + l)m
100
Sendo que:
spread = Sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais; e
n = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "n" um nimero inteiro.
Observagoes:
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.
O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.
Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.
Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
O fator resultante da expressé&o (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.
6.15.1.1.  Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de
vencimento de quaisquer obrigagBes pecunidrias da Emissora, néo houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuragéo de TDIk a Gltima N
IR
/ f?‘\\
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Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da divulgagéo posterior
da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto na Clausula
6.15.1.2. abaixo quanto a definicdo do novo pardmetro de Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série.

6.15.1.2.  Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extingdo, limitagdo
e/ou né&o divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgag&o ou no caso de impossibilidade
de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série por proibigdo legal ou
judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo
da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposicdo legal
ou determinacdo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série para deliberar, em comum acordo com a
Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.013, de
14 de margo de 2003, e/ou regulamentacdo aplicavel, sobre o novo pardmetro
de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, que devera
ser aquele que melhor reflita as condigBes do mercado interbancario vigentes a
época. Até a deliberagdo desse novo parémetro de remuneragdo, a Ultima Taxa
DI divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do célculo de
quaisquer obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensag8es entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série
quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures
da Primeira Série. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ndo serd realizada e a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada
para o cdlculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos,
a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer obrigagGes
previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia” geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulacdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar o Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a
partir da data da realizagdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série, qual a alternativa escoihida:

1. a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da
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Primeira Série em circulagio, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva assembleia geral
de Debenturistas da Primeira Série ou na Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario
de cada uma das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou a data de
pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a Taxa DI
a ser utilizada para a apuragdo de TDIk no célculo da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série serd a Gltima Taxa DI disponivel; ou

IL. a Emissora deverd amortizar extraordinariamente as Debéntures
da Primeira Série em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, sendo certo que apds o pagamento da Ultima parcela a Emissora
deliberard acerca do cancelamento das Debéntures da Primeira Série. O
cronograma deverd ser comunicado previamente a CETIP efou a
BM&FBOVESPA, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de seu inicio, por meio de
correspondéncia da Emissora com o ‘“ciente” do Agente Fiduciario,
acompanhado dos documentos necessarios. O cronograma néo excedera a Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, observado gque durante o
cronograma de amortizacdo extraordindria estipulado pela Emissora até a
integral quitagdo das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, as
Debéntures da Primeira Série em circulagdo far8o jus a remuneragdo definida
pelos Debenturistas da Primeira Série e apresentada & Emissora na assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima.

6.15.1.3. No caso dos Projetos de Investimento da Companhia ndo serem
classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia, a Emiss&o
serd realizada em série (nica, fazendo jus a uma remuneragdo correspondente
a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
observada a sobretaxa maxima de até 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias (teis, calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, desde a Data de Emiss8o ou a data de pagamento de sua
remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. Neste caso, a remuneragdo das Debéntures serd calculada
de acordo com a férmula descrita na cldusula 6.15.1 acima, sendo que todos os
demais termos e condicSes aplicidveis as Debéntures da Primeira Série serdo
mantidos.
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6.15.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Série farfo jus a uma remuneragéo correspondente a uma sobretaxa,
na forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,
com taxa maxima equivalente a 60 (sessenta) pontos base ao ano, acrescida
exponencialmente ao equivalente & média das taxas aplicaveis as Notas do
Tesouro Nacional, série B ("NTN-B"”), com vencimento em 2018, divulgadas pela
ANBIMA nos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding no cdmputo de dias), base 252 Dias Uteis (“Juros Remuneratérios
das Debéntures da Segunda Série”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, a partir da Data da Emisséo ou da data de
pagamento da Remunerag8o das Debéntures da Segunda Série (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme aplicavel, calculado em
regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, e
pagos anualmente, conforme definido na férmula abaixo (“Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, “Remuneragdo”).

6.15.2.1.  Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo
apurados na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serdo
divulgados nos termos do paragrafo 2°© do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

6.15.2.2. O cdlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitdrio da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série devido no
final de cada Periodo de Capitalizag&o, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento. “Periodo de Capitalizagdo” significa, para o primeiro
Perfodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, e termina na primeira Data do Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série ou na primeira Data do Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, exclusive;
para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em
uma data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, inclusive,
e termina na data do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série ou, conforme o caso, da Remunerag&o das Debéntures da Segunda Série,
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
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Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso;

VNa = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP

FatorJuros= taxa +1 .
100

onde:

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na
forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nuimero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou a data de pagamento
de Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e a
data atual, sendo "DP" um nUmero inteiro.

6.16. Pagamento da Remuneragao:

6.16.1. Debéntures da Primeira Série: A Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emissao,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2013 e o Ultimo na
respectiva Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo das. Debéntures da Primeira Série”). Fardo jus a4 Remuneragdo
das Debéntures da Primeira Série aqueles que forem titulares de Debéntures da
Primeira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

6.16.2. Debéntures da Segunda Série: A Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de abril de 2014 e o ultimo na respectiva Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Sequnda Série” e, quando em conjunto com Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, “Data_de Pagamento da
Remuneracdo”). Farfio jus & Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
aqueles que forem titulares de Debéntures da Segunda Série ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.
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6.17. Repactuacdo. N&o haverd repactuagdo programada.

6.18. Resgate Antecipado. N&o haverd resgate antecipado facultativo ou
obrigatério. Contudo, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado
ou de amortizacdo antecipada na hipdtese de indisponibilidade da Taxa DI ou
do IPCA/IBGE, nos termos das Clausulas 6.15.1.2 e 6.13.2.2 respectivamente.

6.19. Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures da Primeira Série em circulagdo. A Emissora ndo poderd, nos 2
(dois) primeiros anos contados a partir da Data de Emissdo, adquirir as
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, nos termos do Artigo 1°, §1° da
Lei 12.431/2011.

6.19.1. Observado o disposto acima, a Emissora poderd adquirir as
Debéntures em circulagdo, desde que observados os termos no artigo 55,
pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por AgBes e na regulamentag&o aplicavel
editada pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstragBes financeiras da Emissora, na medida em que a aquisigéo seja por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario da respectiva Série ou ao saldo
do Valor Nominal Unitario da respectiva Série, conforme o caso.

6.19.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em f{esouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.19, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures em circulagdo. As Debéntures da Segunda Série adquiridas pela
Emissora ndo poderdo ser canceladas, nos termos do Artigo 19, §19, II, da Lei
12.431/2011.

6.20. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo
decorrente desta Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em
atraso incidirSo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
(i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").
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6.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagBes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer
comunicacdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

6.22, Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emisso serdo efetuados pela Emissora, por meio da CETIP
e/ou BM&FBOVESPA ou por meio do Banco Liquidante da Emissdo para os
Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP e/ou BM&FBOVESPA.

6.23. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados 0s prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura de EmissSo até o 10 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou
bancdrio na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que
somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento ndo for Dia Util, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de
Emissdo e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia-que-ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional.

6.24. Tratamento Tributério das Debéntures

6.24.1. As Debéntures da Segunda Série gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431/2011 e, consequentemente, também gozam
do tratamento tributario previsto no artigo 1° da referida Lei.

6.24.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431/2011, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatério, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo tributdria, que sera avaliada pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador
Mandatdrio e poderd ser julgada apropriada pelo Banco Liquidante e pelo
Escriturador Mandatério, sob pena de ter descontados dos rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.
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6.25. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.1 a
6.25.4 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagBes objeto desta Escritura de Emisséio e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario, Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remunerag8o, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

1. pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperagdo judicial
ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano; ou, se a
Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concessdo pelo juiz competente; ou ainda, se a Emissora formular pedido
de autofaléncia;

1I. liquidac8io, dissolugdo, extingdo, insolvéncia, pedido de faléncia ndo
elidido ou contestado no prazo legal, deferimento ou decretagéo de faléncia da
Emissora;

III. ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigag&o pecuniaria relativa
as Debéntures efou a esta Escritura de Emissdo na respectiva data de
pagamento prevista nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de até
1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

IV. n3o cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
relevante prevista nesta Escritura de Emissdo ou relacionada as Debéntures,
ndo sanada no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data de
recebimento, pela Emissora, de aviso escrito que lhe seja enviado diretamente
pelos titulares das Debéntures neste sentido;

V. redugdo de capital social da Emissora, apds a Data de Emissdo, sem
anuéncia prévia dos titulares das Debéntures, conforme previsto no artigo 174,
§39, da Lei das Sociedades por AgBes;

VI. pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela Emissora,
caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagGes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
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por Agles;

VII. nSio cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos nao
tenham sido suspensos por decisdo liminar, sentenga arbitral ou sentenga
judicial transitada em julgado contra a Emissora, em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou
seu valor equivalente em outras moedas;

VIII. alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu
estatuto social, que resulte em alteragéo relevante ao setor de atuagdo;

IX. aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa
daquela prevista na Clausula 4 acima e nos Prospectos;

X. ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, alvards e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer
de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da
data de tal renovacdo, cancelamento, revogac&o ou suspensdo a Emissora e/ou
suas controladas, conforme o caso, comprovarem a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora
e/ou de suas controladas, conforme o caso, até a renovagdo ou obtengdo da

referida licenca ou autorizagdo;

XI. transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agles;

XII. em caso de reorganizacdo societdria na qual a estrutura final de controle
da Emissora ndo tenha a Cosan S.A. IndUstria e Comércio ou qualquer de suas
controladas, como parte do bloco de controle;

XIII. ndo manutencdo, (a) pela Emissora, até dezembro de 2014, de qualquer
dos indices financeiros descritos abaixo, os quais serdo acompanhados
anualmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informagdes financeiras
divulgadas pela Emissora no encerramento dos exercicios sociais de 2013 e
2014, conforme o caso; ou (b) pela Emissora, por dois trimestres consecutivos
ou quatro trimestres alternados, a partir de janeiro de 2015 e durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, de qualquer dos indices financeiros
relacionados descritos abaixo, os quais serdo acompanhados trimestralmente
pelo Agente Fiducidrio com base nas informagdes trimestrais consolidadas
divuigadas regularmente pela Emissora ("indices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro
inteiros) vezes; e :

(b) Divida de Curto Prazo/ Divida Total igual ou inferior a 0,60
(sessenta centésimos) vezes;
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onde:

"Divida Liquida" corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora,
em bases consolidadas, menos as disponibilidades de curto prazo (somatério do
caixa mais aplicagBes financeiras);

"EBITDA" corresponde ao resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos
sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das
depreciages, amortizagdes e exaustdes;

“Divida de Curto Prazo”: corresponde ao somatério das dividas onerosas da
Emissora, em bases consolidadas, com vencimento em até 1 (um) ano.

“Divida Total”: corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, em
bases consolidadas.

6.25.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos
incisos I, 11, I1I, 1V, V, VI, VIII, IX e XI da Cldusula 6.25 acima, observados os
prazos especificos de cura ali previstos, as Debéntures de ambas as Séries
tornar-se-80 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

6.25.2. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, que n&o
sejam aqueles previstos na Cldusula 6.25.1 acima, que deverdo ser informados
em até 01 (um) dia Util de sua ocorréncia pela Emissora ao Agente Fiduciario, o
Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.7
abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em
que constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série e assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, a serem
realizadas no prazo minimo previsto em lei. Se nas respectivas assembleias
gerais de Debenturistas, Debenturistas  representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, decidirem por
n&o declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série, ou, ainda, em caso de suspensdo dos
trabaihos solicitada pelos respectivos Debenturistas da Primeira Série efou
Debenturistas da Segunda Série para deliberaco em data posterior, o Agente
Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; caso
contrario, ou em caso de ndo instalagdo da assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série por
falta de quorum, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.

6.25.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, a Emissora obriga-se a resgatar a
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totalidade das Debéntures da respectiva Série, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario e/ou do Valor Nominal Unitario atualizado ou saldo do
Valor Nominal Unitério atualizado, conforme o caso, das Debéntures da
respectiva Série, acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da
Remuneracdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de declaragdo do
vencimento antecipado, sob pena de, em né&o o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA deverdo
ser comunicadas, por meio de correspondéncia da Emissora com o de acordo do
Agente Fiducidrio, da ocorréncia do vencimento antecipado, com pelo menos 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.25.4. Os Indices Financeiros refletidos no inciso XIII da Cldusula 6.25 acima
deverSo ser calculados pela Emissora, anualmente até dezembro de 2014, e
trimestralmente a partir de janeiro de 2015, e acompanhados pelo Agente
Fiducidrio, em conformidade com as praticas contdbeis adotadas pela Emissora
quando da divulgagdo das informagBes financeiras trimestrais ou
demonstracBes financeiras, revisadas ou auditadas por auditor independente,
conforme o caso, a partir (inclusive) do trimestre encerrado em 31 de
dezembro de 2012 até a Data de Vencimento, sendo que a Emissora deverd,
caso haja qualquer mudanga em relagdo a tais praticas, divulgar os (ndices
calculados até a Data de Vencimento, de acordo com as praticas contabeis
vigentes quando da publicagdo pela Emissora das informacgdes financeiras. O
acompanhamento e verificagdo dos indices Financeiros, sera realizado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento pelo Agente Fiducidrio das
informagBes financeiras trimestrais ou demonstragbes financeiras e dos
respectivos calculos dos indices Financeiros.

6.26. Publicidade. Todos os atos e decisBes relativos as Debéntures deverdo
ser comunicados, na forma de aviso, no. jornal "Estado de S&o Paulo”, sempre
imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, bem como serem
encaminhados ao Agente Fiducidrio em até 01 (um) Dia Util apds a referida
publicagdo. A Emissora poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicacBes societarias, mediante
comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso,
no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agles.
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6.27. ComunicagBes. Todas as comunicagBes ou notificacdes realizadas nos
termos desta Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito,
para os enderegos abaixo. As comunicagbes e as notificagBes serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
enderecos abaixo. As comunicagBes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

I. para a Emissora:
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS

Rua Olimpiadas, 205, 100 andar - Vila Olimpia

CEP 04551 - 000, S&do Paulo - SP .

At.: Alexandre Palhares - Gerente de Operag8es Financeiras
Tel.: (11) 4504-5369

Email: apalhares@comgas.com.br

At.: Paulo Polezi - Superintendente de Tesouraria e R.I.
Tel.: (11) 4504-5362

Email: ppolezi@comgas.com.br

I1.para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514 - Barra da Tijuca
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, R]

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco
Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro)

Email: juridico@pentagonotrustee.com.br /
backoffice@pentagonotrustee.com.br

III. para a CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP 01452-002 ~ S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564
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At.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

IV. para a BM&FBOVESPA:
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, 48, 7° andar
S&o Paulo, SP, Brasil

Tel.: (11) 2565-4357

Fax: (11) 2565-4055

At.: Sr. Agenor Silva Junior

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

I. fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pégina na
rede mundial de computadores ou na pdgina da CVM na rede mundial de
computadores:

() no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou nas datas de suas divulgagBes, o que ocorrer primeiro, (i) copia de
suas informacSes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer ou relatdrio,
conforme o caso, dos auditores independentes, (ii) relatério demonstrando a
apuragdo dos indices Financeiros, devidamente calculados pela Emissora e
auditados pelos auditores independentes contratados, explicitando as rubricas
necessdrias a apuragdo de tais indices Financeiros e (iii) declaragdo do Diretor
Financeiro da Emissora atestando- o cumprimento de todas as obrigagBes
constantes desta Escritura de Emissdo, bem como da legitimidade, validade,
auséncia de vicios e veracidade do calculo da apuragdo dos Indices Financeiros,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(b) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados das datas de suas
divulgacBes, (i) cdpias de suas demonstragdes financeiras consolidadas
relativas ao respectivo trimestre acompanhadas do relatério da administragdo e
do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentes, (ii)
relatério demonstrando a apuragdo dos indices Financeiros, devidamente
calculados pela Emissora e revisados pelos auditores independentes
contratados, explicitando as rubricas necessarias a apuragdo de tais fndices
Financeiros e (iii) declaragdo do Diretor Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigagBes constantes desta Escritura de Emissdo,
bem como da legitimidade, validade, auséncia de vicios e veracidade do calculo
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da apuragdo dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora
e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos

adicionais que se fagam necessarios;

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informacgdes a CVM,
copia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM 480
(com excegdo daquelas previstas nas alineas (a) e (b) acima);

(d) nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM 480, ou, se ali nao
previstos, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora;

(e) no prazo de até 5 (cinco) dias ap6s sua divulgagéo, copia do relatério de
reavaliacdo anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures, contratada
na forma do inciso XX abaixo;

) no prazo de até 5 (cinco) dias apds seu recebimento, (i) copia de
qualquer correspondéncia ou notificagéo judicial recebida pela Emissora que
possa ter ou causar um efeito adverso relevante nas condigbes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos
negécios da Emissora e/ou ho cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, no todo ou em parte
(em conjunto, "Efeito Adverso Relevante"); e (ii) informagbes sobre qualquer
evento que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

(g) na mesma data da publicagdo, as informagBes veiculadas na forma
prevista na Cldusula 6.26 acima;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso VI abaixo, desde que seja
do seu conhecimento, informacBes sobre qualquer descumprimento n&o
sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condigBes desta Escritura de Emissdo;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
solicitagdo, qualquer informac8o relevante para as Debéntures que lhe venha a
ser razoavelmente solicitada;

6)) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos
e condigBes previstos nesta Escritura de Emisséo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

1I. informar e enviar os dados financeiros, atos societdrios necessarios
e organograma do grupo econdmico da Emissora, para elaboragdo do relatério
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anual que o Agente Fiducidrio deverd encaminhar ao Debenturistas, conforme
inciso XVII do artigo 12 Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 28"), que venham a ser solicitados por
escrito pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo
previsto no inciso XIII da Clausula 8.5 abaixo. O respectivo organograma do
grupo societdrio da Emissora deverd conter inclusive controladores, controle
comum, coligadas, e integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

III. manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas ou contratar instituig8es financeiras autorizadas para a prestagao
desse servigo;

V. atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos
Debenturistas e do Agente Fiduciario;

V. convocar assembleia geral de Debenturistas de cada uma das
Séries, ou das duas Séries em conjunto, conforme o caso, para deliberar sobre
qualguer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com as
Debéntures, as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda
Série, conforme aplicével, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

VI. informar o Agente Fiducidrio em até 01 (um) Dia Util sobre a
ocorréncia de qualguer Evento de Inadimplemento;

VII. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

VIII. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar, via sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, aos
seus acionistas e Debenturistas, as demonstragdes financeiras previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por Agbes, observadas as normas de
divulgagdo de informagdes determinadas pela legislagéo e pela regulamentagdo
da CVM;

IX. manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme
praticas correntes da Emissora;

X. cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagSes que lhe
forem solicitadas;

XI. cumprir as obrigacdes que lhes sdo aplicdveis nos termos da
legislacdo e regulamentag8o vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para
que suas atividades atendam as determinagGes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais;
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X1I. ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XIII. ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social,
com o Contrato de Concessdo e com esta Escritura de Emissdo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigag8es assumidas perante os Debenturistas;

X1V, cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos obtidos por meio
da emissdo das Debéntures nos termos da Clausula 4 acima;

XV. envidar seus melhores esforgos e praticar todos os atos
necessérios para a obtengdo do enquadramento da Emiss&o nos termos da Lei.
12.431/2011

XVI. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores
de servicos inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatario , o Banco Liquidante da
Emiss80, a agéncia de classificagdo de risco e o sistema de negociagdo das
Debéntures no mercado secundario (CETIP 21 e/ou DDA);

XVII. efetuar, em até 2 (dois) Dias Uteis apos solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas
pelo Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 8.4.5;

XVIIL. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de
responsabilidade da Emissora; ’

XIX. manter vdlidas e regulares; durante o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragBes
prestadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

XX. contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos
uma agéncia de classificagio de risco para realizar a classificagdo de risco
(rating) ‘das Debéntures, devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, (a) atualizd-la anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das
classificacBes de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificacdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora;
e (d) comunicar em até 01 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio qualquer
alteracgo e o inicio de qualquer processo de reviséo da classificagéo de risco;
observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
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a classificacdio de risco das Debéntures, a Emissora deverd (i) contratar outra
agéncia de classificagio de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou
(i) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de
risco substituta;

XXI. informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre
qualquer alteragdo na legislagdo e/ou nas praticas contdbeis aplicdveis a
elaboragdo das suas demonstragdes financeiras que resulte em impacto
relevante nos critérios e parédmetros de calculo dos Indices Financeiros,
convocando na data da ciéncia a respectiva assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série e assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série pela
Emissora;

XXII. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emiss&o
e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

XXIII. enviar para o sistema de informacgBes periddicas e eventuais da
CVM, na data de seu recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio
a que se refere a Clausula 8.5., inciso XII, abaixo;

XXIV. notificar, em até 01 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da
convocacdo de qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Emissora, bem
como do respectivo edital de convocagdo e da proposta a ser submetida na
referida assembleia geral de Debenturistas;

XXV. realizar o cdlculo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, o qual
serd disponibilizado pelo Agente Fiducidrio, sempre que solicitado pelos
Debenturistas; e

XXVI. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo, que
assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente, que, neste ato, e na
melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emiss8o, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Emissora, declarando que:

I. aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
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deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

II. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus
termos e condiges;

I1I. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

IV. a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas n&o infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

V. esta Escritura de Emiss8o constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

VI. verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de
Emisséao;

VII. é uma instituicdio financeira, estando devidamente organizado, constituido
e existente de acordo com as leis brasileiras;

VIIL. estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

IX. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo CVM 28
ou, em caso de alterag8o, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis,
para exercer a fungdo que lthe é conferida;

X. ndo se encontra- em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

XI. ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungBes; e

XII. assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da
Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais
emissBes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que
venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

8.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas fungles a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as
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obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢do.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, intervengéo,
liquidagdo extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

1. é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder
3 substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série em
conjunto, especialmente convocada para esse fim;

11. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, solicitando
sua substituicdo;

III. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungBes, devera permanecer no
exercicio de suas fungBes até que um agente substituto seja indicada pela
Emissora, seja aprovado pela assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série e da Segunda Série em conjunto, e assuma efetivamente as suas
funges;

IV. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e
da Segunda Série em conjunto, para a escolha do novo agente fiduciario, que
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario;

V. a substituigdo do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita & comunicagdo prévia
a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos
artigos 892 e 99 da Instrugdo CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura de Emiss80, no caso de ser realizada em carater permanente;

VI. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido sero efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
servigos;

VII. o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
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remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e da Segunda Série em conjunto, a que se
refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série e da Segunda Série em conjunto, a que se refere o inciso IV
acima ndo deliberar sobre a matéria;

VIII. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagéo,
comunica-la & Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 6.26
acima; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura de Emiss&o, o Agente Fiduciario, ou a instituigéo
que vier a substitui-lo nesta qualidade, receberd a seguinte remuneragdo
(*Remuneracdo do Agente Fiducidrio”):

(a) R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), pagos em parcelas iguais,
anuais e sucessivas, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util
ap6s a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos nas
mesmas datas dos anos subsequentes.

8.4.1 Os valores mencionados na alinea (a) da Cldusula 8.4 acima serdo
reajustados pela variagdo acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou na
impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessédrio. A Remuneragdo do Agente Fiduciario sera devida
mesmo apbs a Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora.

8.4.2 A Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd acrescida dos valores relativos
aos tributos que incidam sobre esta remuneragdo, quais sejam: 1SS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdio ao Programa de
Integragdo Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), COFINS
(Contribuig8o para o Financiamento da Seguridade Social), bem como quaisquer
outros tributos que venham a incidir sobre a Remuneragao do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), conforme aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.3 Em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida a titulo de
Remuneracdo do Agente Fiducidrio, os valores em atraso ficarSo sujeitos a
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
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atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGPM, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.4.4 O pagamento da remuneragdo prevista na alinea (a) da Clausula 8.4
acima serd feito mediante depdsito na conta corrente a ser indicada pelo
Agente Fiducidrio no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitagdo do pagamento.

8.4.5 O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as
despesas razodveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, em até 10 (dez)
Dias Uteis apds a entrega de cépias dos documentos comprobat6rios neste
sentido, desde que tais despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas
caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de apresentac8o da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario, incluindo
despesas com:

(a) publicagdo de relatdrios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;
(c) despesas com conference calls e contatos telefonicos;

(d) locomogBes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e
alimentacdes, quando necessdrias ao desempenho das fungdes; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem-omissdes e/ou obscuridades nas informacgdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.4.5.1 N&o obstante o disposto na Clausula 8.4.5 acima, exclusivamente
na hipétese de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento o Agente Fiduciario
poderd ser reembolsado de despesas n&o aprovadas previamente pela
Emissora, desde que estas tenham sido incorridas para proteger direitos dos
Debenturistas ou em razdo de obrigagBes estabelecidas nesta Escritura de
Emissd0. Caso a despesa ndo tenha sido previamente aprovada, o Agente
Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de n&o ter tais despesas
reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordéncia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do
género, e (ii) a fungdo fiducidria que lhe é inerente.

8.4.6 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora
no pagamento da Remuneragdo do Agente Fiducidrio por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
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despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser adiantadas pelos Debenturistas,
na proporcdo de seus créditos, e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgéo
de seus créditos, (a)incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agBes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agBes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia,
bem como sua remuneracdo; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei
a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgéo de
seus créditos, ficando desde j& estipulado que haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo superior a proporgdo de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participagdo.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta
Escritura de Emiss8o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

I proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
costuma empregar ha administrag&o dos seus préprios bens;

II. renunciar & funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

III. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

IV. verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para sanar eventuais
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

V. promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a
inscricdo desta Escritura de Emiss&o e de seus eventuais aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
incorréncia da Emissora no descumprimento de obrigag8o n&o pecuniaria;

VI. acompanhar a observAncia da periodicidade na prestagdo das
informagBes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
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omissBes ou inverdades constantes de tais informagdes;

VII. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagBes nas condigGes das Debéntures;

VIII, solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungBes, certidBes atualizadas da Emissora, necessérias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas
da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

IX. solicitar, quando considerar necessario auditoria extraordindria na
Emissora;

X. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas de cada
uma das Séries, ou das duas Séries em conjunto, conforme o caso, nos termos
da Clausula 9.3 abaixo;

XI. comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

XII. elaborar e colocar a disposigdo relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agdes, que devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagdo de informag0Oes pela Emissora;

(b) alteracBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentéarios sobre as demonstragOes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posigdo da Oferta ou colocag&o das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizacdo e pagamentos de juros das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(h) cumprimento das demais obrigagBes assumidas pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emisséo;

M declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario; e

()  existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas, feitas

189



COMGAS

Natural na sua vida.

pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, Controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario,
bem como os seguintes dados sobre tais emissBes previstos no artigo 12, inciso
XVII, alinea (k), da Instrugdo CVM 28, indicando:

i denominagdo da companhia ofertante;
ii. valor da emissédo;

jii. quantidade de debéntures emitidas;
iv. espécie;

v. prazo de vencimento das debéntures;

vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores;
e

vii. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo €
inadimplemento no periodo.

XIII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XII acima no prazo
méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
companhia, ao menos na sede da Emissora, no escritério do Agente Fiduciario,
na CVM, na CETIP, na BM&FBOVESPA e na sede do Coordenador Lider;

XIV. divulgar as informagdes referidas no inciso XII, item (j) acima em sua
pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

XV. publicar, as expensas da Emissora, hos termos da Cldusula 6.26 acima,
antincio comunicando aos Debenturistas que 0 relatério a que se refere o inciso
XII acima encontra-se a disposicdo nos locais indicados no inciso XIII acima;

XVI. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestSes perante a Emissora, o Escriturador Mandatério, o
Banco Liquidante da Emisséo, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricio e integralizagdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde j4, o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante da Emisséo,
a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente 3 divulgagdo, a qualquer momento, da
posic8o de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XVIL. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emiss8o, inclusive daquelas impositivas de obrigagBes de fazer e de ndo fazer,
e os Indices Financeiros, conforme informacBes publicas disponiveis efou
obtidas junto aos administradores da Emissora, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XVIII. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
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10 (dez) Dias Uteis da data da ciéncia de qgualquer inadimplemento, pela
Emissora, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo
dos Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a Emissora, a
CVM, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

XIX. disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de sua
central de atendimento e/ou de seu website; e

XX. acompanhar a manutengdo dos fndices Financeiros, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.25 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente
Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

1. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios;

11. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

III. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

1v. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo
judicial, ou recuperagdo extrajudicial da Emissora.

8.7 Observado o disposto nas Clausulas 6.25.1 a 6.25.4 acima, o Agente
Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela n&o adogdo das medidas
contempladas na Clausula 8.6, incisos I, II e III acima, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e a assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série, qualquer delas ou ambas assim o autorizar
por deliberago da unanimidade das Debéntures da respectiva Série em
circulagdo. Na hipdtese da Cldusula 8.6 acima, inciso IV, serd suficiente a
deliberag8o da maioria das Debéntures em circulagdo.

8.8 Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira

ke,

191

COMGAS

Natural na sua vida




COMGAS

Natural na sua vida.

que os documentos originais ou cbépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido n&o foram objeto de
fraude ou adulteracdo. N&o serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob
obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da
legislac&o aplicavel.

8.9 O Agente Fiducidrio somente agird ou manifestar-se-a nos limites da
Instrugdo CVM 28 e conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, bem como
de acordo com orientacdes recebidas dos Debenturistas reunidos em
assembleia geral dos Debenturistas da Primeira Série e/ou da Segunda Série,
conforme o caso, especialmente, mas néo se limitando a, matérias que criem
responsabilidades para os Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigagdes
para com estes.

8.10 O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou faré qualquer

jufzo sobre qualquer fato relacionado a Emiss&o, a Oferta e as Debéntures que
seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se t&do
somente a agir em conformidade com as instrucdes que Ihe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes a ele transmitidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo definido na
Instrucdo CVM 28 e na Lei das Sociedades por AgBes, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel. )

8.11 Na data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e com base no
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os
fins do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrucdo CVM 28, que n&o presta servigos
de agente fiducidrio em outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora, de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
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por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva Série.

9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da respectiva Série em
circulagdo, ou pela CVM.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
anincio- publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.26
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anlncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por AgBes,
da regulamentacgéo aplicavel e desta Escritura de Emiss3o.

9.4 As assembleias gerais de Debenturistas de cada uma das Séries instalar-
se-8o, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo,
metade das Debéntures em circulagdo da respectiva Série e, em segunda
convocagdo, com qualquer quorum.

9.5 Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas de cada uma
das Séries, a cada Debénture em circulagdo da respectiva Série caberd um
voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto na Cldusula 9.5.1 abaixo, todas as deliberagBes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacSo de Debenturistas
da respectiva Série representando, no minimo, a 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagdo da respectiva Série.

9.5.1 N&o estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

I. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

1I. as alteragBes relativas as caracteristicas das Debéntures de ambas
as Séries, ou relativas as caracteristicas de uma Série especifica, conforme o
caso, como por exemplo (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emiss&o;
(b) da Remuneragdo (exceto no que diz respeito ao quorum especifico previsto
na Cladusula 6.13.2.4 e 6.15.1.2 acima); (c) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da criagdo de
evento de repactuagdo; ou (f) de quaisquer dos termos previstos na Clausula
6.25 e suas subclausulas, inclusive no caso de rendncia ou perddo tempordrio;
as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
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90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo da respectiva Série.

9.6 Para os fins de célculo dos quoruns de instalagdo e de deliberacdo nos
termos desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo" significam
todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas da respectiva Série, excluidas
as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, & Emissora ou a qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus
diretores ou conselheiros, seus cbnjuges e respectivos parentes até segundo
grau.

9.7 Observadas as disposigdes da Clausula 7.1 acima, inciso XXVI, serd
facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas assembleias
gerais de Debenturistas.

9.8 O Agente Fiducidrio deverda comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagbes que lhe forem
solicitadas.

9.9 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de
acionistas.

10. DECLARACGES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato declara e garante que:

I. ¢é sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agBes, com registro de companhia aberta, de
acordo com as leis brasileiras;

11. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive as
societdrias e regulatérias, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo,
a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagBes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

III. os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de
Emiss&o tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;
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IV.  esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem, e
cada documento a ser entregue nos termos desta Escritura de Emissdo
constituird, obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigBes, com a forga de titulo executivo
extrajudicial, no termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

V. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacso e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, com a forma de cdlculo da
Atualizagdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série e da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, que foram
acordadas por livre vontade entre a Emissora e o(s) Coordenador(es), em
observéancia ao principio da boa-f¢;

VI. a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emiss8o, o
cumprimento das obrigagBes aqui previstas e a Oferta (a) ndo infringem seu
estatuto social; (b) exceto por infragdes que ndo causem um Efeito Adverso
Relevante, ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte ou pelo qual qualquer de seus bens e propriedades esteja vinculados;
(c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo infringem
qualquer disposicdo legal a que a Emissora ou qualquer de seus bens esteja
sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

VII. as demonstragOes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 representam
corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com
as préticas contdbeis determinadas pela regulamentac&o aplicavel;

VIII. desde 31 de dezembro de 2012 n&o houve nenhum impacto adverso
relevante na situagéo financeira e nos resultados operacionais em questdo, bem
como ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus negdcios e que seja relevante para a Emissora ou aumento
substancial do endividamento da Emissora;

IX.  exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes
que estejam sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagles dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis a condugdo de seus negdcios;

X. exceto conforme informado no Formulédrio de Referéncia, tem, nesta
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data, todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

XI. exceto conforme informado no Formuldrio de Referéncia, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualguer agdo
judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa
ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

XII. exceto pelas obrigagBes que estdo sendo questionadas pela Emissora de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento n&o
cause um Efeito Adverso Relevante, esta em dia com o pagamento de todas as
obrigacBes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei;

XIII. o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a
CVM, e suas informagdes ali contidas e tornadas publicas estdo atualizadas até
a presente data; e

XIV. as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem
obrigacBes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do Artigo 585 do Cdédigo de Processo Civil;

XV. todas as declaragBes prestadas pela Emissora na presente Escritura de
Emissdo, bem como em todos os documentos da Oferta, s@o corretas e
verdadeiras e ndo omitem qualquer fato relevante na data em que foram
prestadas;

XVI. todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta, para
fins de andlise e aprovacdo da emissdo das Debéntures, sdo corretas e
verdadeiras em todos os seus aspectos na data na qual referidas informacgdes
foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante;

XVII. as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuigdo, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo
do registro da Emissora, que venham a integrar os Prospectos ou Formulario de
Referéncia, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

XVIII. as opinides, andlises e previsSes que venham a ser expressas nho
Formuldrio de Referéncia em relagdo a Emissora serdo dadas de boa-fé e
expressas apds serem consideradas todas as circunsténcias relevantes e com
base em suposicdes razoaveis;
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XIX. o Formuldrio de Referéncia (a) estd devidamente atualizado; (b) contém
e conterd durante todo o prazo de distribuiggo, todas as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Emissora nos termos da
Instrugo CVM 480; (c) nSo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento e possa resultar em alteragdo
relevante na situagdo econdmica financeira ou juridica da Emissora, em prejuizo
aos Debenturistas; (d) ndo contém declaragGes falsas ou incorretas;

XX. ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ou aos seus
controladores, ou &s Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja omissdo,
no contexto da Oferta, faca com que qualquer declaragdo dos Prospectos seja
enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagdo
exclusivamente as coligadas, esta declaracdo limita-se aos fatos que sejam de
conhecimento da Emissora em decorréncia da sua condigdo de acionista
minoritaria dessas coligadas; e

XXI. ndo had qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

11. DESPESAS

11.1 Correrdio por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacdo, emissdo, registro e execugédo das Debéntures, incluindo
publicacBes, inscrigBes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante da Emissdo e de prestadores de
servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

12.  DISPOSICOES GERAIS

12.1 As obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater
irrevogdvel e irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a
qualguer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.2 Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as
partes.
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12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emiss&o néo afetara as demais, que permanecerdo
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes
aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
cldusula desta Escritura de Emiss&o, as partes obrigam-se a negociar, no menor
prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invdlida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da clausula invalidada

ou nula e o contexto em que se insere.

12.4 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificacdo ou redugéo dos direitos e obrigagGes daqui decorrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emiss30 e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e 11, da Lei
n.0 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cbdigo _de Processo
Civil").

12.6 Para os fins desta Escritura de Emiss&o, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugéo especifica das obrigagBes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emisséo.

13 Foro

13.1 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

S50 Paulo, 11 de margo de 2013.
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Pagina de assinaturas 1 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 32
Emissdo de Debéntures Simples, N&3o Conversiveis em Acgles, da Espécie
Quirograféria, da Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS, celebrado entre a
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS. e Pentidgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios.

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS
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Pdgina de assinaturas 2 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 33
Emiss3o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, da Companhia de Gas de Sédo Paulo - COMGAS, celebrado entre a
Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS. e Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios.

Pentagono S.A. Distribuidora cl’g,‘Tit-uKIos e Valores Mobiliarios.

T
Nome: - Nisimare Olivetra
Cargo: Kojo Ferrelra

Pracuradeors
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Pagina de assinaturas 3 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 32
Emiss30 de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcSes, da Espécie
Quirograféria, da Companhia de Gas de S3o Paulo - COMGAS, celebrado entre a
Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS. e Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

Testemunhas:
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Anexo 05

Primeiro Aditamento a Escritura de Emissao de Debéntures
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JUGESP PROTOCOLO
L 0.494,096/13-5

i

S

I ¢ «
€

¢ ¢

X e €

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32
(TERCEIRA) EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO
- COMGAS

entre

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS,
como Emissora

e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,

representando a comunhdo dos titulares das Debéntures

Datado de
23 de maio de 2013
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 33
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO
- COMGAS

S#o partes neste "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie
Quirografaria, da Companrhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS” ("Primeirg Aditamento"):

L. como ermissora e ofertante das Debéntures (conforme abaixo definido):

Comipanhia de Gas de Sdo Paulo =~ Comgas, sociedade por acdes de capital aberto,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Capitdo Faustino de
Lima, n® 134, Prédio Operacional, CEP 03040-030, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPI/MF") sob o n.? 61.856.571/0001-17, e
inscrita perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n©
35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora" ou
“Companhia”); e

11 como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, sociedade por
acbes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n°. 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob
o no. 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu estatuto social
("Agente Fiducidrio");

Emissora e Agente Fiducidrio quando em conjunto, “Partes” e individualmente, “Parte”;

CONSIDERANDO que, na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 07 de margo de 2013 ("RCA”), cuja ata foi publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal "O Estado de Sdo Paulo" em 14 de margo de 2013 e
arquivada na JUCESP em 04 de abril de 2013, sob o n.0 131.760/13-0, foi aprovada a
3@ (terceira) emissdo de debéntures da Emissora, composta inicialmente por 400.000
(quatracentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até duas séries,
da espécie quirografaria ("Debéntures”), perfazendo inicialmente o montante total de
R$400.000,000,00 (quatrocentos milhdes de reais), nos termos da Lei n.? 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcBes” e “"Emissdo”,
respectivamente);

CONSIDERANDO que, em L1 de margo de 2013 as partes celebraram o “Instrumento
particular de Escritura da 33 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirograféria, da Companhia de Géas de Sao Paulo -
COMGAS” (“Escritura de Ermnissédo”), a qual foi arquivada perante a JUCESP em 04 de
abril de 2013, sob o n.¢ ED001139-3/000;

CONSIDERANDO que, na Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 08 de maio de 2013 (“RCA de Reratificacdo”), cuja ata sera publicada no
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Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal "O Estado de S&o Paulo" e serd
arquivada na JUCESP, foram reratificados os termos e condi¢des da Emissdo e das
Debéntures, de forma a alterar (i) a data de emissdio das Debéntures e,
consequentemente, as datas decorrentes da alteragdo da data de emissdo, e (ii) a
forma de cdlculo da atualizagio monetdria do Valor Nominal Unitdrio e da Remuneragédo
das Debéntures de modo que o Valor Nominal Unitdrio e as Debéntures sejam
atualizado e remuneradas, respectivamente, a partir da data .da subscricdo e
integralizagio das Debéntures, e ndo mais da Data de Emissdo. ’

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emisso, por meio do presente Aditamento,
observadas as cldusulas, condicdes e caracteristicas abaixo:

Os termos aqui iniciados em letra maiGscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente ao seu
uso.

i. AUTORIZACAO

a1 Este Aditamento ¢é celebrado de acordo com a autorizagdo da RCA de
Reratificacdo na qual, além de deliberadas e aprovadas as alteracdes dos termos e
condicies da Emissdo e das Debéntures, autoriza a Diretoria da Emissora a negociar e
praticar todos os atos relativos as Debéntures.

2. REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1 Este Aditamento serd registrado na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo
62 inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agles e na Clausula 2.1. 1l da
Escritura de Emissdo.

3. ALTERAGOES
3. As Partes, por meio deste Aditamento, acordam em:

3.1.1. Alterar o caput da Cldusula 5.7. da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar
com a seguinte redagdo:

5.7, Forma de Integralizacdo e Preco de Subscrigdo. As Debéntures serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigédo, pelo
Valor Nominal Unitdrio por meio do MDA e DDA, conforme o caso, de acordo com
as normas de liquidacdo aplicdveis & CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o
caso, sendo que as Debéntures da respectiva série deverdo ser todas subscritas
e integralizadas na mesma data ("Data de Integralizacdo").
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3.1.2. Alterar as Clausulas 6.11 e 6.12 da Escritura de Emissdo, que passam a vigorar
com a seguinte redacdo:

6.11. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das
Debéntures serd o dia 15 de junho de 2013 ("Data de Emisséo”).

6.12. Prazo e Dala de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serd de 7
(sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
junho de 2020 ("Data_de Vencimento_ das Debéntures da Primeira Série"). O
prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2018
("Data _de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, "Data de Vencimenta”),
ressalvada a hipdtese de declaragdo de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

3.1.3. Em decorréncia da alteracdo da forma de cdlculo da atualizagdo monetdria do
Valor Nominal Unitdrio e da Remuneracdo das Debéntures para que o Valor Nominal
Unitério e as Debéntures sejam atualizado e remuneradas, respectivamente, a partir da
Data da Integralizacio das Debéntures, e ndo mais da Data de Emissdo, todas as
referéncias & “Data de Emissdo” contidas exclusivamente nas Cldusufas 6.13.2,
6.13.2.4, 6.15.1, 6.15.1.2, 6.15.1.3, 6.15.2, 6.15.2.2, 6.25 (caput) e 6.25.3, sdo
alteradas para constar o termo “Data de Integralizacao”.

3.1.3. Alterar a Cldusula 6.14 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

6.14.1. Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3
(trés) parcelas anuais, no 5° (quinto), 6° (sexto) e no 7° (sétimo) ano, sendo,
portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2018 e o ditimo
pagamento devido na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série,
conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipdtese de declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série e no caso de resgate por
Indisponibilidade da Taxa DI, conforme previsto nas cldusulas 6.25 e 6.15.1.2,
respectlivamente:

Percentual Datas de Amortizac&o
Amortizado do Valor
Nominal Unitério

33,33% 15 de junho de 2018
33,33% 15 de junho de 2019
33,34% 15 de junho de 2020
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3.1.4, Alterar a Clausula 6.16.1 e 6.16.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar
com a seguinte redagao:

6.16.1. Debéntures da Primeira Série: A Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo
o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2013 e o Ultimo na respectiva
Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série”). Fardo jus a Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série aqueles que forem titulares de Debéntures da Primeira Série ao
final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.16.2. Debéntures da Segunda Série: A Remuneracdo das Debéntures da
Seqgunda Série serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de junho de 2014 e o dltimo na respectiva Data de
Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Sequnda Série” e, quando em conjunto com Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, “"Data_de Pagamento da
Remuneracdo”). Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
aqueles que forem titulares de Debéntures da Segunda Série ao final do Dia Util
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

3.2 A Emissora, em complemento as Declaracbes e garantias apresentada na
cldusula 10 da Escritura de Emissdo, por este Primeiro Aditamento, declara e garante
que:

I. as suas informacdes financeiras relativas periodo trimestral encerrado em 31 de
marco de 2013 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da
Emissora naquela data e para o periodo e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as préticas contdbeis determinadas pela regulamentagdo
aplicavel; e

1I. desde 31 de marco de 2013 ndo houve nenhum impacto adverso relevante na
situagdo financeira e nos resultados operacionais em ¢uestdo, bem como nao
houve qualguer operagio envolvendo a Emissora fora do curse normal de seus
negdcios e que seja relevante para a Emissora ou aumento substancial do
endividamento da Emissora.

3.2.1. Em decorréncia do disposto na cldusula 3.2 acima, as Partes, por meio deste
Primeiro Aditamento, acordam em alterar a Cldusula 10.1, itens VII e VIII da Escritura
de Emissdo, que passam a vigorar com a sequinte redagdo:

VIL. as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012 e as informagdes
trimestrais da Emissora relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de 2013,

. A
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representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as préticas contébeis determinadas pela regulamentacao
aplicavel;

VIII. desde 31 de margo de 2013 ndo houve nenhum impacto adverso relevante
na situacéo financeira e nos resultados operacionais em questdo, bem como ndo
houve qualquer cperacdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negécios e que seja relevante para a Emissora ou aumento substancial do
endividamento da Emissota.

4. Ratificacdes

4.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais
cldusulas, itens, caracteristicas e condi¢des estabelecidas na Escritura de Emissdo, que
ndo tenham sido expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento.

5. Disposicées Gerais

5.1 Este Primeiro Aditamento é firmado em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda
acima, obrigando as Partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e por seus
sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo.

5.2 Este Aditamento é regido pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

5.3 Ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Primeiro
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rentncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou rodificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
Primeiro Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

5.4  Caso qualquer das disposicdes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicSes ndo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

55 Este Primeiro Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigac6es nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com o0s
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artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

6. FORO

6.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital da Cidade do S&o Paulo, com excluséo
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as qulestées porventura
oriundas deste Aditamento. v

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Primeiro Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2
(duas) testemunhas, que também a assinam.

S3o Paulo, 23 de maio de 2013.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Pagina de assinaturas 1 de 3 do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografaria, da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, celebrado
entre a Companhia de Gds de Sdo Paulo - COMGAS e a Pentégono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios.

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

e ‘ RN

Nome: RQBi_R:I'O.LAGE # N conardo S W lerier
Cargo: Diretor de Finangas Caron. BIRETOR Jm‘ it
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Pdgina de assinaturas 2 de 3 do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografdria, da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, celebrado
entre a Companhia de Gds de S&o Paulo - COMGAS e a Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

% S i e AN
Nome: /
edro Silva

Cargo:
9 Procurador
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Pagina de assinaturas 3 de 3 do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes,
da Espécie Quirografaria, da Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS, celebrado
entre a Companhia de Gas de SFo Paulo - COMGAS e a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios.

Testemunhas:

= -{C\i e "{(d((g)ﬁlix W)W "X‘N

o S U
Nome: MARCEYD WOTR SHrJiceo Nome: itena Ibanhes Veiga
1d.: 0do-Fok G0 - C ¥// Id.: 3 13,031,433 SSP/SP
CPF: 509 809 C4¥-CG CPE CPF 249.839.638-12
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Anexo 06

Segundo Aditamento a Escritura de Emissao de Debéntures
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b JUCESP PROTOCOLO
.. ..0.871.159/13-2

'
]
»
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3°
(TERCEIRA) EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM

ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO
- COMGAS.,

entre

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS,

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
representando a comunhao dos titulares das Debéntures

Datado de
02 de setembro de 2013
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SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32
(TERCEIRA) EMISSAD DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO
- COMGAS.

Sdo partes neste "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografdria, da Companhia de Gas de SHo Paulo - COMGAS” ("Segundo
Aditamento"):

I. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme abaixo definido):

Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas, sociedade por acdes de capital
aberto, com sede na Cidade'de S8o0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Capitdo
Faustino de Lima, n® 134, Prédio Operacional, CEP 03040-030, bairro do Bras,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob o n.9 61.856.571/0001-17, e inscrita perante a lunta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n® 35.300.045.611,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora" ou

“"Companhia”); e

II. como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

III.
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agées de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n®. 4,200, Bloco 4, sala 514, inscrita
no CNPJI/MF sob o n9. 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma
de seu estatuto social ("Agente Fiduciario");

Emissora e Agente Fiduciario quando em conjunto, “Partes” e individualmente, “Parte”;

CONSIDERANDO que, nas Reunides do Conselho de Administragdc da Emissora
realizadas em 07 de margo de 2013 e 08 de maio de 2013 ("RCAs"), cujas atas foram
publicadas no Diario Oficial do Estado de S&3o Paulo e no jornal "O Estade de Sdo

Paulo” em 14 de margo de 2013 e 25 de maio de 2013, respectivamente, e arquivadas
na JUCESP em 04 de abril de 2013, sob o n.2 131.760/13-0 e em 21 de maio de 2013,
sob o n.® 190.649/13-6, respectivamente, foi aprovada a 33 (terceira) emissdo de
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debéntures da Emissora, composta por inicialmente 400.000 (quatrocentas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em acBes, em até duas séries, da espécie
quirografaria ("Debéntures”), perfazendo o montante total de inicialmente
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), nos termos da Lei n.0 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Scciedades por Acdes” e
"Emissdo”, respectivamente);

CONSIDERANDO que, em 11 de margo de 2013 as partes celebraram o “Instrumento
Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, da Companhia de Gas de S0 Paulo -
COMGAS” (“Escritura de Emissdo”), a qual foi arquivada perante a JUCESP em 04 de
abrit de 2013, sob ¢ n.? ED001139-3/000, aditado em 23 de maio de 2013 por meio
do "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, N8o Conversiveis em Ag8es, da Espécie Quirografdria,
da Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS”, arquivado na JUCESP em 07 de junho
de 2013, sob 0 n.9 ED001139-3/001;

CONSIDERANDO gque, na Reunifo do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 19 de agosto de 2013 ("RCA Rerratificacio”), cuja ata sera publicada no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal "O Estado de S3o Paulo" e sera
arguivada na JUCESP, foram rerratificados os termos e condigdes da Emissdo e das
Debéntures, de forma a alterar (I) a data de emissdo das Debéntures e,
consequentemente, as datas decorrentes da alteragdo da data de emissdo; (i) os
prazos e datas de vencimento das Debéntures; (iii) as condigbes de amortizagdo do
valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitdric das Debéntures, conforime o
caso; (iv) as taxas maximas aplicdveis aos juros remuneratérios das Debéntures; e (v)

a inclusdo de nova série.

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissdo, por meio do deste Segundo
Aditamento, observadas as clausulas, condices e caracteristicas abaixo:

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o

significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu

uso.

1. Autorizacao
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1.1 Este Segundo Aditamento é celebrado de acordo com a autorizagdo da RCA na
qual, além de deliberados e aprovados os termos e condigdes da Emissdo e das
Debéntures, foi autorizada a Diretoria da Emissora a negociar e praticar todos os atos
relativos as Debéntures.

2, REGISTRO DO ADITAMENTO

2.1  Este Segundo Aditamento sera registrado na JUCESP, de acordo com o disposto
no artigo 62, 11, da Lei das Sociedades por Agies.

3. ALTERACOES

3.1 As Partes, por meio deste Segundo Aditamento, acordam em:

3.1.1. Alterar a integralidade da Escritura de Emissdo, considerando que a Emissao
gue antes seria realizada em até 2 (duas) séries serd ora realizada em até 3 (trés)
séries. Desta forma, todas as cldusulas que mencionavam as Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Segunda Série efou dos Debenturistas da Primeira Série e/ou
os Debenturistas da Segunda Sérle, foram alteradas para constar a mengio expressa
as Debéntures da Terceira Série e/ou os Debenturistas da Terceira Série, conforme o
caso. Em decorréncia desta alteragdo foram alteradas as seguintes Clausulas da
Escritura de Emissdo, 5.1, 5.1.1, 5.1.2, 5.3, 6.3.3, 6.4, 6.12, 6.13.2, 6.13.2.1,
6.13.2.2, 6.13.2.4,, 6.19, 6.19.1, 6.19.2, 6.24.1, 6.25, 6.25.2, 7.1 incisos, (V), (XX),
8.3, Incisos (1), (III), (IV), (VIT), 8.5 inciso (X), 8.7, 8.9, 9.5.1 inciso (II) e 10.1 inciso

V).

3.1.2. Adicionalmente, foram incluidas as seguintes Clausulas na Escritura de

Emnissdo:
6.14.3 Debéntures da Terceira Série: O Valor Nominal Unitirio Atualizado das
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, no, 6°
(sexto) e no 7° (sétimo) ano, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15
de setembro de 2019 e o dltimo pagamento devido na Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Sérfe, conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipdtese de
declaracao de vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série e no caso de
resgate antecipado ou amortizacdo extraordindria por Indisponibilidade do IPCA,

conforme previsto nas cldusuias 6.25 e 6.13.2.2, respectivamente:
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Percentual Amortizado do Valor Nominal Datas de Amortizacao

Unitdrio Atualizado das Debéntures da

Terceira Série

50,00% 15 de setembro de 2019

50,00% 15 de setembro de 2020

6.15.3 Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. As Debéntures da Terceira
Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a wma sobretaxa, na forma
percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa
maxima equivalente a, o que for maior entre: (i) 90 (noventa) pontos base ao ano,
acrescida exponencialmente ao equivalente & média aritmética das taxas anuais
aplicaveis ds Notas do Tesouro Nacional, série B, com vencimento em 2020 ("NIN-
B/20”"), divuigadas pela ANBIMA, a ser apurada entre o 30 (terceiro), 4° (quarto) e 52
(quinto) Dia Util imediatamente anterior & data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no
cémputo de dias), base 252 Dias Uteis; ou (ii) 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco

centésirmos por cenlo) ao ano base 252 Dias Uleis (“Juros Remuneratdrios das

Debéntures da Terceira Série”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso, a partir da Dala da Integralizacdo (inclusive) ou da data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de
capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Utejs decorridos, até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na formula abaixo

("Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e Remuneragdo das Debéntures da

Segunda Série, "Remuneracio”).

6.15.3.1 Os Juros Remuneraldrios das Debéntures da Terceira Série serdo apurados
na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e sero divulgados nos

termos do paragrafo 29 do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

6.15.3.2 O cdlculo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série
obadecera a seguinte férmula:
J = {VNa x [FatorJuros-1]}
ohde,
J = valor unitario da Remuneragio das Debéntures da Terceira Série devido no

final de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
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arredondamento.
VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8

(oilo) casas decimais, sem arredondamento;
Fatorjuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimals, com

arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

52

FatorJuros= laxa +1
100

onde: -

taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na
forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série imediatamente

anterior e a data atual, sendo "DP" um numero inteiro.

6.16.3. Debéntures da Terceira Série; A RemuneracSo das Debéntures da Terceira
Série serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2014 e o uUltimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracio

das Debéniures da Terceira Série” e, quando em conjunto com Data de Pagamento da

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e Data de Pagamenlo da

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, "Data de Pagamento da
Remuneracdo”). Fardo jus & Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série aqueles
que forem titulares de Debéntures da Terceira Séria ao final do Dia Util

imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

3.1.3. Alterar a Clausula 1.1. da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seqguinte redagdo:

1.1, A Emissdo e a Oferta (conforme definidos abaixa) serdo realizadas com base nas
deliberagbes do conselho de administracdo da Emissora, realizadas em 07 de margo

de 2013 e 08 de majo da 2013 ("RCAs”), cujas atas foram publicadas no Didrio Oficial '

do Estado de Sdo Paulo € no jornal "0 Estado de S30 Pauic” emn 14 de marco de 2013
e 25 de maio de 2013, respectivamente, e arquivadas na JICESP em 04 de abril de
2013, sob 0 n.° 131.760/13-0 e em 21 de maio de 2013, sob o n.® 190.649/13-6G,
respectivarmente, bem como na Reunido do Conselho de Administrac5o realizada em

19 de agosto de 2013, na qual foram rerratificados os termos e condicdes da Emissdo
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e da Oferta ("RCA_Rerratificacdo”), em conformidade com o disposto no artigo 59 da
Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por

Agles”).

3.1.4. Alterar a Clausula 2.1, itens I, II e VI da Escritura de Emissdo, que passam a

vigorar com a seguinte redagdo:

I arquivamento e publicagdo da ata da RCA Rerratificacdo. A ata da RCA
Rerratificagdo serd publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo ("DOESP") e no
- jornal "0 Estado de Sdo Paulo”, e arquivada na JUCESP, em atendimento ao disposto

ne artigo 62, inciso I e do artigo 289, da Lei das Sociedades por AcBes.

11 inscrigdo da Escritura de Emissdo e Aditamentos. A Escritura de Emissdn e o
Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emiss3o
de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, da
Companhia de Gas de Sdo Paulo — COMGAS (“"Primeiro Aditamento”) foram
arquivados perante a JUCESP em 04 de abril de 2013, sob o n.° ED0O1139-3/000 e
em 07 de junho de 2013, sob o n® EDO01139-3/001, respectivamente. Este Segundo
Aditamento ao Instrumento Particular de Escrifura da 33 (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, NSo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, da
Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS ("Sequndo Aditamento”), bern como os
proximos aditamentos a Escritura de Emissdo também ser8o inscritos na JUCESP, nos
termos do artigo 62, inciso II, e paragrafo 39 da lei das Sociedades por Aces. A
Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), de modo a especificar (i) a
existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, (ii) a taxa final
dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido), (i) a taxa final dos Juros Remwneratérios das Debéntures da Segunda
Série (conforme abaixo definido) e (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) (“"Aditamento”™). A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissio e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, no prazo de

até 5 (cinco) Dias Utels contados da data de obtencio dos referidos registros.

1V. portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento (conforme
abaixo definido) foram classificados como prioritarios pelo Ministério de Minas e

Energia, nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada, e

do Decreto n.0 7.603, de 9 de novembro de 2011 ("Lei 12.431/2011” e "Decreto

~]
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7.603/2011", respectivamente), por meio da Portaria n° 248, de 22 de julho de 2013,
publicada no Didrio Oficial da Unido em 23 de juiho de 2013 (“"Portaria do Ministério

de Minas e Energia”).

3.1.5. Tendo em vista o enquadramento dos Projetos de Investimentos, conforme
definido na Escritura de Emissdo, como pricritarios pelo Ministério de Minas e Energia,
alterar a Clausula 4.2, que passa a vigorar com a seguinte redacdo:

4.2, Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritdrio pelo Ministério
. de Minas e Energias, conforme Portaria do Ministério de Minas e Energias, para fins do
disposto na Lef 12.431/2011.
3.1.6. Alterar a Clausula 4.3 da Escritura de Fmissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redagao:
4.3. A implementacio dos Projetos de Investimento jé estd em curso, encontrando-se

em fase intermediaria, sendo que seu encerramento é estimado para final de 2014.

3.1.7. Alterar a Cldusula 5.3 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

5.3, Coleta de Intengdes de Investimento. Serd adotado o procedimento de coleta de
intengdes de inveslimento, organizadb peljos Coordenadores, nos termos do artigo 23,
pardgrafos 10 e 29 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos investidores,
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, de forma a
definir (i) a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, (i)
a taxa final dos Juros Remuneratiérios das Debéntures da Primeira 5érie (conforme
abaixo definido), (iii) a taxa final dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da
Segunda Série, (conforme abaixo definido) e (iv) a taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, (conforme abaixo definido)
("Procedimento de Bookbuilding"), observadas as disposigdes constantes no Contrato

de Distribuicgo e descritas nos Prospectos.

3.1.8. Alterar a Clausula 5.5 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a -

seguinte redacdo:

5.5. Prazo de Subscricdo. A Oferta apenas tera inicio apds (i) a concesséo do registro
da Oferta peia CVM; (ii) a publicagdo do Andncio de Inicio; e (ii) a disponibilizagdo do

Prospecto Definitivo aos investidores, nos termos da Instrugdo CVM 400. Nos termos
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do artigo 18 da Instrucdo CVM 400, as Debéntures poderdo ser subscritas, a qualquer

tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo do Antincio de Inicia,

3.1.9. Alterar a Clausula 6.4 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redagdo:

6.4. Séries. A Emissdo serd realizada em até 3 (trés) séries (“"Primeira Série”,

"Segunda Série”, “Terceira Série” e, quando em conjunto designadas "Séries”), sendo

as Debéntures ohjeto da Oferta distribuidas no dmbito da Primeira S5érie doravante
. denominadas “"Debéntures da Primeira Série”, as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no Ambito da Segunda Série doravante denominadas "Debéntures da
Segunda Série”, as Debéntures ohjeto da Oferta distribuidas no dmbito da Terceira
Série doravante denominadas "Debéntures da Terceira Série” e, as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Sérve,
em conjunto, doravante denominadas Debéntures, conforme definido acima. A
existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série serdo definidas
apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das
Debéntures entre as Séries ocorrerd no sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Debéntures de cada Série é abatida da quantidade total de
Debéntures, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada nas

Séries (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que qualquer uma das Séries

podera ndo ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.1.10. Alterar as Clausulas 6.11 e 6.12 da Escritura de Emissdo, que passam a

vigorar com a seguinte redagdo:

6.11. Data de Emissdo. Para todos 0s efeftos legais, a data de emissdo das Debéntures

serd o dia 15 de setembro de 2013 ("Data de Emiss3o”).

6.12. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, o
prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serd de 6 (seis) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2019 ("Data de
Vencimento das Debéntures da Primelra Série"). O prazo de vencimento das Debéntures da
Seqgunda Série serd de 5 (cinco) amos contados da Data de Emissio, vencendo-se,
portanto, em 15 de setembro de 2018 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série”). O prazo de vencimento das Debénltures da Terceira Série serd de 7 (sete) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2020 (“Data

de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e, em conjuntc com a Data de
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Vencimento das Debéntures da Primeira 5érie e Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, "Data de Vencimento”), ressalvada a hipdtese de declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série efou

das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

3.1.11. Alterar as Cldusulas 6.14.1 e 6.14.2. da Escritura de Emissdo, que passam a

vigorar com a seguinte redagdo:

3.1.12.

6.14.1 Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série. serd amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais, no 4° (quarto), 5° (quinto) e no 6° (sexto) ano, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2017 e o dltimo pagamento devido
na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme a tabela abaixo,
ressalvada a hipdtese dé declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série e no caso de resgate antecipado ou amortizacdo extraordindria por
Indisponibilidade da Taxa DI, conforme previsto nas clausulas 6.25 e 6.15.1.2,

respectivamente:

Percentual Amortizado Datas de Amoitizacio

do Valor Nominal

Unitario

33,33% 15 de setembro de 2017
33,33% 15 de setembro de 2018
33,34% 15 de setembro de 2019

6.14.2 Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado Integralmente na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a hipdtese de declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série e de resgate antecipado ou
amortizag3o extraordindria por Indisponibilidade do IPCA, conforme previsto nas

clausuias 6.25 e 6.13,2.2, respectivamente.

Alterar a Clausula 6.15.1 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar

com a seguinte redagéo:

6.15.1. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da Primeira Série
fardo jus a uma remuneracdo correspondente a 100% (cem por cento) da variacdo

acumuiiada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
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extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa a ser definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, observada a sobretaxa maxima de 0,98% (noventa e oito centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, ("Sobretaxa”, e, "Juros

Remuneratdrios das Debéntures da Primeira_Série”, respectivamente), caiculada de

forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias titeis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o.caso, desde a Data de Integralizagao (inclusive) ou a data de
pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, alé a data de seu efetivo pagamenio (exclusive}
("Remuperacio das Debéntures da_Primeira Série”). A Remuneracio das Dehéntures da
Primeira Série serd calculada de acordo com a seguinte férmula:
1 = VNe x (Fatoriuros - 1)

Sendo que:
1 = valor unit3rio da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série devida em cada
data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeifra Série, calculado com 8
{oite) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture da
Primeira Série, informado/calculado com 8 (ofto) casas decimais, sem arredondamento,
Fatorjuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimajs, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSprea d
Sendo que:
Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da Dala de
Integralizacdo ou da data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme 0 caso, inclusive, até a respectiva data de
pagamento de Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FarorDI = ﬁ [i+{zpo1)]

=1
Sendo que:
n = nimero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtdrio, sende "n" um
ndmero inteiro;

k = ntimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

11
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TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, :(le + 1)2” -1

100
Sendo gue!
DIy= Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

"
spread 252
Lﬂj

FatorSpread =
100

Sendo que:

spread = Sobreltaxa, na forma percentual ao ano, a ser definido no Procedimenic de
Bookbuilding, informado com 4 (guatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou data de pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o

caso, e a data atual, sendo "n" um ntimero inteiro.

Observagdes:

(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

(i7} O fator resultante da expressdo (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimalis, sem arredondamento.

(ili) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
digrio, e assim por diante até o titimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI”
com 8 (oita) casas decimais, com arredondamento.

(v} O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

Excluir a Clausula 6.15.1.3. e o inciso (XV) da Clausula 7.1., ambas da

Escritura de Emissdo, com a consequente renumeragdo dos incisos.

com a seguinte redagdo:

Alterar a Cldusula 6.15.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar
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6.15.2 Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da Segunda Série
far3o0 jus 2 uma remuneragdo correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, a
ser definfda em Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a, o que for
maior entre: (i) 70 (setenta) pontos base ao ano, acrescida exponencialmente ac equivalente
& média aritrmética das taxas anuais aplicdveis ds Notas do Tesouro Nacional, série B, com
vencimento em 2018 ("NIN-B/18"), divulgadas pela ANBIMA, a ser apurada entre o 3°
(terceiro), 40 (quarto) e 5° (quinto) Dia Util imediatamente anterior a data de realizacso do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding no cémputo de dias), base 252 Dias Uteis, ou (i) 5,40% (cinco inteiros e
quarenta centésimos por cento) ao ano base 252 Dias Uteis (“Juros Remuneratorios das
Debéntures da Sequnda Série”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a partir da Data
da Integralizacdo (inclusive) ou da data de pagamento da Remuneragdo das Debénlures da
Segunda Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme
aplicdvel, calculado em regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na

férmula abaixo ("Remuneracio das Debéntures da Sequnda Série”).

6.15,2.1. Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Sérfe serdo apurados na data
de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serdo divulgados nos termos do paragrafo 20

do artigo 23 da Instrucso CVM 400.

6.15.2.2. O cdlculo dos Juros RemuneratSrios das Debéntures da Segunda Série obedecerd a

seguinte formuia:

I = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,
1 = valor unitario da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série devido no final de cada

Periodo de Capitalizacgo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento. "Pertodo

de Capitalizacio” significa, para o primeiro Perfodo de Capitalizacéo, o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Integralizacdo, inclusive, e termina pa primeira Data do Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primefra Série ou na primeira Dalta do Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série ou na primeira Data do Pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, exclusive; para os demais
Perfodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma data de pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Primeira Série ou em uma data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série ou em wma data de pagamento da

Remuneracio das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, inclusive, e termina na data
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do pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ou, na data de pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da Sequnda Série ou na data de pagamento da Remuneracdo
das Debéntures da Terceira Sérfe, conforme o caso, subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série ou a
Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,

VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos, calculade com 9 (nove) casas decimais, com

- ... .arredondamento, de acordo com a seguinte formula:
oF
laxa )22
FatorJuros= —+1

100
onde:
taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na forma
percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = ntmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e a data atual, sendo

"DP" um numero inteiro.

3.1.15. Alterar as Clausulas 6.16.1 e 6.16.2. da Escritura de Emissdo, que

passam a vigorar com a seguinte redagdo:

6.16.1. Debénlures da Primeira Série: A Remuneracio das Debéntures da Primeira
Série sera paga semestralmente a partir da Data de EmissSo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de margo de 2014 e o Gltimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remnineracda

das Debéntures da Primeira Série”). FarGo jus a Remuneragdo das Debéntures da

Primeira Série aqueles que forem titulares de Debéntures da Primeira Série ao final do

Dia Uil imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.16.2. Debéntures da Segunda Série: A Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Sérfe serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2014 e o Uftimo na Data de Vencimento das

Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo

das Debénlures da Segunda Série”). Fardo jus & Remuneracdo das Debéntures da

Segunda Série aqueles que forem titulares de Debéntures da Segunda Série ao final

do Dia Utif imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.
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Alterar as Clausulas 6.19 € 6.19.1 da Escritura de Emissdo, que passam

a vigorar com a seguinte redagao:

3.1.17.

6.19. AquisicBo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adguirir
Debéntures da Primeira Série em circulagdo. A Emissara ndo poderd, nos 2 (dois)
primeiros anos contados a partir da Data de Emissdo, adquirir as Debéntures da
Sequnda Série em circulagdo e/ou as Debéntures da Terceira Série, observados os
termos da regulamentacio expedida pelo Conselho Monetario Nacional e a Lei
12.431/2011.

6.19.1. Observado o disposto acima, a Emissora poderd adguiric as Debéntures em
circulacdo, desde que observados os termos no artigo 55, paragrafo 3°, da lei das
Sociedades por Acdes e ha regulamentacdo aplicdvel editada pela CVM, devendo tal
fato constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da
Emissora, na medida em que a aquisicdo seja por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario e/ou do Valor Nominal Unitario

atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio atualizado, conforme o caso.

Alterar as Clausulas 6.23. da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar

com a seguinte redagdo:

6.23. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-8o automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emisséo até o 19 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir (i) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da CETIP, com
qualquer dia que seja sabado, domingo ou feriado nacional; (ii) com relagdo a
qualquer pagamento realizado por meio da BM&FBOVESPA, com qualquer dia que
seja sdbado, domingo, feriado nacional, feriado municipal na Cidade de Sao Paulo, ou
data que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA; e (iii) com
relagdo a qualquer outro pagamento que nao seja realizado por meio da CETIP ou por
meio da BM&FBOVESPA, bem como com refagdo a outras obrigagbes previstas neste
Escritura de Emissdo, com qualquer dia no qual ndo haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de 530 Paulo, e que seja sdbado ou
domingo. Portanto, para os fins desta Escritura de Emissao e dos demais documentos
da Oferta, "Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia que ndo seja sébado, domingo ou
feriado nacional, exceto quando em relagdo a pagamentos a serem realizados por

meio da BMR&FBOVESPA, quando deverdo ser também excluidas as datas
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correspondentes a feriado municipal na Cidade de S3o Paulo ou que, por qualquer

motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

3.1.18. Incluir o inciso XXI & Clausula 8.5 da Escritura de Emissdo, que tera a
seguinte redag3o.

XXI. fazer com que a Companhia cumpra com sua obrigacdo de manter atualizado o
relatdrio de rating, nos termos da Cldusula 7.1. item XIX desta Escrilura de Emissio,
e encaminhar a ANBIMA o referido relatério imediatamente apds sua divulgacio, nos

termos do artigo 25, IT do Codigo ANBIMA.,

3.1.19. Alterar as declaragdes da Companhia previstas nos incisos VII e VIII da

Clausula 10.1 da Escritura de Emissdo, que passam a vigorar com a seguinte redagao.

VII. as demonstracies financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012, bem como as suas
informacdes financeiras relativas aos periodos encerrados em 31 de margo de 2013 e
30 de junho de 2013, representamn corretamente a posico patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e para aqueles perfodos e foram devidamente elaboradas
em conformidade com as prdticas contdbeis determinadas pela regulamentagdo

aplicavel;

VIII. desde 30 de junho de 2013 ndo houve nenhum impacto adverso relevante na
situacdo financefra e nos resultados operacionais em questdo, bemn como ndo houve
qualguer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negoécios e

que seja refevante para a Emissora ou aumento substancial do endividamento da

Emissora.

4. Ratificacbdes
4.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais
cldusulas, itens, caracteristicas e condigdes estabelecidas na Escritura de Emissdo, que

ndo tenham sido expressamente alteradas por este Segundo Aditamento.

5. Disposicoes Gerais

5.1. Este Segundo Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula Segunda da

16
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Escritura de Emissdo, obrigando as Partes ao seu fiel, pontual e integral cumprimento
por si e por seus sucessores e cessionarics, a qualquer titulo.
5.2. Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.3.
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de

N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente

qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas em razde de gualquer inadimplemento das obrigagGes da Emisscra,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird
novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigacSes assumidas pela Emissora
neste Segundo Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso. '

5.4.

ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecer@o todas as demais disposicBes ndo afetadas por

Caso qualquer das disposicdes deste Segundo Aditamento venha a ser julgada

tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.5.

extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as

Este Segundo Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo

obrigagtes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os

artigos 632 e seguintes, do Cddigo de Processo Civil.

6. FORO

6.1.
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja para dirimir as quest8es porventura

Fica eleito o foro da Comarca da Capital da Cidade do Sdo Paulo, com exclusio

oriundas deste Segundo Aditamento.

17

236




COMGAS

Natural na sua vida.

sss8 o o e ses%  vaw W
LI . ..
5 s sy wew *w  eds
* e s s . L]
" s "¥x ¥vee wosu .

e we 5 ssse
v ssa e .
¢« vavs . .
¢ s » . .
« se » a9

*r e [ET IR T

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
este Segundo Aditamento ern 3 {trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2
{duas) testemunhas, que também a assinam.

S&o Paulo, 02 de setembro de 2013.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, celebrado entre Companhia de Gas de Sdo
Paulo - COMGAS e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

COMPANHIA DE GAS DE SAD PAULO - COMGAS

Nome:
Cargo:

‘Diretar Comercial, Expans3o
" @ Relacionamento
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Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, da
Companhia de Géas de S3o Paulo - COMGAS, celebrado entre Companhia de Gas de Sdo
Paulo - COMGAS e a Pentégono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Pentagono S.A. Distribuidbfalde Titulos e Valores Mobilidrios

Nome: ”ﬂ%{ﬁ Mokl g~ F-E)’)M‘(iﬂ/f
Cargo: ()] pMTBA-
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Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, da
Companhia de Gés de S3o Paulo - COMGAS, celebrado entre Companhia de Gas de Séo
Paulo - COMGAS e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

Testemunhas:
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ANEXO I

VERSAO CONSOLIDADA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 33
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA COMPANHIA DE GAS DE SAQ PAULO -
COMGAS, CONFORME ADITADO PELO PRIMEIRO E SEGUNDO ADITAMENTOS
(CONFORME ABAIXO DEFINIDO)

Sdo partes neste "Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da Companhia de Gés

de S&o Paulo - Comgés” ("Escritura de Emissde” e "Emissdo”, respectivamente):

¢ como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
(“"Debéntures”):

Companhia de Gas de Sdo Paulo - Comgas, sociedade por acdes de capital aberto,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Capitdo Faustino de
Lima, n® 134, Prédio Operacional, CEP 03040-030, bairro do Bras, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.°
61.856.571/0001-17, e inscrita perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP") sob o NIRE n® 35.300.045.611, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora” ou “Companhia”); e

1v. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido)
("Debenturistas da Primeira Série”); dos titulares das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido) ("Debenturistas da Segunda Série") e dos titulares das
Debéntures da Terceira Série {conforme abaixo definido) (*Debenturistas da Terceira
Série” e, quando em conjunto com Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da
Segunda Série, “Debenturistas”):

Pentiagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, sociedade por
agdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n®. 4.200, Bloco 4, sala 514, inscrita no CNP1/MF
sob 0 n?. 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu estatutc social
("Agente Fiduciario");

by
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que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e

condigdes:

1. AUTORIZACAC

1.1 A Emissdo e a Oferta (conforme definidos abaixo) serdo realizadas com base
nas deliberagdes do conselho de administragGo da Emissora, realizadas em 07 de
margo de 2013 e 08 de maio de 2013 (“"RCAs"), cujas atas foram publicadas no Didrio
Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal "O Estado de S3o Paulo" em 14 de marcgo de
... 2013.e.25 de maio de 2013, respectivamente, e arquivadas na JUCESP em 04 de abril
de 2013, sob o n.? 131.760/13-0 e em 21 de maio de 2013, sob o n.2 190.649/13-6,
respectivamente, bem como na Reunido do Consetho de Administracdo realizada em
19 de agosto de 2013, na qual foram rerratificados os termos e condigdes da Emissdo
e da Oferta ("RCA Rerratificagdo”), em conformidade com o disposto no artigo 59 da
Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por

Acdes"”).

2. REQUISITOS

2.1 A 32 emissdo de Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até trés séries, para distribuicdo pablica pela Emissora ("Emissdo”),
e a Oferta (conforme abaixo definido) serdo realizadas com observancia aos seguintes

requisitos:

1. arquivamento e publicacdo da ata da RCA Rerratificagdo. A ata da RCA
Rerratificagdo serd publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP") e no

jornal “O Estado de S&o Paulo”, e arquivada na JUCESP, em atendimento ao disposto
no artigo 62, inciso 1 e do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agdes.

11, inscricdo da Escritura de Emissdo e Aditamentos. A Escritura de Emissdo e o
Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emisséo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcgGes, da Espécie Quirografaria, da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS (“Primeiro Aditamento”) foram arquivados
perante a JUCESP em 04 de abril de 2013, sob o n.° ED001139-3/000 e em 07 de
junho de 2013, sob o n® ED001139-3/001, respectivamente, O Segundo Aditamento /
ao Instrumento Particular de Escritura da 33 (Terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acgles, da Espécie Quirografaria, da Companhia de Gas
de S3o Paulo - COMGAS ("Segundo Aditamento”), bem como os préximos aditamentos

23

242



. . eve serve s aes
" a . -
.. . . [EX) ae LE XY
. . . [l . a .
o» se esn csny ens .
. (X3 « see
. . ee e as
. . wus a .
* . ¢ swe -
. . .

3 Escritura de Emissdo também serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso 11, e paragrafo 30 da Lei das Sociedades por AcBes. A Escritura de Emissdo sera
objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido), de modo a especificar (i} a existéncia e a quantidade de
Debéntures a ser alacada em cada Série, (ii} a taxa final dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido), (iii) a taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debé&ntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) e (iv) a
taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série (conforme
abaixo definido} ("Aditamento”). A Emissora compromete-se a enviar ao Agente
_Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos,
devidamente registrados na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

data de obteng&o dos referidos registros.

Il.  registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario por meio (a) do
MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos ("MDA") e do Mdédulo CETIP 21 - Titulos e
valores Mobilidrios ("CETIP 21"), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a

distribuicdc e a negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e (b) do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA") e do BOVESPA FIX
(este dltimo ambiente de negociagdo de ativos) ("BOVESPA FIX"), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a
custddia e a liquidacdo financeira da Oferta e a negociagdo das Debéntures;

v. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM"). As Debéntures serdo
objeto de distribuigiio pdblica ("Oferta”), nos termos da Instrugdo da CVM n.2 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), sendo que a
Oferta serd registrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, da Lei
n.9 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e das demais disposicBes
legais e regulamentares aplicdveis. O registro da Oferta foi requerido per meio do
procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuigdo de valores
mobilidrios previsto na Instrugdo da CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008, conforme
alterada, e no convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a CVM
e a ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA" e "Convénio CVM-ANBIMA", respectivamente);

V. andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de andlise prévia pela
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ANBIMA, no dmbito do "Cbédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas" ("Cédigo ANBIMA™) e do Convénic CVM-ANBIMA.

VI, portaria do Ministério de Minas e Energia. Os Projetos de Investimento
(conforme abaixo definido) foram classificados como prioritarios pelo Ministério de
Minas e Energia, nos termos da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada, e do Decreto n.? 7.603, de 9 de novembro de 2011 ("Lei 12.431/2011" e
“Decreto 7.603/2011", respectivamente), por meio da Portaria n® 248, de 22 de julho
de 2013, publicada no Diario Oficial da Unido em 23 de julho de 2013 (“Portaria do

Ministério de Minas e Energia”).

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 A Emissora tem por objetb social (i) a exploracdo de servicos plblicos de
distribuicdo de gés canalizado nos termos do Decreto Estadual n°. 43.888, de 10 de
maio de 1.999, especialmente os concedidos por forga do Contrato de Concessdo de
Exploragéo de Servigos de Gdés Canalizade n® CSPE/01/99, firmado entre a Companhia
e a Comissdo de Servigos Publicos de Energia do Estado de Sdo Paulo - CSPE, na
qualidade de representante do Poder Concedente - o Governo do Estado de S3o Paulo,
em 31 de maio de 1.999 ("Contrato de Concessdo”); (ii) a pesquisa, a exploragdo, a
produgdo, a aquisigdo, o armazenamento, o transporte, a transmissdo, a distribuigdo e
a comercializacdo de gas combustivel ou de subprodutos e derivados, de produgdo
prépria ou ndo; (iii) a aquisigdo, a montagem, a fabricagdo, a venda, a intermediagdo,
a instalacdo, a manutencdo, a assisténcia técnica e a prestagdo de guaisquer outros
servigos, diretamente ou através de terceiros, relativos ao fornecimento de aparelhos,
equipamentos, componentes e sistemas para aquecimento ou refrigeragdo, geragdo de
energia, cocgdo e quaisquer outros equipamentos e produtos de energia; (iv) a
produgdo de vapor, dgua quente, 4gua gelada/refrigeracdo (energia térmica) e energia
elétrica através de termogeragdo, geragdo distribuida, cogeragio ou qualquer outro
processo ou tecnologia, a partir de quaisquer fontes energéticas, diretamente ou
através de terceiros; e (v) a participagdo em outras sociedades, joint ventures,
parcerias e empreendimentos, como sécia ou acionista.

4. DESTINAGAC DOS RECURSQS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo das Debéntures

serdo utilizados para o pagamento de notas promissérias comerciais, emitidas em 01
de margo de 2013 (“Notas Comerciais”), sendo que os recursos captados mediante a
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emissao das Notas Comerciais foram destinados para o financiamento do programa de
investimento da expansdo, manutengdo e suporte da rede de distribuicdo de géas
natural, bem como conexdo de novos clientes da Emissora, na regido do Vale do
Paraiba, baixada santista, regido metropolitana de S3o Paulo e interior do estado,
sendo destinados ainda a projetos de tecnologia da informagdo da Emissora (“Projetos

de Investimento”).

4.2. Os Projetos de Investimento foram considerados como prioritario pelo Ministério
de Minas e Energias, conforme Portaria do Ministério de Minas e Energias, para fins do
disposto na Lei 12.431/2011.

4.3. A implementagdo dos Projetos de Investimento ja esta em curso, encontrando-

se em fase intermedidria, sendo que seu encerramento € estimado para final de 2014.

4.3.1. A totalidade dos recursos financeiros necessarios para o0s Projetos de
Investimento é de aproximadamente R$ 2.033.518.268,00 (dois bilhdes, trinta e trés
milhSes, guinhentos e dezoito mil e duzentos e sessenta e oito reais). A Emissora
estima que a presente emissdo de Debéntures deve representar aproximadamente
20% (vinte por cento) das necessidades de recursos financeiros dos Projetos de
Investimento, caso seja emitida a totalidade das Debéntures, sem considerar a
emissdo das Debéntures Suplementares e das Dehéntures Adicionais (confarme abaixo
definidos).

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocagdo e Procedimento de Distribuicdo. A Oferta serd realizada nos termos
da Instrugdo CVM 400, sob regime de garantia firme de colocacdo e liquidacdo para a
Primeira Série (conforme abaixo definide), de forma individual e n&o soliddria entre os
Coordenadores (conforme abaixo definido), no wvalor de até R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) e sob o regime de melhores esforcos de colocagdo
para Segunda Série (conforme abaixo definido) e para a Terceira Série {conforme
abaixo definido), com a intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI” ou
“Coordenador Lider"), Banco 1.P. Morgan S.A (*1.P. Morgan”), Banco BTG Pactual S.A.
("BTG Pactual”) e Banco Itali BBA S.A. (*Ital BBA” e, em conjunto com 1.P. Margan, o
BTG Pactual e com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), nos termos do "Contrato
de Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie
Quirografdria, da 32 (terceira) Emissdo da Companhia de Gés de S3o Paulo - Comgéas”
("Contrato de Distribuicdc").
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5.1.1. As Debé&ntures Suplementares e as Debéntures Adicionais (conforme abaixo
definidas) que venham eventualmente a ser emitidas serédo objeto de distribui¢do sob
o regime de melhores esforgos de colocagéo, podendo ser alocadas na Primeira Série
e/ou Segunda Série e/ou na Terceira Série (conforme abaixo definido), em Sistema de
vasos Comunicantes (conforme abaixc definido}, de acordo com a demanda apurada
em cada uma das Séries (conforme abaixo definido) no Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido).

. 5.1.2. Caso nado haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures das trés
Séries (conforme abalxo definido) até atingir o Valor Total da Emissdo (conforme
abaixo definido), os Coordenadores realizardo a subscricdo e integralizagdo
exclusivamente de Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido), nas
respectivas proparcies, até o limite da garantia firme prevista na clausula 5.1 acima.

5.1.3. Na hipétese de ndo haver subscri¢iio e integralizacdio por parte de investidor que
tenha manifestado adesdo & Oferta no Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), sua manifestacdo de adesdo sera considerada como cancelada, e as
Debéntures objeto de tal manifestagdo poderdo ser colocadas perante outros
investidores do Publico Alvo (conforme abaixc definido) observando o Plano de
Distribuicio (conforme abaixo definido), ou os Coordenadores deverdo liquidar
referidas Debéntures até o limite da garantia firme acima indicada, na mesma Série
(conforme abaixo definido) definida no Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido) até a publicagdo do Antlincic de Encerramento.

5.2  Plano de Distribuicdo. O plano de distribuicido a ser elaborado pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugio CVM 400, levara
em consideragdo sua relagio com clientes e outras consideragbes de natureza
comercial ou estratégica, dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos e
condigBes definidos no Contrato de Distribuicdo ("Plano de Distribuicdo”).

5.2.1. Os Coordenadores, ao elaborar o Plano de Distribuigdo, deverdo,
adicionalmente, assegurar a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus
clientes, o tratamento justo e equitativo aos investidores interessados em adquirlr
Debéntures, bem como que os representantes de venda das instituigbes financeiras
integrantes do consércio de distribuigdo da Oferta recebam previamente exemplar do
prospecto preliminar (“*Prospecto Preliminar™) e do prospecte definitivo (*Prospecto

Definitivo” e em conjunto com Prospecto Preliminar “Prospectos”), incluindo em ambos
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os casos o formulario de referéncia, elaborado pela Emissora em conformidade com a
Instrucdo CVM n© 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 480"), a eles incorporado por referéncia ("Formulario de Referéncia”), para leitura
obrigatdria, e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores.

5.2.2. O Plano de DistribuicBo deverd contemplar as Debéntures Adicionais e as
Debéntures Suplementares, casc venham a ser colocadas, observade gue estas
Debéntures serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo e, caso

. ndo sejam.liquidadas pelos.investidores serdo.canceladas pela Emissora.

5.3  Coleta de Intencdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta
de intengBes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 23, pardgrafos 10 e 20, e do artigo 44 da Instrugido CVM 400, sem recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a verificagdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, de
forma a definir (i) a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
Série, (ii) a taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série
(conforme abaixo definido), (ill} a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Segunda Série, (conforme abaixo definido) e (iv) a taxa final dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série {conforme abaixo definido)
("Procedimento de Bookbuilding"), observadas as disposigoes constantes no Contrato
de Distribuigdo e descritas nos Prospectos.

5.3.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo e serd divulgado por meio do antincio de inicio
da Oferta ("Anlncio de Inicie"), nos termes do artigo 23, paragrafo 2°, da
Instrugdo CVM 400.

5.4  Publico Alvo. O publico alvo da Oferta € composto por investidcres pessoas
fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, inclusive clubes de
investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados & aplicagdo em
carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA,
fundes de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizagdo e seguradoras, investidores considerados institucionais ou qualificados,
nos termos da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
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bem como investidores ndo residentes devidamente registrados perante a CVM gue
invistam no Brasil, nos termos da Resolugdo do CMN 2.689, de 26 de janeiro de 2000,
e da Instrugdo da CVM n.0 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada (*Publico
Alvo™, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

5.5  Prazo de Subscricdo. A Oferta apenas terd inicio apds (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicacdo do Anuncio de Inicio; e (iil)a
disponibilizagdo do Prospecto Definitive aos investidores, nos termos da Instrugio CVM
400. Nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400, as Debéntures poderdo ser
subscritas, a. qualguer_tempe, em. até 6 (seis) meses contados da data da publicagdo
do Andncio de Inicio.

5.6 Forma de Subscricdo. As Debéntures ser3o subscritas utilizando-se os
procedimentos do MDA e/ou do DDA, conforme o caso.

57 Forma de IntegralizacGo e Prego de Subscricdo. As Debéntures serdo
integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo Valor
Nominal Unitario por meio do MDA e DDA, conforme o caso, de acordo com as normas
de liquidagiio aplicdvels & CETIP ou & BM&FBOVESPA, conforme o caso, sendo que as
Debéntures da respectiva série deverdo ser todas subscritas e integralizadas na

mesma data ("Data de Integralizacdo").

5.7.1, N30 serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir Deb&ntures no dmbito da Oferta, bem como nédo
haverd fixacdo de lotes mdximos ou minimos, independentemente de ordem

cronologica.

5.8 Negociacdo. As Debéntures serfo registradas para negociagdo no mercado
secunddrio utilizando-se os procedimentos do CETIP 21 efou do BOVESPAFIX,
conforme o caso,

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Ndmero da Emissdo. As Debéntures representam a 32 (terceira) emisséo de
debéntures da Emissora.

6.2. Valor da Emissdo. O valor da emissdo serd, inicialmente, de R$400.000.000,00
(quatrocentes milhdes de reais) na Data de Emissdo, podendo ser aumentado em
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virtude do exercicio da Opc8o de Debéntures Adicionais e/ou da Opgdo de Lote

Suplementar (conforme definidas abaixo).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas, inicialmente 400.000 (quatrocentas mil)
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais
{conforme definidas abaixo), sendo gue a quantidade final de Debéntures a ser alocada
em cada Série (conforme abaixo definido) sera decidida de comum acordo entre a
Emissora e os Coordenadores no Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo
definido), apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que nado
- -haverd--quantidade- minima de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries
(conforme abaixo definido), podendo ocorrer, desta forma, que a totalidade das
Debéntures seja emitida em uma das Séries (conforme abaixo definida).

6.3.1. Nos termos do artigo 24 da‘ Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais, conforme abaixo
definido) poderd ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 60.000
(sessenta mil) Debéntures suplementares (*Debéntures Suplementares”), destinadas a
atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de
Bookbuilding, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores nos termos
do Contrato de Distribuicdo, que somente poderd ser exercida pelos Coordenadores em
comum acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
("Opgao de Lote Suplementar”).

6.3.2. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares)
poderd ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 80.000 (oitenta

mil) Debéntures adicionais ("Debéntures Adicionais”), a critério da Emissora, em

comum acordo com os Coordenadores, na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding (*Qpcdo de Debéntures Adicionais”).

6.3.3. As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares eventualmente
emitidas poderdo ser alocadas, a critério da Emissora em conjunto com os
Coordenadores, na Primeira Série efou na Segunda Série efou Terceira Série
(conforme abaixo definidas), em Sistema de Vasos Comunicantes (conforme abaixo
definido).

6.4. Séries. A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries ("Primeira Série”,

"W

“Segunda Série”, “Terceira Série” e, quando em conjunto designadas “Séries”), sendo
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as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no &mbito da Primeira Série doravante

denominadas “Debéntures da Primeira_Série”, as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no @mbito da Segunda Série doravante denominadas “Debéntures da
Segunda Série”, as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no ambito da Terceira
Série doravante denominadas “Debéntures _da Terceira_Série” e, as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série,
em conjunto, doravante denominadas Debéntures, conforme definido acima. A
existéncia e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série serdo definidas
apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdc das
.Debéntures. entre as.Séries ocorrerd no sistema de vasos comunicantes, em que a
quantidade de Debéntures de cada Série é abatida da quantidade total de Debéntures,
definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada nas Séries (“Sistemma de
Vasos Comunicantes”), sendo que gualquer uma das Séries podera ndo ser emitida, a

depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

6.5. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

6.6. Forma e Comprovacgdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de
conta de depdsitc emitido pelo Escriturador Mandatéario (conforme abaixo definido), e,
adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; efou (ii) para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA, serad expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servirad
de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7. Escriturador Mandatario. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n, Prédic Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n.9 60.746.948/0001-12,
("Escriturador Mandatario").

6.8. Banco liquidante da Emissdo. A instituicdo prestadora dos servigos de banco

liguidante das Debéntures também sera o Banco Bradesco S.A., acima qualificado
("Banco Liguidante da Emissdo").
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6.9. Conversibilidade. As Debéntures ndo serao conversiveis em agies de emissdo

da Emissora ou de qualquer outra companhia.

6.10. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou
fidejussoria, ou qualquer segregagao de bens da Emissora em particular para garantir
os Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das
obrigagbes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, e
ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral acs Debenturistas.

6.11. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Dehéntures serd o dia 15 de setembro de 2013 ("Data de Emissdo").

6.12. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo,
o prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serd de 6 (seis) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2019
("Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"). O prazo de vencimento das
Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2018 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Segunda Série”). O prazo de vencimento das Debéntures da Terceira

Série serd de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em

15 de setembro de 2020 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e,

em conjunte com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, "Data de Vencimento”), ressalvada a
hipdtese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série
efou das Debéntures da Segunda Série efou das Debéntures da Terceira Série,

conforme o caso.

6.13. Atuvalizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario.

6.13.1. Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série ndo sera objeto de atualizagdo ou correcdo monetaria por qualguer

indice.

6.13.2. Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Terceira Série: As
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série terdo o seu Valor

Nominal Unitdrio cu o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado
’ i
(“Atualizacdc Monetaria das Debéntures da Segunda Série” e “Atualizacdo Monetaria

=

32

251



COMGAS

Natural na sua vida.

ssee o [ ses awve Tes see
L . . - . « e
- .. ves - oee
- L . . L)
.e se tee vore s -
,e [} > sues
* ee o .s
e ee . .
« 8 ees . .
» = . * .
.. . “ve we

das Debéntures da Terceira Série” e, quando em conjunto “Atualizac8o Monetdria”), a
partir da Data de Integralizagio, pela variacio do indice Nacicnal de Precos ao
Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE ("IPCA"), calculada de forma pro rata temporis por Dias Utels, sendo

o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, serd
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominai
Unitario das Debéntures da Segunda Série (*Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da Sequnda Série”), e o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira
Série, sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso (*Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debé&ntures da Terceira Série”), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe xC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitaric Atualizado das Debéntures da Segunda Série
e Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, atualizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
ou saldo do Valor Nominal Unitdrioc das Debéntures da Segunda
Série e Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da
Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte

forma:
dup

n N ] dut
c=TT| 2«
H NI,

k=l

onde:

n = ndmero total de indices considerados na atualizagdo monetéria,
sendo “n” um nlmero inteiro;

NIy = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na

propria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversdrio,
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valor do nimero-indice do més de atualizacao,
= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizaggo ou Ultima

data de aniversario das Debéntures da Segunda Série e data de
aniversario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e
a data de calculo, limitado ao ndmero total de Dias Uteis de
vigéncia do indice de prego, sendo "dup" um nimero inteiro: e

= ndmero de Dias Uteis contidos entre a Data de Integralizagdo ou
data de aniversdrio imediatamente anterior e a préxima data de
aniversario das Debéntures..da Segunda Série e.da data de
aniversario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
sendo "dut" um ndmero inteiro.

que:
A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo drgdo responsavel por seu calculo;

Considera-se data de aniversario o dia 15 {quinze) de cada més ou o
primeiro Dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja Dia Util;
Considera-se como més de atualizagdo, o pericdo mensal compreendido

entre duas datas de aniversarios consecutivas do ative em questio;
dup

dut
NIk duy

Il(-l

Os fatores resultantes da expressdo: sdo considerados com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados
com 16 casas decimais, sem arredondamento; e

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o pro rata do dltimo Dia Util anterior.

Caso, se até a data de aniversario das Debéntures da Segunda Série
data de aniversdrio das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, o

NI« ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado em substituicio a NI, na apuracdo

do Fator "C” um numero-indice projetado, calculado com base na lltima projecio
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disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Numero-Indice Projetade” e “Projecdo”) da
variagdo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI,, = NI, x(1+ projecdo)
onde:
NIy :NUmero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 casas decimais, com arredondamento; e
Projec3o :variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagdo.
(i) o NOmero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo
houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizacdo,
ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série efou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel;
e
(ii) o numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo,
deverio ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo drgdo responsavel por seu calculo/apuragdo.

6.13.2.2. Indisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do
IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para
apuracdo e/ou divulgagdo ("Periodo de Auséncia do IPCA™) ou, ainda, na hipdtese de

extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagao judicial do IPCA, o
Agente Fiducidrio devera convocar assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série e de Debenturistas da Terceira Série (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Aghes e nesta Escritura de Emissdo), para definir,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir pardmetros utilizados em operacBes
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). A assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série e de Debenturistas da Terceira Série sera realizada no
prazo mdaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do \ltimo dia do Periodo de
Auséncia do IPCA ou da extingdc ou inaplicabilidade por imposicdo legal do IPCA o gue
ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse pardmetro serd utilizada, para o célculo do
valor de quaisquer obrigagfes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série e
as Debéntures da Terceira Série previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa
didria produzida pelo Jltimo IPCA divulgado, nao sendo devidas quaisquer

compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Seqgunda Série e os
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titulares das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso quando da deliberagdo do
novo parametro de remuneragdo para as Debéntures da Segunda Série e para as
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso.

6.13.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da assembleia
geral de Debenturistas da Sequnda Série e de Debenturistas da Terceira Série, as
referidas assembleias nao serdo mais realizadas, e o IPCA a partir da data de sua

validade, voltard a ser utilizada para o calculo da Atualizagdo Monetaria.

6.13.2.4. - Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e (i)
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo e (ii) e Debenturistas da
Terceira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Tercelra Série em circulagdo, conforme o caso, a Emissora optard por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendo a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizagdo da
respectiva assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série efou de Debenturistas

da Terceira Série, qual a alternativa escolhida entre:

(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente,
cancelar a totalidade das Debéntures da Segunda Série efou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva assembleia
geral de Debenturistas da Segunda Série efou de Debenturistas da Terceira
Série, pelo (i) Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definida abaixo) devido até a data do efetivo resgate, calculado pro rata
temporis, a partir da Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso efou (ii) Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série {conforme definida abaixo) devido até a data do
efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou
da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série
{conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta
alternativa, para calculo da Atualizagdo Monetaria sera utilizada para célculo do
fator "C” a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente; ou
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(b) apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo efou das Debéntures da Terceira Série em
circulagdo, conforme o caso, ndo excedendo, conforme o caso (i) a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série e o prazo médio de amortizagdo
das Debéntures da Segunda Série e/ou (ii) 2 Data de Vencimento das Deb&ntures
da Terceira Série e 0 prazo médic de amortizagdo das Debéntures da Terceira
Série. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Segunda Série efou
das Debéntures da Terceira Série pela Emissora, conforme o caso, a
periodicidade do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
(conforme abaixo definido) efou a.periodicidade do pagamento da Remuneragdo
das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, continuard sendo aquela
estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até a amortizagdo
integral das Debéntures da Segunda Série efou das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, sera utilizada uma taxa alternativa, que poderd ser a
Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa (que poderd ser a
Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em assembleia geral
de Debenturistas da Segunda Série e/ou em assembleia geral de Debenturistas
da Terceira Série, seguindo os quéruns apliciveis mencionados na Clausula 9
abaixo. Caso a taxa alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva) seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis.

6.14. Amortizagdo.

6.14.1. Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais, no 4% (quarto), 5 (quinto) e no 69 (sexto) ano, sendo, portanto, o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2017 e o (ltimo pagamento devido
na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme a tabela abaixo,
ressalvada a hipdtese de declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série e no caso de resgate antecipado ou amortizagdo extraordinaria por
Indisponibilidade da Taxa DI, conforme previsto nas cldusulas 6.25 e 6.15.1.2,

respectivamente:

Percentual Datas de Amortizagdo
Amortizado do Valor

Nominal Unitario
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33,33% 15 de setembro de 2017
33,33% 15 de setembro de 2018
33,34% 15 de setembro de 2019
6.14.2. Debéntures da Segunda Série: O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das

Debéntures da Segqunda Série sera amortizado integralmente na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série, ressalvada a hipdtese de declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Série e de resgate antecipado ou amortizagdo
extraordindria por Indisponibilidade do IPCA, conforme previsto nas cldusulas 6.25 e
-6.13:2.2, respectivamente, - B

6.14.3. Debéntures da Terceira Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, no, 6°
{sexto) e no 79 (sétimo) ano, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 15 de
setemnbro de 2019 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento das
Debéntures da Terceira Série, conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipétese de
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures da Terceira Série e no caso de
resgate antecipado ou amortizagdo extraordinaria por Indisponibilidade do IPCA,
conforme previsto nas clausulas 6.25 e 6.13.2.2, respectivamente:

Percentual Amortizado do Valor Datas de Amortizagao
Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Terceira Série
50,00% 15 de setembro de 2019
50,00% 15 de setembro de 2020

6.15. Remuneracdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o dispesto a
seguir.

6.15.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série fardo jus a uma remuneracdo correspondente a 100% (cem por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdésitos Interfinanceiros de
um dia, “"over extra-grupo", expressas na forma percentual ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
{http://www.cetip.com.br) {"Taxa DI"), acrescida exponenciaimente de uma sobretaxa —
a ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, observada a sobretaxa
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maxima de 0,98% {(noventa e oito centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos

e cinquenta e dols) Dias Uteis, {"Sobretaxa", e, “Juros Remuneratérios das Debéntures

da Primeira Série”, respectivamente), calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
ou saldo de Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,

desde a Data de Integralizacdo (inclusive) ou a data de pagamento de Remuneracdo

das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior {inclusive), conforme o caso,
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“*Remuneraciio das Debéntures da

Primeira Série”). A Remuneragao das Debéntures da Primeira Série sera calculada de
acordo com a seguinte férmula:

1 = VNe x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

] = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
devida em cada data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série, calculade com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture da Primeira Série, informado/calculado com 8 {oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Faterluros = fator de juros composto pelo parédmetro de flutuagdo acrescido
de spread, calculado com 9 {nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros = FatorDI X FatorSprea d
Sendo que:

Fator DI = produtodrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da Data de
Integralizacdo ou da data de pagamento de Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a respectiva data de pagamento de Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurade da sequinte forma:
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FatorDI =1 [[1+(z02, )]
k=1
Sendo que:
n = numero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do produtério,
sendo "n" um ndmero inteiro;
k = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;
TDIg = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
pI, =
TDL, =| =& +1 -1
100 :
Sendo que:
DI, = Taxa DI de ordem Kk divulgada pela CETIP, expressa na forma

percentual ao ano, vélida por 1 (um) Dia Util {overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

"

spread Tl 252
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = Sobretaxa, na forma percentual ac ano, a ser definido no Procedimento
de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais; e
n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio ou data de
pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "n" um
numero inteiro.

Observagdes:
{vi) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pela CETIP.
(vii) O fator resultante da expressioc (1 + TDI,) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
{(viii) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Jdltimo
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considerado.

(ix) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(%) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é considerado

com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.1.1. Indisponibilidade Temporéria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigagSes pecunidrias da Emissora, ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela
CETIP, serd aplicada na apuracdo de TDIk a ultima Taxa DI divulgada, n8o sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a no
divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a
o disposto na Cldusula 6.15.1.2. abaixo quanto a definigdo do novo pardmetro de
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série.

6.15.1.2. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extingdo, limitagdo efou
ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série por proibicSo legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 {dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por imposicdo legal ou determinacdo judicial,
conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série para
deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n.® 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagéo aplicavel, sobre o
novo parametro de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, que
deverd ser aquele que melhor reflita as condigBes do mercado interbancario vigentes a
época. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragdo, a ultima Taxa DI
divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do calculo de quaisquer
obrigagbes previstas nesta FEscritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série quando da
deliberagdo do novo parametro de remuneracdo para as Debéntures da Primeira Série.
Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a assembleia geral de Dehenturistas
da Primeira Série ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade,
passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emiss8o, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos
termos aqui previstos, a dltima Taxa DI divulgada serd utilizada para o célculo de
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quaisquer obrigacgGes previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia geral
de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a
seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiduciario por
escrito, no prazo de 10 {dez) dias contados a partir da data da realizag@o da respectiva
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, qual a alternativa escolhida:

I. a Emissora devera resgatar a totalidade das. Debéntures da Primeira
Série ern circulacdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série ou na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso em gque a Taxa DI
a ser utilizada para a apuragdo de TDIk no célculo da Remuneragdo das

Debéntures da Primeira Série serd a ultima Taxa DI disponivel; ou

II. a Emissora devera amortizar extraordinariamente as Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora,
sendo certo que apés o pagamento da Ultima parcela a Emissora deliberard
acerca do cancelamento das Debé&ntures da Primeira Série. O cronograma devera
ser comunicado previamente a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, com no minimo 2
(dois) Dias Uteis de seu inicio, por meio de correspondéncia da Emissora com o
“ciente” do Agente Fiducidrio, acompanhado dos documentos necessdrios. Q
cronograma nédo excedera a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série, observado que durante o cronograma de amortizagdo extraordinaria
estipulado pela Emissora até a integral quitagdo das Debéntures da Primeira
Série em circulagdo, as Debéntures da Primeira Série em circulagdo fardo jus a
remuneracdo definida pelos Debenturistas da Primeira Série e apresentada a
Emissora na assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima.

6.15.2, Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da

Segunda Série fardo jus a uma remuneracdo correspondente a uma sobretaxa, na
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forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa
maxima equivalente a, o que for maior entre: (i) 70 (setenta) pontos base ao ano,
acrescida exponencialmente ao equivalente a média aritmética das taxas anuais
aplicidveis &s Notas do Tesouro Nacional, série B, com vencimento em 2018 (“NTN-
B/18"), divulgadas pela ANBIMA, a ser apurada entre o 39 (terceiro), 4° (quarto) e 59
(quinto) Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding no
computo de dias), base 252 Dias Uteis, ou (ii) 5,40% (cinco inteiros e quarenta
centésimos por cento) ao ano base 252 Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das
Debéntures da Sequnda Série”), incidentes sobre.o.Valor Nominal Unitario Atualizado

ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, a partir da Data da Integralizagdo (inclusive) ou da data de pagamento da
Remuneragdoc das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicavel, calculado em regime de
capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na formula abaixo
(“Remuneracio das Debéntures da Sequnda Série”).

6.15.2.1. Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série serdo
apurados na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serdo divulgados
nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400.

6.15.2.2. O calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série
obedecera a seguinte férmula:
J = {VNa x [Fatorluros-1]}
onde,
] = valor unitario da Remunera¢do das Debéntures da Segunda Série
devido no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento. “Periodo de Capitalizagdo”

significa, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Integralizagdo, inclusive, e termina na primeira
Data do Pagamente da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
ou na primeira Data do Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série ou na primeira Data do Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, exclusive; para os
demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em
uma data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série ou em uma data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures —
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da Segunda Série ou em uma data de pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, inclusive, e termina na
data do pagamento da Remunerac3o das Debéntures da Primeira Série
ou, na data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série ou na data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Sérle, conforme o caso, subsequente, exclusive. Cada Periodo
de Capitalizacio sucede o anterior sem solugéo de continuidade, até a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série ou a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Vencimento
das Debéntures da Terceira. Série, conforme o0.caso; -

VNa = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

DP

FatorJuros= @H 2
100

onde:
taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimals;
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.
6.15.3. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. As Debéntures da

Terceira Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a uma sobretaxa, na
forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa
méaxima equivalente a, o que for maior entre: (i) 90 (noventa) pontos base ao ano,
acrescida exponencialmente ao eguivalente a média aritmética das taxas anuais
aplicaveis as Notas do Tesouro Nacional, série B, com vencimento em 2020 ("NTN-
B/20"), divulgadas pela ANBIMA, a ser apurada entre o 3° (terceiro), 4® (quarto) e 5°
(quinto) Dia Util imediatamente anterior a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagio do Procedimento de Bookbuilding no
cdmpute de dias), base 252 Dias Uteis; ou (i) 5,75% (cinco inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano base 252 Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das
Debéntures da Terceira Série™), incidentes sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

“
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a partir da Data da Integralizagdo (inclusive) ou da data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive), conforme aplicdvel, calculado em regime de
capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, até a
data de seu efetivo pagamento (exclusive), conforme definido na férmula abaixo
{"Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com @ Remuneragao
das Debéntures da Primeira Série e Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série,
“Remuneracdn”).

-~ .6.15.3.1.__  Os..Juros .Remuneratérios.. das Debéntures da Terceira Série serdo
apurados na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e serdo divulgados

nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugdo CVM 400,

6.15.3.2. O calcula dos Juras Remuneratirios das Debéntures da Terceira Série

obedecerd a sequinte férmula:

1 = {VNa x [Fatorluros-1]}

onde,

J = valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série
devido no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, calculado

com B (oito) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

op
FatorJurcs= (@ +1J252
100
onde:
taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
na forma percentual ac ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = nlmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de

pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.
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6.16. Pagamento da Remuneragdo:

6.16.1. Debéntures da Primeira Série; A Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de margo de 2014 e o Ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracéo
das_Debéntures da Primeira Sérig”). Far8o jus & Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série aqueles que forem titulares de Debéntures da Primeira Série ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.16.2. Debéntures da Segunda Série: A Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de setembro de 2014 e o \ltimo na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracio das Debéntures da Segqunda Série”). Fardo jus & Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série aqueles que forem titulares de Debéntures da Segunda

Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.16.3. Debéntures da Terceira Série: A Remuneragdo das Debéntures da
Terceira Série serd paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de setembro de 2014 e o (ltimo na Data de Vencimento
das Debéntures da Terceira Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da

Remuneraciio das Debéntures da Terceira Série” e, quando em conjunto com Data de

Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, "Data de Pagamento da
Remuneracio”). Fardo jus @ Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série agueles
que forem titulares de Debéntures da Terceira Série ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

6.17. Repactuacdo. N&o haverd repactuagdo programada.

6.18. Resgate Anlecipado. N&o haverd resgate antecipado facultativo ou obrigatério.
Contudo, as Debéntures poderdio ser objeto de resgate antecipado ou de amortizagdo
antecipada na hipdtese de indisponibilidade da Taxa DI ou do IPCA/IBGE, nos termos
das Clausulas 6.15.1.2 e 6.13.2.2 respectivamente.

6.19. Aquisicdo Facuitativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures da Primeira Série em circulagdo. A Emissora ndo poderd, nos 2 (dois)
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primeiros anos contados & partir da Data de Emissdo, adquirir as Debéntures da
Segunda Série em circulagdo efou as Debéntures da Terceira Sérte, observados os
termos da regulamentagio expedida pelo Conselho Monetédrio Nacional e a Lei
12.431/2011.

6.19.1. Observado o disposto acima, a Emissora podera adquirir as Debéntures
em circulagio, desde que observados os termos no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por AgBes e na regulamentagdo aplicével editada pela CVM, devendo tal
fato constar do relatério da administracdo e das demonstragbes financeiras da
Emissora, na medida em que a aquisicdo seja por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario e/ou do Valor Nominal Unitario
atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, conforme o caso.

6.19.2. As Debéntures adguiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora,
ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Cldusula 6.19, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneracio aplicivel as demais Debéntures em circulagdo. As Debéntures da
Segunda Série e as Debdntures da Terceira Série, adquiridas pela Emissora néo
poderdo ser canceladas, nos termos do Artigo 1°, §1°, II, da Lei 12.431/2011.

6.20. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obrigagdo decorrente desta
Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, e
sem prejuizo da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria de 2% (dois por
cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) aoc més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encarqos
Moratérios").

6.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagBes pecuniarias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagio realizada
ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo ndo the dard o direito a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no

caso de impontualidade no pagamento.
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6.22. local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
_outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA ou por
meio do Banco Liquidante da Emissdo para os Debenturistas que ndo tiverem suas
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou BM&FBOVESPA.

6.23. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-d3o automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo até o 10 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento
coincidir (i) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da CETIP, com
qualguer dia que seja sabado, domingo ou feriado nacional; (ii) com relacdo a qualquer
pagamento realizado por meio da BM&FBOVESPA, com gualquer dia que seja sabado,
domingo, feriado nacional, feriado‘municipal na Cidade de S&o Paulo, ou data que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA; e (iii} com relacdo a
qualquer outro pagamento que ndo seja realizado por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, bem como com relagao a outras obrigagles previstas neste Escritura
de Emissdo, com qualquer dia no qual ndo haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e gue seja sabado ou domingo. Portanto,
para os fins desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s)
Util(eis)" significa qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado nacional,
exceto quando em relagdo a pagamentos a serem realizados por meio da
BM&FBOVESPA, quando deverdo ser também excluidas as datas correspondentes a
feriado municipal na Cidade de S3o Paulo ou que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente na BM&FBOVESPA.

6.24. Tratamento Tributdrio das Debéntures

6.24.1. As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série
gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei 12.431/2011 e,
consequentemente, também gozam do tratamento tributdrio previsto no artige 19 da
referida Lel.

6.24.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributaria diferente dagquelas previstas na Lei 12.431/2011, este devera encaminhar ao
Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, que sera avaliada
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pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatdrio e podera ser julgada apropriada
pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatério, sob pena de ter descontados dos
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

6.25. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.25.1 a 6.25.4
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagtes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario e/ou do Valor
Nominal Unitario atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério atualizado, conforme o
caso, das Debéntures .da respectiva Série, acrescido da respectiva Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data do dltimo
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, na
ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de

Inadimplemento™):

I. pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperagao judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou, se a Emissora
ingressar em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz

competente; ou ainda, se a Emissora formular pedido de autofaléncia;

1L liquidacdo, dissolucdo, extingdo, insolvéncia, pedide de faléncia ndo elidide ou

contestado no prazo legal, deferimento ou decretagao de faléncia da Emissora;

1II.  ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures efou a esta Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo vencimento;

v, ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do ndo pecuniaria
relevante prevista nesta Escritura de Emissdo ou relacionada as Debéntures, ndo
sanada no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contades da data de recebimento, pela
Emissora, de aviso escrito que lhe seja enviado diretamente pelos titulares das

Debéntures neste sentido;

V. reducio de capital social da Emissora, apds a Data de Emiss3o, sem anuéncia

prévia dos titulares das Debéntures, conforme previsto no artigo 174, §39, da Lei das
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Sociedades por Ac¢des;

VI. pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacbes estabelecidas nesta
Escritura de Emisséo, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

VII.  n&o cumprimento de qualquer decisdo administrativa, cujos efeitos ndo tenham
sido suspensos por decisdo liminar, sentenca arbitral ou sentenca judicial transitada
em julgado contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinguenta milhGes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas;

VIII. alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto
social, que resulte em alteragdo relevante ao setor de atuagdo;

IX. aplicagio dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa daquela
prevista na Cldusula 4 acima e nos Prospectos;

X. ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagBes,
concessbes, alvaras e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal
renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo a Emissora e/ou suas controladas,
conforme o caso, comprovarem a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora e/ou de suas contreladas, conforme o
caso, até a renovacdo ou obtengdo da referida licenga ou autorizagdo;

X1.  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

XII. em caso de reorganizagdo societdria na qual a estrutura final de controle da
Emissora ndo tenha a Cosan S.A. Indistria e Comércio ou qualquer de suas
controladas, como parte do bloco de controle; ou

XIII. ndo manutengdo, (a) pela Emissora, até dezembro de 2014, de qualquer dos
indices financeiros descritos abaixo, 0s quais serdc acompanhadeos anualmente pelo
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Agente Fiducidrio com base nas informacgtes financeiras divulgadas pela Emissora no
encerramento dos exercicios sociais de 2013 e 2014, conforme o caso; ou (b) pela
Emissora, por dois trimestres consecutivos ou quatro trimestres alternados, a partir de
janeiro de 2015 e durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, de qualquer dos
indices financeiros relacionados descritos abaixo, os quais serdo acompanhados
trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas informages trimestrais
consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora ("Indices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros) vezes; e
(b) -Divida de Curto Prazo/ Divida Total igual ou.inferior a 0,60 (sessenta
centésimos) vezes;

Onde:

"Divida_Liquida" corresponde ao somatéric das dividas onerosas da Emissora, em
bases consolidadas, menos as disponibilidades de curto prazo (somatério do caixa mais
aplicagdes financeiras),

"EBITDA" corresponde ao resultado liguido do periodo, acrescido dos tributos sobre o
lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciacbes,
amortizagtes e exaustdes,

“Divida de Curto Prazo”: corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora,

em bases consolidadas, com vencimento em até 1 (um) ano.
"Divida Total”: corresponde ao somatério das dividas onerosas da Emissora, em bases

consolidadas,

6.25.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos I,
IL, 111, IV, V, VI, VIII, IX e XI da Clausula 6.25 acima, observados os prazos especificos
de cura ali previstos, as Debéntures de todas as Séries tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, pelo
Agente Fiduciario nesse sentido.

6.25.2. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento, que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.25.1 acima, que deverdoc ser informados em até 01
(um) dia util de sua ocorréncia pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.7 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco} dias Uteis contados da data em que constatar sua
ocorréncia, assembleia geral de Dehenturistas da Primeira Série e assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série e assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série,

a serem realizadas no prazo minimo previsto em lei. Se nas respectivas assembleias
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gerais de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e/ou 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, e/ou 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Terceira Série em circulagdo, conforme o caso,
decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos solicitada pelos
respectivos Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série e/ou
Debenturistas da Terceira Série para deliberagdo em data posterior, 0 Agente
Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo da assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série e/ou assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série por falta de quorum, o
Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso.

6.25.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série efou das Debéntures da Terceira Série, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva Série, com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio e/ou do Valor Nominal Unitdrio atualizado ou saldo do
Vfalor Nominal Unitdrio atualizado, conforme o caso, das Debéntures da respectiva
Série, acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizacio ou a data do Gltimo pagamento da Remuneracdo, até a data do seu
efetive pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data de declaragio do vencimento antecipado, sob pena de, em néo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios. A CETIP efou a
BM&FBOQVESPA deverdo ser comunicadas, por meio de correspondéncia da Emissora
com o de acordo do Agente Fiducidrio, da ocorréncia do vencimento antecipado, com
pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.25.4, Os indices Financeiros refletidos no inciso XIII da Clausula 6.25 acima deverdo
ser calculados pela Emissora, anualmente até dezembro de 2014, e trimestralmente a
partir de janeiro de 2015, e acompanhados pelo Agente Fiducidrio, em conformidade
com as praticas contabeis adotadas pela Emissora quando da divulgacdo das
informagBes financeiras trimestrais ou demonstragdes financeiras, revisadas ou
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auditadas por auditor independente, conforme o caso, a partir (inclusive) do trimestre
encerrado em 31 de dezembro de 2012 até a Data de Vencimento, sendo que a
Emissora devera, caso haja qualquer mudanga em relac3o a tais praticas, divulgar os
Mndices calculados até a Data de Vencimento, de acordo com as praticas contdbeis
vigentes quando da publicacdo pela Emissora das informactes financeiras. O
acompanhamento e verificagio dos Indices Financeiros, sera realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento pelo Agente Fiducidrio das Informagdes financeiras
trimestrais ou demonstragbes financeiras e dos respectivos cdlculos dos Indices
Financeiros.

6.26. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no jornal "Estado de S&o Paulo", sempre
imediatamente apos a ciéncia do ato a ser divulgado, bem como serem encaminhados
ao Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Util apos a referida publicacio. A Emissora
poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado
para suas publicacdes societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do
paragrafo 3% do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes.

6.27. ComunicagGes. Todas as comunicacdes ou notificactes realizadas nos termos
desta Escritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os
enderecos abaixo. As comunicagdes e as notificagdes serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicacdes
feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente)., Qs respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos abaixo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos abaixo deverd
ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

I. para a Emissora:
Companhia de Gas de S3o Paulo - COMGAS

Rua Capitdo Faustino de Lima, n® 134, Prédio Operacional, bairro do Bras CEP 03040-
030, Sdo Paulg, SP

At.: Alexandre Palhares - Gerente de Operagdes Financeiras

Tel.: (11) 4504-5369

Email: apalhares@comgas.com.br
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At.: Paulo Polezi - Superintendente de Tesouraria e R.I.
Tel.: (11) 4504-5362

Email: ppolezi@comgas.com.br

I1. para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514 - Barra da Tijuca

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, R)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro (Juridico e Estruturagdo) / Sr. Marco Aurélio
Ferreira (Backoffice Financeiro)

Email: juridico@pentagonotrustee.com.br / backoffice@pentagonotrustee.com.br

III.  para a CETIP:
CETIP S.A. - Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 49 andar
CEP 01452-002 - S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Email: valores.mobiliarios@cetip.com.br

IATH para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48, 7° andar

S&o Paulo, SP, Brasil

Tel.: (11) 2565-4357

Fax: (11) 2565-4055

At.: Sr. Agenor Silva Jdnior

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

1. fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pagina na rede mundial de
computadores ou na pagina da C¥M na rede mundial de computadores:
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(8) no prazo de até 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social, ou nas datas de suas divulgaces, o que ocorrer primeiro, (i) copia de
suas informagdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas do relatério da administragde e do parecer ou relatorio,
conforme o caso, dos auditores independentes, (ii) relatério demonstrando a
apuracio dos Indices Financeiros, devidamente calculados pela Emissora e
auditados pelos auditores independentes contratados, explicitando as rubricas
necessarias & apuragéo de tais indices Financeiros e (iii) declaragdo do Diretor
Financeiro da Emissora atestando o cumprimento de todas as obrigagdes

_ constantes desta Escritura de Emissdo, bem como da legitimidade, validade,

auséncia de vicios e veracidade do célculo da apuracdo dos Indices
Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam

necessarios;

(b) no prazo de até 3 (trds) Dias Uteis contados das datas de suas
divulgagBes, (i) cdpias de suas demonstragbes financeiras consolidadas
relativas ao respectivo trimestre acompanhadas do relatério da administragéo
e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentes, (ii)
relatorio demonstrandc a apuragdo dos indices Financeiros, devidamente
calculados pela Emissora e revisados pelos auditores independentes
contratados, explicitando as rubricas necessdrias a apuracio de tais Indices
Financeiros e (iii) declaragdo do Diretor Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento de todas as obrigages constantes desta Escritura de Emissdo,
bem como da legitimidade, validade, auséncia de vicios e veracidade do
célculo da apuracdo dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora
efou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos

adicionais que se fagam necessarios;

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagbes a CVM,
cépia das informacdes periédicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM 480
(com excecBo daquelas previstas nas alineas (a) e (b) acima);

(d) nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480, ou, se ali ndo

previstos, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
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forem realizados, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora;

(e) no prazo de até 5 (cinco) dias apos sua divulgacdo, copia do relatério de
reavaliacdo anual da agéncia classificadora de risco das Debéntures,
contratada na forma do inciso XX abaixo;

(f) no prazo de até 5 (cinco) dias apds seu recebimento, (i) copia de
qualguer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que
possa ter ou causar um efeito adverso relevante nas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos
negocios da Emissora efou no cumprimento, pela Emissora, de suas

obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, no todo

ou em parte (em conjunto, "Efeito Adverso Relevante"); e (ii) informacdes
sobre qualquer evento que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

{(g) na mesma data da publicacdo, as informacdes veiculadas na forma
prevista na Clausula 6.26 acima;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso VI abaixo, desde que seja
do seu conhecimente, informagdes sobre qualquer descumprimento ndo
sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de guaisquer clausulas, termos ou

condiges desta Escritura de Emissao;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
solicitagdo, qualquer informag#o relevante para as Debéntures que lhe venha
a ser razoavelmente solicitada;

(i) todos os demais documentos e informagBes que a Emissora, nos termos
e condigbes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao

Agente Fiducidrio;

II. informar e enviar os dados financeiros, atos societdrios necessarios e
organograma do grupo econdmico da Emissora, para elaboragdoe do relatério anual que
o Agente Fiducidrio deverd encaminhar ao Debenturistas, conforme inciso XVII do
artigo 12 Instrucdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
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("Instrugdo CVM 28"), que venham a ser solicitados por escrito pelo Agente Fiduciério,
os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso XIiI da Clausula 8.5
abaixo. O respectivo organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter
inclusive controladores, controle comum, coligadas, e integrantes de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social;

I11. manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio desse

Servigo; . _

v. atender, de forma eficiente, as solicitagBes legitimas dos Debenturistas e
do Agente Fiduciario;

V. convocar assembleia geral de Debenturistas de cada uma das Séries, ou
das trés Séries em conjunto, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com as Debéntures, as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série efou das
Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

VI. informar o Agente Fiduciario em até 01 (um) Dia Util sobre a ocorréncia
de qualguer Evento de Inadimplemento;

VII. submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa

de auditoria independente registrada na CVM;

VIII. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar, via sistema de informagoes periodicas e eventuais da CVM, aos seus
acionistas e Debenturistas, as demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei
das Sociedades por AgBes, observadas as normas de divulgagdo de informagtes
determinadas pela legislacdo e pela regulamentacéo da CVM:

IX. manter seus bens e atives devidamente segurados, conforme préticas
correntes da Emissora;

X. cumprir todas as determinages emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;
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XI. cumprir as obrigagdes que lhes sdo aplicaveis nos termos da legislagdo e

regulamentacdo vigentes, inciusive ambiental, diligenciando para que suas atividades
atendam as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais;

XIL. ndo realizar operagles fora do seu objeto social, observadas as
disposigOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XIIL. ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com
o Contrato de Concessdo e com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer- o pontual e integral cumprimento das

obrigagBes assumidas perante os Debenturistas;

X1V, cumprir todas as obrigacfes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange'é destinagdo dos recursos obtidos por meio da

emissdo das Debéntures nos termos da Cldusula 4 acima;

XV, contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o
Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante da Emissdo, a
agéncia de classificacdo de risco e o sistema de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario (CETIP 21 e/cu DDA);

XVI. efetuar, em até 2 (dois) Dias Uteis apos solicitade pelo Agente Fiduciério,
o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente

Fiducidrio, nos termos da Clausula 8.4.5;

XVIL. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam
ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da

Emissora;

XVIIL manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
e desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragbes prestadas nesta Escritura
de Fmissdo, no que for aplicavel,

XIX. contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo menos uma

agéncia de classificagdo de risco para realizar a classificagdo de risco (rating) das

Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificagao
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de risco, (a) atualizd-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou
permitir que a agéncia de classificagio de risco divulgue amplamente ac mercado os
relatérios com as stimulas das classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario
os relatérios de classificacio de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (d) comunicar em até 01 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario qualquer
alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisdo da classificacdo de risco;
observado que, caso a agéncia de classificagio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd (i) contratar outra agéncia de
classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a
Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou (ii) notificar em até 1 (um) Dia Util o
Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

XX, informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer
alteracdo na legislagio efou nas praticas contabeis aplicaveis a elaboragdo das suas
demonstracdes financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e
pardmetros de calculo dos indices Financeiros, convocando na data da ciéncia a
respectiva assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série e assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série

pela Emissora;

XXI. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagBes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao

cumprimento de todas as obrigagfes aqui previstas;

XXIL. enviar para o sistema de informacdes periddicas e eventuais da CVM, na
data de seu recebimento, o relatorio elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a
Cliusula 8.5., inciso XII, abaixo;

XXIII. notificar, em até 01 (um) Dia Util, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembleia geral de Debenturistas pela Emissora, bem como do respectivo
edital de convocac3o e da proposta a ser submetida na referida assembleia geral de
Debenturistas;
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XXIV. realizar o calculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, o qual sera
disponibilizado pelo Agente Fiducidrio, sempre que solicitado pelos Debenturistas; e
XXV, comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.
8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissio objeto desta
Escritura de Emissao,-qualificado no preambulo desta-Escritura de Emiss&o, que assina
na qualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, gque, neste ato, e na melhor forma
de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo,
representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

I. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

II. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus termos
e condicdes;

1I.  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir
com suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

IV. a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacBes
aqui previstas ndo Infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

V.  esta Escritura de Emissdo constitui obrigagao valida e eficaz do Agente Fiducidrio
e exequivel de acordo com os seus termos;

V1. verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao;

VIL. é uma instituigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e

existente de acorde com as leis brasileiras;

VIII. estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
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CVM;

IX. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paréagrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo CVM 28 ou, em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo

que lhe é conferida;

X. ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

XI. ndo tem gualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungges;

e

XI1. assegura e assegurard, nos fermos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugao
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente

fiduciario.

8.2 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fun¢Bes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas
apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagbes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva

substituicdo.

8.3 Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengdo,
liguidacdo extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

I é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em assembleia geral
de Debenturistas da Primeira Série, da Segunda Série e da Terceira Série em

conjunto, especialmente convocada para esse fim;

II. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungbes por
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circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

III. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcSes, devera permanecer no
exercicio de suas fun¢bes até que um agente substituto seja indicada pela Emissora,
seja aprovado pela assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, da Segunda
Série e da Terceira Série em conjunto, e assuma efetivamente as suas fungdes;

v. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, da Segunda
Série e da Terceira Série em conjunto, para a escolha do novo agente fiduciario, que
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
par Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipt’)tése da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo aqui previsto, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo
gue a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo

de escolha do novo agente fiducidrio;

V. a substituigio do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita a comunicagdo prévia a CVM
e 3 sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos nos artigas 8° e
90 da Instrucio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de

Emissdo, no caso de ser realizada em cardter permanente;

VI. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados observando-se

a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagao dos servigos;

VII. o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, casc (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragdo
do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série, da Segunda Série e da Terceira Série em conjunto, a que se refere o inciso IV
acima; ou {b) a assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, da Segunda
Série e da Terceira Série em conjunto, a que se refere o inciso IV acima ndo deliberar

sobre a matérig;

VIII. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacao,

comunicd-la 3 Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cladusula 6.26 acima; e
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IX. aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e

preceitos emanados da CVM.

8.4  Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade, receberd remuneragdo ("Remuneragdo do Agente
Fiduciario”) equivalente a R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), pagos em parcelas
iguais, anuais e sucessivas, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util

ap6s a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos nas mesmas

datas dos anos subsequentes.

8.4.1 Os valores mencionados na alinea (a) da Clausula 8.4 acima serdo reajustados
pela variagdo acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A
Remuneragao do Agente Fiduciario sera devida mesmo apds a Data de Vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de

inadimpiéncias ndo sanadas pela Emissora.

8.4.2 A Remuneragdo do Agente Fiduciario serd acrescida dos valores relativos aos
tributos que incidam sobre esta remuneragado, quais sejam: 1SS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social),
CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido), COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social), bem como quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a Remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR

(Imposto de Renda), conforme aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida a titulo de
Remuneragdo do Agente Fiduciario, os valores em atraso ficardo sujeitos a multa
contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao mé&s, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizagdo monetaria pelo IGPM, incidente desde a data da inadimpléncia até a data

do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.4.4 0O pagamento da remuneragao prevista na alinea (a) da Clausula 8.4 acima serd
feito mediante depésito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no
momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagio do

pagamento,
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8.4.5 O Agente Fiduciario serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas
razodveis que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, em até 10 (dez) Dias Uteis apés a
entrega de cépias dos documentos comprobatdorios neste sentido, desde que tais
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as
quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora ndo se manifeste no prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data de apresentacfio da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicacdo de relatdrios, editais de convocagao, avisos e notificagles,
conforme previsto nesta Escritura de Emiss8o, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) despesas com conference calis e contatos telefénicos;

(d) locomogbes entre cidades e estados e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissGes e/ou obscuridades nas

informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.4.5.1 N#o obstante o disposto na Clausula 8.4.5 acima, exclusivamente na
hipétese de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento o Agente Fiduciario poderd
ser reembolsado de despesas ndo aprovadas previamente pela Emissora, desde que
estas tenham sido incorridas para proteger direitos dos Debenturistas ou em razdo de
obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo. Caso a despesa ndo tenha sido
previamente aprovada, o Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco
de ndo ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordadncia
com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes
comerciais do género, e (i) a fungdo fiduciaria que Ihe é inerente.

8.4.6 0O Agente Fiduciario poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento da Remuneragdo do Agente Fiduciario por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos,

e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
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adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas judiciarias nas
agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de ages contra ele propostas
no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia, bem como sua
remuneragao; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais Debenturistas ratear as despesas na proporgao de seus créditos, ficando desde
ja estipulado que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio
em propor¢do superior a proporgdo de seus créditos, quando de eventual recebimento
de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas

relativas a sua participacg8o.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura

de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

I. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragao dos seus proprios bens;

II. renunciar & fung¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou

de gqualquer outra modalidade de inaptiddo;

III.  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungies;

V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissd3o, diligenciando para sanar eventuais omissbes,

falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento;
V. promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo
desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e

irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da incorréncia da Emissora

no descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria;
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VI acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

VII,  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificagdes nas condigdes das Debéntures;

VIII. solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcbes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos
-distribuidores civeis, das varas de Fazenda- Publica, cartérios de protesto, varas da
Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Plblica;

IX. solicitar, quando considerar necessario auditoria extraordinaria na Emissora;

X. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas de cada uma
das Séries, ou de todas as Séries em conjunto, conforme o caso, nos termos da

Clausula 9.3 abaixo;

XI. comparecer & assembieia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

XI1.  elaborar e colocar a disposicdo relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, que

deverd conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacgtes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b} alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragtes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posigdo da Oferta ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos de juros das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
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Emissora;
(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;
(h)y cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo;
(i) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario; e
(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissocra em que tenha atuado como agente
fiducidrio, bem como os. seguintes. dados. sobre tais emissdes previstos no
artigo 12, inciso XVII, alinea (k), da Instrugdo CVM 28, indicando:
i denominagdo da companhia ofertante;
ii. valor da emissdo;
fii. quantidade de debéntures emitidas;

v, espécie;
v, prazo de vencimento das debéntures;
vi. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos

garantidores; e
vii. eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo.

XIII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XII acima no prazo maximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da companhia, ao
menos na sede da Emissora, no escritério do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP, na
BM&FBOVESPA e ha sede do Caordenador Lider;

XIV. divulgar as informacdes referidas no inciso XII, item (j) acima em sua pagina na

Internet tao logo delas tenha conhecimento;

XV.  publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 6.26 acima, anlncio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XII acima
encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no inciso XIII acima;

XVI, manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestées perante a Emissora, o Escriturador Mandatério, o Banco Liguidante
da Emissdo, a CETIP efou a BMRFBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e
integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde jd, o Escriturador

67

286



Mandatdrio, o Banco Liquidante da Emissdo, a CETIP ef/ou a BM&FBOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagbes feltas pelo Agente Fiduciario, Inclusive referente &
divulgagdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus respectivos

Debenturistas;

XVIIL. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inclusive daquelas impositivas de obrigages de fazer e de n#o fazer, e os Indices
Financeiros, conforme informagbes publicas disponiveis efou obtidas junto aos
administradores da Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais

- . Inadimpléncias verificadas;--- -

XVIII. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis da data da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecerd aos Interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha
tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo dos Debenturistas.
Comunicacdo de igual teor deve ser enviada a Emissora, a CVM, a CETIP e a
BM&FBOVESPA,;

XIX. disponihilizar o Valor Nominal Unitario das Debé&ntures, calculado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de sua central de

atendimento e/ou de seu website;

XX. acompanhar a manutengdo dos fndices Financeiros, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se

fagam necessarios; e

XXI. fazer com que a Companhia cumpra com sua obrigagdo de manter atualizado o
relatério de rating, nos termos da Clausula 7.1. atem XIX desta Escritura de Emissao,
e encaminhar & ANBIMA o referido relatdrio imediatamente apds sua divulgagao, nos
termos do artigo 25, II do Cddigo ANBIMA.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula

6.25 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer
acio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para
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1. declarar, observadas as condigGes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
1. requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

IiI. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas

realizem seus créditos; e

v, representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio judicial,
ou recuperagdo extrajudicial da Emissora.

8.7 Observado o dispasto nas Clausulas 6.25.1 a 6.25.4 acima, o Agente Fiduciério
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas
na Clausula 8.6, incisos I, II e III acima, se, convocada a assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série ¢ a assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série e a assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série, qualquer delas ou as
trés assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures da respectiva
Série em circulagdo. Na hipdtese da Clausula 8.6 acima, inciso 1V, serd suficiente a

deliberacdo da maioria das Debéntures em circulagdo.

8.8  Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumird que os
documentos originais ou coépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo.
Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsdvel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.9 O Agente Fiducidrio somente agira ou manifestar-se-a nos limites da Instrucéo
CVM 28 e conforme disposto nesta Escritura de Emissdo, bem como de acordo com
orientacbes recebidas dos Debenturistas reunidos em assembleia geral dos
Debenturistas da Primeira Série e/ou da Segunda Série efou da Terceira Série,
conforme o caso, especialmente, mas ndo se limitando a, matérias que criem
responsabilidades para os Debenturistas ou exonerem terceiros de obrigagbes para

com estes.
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8.10 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre qualquer fato relacionado @ Emissdo, a Oferta e as Debéntures gue seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir
em conformidade com as instrugBes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagtes a ele transmitidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou a8 Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo definido na Instrugdo CVM 28 e na Lei das Sociedades por Agdes, estando o
Agente Fiducidrio isento, sob qgualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.11 Na data de celebracio da presente Escritura de Emissio e com base no
arganograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do
paragrafo 2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, que ndo presta servicos de agente
fiducidrio em outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora, de sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econdmico da
Emissora.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas de cada Série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com ¢ disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos

Debenturistas da respectiva Série.

9.2  As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures da respectiva Série em circulagdo, ou pela CVM.

9.3 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.26 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de andncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo
aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

9.4  As assembleias gerais de Debenturistas de cada uma das Séries instalar-se-do,
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em primeira convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulacio da respectiva Série e, em segunda convocagdo, com

qualquer quorum.

9.5 Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas de cada uma das
Séries, a cada Debénture em circulagdo da respectiva Série caberd um voto, admitida
a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula
9.5.1 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas da respectiva Série
representando, no minimo, a 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagdo da

respectiva Série,
9.5.1 N3o estdo incluidos ho quorum a que se refere a Cldusula 9.5 acima:

I. o0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de

Emissdo; e

1I. as alteragBes relativas &s caracteristicas das Debéntures de qualguer das trés
Séries, ou relativas as caracteristicas de uma Série especifica, conforme o caso, como
por exemplo (a)dos quoruns previstos nesta Escritura de FEmissdo; (b) da
Remuneragido {exceto no que diz respeito ao quorum especifico previsto nas Clausulas
6.13.2.4 e 6.15.1.2 acima); (c¢) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de
vigéncia das Debéntures; (e) da criacBo de evento de repactuagdo; ou (f) de
quaisquer dos termos previstos na Clausula 6.25 e suas subclausulas, inclusive no caso
de rentincia ou perddo temporario; as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo da

respectiva Série.

9.6  Para os fins de calculo dos quoruns de instalagdo e de deliberagdo nos termos

Debéntures em circulagdo" significam todas as
Debé&ntures subscritas e ndo resgatadas da respectiva Série, excluidas as Debéntures

desta Escritura de Emissdo,

pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora ou a qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros, seus cbnjuges e respectivos parentes até sequndo grau.

9.7 Observadas as disposigBes da Clausula 7.1 acima, inciso XXVI, serd facultada a
presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de
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Debenturistas.

9.8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.9  Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por AgBes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1 A Emissora neste ato declara e garante que:

1. é sociadade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agBes, com registro de companhia aberta, de acordo com as

leis brasileiras;

1I. esté devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes, inclusive as
societarias e regulatérias, necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de todas as cbrigagbes aqui previstas,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

II1.  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as
obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

v. esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos desta Escritura de Emissdo constituird,
obrigacdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigbes, com a forga de titulo executivo extrajudicial, no termos do artigo
585 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro;

V. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, com a forma de célculo da Atualizacéo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira e da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e
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das Debéntures da Terceira Série, que foram acordadas por livre vontade entre a

Emissora e o(s) Coordenador(es), em observancia ao principio da boa-fé;

VI. a celebragdo, os termos e condigBes desta Escritura de Emissdo, o cumprimento
das obrigacBes agui previstas e a Oferta (a) ndo infringem seu estatuto social;
{b) exceto por infragbes que ndo causem um Efeito Adverso Relevante, ndo infringem
gualquer contrate ou instrumento do qual @ Emissora seja parte ou pelo qual qualguer
de seus bens e propriedades esteja vinculados; (c) ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) néo
infringem qualquer disposigdo legal a que a Emissora ou qualquer de seus bens esteja
sujeito; e (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
gue afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades;

VII. as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012, bem coma as suas informagoes
financeiras relativas aos periodos encerrados em 31 de margo de 2013 e 30 de junho
de 2013, representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em

conformidade com as praticas contdbeis determinadas pela regulamentagdo aplicvel;

VIII. desde 30 de junho de 2013 ndo houve nenhum impacto adverso relevante na
situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, bem como ndc houve
qualquer operacdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e
que seja relevante para a Emissora ou aumento substancial do endividamento da

Emissora;

IX. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes gue
estejam sendo questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, esta
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes des drgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus negdcios;

X. exceto conforme informado no Formuldrio de Referéncia, tem, nesta data, todas
as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
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validas;

XI. exceto canforme Informado no Formuldrio de Referéncia, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualguer ag¢do judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um Efeito
Adverso Relevante;

XII.  exceto pelas obrigactes que estdo sendo questionadas pela Emissora de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um Cfeito
Adverso Relevante, estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza
tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
guaisguer outras obrigactes imposfas por lei;

XIII. o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM, ¢
suas informagdes ali contidas e tornadas publicas estdo atualizadas até a presente

data; e

XIV. as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacBes
legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigBes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo
585 do Codigo de Processo Civil;

XV. todas as declaragdes prestadas pela Emissora na presente Escritura de Emissdo,
bem como em todos os documentos da Oferta, sdo corretas e verdadeiras e néo

ornitern qualquer fato relevante na data em que foram prestadas;

XVI. todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta, para fins de
analise e aprovacio da emissdo das Debéntures, s8o corretas e verdadeiras em todos
05 seus aspectos na data na qual referidas informages foram prestadas e ndo omitem

qualquer fato relevante;

XVII. as informagfes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro da
Emissora, que venham a integrar os Prospectos ou Formulario de Referéncia, sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a tomada
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de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

XVIIL. as opinides, analises e previstes que venham a ser expressas no Formulario de
Referéncia em relagio a Emissora serdo dadas de boa-fé e expressas apds serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em supaosicbes razodveis;

XIX. o Formulario de Referéncia (a) estd devidamente atualizado; (b) contém e
contera durante todo o prazo de distribuigdo, todas as informacgdes relevantes

necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Emissora nos termos da Instrugdo

-~ CVM 480; (c) ndo omitiu ou omitird- nenhum fato, -de-qualquer-natureza, que seja de

seu conhecimento e possa resultar em alteragdo relevante na situagdo econdmica
financeira ou juridica da Emissora, em prejuizo aos Debenturistas; (d) ndo contém
declaragdes falsas ou incorretas;

XX. ndo ha outros fatos relevantes em relacdo & Emissora ou aos seus
controladores, ou as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no
contexto da Oferta, faga com que qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com rela¢do exclusivamente as
coligadas, esta declaragdo limita-se aos fatos que sejam de conhecimento da Emissora

em decorréncia da sua condigdo de acionista minoritaria dessas coligadas; e

XXI. néc ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.  DESPESAS

11.1 Correrdoc por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com
a estruturagdo, emissio, registro e execugdo das Debéntures, incluindo publicacdes,
inscrigdes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador Mandatdrio, o

Banco Liquidante da Emissdo e de prestadores de servicos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

12. DISPOSIGOES GERAIS
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12.1 As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogdavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus eventuals sucessores, a qualquer titulo, ao seu

integral cumprimento.

12.2 Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo -ndo- afetard- as-demais, -que permanecerdo vélidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagGes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura
de Emissdo, as partes obrigam-se a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicio & cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condigBes validos que reflitam os termos e condi¢tes da cldusula
invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da

negociacio da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de dualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novagdo, alteracéo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou

redugio dos direitos e obrigagtes dagqui decorrentes.

12.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artige 585, incisos I e II, da Lei n.2 5.869, de

11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil").

12.6 Para os fins desta Escritura de Emissdc, as partes poderde, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos
dos artigos 461, 621 e 632 do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de

declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de

Emissao.
13 FORQ

13.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo
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de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questes porventura
resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 4 (guatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testernunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 02 de setembro de 2013.

{As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixade em branco.)
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Pagina de assinaturas 1 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de
Deb&ntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, da
Companhia de Gas de Sdo Paulo - COMGAS, celebrado entre a Companhia de Gas de
S&0 Paulo - COMGAS e Pentégono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS
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Pagina de assinaturas 2 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, da
Companhia de Gas de S3o Paulo - COMGAS, celebrado entre a Companhia de Gas de
S&o Paulo - COMGAS e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

e Titulos e Valores Mobiliarios.

Pentagono S.A. Distribdid
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INVESTORS SERVICE

Rating Action: Moody's afirma ratings Baa3/Aa1.br a BRL400 milh6es em
debéntures seniores sem garantia de ativos reais da COMGAS; perspectiva
estavel

Global Credit Research - 23 Aug 2013

Sao Paulo, August 23, 2013 -- Moody's América Latina (Moody's) afirmou os ratings Baa3 e Aa1.br em escala
global e na Escala Nacional Brasileira (NSR), respectivamente, a BRL400 milhdes em debéntures seniores sem
garantia de ativos reais a serem emitidos pela Companhia de Gas de Sao Paulo -- COMGAS (a "Companhia"). Ao
mesmo tempo, Moody's afirmou os ratings de emissor Baa3 / Aa1.br da COMGAS em escala global e nacional,
respectivamente. A perspectiva € estavel para todos os ratings.

Os referidos ratings foram originalmente atribuidos pela Moody s em 5 de margo de 2013. Entretanto, devido a
atrasos na estruturagéo das debéntures de modo que ao menos uma das séries pudesse usufruir dos incentivos
fiscais de acordo com a Lei 12.431, a emiss&o foi postergada.

Os recursos da emissao serdo utilizados pela COMGAS para refinanciar as notas promissoérias, que foram
emitidas pela Companhia em fevereiro de 2013 com vencimento em Novembro, com o objetivo de financiar o
programa de investimento de CAPEX da Companhia.

FUNDAMENTOS DOS RATINGS

O rating Baag reflete os indicadores de crédito adequados da COMGAS sustentados por fluxos de caixa estaveis
e previsiveis do segmento de distribuicdo regulada de gas em uma area de servigos economicamente robusta. O
histérico positivo de recuperagéo de custos relacionado ao atual ambiente regulatdrio também sustenta o rating.
Os fatores que limitam o rating s&o: (i) a volatilidade do prego (por efeitos de commodity e cambio) do gas
fornecido que ndo é imediatamente repassado aos consumidores, pressionando portanto a liquidez de curto
prazo; (ii) a forte dependéncia da PETROBRAS (A3, negativo) como o unico fornecedor de gas no pais; (iii) a alta
exposi¢do aos consumidores industriais; (iv) a liquidez, de certa forma limitada, frente a um programa de
investimento em CAPEX significativo; e (v) distribuicées de dividendos.

O rating em escala nacional Aa1.br reflete a posi¢ao da qualidade de crédito da companhia em relagdo aos pares
domeésticos.

A perspectiva estavel reflete nossa expectativa de que os fluxos de caixa da COMGAS permaneceréo
relativamente protegidos da volatilidade do cambio e do prego do gas como resultado de ajustes tarifarios anuais
permitidos pelo ambiente regulatério vigente no pais. Também esperamos que a Companhia administre de
maneira prudente os investimentos de capital e a distribuicdo de dividendos em linha com sua capacidade de
geracgédo de fluxo de caixa, bem como lide de maneira eficiente com sua posi¢éo de liquidez de modo que seus
indicadores permane¢am bem posicionados dentro da categoria de rating Baa3. Finalmente, a perspectiva estavel
também reflete nossa visdo de que, apesar das mudancgas recentes no controle acionario da Companhia, ndo ha
nenhuma mudanga material ou interrupgdo na maneira de como a COMGAS sera administrada futuramente. No
entanto, a perspectiva estavel pode ser afetada negativamente caso a revisao tarifaria de 2014 reduza de maneira
significativa os fluxos de caixa operacionais da COMGAS, causando um impacto negativo na posi¢éo de liquidez
e nos indicadores de crédito da Companhia.

Os BRL400 milhdes em debéntures seniores sem garantia de ativos reais serdo emitidos em trés séries. A
primeira tera um prazo de vencimento de 6 anos, com um periodo de caréncia de 3 anos (principal). A segunda
série terd um prazo de 5 anos, com um pagamento unico do principal ("bullet payment") na data de vencimento. A
terceira série tera um prazo de 7 anos com um periodo de caréncia de 5 anos. N&o ha periodo de caréncia para
pagamentos de juros. Os montantes finais de cada tranche serao definidos durante o processo de "bookbuilding".
As debéntures terdo os seguintes covenants financeiros: (i) Divida Liquida / EBITDA = 4,00x; (ii) Divida de Curto
Prazo / Divida Total = 0,60x. N&o havera clausulas de default cruzado com outras dividas da COMGAS nem com
dividas de seus acionistas.

COMGAS ¢é a maior companhia de distribuigcdo de gas no Brasil, operando uma rede de dutos de
aproximadamente 9.000 (nove mil) quildmetros. A Companhia beneficia-se de uma area de concessao atrativa
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localizada estrategicamente em uma das &reas de cobertura mais densamente populosas e economicamente
robustas no pais. Sua area de concessao é composta por 177 municipios na regido metropolitana de Sao Paulo,
area metropolitana de Campinas, a regido litoranea no entorno de Santos e o Vale do Paraiba, com uma
populagao de 29,6 milhdes responsavel por cerca de 27% do PIB do pais. A area de concessao também esta
proxima de uma importante area de produgao de gas natural (a Bacia de Santos), e o gasoduto da Bolivia.

O segmento industrial consome cerca de 72% do volume de vendas da COMGAS, responsavel por
aproximadamente 71% de suas receitas liquidas (excluindo receitas ndo-caixa de construgdo de acordo com as
Normas Internacionais de Contabilidade -- IFRS). Apesar do portfélio diversificado de clientes industriais da
COMGAS, esse setor é o de maior risco dentre todos os seus segmentos de consumo devido a forte correlagéo
entre a produg&o industrial e o0 desempenho do PIB, que tende a produzir uma alta volatilidade das receitas.

O programa de investimento de CAPEX é outro fator que, de certa forma, limita os ratings. Durante o atual ciclo
de tarifas (2009 a 2014), a COMGAS planeja conectar 500.000 clientes adicionais ao expandir sua rede de
distribuicao de gas para 5.000 quildmetros e ao renovar 282 km de sua rede existente. A fim de atingir sua meta
de crescimento em 2014, a COMGAS tem realizado um programa de CAPEX de grande escala, principalmente
para expans&o da rede de distribuicdo de gas e adicionalmente para melhorar a produtividade e a eficiéncia. No
entanto, a COMGAS tem conseguido assegurar financiamento de longo prazo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e do Banco Europeu de Investimento (EIB) para atender suas
necessidades de CAPEX.

COMGAS depende completamente da PETROBRAS, a principal fornecedora de gas natural no Brasil, embora a
PETROBRAS nao tenha um monopodlio sobre as fontes de gas. No entanto, a alta concentragdo em um tnico
fornecedor é de certa forma mitigada pelo compromisso declarado da PETROBRAS para expandir a produg&o
local de gas natural como resultado do esforgo do Governo Federal para atender a crescente demanda por gas
natural no mercado doméstico.

Dados os fatores limitantes mencionados acima, uma elevagédo de rating no é provavel no curto prazo, mas
poderia ser considerada caso haja uma melhora sustentavel no perfil de liquidez da COMGAS combinada com
indicadores de crédito mais fortes de modo que o fluxo de caixa retido sobre a divida total (RCF/Divida) fique
acima de 20% e a cobertura de juros fique acima de 5,5x em uma base sustentavel.

Os ratings poderiam ser rebaixados se a COMGAS falhasse em melhorar seu perfil de liquidez ou se a melhoria
esperada nas margens operacionais for insuficiente para sustentar indicadores de crédito adequados para a
categoria de rating. Quantitativamente, os ratings poderiam ser rebaixados se o fluxo de caixa retido sobre divida
total (RCF/Divida) permanecer abaixo de 10% e a cobertura de juros cair abaixo de 3,0x em uma base
sustentavel. Qualquer mudanca no nivel percebido de suporte do regulador poderia desencadear uma agéo de
rating.

Sediada em Sao Paulo, Brasil, a Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS é a companhia concessionaria da
distribuigdo de gas que distribui gas natural canalizado a 177 municipios no Estado de Sao Paulo (incluindo a
regido metropolitana chamada de 'Grande S&o Paulo'), que é responsavel por 27% do PIB do pais. COMGAS
distribui gas natural a consumidores industriais, residenciais, comerciais, de geragéo de energia térmica e co-
geracgdo sob contrato de 30 anos de concesséo assinados em 31 de maio de 1999. A Companhia é regulada pela
Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo - ARSESP ("ARSESP" ou a
"Reguladora™). Ap6s o vencimento, a concessao pode ser prorrogada por 20 anos adicionais a pedido da
concessionaria. Nos Ultimos doze meses findos em 31 de dezembro de 2012, a COMGAS reportou receitas
liquidas de BRL4,8 bilhdes (excluindo receitas ndo-caixa de construgéo de acordo com as Normas Internacionais
de Contabilidade - IFRS), EBITDA (de acordo com os ajustes padrdo da Moody's) de BRL999 milhdes, e lucro
liquido de BRL367 milhdes, um aumento de 28%, 33,2%, 55,3%, respectivamente, conforme comparado com os
ultimos doze meses findos em 31 de dezembro de 2011.

A principal metodologia utilizada neste rating foi "Servigos Publicos Regulados do Setor de Eletricidade e Gas"
("Regulated Electric and Gas Utilities") de agosto de 2009. Favor consultar a pagina de Politica de Crédito em
www.moodys.com.br para uma cépia desta metodologia.

Os Ratings em Escala Nacional da Moody's (NSRs) tém o intuito de serem avaliagdes relativas da idoneidade
crediticia entre as emissdes de divida e os emissores de um dado pais, a fim de permitir que os participantes do
mercado diferenciem melhor os riscos relativos. Os NSRs s&o diferentes dos ratings globais da Moody ‘s pois
nao s&o globalmente comparaveis ao universo global de entidades classificadas pela Moody s, mas apenas a
NSRs de outras emissdes e emissores classificados no mesmo pais. Os NSRs s&o designados por um
modificador ".nn" que indica o pais relevante, como ".mx" no caso do México. Para maiores informagdes sobre a
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abordagem da Moody ‘s para ratings na escala nacional, consulte as Diretrizes para Implementacdo de Ratings da
Moody ‘s publicadas em outubro de 2012 sob o titulo "Mapeamento dos Ratings na Escala Nacional da Moody s
para Ratings na Escala Global" ("Mapping Moody's National Scale Ratings to Global Scale Ratings").

DIVULGAGOES REGULATORIAS

As fontes de informag&o utilizadas na elaboragao do rating s&o as seguintes: partes envolvidas nos ratings,
partes ndo envolvidas nos ratings, informacdes publicas, e confidenciais e/ou de propriedade da Moody's.

A Moody's considera a qualidade das informagdes disponiveis sobre o emissor ou obrigagdo como sendo
satisfatéria ao processo de atribuicio do rating de crédito.

A Moody’s adota todas as medidas necessarias para que as informacdes utilizadas na atribuicao de ratings seja
de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody s considera confiaveis incluindo, quando apropriado,
fontes de terceiros. No entanto, a Moody ‘s nao realiza servigos de auditoria, € ndo pode realizar, em todos os
casos, verificagdo ou confirmagao independente das informagdes recebidas nos processos de rating.

O rating foi divulgado para a entidade classificada ou seu(s) agentes designado(s) e atribuido sem alteragdes
decorrentes dessa divulgacao.

Consulte a pagina de divulgagdes regulatérias do www.moodys.com.br para divulgagdes gerais sobre potenciais
conflitos de interesse.

A Moody's América Latina, Ltda. pode ter fornecido Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a entidade classificada ou a
terceiros relacionados no periodo de 12 que antecederam a ag&o de rating de crédito. Consulte o relatério
"Servigos auxiliares e outros servigos permitidos providos a entidades com rating da Moody's América Latina,
Ltda." disponivel no www.moodys.com.br para maiores informagdes.

As entidades classificadas pela Moody's América Latina Ltda. (e partes relacionadas a essas entidades) podem
também receber produtos/servigos fornecidos por terceiros relacionados a Moody's América Latina, Ltda.
Envolvidos em atividades de rating de crédito. Consulte o www.moodys.com.br para obter uma lista de entidades
que recebem produtos/servigcos dessas entidades relacionadas. Esta lista € atualizada trimestralmente.

A data da ultima Ac¢ao de Rating ocorreu em 05 de Margo de 2013.

Os ratings da Moody's sdo monitorados constantemente, a menos que sejam ratings designados como atribuidos
a um momento especifico ("point-in-time ratings") no comunicado inicial. Todos os ratings da Moody's s&do
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses.

Para ratings atribuidos a um programa, série ou categoria/classe de divida, este anuncio fornece divulgacdes
regulatdrias pertinentes a cada um dos ratings de titulos ou notas emitidas subsequentemente da mesma série ou
categoria/classe de divida ou de um programa no qual os ratings sejam derivados exclusivamente dos ratings
existentes, de acordo com as praticas de rating da Moody's. Para os ratings atribuidos a um provedor de suporte,
este anuncio fornece divulgagdes regulatorias pertinentes a ag&o de rating do provedor de suporte e referentes a
cada uma das agdes de rating dos titulos que derivam seus ratings do rating do provedor de suporte. Para ratings
provisorios, este anuncio fornece divulgagdes regulatérias pertinentes ao rating provisorio atribuido, e em relagéo
ao rating definitivo que pode ser atribuido apds a emissao final da divida, em cada caso em que a estrutura e os
termos da transag&o nao tiverem sido alterados antes da atribuig&o do rating definitivo de maneira que pudesse
ter afetado o rating. Para maiores informagdes, consulte a aba de ratings na pagina do respectivo
emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br.

Para quaisquer titulos ou entidades classificadas que recebam suporte de crédito direto da(s) entidade(s)
primaria(s) desta ag&o de rating, and cujos ratings podem mudar como resultado desta agao de rating, as
divulgagdes regulatorias associadas serdo aquelas da entidade garantidora. Existem exce¢des para esta
abordagem para as seguintes divulgagdes, caso sejam aplicaveis a jurisdigdo: Servicos Auxiliares, Divulgacdes
para a entidade classificada, Divulgagdes da entidade classificada.

Consulte a aba de ratings na pagina do emissor/entidade no www.moodys.com.br para visualizar o histérico e a
ultima agao de rating deste emissor. A data em que alguns Ratings foram atribuidos pela primeira vez diz respeito
a uma época em que os ratings da Moody's ndo eram integralmente digitalizados e pode ser que os dados
precisos nao estejam disponiveis. Consequentemente, a Moody's fornece uma data que acredita ser a mais
confiavel e precisa com base nas informagdes que sao disponibilizadas. Consulte a pagina de divulgacao de
ratings em nosso website www.moodys.com.br para obter maiores informagdes.
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Consulte o documento Simbolos e Definigdes de Rating da Moody's ("Moody's Rating Symbols and Definitions")
disponivel na pagina de Processo de Rating do www.moodys.com.br para maiores informagdes sobre o
significado de cada categoria de rating e a definicdo de default e recuperagéo.

As divulgacgdes regulatorias contidas nesse comunicado ao mercado se aplica ao rating de crédito e, se aplicavel,
a perspectiva e revisao de rating relacionadas.

Consulte o www.moodys.com.br para atualizagdes e alteragdes relacionadas ao analista lider e a entidade legal
da Moody's que atribuiu o rating.

Consulte a aba de ratings do emissor/entidade disponivel no www.moodys.com.br para divulga¢des regulatérias
adicionais de cada rating.
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VOLATILITY. CREDIT RATINGS AND MOODY'S OPINIONS INCLUDED IN MOODY'S PUBLICATIONS ARE
NOT STATEMENTS OF CURRENT OR HISTORICAL FACT. CREDIT RATINGS AND MOODY'S
PUBLICATIONS DO NOT CONSTITUTE OR PROVIDE INVESTMENT OR FINANCIAL ADVICE, AND
CREDIT RATINGS AND MOODY'S PUBLICATIONS ARE NOT AND DO NOT PROVIDE
RECOMMENDATIONS TO PURCHASE, SELL, OR HOLD PARTICULAR SECURITIES. NEITHER CREDIT
RATINGS NOR MOODY'S PUBLICATIONS COMMENT ON THE SUITABILITY OF AN INVESTMENT FOR
ANY PARTICULAR INVESTOR. MOODY'S ISSUES ITS CREDIT RATINGS AND PUBLISHES MOODY'S
PUBLICATIONS WITH THE EXPECTATION AND UNDERSTANDING THAT EACH INVESTOR WILL MAKE
ITS OWN STUDY AND EVALUATION OF EACH SECURITY THAT IS UNDER CONSIDERATION FOR
PURCHASE, HOLDING, OR SALE.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY LAW, INCLUDING BUT NOT LIMITED TO,
COPYRIGHT LAW, AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE COPIED OR OTHERWISE
REPRODUCED, REPACKAGED, FURTHER TRANSMITTED, TRANSFERRED, DISSEMINATED,
REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPOSE, IN
WHOLE OR IN PART, IN ANY FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON
WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT. All information contained herein is obtained by MOODY'S
from sources believed by it to be accurate and reliable. Because of the possibility of human or mechanical error as
well as other factors, however, all information contained herein is provided "AS IS" without warranty of any kind.
MOODY'S adopts all necessary measures so that the information it uses in assigning a credit rating is of sufficient
quality and from sources Moody's considers to be reliable, including, when appropriate, independent third-party
sources. However, MOODY'S is not an auditor and cannot in every instance independently verify or validate
information received in the rating process. Under no circumstances shall MOODY'S have any liability to any
person or entity for (a) any loss or damage in whole or in part caused by, resulting from, or relating to, any error
(negligent or otherwise) or other circumstance or contingency within or outside the control of MOODY'S or any of
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interpretation, communication, publication or delivery of any such information, or (b) any direct, indirect, special,
consequential, compensatory or incidental damages whatsoever (including without limitation, lost profits), even if
MOODY'S is advised in advance of the possibility of such damages, resulting from the use of or inability to use,
any such information. The ratings, financial reporting analysis, projections, and other observations, if any,
constituting part of the information contained herein are, and must be construed solely as, statements of opinion
and not statements of fact or recommendations to purchase, sell or hold any securities. Each user of the
information contained herein must make its own study and evaluation of each security it may consider purchasing,
holding or selling. NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS,
COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY PARTICULAR PURPOSE OF ANY SUCH
RATING OR OTHER OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY'S IN ANY FORM OR
MANNER WHATSOEVER.

MIS, a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody's Corporation ("MCQ"), hereby discloses that most
issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and
preferred stock rated by MIS have, prior to assignment of any rating, agreed to pay to MIS for appraisal and rating
services rendered by it fees ranging from $1,500 to approximately $2,500,000. MCO and MIS also maintain policies
and procedures to address the independence of MIS's ratings and rating processes. Information regarding certain
affiliations that may exist between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold ratings from
MIS and have also publicly reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually
at www.moodys.com under the heading "Shareholder Relations — Corporate Governance — Director and
Shareholder Affiliation Policy."

For Australia only: Any publication into Australia of this document is pursuant to the Australian Financial Services
License of MOODY'S affiliate, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 and/or
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Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (as applicable). This document is intended
to be provided only to "wholesale clients" within the meaning of section 761G of the Corporations Act 2001. By
continuing to access this document from within Australia, you represent to MOODY'S that you are, or are
accessing the document as a representative of, a "wholesale client" and that neither you nor the entity you
represent will directly or indirectly disseminate this document or its contents to "retail clients" within the meaning of
section 761G of the Corporations Act 2001. MOODY'S credit rating is an opinion as to the creditworthiness of a
debt obligation of the issuer, not on the equity securities of the issuer or any form of security that is available to
retail clients. It would be dangerous for retail clients to make any investment decision based on MOODY'S credit
rating. If in doubt you should contact your financial or other professional adviser.
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Anexo 08

Declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider
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DECLARAGAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM 400

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO — COMGAS, sociedade por agées com registro
de capital aberto perante a Comiss&o de Valores Mobilidrios (“CVYM"), com sede ha cidade
de S#o Paulo, estado de Séo Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 205, 10° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoal Juridica do Ministério da Fazenda - CNPJ/MF sob
n° 61.856.571/0001-17, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo sob o NIRE 35.300.045.611, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Companhia’), no 8mbito de sua 3* (terceira) emisséo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, em ateé trés séries, todas
nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais)
(“‘Debéntures’), as quais seréo objeto de distribuigéo publica nos termos da Instrugéo da
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrucdo CVM 400" e
“Oferta”, respectivamente), DECLARA, nos termos do artigo 56 da Instrugéo CVM 400,
exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, que:

(i) o “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuigéo de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em até trés séries, da
32 (terceira) Emissdo da Companhia de Gas de S&o Paulo - Comgas” (‘Prospecto
Preliminar”) contém, e o “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicio
de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografaria,
em Até Trés Séries, da 3?2 (terceira) Emissdo da Companhia de Gas de Séo
Paulo - Comgas” (“Prospecto Definitivo”) conterd, as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das Debéntures, da
Companhia, suas atividades, situag@o econémico-financeira, os riscos inerentes
a sua atividade e quaisquer outras informagées relevantes, bem como que o
Prospecto Preliminar foi, € o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo com
as normas pertinentes;

(ii) as informagdes prestadas e a serem prestadas no Prospecto Preliminar e no
Prospecto Definitivo, por ocasiio do registro da Oferta, bem como aquelas
fornecidas ao mercado durante todo o periodo da Oferta séo e seréo (conforme o

e
&)

Souey
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caso) verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos

investidores uma tomada de decis&o fundamentada a respeito da Oferta;

(iii) as informagdes prestadas ao mercado durante todo o prazo de distribuigéo,
inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagéo do registro
de companhia aberta da Companhia e/ou que venham a integrar o Prospecto
Preliminar e o Prospecto Definitivo s&o suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta; e

(iv) & responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasifio do registro e fornecidas ao mercado durante
a Oferta.

S&o Paulo, 20 de agosto de 2013.

COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS

L s

Nome: ROBERTO LAGE
Cargo: Diretor de Finangas

Leonardo S.AN. Lemer
DIRETOR JURID|CO
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
NOS TERMOS DO ART. 56 DA INSTRUCAO CVM 400

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S&o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, Prédio Prata S/N 49, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o no
06.271.464/0001-19, e com escritério localizado na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Paulista, nimero 1450, 8° andar, insctita no CNPI/MF sob o
n.© 06.271.464/0073-93, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na
qualidade de instituicdo intermedidria tider responsével pela distribuicdo publica de,
inicialmente, 400.000 (quatrocentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, emitidas sob a forma nominativa e escritural, em até 3
(trés) séries, em regime de garantia firme e melhores esforgos de colocagdo, da 32
emissdo da COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO - COMGAS (*Companhia”), com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais) na data de emissso, qual seja, 15 de
setembro de 2013 ("Data de Emiss&o”), sem considerar as debéntures suplementares
que venham a ser emitidas nos termos do artigo 24 da Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 400") e as debéntures adicionais que venham a ser emitidas nhos termos do
pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400 ("Oferta” e “Debéntures”,
respectivamente), e considerando que:

(i) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram assessores legais para
auxilid-los na implementac&o da Oferta;

(ii) para a realizagdo da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na
Companhia, que prosseguird até a divulgagio do prospecto definitivo da

Oferta (“Prospecto Definitivo”);

(iii)  por solicitagdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou os seus
auditores independentes para (i) aplica¢do dos procedimentos previstos
na Norma e Procedimento de Auditoria n® 12, de 7 de marco de 2006,
emitida pelo Instituto de Auditores Independentes do Brasil (IBRACON),
com relagdo ao prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e
ao Prospecto Definitivo; e (ii) emissdo de carta de conforto para o
Coordenador Lider;

(iv) foram disponibilizados pela Companhia os documentos considerados,
pela Companhia, relevantes para a Oferta;

(v) além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram
solicitados pelo Coordenador Lider documentos e informagdes adicionais
relativos a Companhia;
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i" Bradesco BBI

(vi)

(vii)

a Companhia confirmou ter disponibilizado todos os documentos e
prestado todas as informagdes consideradas relevantes sobre seus
negécios para analise do Coordenador Lider e de seu assessor legal, com
o fim de permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
sobre a Oferta; e

a Companhia, em conjunto com o Coordenador Lider, participou da
elaboragdo do Prospecto Preliminar e participard da elaboragdo do
Prospecto Definitivo, diretamente e por meio do seu assessor legal.

O Coordenador Lider declara que:

()

(i)

(iii)

tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrées de diligéncia para
assegurar que: (@) as informagOes fornecidas pela Companhia sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
e (b) as informagles prestadas ao mercado durante todo prazo da
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagdo do registro da Companhia, que integra o Prospecto
Preliminar e/ou que venham a integrar o Prospecto Definitivo, sdo
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera, nas
suas respectivas datas de publicagdo, todas as informacgbes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, das suas atividades, da sua situagdo
econdmico-financeira, dos riscos inerentes & sua atividade e quaisquer
outras informagGes relevantes; e

o Prospecto Preliminar foi, e 0 Prospecto Definitivo sera, elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas s&o se limitando, a
Instrugdo CVM 400.

Sao Paulo, 17 de setembro de 2013.

BANCO BRADESCO BBI S.A.

b

Nome: < Lufz Galvéo
Cargo:  pygeTOR GLEREMNTE
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