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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentacao - Submetemos a apreciagéo de V.Sas., em cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios (CCVM) do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, acrescidas das
notas explicativas e do relatério dos auditores independentes. Desempenho - No exercicio a CCVM apresentou um lucro de R$ 69.270 mil, correspondente a R$ 9,17 por agdo, sendo que no exercicio anterior apresentou lucro de R$ 61.167 mil. Em 31 de dezembro de 2013

o valor patrimonial por acdo atingiu R$ 61,48 mil com aumento de 17,54% em relagdo ao exercicio anterior.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

Sao Paulo, 11 de marco de 2014

A Diretoria

DEMONSTRACAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo 2013 2012 | Passivo e Patriménio Liquido 2013 2012
Circulante 814.140 576.411 Circulante 344.465 179.361
Disponibilidades ..... 1.269 1.292 | Outras obrigacoes 344.465 179.361
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 4) . 509.727 353.211 Fiscais e previdenciarias (Notas 7, 8 e 9) 45.352 35514

Aplicacdes no mercado aberto...................... 194.846 353.211 Negociagéao e intermediacéo de valores . 285.119 132.116

Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros ................. 314.881 - DIVEISAS ....eviiiiiiciiiiiiieeic e 13.994  11.731
Titulos e valores mobilidrios e instrumento.

financeiros derivativos (Notas 5 e 6) 11.768 _85.124 | Exigivel alongo Prazo ..............ccccceveriininieicninese e 13.068 8.296

Carteira propria .........ccoeeeeereeieenieecenns 737  75.095

Vinculados a prestacdo de garantias 11.031  10.029 | Outras obrigacoes 13.068 8.296
Outros créditos 291.358 136.771 Fiscais e previdenciarias (Notas 8 e 9) 1.790 1.614

Rendas areceber...........cccooviiiieiiciennns 325 351 DIVEISAS ...t 11.278 6.682

Negociagao e interme 285.123 132.118

Diversos (Nota 8) 5.910 4.302 | Patrimonio liquido (Nota 12) 464.293 395.015
Outros valores e bens 18 13 Capital social ..........ccceeeene 305.622 255.622

Despesas antecipadas . 18 13 De domiciliados no Pais .. 305.622 255.622
Realizavel a longo prazo .. 7.660 6.252 Reservas de capital.... 569 561
Outros créditos ... 7.660 6.252 Reservas de IUCIOS .........occeerireiniiiiecesieeeee e 158.102 138.832

Diversos (Nota 8) 7.660 6.252
Permanente .......... 26 9
Imobilizado de uso ... 26 9

Outras imobilizagdes de uso .. 30 9

(-) Deprecia¢des acumuladas (4) - -
Total do AtiVO .......oc.ooiiiiiiie e 821.826 582.672 | Total do Passivo e Patriménio Liquido 821.826 582.672

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Em milhares de reais)
Capital social Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencoes
Aumento para Outras Lucros
Capital de capital investimento reservas Legal Estatutaria acumulados Total

Em 31 de dezembrode 2011 ............cccoiiiiieniieeceee, 195.622 - 561 - 22518 115.147 - 333.848
Aumento de capital (Nota 12) .........cccooiiiiiiiiceces 60.000 - - - - (60.000) - -
Reconhecimento do plano baseado em agdes (Nota 13 (b)) ... - - - 3.309 - - - 3.309
Repagamento do plano baseado em ag6es (Nota 13 (b)) ..... - - - (3.309) - - - (3.309)
Lucro liquido do eXerciCio ..........ccvrerieerinieenisiee e - - - - - - 61.167 61.167
Destinagéao do lucro liquido:

Reserva legal - - - - 3.058 - (3.058) -

Reserva estatutaria (Nota 12) - - - - - 58.109 (58.109) -
Em 31 de dezembro de 2012 255.622 - 561 - 25576 113.256 - 395.015
Aumento de capital (Nota 12) 50.000 - - - - (50.000) - -
Reconhecimento do plano baseado em agdes (Nota 13 (b)) ... - - - 9.766 - - - 9.766
Repagamento do plano baseado em agoes (Nota 14 (b)) ..... - - - (9.758) - - - (9.758)
Lucro liquido do eXerciCio ..........ccvrerreerenieeiisiee e - - - - - - 69.270 69.270
Destinagéao do lucro liquido:

Reserva legal . - - - - 3.464 - (3.464) -

Reserva estatutar (N - - - - - 65.806 (65.806) -
Em 31 de dezembro de 2013 .. 305.622 - 561 8 29.040 129.062 - 464.293
Em 30 de junho de 2013 255.622 50.000 561 27.114 63.256 29.220 425.773
Aumento de capital (Nota 12) ........cccecviiiiiiiiciiiiccices 50.000 (50.000) - - - - - -
Reconhecimento do plano baseado em ag¢des (Nota 13 (b)) .. - - 4.980 - - - 4.980
Repagamento do plano baseado em agdes (Nota 13 (b)) ..... - - - (4.972) - - - (4.972)
Lucro liquido do Semestre ..........ccccoooeiiieeiriecec e - - - - - - 38.512 38.512
Destinacéo do lucro liquido:

Reserva legal ..... - - - - 1.926 - (1.926) -

Reserva estatutaria (N - - - - - 65.806 (65.806) -
Em 31 de dezembro de 2013 305.622 - 561 8 29.040 129.062 - 464.293

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional - A J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A.  (b) Composicao por prazos de vencimentos
é uma controlada do Banco J.P. Morgan S.A. e suas operac¢des sao conduzidas no contexto
de um conglomerado de instituicdes que atua integradamente no mercado financeiro, Até 3 De3a Deta3
nacional e internacional. Consequentemente, certas operagbes tém a coparticipagao ou I 12 meses anos Total
a intermediacéo de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan.  Carteira propria .........c.cccoeveeveriseeresnenenenns - 737 - 737
O beneficio dos servicos prestados entre essas empresas e os custos comuns das estruturas  Vinculados a prestagéo de garantias - 9.639 1.392 11.031
operacional e administrativa sdo absorvidos segundo a praticabilidade e razoabilidade a  Total da carteira—2013 ..... - 10.376  1.392 11.768
eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituicdes. As demonstracdes  Total da carteira — 2012 41.782 ~ 43342 - 85.124

contébeis da J.P.Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. foram aprovadas
pela Administracdo em 11 de margo de 2014. 2. Apresentacdo e elaboracao das
demonstracoes contabeis - As demonstra¢des contabeis foram elaboradas de acordo
com as Leis n% 11.638/07 e 11.941/09, associadas as normas e instrucdes do Banco
Central do Brasil - BACEN e Conselho Monetario Nacional - CMN. Na elaboracédo das
demonstrac¢des contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na determinagdo
dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas
contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na
mensuracdo de contingéncias e na selecdo do prazo de vida util de certos ativos.
Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas.
3. Principais praticas contabeis - (a) Apuracao do resultado - E apurado pelo regime
de competéncia. (b) Titulos e valores mobiliarios - Os titulos e valores mobiliarios séo
registrados pelo custo de aquisicao e apresentados no balanco patrimonial conforme a
Circular n® 3.068 do BACEN, sendo classificados de acordo com a intengdo da
Administragao na categoria “Titulos para negociagédo”, relativa a titulos adquiridos com o
propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, sendo classificados no curto
prazo e avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo. Para
calculo do valor de mercado da carteira de titulos publicos federais sao utilizados os
precos médios de negociacao ou o valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante
adocao de técnica ou modelo de precificacdo. (c) Ativos circulante e realizavel alongo
prazo - Demonstrados pelo custo de aquisi¢ao, incluindo, os rendimentos e as variagoes
monetarias auferidos, deduzido, quando aplicavel, das correspondentes provisdes para
perdas ou ajustes ao valor de mercado. (d) Permanente - Representado por imobilizado
de uso e demonstrado ao custo de aquisi¢ao. A depreciacgéo do imobilizado é calculada e
registrada com base no método linear, considerando taxas que contemplam a vida util
econdmica dos bens, 10%. (e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo -
Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagoes
monetarias ou cambiais incorridos. (f) Passivos contingentes e obrigacoes legais -
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacéo das provisdes, contingéncias passivas
e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao
n? 3.823 do CMN e Carta-Circular n® 3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes — decorrem
de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos
por terceiros e 6rgaos publicos, em a¢des de natureza tributaria e civel e outros riscos.
A Administragéo, baseada na opiniao de seus consultores juridicos, provisiona o montante
estimado para liquidagado dos processos cujo risco de perda seja classificado como
provavel. Ha processos cujos riscos de perda sejam classificados como possivel, os quais
de acordo com as normas vigentes devem ser divulgados, mas n&ao provisionados.
Os valores das contingéncias séo quantificados utilizando-se modelos e critérios que
permitam a sua mensuracgao de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo
e valor. Os depésitos judiciais em garantia correspondentes sdo atualizados de acordo
com a regulamentagéo vigente. (i) Obrigacdes legais - os processos tributérios que estéao
caracterizados como obrigacédo legal sdo integralmente provisionados. O passivo
relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial € mantido até a sua prescrigdo ou o
ganho definitivo da acéo, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais
néao caibam mais recursos. (g) Imposto de renda e contribuicao social - A provisao do
Imposto de Renda (IR) corrente foi calculada a aliquota de 25%. A Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio de
2008, conforme art. 17 da Lei n? 11.727/08. Os créditos tributarios referem-se,
principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IR e da CSLL, sendo registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas entre os critérios contabeis
e a legislagao fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizagdo, em
31 de dezembro de 2013, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre o total dos
ajustes temporarios, para obtencéo do saldo de crédito tributario de IR e CSLL,
respectivamente. Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Provisdria (MP)
n®627, que alterou a legislacéo tributaria relativamente ao IRPJ, a CSLL, ao Pis e a Cofins,
dispondo sobre: ¢ A revogacdo do Regime Tributério de Transicdo (RTT), disciplinando a
tributagao dos ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos
na legislagao societaria em razéo da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos
padroes internacionais de contabilidade; e * O parcelamento especial do PIS e da COFINS,
com prazo para adesao em 29/11/2013. A Instituicdo aguardara a conversédo em Lei da
referida MP para uma andlise mais profunda sobre a matéria. Em uma avaliagdo preliminar,
néo havera impactos relevantes para a Instituicdo. (h) Caixa e equivalentes de caixa -
Caixa e equivalentes de caixa, demonstrados no fluxo de caixa, incluem, quando aplicavel,
dinheiro em caixa e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de
mudanca de valor e com prazo original de vencimento ndo superior a 90 dias. (i) Unidade
de acoes restritas - Os funcionarios elegiveis participam do programa global de remuneracao
de longo prazo através do recebimento de unidades de agdes restritas (RSUs). A mensuragcéo
das RSUs é baseada no numero de a¢des da matriz concedidas, multiplicado pelo valor da
acao na data da concessao (valor justo). A Instituicéo registra as despesas do exercicio
com plano de beneficios em agbes no resultado em contrapartida ao Patriménio Liquido,
conforme CPC10 — Pagamento baseado em ag¢des, aprovado pelo BACEN em 30 de junho
de 2011, produzindo efeitos a partir de 12 de janeiro de 2012. Em fungao da existéncia de
um acordo de repagamento a matriz dos beneficios concedidos, a Instituicao registra um
passivo em contrapartida ao Patriménio Liquido. Os efeitos de variagdo cambial desse
Passivo, convertido pela taxa do dia, sdo registrados em contrapartida ao resultado.
4. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - As aplicagdes interfinanceiras de liquidez
referem-se a aplicagbes em operagdes compromissadas — posi¢céo bancada no valor de
R$ 194.846 (2012 - R$ 353.211) e aplicagcdes em depdsitos interfinanceiros no montante
de R$ 314.881 realizadas com empresas do grupo com vencimento até janeiro de 2014.
5.Titulos e valores mobilidrios
(a) Classificacao e composicao da carteira

Ganhos Valorde Valorde

Valor de nao mercado mercado

custo _realizados 2013 2012

Titulos para negociacao 11.767 1 11.768 85.124
Carteira propria 737 - 737 75.095
oLFT . 737 - 737 75.095
Vinculados a prestagao de garantlas 11.030 1 11.031 10.029
oLFT . 11.030 1 11.031 10.029
Total da carteira de TV 11.767 1 11.768 85.124

6. Instrumentos financeiros derlvatlvos As operagdes com instrumentos financeiros
derivativos geralmente representam compromissos futuros para trocar moedas ou
indexadores, ou comprar ou vender outros instrumentos financeiros nos termos e datas
especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para trocar pagamentos futuros de
juros. O Grupo J.P. Morgan possui area de administragao de riscos independente das areas
de negdcios. O objetivo dessa area é o gerenciamento de risco através de politicas internas,
determinacéo de limites de operagdes e acompanhamento de posicdo das entidades do
Grupo. O “VaR - Value at Risk” e os célculos de “stress” sao ferramentas adotadas pelo
Grupo na administragéo dos riscos das posicdes. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012,
a Instituicdo ndo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em aberto.
7.Negociacao e intermediacao de valores

2013 2012

Ativo  Passivo Ativo  Passivo

Caixas de registro e liquidagéo ............... 91.453 - 21.346 192
Devedores/credores - conta liquidagao

PENAENEES ..o 193.670 285.082 110.772 131.924

Outras obrigag¢des por negociacéo
e intermediagcéao - 37 - -
Total 285.123 285.119 132.118 132.116

A conta “Caixa de registro e liquidacédo” representa o total a receber/pagar as Bolsas de
Valores, correspondentes as operagoes de compra/venda de a¢des por conta de clientes.
Em “Devedores/credores - conta liquidagao pendentes” estéo registrados os valores a
receber/pagar de clientes, correspondentes a ordens de compra/venda de a¢des. 8. Outros
créditos e outras obrigacdes - “Outros créditos - diversos” estdo representados,
principalmente, por devedores por depdsitos em garantia no montante de R$ 3.904 (2012
- R$ 3.826) (Nota 9 (a)) e créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social no
valor de R$ 9.564 (2012 - R$ 6.568) (Nota 11). “Outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias”
refere-se, principalmente, a provisao para impostos e contribui¢cées sobre lucros a pagar
no valor de R$ 42.270 (2012 — R$ 34.219) e provisdes para contingéncias relativas a
questionamentos judiciais no montante de R$ 1.790 (2012 - R$ 1.614) (Nota 9 (b)). As
parcelas depositadas judicialmente, quando aplicavel, estao classificadas em “Outros créditos
- diversos”. “Outras obrigacdes - diversas” referem-se, principalmente, a provisdo para
despesas com pessoal no valor de R$ 22.514 (2012 - R$ 16.466), para despesas
administrativas no valor de R$ 1.123 (2012 — R$ 938), provis&o para processos trabalhistas
e civeis no montante de R$ 932 (2012 - R$ 908) (Nota 9 (b)). 9. Passivos contingentes e
obrigacoes legais - As provisdes para contingéncias constituidas e obrigagdes legais, as
variagdes no periodo e os correspondentes depdsitos judiciais estdo assim apresentados:
(a) Composicao dos saldos patrimoniais

Depdsitos judiciais Provis6es
Fiscais e previdenciarias — obrlgagoes legais ... 3.624 3525 1.790 1.614
13 48 665 655
. 267 253 267 253
3.904 3.826 2.722 2.522
(b) Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e
previdenciarias Total Total
Obrigacoes legais Trabalhistas Outras 2013 2012
Saldo inicial ................ 1.614 655 253 2522 2313
Despesas financeiras
- JUros ... 93 52 14 159 168
Constitui¢d 83 - - 83 41
Reversoes ..... - (6) - (6) -
Pagamentos .. (36) - (36)
Saldo final 1 790 665 267 2.722 2. 522

(c) Fiscais e prevndencnarlas obrigac6es legais e outros passivos contingentes -
A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza tributaria, sendo as principais
demandas aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) Inconstitucionalidade daCSLL
Lein®7.869/88 e (ii) PIS EC 01/94 e EC 10/96. Por representarem obrigacdes legais, os
montantes envolvidos estéo integralmente provisionados. Adicionalmente, a provisao
considera processos sobre questionamento de contribuicbes previdenciarias sobre
contribuintes individuais. Em decorréncia da publicacdo da Lei n® 12.865/2013, que reabriu
o Programa de Anistia da Lei n® 11.941/2009, a Instituicéo revisou seus processos, tanto
no ambito administrativo quando judiciario. Os processos objeto da ades&o a reabertura
da Anistia serdo pagos por ocasi@o da consolidagao dos débitos por parte da Receita
Federal do Brasil. A Instituicdo também é parte em processos administrativos de natureza
tributaria, caracterizados como passivos contingentes, que envolvem a imposicao de IRPJ,
CSLL, PIS e COFINS no valor de R$ 41.933 (2012 — R$ 36.323) sobre ganhos decorrentes
da desmutualizagdo da Bovespa e BM&F. Os advogados externos responsaveis pela
conducéo dos casos classificam seu risco de perda como possivel. (d) A¢oes trabalhistas
- Referem-se a agdes trabalhistas contra a Instituicao, patrocinadas por ex-funcionarios.
O valor das contingéncias trabalhistas é provisionado considerando as caracteristicas
individuais de cada ag&o. As contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados
responsaveis pela condugéo dos casos, montam R$ 616 (2012 — R$ 567). 10. Receitas
de prestacao de servicos - Referem-se, principalmente, a rendas de corretagem sobre
operagoes realizadas na BM&F Bovespa no valor de R$ 79.259 (2012 — R$ 81.034),
rendas de administracdo de fundos de investimento no valor de R$ 22.012
(2012 — R$ 22.174) e rendas de servigos prestados no exterior no valor de R$ 30.565
(2012 — R$ 9.873). 11. Imposto de renda, contribuicédo social e créditos tributarios -
A natureza e a origem do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos e dos créditos
tributarios sdo demonstrados como segue:

2013 2012

Diferencas temporarias
Contingéncias fiscais e depdsitos judiciais 103 93
Contingéncias trabalhistas................... 266 262
Provisao de honorarios advocaticios 434 364
Proviséo para participagdo nos lucros . 4.564 3.528
Unidade de agbes restritas — RSU (Nota 3(i)) 3.972 -
- 2.310
Outros .. 225 11
Total de créditos tributarios - ativo 9.564 6.568

Segundo Exercicios findos
semestre _em 31 de dezembro
2013 2013 2012
Receitas de intermediacéao financeira ............. 20.503 34.788 30.707
Resultado de operag¢des com titulos
e valores mobilidrios .............ccccviiiiiiiieine 20.503 34.847 30.711
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos .... - (59) 4)
Resultado bruto ter G . 20.503 34.788 30.707
Outras receitas (despesas) operacionais ........ 43.746 80.980 71.297
Receitas de prestacao de servigos (Nota 10).... 71553 132.360 113.722
Despesas de pess0al ........cccueeeereneeieneeneennns (20.111)  (36.048) (27.399)
Outras despesas administrativas (Nota 15 (a)) . (3.427) (6.380) (3.405)
Despesas tributarias ..........ccccceeveeeieeiieenieenieen. (5.273) (9.861) (8.969)
Outras receitas operamo 1.197 1.337 965
Outras despesas opera0|ona|s (193) (428) (3.617)
Resultado operacional . 64.249 115.768 102.004
Resultado antes da tributacao sobre o lucro
€ participagoes ............c..ccoovreeiiiieic i 64.249 115.768  102.004
Imposto de renda e contribuicao social
(Nota 11) (25.737)  (46.498)  (40.837)
Provisdo para imposto de renda .. (18.644) (30.938) (26.123)
Provis&o para contribui¢ao social (11.194) (18.556) (15.686)
Ativo fiscal diferido ..........cccccuenee. . 4101 2.996 972
Lucro liquido do semestre/exercicio ................ 38.512 69.270 61.167
NUmero de agoes ........ccccevveiiceiciiiicicccces 7.551.365 7.551.365 7.551.365
Lucro liquido por acao no final do
semestre/exercicio-R$ ..............cccooeeeeieenns 5,10 9,17 8,10

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais)

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2013 2013 2012
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado ................c.ccccvniiinnne 38.514 69.274 61.167
Lucro liquido do semestre/exercicio ................ 38.512 69.270 61.167
Ajuste ao lucro liquido:
Depreciacdes 2 4 -
Variacao de ativos e obrigacoes . 48.977 (227.649) 257.773
(Aumento)/Redugéo em aplicagdes
interfinanceiras de liquidez ..............cc.cc..cc.... (12.461) (314.881) 249.293
Reducdo em T.V.M. e instrumentos
financeiros derivativos .............ccccccooieecnne 28.885 73.356 7.332
(Aumento)/Reducgédo em outros créditos .......... 462.197 (291.912) 6.436
(Aumento)/Reducao em outros valores e bens ... 4 (5) 108
Aumento/(Reduc¢ao) em outras obrigagoes ..... (425.545) 347.114 36.199
Imposto de renda e contribuicéo social pagos ... (4.103) (41.321) (41.595)
Caixa liquido (utilizado)/proveniente nas
atividades operacionais ................ccccooeeeenienne 87.491 (158.375) 318.940
Atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado de uso (11) (21) 9)
Aumento de outras reservas - RSU ... 8 8 -
Caixa liquido utilizado nas atividades de
investimentos ..............c.ccccoviiiiiiii i 3) (13) 9)
Aumento/(Reducao) liquido de caixa e
equivalentes de caixa ............cc.coceeeiiiiiinienns 87.488 (158.388) 318.931
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do
semestre/exercicio .... 108.627 354.503 35.572
Caixa e equivalentes de
Semestre/exerciCio ..........ccooooeeciiereennnieceens 196.115 _196.115 _ 354.503
Aumento/(Reducéo) liquido de caixa e
equivalentes de caixa ..o 87.488 (158.388) 318.931

No exercicio foi constituido crédito tributario de R$ 4.532 (2012 - R$ 4.369) sobre diferengas
temporarias, tendo sido realizado R$ 1.536 (2012 — R$ 3.397). A previséo de realizacdo
dos créditos tributarios no montante de R$ 9.564 é estimada em 60% no 12ano, 11% no
2°ano, 21% no 32 ano, 1% do 4° ao 92 ano e 2% no 10° ano. O valor presente dos créditos
tributarios, calculado considerando a estimativa de taxa de juros futuros apurada com
base em informacdes de mercado, monta a R$ 7.788 (2012 - R$ 5.656). A Corretora tem
reconhecido créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre todas as
origens existentes em 31 de dezembro de 2013 e de 2012. O calculo dos encargos com
imposto de renda e contribui¢do social é demonstrado como segue:

2013 2012

Resultado antes do IR e CSLL 115.768 102.004
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes . (46.307) (40.802)
MTIM L (2) (45)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (191) (75)
OULIOS ... e 2 85
Efeito das adicoes e exclusdes no célculo dos tributos .. (191) 35

llo _(35)
Total da despesa de IR e CSLL no exercicio (46.498) (40.837)

12. Patrimonio liquido - O capital social esta dividido em 7.551.365 agdes nominativas,
sendo 3.851.196 ordinarias e 3.700.169 preferenciais, sem valor nominal, subscritas e
integralizadas pelo Banco J.P. Morgan S.A.. O estatuto assegura um dividendo minimo
anual de 25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislacdo societaria, sujeito a
aprovacao da Assembleia Geral de Acionistas. Em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2012, foi aprovado o aumento do capital no
montante de R$ 60.000, mediante a incorporagéo de parcela correspondente a conta de
Reserva de Lucros — Estatutaria, sem a emissao de novas acdes, aprovado pelo BACEN
em 18 de junho de 2012. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em
22 de abril de 2013, foi aprovado o aumento do capital no montante de R$ 50.000, mediante
a incorporacgéo de parcela correspondente a conta de Reserva de Lucros — Estatutaria,
sem a emissao de novas agdes. Esse aumento de capital foi aprovado pelo BACEN em
05 de julho de 2013. A Reserva de lucros — Estatutaria podera ser futuramente utilizada
para aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas condi¢des operacionais
a Instituicdo, bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos. Os acionistas
optaram pelo nao recebimento de dividendos sobre o lucro liquido do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, conforme deliberado em Reuni&do da Diretoria realizada em 30
de dezembro de 2013. 13. Beneficios - (a) Fundo de Pensao - A Instituicdo é uma das
patrocinadoras da Multiprev Fundo Mdltiplo de Penséo, constituido sob a modalidade de
contribuicéo definida. As reservas matematicas individuais sdo atribuidas a cada
participante e calculadas de acordo com férmulas e hipéteses atuariais sendo o beneficio
apurado com base nas contribuicdes vertidas. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013, a Instituicdo contribuiu com R$ 781 para o fundo (2012 - R$ 714). (b) Unidade
de Acao Restrita - Os funcionarios elegiveis da Instituicdo participam do programa global
de remuneracao de longo prazo atraves do recebimento de unidades de agoes restritas
(RSUs). Sua entrega em data futura esta sujeita a restricdes, cancelamentos ou reversoes.
Por serem restritas, o vesting period, de 50% das a¢des se da em dois anos e os outros
50% em trés. Caso o funcionario se desligue da empresa por conta prépria, o plano de
beneficio em acbes é cancelado. A mensuragao das RSUs é baseada no nimero de
acoes da matriz (listadas na Bolsa de Nova lorque - NYSE) concedidas multiplicado pelo
valor justo da agao na data da concessao. O montante que transitou no Patriménio Liquido
em fungdo da existéncia de um acordo de repagamento a matriz dos beneficios concedidos
foi de R$ 9.758 (Nota 3 (i)). O valor do Passivo em 31 de dezembro, incluindo encargos
sociais, é de R$ 9.930 (2012 - R$ 5.775). Em virtude desse programa a despesa registrada
no exercicio é de R$ 5.007 (2012 — R$ 1.226), incluindo os encargos sociais.
14.Transac6es com partes relacionadas

(Grupo J.P. Morgan)

2013 2012
Ativos/  Receitas/ Ativos/  Receitas/
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades . 1.269 - 1.292 -
Banco J.P. Morgan S.A. .. 1.269 - 1.292 -
Aplicacoes em operacoes
compromissadas 194.846 9.315 353.211 11.949
Banco J.P. Morgan SA. ...... 194.846 9.315 353.211 11.949
Aplicacoes em depdsitos
interfinanceiros 314.881 22.656 - 11.188
Banco J.P. Morgan S.A. ...... 314.881 22.656 - 11.188
Outros créditos - rendas
a receber 171 52.616 140 23.243
Banco J.P. Morgan S.A. . . 168 - 48 5.905
JP Morgan Overseas Cap Corp. . - 37.349 82 14.638
JP Morgan Whitefriars Inc ......... 3 61 10 2
Atacama Multimercado Fundo
de Investimento - 170 - 2.698
Lawton Multimercado . - 15.036 - -
Negociacoes e mtermednagoes
devalores ..............cccccevnnnn, 64.259 4.557 4.666 1.447
Atacama Multimercado Fundo
de Investimento ........... - (591) - -
Banco J.P. Morgan S.A. 21.997 559 5.045 592
JP Morgan Overseas Cap Corp - 1.058 - (5.621)
JP Morgan Whitefriars Inc ......... - 54 - 81
J.P.Morgan Securities LLC . 42.262 3.477 (379) 3.501
Despesas de pessoal ... (6.454) (3.360) (4.235) (2.369)
JPMorgan Chase & CO. . (6.454) (3.360) (4.235) (2.369)

As transagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacdes, levando em consideragédo a
auséncia de risco. 15. Outras informacoes - “Outras despesas administrativas” referem-
se, principalmente, a despesa de servicos com o sistema financeiro R$ 636 (2012 —
R$ 76), despesa de processamento de dados R$ 768 (2012 — R$ 461), despesas com
viagens R$ 841 (2012 — R$ 516), despesa com servigos de terceiros R$ 1.104 (2012 —
R$ 1.033), despesa de propaganda e publicidade no valor de R$ 813 e despesa com
servigos técnicos especializados no valor de R$ 716 (2012 — R$ 173).16. Evento subsequente
- Em 24 de fevereiro de 2014 a Corretora adquiriu um imével no valor de R$ 6.800.

A Diretoria
Marianthe Gabriades - Contadora CRC 15P185296/0-0

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracées Contabeis

Aos Administradores e Acionistas

J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.

Examinamos as demonstracdes contabeis da J.P.Morgan Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A. (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2013 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, assim como o
resumo das principais praticas contdbeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes contabeis -
A administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacao
dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéao
de demonstragoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou por erro. Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des contabeis

com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorcdo relevante. Uma
auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia
a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstracdes contabeis.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo
dos riscos de distorcéo relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragédo e adequada apresentacdo das demonstragoes
contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados
nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo,
bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragbes contabeis tomadas em

conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opiniao - Em nossa opinido, as demonstracées contabeis
anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicdo patrimonial e financeira da J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.
L Séao Paulo, 24 de margo de 2014

pwc

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Washington Luiz Pereira Cavalcanti
Contador CRC 1SP172940/0-6
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