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As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob analise da Comissio de Valores Mobiliarios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.

a0.

O Prospecto Definitivo sera entregue aos investidores durante o periodo de distribuig

a0 € Corregao.

O presente Prospecto Preliminar esta sujeito & complementag;

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 5* (QUINTA) EMISSAO DA

Brookfield

Incorporagoes

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.
Companhia Aberta de Capital Autorizado - Registro CVM n° 02026-5
CNPJ/MF n° 07.700.557/0001-84 - NIRE 33.300.277.153
Avenida Paisagista José Silva de Azevedo Neto, 200, Bloco 8, salas 101 a 108 e 201 a 208, parte, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

No montante total de até

R$300.000.000,00

Classificacio de Risco da Fitch Ratings: “A+(bra)”
Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRBISADBS075
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRBISADBS083

A BROOKFIELD INCORPORACOES S.A. (“Emissora” ou “Companhia”) esti realizando uma oferta publica de distribuigdo, nos termos da Instrugio da Comissio de Valores Mobiliarios
(“CVYM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”), de, inicialmente, 30.000 (trinta mil) debéntures simples (sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar e/ou as Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo), ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até duas séries, todas nominativas e escriturais, da sua 5*
(quinta) emissdo (“Emissiio”) com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de janeiro de 2013
(“Data de Emissiio”), o montante total de até, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissido” e “Oferta”, respectivamente), sob a coordenagéo do
BANCO J.P. MORGAN S.A. (“J.P. Morgan” ou “Coordenador Lider”) e do BANCO ITAU BBA S.A. (“Itait BBA” ¢, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”). A Oferta
sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da Instru¢do CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrucio CVM 471”)
e demais disposi¢des legais, regulatorias e autorregulatorias aplicaveis. O registro da Oferta sera realizado por meio do procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471, devendo o
pedido de registro da Oferta ser submetido a analise prévia da ANBIMA, no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”), nos termos da Instru¢do da CVM
471 e dos Codigos ANBIMA.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais, poderé ser acrescida em até 15% (quinze por cento),
ou seja, em até 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures (“Debéntures do Lote Suplementar™), destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente seja constatado no decorrer
da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢do (conforme definido neste Prospecto) (“Opcio de Lote Suplementar”), que somente podera
ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto).

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures com relagao a quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as
Debéntures do Lote Suplementar, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 6.000 (seis mil) Debéntures (“Debéntures Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro 8 CVM,
na data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding (“Opcao de Debéntures Adicionais™).

A Emissdo, a Oferta e a celebragdo da Escritura sdo realizadas com base na delibera¢do da reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 11 de janeiro de 2013 (“RCA”), cuja
ata foi registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) em 22 de janeiro de 2013 sob o n® ED33000385-7/00, e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
(“DOERJ”) e no jornal “Diario Mercantil” em 15 de janeiro de 2013. A RCA aprovou, dentre outras, as caracteristicas da Emissdo ¢ da Oferta, a taxa maxima da Remuneragéo (conforme definida
neste Prospecto) a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes 1a consubstanciadas,
podendo, inclusive, celebrar o aditamento a Escritura de forma a prever a taxa final da Remuneragao, bem como o nimero de debéntures a serem efetivamente emitidas em cada série.

A Emissao ¢ regulada pelo “Instrumento Particular de Escritura da 5 Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, da Brookfield Incorporagoes
S.4.”, celebrado entre a Emissora e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das Debéntures
(“Agente Fiduciario” ¢ “Debenturistas”, respectivamente), o qual sera devidamente arquivado na JUCERJA (“Escritura”).

Este prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”) ndo deve, em qualquer circunstancia, ser considerado como uma recomendagéo de compra das Debéntures. Ao decidir
adquirir Debéntures, potenciais investidores deverdo realizar sua propria analise e avaliagdo da condigdo financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas

Debéntures. Este Prospecto foi preparado com base nas informacdes prestadas pela Emi a, sendo que os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes
de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que (a) as informacdes prestadas pela Emissora sejam verdadeiras, i corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma t da de decisio fund da a respeito da Oferta; e (b) as informacées fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas

eventuais ou periodicas constantes da atualizacio do registro da Emissora que venham a integrar o Formulario de Referéncia da Emissora elaborado nos termos da Instru¢io CVM
n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 480”), incorporado por referéncia ao presente Prospecto (“Formulario de Referéncia”), sejam suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta.

q "

Antes de tomar decisio de investimento nas Debéntures, a Emissora e os Coordenadores ri aos potenciais investidores a leitura cuidadosa deste Pr em conjunto
com o Formulirio de Referéncia. O Formulirio de Referéncia encontra-se disponivel para consulta nos sites da Emissora (http://www.brookfield.com.br/ri), da CVM
(http://www.cvimn.gov.br) e da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA”) (http://www.bmfbovespa.com.br). Para mais informacdes de acesso
a cada um destes sites, veja a se¢io deste Prospecto “Infor sobre Administradores, Coordenadores, Consultores e Auditores”.

PARA UMA AVALIACAO ADEQUADA DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM A
SECAO DO PROSPECTO PRELIMINAR “FATORES DE RISCO”, BEM COMO AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO”, CONSTANTES DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A SUBSCRICAO/AQUISICAO DAS DEBENTURES QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

O investimento nas Debéntures niio é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem peq ou inexi as negociacdes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (ii) nio estejam dispostos a correr risco de empresa do setor privado.

Para mais informagdes sobre a Emi a, a Emissao, as Debéntures e a Oferta poderio ser obtidas junto aos Coordenadores e 2 CVM nos enderecos indicados na se¢iio deste Prospecto
“Informacdes Cadastrais da Emi a”, na subsecdo “Informacdes Adicionais”.

A Oferta foi registrada na CVM em [e] de [e] de 2013, sob n° CVM/SRE/DEB/2013/[e] para as Debéntures da Primeira Série, e sob n° CVM/SRE/DEB/2013/[e] para as Debéntures
da Segunda Série, na forma e nos termos da Lei n® 6.385, de 07 dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instru¢io CVM 400 e da Instrucio
da CVM 471.

“0O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS”.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicéo de Valores Mobilidrios, atendendo,
¢ assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padres minimos de informagao exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagao de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo
ANBIMA 1o implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

COORDENADORES

JPMorgan tau T

Coordenador Lider

A data deste Prospecto Preliminar ¢ 24 de janeiro de 2013
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DEFINICOES

Os membros do Conselho de Administracdo ¢ da Diretoria da
Emissora.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Anuncio de Encerramento da Oferta, informando acerca do
resultado final da Oferta, a ser imediatamente publicado apds a
distribuicdo das Debéntures, nos termos do artigo 29 da Instrugéo
CVM 400.

Anuncio de Inicio da Oferta, informando acerca do inicio do
periodo de colocacdo das Debéntures, nos termos do artigo 52 da
Instrug¢ao CVM 400.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo
sera atualizado monetariamente.

Atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, a qual
sera calculada segundo a formula prevista na Clausula 5.3.1.1 da
Escritura, a qual encontra-se descrita na se¢do deste Prospecto
“Caracteristicas da Emissdo e¢ das Debéntures — Atualizacdo e
Remuneracdo das da Segunda Série”.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 31 de
dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011 e para o periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011; ¢ a Ernst & Young
Terco Auditores Independentes S.S. para o periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2012.

Aviso ao mercado referente a Oferta, nos termos do artigo 53 da
Instrugdo CVM 400, a ser publicado conforme cronograma com
as etapas da Oferta constante da secdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures”.

Banco Central do Brasil.

Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, Vila Yara,
s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

Republica Federativa do Brasil.

Praticas contabeis adotadas no Brasil, que levam em consideragio
a Lei das Sociedades por Acdo, as normas e regulamentos da
CVM, os pronunciamentos contabeis, orientacdes e interpretagoes
emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM e pelo Conselho
Federal de Contabilidade.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.
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CETIP21
Cédigo ANBIMA

Conselho de Administracio

Contrato de Distribuicao

Coordenador Lider ou J.P.Morgan
Coordenadores

CPC

CVM

Data de Emissao

Data de Integralizacio
Data de Liquidacio

Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série

Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série

Datas de Vencimento

Debéntures

Debéntures da Primeira Série

Debéntures da Segunda Série

Debéntures Adicionais

Moéddulo de Titulos e Valores Mobiliarios.

Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as
Atividades Conveniadas, vigente nesta data.

Conselho de Administragdo da Emissora. Para informagdes sobre
o Conselho de Administragao.

Para mais informagdes, veja o item “12.4 — Regras, Politicas e
Praticas do Conselho de Administra¢do”, constante do Formulario
de Referéncia da Companhia.

Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, em
Regime Misto de Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da 5* (Quinta) Emissdo da Brookfield
Incorporagdes S.A., a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores.

Banco J.P. Morgan S.A.

Coordenador Lider e Itat BBA, considerados em conjunto.
Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de janeiro de 2013.

Data em que ocorrer a subscri¢do e integralizagdo das Debéntures,
por meio do MDA, no ato da subscrigdo e integraliza¢do, que
ocorrera dentro do Prazo de Distribuigao.

A liquidacao financeira da Oferta, com a respectiva prestagao de
contas e pagamentos, até o ultimo dia do Prazo de Distribuicao.

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 36
(trinta e seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de janeiro de 2016.

As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 60
(sessenta) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de janeiro de 2018.

A Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, em
conjunto.

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, em até duas séries, todas nominativas e escriturais,
da 5% (quinta) emissdo da Emissora.

Debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, nominativa e escritural, da 1* (primeira)
Série da 5* (quinta) emissdo da Emissora..

Debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, nominativa e escritural, da 2* (segunda)
Série da 5* (quinta) emissdo da Emissora.

Até 6.000 (seis mil) Debéntures, equivalentes a até 20% (vinte
por cento) em relacdo a quantidade originalmente ofertada (sem
prejuizo das Debéntures do Lote Suplementar), a serem emitidas a
critério da Emissora, sem a necessidade de novo pedido de
registro a CVM, na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugao
CVM 400, nos termos da Escritura.



Debéntures do Lote Suplementar

Debéntures em Circulacio

Debenturistas

Dia Util

DOERJ

Diretoria

Divida Liquida

Emissao

EBITDA

Brookfield

Incorporacdes

Até 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures, correspondentes
a até 15% (quinze por cento) das Debéntures inicialmente
ofertadas na Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais),
nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400, destinadas a
atender o excesso de demanda que eventualmente seja constatado
no decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Emissora
aos Coordenadores no Contrato de Distribuicdo, que somente
podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com
a Emissora na data de conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da Escritura.

Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de
titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas
ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

Os titulares das Debéntures da presente Emissao.

Qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que nio seja sabado,
domingo ou feriado nacional.

Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

Diretoria da Emissora.

Para mais, veja o item “12.1 — Estrutura Administrativa”,
constante do Formulario de Referéncia da Companbhia.

A Divida Liquida, conforme definida na Escritura, corresponde a
somatdria, apurada com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora: (a) do valor de principal, juros e,
quando devidos, demais encargos, inclusive moratorios, das
dividas de curto e de longo prazo decorrentes de: (i) qualquer
mutuo, financiamento ou empréstimo, (ii) titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo, em circulagdo no mercado de capitais local
e/ou internacional, e (iii) instrumentos derivativos, menos (b) o
somatdrio dos valores em caixa, bancos e aplicagdes financeiras.
A Divida Liquida ndo é uma medida reconhecida pelas Praticas
Contabeis Adotadas no Brasil ou pelos IFRS, ndo possui um
significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com
titulos semelhantes fornecidos por outras companhias e, também,
ndo ¢ uma medida de fluxo de caixa, liquidez ou capacidade de
pagamento da divida. A Emissora divulga Divida Liquida porque
a utiliza para medir o seu nivel de endividamento.

5* (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, realizada pela Emissora nos
termos da Escritura.

O EBITDA ¢ uma medi¢@o ndo contabil elaborada pela Emissora,
conciliada com suas demonstra¢des financeiras e Informagdes
Trimestrais — ITR e consiste no lucro liquido (prejuizo) antes do
resultado financeiro liquido, do imposto de renda e contribuicio
social sobre o lucro, e das despesas de depreciacdo e amortizagao.
O EBITDA nao ¢ uma medida reconhecida pelo BRGAAP ou
pelos IFRS, ndo possui um significado padrdo e pode nio ser
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Emissora

Encargos Moratorios

Escritura

Estatuto Social

Evento de Inadimplemento

Eventos de Vencimento Antecipado

Formulario de Referéncia

Grupo J.P. Morgan

IASB

IBGE
IFRS

comparavel ao EBITDA utilizado por outras companhias. O
EBITDA nido deve ser considerado isoladamente ou como uma
alternativa ao Lucro Liquido ou Lucro Operacional, como
indicador de desempenho operacional ou como indicador de
liquidez. .O EBITDA ¢ utilizado pela Companhia como medida
adicional de desempenho de suas operagdes. A definicdo de
EBITDA utilizada pela Emissora pode ndo ser comparavel com a
definigdo utilizada por outras Companbhias.

Brookfield Incorporagdes S.A.

Caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de
quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que
sejam devidos, tais pagamentos devidos ¢ ndo pagos continuardo
sujeitos a eventual remuneragdo incidente sobre os mesmos ¢
ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento); e (ii) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa
de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante
devido ¢ ndo pago. Os Encargos Moratorios incidirdo desde o
efetivo descumprimento da obrigacdo pecuniaria respectiva até a
data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificag¢@o ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Instrumento Particular de Escritura da 5* (Quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agodes, da Espécie
Quirografaria, da Brookfield Incorporag¢des S.A., celebrado entre
a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, anexo ao presente Prospecto.

Estatuto Social da Emissora.

Qualquer dos eventos previstos na secdo deste Prospecto
“Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Vencimento
Antecipado”.

Eventos que geram o vencimento antecipado das Debéntures e,
conforme o caso, observado o disposto na Escritura, o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitéario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da data
de pagamento da Remuneragido imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento, nos termos da
secdo deste Prospecto “Caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures — Vencimento Antecipado”.

Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da
Instrugdo CVM 480, incorporado por referéncia a este Prospecto.

E o grupo econdmico do J.P. Morgan, composto pelo I.P.
Morgan, J.P. Morgan Asset Management, JPMorgan Chase &
Co., bem como todas as demais instituigdes integrantes do
grupo econémico das referidas empresas.

International  Accounting  Standards  Board, organizagdo
internacional que publica e atualiza a IFRS.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

International Financial Reporting Standards, que sdo as normas
internacionais de relatorio financeiro, utilizando-se de um
conjunto de pronunciamentos contabeis internacionais publicados
e revisados pelo TASB.



Instrucao CVM 400

Instrucio CVM 409

Instrucao CVM 471
Instrucao CVM 480

Instrucao CVM 28

Instrucdo CVM 358

Investidores da Oferta

IPCA

IRPJ

IRRF

ISS

Itau BBA

JUCERJA

Lei das Sociedades por Acdes

Lei do Mercado de Valores Mobiliarios

MDA

Montante Minimo

Oferta
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Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008.

Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Investidores residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo
em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizagdo e seguradoras, além de investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrucio CVM
409.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
calculado pelo IBGE.

Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

Imposto sobre a Renda Retido na Fonte.

Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza.

Banco Itai BBA S.A.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

MDA — Mobdulo de Distribui¢do de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Montante minimo correspondente a 22.500 (vinte ¢ duas mil e
quinhentas) Debéntures, a partir do qual a Oferta podera ser
concluida. Para maiores informagdes acerca do Montante Minimo
e da possibilidade de distribui¢ao parcial da Oferta, veja as se¢des
deste Prospecto “Distribui¢do Parcial ¢ Montante Minimo” da
secdo “Procedimento de Colocagdo” da secdo ‘“Informagdes
Relativas a Oferta — Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto.
Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum
acordo com os Coordenadores, podera decidir por reduzir o Valor
Total da Emissdo até um montante equivalente a qualquer
montante entre o0 Montante Minimo e o Valor Total da Emissao.

A oferta publica de distribuicdo das Debéntures, nos termos da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instru¢ago CVM 400,
Instrugdo CVM 471 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.
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Opcao de Debéntures Adicionais

Opcio de Lote Suplementar

Pessoas Vinculadas

Prazo de Distribuicao

Preco de Subscriciao

Prazo de Subscri¢ao

A opcao da Emissora, em aumentar a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar) em até 20% (vinte por cento) mediante a emissdo
das Debéntures Adicionais, sem a necessidade de novo pedido de
registro 8 CVM, na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo
CVM 400.

A opcéo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato
de Distribuigdo para aumento das Debéntures inicialmente
ofertadas na Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais),
correspondente a até 15% (quinze por cento), a qual somente
podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com
a Emissora, na data de conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400,
destinadas a atender o excesso de demanda que eventualmente
seja constatado no decorrer da Oferta.

Investidores que sejam: (i) acionistas controladores ou
administradores da  Emissora; (ii)  controladores ou
administradores de qualquer dos Coordenadores; (iii) outras
pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) cOnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de
qualquer uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii)
acima. A participacdo, na Oferta, de Investidores da Oferta
que sejam Pessoas Vinculadas podera acarretar em ma
formacdo na taxa final da Remuneracio, bem como podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundirio, uma vez que referidas Pessoas
Vinculadas podem optar por manter estas Debéntures fora de
circulacio, influenciando a sua liquidez.

Para mais informacées, veja a secido deste Prospecto “Fatores
de Risco — A participacdo de investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas podera promover a ma
formac¢ao na taxa de remuneracgao final das Debéntures, bem
como podera ter um impacto adverso na liquidez das
debéntures no mercado secundario”.

Prazo maximo para distribuicdo publica das Debéntures no
ambito da Oferta sera de até 06 (seis) meses, nos termos do artigo
18 da Instrugdo CVM 400, a contar da data de publicagdo do
Anuncio de Inicio, inclusive.

Valor Nominal Unitario, acrescido, para as Debéntures da
Segunda Série, da Atualizagdo da Segunda Série, e¢ da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, ou da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizagao.

Caso as Debéntures alocadas para os investidores no
Procedimento de Bookbuilding nao sejam devidamente
integralizadas pelos mesmos no prazo estipulado pelos
Coordenadores, os Coordenadores deverdo integralizar as
respectivas  Debéntures, na mesma série definida no
Procedimento de Bookbuilding, em até 5 (cinco) dias uteis
contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio.



Procedimento de Bookbuilding

Prospecto ou Prospecto Preliminar

Prospecto Definitivo

Prospectos

RCA

Real ou R$
Taxa DI ou Taxa DI-Over

Valor Econémico

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emissao
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O procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e
2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para
verificagdo junto aos Investidores da Oferta, da demanda pelas
Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, de forma a
definir, de comum acordo com a Emissora as taxas aplicaveis as
Debéntures, bem como o niimero de séries e a quantidade de
Debéntures a serem efetivamente emitidas.

Este Prospecto Preliminar da Oferta, em conjunto com o
Formulério de Referéncia.

Prospecto Definitivo da Oferta, em conjunto com o Formulario de
Referéncia.

Este Prospecto e o Prospecto Definitivo, considerados em
conjunto.

Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em
11 de janeiro de 2013.

Moeda corrente do Brasil.

Taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, Over Extra-Grupo, expressas na forma percentual ao ano,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
diario, disponivel em  sua  pagina na  Internet
(http://www.cetip.com.br).

Jornal Valor Econdmico.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo.

O valor total da Emisséo é, inicialmente, de até R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, observado que
tal montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da
Opgdo de Lote Suplementar e/ou da Opg¢do de Debéntures
Adicionais.
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DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS
A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA

As informagdes constantes do Formulario de Referéncia, as Demonstragdes Financeiras da Emissora
referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011 e as respectivas notas
explicativas, e as Informacgdes Trimestrais - ITR da Emissora referentes aos periodos de trés e nove meses
findos em 30 de setembro de 2012 sfo parte integrante deste Prospecto, sendo nele incorporadas por
referéncia. Exceto por estes documentos, nenhum outro documento ou informagao disponivel no site da CVM
ou Emissora ¢ incorporado a este Prospecto por referéncia.

Formulario Cadastral

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR ¢ outras informagdes”. Nesta pagina digitar “BROOKFIELD” no campo disponivel. Em seguida acessar
“BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.”. Em seguida acessar “Formulario Cadastral” e, posteriormente,
clicar em “download” ou “consulta” da versdao mais recente disponivel); e

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas
Listadas” e digitar “BROOKFIELD” no campo disponivel. Em seguida acessar “BROOKFIELD
INCORPORACOES S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatorios Financeiros”. No item “2013 -
Formulario Cadastral”, acessar download da versdo mais recente disponivel).

Formulario de Referéncia

Informacdes detalhadas sobre a Emissora, seus resultados, negocios e operacdes poderdo ser encontradas no
Formulério de Referéncia, elaborado nos termos da Instrucdo CVM 480, que se encontra disponivel para
consulta nos enderegos eletronicos abaixo. A versdo mais recente do Formulario de Referéncia foi
disponibilizada no sistema Empresas.net.

Emissora: htpp://www.br.brookfield.com/ri (nesse website, clicar em “Divulga¢des e Arquivamentos”,
posteriormente em “Central de Downloads”, selecionar o ano de 2013 como ano de referencia no campo
disponivel e acessar download da versao mais recente disponivel).

CVM: htpp://www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE,
FC. FR e outras informagdes”. Nesta pagina digitar “BROOKFIELD” no campo disponivel. Em seguida
acessar “BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.”, clicar em “Formulério de Referéncia” e, posteriormente,
clicar em “download” ou “consulta” da versao mais recente disponivel).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas
Listadas” e digitar “BROOKFIELD” no campo disponivel. Em seguida acessar “BROOKFIELD
INCORPORACOES S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatérios Financeiros”, clicar em “2013 —
Formulario de Referéncia”, acessar download da versao mais recente disponivel).

ANBIMA: http://cop.anbima.com.br (neste website, na barra da esquerda da tela clicar no item “Acompanhar
Anélise de Ofertas”. Em seguida, clicar na opgao “BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.” e, por fim, no
item “Documenta¢do” acessar o Formulario de Referéncia da Companhia com a data mais recente).
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Demonstracdes Financeiras

As Demonstragdes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2009, 2010 e 2011 e as respectivas notas explicativas encontram-se disponiveis para consulta nos seguintes
enderecos eletronicos:

Emissora: http://www.br.brookfield.com/ri (nesse website, clicar em “Divulgacdes e Arquivamentos”,
posteriormente em “Central de Downloads”, selecionar o ano de 2012 como ano de referencia no campo
disponivel e acessar as demonstragdes financeiras desejadas, nas versdes mais recentes disponiveis); e

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR e outras informacdes”. Nesta pagina digitar “BROOKFIELD” no campo disponivel. Em seguida acessar
“BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.”, clicar em “Dados Econdmicos Financeiros” e acessar o
“Demonstragdes Financeiras” e, posteriormente, clicar em “download” ou “consulta” das demonstragdes
financeiras desejadas, nas versdes mais recentes disponiveis).

BM&FBOVESPA: http://www.bmfbovespa.com.br (neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas
Listadas” e digitar “BROOKFIELD” no campo disponivel. Em seguida acessar “BROOKFIELD
INCORPORACOES S.A.” e, posteriormente, no campo “Relatdrios Financeiros”, clicar em “Demonstra¢des
Financeiras - DFP” e acessar as demonstragdes financeiras desejadas, nas versoes mais recentes disponiveis).

Informacdes Trimestrais

As Informagdes Trimestrais — ITR da Emissora referentes aos periodos de trés ¢ nove meses findos em 30 de
setembro de 2012 ¢ as respectivas notas explicativas encontram-se disponiveis para consulta nos seguintes
enderegos eletronicos:

Emissora: http://www.br.brookfield.com/ri (nesse website, “Divulgacdes e Arquivamentos”, posteriormente
em “Central de Downloads”, selecionar o ano de referencia no campo disponivel e acessar as informagdes
trimestrais desejadas, nas versoes mais recentes disponiveis).

CVM: http://www.cvm.gov.br (neste website, no campo “Acesso Rapido”, acessar “ITR, DFP, IAN, IPE, FC.
FR e outras informagdes”. Nesta pagina digitar “BROOKFIELD” no campo disponivel. Em seguida acessar
“BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.” e clicar em “Dados Econémicos Financeiros” ¢ acessar o “ITR”
desejado, na versdo mais recente disponivel).
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacao:

Data e nimero de registro na CVM
como companhia aberta:

Sede:

Objeto Social:

Diretoria de Rela¢oes com Investidores
e Atendimento aos Debenturistas:

Auditores Independentes da Emissora:

Jornais nos quais divulga informacdes:

Informacdes Adicionais:

Brookfield Incorporacdes S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta junto a CVM, inscrita no CNPJ/MF sob n°
07.700.557/0001-84, com seus atos constitutivos arquivados na
JUCESP sob o NIRE n° 33.3.002.7715-3.

Registro obtido em 11/09/2006, sob n° 02026-5.

Avenida Paisagista José Silva de Azevedo Neto 200, Bloco 8, salas
101 a 108 e 201 a 208, parte, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

A Emissora tem por objeto social a participagdo no capital social
de outras sociedades, podendo, para tanto, realizar todos e
quaisquer atos necessarios para o cumprimento de seu objeto
social.

A diretoria de relagdes com investidores da Companhia, a qual
podera ser procurada para atendimento aos Debenturistas, esta
localizada na sede da Emissora. O Diretor de Rela¢des com
Investidores ¢ o Sr. Sérgio Leal Campos. O telefone do
departamento de relagdes com investidores da Emissora
é + 55 (11) 3127-9488 ou + 55 (11) 3127-9200, e o e-mail ¢
ri@br.brookfield.com.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para os
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 31 de
dezembro de 2010 e 31 de dezembro de 2011 e para o periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2011; e Ernst & Young
Terco Auditores Independentes S.S. para o periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2012.

As publicagdes realizadas pela Companhia em decorréncia da Lei
das Sociedades por Agdes sdo realizadas no DOERJ e no jornal
“Diario Mercantil”, e no dambito da Oferta também sio realizadas
no jornal “Valor Econdmico”.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Emissora poderdo ser obtidos com a Companhia, em sua sede
social ou no site (www.br.brookfield.com/ri).
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INFORMACOES SOBRE ADMINISTRADORES, COORDENADORES,
CONSULTORES E AUDITORES

Para fins do disposto no item 2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a Emissora, a
Emissdo, as Debéntures e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderegos:

Administradores da Emissora

Informacdes detalhadas sobre os Administradores da Emissora podem ser obtidas no Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia a este Prospecto, disponivel no website da Emissora e da CVM, nos
enderecgos indicados na se¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia”
deste Prospecto.

Emissora

Brookfield Incorporacdes S.A.

Avenida Paisagista José Silva de Azevedo Neto, 200, Bloco 8, salas 101 a 108 e 201 a 208, parte, Barra da
Tijuca

CEP 22775-056, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Sérgio Leal Campos

Tel.: + 55 (21) 3823-7569

Fax: + 55 (21) 3823-7555

E-mail: scampos@br.brookfield.com

Site: https://www.br.brookfield.com/ri (neste website acessar o link “Prospectos” e, em seguida, clicar em
“Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica de Debéntures”).

Informacdes adicionais sobre a Oferta e/ou as Debéntures poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores, nos
seguintes enderecos:

Coordenador Lider

Banco J.P. Morgan S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 14° andar

CEP 04538-905, Sao Paulo — SP

At.: Sr. Ricardo Leoni

Tel.: + 55 (11) 4950 3163

Fax: + 55 (11) 4950 3760

E-mail:ricardo.leoni@jpmorgan.com

Website: www.jpmorgan.com.br

Site: http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/prospectos (neste website, clicar em
“2013”, depois clicar em “Brookfield Incorporagées S/A” e, finalmente, selecionar o arquivo desejado
“Brookfield — Prospecto Preliminar”).

Coordenador

Banco Itat BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400 — 4° andar.

04538-132 - Sdo Paulo, SP

At.: Sr. José Rudge Filho

Tel.: +55 (11) 3708 8559

Fax: +55(11) 3708 2533

E-mail: jose.rudge@itaubba.com

Website: www.itaubba.com

Site: http://www.itaubba.com.br (nesta pagina clicar em .Ofertas Publicas. e em seguida acessar
“Brookfield - Prospecto Preliminar da 5a Emissdo de Debéntures”™).
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Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario pode ser contatado no seguinte enderego:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt*. Nathalia Machado (Assuntos Juridicos e
Estruturacao)

Tel.: + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Banco Liquidante e Escriturador

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/ n°, Prédio Amarelo, 2° andar - Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP At.: Sr. Fabiano Cosaca

Tel: + 55 (11) 3684-7654

Fax: + 55 (11) 3684-2714

E-mail: 4010.cosaca@bradesco.com.br

Assessores Legais da Emissora
Os assessores legais da Emissora podem ser contatados no seguinte endereco:

Souza, Cescon, Barrieu & Flesch Advogados
Rua Funchal, 418, 11° andar

CEP 04551-060, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Joaquim Oliveira

Tel.: + 55 (11) 3089-6508

Fax: + 55 (11) 3089-6565

E-mail: joaquim.oliveira@scbf.com.br

Assessores Legais dos Coordenadores
Os assessores legais dos Coordenadores podem ser contatados no seguinte endereco:

Tauil & Chequer Advogados associado a Mayer Brown LLP

Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1455, 5° e 6° andares

CEP 04543-011, Sao Paulo, SP

At.: Srs. Marcelo Cosac / Caio Cossermelli

Tel: + 55 (11) 2504-4635

Fax: + 55 (11) 2504-4211

E-mail: mcosac@mayerbrown.com /ccossermelli@mayerbrown.com.br

Auditores Independentes

A empresa responsavel por auditar as demonstra¢des financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011, e por revisar as Informagdes Trimestrais referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2011, foi a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, que pode ser contatada no enderego abaixo, sendo que a Ernst & Young Terco Auditores
Independentes S.S. foi responsavel por revisar as Informagdes Trimestrais referentes ao periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2012:
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Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Av. Pres. Wilson, 231, 22° andar

CEP 20030-021, Rio de Janeiro, RJ

At.: Roberto Paulo Kenedi

Tel.: +55(21) 3981-0611

Fax: + 55 (21) 3981-0600

E-mail: rkenedi @deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br

Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S.
Praia de Botafogo 370, 5° ao 8° andares

CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Mauro Moreira

Tel.: + 55 (21) 3263-7000

Fax: + 55 (21) 3263-7004

E-mail: mauro.moreira@br.ey.com

Website: www.ey.com.br

CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar

CEP 01452-001, Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: + 55 (11) 3111-1596

Fax: +55 (11) 3111-1564

Email: valores.mobilidrios@cetip.com.br

Website: www.cetip.com.br

Site: http://www.cetip.com.br (neste website acessar “Comunicados e Documentos” e, em seguida, clicar em
“Prospectos”, selecionar “Prospectos de Debéntures”, digitar “Brookfield Incorporagdes S.A.” no campo
“Titulo” e, no campo “Ano”, selecionar “2013”, em seguida selecionar o Prospecto Preliminar da Brookfield
Incorporagdes S.A.) com a data mais recente.

CVYM

Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, 111, 2°, 3°, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° Andar

At.: Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE

CEP 20050-901, Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 3554-8686

Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares

CEP 01333-010, Sao Paulo, SP

Website: www.cvm.gov.br

Site: http://www.cvm.gov.br. (neste website acessar “Participantes do Mercado” — “Companhias Abertas” —
“Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuicdo”, depois digitar “Brookfield” e, posteriormente, clicar em
“Brookfield Incorporagdes S.A.” e, no assunto “Prospecto Preliminar”, acessar “Consulta” na versdo mais
recente disponibilizada).

ANBIMA

ANBIMA - Associacio Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Website: www.anbima.com.br.

Site: http://cop.anbima.com.br. (neste website acessar “Acompanhar Analise de Ofertas” e em seguida acessar
protocolo “001/2013”, “Brookfield Incorporacdes S.A.” e, entdo, clicar em “Brookfield Incorporagdes S.A.”
na versao mais recente disponibilizada)

Declaracio nos termos do artigo 56 da Instru¢io CVM 400

As declaragdes da Emissora e do Coordenador Lider relativas ao artigo 56 da Instru¢do CVM 400 encontram-
se no Anexo C deste Prospecto.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta se¢do contém um sumario de determinadas informagoes da Oferta contidas em outras partes deste
Prospecto. Este sumdrio ndo contém todas as informagoes da Oferta que deverdo ser consideradas pelos
investidores antes de se tomar uma decisdo de investir nas Debéntures. A leitura desta se¢do ndo substitui a
leitura deste Prospecto e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagoes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacoes disponiveis neste Prospecto e no Formuldrio de Referéncia, principalmente os fatores de risco
descritos na secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto, e nos itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de
Mercado” do Formuldrio de Referéncia, bem como as Demonstracoes Financeiras e Informagoes
Trimestrais - ITR da Emissora e suas respectivas notas explicativas.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de
investir nas Debéntures.

Emissora Brookfield Incorporagdes S.A.

Agente Fiduciario Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Para os fins da Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada, seguem abaixo os dados relativos a
unica emissdo de valores mobilidrios feita pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que o Agente Fiduciario tenha
atuado como agente fiduciario: “2“ (segunda) Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢ées, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, da Brookfield Incorporagoes
S.A.” (“2* Emissao”), com vencimento em 15 de janeiro de
2014 para as debéntures da 1? série e 15 de janeiro de 2016 para
as debéntures da 2* série, em que foram emitidas 28.466 (vinte
e oito mil e quatrocentos e sessenta e seis) debéntures para a 1*
série, e 8.140 (oito mil e cento e quarenta) para a 2% série,
totalizando 36.606 (trinta e seis mil e seiscentas e seis)
debéntures, na data de emissio, no valor de R$366.060.000,00
(trezentos e sessenta ¢ seis milhdes e sessenta mil reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na
data da emissdo, as debéntures da 2° Emissdo ndo possuem
garantias, conforme previsao na escritura de emissdo..

Banco Liquidante e Escriturador Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider Banco J.P. Morgan S.A.

Coordenadores Coordenador Lider e Itait BBA, em conjunto.

Numero da Emissido A presente Emissdo representa a 5* (quinta) Emissdo de

Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria da Emissora.

Data de Emissio Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 15 de janeiro de 2013.

Numero de Séries A Emissdo serd realizada em até duas séries, conforme
resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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Valor Total da Emissao

Quantidade de Debéntures

Debéntures Adicionais

Opcio de Debéntures Adicionais

Debéntures do Lote Suplementar

Opcao de Lote Suplementar

Valor Nominal Unitario

Forma e Comprovacio de Titularidade
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O wvalor total da Emissdo €, inicialmente, de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, observado que tal montante pode ser aumentado em
virtude do exercicio da Op¢ao de Lote Suplementar e/ou da
Opgao de Debéntures Adicionais.

Serdo emitidas até 30.000 (trinta mil) Debéntures, sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures
Adicionais.

Até 6.000 (seis mil) Debéntures, equivalentes a até 20% (vinte
por cento) em relagdo a quantidade originalmente ofertada (sem
prejuizo das Debéntures do Lote Suplementar), a serem
emitidas a critério da Emissora sem a necessidade de novo
pedido de registro a CVM, na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400, nos termos da Escritura.

Opg¢do da Emissora em aumentar a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar) em até 20% (vinte por cento) mediante a emissao
das Debéntures Adicionais, sem a necessidade de novo pedido
de registro a CVM, na data de conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucao CVM 400.

At¢é 4500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures,
correspondentes a até 15% (quinze por cento) das Debéntures
inicialmente ofertadas na Emissdo (sem prejuizo das
Debéntures Adicionais), nos termos do artigo 24 da Instrucdo
CVM 400, destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme
opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato
de Distribuigdo, que somente podera ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Emissora na data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos da
Escritura.

Opgao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato
de Distribuicdo para aumento das Debéntures inicialmente
ofertadas na Emissdo (sem prejuizo das Debéntures
Adicionais), correspondente a até 15% (quinze por cento), a
qual poderd ser exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Emissora, na data de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos do artigo 24 da
Instrucdo CVM 400, destinadas a atender o excesso de demanda
que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta.

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emisséo.

As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a
emissdo de certificados representativos de Debéntures. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de deposito emitido pelo
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Conversibilidade
Espécie

Distribuicio e Negociacio

Regime de Colocacao das Debéntures

Publico Alvo

Forma de Subscricio e Integralizacio
e Preco de Subscricio

Escriturador.  Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido
pela CETIP em nome do Debenturista, quando estes titulos
estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, da Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociacdo no
mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime
misto de colocagdo, sendo (a) R$225.000.000,00 (duzentos e
vinte e cinco milhdes de reais) em regime garantia firme de
colocagdo a qual, se exercida, sera integralmente nas
Debéntures da Primeira Série, a ser prestada pelos
Coordenadores, de forma individual e ndo solidaria; ¢ (b) até
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) em regime
de melhores esforgos, nos termos do Contrato de Distribuigao.
As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote
Suplementar, caso emitidas, serdo colocadas sob regime de
melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos do Contrato de
Distribui¢ao.

Para mais informagdes acerca do regime de colocagdo das
Debéntures, veja a segdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures”, no item “Regime de Colocagdo” neste
Prospecto.

As Debéntures serdo colocadas junto a investidores residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento,
fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores
mobiliarios registrados na CVM e¢/ou na BM&FBOVESPA,
fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo e seguradoras, além de
investidores considerados institucionais ou qualificados, nos
termos da Instrucdo CVM 409, levando sempre em conta o
perfil de risco dos destinatarios da Oferta, observado o disposto
na Instrugdo CVM 400 e os procedimentos expressamente
previstos neste Prospecto.

As Debéntures de cada uma das séries serdo subscritas e
integralizadas, a vista e em moeda corrente nacional, no ato da
subscri¢do, no mercado primario, pelo Preco de Subscricdo, de
acordo com as normas de liquidag@o e procedimentos aplicaveis
da CETIP. As Debéntures subscritas somente poderdo ser
negociadas no mercado secunddrio apds totalmente
integralizadas.
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Prazo de Distribuicao

Preco de Subscricio

Prazo de Subscricao

Destinacao dos Recursos

Prazo e Datas de Vencimento

Atualizacdo Monetaria das Debéntures
da Primeira Série

Atualizacdo Monetaria das Debéntures
da Segunda Série
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Prazo maximo para distribuicdo publica das Debéntures no
ambito da Oferta serd de até 06 (seis) meses, nos termos do
artigo 18 da Instrugdo CVM 400, a contar da data de publicacio
do Anuncio de Inicio, inclusive.

Valor Nominal Unitario, acrescido, para as Debéntures da
Segunda Série, da Atualizagdo da Segunda Série, ¢ da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, ou da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até
a data da efetiva subscriggo e integralizacao.

Caso as Debéntures alocadas para os investidores no
Procedimento de Bookbuilding n3o sejam devidamente
integralizadas pelos mesmos no prazo estipulado pelos
Coordenadores, os Coordenadores deverdo integralizar as
respectivas  Debéntures, na mesma série definida no
Procedimento de Bookbuilding, em até 5 (cinco) dias teis
contados da data de publicacdo do Anuncio de Inicio

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
Emissdo serdo destinados a amortizagdo de dividas da Emissora
e/ou suas Controladas, conforme indicado na segdo “Destinagdo
dos Recursos” deste Prospecto.

Caso os recursos liquidos captados por meio desta Emissao ndo
sejam suficientes para a amortizacdo do total das dividas
mencionada neste item, a Emissora utilizara recursos proprios
para a realizacdo da referida amortizacdo. Neste caso, a
Emissora priorizara a amortizagdo das dividas de acordo com
suas datas de vencimento, ou seja, amortizara tais dividas na
mesma ordem da tabela constante da secdo “Destinagdo dos
Recursos” deste Prospecto.

Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada podera ser acrescida das Debéntures do Lote
Suplementar ¢ Debéntures Adicionais, caso a Opgdo de Lote
Suplementar ¢ a Opg¢do de Debéntures Adicionais sejam
exercidas, os recursos liquidos captados por meio desta
Emissdo que excederem o necessario para a amortizagdo acima
mencionada serdo utilizados pela Emissora para o reforgo do
capital de giro e a recomposi¢do de caixa da Emissora.

Observado o disposto na Escritura: (i) as Debéntures da Primeira
Série terdo prazo de vencimento de 36 (trinta e seis) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
janeiro de 2016; e (ii) as Debéntures da Segunda Série terfo prazo
de vencimento de 60 (sessenta) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2018.

Para mais informagdes acerca das hipoteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado das Debéntures veja a secdo
“Informagdes Relativas & Emissdo, a Oferta e as Debéntures”,
nos itens “Oferta de Resgate Antecipado” e “Vencimento
Antecipado” neste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
nao sera atualizado monetariamente.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
sera atualizado monetariamente, a partir da Data de Emissao,
pela variacdo do IPCA, sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria das Debéntures da Segunda Série automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série segundo a formula prevista na Escritura.
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Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série

Taxa Maxima da Primeira Série

Periodo de Capitalizacdo da Primeira
Série

Remunerac¢io das Debéntures da
Segunda Série

Taxa Maxima da Segunda Série

Taxas Maximas

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneracao
correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das Taxas DI, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
acrescida de uma sobretaxa méaxima de 1,65% (um inteiro e
sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Maxima da
Primeira Série”), a ser definida em Procedimento de
Bookbuilding, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo
amortizado, a partir da Data de Emissdo ou da data de
pagamento de remuneracdo das Debéntures Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série, até o seu
efetivo pagamento. A Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série devera ser calculada de acordo com a férmula descrita na
Escritura, que segue os critérios do Caderno de Formulas —
Debéntures Cetip21, disponivel no site Attp://www.cetip.com.br.

Conforme definida no item “Remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série” acima.

O intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série, ou na
data do efetivo pagamento da Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo da Primeira Série, e termina na data do efetivo
pagamento de Remuneragdo da Primeira Série correspondente
ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo da
Primeira Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade
até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneracio
correspondente a taxa prefixada maxima de 6,10% (seis inteiros
e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Maxima da Segunda
Série”), incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
da Segunda Série ou sobre o saldo do Valor Nominal
Atualizado da Segunda Série, conforme aplicavel, a partir da
Data de Emissdo ou da data de pagamento da remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, ¢ pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo da
Segunda Série, calculados em regime de capitalizagcdo composta
de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a
féormula descrita na Escritura. A Remuneragdo das Debéntures
da Segunda Série teve aderéncia e serd calculada segundo
critérios do Caderno de Foérmulas — Debéntures Cetip2l,
disponivel no site http://www.cetip.com.br.

Conforme definida no item “Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série” acima.

A Taxa Maxima da Primeira Série e a Taxa Maxima da
Segunda Série, em conjunto.
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O intervalo de tempo que se inicia na Data da Emissdo, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série, ou na
data do efetivo pagamento de Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo da Segunda Série, e termina na data de
pagamento de Remuneragdo da Segunda Série correspondente
ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo da
Segunda Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade
até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série serd feito semestralmente, a partir da Data de Emissdo
ou da data do pagamento da Remuneracdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme aplicdvel, sempre no dia
15 dos meses de julho e janeiro, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de julho de 2013 e o ultimo pagamento na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

Para mais informagdes acerca das datas de pagamento da
Remuneragdo, veja a secdo “Informagdes Relativas a
Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Atualizagdo Monetaria
do Valor Nominal Unitirio e Remuneragdo, Oferta de
Resgate Antecipado e Vencimento Antecipado e Pagamento
da Remunerag¢do”, respectivamente, neste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
sera amortizado integralmente na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série.

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas sucessivas
na propor¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série amortizado iniciando-se o
primeiro pagamento no 48 (quadragésimo oitavo) més a partir
da Data de Emissdo, ou seja, 15 de janeiro de 2017, conforme
tabela a seguir.

Percentual do Valor Nominal
Unitario Atualizado da

Data da Amortizacao SecundalSérie alser

Amortizado
15 de janeiro de 2017 50,0%
15 de janeiro de 2018 50,0%

A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serd paga
anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 do
més de janeiro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
janeiro de 2014 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série.

No ambito da Oferta, sera organizado, pelos Coordenadores, o
procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos
termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para verificagdo, junto aos Investidores
da Oferta, e de comum acordo com a Emissora, da existéncia,
remuneragdo e quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série, observado que a alocagdo das Debéntures entre as
séries ocorrera no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo
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Pessoas Vinculadas

Formador de Mercado

Repactuacio

Aquisi¢cao Facultativa

certo que a quantidade de Debéntures emitidas na primeira
série devera ser abatida da quantidade de Debéntures total da
Emissdo, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a
ser alocada na segunda série.

Para mais informa¢Ses acerca do Procedimento de
Bookbuilding, veja a secdo deste Prospecto “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Procedimento
de Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de
Bookbuilding)”.

Nos termos do artigo 55 da Instrug¢do CVM 400, podera ser
aceita a participagdo de Investidores da Oferta que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, que
poderdo subscrever as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série sem limite maximo de tal
participagdo em relagdo ao Valor Total da Emissdo. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures do Lote Suplementar e as
Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo das
Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengdes de investimento realizadas por
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas. A participacao, na Oferta, de
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera acarretar em ma formacdo na taxa final da
Remuneraciao, bem como podera ter um impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma
vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por
manter estas Debéntures fora de circulagdo, influenciando
a sua liquidez.

Para mais informacdes, veja a secio do Prospecto Preliminar
“Fatores de Risco — A participacio de investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas podera promover a ma
formacao na taxa de remuneracio final das Debéntures, bem
como podera ter um impacto adverso na liquidez das
debéntures no mercado secundario”.

Os Coordenadores, em atendimento ao disposto no artigo 6°,
inciso XV, do Codigo ANBIMA, recomendaram a Emissora a
contratagdo de institui¢do para exercer a atividade de formador
de mercado para as Debéntures, com a finalidade de: (i) realizar
operacdes destinadas a fomentar a liquidez de valores
mobiliarios com registro para negociagdo; e (ii) proporcionar
um pre¢o de referéncia para a negociagdo de tais valores
mobiliarios.

A Emissora ndo contratou nenhuma instituicdo para exercer a
atividade de formador de mercado para as Debéntures.

Nao havera repactuacdo das Debéntures.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes, adquirir Debéntures em Circulagdo, as quais poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado, conforme as regras
expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatorio da
administracdo e das demonstra¢des financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
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tesouraria e, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma remuneracio das demais Debéntures em Circulagdo. Na
hipotese de cancelamento das Debéntures, o mesmo devera ser
objeto de aditamento a Escritura.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade ou parte das
Debéntures, de qualquer das séries, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os
Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s), sem distincao,
assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas
da(s) respectiva(s) série(s) para aceitar ou ndao o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, nos termos
do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes, de
acordo com os termos e condigdes a serem previstos na
Escritura.

Para mais informagdes acerca dos termos e condigdes da Oferta
de Resgate Antecipado, veja a se¢do “Informacgdes Relativas a
Emissdo, a Oferta ¢ as Debéntures”, no item “Oferta de Resgate
Antecipado”, neste Prospecto.

Nao sera permitido resgate antecipado facultativo total ou
parcial ou amortizacdo extraordinaria das Debéntures pela
Emissora, exceto nos casos em que nao haja acordo sobre as
taxas substitutivas das Debéntures de qualquer uma das séries.

Observado o disposto na Escritura, a ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento acarretara o vencimento antecipado
das Debéntures e, conforme o caso, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme aplicavel, at¢é a data do
efetivo pagamento, nos termos da Escritura, independentemente
de aviso, interpelacdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial
na ciéncia da ocorréncia das hipdteses previstas na Escritura,
quando aplicaveis.

Para mais informacgodes, veja as secdes do Prospecto
Preliminar “Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures —
Vencimento Antecipado” e “Fatores de Risco — As
obrigacoes da Emissora constantes da Escritura de Emissiao
estdo sujeitas a Eventos de Vencimento Antecipado”.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a
constitui¢do de mandatario, Debenturista ou nao.

Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo
acima: (i) os quora expressamente previstos em outros itens
e/ou clausulas da Escritura; (ii) as alteragdes relativas: (a) a
redu¢do de remuneragdo das Debéntures; (b)aos quora
estabelecidos na Escritura; (c)as datas de pagamento de
quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto
na Escritura; e (d) & modificacdo da espécie das Debéntures
para uma espécie com prioridade menor de seus créditos em
caso de faléncia da Emissora, devendo qualquer alteracdo com
relacdo as matérias mencionadas neste item (ii) ser aprovada,
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Aprovacdes Societarias

Inadequacio do Investimento

Fatores de Risco

seja em primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo
subsequente, por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo; e (iii)
qualquer alteragdo aos termos da Clausula X da Escritura —
Assembleia Geral de Debenturistas, que deverdo ser aprovadas,
seja em primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo
subsequente, por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

Para mais informag¢des acerca das Assembleias Gerais de
Debenturistas, veja a se¢do deste Prospecto “Informagdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Assembleia
Geral de Debenturistas”.

A Emissdo, a Oferta, e a celebragdo da Escritura sdo realizadas
com base na deliberacdo da RCA, nos termos do artigo 59,
paragrafo primeiro, da Lei das Sociedades por Ag¢des, cuja ata
foi registrada na JUCERJA em 22 de janeiro de 2013 sob o n°
ED33000385-7/00, e publicada no DOERJ e no jornal “Diario
Mercantil” em 15 de janeiro de 2013, em atendimento ao
disposto no artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das
Sociedades por Agdes. A RCA aprovou, dentre outras
caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a taxa maxima da
Remuneragdo, a ser definida em Procedimento de
Bookbuilding, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a
praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberacdes
14 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento
a Escritura de forma a prever a taxa final da Remuneracao.

A Oferta ndo ¢ destinada aos investidores (i) que necessitem de
ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado
secundario para negocia¢do de debéntures no Brasil ¢ restrito;
e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de
sociedades que atuam no setor de incorporagdo imobilidria.
Para uma avaliacio adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, recomenda-se que os
investidores leiam a se¢cio do Prospecto Preliminar “Fatores
de Risco”, bem como as secoes “4. Fatores de Risco” e “S.
Riscos de Mercado”, constantes do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto
Preliminar, para uma descri¢do de certos fatores de risco
relacionados a subscricdo/aquisicio das Debéntures que
devem ser considerados na tomada de decisio de
investimento.

Para uma avaliacio adequada dos riscos associados ao
investimento nas Debéntures, recomenda-se que os
investidores leiam a secio do Prospecto Preliminar “Fatores
de Risco”, bem como as secoes “4. Fatores de Risco” e “S.
Riscos de Mercado”, constantes do Formulario de
Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto
Preliminar, para uma descri¢io de certos fatores de risco
relacionados a subscricdo/aquisicio das Debéntures que
devem ser considerados na tomada de decisio de
investimento.
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Para mais informag¢des acerca dos principais eventos e datas
relacionados a Oferta, a partir da data do protocolo do pedido
de andlise prévia e recomendagdo de registro da Oferta, veja a
secdo deste Prospecto “Informagdes Relativas a Emissdo, a
Oferta e as Debéntures” - Cronograma de Etapas da Oferta”.

A Emissora contratou a Fitch Ratings (“Classificadora de
Risco™), para elaborar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures. A Classificadora de Risco atribuiu rating
“A+(bra)” as Debéntures.

Para mais informag¢des sobre a classificagdo de risco da
Emissdo, ver o Anexo E - “Sumula de Classificacdo de Risco”,
deste Prospecto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Emissora, a Emissdo, as Debéntures e a Oferta poderdo ser
obtidos junto & Emissora, aos Coordenadores ¢ a CVM, nos
enderecos indicados na secdo deste Prospecto “Informagdes sobre
Administradores, Coordenadores, Consultores e Auditores”.
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INFORMACOES RELATIVAS A EMISSAO, A OFERTA E AS DEBENTURES

COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL DA EMISSORA

Na data deste Prospecto, o capital social da Emissora ¢ de R$2.543.247.634,80 (dois bilhdes, quinhentos e
quarenta e trés milhdes, duzentos e quarenta e sete mil, seiscentos e trinta e quatro reais e oitenta centavos),
totalmente subscrito e integralizado, representado por 575.902.712 (quinhentas e setenta e cinco milhdes,
noventas e duas mil, setecentas e doze) acdes ordindrias, todas escriturais e sem valor nominal. O capital
social da Emissora podera ser aumentado independentemente de reforma estatutdria, até atingir o total de
600.000.000 (seiscentos milhdes) de agdes, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, que fixara o preco
de emissdo e as demais condig¢des de subscrigdo e integralizacao das agdes dentro do capital autorizado.

O quadro abaixo indica a quantidade de agdes detidas por acionistas titulares de 5% (cinco por cento) ou mais
do capital social da Emissora, na data deste Prospecto:

Acionista (%) % detido em
Quantidade de acoes relacdo ao
capital social
Ordinarias Preferenciais Ordinarias Preferenciais
BRKB RE OPP 29.497.270 0 5,12 0 5,12
FUND LLC
AllianceBernstein 39.343.508 0 6,83 0 6,83
L.P.
Brookfield Brasil 221.898.507 0 38,53 0 38,53
Ltda.
Qutros 285.163.427 0 49,52 0 49,52
Total 575.902.712 0 100,0 0 100,0

Para mais informagdes sobre a composi¢do do capital social da Emissora, incluindo os acionistas da Emissora
titulares de 5% (cinco por cento) ou mais do capital social da Emissora indicados na tabela acima, vide item
15 do Formulario de Referéncia, anexado por referéncia ao presente Prospecto, nos enderegos constantes da
secdo “Documentos e Informagdes Incorporados a este Prospecto por Referéncia” neste Prospecto.

I. AUTORIZACAO

A Emissao, a Oferta, e a celebracdo da Escritura, foram aprovadas pela RCA

O Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 11 de janeiro de 2013 (“RCA”) aprovou,
dentre outras caracteristicas da Emissdo ¢ da Oferta, a taxa maxima da Remuneragdo, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberagdes 14 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento a
Escritura de forma a prever a taxa final da Remuneragao.

I1. REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
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Arquivamento e Publicacdo da ata da RCA

A ata da RCA foi registrada na JUCERJA em 22 de janeiro de 2013 sob o n° ED33000385-7/00, e publicada
no (i) DOERIJ e (ii) no jornal “Didrio Mercantil” em 15 de janeiro de 2013, em atendimento ao disposto no
artigo 62, inciso I, e no artigo 289, da Lei das Sociedades por Ac¢des.

Inscricao da Escritura e seus eventuais aditamentos

A Escritura serd inscrita na JUCERJA e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo inscritos na
JUCERIJA, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

Quaisquer Aditamentos a Escritura deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, e posteriormente inscritos na JUCESP, nos termos deste item e
da Escritura.

Analise Prévia pela ANBIMA e Registro na CVM

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrugdo CVM 400, da Instru¢do CVM 471 e demais disposigdes legais, regulatorias e autorregulatorias
aplicaveis. O registro da Oferta sera realizado por meio do procedimento simplificado previsto na Instrucao
CVM 471, devendo o pedido de registro da Oferta ser submetido a analise prévia da ANBIMA, no Convénio
CVM-ANBIMA, nos termos da Instrucdo da CVM 471 e dos Codigos ANBIMA.

Registro para Distribuicio

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente na CETIP.

Registro para Negociacio e Custédia Eletronica

As Debéntures serdo registradas para negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo a negociagdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

II1. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto a participagdo no capital social de outras sociedades, podendo, para tanto, realizar
todos e quaisquer atos necessarios para o cumprimento de seu objeto social.

IV. DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serfo destinados a amortizacdo de dividas da
Emissora e/ou de suas Controladas, conforme indicado na se¢do “Destinagdo dos Recursos” deste Prospecto.

Caso os recursos liquidos captados por meio desta Emissdao ndo sejam suficientes para a amortizagao do total
das dividas de que trata esta secdo, a Emissora utilizard recursos proprios para a realizacdo da referida
amortizagdo. Neste caso, a Emissora priorizard a amortizacdo das dividas de acordo com suas datas de
vencimento, ou seja, amortizara tais dividas na mesma ordem da tabela constante da secdo “Destinagdo dos
Recursos” deste Prospecto.

Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser acrescida das Debéntures do
Lote Suplementar ¢ Debéntures Adicionais, caso a Opg¢do de Lote Suplementar e a Opgdo de Debéntures
Adicionais sejam exercidas, os recursos liquidos captados por meio desta Emissdo que excederem o
necessario para a amortizagdo acima mencionada serdo utilizados pela Emissora para o refor¢o do capital de
giro e a recomposicao de caixa da Emissora.
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V. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Agente Fiduciario

A Emissora constituiu e nomeou a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios, sociedade
por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Avenida das Américas, n® 4.200,
Bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°17.343.682/0001-38, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos
Debenturistas.

Para fins da Instru¢do CVM 28, seguem abaixo os dados relativos & tnica emissdo de valores mobiliarios feita
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como agente fiduciario: 2% (segunda) emissdo publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em duas séries, da Emissora (“2* Emissdo”),
com vencimento em 15 de janeiro de 2014 para as debéntures da 1* série e 15 de janeiro de 2016 para as
debéntures da 2% série, em que foram emitidas 28.466 (vinte ¢ oito mil e quatrocentos ¢ sessenta ¢ seis)
debéntures para a 1? série, ¢ 8.140 (oito mil e cento e quarenta) para a 2% série, totalizando 36.606 (trinta ¢ seis
mil e seiscentas e seis) debéntures, na data de emisséo, no valor de R$366.060.000,00 (trezentos e sessenta e
seis milhGes e sessenta mil reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, conversdo, repactuacdo e¢/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 2* Emissdo
ndo possuem garantias, conforme previsdo na escritura de emissao.

Nimero da Emissao
A presente Emissao representa a 5* (quinta) emissdo de debéntures da Emissora.

Numero de Séries
A Emissdo sera realizada em até duas séries, conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdao é de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Emisséo,
observado que tal montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da Opcao de Lote Suplementar e/ou
da Opgao de Debéntures Adicionais.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas até 30.000 (trinta mil) Debéntures, sendo que a existéncia e a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada série serd definida de comum acordo entre a Companhia e os Coordenadores, conforme a
demanda pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding. A alocagdo das Debéntures
entre as séries sera definida apos a conclus@o do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo
das Debéntures entre as séries ocorrerd no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes™), sendo certo que a quantidade de Debéntures emitidas na primeira série devera ser abatida da
quantidade de Debéntures total da Emissdo, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na
segunda série. Qualquer uma das séries podera ndo ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding

A Emissora outorgara aos Coordenadores a opgdo de distribuicdo de um lote suplementar de até 4.500 (quatro
mil e quinhentas) do total das Debéntures, correspondentes a até 15% (quinze por cento) das Debéntures
inicialmente ofertadas na Emissdo (sem prejuizo das Debéntures Adicionais), conforme previsto no artigo 24
da Instru¢do CVM 400, a qual podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora
na data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta.
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A Emissora podera aumentar a quantidade de Debéntures com relacdo a quantidade inicialmente ofertada,
sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em até 6.000 (seis mil) Debéntures, correspondente a até
20% (vinte por cento) em relacdo a quantidade originalmente ofertada (sem prejuizo das Debéntures do Lote
Suplementar), sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM, na data de conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢do CVM 400. As Debéntures Adicionais
terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures originalmente ofertadas, nos termos da Escritura.

A Emissora tomara todas as medidas necessarias para a emissdo das Debéntures Adicionais e das Debéntures
do Lote Suplementar, caso a emissdo de referidas Debéntures seja definida ao final do Procedimento de
Bookbuilding.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar, caso sejam emitidas, serdo colocadas sob
regime de melhores esforgos de colocacao, nos termos do Contrato de Distribuigao.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador mandatario das Debéntures sera o Banco Bradesco S.A.,
responsavel por operacionalizar o pagamento e a liquidagdo da Remuneracio e de quaisquer outros valores a
serem pagos pela Emissora relacionados as Debéntures, bem como por efetuar a escrituragcao das Debéntures.

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao.

Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 15 de janeiro de 2013.

Prazos e Datas de Vencimento

As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2016 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”).

As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2018 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Datas de Vencimento”).

Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em
circulagdo pelo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a ultima data de pagamento da Remuneracdo até a Data de Vencimento, nos termos previstos na
Escritura.

Para mais informagdes acerca das hipdteses de vencimento antecipado e resgate antecipado das Debéntures
veja as segOes “Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario e Remuneragdo”, “Oferta de Resgate
Antecipado” e “Vencimento Antecipado” nesta secao.

Tipo e Forma

As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissao de cautelas ou certificados.

Certificados e Titularidade das Debéntures

A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.
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Conversibilidade

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdao da Emissora.

Espécie
As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Agoes.

Data de Liquidacéo

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Distribuigdo. A liquidagdo
financeira da Oferta, com a respectiva prestagdo de contas e pagamentos, dar-se-a até o tltimo dia do Prazo de
Distribui¢éo (“Data de Liquidacdo™).

Forma de Subscricio e Integralizacio e Preco de Subscricio

As Debéntures serdo integralizadas, & vista e em moeda corrente nacional, por meio do MDA no ato da
subscri¢do e integralizagdo, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizagdo. As Debéntures subscritas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario apods
totalmente integralizadas.

Atualizacio e Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
Atualizagdo Monetaria

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo sera objeto de atualizagdo ou correcdo por
qualquer indice.

Remuneracdo

As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, extra grupo
(“Taxas DI”), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, acrescida de uma sobretaxa maxima de 1,65%
(um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Taxa Maxima da Primeira Série”), a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ndo amortizado, a partir da Data de Emissdo ou da data de
pagamento de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série, até o seu efetivo pagamento, conforme
definido na Clausula 4.3.2.2 da Escritura (“Remunerago da Primeira Série”).

O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecera a seguinte formula, que segue os
critérios do Caderno de Formulas — Debéntures Cetip21, disponivel no site http.//www.cetip.com.br:

J =VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

J - Valor dos juros remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, devidos no
final do Periodo de Capitaliza¢do da Primeira Série.

VNe - Valor nominal de emissdo ou saldo do valor nominal unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.
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Fator Juros — fator de juros composto pelo Fator DI e Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

Fator DI - produtorio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de
Capitalizag¢do da Primeira Série, inclusive, até data de cadlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[z +(71DI1, )]

k=1
onde:

k — Numero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n.

7S] .

n - Numero total de Taxas DI, sendo “n” um numero inteiro.
TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:

1

TDI, =(le +1J252 1

100

onde:

DI, - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

Fator Spread — sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da segunda forma:

n
spread 252

FatorSpread = e
100

spread — Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casa decimais.

n — numero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizag¢do da Primeira Série, inclusive, até

73T ,

data de calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.

()] | o
O fator resultante da expressdo é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento.
. - [1+(TD1,)]
Efetua-se o produtorio dos fatores diarios , sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-

se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didario, e assim por diante até
o ultimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtorio “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento da Remuneracdo da Primeira
Série, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagao posterior da Taxa DI respectiva.

Na auséncia de apuragio e/ou divulga¢io da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da
data esperada para apuracgdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipotese de

extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario
devera aplicar o novo parametro legalmente estabelecido. Caso nao haja, devera convocar imediatamente uma

assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”),
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e na Escritura), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser
aplicado, a qual deverd refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva da Primeira Série”). A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série sera realizada no

prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do tltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extin¢do ou inaplicabilidade por imposi¢do legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo desse
parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura
para as Debéntures da Primeira Série, a mesma taxa diaria produzida pela tltima Taxa DI divulgada.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratdrios das Debéntures da
Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Primeira Série entre a Emissora e os Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag@o da
Primeira Série, conforme definido na Clausula 10.2.3 da Escritura, a Emissora devera resgatar
antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira
Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo seu Valor Nominal Unitario nos
termos desta Escritura, acrescido da Remuneracdo da Primeira Série devida até a data do efetivo resgate e
consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento
da Remunerag@o da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo
da Remuneragdo da Primeira Série aplicavel as Debéntures da Primeira Série a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada.

Amortiza¢ido do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado integralmente na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série.
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Periodicidade de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

O pagamento da Remuneragdo da Primeira Série sera feito semestralmente, a partir da Data de Emissdo ou da
data do pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, sempre no
dia 15 dos meses de julho e janeiro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2013 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série”).

Atualizacido e Remuneracio das Debéntures da Segunda Série

Atualizagdo Monetdria

As Debéntures da Segunda Série terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente
(“Atualizacdo da Segunda Série”) a partir da Data de Emisso, pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE,
sendo o produto da Atualizacdo da Segunda Série incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da

Segunda Série automaticamente, segundo a seguinte formula ("Valor Nominal Unitdrio Atualizado da
Segunda Série"):
VNa =VNex C

onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (valor
nominal remanescente apos amortiza¢do de principal, incorporagdo, atualiza¢do monetdaria a cada periodo,
ou pagamento da atualizagdo monetaria, se houver) das Debéntures da Segunda Serie, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

C = fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

" dup
ka )dm‘

( I

k=1 :ll'ir Ik—i

onde:

n = numero total de indices considerados na atualizacdo do ativo, sendo n um numero inteiro;

NIy = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualiza¢do, caso a atualiza¢do seja em data
anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apos a data de aniversario, valor do numero-indice do
més de atualizagdo,

Nlx_; = valor do numero-indice do més anterior ao més “k”;

Dup = numero de Dias Uteis entre a ultima data de aniversario e a data de cdlculo, limitado ao numero total

de Dias Uteis de vigéncia do indice de prego, sendo "dup" um numero inteiro;

Dut = numero de Dias Uteis contidos entre a ultima e a proxima data de aniversario, sendo "dut" um numero

inteiro.
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A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de
ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualizagdo o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizada a ultima variagdo

NI,
o o - NI,
disponivel do indice de precos em questdo .

i O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo orgao

responsavel por seu calculo;

ii. Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;

iii. Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas do ativo em questdo;

dup

NI,
NI, ,

iv. O fator resultante da expressdo: ¢ considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento,

v. O produtorio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.
Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o
pro rata do ultimo Dia Util anterior.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento da Remuneracdo da Segunda Série,
sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pelo tltimo IPCA divulgado até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgagao posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragio e/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data
esperada para apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo

ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo judicial do IPCA, o Agente Fiduciario devera aplicar
0 novo pardmetro legalmente estabelecido. Caso nao haja, devera convocar imediatamente assembleia geral
de Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto

com a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, “Assembleia Geral de Debenturistas”), (na forma

e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des e na Escritura), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, a
qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva da

Segunda Série”’). A Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série sera realizada no prazo maximo de
20 (vinte) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposi¢ao legal do IPCA, o que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo desse parametro sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura para as
Debéntures da Segunda Série, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado.
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Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ndo sera mais realizada, ¢ o IPCA a
partir de sua divulgacdo, voltard a ser utilizado para o calculo dos juros remuneratorios das Debéntures da
Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Segunda Série entre a Emissora e Debenturistas da
Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da
Segunda Série, conforme definido na Clausula 10.2.3 da Escritura, a Emissora devera resgatar
antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures da Segunda
Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagao
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
da Segunda Série nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragao da Segunda Série (conforme definido
abaixo) devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo da Segunda Série
(conforme definido abaixo) aplicavel as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada a mesma taxa
diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série

As Debéntures da Segunda Série farfio jus a uma remuneragdo correspondente a taxa prefixada maxima de
6,10% (seis inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Taxa Maxima da Segunda Série” e, em conjunto com a Taxa Maxima da Primeira Série, “Taxas Maximas”),

incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda Série ou sobre o saldo do Valor Nominal
Atualizado da Segunda Série, conforme aplicavel, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da
remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, € pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula abaixo (“Remuneracdo da Segunda Série” e, em

conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, a “Remunerago”).

Define-se “Periodo de Capitaliza¢do da Segunda Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na

Data da Emisso, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo da Segunda Série, ou na data do efetivo
pagamento de Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo da Segunda Série, e termina na data de pagamento de Remuneragdo da Segunda Série
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série sucede o anterior
sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

A Remuneragdo da Segunda Série serd definida em Procedimento de Bookbuilding.
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O calculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a seguinte formula:
J =VNax (FatorJuros'— 1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo da Segunda Série, calculado com 6

(seis) casas decimais sem arredondamento;
VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
br
"o |prT
taxa Jm

FatorJuros = —+1
100

onde:

Taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
definida em Procedimento de Bookbuilding;

"n

N = numero de Dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior, sendo "n" um niumero
inteiro,

DP = nuimero de Dias Uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo "DP" um numero inteiro; e

DT = numero de Dias Uteis entre o uiltimo e o proximo evento, sendo "DT" um niimero inteiro.

A Remuneragdo da Segunda Série teve aderéncia e sera calculada segundo critérios do Caderno de Formulas
— Debéntures Cetip21, disponivel no site htpp://www.cetip.com.br.

Amortizac¢ao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas
sucessivas na propor¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda Série amortizado iniciando-se o
primeiro pagamento no 48° (quadragésimo oitavo) més a partir da Data de Emissdo, ou seja, 15 de janeiro de
2017, conforme tabela a seguir (cada uma dessas datas, uma “Data de Amortizagdo da Segunda Série”):

Percentual do Valor Nominal
Data da Amortizacao Unitario Atualizado da Segunda
Série a ser Amortizado
15 de janeiro de 2017 50,0%
15 de janeiro de 2018 50,0%
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Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratoérios das Debéntures da Segunda Série

A Remunerag@o da Segunda Série sera paga anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 do
més de janeiro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2014 e o tltimo pagamento na Data
de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”™).

Repactuac¢io Programada

Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacio Extraordinaria

Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo total ou parcial ou amortizagdo extraordinaria das
Debéntures pela Emissora, exceto nos casos previstos nas Clausulas 4.3.2.8, 5.3.1.5 e 7.4 da Escritura.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da
totalidade ou parte das Debéntures, de qualquer das séries, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s), sem distingdo, assegurada a
igualdade de condig¢des a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s) para aceitar ou nao o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, nos termos do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Agdes, de acordo com os termos e condi¢cdes a serem previstos na Escritura (“Oferta de
Resgate Antecipado™):

(@)

(i)

(iii)

(iv)

Oferta de Resgate Antecipado somente podera ocorrer mediante publicagdo de comunicagdo
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos desta Escritura (“Comunicagdo
de Resgate Antecipado”), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data prevista para
realizagdo do efetivo resgate antecipado (“Data do Resgate Antecipado”). A Data do Resgate
Antecipado deverd ser obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP devera ser comunicada
com 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;

O valor a ser pago aos Debenturistas por ocasido do resgate antecipado serd equivalente ao Valor
Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), acrescido da
Remuneracio, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou a Data do Pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado;

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado deverdo constar os termos e condi¢cdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i) a Data de Resgate Antecipado; (ii) a(s) série(s) objeto da
Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta hipotese,
as regras previstas na Clausula 6.2.5 da Escritura; (iv) o valor do prémio de resgate, caso exista;
(v) a mencdo de que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera
equivalente ao Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda ndo amortizado acrescido
da Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a Data do Resgate Antecipado, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso; (vi) o procedimento para o exercicio da aceitagdo da Oferta de Resgate
Antecipado; (vii) se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitagdo de um
percentual minimo de Debenturistas; e (viii) quaisquer outras informagdes necessarias para a
tomada de decisao pelos Debenturistas e a operacionaliza¢do do resgate antecipado;

Apbs a publicacdo da Comunicagdo de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar, nos termos da Comunicagdo de
Resgate Antecipado, ao Agente Fiducidrio até o encerramento do prazo a ser estabelecido na
Comunicagdo de Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora terd o prazo de 7 (sete) Dias Uteis
para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as debéntures
objeto de resgate antecipado serdo resgatadas em uma unica data;
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v) Caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debenturistas
representando um volume maior de Debéntures das que poderdo ser resgatadas, com base na
Comunicacdo de Resgate Antecipado, aplicar-se-a o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Ag¢des, sendo que o Agente Fiduciario devera operacionalizar o sorteio, sendo
que a efetivacdo do resgate antecipado obedecera aos procedimentos adotados pela CETIP, caso
as Debéntures estejam eletronicamente custodiadas na CETIP, conforme aplicavel; e

(vi) As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser canceladas pela
Emissora.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Remuneragdo, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias
devidas aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo
sujeitos a eventual remuneracdo incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratoria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora nao
compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e
ndo pago. Os encargos moratorios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo descumprimento da obrigagao
pecunidria respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacgdo judicial ou extrajudicial.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento,
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢ao tributaria, este devera encaminhar ao
Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros
ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer
obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo e/ou na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item “Prorrogag¢do dos Prazos” acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas
previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
qualquer remuneragdo adicional e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.
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Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
(“Avisos aos Debenturistas™), e publicados no DOERJ, no “Diario Mercantil” e no jornal “Valor Econdmico”,
sendo que o Aviso ao Mercado nos termos do artigo 53 da Instrucdo CVM 400, o Anuncio de Inicio da
Oferta, nos termos do artigo 52 da Instrug¢do CVM 400, o Antncio de Encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 29 da Instru¢do CVM 400, o Anuncio de Encerramento e eventuais convoca¢des aos Debenturistas
também serdo divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet
(http://www.br.brookfield.com).

Aquisicio Facultativa

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, adquirir Debéntures em Circulacdo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato constar do relatorio da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria e, se ¢ quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma remunera¢do das demais Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de cancelamento das
Debéntures, o0 mesmo devera ser objeto de aditamento a Escritura.

Liquidez e Estabilizacao

Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures. Néo sera firmado contrato de estabilizag@o de prego das Debéntures no mercado secundario.

Fundo de Amortizacao

Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.

Vencimento Antecipado

Sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das Debéntures e, sujeito
ao disposto nos paragrafos abaixo, a imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragao calculados pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragido imediatamente anterior,
conforme aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta
Escritura, quando aplicaveis, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de

Inadimplemento™):

(a) pedido de recuperacdo judicial, decretagdo de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo
legal ou pedido de autofaléncia, assim como o pedido ou inicio de processo de recuperagio
judicial ou extrajudicial, ou ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de
inadimpléncia contumaz, incluindo acordo com credores, nos termos da legislagdo aplicavel,
envolvendo a Emissora e/ou qualquer controlada direta ou indireta da Emissora cujos
patrimoénios liquidos, de acordo com as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
imediatamente anteriores ao evento, sejam, individualmente ou em conjunto (quando
considerado um periodo de 12 (doze) meses), superior a R$17.250.000,00 (dezessete milhdes e
duzentos e cinquenta mil reais) (“Controladas”);
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(b)

(©)

(d

(e)

¢

(2

(h)

protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, e/ou de suas
Controladas cujo valor individual ou agregado ndo pago ultrapasse R$27.000.000,00 (vinte e
sete milhdes de reais), valor este, corrigido pelo IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado,
apurado e divulgado pela Fundacdo Getilio Vargas) (“IGP-M”) desde a Data de Emissdo, salvo
se no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado, pela
Emissora, que o protesto foi sustado ou cancelado, ou ainda, se foi objeto de medida judicial que
o tenha suspendido;

declaragdo de vencimento antecipado em razdo do inadimplemento de quaisquer obrigagdes, ou
ndo pagamento, na data de vencimento original, observado neste ultimo caso o prazo de cura,
caso existente, de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora ou de qualquer Controlada da
Emissora em valor, individual ou agregado, superior a R$27.000.000,00 (vinte e sete milhdes de
reais), ou equivalente em outras moedas, valor este corrigido pelo IGP-M desde a Data da
Emissio, salvo se for comprovado pela Emissora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da
data de sua ocorréncia, que foram suspensos os efeitos do inadimplemento ou vencimento
antecipado por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societdria que venha a resultar na perda,
transferéncia ou alienacdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (“Operagdo”)
sem prévia e expressa aprovacdo dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos da Escritura desde que a
Operacdo resulte na saida da Emissora do grupo economico sob o controle da Brookfield Asset
Managment Inc., tendo “aliena¢do” a definicdo do artigo 254-A, paragrafo 1° da Lei das
Sociedades por Agdes e com base no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 361, de 5 de marco de 2002,
conforme alterada, e “transferéncia ou alienagdo do controle aciondrio”, direto ou indireto da
Emissora, a defini¢do do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societdria que venha a resultar na perda,
transferéncia ou alienacdo do controle acionario direto ou indireto da Brookfield Rio de Janeiro
Empreendimentos Imobiliarios S.A., da Brookfield Sdo Paulo Empreendimentos Imobiliarios
S.A., da Brookfield MB Empreendimentos Imobiliarios S.A. (“Unidades Operacionais™), ou,
ainda, de qualquer controlada da Emissora ou das Unidades Operacionais que, para efeitos desta
clausula, possua Patriménio Liquido igual ou superior a 12% (doze por cento) do Patriménio
Liquido da Emissora, desde que tal alteracdo na composi¢cdo societaria resulte na saida da
Emissora, das Unidades Operacionais ou das controladas enquadradas no critério acima, do
grupo econdmico sob o controle da Brookfield Asset Management Inc. (“Controladas
Relevantes™), sem prévia e expressa aprovacdo dos Debenturistas manifestada em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos da Escritura; tendo
“alienacdo” a defini¢do do artigo 254-A, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por A¢des e com
base no artigo 2° da Instru¢do CVM n° 361, de 5 de margo de 2002, conforme alterada, e
“transferéncia ou alienag@o do controle acionario”, direto ou indireto de qualquer Controlada
Relevante, a definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada a esta Emissdo,
ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do vencimento da respectiva obrigacao;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada a esta
Emissdo, salvo se no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis da data do recebimento pela Emissora
de notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario tal descumprimento for sanado pela Emissora;

liquidag@o, dissolugdo, insolvéncia ou extingdo da Emissora, de qualquer Unidade Operacional
ou Controlada Relevante, ressalvado exclusivamente no caso de qualquer Unidade Operacional
ou Controlada Relevante, se a liquidagdo, dissolug¢do ou extingdo (i) decorrer de uma operacao
societaria que ndo constitua qualquer outro Evento de Inadimplemento, e (ii) ndo resultar na
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W)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(P

(@

reducdo da classificagdo de risco da Emissao ou da Emissora, quando comparada a classificagao
de risco existente na data imediatamente anterior a data de publicagdo do fato relevante referente
a respectiva liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Unidade Operacional ou Controlada
Relevante, conforme o caso;

comprovagdo de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢do ou inconsisténcia de qualquer
declaragdo feita pela Emissora na Escritura, ou de qualquer informacdo constante nos
documentos relativos & Emissdo que comprovadamente afete de forma relevante e adversa a
capacidade da Emissora de honrar pontualmente as suas obrigacdes nos termos desta Escritura;

pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra forma de pagamento
aos seus acionistas, tal como participa¢ao no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, caso
a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias estabelecidas na
Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdorio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou senten¢a judicial transitada em julgado contra a
Emissora, ainda que na condigdo de garantidora, ou contra suas controladas ou coligadas, em
valor unitario ou agregado, na data da referida decisdo, igual ou superior a R$27.000.000,00
(vinte e sete milhdes de reais) ou o seu contravalor em outras moedas, valor este corrigido pelo
IGP-M desde a Data de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data estipulada
para pagamento;

transferéncia ou qualquer forma de cess@o ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora, das
obrigacdes assumidas na Escritura, salvo se para sociedades controladas pela Emissora ¢ desde
que a Emissora continue integralmente coobrigada por todas as obriga¢des nos termos desta
Escritura ¢ com a anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

recompra de acdes, no caso da Emissora estar inadimplente com suas obrigacdes pecunidrias
descritas na Escritura, sem prejuizo do disposto no item (¢) acima;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

realizagdo de redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que néo a absorgdo de
prejuizos, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

se as obrigagdes de pagar da Emissora previstas na Escritura deixarem de concorrer, no minimo,
em condigdes pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora, ressalvadas as
obrigacdes que gozem de preferéncia por forga de disposi¢ao legal;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer outra espécie de reorganizagdo societaria possivel (todos
esses eventos, em conjunto, "Reorganizagdo Societaria") envolvendo a Emissora, sem a prévia e
expressa anuéncia de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, desde que esta Reorganizacdo Societéria resulte, cumulativamente: (i)
na reducdo da classificacdo de risco da Emissdo ou da Emissora, quando comparada a
classificagdo de risco existente na data imediatamente anterior a data de publicacdo do fato
relevante referente a aprova¢do da Reorganizacdo Societaria; e (ii) em qualquer alteragdo na
composi¢ao societdria que venha a resultar na perda, transferéncia ou alienacdo do controle
acionario direto ou indireto da Emissora, que resulte na saida da Emissora do grupo econdmico
sob o controle da Brookfield Asset Managment Inc.;
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(r) alteracdo ou modificacdo relevante do objeto social da Emissora, exceto se forem mantidas as
atividades relacionadas ao setor de incorporagdes imobiliarias, no Brasil e/ou no exterior e/ou
seja requerido por lei, norma ou entidade governamental;

(s) descumprimento de qualquer decisdo administrativa ou governamental contra a qual ndo seja
obtido efeito suspensivo no prazo dentro do prazo regulamentar para tal obtencdo, e que possa,
comprovadamente, impactar de maneira significativa as condi¢des econdmicas, financeiras e/ou
operacionais da Emissora;

(t) se esta Escritura, ou qualquer uma de suas disposigdes materiais forem declaradas invalidas,
nulas ou inexequiveis, por decisdo judicial transitada em julgado; e

(u) ndo atendimento, pela Emissora, de qualquer dos indices e limites financeiros apurados com
base nas informagdes trimestrais consolidadas da Emissora, nos termos da Clausula 7.1.2 da
Escritura, relacionados a seguir, observando-se, para tanto, o disposto na Clausula 7.1.1 da
Escritura (“Indices Financeiros™):

(i) arazdo entre (A) a diferenga entre a Divida Liquida e a Divida SFH e (B) Patrimonio Liquido
devera ser sempre igual ou inferior a 0,80 (oitenta centésimos) ; e

(i) a razdo entre (A) a soma do Total de Recebiveis e Imdveis a Comercializar e (B) a soma de
Divida Liquida, Imoveis a Pagar ¢ Custos e Despesas a Apropriar devera ser sempre igual ou
maior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) ou menor que 0 (zero);

onde:

“Divida Liquida", conforme definida na Escritura, corresponde a somatoria, apurada com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora: (a) do valor de principal, juros e, quando
devidos, demais encargos, inclusive moratdrios, das dividas de curto e de longo prazo decorrentes
de: (i) qualquer mutuo, financiamento ou empréstimo, (ii) titulos de renda fixa, conversiveis ou
ndo, em circulagdo no mercado de capitais local e/ou internacional, e (iii) instrumentos derivativos,
menos (b) o somatorio dos valores em caixa, bancos e aplica¢des financeiras;

“Divida SFH” corresponde a somatéria de todos os contratos de empréstimo da Emissora cujos
recursos sejam oriundos do Sistema Financeiro de Habitagéo;

"Imoveis a Pagar" corresponde ao somatdrio das contas a pagar por aquisi¢do de imoveis menos a
parcela referente a permuta;

"Custos e Despesas a Apropriar" conforme indicado nos releases de divulgag@o dos resultados da
Emissora;

“Patrimdnio Liquido” é o patrimoénio liquido da Emissora, excluidos os valores da conta reservas
de reavaliagao, se houver;

“Total de Recebiveis” corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo prazo
da Emissora, refletidos ou ndo nas demonstracdes financeiras consolidadas, conforme indicado nos
releases de divulgag@o dos resultados da Emissora, em fungdo da pratica contabil aprovada pela
Resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade n® 1266/09; e

“Imoveis a Comercializar” € o valor apresentado na conta imoveis a comercializar do balango
patrimonial consolidado da Emissora.
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Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos subitens (a), (c), (d), (e), (f), (h), (j), (D
(m), (n), (0), (q) e (t) acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, as Debéntures tornar-
se-30 automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 da Escritura, independentemente de
aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente
a Emissora comunicagio escrita informando a ciéncia de tal acontecimento.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam aqueles previstos no
paragrafo acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a
deliberar acerca da ndo declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocagdo previsto na Clausula X da Escritura.

O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emissora comunicagdo escrita informando acerca das
deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas referida acima.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas referida acima, os Debenturistas detentores de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo determinarem que o Agente Fiduciario ndo declare
o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado das
Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum,
apos a realizacdo da primeira convocagdo ¢ da segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente a
Emissora comunicagao escrita informando tal acontecimento.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento, pela Emissora, de notificagio encaminhada
pelo Agente Fiducidrio, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos acima,
sob pena de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratorios incidentes sobre os valores
entdo devidos, devendo os Encargos Moratorios ser calculados nos termos da Clausula 7.4 da Escritura.

VI. CARACTERISTICAS DA OFERTA

Contrato de Distribuicio

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta nos enderegos da Emissora ¢ dos Coordenadores
indicados na se¢do “Informagdes sobre Administradores, Coordenadores, Consultores ¢ Auditores” neste
Prospecto. De acordo com o Contrato de Distribuicdo, a Oferta sera realizada com as seguintes caracteristicas:

Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)

No ambito da Oferta, sera realizado, pelos Coordenadores, o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrug¢do CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificag¢do, junto aos Investidores da Oferta, e
de comum acordo com a Emissora, da existéncia, remuneracao e quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura, o qual
devera ser inscrito na JUCERIJA, nos termos da Escritura, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela
Emissora, nos termos da RCA.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400, podera ser aceita a participagéo de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, que poderdo subscrever as Debéntures da
Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao
Valor Total da Emissdo. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures
Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas.
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A participacao, na Oferta, de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera
acarretar em ma formacgao na taxa final da Remuneracio, bem como podera ter um impacto adverso
na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por manter estas Debéntures fora de circulacio, influenciando a sua liquidez.

Para mais informacédes, veja a secio deste Prospecto “Fatores de Risco — A participacio de investidores
que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera promover a ma formacio na taxa de remuneracio
final das Debéntures, bem como podera ter um impacto adverso na liquidez das debéntures no mercado
secundario”.

Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

Plano de Distribuicao

Observadas as condi¢des previstas no Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores iniciardo a colocacdo das
Debéntures apos: (a) a obtencao do registro da Emissdo na CVM; (b) o registro para distribui¢do, negociagdo
e custodia eletronica das Debéntures no ambiente da CETIP; (c) a publicacdo do Anuncio de Inicio; e (d) a
disponibilizagdo aos investidores dos Prospectos da Oferta e da versdo atualizada do Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade com a Instru¢gdo CVM n° 480. A
colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA (administrado e
operacionalizado pela CETIP), conforme estabelecido no Contrato de Distribuigdo.

Anteriormente ao Registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao publico os Prospectos da Oferta,
precedido da publicagdo do aviso de que trata o artigo 53 da Instrucdo CVM 400, qual seja, o Aviso ao
Mercado. Observadas as disposi¢des da regulamentaco aplicavel, os Coordenadores realizardo a distribuigao
publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo a ser adotado em consondncia com o disposto no
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos
respectivos clientes dos Coordenadores; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores recebam
previamente o exemplar dos Prospectos, para leitura obrigatoria, e que suas dividas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelo Coordenador Lider para tal. O plano de distribuig¢do ¢ fixado pelos
Coordenadores, em conjunto com a Emissora, levando em consideracdo suas relacdes com investidores e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora (“Plano de

Distribuicdo™).

Prazo de Distribuicao

O prazo para distribui¢do piblica das Debéntures no ambito da Oferta sera de até 06 (seis) meses, nos termos
do artigo 18 da Instrugdo CVM 400, a contar da data de publica¢do do Antncio de Inicio, inclusive (“Prazo de
Distribuicdo™).

Prazo de Subscricao

Caso as Debéntures alocadas para os investidores no Procedimento de Bookbuilding nido sejam
devidamente integralizadas pelos mesmos no prazo estipulado pelos Coordenadores, os Coordenadores
deverdo integralizar as respectivas Debéntures, na mesma série definida no Procedimento de Bookbuilding,
em até 5 (cinco) dias uteis contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio (“Prazo de Subscrig¢do”).

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo

A Oferta poderd ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Debéntures, desde que haja
colocacdo de um montante minimo de 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) Debéntures, sendo que as
Debéntures que ndo forem colocadas no admbito da Oferta serdo canceladas pela Emissora (“Montante
Minimo”). Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores,
podera decidir por reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante equivalente a qualquer montante entre o
Montante Minimo e o Valor Total da Emissao.
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Os interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos respectivos
boletins de subscricdo de Debéntures, condicionar sua adesdo a Oferta a distribui¢do (i) da totalidade ou de
uma propor¢do do total das Debéntures ofertadas; ou (ii) de uma propor¢cdo ou quantidade minima de
Debéntures de cada série objeto de subscri¢cdo conforme indicado nos respectivos boletins de subscri¢ao, em
observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400.

Na hipdtese de ndo atendimento das condigdes referidas nas alineas (i) ou (ii) acima, os investidores que ja
tiverem subscrito e integralizado Debéntures no ambito da Oferta receberdo dos Coordenadores ou da
Emissora, caso os recursos decorrentes da integralizag@o ja tenham sido repassados pelos Coordenadores a
Emissora, os montantes utilizados na integralizagdo das Debéntures no prazo de 5 (cinco) dias contado da
ultima Data de Liquida¢do ou do cancelamento da Oferta, conforme o caso, deduzidos dos encargos e tributos
devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses, qualquer remuneracdo ou atualizacdo pela Emissora aos
referidos investidores.

Na hipotese de restitui¢do de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto no paragrafo acima, os
investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugdo dos boletins de subscricao das Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

O investidor deve ler o subitem “Restricao de Negociacio até o encerramento da Oferta e cancelamento
da Oferta em caso de colocacdo parcial” do item “Fatores de Risco Relacionados a Oferta” da secio
"Fatores de Risco” deste Prospecto.

Regime de Colocagio

Observadas as condi¢des do Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores realizardo a distribui¢ao publica das
Debéntures, no Prazo de Subscricdo, totalizando o montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), sob regime de garantia firme para o montante de R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes
de reais), de forma individual e ndo solidaria, de acordo com a tabela abaixo(“Garantia Firme”):

Garantia Firme Prestada ~ R
Coordenador (em RS na Data de Emissdo) Propor¢ao da Garantia Firme

J.P. Morgan 112.500.000,00 50%
Itat BBA 112.500.000,00 50%
Total 225.000.000,00 100%

A Garantia Firme ¢ valida até 15 de marco de 2013 (“Data Limite da Garantia Firme”), podendo ser
prorrogada exclusivamente a critério dos Coordenadores, de forma expressa e por escrito, quando encerra-se
qualquer obrigagdo dos Coordenadores em relagdo a colocacdo firme das Debéntures.

Caso haja a necessidade de exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding, em decorréncia de auséncia de demanda pela totalidade das Debéntures objeto da Garantia
Firme por parte dos investidores, tal Garantia Firme sera exercida exclusivamente nas Debéntures da Primeira
Série na taxa maxima da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série.

Os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, organizardo a colocagdo das Debéntures perante os
investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica, sendo permitida, inclusive, a coleta de intengdes de investimento, nos
termos da Instrugdo CVM 400, por meio do Procedimento de Bookbuilding a ser conduzido pelos
Coordenadores.

Apos a integral colocag@o das Debéntures, sera publicado Antncio de Encerramento.

Comissao dos Coordenadores

Pelos servicos prestados na forma prevista no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagara aos
Coordenadores, na propor¢ao da Garantia Firme prestada por cada um deles, a seguinte remuneragao:
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(a) Comissdo de Coordenacio e Estruturacio: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na
propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissd@o no montante de 0,20% (vinte
centésimos por cento) a ser calculada sobre o valor total das Debéntures emitidas, calculado com
base no Preco de Subscricdo das Debéntures, incluindo as Debéntures do Lote Suplementar e as
Debéntures Adicionais;

(b) Comissao de Colocaciio: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢do da Garantia
Firme prestada por cada um, uma comissdo no montante de 0,20% (vinte centésimos por cento), a ser
calculada sobre o valor total de Debéntures calculado com base no Preco de Subscrigdo das Debéntures,
incluindo as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais;

(© Prémio de Prestacdo de Garantia Firme: a este titulo a Emissora pagard aos Coordenadores, na
proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um, uma comissdo no montante de 0,10% (dez
centésimos por cento), a ser calculado sobre o Prego de Subscricdo das Debéntures objeto de
Garantia Firme, sendo este Prémio de Prestagdo de Garantia Firme devido pela Emissora aos
Coordenadores independentemente do efetivo exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores; e

(d) Comissiio de Sucesso: a este titulo a Emissora pagara aos Coordenadores, na propor¢do da Garantia
Firme prestada por cada um, uma comissdo de sucesso equivalente a 30% (trinta por cento) da
economia gerada pela diferenca entre as Taxas Maximas, das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série, respectivamente, ¢ a taxa final das Debéntures da Primeira Série e a
taxa final das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, estabelecida no Procedimento de
Bookbuilding (“Taxa Final”). A Comissdo de Sucesso sera incidente sobre o montante total das
Debéntures emitidas, com base no Pre¢o de Subscri¢do das mesmas, e sera equivalente a 30% (trinta
por cento) da diferenca entre as Taxas Maximas das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures
da Segunda Série, respectivamente, e as respectivas Taxas Finais, incluindo as Debéntures do Lote
Suplementar e as Debéntures Adicionais, multiplicada pelos prazos médios da respectiva Série e o
montante efetivamente colocado em cada Série. O calculo da Comissdo de Sucesso sera feito
separadamente para cada série das Debéntures.

A remuneracdo dos Coordenadores devera ser paga, integralmente, na Data de Liquidagdo das Debéntures.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”) e Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto
com a Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, “Assembleias Gerais de Debenturistas™), nos
termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva série, sendo que podera ser realizada uma Assembleia Geral de
Debenturistas comum as duas Séries caso possuam a mesma ordem do dia.

A convocacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas se darda mediante antincio publicado pelo menos 3
(trés) vezes no DOERJ e no jornal “Diario Mercantil”, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo
aplicével e da Escritura.

Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.
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Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulacdo de cada uma das Séries, independentemente de publica¢des e/ou avisos.

A(s) Assembleia(s) Geral(is) de cada uma das Séries se instalara(do), em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo da Primeira
Série, e a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, conforme o caso, e em
segunda convocacdo, com qualquer numero de Debenturistas, sendo que em caso de Assembleia Geral de
Debenturistas comum as duas Séries, para fins de céalculo de quorum de instalagdo, serd considerada a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, independentemente da série a que pertenga.

Exclusivamente para fins da instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas que deliberard sobre o
vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, o quorum de instalacdo em primeira convocagio serd
de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures; e em segunda convocacdo, com qualquer
numero de Debenturistas, sendo que, para fins de célculo de quorum de instalagdo, serd considerada a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, independentemente da série a que pertenga.

Para efeito da constitui¢do de todos os quora de instalagdo e/ou deliberacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas previstos na Escritura, consideram-se, “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures
subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de

titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora; e (¢) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas

A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos titulares das
Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagdo caberda um voto, admitida a
constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no paragrafo abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o paragrafo acima:
i. 0s guora expressamente previstos na Escritura;

il. as alteragdes relativas: (a)a redugdo de remuneracdo das Debéntures; (b)aos quora
estabelecidos na Escritura; (c) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, conforme previsto na Escritura; e (d) a modifica¢do da espécie das Debéntures
para uma espécie com prioridade menor de seus créditos em caso de faléncia da Emissora,
devendo qualquer alteragdo com relagdo as matérias mencionadas neste subitem (ii) ser
aprovada, seja em primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo; e

ii. qualquer altera¢do aos termos da Clausula X da Escritura, que deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.
Demonstrativo do Custo de Distribuigao
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Demonstrativo do Custo de Distribuiciao

A tabela abaixo demonstra o custo estimado da Oferta, calculada com base no valor da Oferta na Data de
Emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Debéntures:

Comissdes e Despesas Montante (em R$) % em relagédo ao Valor Total da Oferta

Volume da Oferta 300.000.000 100%

Comisséo de Coordenacéo e Estrutura(;éo“) 600.000 0,200%
Comissdo de Colocagzio®” 600.000 0,200%
Prémio de Prestacédo de Garantia Firme @ 225.000 0,075%
Comisséao de Sucesso - 0,000%
Tributos incidentes sobre o Comissionamento 152.200 0,051%
Total de Comissdes® 1.577.200 0,526%
Taxa de registro na CVM 82.870 0,028%
Taxa de registro na ANBIMA 22.680 0,008%
Registro para negociacéo na CETIP® 64.675 0,022%
Advogados 360.000 0,120%
Auditores 637.973 0,213%
Classificagédo de Risco 60.000 0,020%
Agente Fiduciario® 3.500 0,001%
Banco Mandatario® 30.000 0,010%
Publicacdes 83.211 0,028%
Roadshow 20.000 0,007%
Outros") 10.000 0,003%
Total dos Custos 2.952.108 0,984%
Valor Liquido para a Emissora 297.047.892 99,015%

@ Calculado conforme descrito no item “Comissdo dos Coordenadores” acima.

@ Incluindo os tributos incidentes sobre a Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo, a Comissdo de Colocagdo e o Prémio de Garantia firme.

3
@ Valor anual.

4!
@ Valor estimado.

Custo Unitario

A tabela abaixo apresenta o custo unitario de distribui¢do das Debéntures objeto desta Oferta:

N° de Debé Valor Nominal Unitéario Custos da Oferta Custos por Debénture
e Debéntures
(em R$) (em R$) (em R$) (em %)
30.000 10.000 2.952.108 98,40 0,984%

Classificacao de Risco (Rating)

A Emissora contratou a Classificadora de Risco para a elaboragdo do relatorio de classificagdo de risco para
as Debéntures, ¢ para a revisdo anual da classifica¢do de risco até o vencimento das Debéntures.

A Classificadora de Risco atribuiu rating “A+(bra)” as Debéntures (para mais informagdes sobre a
classificagdo de risco da Emissdo, ver o Anexo E - “Relatério de Classificagdo de Risco das Debéntures”,
deste Prospecto).

Publico Alvo

A Oferta sera destinada aos Investidores da Oferta, quais sejam, investidores residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e seguradoras, além de investidores considerados institucionais ou qualificados, nos termos da
Instrucdo CVM 409, levando sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta, observado o
disposto na Instrugdo CVM 400 e os procedimentos expressamente previstos neste Prospecto.

48



Declaracio de Inadequacio do Investimento nas Debéntures

A Oferta ndo ¢ destinada aos investidores (i) que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o
mercado secundario para negociacdo de debéntures no Brasil € restrito; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito de sociedades que atuam no setor de incorporacdo imobiliaria. Para uma avaliacéio
adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, recomenda-se que os investidores
leiam a secio do Prospecto Preliminar “Fatores de Risco”, bem como as secdes “4. Fatores de Risco” e
“5. Riscos de Mercado”, constantes do Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao
Prospecto Preliminar, para wuma descricio de certos fatores de risco relacionados a
subscri¢ido/aquisicio das Debéntures que devem ser considerados na tomada de decisio de
investimento..

Manifestacao de Aceitacao a Oferta

Os investidores a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio deverdo manifestar sua aceitagdo a Oferta
aos Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP.

Manifestacao de Revogacio da Aceitacio a Oferta

Na hipotese da Oferta ser cancelada, revogada ou suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado ao
menos pelos mesmos meios utilizados para sua divulgagdo. Os investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
no caso de sua suspensdo, terfo o direito de revogar sua aceitagdo em até 5 (cinco) dias uteis contados da
respectiva comunicacdo. Terdo direito a restitui¢ao integral, sem adigdo de juros ou corre¢cdo monetaria, sem
dedugdo de encargos ou tributos, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis de sua manifestagdo: (a) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu
cancelamento ou revogacdo; ¢ (b) os investidores que tenham revogado a sua aceitagdo no prazo acima
mencionado, na hipdtese de suspensdo da Oferta.

Modifica¢ao da Oferta

A eventual modificagdo dos termos e condi¢cdes da Emissdo, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo
CVM 400, devera ser divulgada imediatamente a0 menos pelos mesmos meios utilizados para sua divulgacdo
e os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta,
de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condigdes. Nesta hipotese, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da altera¢do dos termos e condi¢des das Debéntures, para que confirmem, no prazo de
5 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a declaragdo de aceitacdo,
presumida a manuten¢do em caso de siléncio. Caso, apos notificados, os investidores decidam revogar sua
aceitag@o da Oferta, deverdo ser estes restituidos, sem adigdo de juros ou corre¢do monetaria, sem dedugéo de
encargos ou tributos, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados
de sua manifestagdo.

No caso de restitui¢do de valores nos termos acima descritos, os investidores deverdo fornecer um recibo de
quitacdo aos Coordenadores referente aos valores restituidos. Ainda, caso (a) seja verificada divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja
suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400, o investidor podera revogar sua aceitacdo a
Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores (1) no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) no prazo de 5
(cinco) dias uteis contados da data em que foi comunicada por escrito a suspensdo da Oferta, no caso da
alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de
Subscrigdo, referido Preco de Subscri¢do serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e
com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados da data da respectiva revogagao.
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Suspensio da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se
(a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante
o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro,
aplicando-se, neste caso, o disposto no item "Cancelamento ou Revogacdo da Oferta", abaixo nesta segdo. A
Emissora devera dar conhecimento da suspensdo aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta, podendo
os investidores revogarem a aceitagdo até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagdo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e
se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscrigdo, o referido Prego de Subscrigdo sera
devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Cancelamento ou Revogacao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se
(i) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Instru¢io CVM 400 ou do registro da
Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apods
obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de Distribui¢do importara no cancelamento do
registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instru¢do CVM 400, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentag@o do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de revogacdo da oferta. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pregco de Subscrigdo,
referido Prego de Subscrigao sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo
dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da respectiva revogagao.
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Cronograma de Etapas da Oferta
Abaixo estd o cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

N°. Eventos Data prevista'”

Protocolo do pedido de anélise prévia e solicitag@o de registro na ANBIMA

L. Divulgagdo de Fato Relevante sobre a realizacdo do protocolo do pedido de 07/01/2013
andlise prévia e recomendacdo de registro na ANBIMA

Publicacdo do Aviso ao Mercado
2. Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos investidores da Oferta 21/01/2013

Inicio das apresentagdes aos potenciais investidores da Oferta

21/01/2013 até

Realizagdo das apresentagdes aos potenciais investidores da Oferta 25/01/2013
Realizacdo do Procedimento de Bookbuilding 27/02/2013
Obtengdo do Registro da Oferta na CVM 07/03/2013
Publica¢do do Anuncio de Inicio
6. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores da Oferta 11/03/2013
Inicio da Oferta
7. Inicio da Negociacdo das Debéntures na CETIP 12/03/2013
8. Liquidagdo da Oferta 112 3/%’55)01 13 3e
9. Publicagdo do Antincio de Encerramento 15/03/2013

(M As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores.

Caso os Coordenadores eventualmente venham a subscrever Debéntures em decorréncia da prestacdo da
garantia firme tenham interesse em aliend-las antes da publicagdo do Antincio de Encerramento, o prego de
alienacdo de tais Debéntures sera: (i) limitado ao Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva
remuneragao no caso da Primeira Série; e (ii) limitado ao Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente
e acrescido da respectiva remuneracdo no caso da Segunda Série, em ambos os casos calculado pro rata
temporis desde a Data de Emissdo até a data da respectiva alienacdo. A alienacdo das Debéntures pelos
Coordenadores ap6s a publicacdo do Anuncio de Encerramento podera ser feita por preco a ser apurado de
acordo com as condi¢des de mercado verificadas a época. A alienagdo das Debéntures, conforme aqui
mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentagao aplicavel.

Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta, manifestagdo de
revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da
Oferta, ver nos itens “Manifestagdo de Aceitagdo a Oferta”, “Manifestacdo de Revogacdo da Aceitagdo da
Oferta”, “Modificacdo da Oferta”, “Suspensdo da Oferta” e “Cancelamento ou Revogagdo da Oferta”, acima.
Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de publicagdo de aviso no
“DOERIJ”, no jornal “Diario Mercantil”, no jornal “Valor Econdémico” e no website da Emissora na rede
mundial de computadores (http.//www.br.brookfield.com).

Contrato de Formador de Mercado, Contrato de Garantia de Liquidez e Contrato de
Estabilizacao de Preco

Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as
Debéntures; ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures no mercado secundario e a
Emissora ndo contratou nenhuma instituicdo para exercer a atividade de formador de mercado para as
Debéntures.

Informacées Adicionais

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a Emissao, as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores ¢ & CVM, nos enderegos indicados na segdo
“Informacgdes sobre Administradores, Coordenadores, Consultores ¢ Auditores”, deste Prospecto.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES

Relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrucdo CVM 400, sdo descritas abaixo as
relagdes da Emissora, suas controladas, controladores e seu grupo econdmico, com o J.P. Morgan, além do
relacionamento referente a presente Oferta.

Na data deste Prospecto, a Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdmico ndo possuem qualquer
relacionamento comercial com o J.P. Morgan e/ou suas controladas, além daquele decorrente da presente
Oferta,

Exceto pela remuneracdo prevista na se¢do "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures”, no
item “Remuneracdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao
J.P. Morgan cujo célculo esteja relacionado ao Preco de Subscricdo. Sociedades integrantes do Grupo J.P.
Morgan eventualmente possuem agdes e/ou possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em
operagdes regulares em bolsa de valores a pregos e condi¢cdes de mercado e/ou em decorréncia do exercicio de
bonus de subscricdo — em todos os casos, participagdes minoritarias que ndo atingem e ndo atingiram, nos
ultimos 12 meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

A Emissora e/ou sociedades do seu grupo econdomico poderdo contratar o J.P. Morgan e/ou suas controladas
para a prestacdo dos mais diversos servigos bancarios, incluindo servigos de banco de investimento,
corretagem, crédito, consultoria financeira ou quaisquer operagdes financeiras necessarias a condugéo de suas
atividades.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do Coordenador Lider
como instituicdo intermedidria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informagdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e suas controladas e o J.P. Morgan
ou qualquer outra sociedade do Grupo J.P. Morgan.

Relacionamento da Emissora com o Itau BBA

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo III da Instrug¢do CVM 400, sdo descritas abaixo as
relacdes da Emissora, suas controladas, controladores e seu grupo economico, com o Itau BBA, além do
relacionamento referente a presente Oferta.

A Emissora e suas controladas mantém relacionamento comercial com o Itai BBA, inclusive servigos de cash
management tais como cobranga, pagamentos e processamento da folha de pagamentos. Na data deste
Prospecto, o Itat BBA ¢ credor da Emissora e de suas controladas nas operagdes financeiras destacadas
abaixo:

(i) Operagdo de capital de giro com montante de aproximadamente R$98.258.922,00 (noventa e
oito milhdes duzentos e cinquenta e oito mil, noventos e vinte e dois reais), tendo sido contratada
em junho de 2012 e com vencimento em junho de 2013. A taxa desse financiamento ¢ de IPCA +
5,45% a.a. Nao houve recebimento de comissdes pela operagdo contratada;

(ii) Fianca que totaliza aproximadamente R$71.514.000.000,00 (setenta e um milhdes quinhentos e
quatorze mil reais) tendo como finalidade garantir pagamento de compra de terreno. A mesma foi
contratada em fevereiro de 2010 e vence em fevereiro de 2013. A taxa contratual é de 2,35% a.a.
Nao houve recebimento de comissdes pela operagdo contratada; e

(iii) Diversas operacdes ligadas ao Sistema Financeiro de Habitacdo (“Plano Empresario™) que
totalizam um montante contratado de cerca de R$900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais),
sendo que R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) ja foram liberados e o
restante a liberar. A primeira contratacdo das operagdes desembolsas ocorreu em abril de 2010 e
ultimo vencimento sera em novembro de 2016. As taxas contratuais variam de TR+ 9,70% a.a a
TR +10,50% a.a. Nao houve recebimento de comissdes pela operagdo contratada.
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Na data deste Prospecto, além do disposto acima e do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e suas
controladas ndo tinham qualquer outro relacionamento com o Itai BBA. A Emissora bem como suas
controladas poderdo, no futuro, contratar o Itai BBA ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a
realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios,
prestagdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugdo das atividades da Emissora e suas controladas.

Exceto pela remuneracdo prevista na se¢do "Informacdes Relativas & Emissao, & Oferta e as Debéntures”, no
item “Remuneragdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao
Itat BBA cujo célculo esteja relacionado ao Prego de Subscri¢do. Sociedades integrantes do grupo econdmico
do Itau BBA eventualmente possuem ag¢des e¢/ou possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da
Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridas em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado e/ou em decorréncia
do exercicio de bonus de subscrigdo — em todos os casos, participagdes minoritarias que ndo atingem e ndo
atingiram, nos ultimos 12 meses, 5% (cinco por cento) do capital social da Emissora.

A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de interesse em relacdo a atuacdo do Itat BBA como
instituicdo intermediaria da Oferta. Ainda, a Emissora declara que, além das informagdes prestadas acima,
ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e suas controladas e o Itau BBA ou qualquer
outra sociedade de seu grupo econémico.
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APRESENTACAO DOS COORDENADORES

Apresentacio do Coordenador Lider

O Grupo J.P. Morgan teve suas origens em 1799 com a fundagdo do Manhattan Company, que em 1955 viria
a se fundir com o Chase National Bank. Além de importantes contribui¢des para a historia da economia
americana, tais como financiamentos e operacdes relevantes para a criagdo de empresas hoje gigantes
mundiais como General Eletric, AT&T e Apple, o Grupo J.P. Morgan teve ainda papel de destaque em
grandes marcos da histéria mundial, tal como durante a Primeira Guerra Mundial, ao realizar o maior
empréstimo estrangeiro da época, bem como, em 1947, com a doagdo de recursos para a aquisi¢do do terreno
onde hoje esta instalada a sede das Nag¢des Unidas. O Grupo J.P. Morgan teve atuagdo de destaque na
consolida¢do do mercado financeiro mundial, por exemplo por meio das aquisi¢des do Bank One Corp em
2004 e do Bear Stearns durante a crise de 2008. Segundo dados da Dealogic e da Thomson, no ano de 2008 o
Grupo J.P. Morgan foi o primeiro banco na histéria a consolidar a posi¢do de lider global em emissdes de
acdes, em emissdes de dividas e em fusdes e aquisi¢des em um Unico conglomerado financeiro. Atualmente, o
Grupo J.P. Morgan tem ativos totalizando aproximadamente US$2,3 trilhdes, com atua¢do em mais de 100
paises, atendendo mais de 5.000 emissores ¢ 16.000 investidores, incluindo empresas, investidores
institucionais, hedge funds e governos, conforme dados disponiveis na pagina do J.P. Morgan Chase & Co. na
Internet em dezembro de 2012.

Especificamente no mercado de emissdes de renda fixa (instrumentos de divida), o Grupo J.P. Morgan ¢ o
maior coordenador de ofertas de renda fixa corporativa no mundo, segundo dados divulgados pela Dealogic
com base em 31 de dezembro de 2012, o qual refere-se apenas ao montante atribuido exclusivamente ao
Grupo J.P. Morgan (e ndo ao montante total emitido nas referidas ofertas) para fins de determinagdo de
ranking (league tables), tendo distribuido individualmente o equivalente a US$ 343 bilhdes em 2011, em um
total de 1.184 ofertas, e US$ 465 bilhdes em 2012 em um total de 2.162 ofertas. No mercado de securitizagdes
de renda fixa, o Grupo J.P. Morgan distribuiu individualmente ofertas no montante de US$ 47 bilhdes em
2011 e US$ 75 bilhdes em 2012. Apenas no mercado latino americano, foi responsavel por mais de US$ 13
bilhdes em emissdes de renda fixa em 2012 em um total de 48 emissdes.

No Brasil, o J.P. Morgan tem presenga desde a década de 60 com atuagdo em diversas areas. A area de
investment banking oferece assessoria em finangas corporativas com relagdo a fusdes e aquisigdes,
reestruturacdes corporativas, emissdo de titulos de divida nos mercados nacional e internacional, emissdo de
acles e ofertas publicas, entre outros; a area de sales & trading oferece produtos de tesouraria a clientes
corporativos e institucionais; a area de equities disponibiliza servigos de corretora, market maker, subscri¢des
e operagdes com derivativos e de american depositary receipts; a area de private bank assessora investimentos
as pessoas fisicas de alta renda; a area de asset management oferece servigos de gestdo de recursos de
terceiros; a area de treasury and securities services oferece servigos de pagamento e recebimento, liquidagao e
administracdo de investimentos; e a area de worldwide securities services oferece servigos de custodia a
investidores ndo-residentes.

No mercado brasileiro de renda fixa, nos ultimos doze meses em relacdo a data do presente Prospecto
Preliminar, o J.P. Morgan atuou como coordenador de emissdes de renda fixa no montante total de mais de
R$5.5 bilhdes. Dentre tais emissdes, destacam-se: a emissdo da terceira série de quotas seniores do FIDC
Insumos da Industria Petroquimica, no montante total de R§500 milhdes; a emissdo de debéntures da Andrade
Gutierrez Participa¢des S.A., no montante total de R$639,5 milhdes; e, a emissdo de debéntures da Sul
America S.A. no montante total de R$500 milhdes. Além disso, o J.P. Morgan esta atualmente atuando como
coordenador na oferta de quotas seniores e quotas mezanino do Gavea Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios no montante de R$1.0 bilho.

Por sua atuacdo global, sendo responsavel pela captacdo de US$1,3 trilhdes em emissdes de divida e capital
para seus clientes apenas no primeiro semestre de 2012, segundo dados disponibilizados na pagina do JP
Morgan Chase & Co. na Internet, o Grupo JP Morgan recebeu diversos prémios internacionais, dentre os
quais se destaca o “Best Investment Bank in Latin America” de 2012, pela Latin Finance e pela Euromoney.
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Apresentacio do Banco Itai BBA S.A.

O Itat BBA ¢ uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de
sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.400, 3° ao 8° andar, CEP 04538-132, Bairro Itaim Bibi.

O Itai BBA ¢ um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$218 bilhdes e uma carteira de
crédito de R$155 bilhdes em 30 de setembro de 2012. O banco faz parte do grupo Itatt Unibanco, sendo
controlado diretamente pelo Itat Unibanco Holding S.A. O Itai BBA ¢ responsavel por prover servigos
financeiros para grandes empresas. O Itat BBA possui sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre,
Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogotd, Lisboa, além de escritorios
de representacdo em Lima, Bogota, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres ¢ Xangai.

A érea de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturacdo de
produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel, além de fusdes e aquisic¢des.

De acordo com a ANBIMA, o Itai BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de distribuigdo de
operagdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004 a 2011,
com participagdo de mercado entre 19% e 46%. Adicionalmente, o Itai BBA tem sido reconhecido como um
dos melhores bancos de investimento do Brasil por instituigdes como Global Finance, Latin Finance e
Euromoney. Em 2012, o Itat BBA foi escolhido como o Banco mais inovador da América Latina pela The
Banker e também como melhor banco de investimento da América Latina pela Global Finance.

Dentre as emissoes de debéntures coordenadas pelo Itai BBA recentemente, destacam-se as ofertas de
debéntures da TAESA (R$2,16 bilhdes), da Algar (R$294 milhdes), Ecorodovias Concessdes e Servigos
(R$800 milhdes), AES Eletropaulo (R$750 milhdes), Mills (R$270 milhdes) e da BR Properties (R$600
milhdes). Em operagdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Banco Itai BBA, destacam-se
as operacoes da BR Malls (R$500 milhdes), Ecorodovias Infraestrutura e Logistica (R$550 milhdes), Natura
(R$400 milhdes) e da Contax (R$120 milhdes). Destacam-se ainda as operagdes de FIDC do Banco
Volkswagen (R$930 milhdes), da CEDAE (R$1,14 bilhdes), FIDC Insumos Basicos da Industria
Petroquimica II (R$500 milhdes), CRI RB Capital com risco BR Malls (R$500 milhdes), CRI Brazilian
Securities com risco Direcional Engenharia (R$101 milhdes) e CRI RB Capital com risco Petrobras
Distribuidora (R$512 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em 2012 o Itat BBA participou
como joint-bookrunner de 25 ofertas de bonds, cujo montante total alcangou mais de US$21 bilhdes. Dentre
as operacdes recentes em que o Itai BBA atuou como sole-bookrunner ou joint-bookrunner, destacam-se as
ofertas da Cencosud (US$ 1,2 bilhdo), Banco Itai Unibanco (US$ 1,87 bilhdo), Usina Sdo Jodo (US$ 275
milhdes), OAS (US$ 500 milhdes), Banco ABC Brasil (US$ 100 milhdes) e Odebrecht (US$ 1,0 bilhdo). Em
renda variavel, o Itat BBA oferece servigos para estruturagdo de ofertas ptblicas primarias e secundarias de
acdes e de deposit receipts, ofertas ptblicas para aquisicdo e permuta de acdes, além de assessoria na
conducdo de processos de reestruturagdo societaria de companhias abertas e trocas de participagdes
acionarias. A condugdo das operacdes ¢ realizada em conjunto com a Itai Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domésticos e internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura
independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2011, o Itat BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e subsequentes que
totalizaram R$15,5 bilhdes. No ranking da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2011 em primeiro lugar em
numero de ofertas com participagdo no mercado de 82,6%. No segmento de renda fixa, o Itat BBA conta com
equipe dedicada para prover aos clientes diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como:
notas promissorias, debéntures, commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em
direitos creditorios (FIDC) e certificados de recebiveis imobiliarios (CRI). Em 2011, o Itai BBA participou
de operagdes de debéntures, notas promissorias de securitizagdo que totalizaram R$15,8 bilhdes. De acordo
com o ranking da ANBIMA, o Itatit BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking 2011 de distribuigao
de operagdes em renda fixa e securitizagdo. A participagdo de mercado somou 28,9%. Com equipe
especializada, a area de fusdes e aquisicdes do Itat BBA oferece aos clientes estruturas e solucdes eficientes
para assessoria, coordenacdo, execu¢do e negociacdo de aquisi¢cdes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturagdes societarias. A area detém acesso a investidores para assessorar clientes na viabilizagdo de
movimentos societarios

Na area de fusdes e aquisicdes, o Itat BBA prestou assessoria financeira a 50 transagdes até setembro de
2012, obtendo a lideranga no ranking Thomson Reuters em volume de operagdes e acumulando um total de
USS$ 14,9 bilhges.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar ndo ha operagdes vinculadas a presente Oferta com o Coordenador Lider.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo lider da
Oferta.

Para mais informacdes acerca do relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider e/ou sociedade do
seu conglomerado economico, veja a se¢do “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, deste
Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneracdo prevista na se¢do "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Coordenador Lider.

Itai BBA

Conforme descrito na se¢do “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto, a Emissora utilizara parte dos
recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo para o pagamento de operacdo de capital de giro com montante
de aproximadamente R$98.258.922,00, tendo sido contratada em junho de 2012 e com vencimento em junho
de 2013. A taxa desse financiamento ¢ de IPCA + 5,45% a.a., sendo que todos os desembolsos ja foram
realizados, bem como a amortizagdo serd realizada na data do vencimento em uma unica parcela. Nao foi
pago ou recebido qualquer tipo de comissionamento para realizagdo de referida operag@o de capital de giro.

Nao ha qualquer conflito de interesse referente a atuacdo do Itai BBA como instituicdo intermediaria da
Oferta.

Para mais informagdes acerca do relacionamento da Emissora com o Itai BBA e/ou sociedade do seu
conglomerado econdmico, veja a secdo “Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores”, deste
Prospecto.

Adicionalmente, exceto pela remuneragao prevista na se¢ao "Informagdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as
Debéntures”, no item “Comissdo dos Coordenadores" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela
Emissora ao Itai BBA.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados a amortizacdo de dividas da
Emissora e/ou suas Controladas. As amortiza¢des serdo feitas nas respectivas datas de vencimento, conforme
quadro abaixo:

Taxas de | Vencimento | Percentual de Valor a Pagar
Juros Amortizacio (Principal e juros
LD C D?ta tda~ Relativo ao estimado em
ontratagao Montante 15/03/2013) - R$
Total da
Oferta’ ®
Banco Safra S.A. 30.05.2011 CDI + 29.05.2013 39,97% 119.920.400,00
1,15% a.a.
HSBC Bank | 30.06.2008 CDI + 04.06.2013 17,05% 51.159.064,00
Brasil S.A. - 1,65% a.a.
Banco Multiplo
Banco Itai BBA | 14.06.2012 IPCA + 10.06.2013 32,75% 98.258.922,00
SA.® 5,45% a.a.
Debéntures da 1* | 01.09.2009 IPCA + 01.09.2013 21,38% 64.165.838,00
Emissdo 10,25%
a.a.
Total 333.504.224,00

() Considerando a colocagio total das Debéntures da Primeira Série e da Segunda Série, e sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar e as Debéntures Adicionais.

@ Como os valores a pagar das dividas referidas sdo maiores que o valor da colocagdo total das Debéntures da Primeira Série e
da Segunda Série, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais, o percentual de amortizago
relativo a referido montante ¢ maior do que 100%.

©) Os recursos liquidos obtidos por meio desta operagio financeira foram utilizados pela Emissora para operagdes de capital de
giro. Para mais informagdes veja a se¢@o deste Prospecto “Relacionamento da Emissora com o Itat BBA”.

@ A 1? emissdo de debéntures simples, ndo conversivel em ag¢des, da forma nominativa e escritural, em séria unica, em lote Ginico
e indivisivel, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$100.000.000,00, da Companhia foi contratada com data
de vencimento em 1° de setembro de 2013. Esta debénture tem seu valor nominal unitario atualizado a partir da data de emissao
pela variagdo acumulada do Indice de Pre¢o ao Consumidor Amplo — IPCA, sendo o produto de atualizagdo automaticamente
incorporado ao valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario da debénture de acordo com a formula prevista na
escritura de emissdo das debéntures. A remuneragao correspondente a taxa percentual de 10,25% ao ano, com base de 252 dias
uteis, incidentes sobre o valor nominal unitario atualizado da debénture, a partir da data de emissao, ¢ pagos ao final de cada
periodo de capitalizagdo, calculado em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias uteis.

Caso os recursos liquidos captados por meio desta Emissdo ndo sejam suficientes para a amortizagao do total
das dividas acima mencionadas, a Emissora utilizard recursos proprios para a realizagdo da referida
amortizagdo. Neste caso, a Emissora priorizara a amortiza¢do das dividas de acordo com suas datas de
vencimento, ou seja, amortizara tais dividas na mesma ordem descrita na tabela acima.

Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser acrescida das Debéntures do
Lote Suplementar e Debéntures Adicionais, caso a Opg¢do de Lote Suplementar e a Opgdo de Debéntures
Adicionais sejam exercidas, os recursos liquidos captados por meio desta Emissdo que excederem o
necessario para a amortizacdo acima mencionada serdo utilizados pela Emissora para o reforco do capital de
giro e a recomposi¢@o de caixa da Emissora.

A realizagdo da Emissdo causard impactos na situagdo patrimonial e financeira da Emissora, considerando a
utilizagdo dos recursos de acordo com o previsto acima. Para informagdes adicionais e avaliagdo sobre o
impacto dos recursos liquidos auferidos pela Emissora em decorréncia da Emissdo na situagdo patrimonial e
nos resultados da Emissora, consultar as se¢des “Capacidade de Pagamento da Emissora” e “Capitalizag@o”
deste Prospecto.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os administradores da Emissora, com base em andlise de seus indicadores de desempenho e de sua geragéo
operacional de caixa, entendem que a Emissora tem plenas condi¢des para honrar suas obriga¢des de curto,
médio e longo prazo, incluindo as Debéntures. A Emissora pretende pagar o montante principal da sua divida
descrito na se¢do “Capitalizagdo” deste Prospecto, inclusive as Debéntures, ¢ os respectivos juros, com
recursos provenientes da sua gerag@o operacional de caixa e das atividades de financiamento.

Os fluxos de caixa das atividades operacionais, de investimento ¢ de financiamento da Emissora nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2009, 2010 e 2011, bem como para o periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2012, estdo descritos na tabela a seguir:

Periodo de nove
Exercicio findo em 31 de dezembro de meses findo em

30 de setembro

(em R$ mil) 2009 2010 2011 de 2012
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (544.772) (687.359) (924.535) (818.606)
'Calxa‘ liquido (consumido nas) gerado pelas atividades de (3.356) (407.984) 238.769 (124.111)
investimentos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 805.021 841.402 1.035.580 835.974
Aumento (reducio) do saldo de caixa e equivalentes a caixa 256.893 (253.941) 349.814 (106.743)

Para mais informagdes sobre a capacidade de pagamento da Companhia veja (i) se¢do 10 do Formulario de
Referéncia da Emissora, disponivel no website da Emissora ¢ da CVM e (ii) as demonstragdes financeiras
consolidadas e Informagdes Trimestrais — ITR da Emissora e respectivas notas explicativas, disponiveis no
website da Emissora e da CVM nos enderegos indicados na se¢do “Documentos e Informagdes Incorporados a
este Prospecto por Referéncia” neste Prospecto.
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta os empréstimos e financiamentos consolidados de curto e longo prazo da Emissora,
derivados das suas Informacdes Trimestrais Consolidadas em 30 de setembro de 2012. Os valores ajustados
visam refletir a aplicagdo dos recursos obtidos com a colocag@o da totalidade das Debéntures originalmente
ofertadas, sem considerar o exercicio da Opcao de Debéntures Adicionais e da Opg¢ao de Debéntures do Lote
Suplementar, no montante de aproximadamente R$297 milhdes, apos a dedugdo das comissdes e despesas que
a Emissora estima serem devidas no ambito da Oferta e assumindo que os recursos sejam integralmente
utilizados conforme descrito na secdo “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto.

Em 30 de setembro de 2012
Efetivo Ajustadoq)
(Em R$ mil)

Empréstimos e financiamentos — circulante 1.281.596 962.538
Empréstimos e financiamentos — ndo circulante 2.899.201 3.196.249
Total de empréstimos e financiamentos 4.180.797 4.158.787
Total do patriménio liquido 2.656.216 2.656.216
Total da capitalizacio (2 6.837.013 6.815.003

(1) Ajustado para refletir a aplicagdo dos recursos obtidos com a colocagdo da totalidade das Debéntures originalmente ofertadas, sem considerar o exercicio da Opgdo de
Debéntures Adicionais e da Opgdo de Debéntures do Lote Suplementar, no montante de aproximadamente R$297 milhdes, apds a deducdo das comissdes e despesas que a
Emissora estima serem devidas no ambito da Oferta e assumindo que os recursos sejam integralmente utilizados conforme descrito na segdo “Destinagdo dos Recursos” deste
Prospecto, cujo saldo contébil em 30 de setembro de 2012 dos empréstimos e financiamentos a serem amortizados era de R$319,1 milhdes.

(2) O Total da Capitalizagdo corresponde a soma do total de empréstimos e financiamentos e do total do patriménio liquido.

Os dados acima deverdo ser lidos em conjunto com (i) se¢do 10 do Formulario de Referéncia da Emissora,
disponivel no website da Emissora e da CVM e (ii) as demonstra¢des financeiras e informagdes trimestrais da
Emissora e respectivas notas explicativas, disponiveis no website da Emissora ¢ da CVM nos enderegos
indicados na seg¢do “Documentos ¢ Informag¢des Incorporados a este Prospecto por Referéncia” neste
Prospecto.
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FATORES DE RISCO

Esta se¢do contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta
e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades, os quais o investidor deve
considerar antes de adquirir Debéntures no dmbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz
de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagées disponiveis neste
Prospecto e no Formulario de Referéncia, principalmente os fatores de risco descritos nos itens “Fatores de
Risco” e “Riscos de Mercado”, constantes dos quadros 4 e 5, respectivamente, do Formuldrio de Referéncia
da Emissora. A leitura deste Prospecto ndo substitui a leitura do Formulario de Referéncia.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos
abaixo sdo aqueles que a Emissora atualmente acredita que poderdo afeta-la de maneira adversa, podendo
riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que a Emissora atualmente
considera irrelevantes, também prejudicar suas atividades, situac¢do financeira e resultados operacionais de
maneira significativa. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e
financeiros antes de investir nas Debéntures.

A PERCEPCAO DE RISCOS EM OUTROS PAISES, ESPECIALMENTE EM OUTROS PAISES DE ECONOMIA EMERGENTE,
PODERA AFETAR O VALOR DE MERCADO DE TITULOS E DE VALORES MOBILIARIOS BRASILEIROS, INCLUINDO AS
DEBENTURES.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior
do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem
tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobiliarios brasileiros, tais como as
Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que podem afetar a capacidade dos
emissores destes valores mobilidrios de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econdmicos e politicos nestes
paises podem, ainda, ter como consequéncia restrigdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriagdo de
capital investido. Nao ha certeza de que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderao
interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima.

AS OBRIGACOES DA EMISSORA CONSTANTES DA ESCRITURA ESTAO SUJEITAS A EVENTOS DE VENCIMENTO
ANTECIPADO.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao) das obrigacdes da
Emissora com relagdo as Debéntures. Nao ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa
para realizar o pagamento integral da divida representada pelas Debéntures na ocorréncia de um evento de
vencimento antecipado, hipdtese em que a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante em seus
resultados e operagdes. Para descricdo completa dos eventos de vencimento antecipado das Debéntures, vide
secdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures - Vencimento Antecipado” deste
Prospecto.

EVENTUAL REBAIXAMENTO NA CLASSIFICACAO DE RISCO DAS DEBENTURES PODERA DIFICULTAR A CAPTACAO
DE RECURSOS PELA EMISSORA, BEM COMO ACARRETAR REDUCAO DE LIQUIDEZ DAS DEBENTURES PARA
NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO E IMPACTO NEGATIVO RELEVANTE NA EMISSORA.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracdo, tais como sua condi¢do financeira, administracao ¢ desempenho. Sao analisadas, também, as
caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam
uma opinido quanto as condi¢des da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento
do principal e juros no prazo estipulado. Caso a classifica¢ao de risco originalmente atribuida seja rebaixada,
a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que
poderd, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e
na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais
investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de
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previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos
em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Desta forma, eventual rebaixamento na
classificag@o de risco originalmente atribuida podera obrigar esses investidores a vender suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario, o que, consequentemente podera resultar em prejuizo financeiro aos Debenturistas que
optem pela venda das Debéntures no mercado secundario.

A ESPECIE DAS DEBENTURES E QUIROGRAFARIA.

As Debéntures sdo quirografarias e ndo contam com nenhuma garantia ou preferéncia. Desta forma, em caso
de faléncia ou procedimento similar, o pagamento das Debéntures estard subordinado ao pagamento de todas
as obrigacdes com garantia real e/ou privilégio da Emissora. Assim, na hipdtese de liquidagdo da Emissora, a
liquidagdo dos créditos relativos as Debéntures pela Emissora estara subordinada a liquidagdo de todos os
créditos com garantia real e/ou privilégio da Emissora, preferindo, apenas, (i) as dividas subordinadas da
Emissora e (ii) ao acionista da Emissora na realizagdo do ativo remanescente, se houver. Portanto, em caso de
liquidagdo da Emissora, ndo hd como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

A BAIXA LIQUIDEZ DO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO DE VALORES MOBILIARIOS PODE DIFICULTAR O
DESINVESTIMENTO NAS DEBENTURES PELOS SEUS TITULARES.

O mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta, historicamente, baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagdo desses valores
mobiliarios que possibilite aos subscritores das Debéntures sua alienagdo caso estes assim decidam. Dessa
forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a venda desses titulos no mercado secundario.

VALIDADE DA ESTIPULACAO DA TAXA DI, DIVULGADA PELA CETIP.

A Sumula n° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que ¢ nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP. A referida simula
ndo vincula as decisdes do Poder Judicidrio e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a
validade da aplicagdo da Taxa DI divulgada pela ANBIMA/CETIP em contratos utilizados em operagdes
bancérias ativas.

Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario
para considerar que a Taxa DI ndo ¢é valida como fator de remuneracdo das Debéntures. Em se concretizando
esta hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder
aos Debenturistas uma remuneragao inferior a Taxa DI prejudicando a rentabilidade das Debéntures.

RISCO RELATIVO AO RESGATE ANTECIPADO DAS DEBENTURES E A EXTINCAO E NAO SUBSTITUICAO DA TAxA DI
E DO IPCA.

As Debéntures da Primeira Série poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso de extingdo e ndo
substitui¢do da Taxa DI, hipdtese em que a totalidade das Debéntures sera regatada antecipadamente e
cancelada, sem multa ou prémio de qualquer natureza, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo. Igualmente, as Debéntures da Segunda Série poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso
de extingdo e ndo substituicdo do IPCA, hipotese em que a totalidade das Debéntures sera resgatada
antecipadamente e cancelada, sem multa ou prémio de qualquer natureza, pelo seu Valor Nominal Unitario
(ou Saldo do Valor Nominal Unitario) acrescido da Remuneragao.

Os adquirentes das Debéntures poderdo ndo obter o retorno financeiro esperado na aquisi¢do das Debéntures
em decorréncia de tal resgate, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagédo, o que
podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas
na data de seu vencimento.
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A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS PODERA PROMOVER A
MA FORMACAO NA TAXA DE REMUNERACAO FINAL DAS DEBENTURES, BEM COMO PODERA TER UM IMPACTO
ADVERSO NA LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO.

A taxa final da Remuneragdo sera definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual poderdo ser
aceitas intengdes de investimento de Investidores da Oferta, que podem ser Pessoas Vinculadas. A
participagdo, na Oferta de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas podera acarretar em ma
formacdo na taxa final da Remuneracdo. Adicionalmente, a Companhia e os Coordenadores ndo t€ém como
garantir que a aquisicdo das Debéntures por Pessoas Vinculadas no mercado secundério ndo ocorrera, o que
poderd afetar negativamente a liquidez das Debéntures, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por manter estas Debéntures fora de circulacdo, influenciando a sua liquidez. Ademais, ndo hé limite
maximo, em relacdo ao Valor Total da Emissao, para a participagdo, na Oferta, de Investidores da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas de modo que a eventual influencia negativa na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, conforme descrito neste paragrafo podera ser ainda maior.

A OFERTA SERA REALIZADA EM ATE DUAS SERIES, SENDO QUE A ALOCACAO DAS DEBENTURES ENTRE AS
SERIES SERA EFETUADA COM BASE NO SISTEMA DE VASOS COMUNICANTES, O QUE PODERA AFETAR A LIQUIDEZ
DA SERIE COM MENOR DEMANDA.

O ntimero de Debéntures a ser alocado em cada série serd definido de acordo com a demanda das Debéntures
pelos investidores, apurado em Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures
entre as séries se dard por meio do sistema de vasos comunicantes, de acordo com o plano de distribuig¢@o
elaborado pelos Coordenadores da Oferta. Caso, apds o Procedimento de Bookbuilding, seja verificada uma
demanda menor para uma das séries, referida série podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada
adversamente.

RESTRICAO DE NEGOCIACAO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA E CANCELAMENTO DA OFERTA EM CASO DE
COLOCACAO PARCIAL.

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das Debéntures, desde que haja a
colocagdo de um Montante Minimo, conforme descrito no item “Contrato de Distribuicdo — Procedimento de
Colocacdo” da se¢ao “Informagdes Relativas a Oferta” deste Prospecto.

Caso ndo haja a colocagdo do Montante Minimo, os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado
Debéntures no ambito da Oferta receberdo dos Coordenadores ou da Emissora, caso os recursos decorrentes
da integralizacdo ja tenham sido repassados pelos Coordenadores a Emissora, os montantes utilizados na
integralizacdo das Debéntures, no prazo a ser indicado no Anuncio de Inicio, deduzidos dos encargos e
tributos devidos, ndao sendo devida, nessas hipdteses, qualquer remuneracdo ou atualiza¢do pela Emissora, o
que podera frustrar os planos de investimento de referidos investidores.

Além disso, os investidores que adquirirem Debéntures ndo poderdo negocid-las no mercado secundario até o
término do Periodo de Colocago ou até que a Oferta seja encerrada, o que ocorrer primeiro, uma vez que s6
entdo podera ser verificado se a Oferta atingiu o Montante Minimo.
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63



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

64



Brookfield

Incorporacdes

Anexo A

65

Estatuto Social da Emissora



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

66



Brookfield

Incorporacdes

ESTATUTO SOCIAL
DA

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.

CAPITULO I - DENOMINACAO, SEDE, FORO, DURACAO E OBJETO

Artigo 1 - A Brookfield Incorporacées S.A. ¢ uma sociedade anonima, que se rege
pelo presente Estatuto Social e pelas disposi¢des legais aplicaveis.

Paragrafo 1° - A Companhia tem as agdes de sua emissdo admitidas a negociagdo no
segmento especial de listagem denominado Novo Mercado, da BM&FBOVESPA S.A.
— Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sujeitando-se, assim,
a Companhia, seus acionistas, Administradores ¢ membros do Conselho Fiscal, quando
instalado, as disposicdes do Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA (“Regulamento do Novo Mercado™).

Paragrafo 2° - As disposicdes do Regulamento do Novo Mercado prevalecerdo sobre
as disposicoes estatutarias, nas hipoteses de prejuizo aos direitos dos destinatarios das
ofertas publicas previstas neste Estatuto.

Artigo 2 - A Companhia tem por objeto a participagdo no capital social de outras
sociedades, podendo, para tanto, realizar todos e quaisquer atos necessarios para o
cumprimento de seu objeto social.

Artigo 3 - A Companhia tem sede e foro na Avenida Paisagista José Silva de Azevedo
Neto, n° 200 — Bloco 8 —salas 101 a 108 ¢ 201 a 208, parte, Barra da Tijuca, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22775-056, podendo, por decisdo do
Conselho de Administracdo, abrir ¢ fechar filiais, sucursais ou estabelecimentos de
qualquer natureza, no territorio nacional ou no exterior.

Artigo 4 - A Companhia tem prazo de duragdo indeterminado.

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 5 - O capital social da Companhia é de R$ 2.143.247.632,50 (dois bilhdes, cento
e quarenta e trés milhdes, duzentos e quarenta e sete mil, seiscentos e trinta e dois reais
e cinquenta centavos), totalmente subscrito e integralizado, dividido em 445.183.757
(quatrocentas e quarenta e cinco milhdes, cento ¢ oitenta ¢ trés mil, setecentas e
cinquenta e sete) agdes ordindrias, todas nominativas, escriturais ¢ sem valor nominal.

Paragrafo 1° - Todas as agoes da Companhia serdo mantidas em conta corrente de
deposito em nome de seus titulares junto a institui¢@o financeira indicada pelo Conselho
de Administragdo, podendo ser cobrada dos acionistas a remunera¢do de que trata o
paragrafo 3° do artigo 35 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das
Sociedades por A¢des”).
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Paragrafo 2° - O capital social seré representado exclusivamente por agdes ordinarias e
a cada acdo ordinaria corresponde um voto nas Assembleias Gerais. A Companhia nio
podera emitir agdes preferenciais ou partes beneficiarias.

Paragrafo 3° - As agOes em que se divide o capital poderdo ser grupadas ou
desdobradas por deliberagdo da Assembleia Geral.

Artigo 6 - O montante a ser pago pela Companhia a titulo de reembolso pelas agdes
detidas por acionistas que tenham exercido direito de retirada, nos casos autorizados por
Lei, devera corresponder ao valor econdmico de tais agdes, a ser apurado de acordo com
o procedimento de avaliagdo aceito pela Lei n°® 9.457/97, sempre que tal valor for
inferior ao valor patrimonial apurado de acordo com o artigo 45 da Lei das Sociedades
por Acdes.

Artigo 7 - A Companhia s6 registrara a transferéncia de agdes se forem observadas as
disposigoes pertinentes do(s) Acordo(s) de Acionistas, desde que esteja(m) arquivado(s)
em sua sede, bem como as disposi¢des do presente Estatuto Social.

Artigo 8 - A Companhia poderd, por deliberagcio do Conselho de Administracdo,
adquirir suas proprias agdes, para permanéncia em tesouraria e posterior cancelamento
ou alienagdo, observadas as condigdes e requisitos expressos no artigo 30 da Lei das
Sociedades por Acdes e disposigdes regulamentares aplicaveis.

Artigo 9 - A Companbhia est4 autorizada a aumentar o capital social até atingir o total de
600.000.000 (seiscentos milhdes) de agdes ordinarias emitidas, independentemente de
deliberagdo da Assembleia Geral e de reforma estatutaria, competindo ao Conselho de
Administracao estabelecer o numero de agdes a serem emitidas para distribui¢ao no Pais
e/ou no exterior, sob a forma publica ou privada, o preco ¢ as demais condi¢cdes da
subscricdo e da integralizagdo, bem como deliberar sobre o exercicio do direito de
preferéncia, observadas as normas legais e estatutarias.

Paragrafo Unico - A Companhia podera, dentro do limite de capital autorizado e de
acordo com o plano aprovado pela Assembleia Geral, por deliberagdo do Conselho de
Administracdo, outorgar op¢do de compra de agdes em favor de seus Administradores e
empregados, pessoas naturais que prestem servigos a Companhia ou a sociedade sob seu
controle, observadas as disposigdes estatutarias e as normas legais aplicaveis, ndo se
aplicando o direito de preferéncia dos acionistas.

Artigo 10 - A Companhia podera reduzir ou excluir o prazo para o exercicio do direito
de preferéncia na emissdo de agdes, debéntures conversiveis em ac¢des ou bonus de
subscricdo, dentro do limite do capital autorizado, cuja colocagdo seja feita mediante
venda em bolsa de valores, subscri¢do publica ou permuta por agdes em oferta publica
de aquisi¢ao de controle nos termos dos artigos 257 a 263 da Lei das Sociedades por
Agoes. Também ndo havera direito de preferéncia na outorga e no exercicio de opgao de
compra de ac¢des, na forma do disposto no §3° do artigo 171 da Lei das Sociedades por
Acoes.

CAPITULO III - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 11 - A Assembleia Geral reunir-se-a, ordinariamente, dentro dos 4 (quatro)
meses subsequentes ao término do exercicio social para os fins previstos em Lei e,
extraordinariamente, sempre que os interesses sociais a exigirem.
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Paragrafo 1° - A Assembleia Geral sera convocada na forma da Lei, e serd presidida
pelo Presidente do Conselho de Administragdo e secretariada por pessoa escolhida pelo
Presidente.

Paragrafo 2° - Na auséncia do Presidente do Conselho de Administragdo, ou de seu
substituto, o Presidente ¢ o Secretario da Mesa serdo escolhidos pelos acionistas
presentes.

Paragrafo 3° - Independente das formalidades de convocagao, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os acionistas.

Paragrafo 4° - As deliberacdes da Assembleia Geral, ressalvadas as excegdes previstas
em Lei, e neste Estatuto Social, serdo tomadas por maioria de votos, ndo se computando
0s votos em branco.

Paragrafo 5° - Os acionistas poderdo ser representados nas Assembleias Gerais por
mandatarios nomeados na forma do § 1° do artigo 126 da Lei das Sociedades por Agdes,
devendo os respectivos instrumentos de mandato serem depositados, na sede social,
com 03 (trés) dias de antecedéncia da data marcada para realizagdo da Assembleia
Geral.

Artigo 12 - Além das matérias previstas em Lei, caberd a Assembleia Geral:

I - fixar os honorarios anuais globais da Administragdo, assim como a remunera¢ao do
Conselho Fiscal quando instalado;

II - deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administragdo da Companhia,
sobre a destinacdo do lucro do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

III - deliberar sobre a transformagdo, fusdo, incorporagdo e cisdo da Companhia, sua
dissolugdo e liquidacdo, eleger o liquidante, bem como o Conselho Fiscal que devera
funcionar no periodo de liquidagao;

IV - deliberar sobre a saida da Companhia do Novo Mercado da BM&FBOVESPA
(“Novo Mercado”), a qual devera ser comunicada a BM&FBOVESPA por escrito, com
antecedéncia prévia de 30 (trinta) dias;

V - escolher, dentre as instituicdes qualificadas e indicadas em lista triplice pelo
Conselho de Administracdo, a que sera responsavel pela preparacdo do laudo de
avaliagdo das acdes da Companhia para fins de saida do Novo Mercado ou
cancelamento de registro de companhia aberta observado o disposto no artigo 13 e no
Paragrafo 1° do artigo 37; e

VI — resolver os casos omissos no presente Estatuto Social, observadas as disposigdes
da Lei das Sociedades por Ag¢des e o previsto no Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 13 - A escolha da instituicdo ou empresa especializada responsavel pela
determinacdo do Valor Econdmico da Companhia, referida no artigo 12, inciso V do
presente Estatuto Social, devera ser tomada, ndo se computando os votos em branco,
pela maioria dos votos dos acionistas representantes das A¢des em Circulagdo presentes
na respectiva Assembleia Geral, a qual, se instalada em primeira convocagdo, deverd
contar com a presen¢a de acionistas que representem no minimo 20% (vinte por cento)
do total das Ag¢des em Circulagdo ou, se instalada em segunda convocagao, podera
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contar com a presenca de qualquer nimero de acionistas representantes das Ac¢des em
Circulacdo.

Paragrafo Unico - Para fins do disposto neste Estatuto Social, entende-se por:
“Acdes em Circulacdo” todas as a¢des emitidas pela Companhia, excetuadas as agoes

detidas pelo Acionista Controlador, por pessoas a ele vinculadas, por Administradores
da Companhia ou aquelas em tesouraria;

“Acionista Controlador” o(s) acionista(s) ou Grupo de Acionistas, conforme definido no
Regulamento do Novo Mercado, que exerca(m) o Poder de Controle da Companhia; e

“Poder de Controle” (bem como os seus termos correlatos “Controladora”,
“Controlada”, “sob Controle Comum” ou “Controle”) entende-se o poder efetivamente
utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos orgaos da
Companhia, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito, independentemente da
participagdo societaria detida. Ha presuncgdo relativa de titularidade do controle em
relacdo a pessoa ou Grupo de Acionistas, conforme definido no Regulamento do Novo
Mercado, que seja titular de acdes que lhe tenham assegurado a maioria absoluta dos
votos dos acionistas presentes nas trés ultimas Assembleias Gerais da Companhia, ainda

que nao seja titular das agdes que lhe assegure a maioria absoluta do capital votante.

Artigo 14 - Nas hipoteses de saida da Companhia do Novo Mercado ou de
cancelamento do registro de companhia aberta, os custos incorridos com a preparagdo
do laudo de avaliagdo referido no inciso V do artigo 12 ser@o integralmente suportados
pelo ofertante.

CAPITULO IV - ADMINISTRACAO

Artigo 15 - A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e uma
Diretoria, cujos membros serdo pessoas naturais, devendo os Diretores ser residentes no
Pais.

Paragrafo Unico - Os cargos de Presidente do Conselho de Administracio e de
Diretor-Presidente da Companhia ndo poderao ser acumulados pela mesma pessoa.

Artigo 16 - Os Conselheiros serdo eleitos por Assembleia Geral e os Diretores pelo
Conselho de Administragdo, sendo os mandatos dos Conselheiros unificados ¢ de 2
(dois) anos e os mandatos dos Diretores de 3 (trés) anos, unificados ou nao, admitida,
em ambos 0s casos, a reeleigao.

Paragrafo 1° - Caberd a Assembleia Geral que deliberar sobre a eleicdo dos membros
do Conselho de Administragdo, dentre os eleitos, designar o Presidente do Conselho.

Paragrafo 2° - A posse dos Conselheiros e Diretores nos respectivos cargos far-se-a
dentro de 30 (trinta) dias, a contar das respectivas datas de nomeacdo, estara
condicionada a prévia assinatura de Termo de Posse lavrado no Livro de Atas de
Reunido do Conselho de Administracdo ou da Diretoria, conforme o caso, ¢ do
respectivo Termo de Anuéncia dos Administradores a que se refere o Regulamento do
Novo Mercado, bem como ao atendimento dos demais requisitos aplicaveis.
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Artigo 17 - O Conselho de Administracdo podera determinar a criagdo de Comités de
Assessoramento destinados a auxiliar os Conselheiros, bem como definir a composigao
e atribuigdes especificas de tais Comités.

CAPITULO V - CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 18 - O Conselho de Administracdo sera composto por, no minimo, 5 (cinco)
membros, € no maximo 12 (doze) membros (podendo ser eleitos suplentes), sendo um
designado Presidente, um designado Vice-Presidente e os demais denominados
simplesmente Conselheiros.

Paragrafo 1° - No minimo 20% (vinte por cento) dos membros do Conselho de
Administragdo da Companhia deverdo ser Conselheiros Independentes, conforme a
definicdo do Regulamento do Novo Mercado e do Paragrafo 3° abaixo. A qualificacao
como Conselheiros Independentes sera expressamente declarada na Ata da Assembleia
Geral que os eleger.

Paragrafo 2° - Quando, em decorréncia da observancia do percentual referido no
paragrafo 1° deste artigo 18, resultar numero fracionario de Conselheiros, proceder-se-a
ao arredondamento para o nimero inteiro: (i) imediatamente superior, quando a fracao
for igual ou superior a 0,5; ou (ii) imediatamente inferior, quando a fracdo for inferior a
0,5.

Paragrafo 3° - Caracteriza-se, para fins deste Estatuto Social, como “Conselheiro
Independente”, aquele que: (i) ndo tiver qualquer vinculo com a Companhia, exceto
participacdo de capital; (ii) ndo for Acionista Controlador, conjuge ou parente até
segundo grau daquele, ou ndo for ou nao tiver sido, nos ultimos 3 (trés) anos, vinculado
a sociedade ou entidade relacionada ao Acionista Controlador (pessoas vinculadas a
institui¢des publicas de ensino e/ou pesquisa estdo excluidas desta restri¢ao); (iii) nao
tiver sido, nos ultimos 3 (trés) anos, empregado ou diretor da Companhia, do Acionista
Controlador ou de sociedade controlada pela Companhia; (iv) ndo for fornecedor ou
comprador, direto ou indireto, de servigos e/ou produtos da Companhia, em magnitude
que implique perda de independéncia; (v) ndo for funcionario ou administrador de
sociedade ou entidade que esteja oferecendo ou demandando servigos e/ou produtos a
Companhia, em magnitude que implique perda de independéncia; (vi) ndo for conjuge
ou parente até segundo grau de algum administrador da Companhia; e (vii) ndo receber
outra remuneracdo da Companhia além daquela oriunda da atuagdo como Conselheiro
(proventos em dinheiro oriundos de participagdo no capital estdo excluidos desta
restrigdo).

Paragrafo 4° - Também serdo considerados Conselheiros Independentes aqueles eleitos
mediante a faculdade prevista nos §§ 4° e 5° do artigo 141 da Lei das Sociedades por
Acdes.

Paragrafo 5° - Nos casos de impedimento temporario ou vacancia do cargo, o
Presidente sera substituido, até a primeira Assembleia Geral, por quem os demais
Conselheiros vierem a designar.

Paragrafo 6° - No caso de impedimento ou vacancia no cargo de membro efetivo do

Conselho de Administracdo, o substituto serd nomeado pelos Conselheiros
remanescentes e servira até a primeira Assembleia Geral subsequente.
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Artigo 19 - Compete ao Conselho de Administragdo, sem prejuizo de outras atribui¢des
fixadas por Lei ou por este Estatuto Social:

I - Fixar a orientagdo geral dos negocios da Companhia, aprovando as diretrizes, politica
e objetivos basicos da Companhia e de suas controladas;

IT - Aprovar os planos de trabalho e orcamentos anuais, os planos de investimento e os
novos programas de expansdo da Companhia e de suas empresas controladas;

III - Eleger e destituir os Diretores da Companhia e fixar-lhes as atribuic¢des;

IV - Fiscalizar a gestdo dos Diretores, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da
Companhia, solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em via de celebracao, e
sobre quaisquer outros atos;

V - Atribuir, do montante global da remuneragdo fixada pela Assembleia Geral, os
honorarios globais anuais da Diretoria e do Conselho de Administragao;

VI - Manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

VII - Autorizar a distribuicdo de dividendos intermediarios com base em resultados
apurados em balanco intermedidrio ou a conta de lucros acumulados ou reservas
existentes no ultimo balan¢o anual ou semestral;

VIII - Deliberar sobre a emissao de agcdes ou bonus de subscrigdo, no limite do capital
autorizado, fixando o preco de emissao, forma de subscricdo e integralizagdo e outras
condigdes da emissdo, definindo ainda se sera concedida preferéncia na subscri¢do aos
acionistas na hipotese prevista no artigo 10 deste Estatuto Social;

IX — Deliberar sobre a emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes € sem
garantia real, bem como, por delegacdo da Assembleia Geral, sobre a oportunidade da
emissdo de debéntures, sobre o seu modo de subscricdo ou colocagdo, o tipo, sobre a
época e condi¢des de pagamento dos juros, da participacdo nos lucros e do prémio de
reembolso das debéntures, se houver, e sobre a época ¢ condigdes de vencimento,
amortizagdo ou resgate;

X - Deliberar sobre a negociacdo com agdes de emissdo da Companhia para efeito de
cancelamento ou permanéncia em tesouraria e respectiva alienagdo na forma do artigo 8
deste Estatuto Social;

XI - Escolher e destituir os auditores independentes;

XII - Autorizar a Diretoria a realizar operagdes que envolvam valores que representem
responsabilidade superior a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Companbhia,
que (i) importem em alienagdo de bens do ativo permanente, constitui¢do de dnus reais,
prestagdo de garantias a obrigacdes de terceiros, contratacdo de empréstimos, rentiincia a
direitos, transagdo ou oneragdo, de qualquer forma, dos bens da Companhia e (ii) ndo
estejam previstas no orcamento aprovado nos termos do inciso II deste artigo;

XIII - Convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente ou por exigéncia legal
ou estatutaria;
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XIV - Deliberar sobre a criacdo ou extingdo de filiais, agéncias, depodsitos, sucursais,
escritorios ou quaisquer outros estabelecimentos, em qualquer localidade do territério
nacional ou do exterior;

XV - Deliberar sobre a celebragao de quaisquer contratos, sempre que o valor envolvido
em determinada operac@o exceder R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

XVI - Deliberar sobre a aquisi¢do e alienag@o de controle ou de participagdo em outras
sociedades, bem como autorizar as associagdes e celebracdo de acordos de acionistas,
com excecdo de sociedades constituidas com o propdsito especifico de adquirir
determinado terreno ou desenvolver determinado projeto imobiliario;

XVII — Aprovar a celebragao de contratos entre a Companhia, ou suas controladas, ¢ os
acionistas controladores, ou sociedades por eles controladas, independentemente do
valor envolvido na operacdo;

XVIII — Aprovar a celebracdo de contratos entre a Companhia, ou suas controladas, e
quaisquer outras partes relacionadas nao abrangidas pelo inciso XVII acima, sempre que
o valor envolvido exceder R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

XIX - Definir lista triplice de empresas especializadas em avaliagdo econdmica de
sociedades para a elaboracdo de laudo de avaliagdo das agdoes da Companhia, em caso
de oferta publica de aquisi¢do para cancelamento de registro de companhia aberta e/ou
para saida do Novo Mercado, na forma do artigo 12, V deste Estatuto Social; e

XX - Manifestar-se favoravel ou contrariamente a respeito de qualquer oferta publica de
aquisicao de agdes que tenha por objeto as acdes de emissao da Companhia, por meio de
parecer prévio fundamentado, divulgado em até 15 (quinze) dias da publicacdo do edital
da oferta publica de aquisicdo de acdes, que deverd abordar, no minimo (i) a
conveniéncia e oportunidade da oferta publica de aquisicdo de acdes quanto ao interesse
do conjunto dos acionistas e em relagdo a liquidez dos valores mobiliarios de sua
titularidade; (ii) as repercussoes da oferta publica de aquisi¢do de agdes sobre os
interesses da Companhia; (iii) os planos estratégicos divulgados pelo ofertante em
relagdo a Companhia; (iv) outros pontos que o Conselho de Administracdo considerar
pertinentes, bem como as informagdes exigidas pelas regras aplicaveis estabelecidas
pela CVM.

Artigo 20 - Compete ao Presidente do Conselho de Administracdo, além das atribuicdes
proprias a seu cargo: (a) coordenar as atividades dos 2 (dois) 6rgaos de Administragao
da Companhia; (b) convocar, em nome do Conselho de Administracdo, a Assembleia
Geral e presidi-la; e (¢) convocar e presidir as reunides do Conselho de Administragio;
e (d) o voto de desempate nas reunides do Conselho de Administragdo, além de seu
voto pessoal.

Artigo 21 - O Conselho de Administrag@o reunir-se-4, pelo menos, trimestralmente. As
reunides do Conselho de Administracdo deverdo ser realizadas com a presenca da
maioria de seus membros e serdo convocadas com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias pelo Presidente ou, pelo menos, por 2 (dois) Conselheiros, mediante convocagao
escrita, contendo, além do local, data e hora da reunido, a ordem do dia.

Paragrafo 1° - As deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos dos membros
presentes a reunido.
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Paragrafo 2° - Independente das formalidades de convocagdo previstas neste artigo,
serdo consideradas regulares as reunides a que comparecerem todos os membros do
Conselho de Administragao.

Paragrafo 3°- As deliberagées do Conselho de Administragdo constardo de Atas
lavradas no livro proprio e assinadas pelos Conselheiros presentes.

Paragrafo 4° - Os Conselheiros poderdo ser representados nas reunides do Conselho de
Administragao por outro Conselheiro a quem tenham sido conferidos poderes especiais.
Os Conselheiros poderdo, ainda, participar de tais reunides por intermédio de
conferéncia telefonica ou video-conferéncia, sendo considerados presentes a reunido e
devendo confirmar seu voto através de declaragdo por escrito encaminhada ao
Presidente por carta, fac-simile ou correio eletronico logo apds o término da reunido.
Uma vez recebida a declarag@o, o Presidente ficard investido de plenos poderes para
assinar a ata da reunido em nome do referido Conselheiro.

CAPITULO VI - DIRETORIA

Artigo 22 - A Diretoria serd composta de no minimo 6 (seis) € no maximo 15 (quinze)
Diretores, eleitos pelo Conselho de Administragdo, que designara o Diretor-Presidente,
3 (trés) Diretores Corporativos, sendo um Diretor Financeiro, um Diretor Juridico e um
Diretor de Investimentos, ¢ os demais Diretores Operacionais.

Paragrafo 1° - Em caso de vacancia de cargo de Diretor, ou impedimento do titular,
cabera ao Conselho de Administracdo eleger um novo Diretor ou designar o substituto
dentre os Diretores restantes, fixando, em qualquer dos casos, o prazo de gestdo e os
respectivos vencimentos.

Paragrafo 2° - Nos casos de auséncia ou impedimentos eventuais do Diretor Presidente,
este sera substituido por outro Diretor por ele previamente designado.

Paragrafo 3° - Nos casos de auséncia ou impedimentos eventuais de outros Diretores, a
Diretoria determinara a forma de substitui¢do ou transferéncia de fungoes.

Artigo 23 - Ao Diretor-Presidente da Companhia compete:

I - planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades da Diretoria;

II - convocar e presidir as Reunides da Diretoria;

III - submeter a aprovacdo do Conselho de Administragdo os planos de trabalho e
or¢amento anuais, os planos de investimento e os novos programas de expansao da
Companhia e de suas empresas controladas, promovendo a sua execu¢dao nos termos
aprovados;

IV - formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhia, bem como
estabelecer os critérios para a execugdo das deliberagdes da Assembleia Geral e do

Conselho de Administragdo, com a participagdo dos demais Diretores;

V - organizar, fiscalizar e supervisionar, de acordo com a orientacdo do Conselho de
Administracdo, a execucdo das atividades da Companbhia;

VI - praticar todos os atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia; e
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VII - exercer as demais atribui¢des que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracao.

Paragrafo 1° - Ao Diretor Financeiro compete:
g p

I - planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades relativas as
operacdes de natureza financeira da Companhia e suas controladas;

II - coordenar a avaliagdo e implementacdo de oportunidades de investimentos e
operagoes, incluindo financiamentos;

III - administrar e aplicar os recursos financeiros, a receita operacional e ndo
operacional;

IV - gerenciar as areas de tesouraria e contabilidade;

V - coordenar a relacdo da Companhia com instituicdes financeiras, de crédito e
seguradoras;

VI - manter os ativos da Companhia devidamente segurados;
VII - planejamento e controle financeiro e tributario; e

VIII - exercer as demais atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administragao.

Paragrafo 2° - Ao Diretor Juridico compete:

I - planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades relacionadas com
questoes juridicas e regulamentares da Companhia;

II - prestar assessoria juridica a Diretoria da Companhia e das suas subsididrias;

III - prestar aconselhamento legal nas operagdes da Companhia e de suas subsidiarias;
IV - coordenar as consultas e solicitacdes aos consultores juridicos externos;

V - supervisionar e coordenar o departamento juridico da Companhia acompanhando os
processos administrativos e judiciais de que a Companhia e/ou suas subsidiarias sejam

partes; e

VI - exercer as demais atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administragao.

Paragrafo 3° - Ao Diretor de Investimentos compete:

I - fomentar, identificar ¢ negociar novas areas para o desenvolvimento de projetos em
todos os segmentos de negocios da Companbhia;

II - planejar, coordenar, supervisionar e dirigir as atividades destinadas a permitir a
consecucdo dos objetivos de desenvolvimento propostos pela Companhia;
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I1I - identificar oportunidades de aquisi¢do € negociar com empresas para parcerias ¢ ou
aquisicoes; e

IV - exercer as demais atribuicdes que lhe forem conferidas pelo Conselho de
Administracdo.

Artigo 24 — O Conselho de Administragdo designara entre o Diretores aquele que
exercera a funcdo de Diretor de Relagdes com Investidores da Companbhia.

Paragrafo unico — Ao Diretor de Relagdes com Investidores competira representar a
Companhia perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, acionistas, investidores, bolsa
de valores, Banco Central do Brasil ¢ demais orgios relacionados as atividades
desenvolvidas no mercado de capitais, bem como manter atualizado o registro de
companhia aberta da Companhia em conformidade com a regulamentacéo aplicavel.

Artigo 25 - Os Diretores Operacionais terdo as fungdes relacionadas ao
desenvolvimento das atividades operacionais da Companhia que lhes forem atribuidas
pelo Conselho de Administracao.

Artigo 26 - A Diretoria se reunira sempre que os interesses sociais exigirem, na sede da
Companhia, ou no local indicado na convocagao.

Paragrafo 1° - As Reunides da Diretoria, que deverdo ser realizadas com a presenga da
maioria de seus membros, serdo convocadas pelo Diretor-Presidente, com antecedéncia
minima de 3 (trés) dias, podendo tal prazo ser dispensado por deliberagdo unanime dos
Diretores.

Paragrafo 2° - As resolucdes da Diretoria, que constardo de Atas lavradas no livro
proprio, serdo tomadas por maioria de votos, cabendo ao Diretor-Presidente, em caso de
empate, o voto de qualidade.

Artigo 27 - Os Diretores terdo a representacdo ativa e passiva da Companhia,
competindo-lhes executar e fazer executar, dentro das respectivas atribuigdes, as
deliberagdes da Assembleia Geral, do Conselho de Administragdo e da Diretoria.

Paragrafo 1° - A representacdo ativa e passiva da Companhia serd exercida por (i) 2
(dois) membros da Diretoria, sendo um deles, obrigatoriamente, o Diretor-Presidente ou
algum dos Diretores Corporativos; (ii) 1 (um) membro da Diretoria ¢ 1 (um)
procurador; ou, ainda, (iii) 2 (dois) procuradores.

Paragrafo 2° - A Companhia serd representada isoladamente por qualquer dos
membros da Diretoria nos casos de recebimento de citagdes ou notificagdes judiciais e
na prestacao de depoimento pessoal.

Paragrafo 3° - As procuragdes outorgadas pela Companhia deverdo especificar os atos
e operacdes que poderdo ser praticados, serdo sempre assinadas por 2 (dois) membros
da Diretoria, sendo um deles, obrigatoriamente, o Diretor-Presidente ou algum dos
Diretores Corporativos. As procuragdes terdo sempre prazo determinado, ndo excedente
de 1 (um) ano, salvo aquelas que contemplarem os poderes da clausula ad judicia.

CAPITULO VII - CONSELHO FISCAL
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Artigo 28 - O Conselho Fiscal da Companhia, que ndo tera carater permanente, somente
sera instalado quando por solicitagdo dos acionistas na forma da Lei, e serd composto
por 3 (trés) membros efetivos e 3 (trés) membros suplentes, acionistas ou nao, eleitos
pela Assembleia Geral em que for requerido o seu funcionamento.

Paragrafo 1° - Os membros do Conselho Fiscal, quando em exercicio, terdo direito a
remuneracdo a ser fixada pela Assembleia Geral que os eleger.

Paragrafo 2° - O Conselho Fiscal reunir-se-a sempre que necessario, mediante
convocacdo de qualquer de seus membros.

Paragrafo 3° - As deliberagdes do Conselho Fiscal serdo tomadas por maioria de votos
e langadas no livro proprio.

Paragrafo 4° - A posse dos membros do Conselho Fiscal da Companhia estara
condicionada a prévia subscricdo do Termo de Anuéncia dos Membros do Conselho
Fiscal a que se refere o Regulamento do Novo Mercado, bem como ao atendimento dos
requisitos legais aplicaveis.

CAPITULO VIII - EXERCICIO SOCIAL E LUCROS

Artigo 29 - O exercicio social tera inicio em 1° de janeiro e terminara no dia 31 de
dezembro de cada ano. Ao fim de cada exercicio e de cada trimestre civil, a Diretoria
fard elaborar, com base na escrituracdo mercantil da Companhia, as demonstragdes
financeiras previstas em Lei, observadas as normas entdo vigentes.

Artigo 30 - Do resultado liquido apurado no exercicio, apds a deducdo dos prejuizos
acumulados e da provisdo para o Imposto sobre a Renda, se houver, 5% (cinco por
cento) serdo aplicados na constituicao da reserva legal, a qual ndo excedera o importe de
20% (vinte por cento) do capital social. Do saldo ajustado na forma do artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agoes, se existente, 25% (vinte e cinco por cento) serdo atribuidos
ao pagamento do dividendo obrigatdrio.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral podera atribuir a Reserva para Investimentos, que
ndo excederd a 80% (oitenta por cento) do capital social subscrito, importancia ndo
inferior a 5% (cinco por cento) e nao superior a 75% (setenta e cinco por cento) do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes,
com a finalidade de financiar a expansdo das atividades da Companhia e/ou de suas
sociedades controladas e coligadas, inclusive através da subscrigdo de aumentos de
capital.

Paragrafo 2° - O saldo do lucro liquido ajustado, se houver, terd a destina¢do quer lhe
for atribuida pela Assembleia Geral.

Artigo 31 - Os dividendos atribuidos aos acionistas serdo pagos nos prazos da Lei, e, se
ndo reclamados dentro de 3 (trés) anos contados da publicagdo do ato que autorizou sua
distribuicdo, prescreverao em favor da Companhia.

Artigo 32 - A Companhia podera levantar balangos semestrais, ou em periodos
menores, e declarar, por deliberagdo do Conselho de Administrag@o, dividendos a conta
de lucros apurado nesses balangos, por conta do total a ser distribuido ao término do
respectivo exercicio social, observadas as limitagdes previstas em Lei.
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Paragrafo 1° - Ainda por deliberacdo do Conselho de Administracdo, poderdo ser
declarados dividendos intermediarios, a conta de lucros acumulados ou de reservas de
lucros existentes no ultimo balanco levantado, inclusive a conta da Reserva para
Investimentos a que se refere o § 1° do artigo 30.

Paragrafo 2° - Por deliberagdo do Conselho de Administragdo, a Companhia podera
pagar juros sobre o capital social a seus acionistas e imputa-los ao valor dos dividendos,
inclusive o dividendo obrigatdrio a que se refere a parte final do caput do artigo 31.

CAPITULO IX - LIQUIDACAO

Artigo 33 - A Companhia somente sera dissolvida e entrard em liquidagdo por
deliberacdo da Assembleia Geral ou nos demais casos previstos em Lei.

Paragrafo Unico - A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidagio caberd nomear
o respectivo liquidante e fixar-lhe a remuneragao.

CAPITULO X - DA ALIENACAO DAS ACOES DE CONTROLE, DO )
CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA E DA SAIDA
DO NOVO MERCADO

Artigo 34 - A Alienagdo de Controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica
operacdo, como por meio de operacdes sucessivas, devera ser contratada sob condigdo
suspensiva ou resolutiva de que o Adquirente do controle se obrigue a efetivar,
observando as condigdes e os prazos previstos na legislagdo vigente e no Regulamento
do Novo Mercado, oferta publica de aquisi¢do das a¢des dos demais acionistas da
Companhia, de forma a lhes assegurar tratamento igualitario ao do Acionista
Controlador Alienante.

Artigo 35 - A oferta publica referida no artigo anterior sera exigida ainda:

L nos casos em que houver cessdo onerosa de direitos de subscrigdo de agdes e de
outros titulos ou direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em agdes, que
venha a resultar na Alienag¢ao de Controle da Companhia; e

IL. em caso de alienagd@o do controle da sociedade que detenha o Poder de Controle
da Companhia sendo que, nesse caso, o Acionista Controlador Alienante ficara obrigado
a declarar a BM&FBOVESPA o valor atribuido & Companhia em tal alienagdo e anexar
documentagdo que comprove esse valor.

Paragrafo Unico - Para fins do disposto neste Estatuto Social, entende-se por:

“Alienacdo de Controle da Companhia” a transferéncia a terceiro, a titulo oneroso, das
Acoes de Controle;

“Acdes de Controle” o bloco de agdes que assegura, de forma direta ou indireta, ao(s)
seu(s) titular(es), o exercicio individual e/ou compartilhado do Poder de Controle da
Companhia; e

“Acionista Controlador Alienante” o Acionista Controlador, quando este promove a
alienagdo de controle da Companbhia.
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Artigo 36 - Aquele que adquirir o Poder de Controle da Companhia, em razdo de
contrato particular de compra de agdes celebrado com o Acionista Controlador,
envolvendo qualquer quantidade de ac¢des, estara obrigado a:

L efetivar a oferta publica referida no artigo 35 deste Estatuto Social;

1L pagar, nos termos indicados no Parigrafo Unico deste artigo, quantia
equivalente a diferenca entre o preco da oferta publica e o valor pago por agdo
eventualmente adquirida em bolsa de valores nos 6 (seis) meses anteriores a data da
aquisicdo de Poder de Controle, devidamente atualizado até a data do pagamento pela
taxa SELIC; e

1L tomar as medidas cabiveis para recompor o percentual minimo de 25% (vinte e
cinco por cento) do total das Acdes em Circulacdo dentro dos 6 (seis) meses
subsequentes a aquisi¢do do Poder de Controle.

Paragrafo Unico — A quantia referida no inciso II do caput deste artigo devera ser
distribuida entre todas as pessoas que venderam agdes da Companhia nos pregdes em
que o Adquirente realizou as aquisi¢des, proporcionalmente ao saldo liquido vendedor
diario de cada uma, cabendo 8 BM&FBOVESPA operacionalizar a distribuigdo, nos
termos de seus regulamentos.

Artigo 37 - Na oferta publica de aquisicdo de agdes a ser efetivada pelo Acionista
Controlador ou pela Companhia para o cancelamento do registro de companhia aberta
da Companhia, o preco minimo a ser ofertado deverd corresponder ao Valor
Econdmico, apurado no laudo de avaliagdo elaborado nos termos do Paragrafo 1° deste
artigo e do artigo 41 abaixo, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 1° - A escolha da instituicdo ou empresa especializada responsavel pela
determinacdo do valor econdmico da Companhia ¢ de competéncia privativa da
Assembleia Geral, a partir da apresentagdo, pelo Conselho de Administracdo, de lista
triplice, devendo a respectiva deliberacdo, ndo se computando os votos em branco, ser
tomada pela maioria dos votos dos acionistas representantes das A¢des em Circulagao
presentes naquela assembleia, que, se instalada em primeira convocagdo, devera contar
com a presenca de acionistas que representem, no minimo, 20% (vinte por cento) do
total de Ag¢des em Circulacdo, ou que, se instalada em segunda convocagdo, podera
contar com a presenga de qualquer numero de acionistas representantes das A¢des em
Circulagao.

Paragrafo 2° - Caso seja deliberada a saida da Companhia do Novo Mercado para que
os valores mobiliarios por ela emitidos passem a ter registro para negociagdo fora do
Novo Mercado, ou em virtude de operagdo de reorganizagdo societaria, na qual a
sociedade resultante dessa reorganizacao nao tenha seus valores mobilidrios admitidos a
negociagao no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da
Assembleia Geral que aprovou a referida operacdo, o Acionista Controlador devera
efetivar oferta publica de aquisi¢do das agdes pertencentes aos demais acionistas da
Companhia, no minimo, pelo respectivo Valor Econémico, a ser apurado em laudo de
avaliagdo elaborado nos termos do Paragrafo 1° deste artigo e do artigo 41 abaixo,
respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 38 - Na hipotese de nao haver Acionista Controlador:

I- sempre que for aprovado, em Assembleia Geral, o cancelamento de registro de
companhia aberta, a oferta publica de aquisicdo de acdes devera ser efetivada pela
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propria Companhia, sendo que, neste caso, a Companhia somente podera adquirir as
agoOes de titularidade dos acionistas que tenham votado a favor do cancelamento de
registro na deliberagdo em Assembleia Geral apds ter adquirido as agdes dos demais
acionistas que ndo tenham votado a favor da referida deliberacdo e que tenham aceitado
a referida oferta publica; e

II- sempre que for aprovada, em Assembleia Geral, a saida da Companhia do Novo
Mercado, seja por registro para negociagdo dos valores mobiliarios por ela emitidos fora
do Novo Mercado, seja por reorganizacdo societdria na qual os valores mobiliarios
emitidos pela companhia resultante de tal reorganizagdo ndo sejam admitidos a
negociagdo no Novo Mercado no prazo de 120 (cento e vinte) dias contados da data da
Assembleia Geral que aprovou a referida operacdo, a saida estara condicionada a
realizagdo da oferta publica de aquisicdo de agdes, nas mesmas condi¢des previstas no
artigo 37, Paragrafo 2° acima.

Paragrafo 1° - A Assembleia Geral referida no inciso II do caput deste artigo devera
definir o(s) responsavel(is) pela realizagdo da oferta publica de aquisicdo de agdes ali
mencionada, o(s) qual(is), presente(s) na Assembleia, devera(ao) assumir
expressamente a obrigacdo de realizar a oferta.

Paragrafo 2° - Na auséncia de definicdo dos responsaveis pela realizacdo da oferta
publica de aquisi¢do de agdes, no caso de operagdo de reorganizag@o societaria, na qual
a companhia resultante dessa reorganizacdo ndo tenha seus valores mobiliarios
admitidos a negociacdo no Novo Mercado, caberd aos acionistas que votaram
favoravelmente a reorganizacao societdria realizar a referida oferta.

Artigo 39 - Na hipodtese de haver Controle Difuso e a BM&FBOVESPA determinar que
as cotagdes dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia sejam divulgadas em
separado ou que os valores mobilidrios emitidos pela Companhia tenham a sua
negociacdo suspensa no Novo Mercado em razao do descumprimento de obrigagdes
constantes do Regulamento do Novo Mercado, o Presidente do Conselho de
Administracdo devera convocar, em até 2 (dois) dias da determinagdo, computados
apenas os dias em que houver circulacdo dos jornais habitualmente utilizados pela
Companhia, uma Assembleia Geral Extraordinaria para substituicao de todo o Conselho
de Administragao.

Paragrafo 1° - Caso a Assembleia Geral Extraordinaria referida no caput deste artigo
39 ndo seja convocada pelo Presidente do Conselho de Administrag¢do no prazo
estabelecido, a mesma podera ser convocada por qualquer acionista da Companhia,
observado o disposto no artigo 123 “b” e “c” da Lei das Sociedades por Agoes.

Paragrafo 2° - O novo Conselho de Administracdo eleito na Assembleia Geral
Extraordinaria referida no caput e no paragrafo anterior deste artigo 39 devera sanar o
descumprimento das obrigagdes constantes do Regulamento do Novo Mercado no
menor prazo possivel ou em novo prazo concedido pela BM&FBOVESPA para esse
fim, o que for menor.

Artigo 40 - A saida da Companhia do Novo Mercado em razdo do descumprimento de
obrigagdes constantes do Regulamento do Novo Mercado estd condicionada a
efetivacdo de oferta publica de aquisi¢do de agdes, no minimo, pelo Valor Econdémico
das acdes, a ser apurado no laudo de avaliagdo de que tratam o Pardgrafo 1° do artigo 37
e o artigo 41 deste Estatuto, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.
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Paragrafo 1° - O Acionista Controlador devera efetivar a oferta publica de aquisi¢do de
agOes prevista no caput deste artigo.

Paragrafo 2° - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Novo
Mercado referida no caput decorrer de deliberagdo da Assembleia Geral, os acionistas
que tenham votado a favor da deliberagdo que implicou o respectivo descumprimento
deverdo efetivar a oferta publica de aquisi¢ao de agdes prevista no caput.

Paragrafo 3° - Na hipotese de ndo haver Acionista Controlador e a saida do Novo
Mercado referida no caput ocorrer em razdo de ato ou fato da administracdo, os
Administradores da Companhia deverdo convocar Assembleia Geral de acionistas cuja
ordem do dia sera a deliberagdo sobre como sanar o descumprimento das obrigacdes
constantes do Regulamento do Novo Mercado ou, se for o caso, deliberar pela saida da
Companhia do Novo Mercado.

Paragrafo 4° - Caso a Assembleia Geral mencionada no Paragrafo 3° acima delibere
pela saida da Companhia do Novo Mercado, a referida Assembleia Geral devera definir
o(s) responsavel(is) pela realizacdo da oferta publica de aquisi¢do de agdes prevista no
caput, o(s) qual(is), presente(s) na Assembleia, devera(ao) assumir expressamente a
obrigacdo de realizar a oferta.

Artigo 41 - O laudo de avaliacdo de que tratam os artigos acima, devera ser elaborado
por empresa ou institui¢do especializada e independente quanto ao poder de decisdo da
Companhia, de seus Administradores e Acionistas Controladores, com experiéncia
comprovada, devendo o laudo também satisfazer os requisitos do paragrafo 1° do artigo
8° da Lei n°® 6.404/1976 ¢ conter a responsabilidade prevista no paragrafo 6° do mesmo
artigo da referida Lei.

Artigo 42 - A Companhia ndo registrara (i) qualquer transferéncia de agdes para o
Adquirente do Poder de Controle, ou para aquele(s) que vier(em) a deter o Poder de
Controle, enquanto este(s) ndo subscrever(em) o Termo de Anuéncia dos Controladores
a que se refere o Regulamento do Novo Mercado; ou (ii) qualquer Acordo de Acionistas
que disponha sobre o exercicio do Poder de Controle enquanto os seus signatarios nao
tenham subscrito o Termo de Anuéncia dos Controladores a que se refere o
Regulamento do Novo Mercado.

Paragrafo Unico - Para fins do disposto neste Estatuto Social, entende-se por:

“Adquirente” aquele para quem o Acionista Controlador Alienante transfere o Poder de
Controle em uma Aliena¢do de Controle da Companhia; e

“Termo de Anuéncia dos Controladores” o termo pelo qual os novos Acionistas
Controladores ou o(s) acionista(s) que vier(em) a ingressar no grupo de controle da
Companhia se responsabilizam pessoalmente a se submeter e a agir em conformidade
com o Contrato de Participagdo no Novo Mercado, com o Regulamento do Novo
Mercado, com a Cldusula Compromissoria ¢ com o Regulamento de Arbitragem,
conforme modelo constante do Anexo B do Regulamento do Novo Mercado.

Artigo 43 - Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pela Assembleia
Geral e regulados de acordo com o que preceitua a Lei das Sociedades por Acgoes,
observado o disposto no Regulamento do Novo Mercado.
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CAPITULO XI - ARBITRAGEM

Artigo 44 - A Companhia, seus Acionistas, Administradores e os membros do Conselho
Fiscal, quando instalado, obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem perante a
Camara de Arbitragem do Mercado, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada com ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade,
eficécia, interpretacdo, violagao e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das S.A.,
no Estatuto Social da Companhia, nos eventuais acordos de acionistas arquivados na
sede da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional, pelo
Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobilidrios, bem como nas demais
normas aplicdveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento de Arbitragem, do
Regulamento de Sangdes e do Contrato de Participagdo no Novo Mercado.
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Anexo B

Copia do Ato Societario da Emissora Relativo a Oferta
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BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.
CNPJYMF N° 07.700.557/0001-84
NIRE 33300277153

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQ
REALIZADA EM 11 DE JANEIRQO DE 2013

1 DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 11 dias do més de janeiro de 2013, s 13
horas, na sede social da Brookfield Incorporagdes S.A. (“Companhia™), localizada na Avenida
Paisagista José Silva de Azevedo Neto, 200, Bloco 8, salas 101 a 108 ¢ 201 a 208, parte,
Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Jangiro, Estado do Rio de Janeiro.

2, CONVOCACAO: Dispensadas as formalidades para convocagdo, em razfo da
presenca da totalidade dos membros do Consclho de Administragdo da Companhia, nos
termos do artigo 21, §2° do Estatuto Social da Companhia.

3. PRESENCA: A totalidade dos membros do Conselho de Administra¢do, observada a
participagio do Sr. George Myhal por conferéncia telefonica, na forma do artigo 21, §4° do
Estatuto Sociai da Companhia e, na qualidade de convidados, o Sr. Sérgio Leal Campos,
Diretor Financeiro e a Sra. Denise Goulart de Freitas, Ditetora Juridica.

4. MESA: Verificado o quorum necessério para instalagio da Reunido do Conselho de
Administragfo, o Sr. Luiz Iidefonso Simdes Lopes assumiu a presidéncia dos trabalhos e
indicou a Sra. Denise Goulart de Freitas para secretariar a reunido.

5. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (1) a quinta emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, em até 2 (duas) séries, de emissio da
Companhia (“Debéntures™), para distribui¢do piblica, nos termos da Instrugdo da Comissdo
de Valores Mobilidrios ("CVM™) n°400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 400™) e das demais disposigdes legais regulamentares aplicaveis, observado
o procedimento simplificado para registro de ofertas pablicas de distribuigio de valores
mobilidrios previsto na Instrugio CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM
471”), ¢ no Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para o Registro de
Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre a CVM e a Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Finaneeiro e de Capitais (“ANBIMA™), em 20 de
agosto de 2008, conforme alterado (“Convénijo CVM-ANBIMA®, “Emissio” ou “Oferta™,
respectivamente); e (ii) a autorizagdo a diretoria da Companhia para praticar toedos os atos e
assinat todos os documentos necessarios i efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas na
presente ata (“Documentos da Qferta”), em conformidade com o disposto no artigo 59,
pardgrafo 1°, da Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das

Sociedades por Agdes™).

" 6. DELIBERACOES: .
* LX]

6%, Examinadas ¢ debatidas as matérias constantes da Ordem do Dia, foi deliberagin, por
unanimidade de votos ¢ sem quaisquer restrigdes: ‘e

'@  Aprovar a Emissdo, cujas pringipais caracteristicas e condicdes sio as seguin'tét
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(a) Data de Emissdo: 15 de janeiro de 2013,

(b) Valor Total da Emissfio: O valor total da Emissdo serd de até R$300.000.000,00
{trezentos milhdes de Reais) na Data de Emissdo das Debéntures, observado que
tal montante pode ser aumentado em fungdo do exercicio das opgdes de
Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar (conforme definidas
abaixo).

(¢) Nimero de Séries: A Emissfo serd realizada em at¢ duas séries, sendo a
quantidade final de séries definida ap6s procedimento de bookbuilding.

(d) Quantidade de Debéntures: Serio emitidas, inicialmente, até 30.000 (trinta mil)
Debéntures, sendo a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, bem
como a existéncia de cada série (“Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da
Segunda Série”, respectivamente, ¢ em conjunto “Debéntures™) serfo definidas
conforme procedimento de bookbuilding, observado o item “c”, acima, com base
em sistema de vasos comunicantes, sendo certo que a quantidade de Debéntures
emitidas na 1* Série devera ser abatida da quantidade de Debéntures total da
Emissdo, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na 2* Série.

(¢) Valor Nominal Unitdrio: o valor nominal unitério das Debéntures serd de
R$10.000,00 (dez mil reais} (“Valor Nomjnal Unitério™) na Data de Emiss#o.

(f) Debéntures Adicionais: Nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo
CVM 400 e a critério da Companhiz, com a concordincia do Banco J.P. Morgan
S.A. (“Coordenador Lider”) e do Banco ltau BBA S.A. (“Itad BBA” e, em
conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores™), a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar) poders ser acrescida em até 20% {vinte por cento), ou seja, em até
6.000 (seis mil) Debéntures adicionais (“Debéntures Adicionais™).

(g) Debéntures do Lote Suplementar: Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM
400, a quantidade de Dcbéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou
seja, em até 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures suplementares
(“Debéntures Suplementares™), que serd determinado pelos Coordenadores,
exclusivamente para atender a excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

(b) Tipo ¢ Forma: as Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes,
nominativas e escriturais, sem emissio de cautelas ou certificados representativos
das Debéntures.

(i) Espécie: as Debéntures serfio da espécie quirografiria.

(i) Prazo e Vencimento: as Debéntures da Primeira Série terdio prazo de vencimentd
de 36 (trinla ¢ scis) meses, a conlar da Data de Emissdo, vencendo eng 45 g
janeiro de 2016 (“Data_de Vencimento da Primeira Série”) e as Debéntires" Ya
Segunda Série terfio prazo de vencimento de 60 (sessenta) meses, a contar da Data
de Emissio, vencendo em ] “de.janeiro de 2018 (“Data de Vengimedid®* da
Segunda Série”). B .
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(K) Regime de Colocagiio: As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob o
regime misto de colocagio, sendo (a) R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco
milhes de reais) em regime de garantia firme de colocagdo a qual, s exercida,
serd integralmente nas Deb&ntures da Primeira Série; e (b) até R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) em regime de melhores esforgos, nos termos do
“Contrato de Coordenagio, Colocagido ¢ Distribuigdo Piblica, em Regime de
Garantia Mista de Colocagéio, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agles, da Quinta Emissdo da Brookfield Incorporagdes S.A.” (“Contrato de
Distribui¢go™). As Debéntures do Lote Suplementar e/ou Debéntures Adicionais,
s¢ houverem, serdo colocadas em regime de melhores esforgos. A Oferta poder4
ser conclufda mesmo em caso de distribui¢do parcial das Debéntures, desde que
haja colocagio de um montante minime de 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas)
Debéntures, sendo que as Deb&ntures que ndo forem colocadas ne ambito da
Oferta serdo canceladas pela Emissora (“Montante Minimo™). Uma vez atingido o
Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, podera
decidir por reduzir o Valor Total da Emissfio até um montante equivalente a
qualquer montante entre o Montante Minimo e © Valor Total da Emissio.

(D) Registro para Distribuiciio e Negociagdo: as Debéntures serfio registradas (i) para
distribuigiic no mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuigéio de
Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados ("CETIP™, sendo a distribuigao liquidada financeiramente por mejo
da CETIP; e (ii) para negociagio no mercado secundario por meio do CETIP21
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado peta CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

(m) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia no respectivo  vencimento  utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo escriturador
da Oferta para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

{n) Prazo, Forma ¢ Preco de Subscrigdo e Integralizacdo: as Debéniures de cada
uma das séries serio subscritas ¢ integralizadas, no mercado primario, pelo Valor
Nominal Unitério, acrescida, para as Debéntures da Segunda Série, da Atualizagdo
da Segunda Série, ¢ da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, ou da
Remuneragio das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissio até a data da efetiva subscrigdo e
integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do
prazo de distribuigao, com integralizagfio 4 vista, no ato da subscrigio e em moeda
cofrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio e procedimentos
aplicdveis da CETIP.

(0) Destinacdo dos Recursos: os recursos liquidos obtidos pela Companhia po‘r meid ‘esnes
da Emissfio serdo destinados a amortizagéo de dividas que a Companhia oty _veses
instituigSes financeiras. Caso a opgio de Debéntures do Lote Suplementar e 8e ersee

"ese

Debéntures Adicionais sejam exercidas, os recursos liquidos captados por mejo da. « .

2 - 'y ~ e - b4 .
Emissdo que excederem o Necessario para a amortizagdo da divida da Compihhia, ,,..,
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seréo utilizados pela Companhia para o reforgo do capital de giro e a recomposigio
de caixa da Companhia.

(p) Remuncragiio da Primeira Série e Atualizacfio: as Debéntures da Primeira Série
ndo terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado monetariamente ¢ farfo jus a
uma remuneragio correspondente a 100% (cem por cento) das taxas médias dirias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra grupo (“Taxa DI”), calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, acrescida de uma sobretaxa méxima de
1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ac ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias 0teis, a ser definida de acordo com o
procedimento de bookbuilding, calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias teis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das
Debéntures de Primeira Série ndo amortizado, a partir da Data de Emissdo ou da
data de pagamento de remuneragio das Debéntures da Primeira Séric
imediatamente anterior, conforme o caso, € pagos ao final de cada periodo de
capitalizagio da Primeira Série, até o seu efetivo pagamento (“Remuneragiio da
Primeira Série™).

(9) Remuneracio da Segunda Séric e Atualizagdo: as Debéntures da Sepunda Série
terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente (“Atualizagiio da
Segunda S¢érie™), a partir da Data de Emissdo, pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA™), apurade e divuigado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia ¢ Estatistica (“IBGE”™), sendo o produto da Atualizagio da Segunda
Série incorporado ac Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série
automaticamente (“Valor Nominal Unitario Atualizado da_Segunda Série”). As
Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remuneragdo correspondente A taxa
prefixada méxima de 6,10% (seis inteiros e dez centésimos por cento} ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal
Unitério Atualizado da Segunda Série ou sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Atualizado da Segunda Série, conforme aplicavel, a partir da Data da Emissio ou
da data de pagamento da remuneragio das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada periodo de
capitalizagdio da Segunda Série, calculados em regime de capitalizagio composta
de foma pro raia temporis por dias Uteis (“Remuneragio da Segunda Série” e, em
conjunto com a Remuneragio da Primeira Série, a “Remuneragdo™). A
Remuneragdo da Segunda Série sera definida em procedimento de bookbuilding.

(r) Pagamento da Remunmeragio: o pagamento da remuneragdo telativa as
Debéntures da Primeira Série serd realizado semestralmente, a partir da Data de
Emissio ou da data do pagamento da Remuneragio da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme aplicivel, sempre no dia 15 dos meses julho ¢
janeiro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2013 ¢ o tltimo
pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série; e o
pagamento da remuneragfio relativa ds Debéntures da Segunda Série sera realizado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15, sendo o princizo
pagamento devido em 15 de janeiro de 2014 e o ultimo pagamento na Dhataeds ‘esese
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, e AT

b d LLL N T

(s) Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal: o Valor Nominal Unitarigdas ~ «°**",
Debéntures da Primeira Séri¢ serd amortizado integralmente na Dald*de
Vencimento das Debéntuge;s 4 meira Séric. O Valor Nominal UJpitisio
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Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera realizado em 2 (duas) parcelas
sucessivas, iniciando-se o primeiro pagamento no 48° (quadragésimo oitavo} més a

partir da Data de Emissdo, ou seja, sendo 50% (cinquenta por cento) em 15 de
janeiro de 2017 e 0 50% (cinquenta por cento) restante na Data de Vencimento.

(t) Resgate Antecipado Facultativo ¢ Amortizagio Extraordindria: néio haverd
resgate antecipado facultativo total ou parcial ou a amortizagiio extraordinaria das
Debéntures pela Companhia.

(u) Repactuagiio: ndo havera repactuagdo das Debéntures.

(v) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia poderd, a scu exclusivo critério,
realizat, a qualquer fempo, a oferta de regate antecipado da totalidade ou parte das
Debéntures, de qualquer das séries, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas das respectivas séries, sem
distingdo, assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas das
respectivas séries para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, nos termos do artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por
Agdes e de acordo com os termos ¢ condigdes a serem previstas na Escritura de
Emissdo (conforme definido no item “x” abaixo) (“Oferta de Resgate

Antecipado™).

(w) Aquisi¢cdo Facultativa: a Companhia poders, a seu exclusivo critério, observado o
disposto no paragrafo 3°, do artigo 53, da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir
Debéntures em circulagio, as quais poderfio ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragio e das
demonstragdes financeiras da Companhia. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria, se ¢ quando recolocadas no mercado,
farfio jus & mesma Remunerag@o aplicavel as demais Debé&ntures em circulag#o.

(x) Vencimento Antecipado: o agente fiducidrio, a ser contratado como representante
dos adquirentes das Debéntures, poderd declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagGes relativas as Debéntures ¢ exigir de imediato o pagamento da
totalidade do saldo devedor em aberto, apurado na forma da lei ¢ nos termos a
serem definidos na Escritura de Emissio, definida a seguir, caso ocorra alguma das
hipoteses de vencimento antecipado a serem estabelecidas no “Instrumento
Particrlar de Escritura da Quinta Emissiio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, da Brookficld Incorporagdes
S.A” (“Escritura de Emiss#io”), a ser celebrado entre a Companhia e o agente
fiducidrio contratado para representar os adquirentes das Debéntures.

() autorizar a Diretoria da Companhia a: (a) negociar todos os termos e condigbes que

venham a ser apliciveis & Emissdo, podendo, inclusive: (i) celebrar a Escritura de Emissio

das Debéntures, bem como eventuais aditamentos 3 Escritura de Emissfio ¢ qualqueg,ouiyo .
documento relacionado 3 Emissdo; (ii) contratar uma ou mais instituicSes financhisds  *,,,,,
- -intégrantes do sistema de distribuigdo de vaiores mobilidrios para estruturar ¢ coorfegar s ecess
Oferta das Debéntures; (iii) elaborar, em conjunto com as instituigBes findhcelfas esees
_intermedidrias da Oferta, o plano de distribuigdo das Debéntures; (iv) contratar os prestadores
de servigos inerentes as Debéntures, incluinido,os assessores juridicos, o agente fiduc#®t®d,a | -
- - instituiclio prestadora dos servicos de ‘gscrituragao e de banco liquidante ¢ os sistamasede 3 © 3
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distribuigdo e negociagio das Debéntures nos mercados primérios e secundarios, a agéncia de
classificagfio de risco, podendo para tanto negociar e assinar os respectivos contratos e (v)
aprovar o resultado do beokbuilding, incluindo a taxa de remuneragfo e a quantidade de
Debéntures alocada em cada uma das Séries; e (b) praticar todos os atos e assinar todos os
Documentos da Oferta.

7. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunido, da
qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada por todos. Rio de
Janeiro, 11 de janeiro de 2013. Mesa: Luiz lldefonso Sim&es Lopes — Presidente; Denise
Goulart de Freitas — Secretdria. Conselheiros presentes: Luiz lldefonso Simdes Lopes, George
Myhal, Anténio Fernando de Oliveira Maja, Benjamin Michael Vaughan, Joel Kom, Luiz
Rogelio Redrigues Tolosa, Marcilio Marques Moreira, Mario Cezar de Andrade, Nicholas
Vincent Reade, Omar Carneiro da Cunha e Walter Francisco Lafemina.

Rio de Janeiro, 11 de janeiro de 2013.

Conferc com 2 original,
lavrada em livro préprio.

Denise Goulart de Freitas
Secretdria
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Anexo C

Declaragdo de Companhia Aberta e Declaragdes de Veracidade da Emissora ¢ do Coordenador Lider
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DECLARACAO DE COMPANHIA ABERTA PARA FINS DO ITEM 11 DO
ANEXO II DA INSTRUCAQ CVM 400/03

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A., companhia aberta com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Paisagista José Silva de Azevedo
Neto, 200, Bloco 8, salas 101 a 108 ¢ 201 a 208, parte, na Barra da Tijuca, neste ato,
representada na forma de seu Estatuto Social ("Companhia"), no ambito da oferta de
distribuigfio publica da 5" emissfo de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes,
em até duas séries, da espécie quirografaria da Companhia, declara, nos termos do item
11 do Anexo II da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n°® 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugiio CYM 400/03"), que seu registro
de companhia aberta est4 atualizado perante a CVM.

Rio de Janeiro, 17 de janeiro de 2013.

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.

- ' (/ ,
,,% \\‘f]‘( SR .“1( UL L—i/i—oF‘\

Nome: Sergio LeatCampos Nome: Luiz Fernando Moura
Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretor Operacional
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DECLARACAO DA EMISSORA PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAQO
DA CVM 400/03

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A., companhia aberta com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Paisagista José Silva de Azevedo
Neto, 200, Bloco 8, salas 101 a 108 ¢ 201 a 208, parte, na Barra da Tijuca, neste ato,
representada na forma de seu Estatuto Social ("Companhia"), no ambito da oferta de
distribuigdo piiblica da 5" emissfio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em até duas séries, da espécie quirograféria, da Companhia ("Debéntures" e "Oferta",
respectivamente), nos termos da Instrugio da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugio CVM
400/03"), vem, pela presente, declarar, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM
400/03, exclusivamente para os fins do processo de registro da Oferta na CVM, o
quanto segue:

(i) € responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasifo do registro e fornecidas ao mercado durante a
Oferta;

(i) as informagdes prestadas pela Companhia relativas as Debéntures e demais
informagdes fornecidas ao mercado no Formulério de Referéncia da Companhia,
preparado nos termos da Instrugio CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009
("Formulério de Referéncia"), e no prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto
Preliminar") e no prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo"), nas
datas de suas respectivas divulgages, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(iii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais e periddicas constantes da atualizagdo do registro da
Companhia, que integram o Formuldrio de Referéncia, o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(iv) o Formulario de Referéncia ¢ o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto
Definitivo conterd, nas datas de suas respectivas divulgagdes, as informagdes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, dos
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e

SP - 5356943v1
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(v) o Formuldrio de Referéncia e o Prospecto Preliminar foram, e o Prospecto
Definitivo serad elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas
sdo se limitando, a Instrugdo CVM 400.

Rio de Janeiro, 17 de janeiro de 2013.

BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.

D)
/ O 1 22242 na A
_ / i
Nome: Sergio-Eeal Campos Nome: Luiz Fernando Moura
Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretor Operacional
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM Ne 400

BANCO J.P. MORGAN S.A., institui¢do financeira com escritdrio na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729,
132 a 152 andares, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/MF
sob n°® 33.172.537/0001-98, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de
instituicdo lider (“J.P. Morgan” ou “Coordenador Lider”) da 52 (quinta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&do Conversiveis em AcGes, da Espécie Quirograféria, da Brookfield Incorporagdes S.A. (“Companhia”),
em até duas séries, da espécie quirografiria, em regime misto de colocagdo (“Debéntures”), da 52
emissdo da Companhia (“Oferta”), vem, pela presente, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.2 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), declarar o quanto segue:

DECLARACAO
Considerando que:

(i) a Companhia e o Coordenador Lider constituiram seus respectivos assessores legais para
auxilid-los na implementagdo da Oferta;

(ii) estd sendo realizada auditoria juridica pelos assessores legais na Companbhia, iniciada em
dezembro de 2013, a qual prosseguird até a divulgagdo do prospecto definitivo da Oferta
(“Prospecto Definitivo”);

(iii) por solicitagdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou auditores independentes
para aplicagdo dos procedimentos previstos nos termos do Pronunciamento IBRACON NPA N° 12,
de 7 de margo de 2006, com relagdo ao prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e
ao Prospecto Definitivo;

(iv) a Companhia disponibilizou os documentos que considera relevantes para a Oferta;

(v) além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelo
Coordenador Lider documentos e informagGes adicionais relativos a Companhia;

(vi) conforme informagGes e declaragbes prestadas pela Companhia, para andlise do
Coordenador Lider e dos assessores legais, todos os documentos e informagbes considerados
relevantes sobre os negdcios da Companhia foram disponibilizados, com o fim de permitir aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

{vii) a Companhia e o Coordenador Lider, participaram da elaboragdo do Prospecto
Preliminar e participardo da elaboragdo do Prospecto Definitivo, diretamente e através de seus

assessores legais.

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que:
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(iy as informagBes prestadas pela Companhia sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da
Oferta; e :

(ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigéo, inclusive
aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizag3o do registro da Companhia, que venham
a integrar o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, sdo suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.

0 Coordenador Lider ainda declara que:
(i) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, nas suas respectivas
datas de divulgacdo, as informagdes relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores,
da Oferta, das Debéntures, da Companhia, de suas atividades, de situacdo econdmico-financeira,
dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes; e
(ii) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 400.

Sdo Paulo, 15 de janeiro de 2013.

BANCO J.P. MORGAN S.A.

\ o

|
Nome: \ / Nome:
Cargo: — Cargo:

Patricia Moraes

Daniel Darahem Managing Director

Managing Director

-~ 2
. - N O 3 SO XD .
PHEOXLSEN BRSO R Dine00n e ISENRGO B
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BROOKFIELD INCORPORAGOES S.A.

entre

BROOKFIELD INCORPORAGOES S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando a comunhéo de Debenturistas

Datado de 15 de janeiro de 2013
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BROOKFIELD INCORPORACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

BROOKFIELD INCORPORAGOES S.A., sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante
a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Avenida Paisagista José Silva de Azevedo
Neto, 200, Bloco 8, salas 101 a 108 e 201 a 208, parte, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n¢ 07.700.557/0001-84, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA, DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agBes sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04,
sala 514, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de faneiro, inscrita no CNPJ/MF
sob o n?17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario”), representando os debenturistas da quinta emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria da Emissora, em até duas séries (“Debenturistas da
Primeira Série” e “Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto, “Debenturistas”),

vém por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “instrumento Particular de Escritura da
Quinta EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, da
Brookfield IncorporacBes S.A.” (“Escritura”), contendo as seguintes Clausulas e condigdes abaixo.

Para fins da presente Escritura, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excec3o feita aos sabados,
domingos, feriados nacionais e dias em que ndo haja expediente bancario na Cidade de S30 Paulo,
Estado de S&o Paulo.

1. AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 11 de janeiro de 2013 (“RCA”), que aprovou os termos e
condices da presente emissdo de Debéntures e da Oferta (conforme abaixo definidos), nos termas
do artigo 59 e seu paragrafo 12 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei

das Sociedades por Acdes”).

1.2.  Por meio da RCA a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos os atos
necessérios 3 efetivagdo das deliberagbes consubstanciadas na RCA, incluindo a celebracio de todos
os documentos indispensaveis a concretizagdo da Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta
Escritura que ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

2. REQUISITOS
A quinta emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, em

até duas séries da Emissora, para oferta piblica (“Emiss8o” ou “Oferta”) serd feita com a observancia
dos seguintes requisitos:
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2.1.  Argquivamento e Publicagio das Deliberagdes Societarias

2.1.1. A ata de RCA foi devidamente protocolada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA”) em 14 de janeiro de 2013, e publicada nos jornais Diario Oficiat do Estado do Rio de
Janeiro (“DOERJ”) e “Diario Mercantil” em 15 de janeiro de 2013.

2.1.2. Os atos societérios que, eventualmente, venham a ser praticados apés o registro da presente
Escritura também serdo arquivados na JUCERIA e publicados pela Emissora nos jornais DOERJ e
“Didrio Mercantil”, conforme legislacio em vigor.

2.2 Inscrigdo da Escritura

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfo devidamente arquivados na JUCERJA, conforme
disposto no artigo 62, inciso |l e paragrafo 32 da Lei das Sociedades por AcBes.

2.3, Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

A Oferta serd devidamente registrada na CVM na forma da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Lei das Sociedades por Acgdes, da Instru¢gio da CVM n? 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”), da Instrucdo da CVM n2 471, de
8deagosto de 2008 (“Instrucdo CVM 471"), do Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Publicas, Regulado pela Instrugio CVM 471, celebrado entre a
CVM e a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA”), em
20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”), e das demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

2.4.  Andlise prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro

O registro da Emissdo serd requerido por meio do Convénio CYM-ANBIMA, sendo a Emissdo objeto
de analise prévia pela ANBIMA, para a elaboragdo de parecer técnico, no mbito do Cédigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas, datado de 9 de junho de 2010
(“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”) e do Convénio CVM-ANBIMA, conforme vigentes
nesta data, e, posteriormente, da CVM, para a concessdo do registro.

2.5.  Registro para Distribui¢io e Negociacdo
As Debéntures serdo devidamente registradas para:
(i) distribui¢do no mercado primdrio por meio do MDA — Mdduio de Distribuigdo de Ativos

(“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —Mercados Organizados (“CETIP”},
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(ii} negocia¢do no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Mdadulo de Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.6.  Objeto Social

A Emissora tem por objeto a participagdo no capital social de outras sociedades, pedendo, para
tanto, realizar todos e quaisquer atos necessarios para o cumprimento de seu objeto social.
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3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS DUAS SERIES
As Debéntures desta Emissdo terdo as seguintes caracteristicas e condigdes:
3.1, Numero da Emissdo e Valor Total

A presente Escritura representa a quinta emissdo de debéntures da Emissora. O valor total da
Emissdo é de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissd0”), nha Data
de Emissdo, conforme definida na Clausula 3.6 abaixo, observado que tal montante pode ser
aumentado em fungdo do exercicio da Opg¢do de Debéntures Adicionais e da Opgdo do Lote
Suplementar, conforme definidas nas Clausulas 3.3.2 e 3.3.3 desta Escritura.

3.2.  Valor Nominal Unitdrio

O valor nominal unitario das Dehéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emiss&o
(“valor Nominal Unitdrio”).

3.3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em até duas séries. Serdo emitidas até 30.000 {trinta mil)
Debéntures, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série, bem como a
existéncia de cada série {"Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda Série”,
respectivamente, e em conjunto “Debéntures”) serdo definidas em comum acordo entre a
Companhia, o Banco J.P. Morgan S.A. (“Coordenador Lider” ou “J.P. Morgan”) e o Banco Itali BBA S.A.
(“ItaG_BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), que atuardo na
qualidade de coordenadores da Oferta, conforme a demanda pelas Debéntures apurada por meio de
procedimento de coleta de intengSes de investimento {“Procedimento de Bookbuilding”), nos termos
da Clausula 3.19 abaixo, observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorrerd no
sistema de vasos comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicantes”}, sendo certo que a quantidade
de Debéntures emitidas na primeira série devera ser abatida da quantidade de Debé&ntures total da
Emissdo, definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na segunda série. Qualquer
uma das séries podera ndo ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.3.2. A quantidade de Debéntures podera ser aumentada, a critério da Emissora, com a
concordéncia dos Coordenadores, em até 20% (vinte por cento} com relagdo a quantidade de
Debéntures originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais”), ou seja, até 6.000 (seis mil)
Debéntures Adicionais, nas mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas, nos
termos do artigo 14, paragrafo 22, da Instrugdo CVM 400 (“Opcdo de Debéntures Adicionais”). Serdo
mantidas, as Debéntures Adicionais, as mesmas condigbes e pregos das Debéntures inicialmente
ofertadas.

3.3.3. A Emissora poderd outorgar aos Coordenadores uma opgdo para distribuigdo de um lote
suplementar de até 15% (quinze por cento) com relagdo a quantidade de Debéntures originalmente
oferecida {“Debéntures do Lote Suplementar”), ou seja, até 4.500 {quatro mil e quinhentas)
Debéntures do Lote Suplementar, a ser exercida pelos Coordenadores, exclusivamente para atender
a excesso de demanda que vier a ser constatado pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding, nas mesmas condigbes e prego das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do
artigo 24 da Instrugdo CVM 400 {“Opgao de Lote Suplementar”). Serdo mantidas, as Debéntures do
Lote Suplementar, as mesmas condigdes e prego das Debéntures inicialmente ofertadas.

3.3.4. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessérias para a emissdo de Debéntures
Adicionais e Debéntures do Lote Suplementar, caso as respectivas opgdes sejam exercidas.

>
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3.3.5. Caso venham a ser emitidas Debéntures do Lote Suplementar e/ou Debéntures Adicionais, as
mesmas serdo colocadas em regime de melhores esforgos de colocagdo.

3.3.6. AOpgdo de Debéntures Adicionais e/ou a Op¢ao de Lote Suplementar poderdo ser exercidas
com relagdo as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, em Sistema de
Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding.

3.3.7. Forma e comprovagao de titularidade

As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emissdo de certificados representativos
de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador {conforme definido abaixo). Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato em nome do
Debenturista, emitido pela CETIP, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP.

3.4.  Conversibilidade
As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
3.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acles.

3.6.  Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de janeiro de 2013
(“Data de Emissdo”).

3.7. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se, conforme o caso:
(i} os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e/ou {ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP {“Local de Pagamento”).

3.8. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante (conforme definido abaixo), no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislag&o tributaria em vigor.
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3.9. Prorrogacéio dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo
de juros ou de qualguer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, os prazes para
pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a data de
tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo efou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipGtese em que
somente havera prorrogagdio quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou
feriado nacional.

3.10. Encargos Moratdrios

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7 desta Escritura, caso a Emissora deixe de efetuar quaisquer
pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas em que sd3o devidos, tais
pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneragdo incidente sobre os
mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatoéria, de 2% (dois por cento); e (ii} juros de mora ndo compensatérios calculados a taxa de
1% (um por cento) ao més; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago. Os encargos
moratorios ora estabelecidos incidirio desde o efetivo descumprimento da obrigag¢do pecunidria
respectiva até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratdrios”).

3.11. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.11. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢Bes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo |he dara direito ao
recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo
vencimento.

3.12. Publicidade

Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas”), e publicados no DOERJ, no jornal “Diaric Mercantil” e
no jornal “Valor Econdmico”, sendo que o Aviso ao Mercado nos termos do artigo 53 da Instrugiio
CVM 400, o Anincio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 da Instrucdo CVM 400 (“Antincio de
Inicio”}, o Anincio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29 da Instrugdo CVM 400
(“Anuncio de Encerramento”) e eventuais convocagdes aos Debenturistas também serdo divulgados
na pégina da Emissora na rede mundial de computadores — Internet (http://www.br.brookfield.com).

3.13. Destinagéo dos Recursos

3.13.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados &
amortiza¢do de dividas da Emissora efou suas Controladas (conforme abaixo definidas), conforme
indicado na se¢do dos Prospectos “Destinagdo de Recursos”.

3.13.2. Caso os recursos liquidos captados por meio desta Emissdo ndo sejam suficientes para a

amortizacdo do total das dividas de que trata a Cldusula 3.13.1 acima, a Emissora utilizara recursos
préprios para a realizagdo da referida amortizagdo. Neste caso, a Emissora priorizard a amortizagdo

¥
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das dividas de acordo com suas datas de vencimento, ou seja, amortizard tais dividas na mesma
ordem da tabela constante da secdo “Destinacdo dos Recursos” do Prospecto.

3.13.3. Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser acrescida
das Debéntures do Lote Suplementar e Debéntures Adicionais, caso a Opgdo de Lote Suplementar e a
Opgdo de Debéntures Adicionais sejam exercidas, os recursos liquidos captados por meio desta
Emissdo que excederem o necessério para a amortizagdo de que trata a Clausula 3.13.1 acima seréio
utilizados pela Emissora para o refor¢o do capital de giro e a recomposicdo de caixa da Emissora.

3.14. Prego de Subscricio

As Debéntures de cada uma das séries serdo subscritas e integralizadas, no mercado primério, pelo
Valor Nominal Unitério, acrescido, para as Debéntures da Segunda Série, da Atualizagiio da Segunda
Série, e da Remuneragdo das Deb&ntures da Primeira Série, ou da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva subscricdo e integralizagio (“Preco de Subscrigdo”).

3.15. Prazo e Forma de Subscriciio e Integralizagio

3.20.1. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Distribuicio,
com integralizagdio a vista, no ato da subscri¢io (“Data de Integralizacdo”} e em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacio e procedimentos
aplicaveis da CETIP.

3.16. Repactuacio
N&o haverd repactuagdo das Debéntures.
3.17. Banco Liquidante da Emissdo e Escriturador Mandatario

0 banco liquidante da Emissdo é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Deus, s/no. — Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
60.746.948/0001-12 e o escriturador mandatério das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituigdo
financeira com sede na Cidade de Deus, s/n? — Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.746.948/0001-12 (“Bance Lliquidante” e “Escriturador”,
respectivamente, sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra instituigdo que venha a suceder
o0 Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestaciio dos servigos previstos nesta Clausula).

3.18. Colocacdo e Plano de Distribuigio

3.18.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia mista de
colocagdo, sendo (a) R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) em regime
garantia firme de colocagdo a qual, se exercida, sera integralmente nas Debéntures da Primeira Série;
e (b) até R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) em regime de melhores esforcos, nos
termos do Contrato de Coordenagdo, Colocagio e Distribuigiio Publica, em Regime de Garantia Mista
de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Quinta Emissdo da Brookfield
Incorporacdes S.A. (“Contrato de Distribuicdo”). As Debéntures do Lote Suplementar efou
Debéntures Adicionais, se houverem, seréio colocadas em regime de melhores esforgos.

3.18.2. Caso ndo haja demanda suficiente de investidores pelas Debéntures, sendo necessério o
exercicio da garantia firme de colocacdo pelos Coordenadores, estes realizaro a integralizagiio e
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subscrigdo de debéntures, até o limite da garantia firme, exclusivamente nas Debéntures da Primeira
Série, conforme disposto no Contrato de Distribuigdo.

3.18.3. As Debéntures serdo colocadas utilizando-se o procedimento previsto no paragrafo 3¢ do
artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribuigdo elaborado pefos Coordenadores, o
qual levara em consideracdo suas relagBes com clientes e outros aspectos de natureza comercial,
bem como as estratégias dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos e condigdes
definidos no Contrato de Distribuicdo. Ao elaborar o plano de distribuicdo, os Coordenadores
deverdo, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do piblico alvo da Oferta; e (iii) que os
representantes de venda das instituicdes participantes do consércio de distribuigio recebam
previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por referéncia, o Formulrio
de Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora, com informacdes sobre a Emissora e sobre a
Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto_Definitivo” e,
conjuntamente, “Prospectos”), para leitura obrigatéria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do pardgrafo 3¢ do artigo 33 da Instrucdo
CVM 400.

3.18.4. O plblico alvo da Oferta é composto por investidores residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados
na CVM e/ou na BM&FBOVESPA S.A., fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizagio e seguradoras, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo da CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

3.18.5. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures.

3.18.6. N&o existirio reservas antecipadas, nem lotes minimos ou méaximos de subscricio das
Debéntures.

3.18.7. A colocagdo das Debéntures somente tera inicio apés: {a) a obtengio do registro da Emissdo
na CVM; (b)o registro para distribuicio, negociagio e custddia eletronica das Debéntures no
ambiente da CETIP; (c) a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (d) a disponibilizagdio aos investidores do
Prospecto Preliminar e do Formuldrio de Referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em
conformidade com a Instrugdo CVM n2 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Formulario de Referéncia” e “Instrucio CVM 480", respectivamente), e do Prospecto Definitivo, e,
se for o caso, versédo atualizada do Formulario de Referéncia. A colocagiio das Debéntures devera ser
efetuada no periodo méximo de até 06 (seis) meses, nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM 400,
a contar da data de publicagdo do Antincio de Inicio, inclusive.

3.18.8. A Oferta podera ser concluida mesmo em casc de distribuigio parcial das Debéntures, desde
que haja colocacdo de um montante minimo de 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) Debéntures,
sendo que as Debéntures que ndo forem colocadas no dmbito da Oferta serdo canceladas pela
Emissora (“Montante Minimo”). Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum
acordo com os Coordenadores, podera decidir por reduzir o Valor Total da Emissdo até um montante
equivalente a qualquer montante entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissdo.

3.18.9. Os interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta poderdo, quando da assinatura
dos respectivos boletins de subscrigio de Deb@ntures, condicionar sua adeséo a Oferta a distribuicio
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{i) da totalidade ou de uma proporgdo do total das Deb&ntures ofertadas; ou (i} de uma proporgio
ou quantidade minima de Debéntures de cada série objeto de subscricio conforme indicado nos
respectivos boletins de subscricdo, e em observancia ao disposto nos artigos 30 e 31 da Instrucio
CVM 400.

3.18.9.1. Na hipétese de ndo atendimento das condigdes referidas nas alineas (i) ou (ii) da
Cléusula 3.18.9 acima, os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures no
dmbito da Oferta receberdo dos Coordenadores ou da Emissora, caso 0s recursos
decorrentes da integralizacdo ja tenham sido repassados pelo Coordenador Lider a Emissora,
os montantes utilizados na integralizagdo das Debéntures, no prazo de 5 {cinco) dias
contados da data de liquidagio ou cancelamento da Oferta, conforme o caso, deduzidos dos
encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipdteses, qualquer remuneragio ou
atualizag3o pela Emissora aos referidos investidores.

3.189.2. Na hipétese de restituigdo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto
na Clausula 3.18.9.1 acima, os investidores dever3o fornecer recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugiio dos boletins de subscricio das
Debéntures cujos valores tenham sido restituidos.

3.19. Procedimento de Bookbuilding (Coleta de IntengSes de Investimento)

3.19.1. Os Coordenadores organizardo Procedimento de Bookbuilding, nos termos dos paragrafos 12
e 22 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a
Emissora ratificard as taxas aplicdveis as Debéntures, bem como o nimero de séries e a quantidade
de Debéntures a serem efetivamente emitidas e colocadas em cada série, por meio de aditamento a
esta Escritura, que deverd ser arquivado na JUCERJA, sem necessidade de nova aprovacio societéria
pela Emissora ou de realizacio de Assembleta Geral de Debenturistas, nos termos da RCA.

3.19.2. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do puablico alvo da
Oferta, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou
administradores de quaisquer dos Coordenadores; {iii) outras pessoas vinculadas & Oferta; ou
(iv) conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de
qualquer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”),
que poderdo subscrever as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série sem
limite maximo de tal participagdo em relagdo ao Valor Total da Emissdo. Caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd
permitida a colocagdo de Debéntures junto a Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo as inteng¢Bes de investimento apresentadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

3.20. Liquidez e Estabilizagdo

Ndo serd constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures no
mercado secundério.

3.21. Fundo de Amortiza¢do

N3o sera constituido fundo de amortizac8o para a presente Emisséo.

3.22. Direito de Preferéncia
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N&o haverd direito de preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

3.23. Ciassificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacio de risco da Oferta a Fitch Ratings {“Agéncia de
Classificacdo de Risco”) e deverd ser observado o disposto na Clausula 8.1.13 abaixo quanto a
eventual substituicdo da agéncia de classificagio de risco da Oferta.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

4.1, Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Série serd de 36 (trinta e seis) meses contados da

Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2016 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Sérje”).

4.2.  Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

0 Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série sera amortizado integralmente na Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

4.3.  Atualizagio e Remuneragio das Debéntures da Primeira Série

4.3.1. Atualizacdo das Debéntures da Primeira Série

0 Valor Norninal Unitario das Deb@ntures da Primeira Série ndo serd atualizado monetariamente.
4.3.2. Remuneragdo da Primeira Série

4.3.2.1. As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneraciio correspondente a 100% {(cem
por cento) da variagdo acumulada das taxas meédias diarias dos DI — Depésitos interfinanceiros de um
dia, extra grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, acrescida de uma
sobretaxa maxima de 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ac ano, base 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ndo amortizado, a partir da Data de
Emissdo ou da data de pagamento de remuneragdo das Debéntures Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio da Primeira Série, até o
seu efetivo pagamento, conforme definido na Cldusula 4.3.2.2 abaixo (“Remuneracio da Primeira
Série”}.

4.3.2.2. Define-se “Periodo de Capitalizacio da Primeira Série” como sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo da Primeira Série, ou na
data do efetivo pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo da Primeira Série, e termina na data do efetivo pagamento de
Remuneracdo da Primeira Série correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série sucede o anterior sem solugio de continuidade até a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série.
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4.3.2.3. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponendcial utilizando-se o critério pro
rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneracio Primeira Série, de forma a cobrir
todo o Periodo de Capitalizagio.

4.3.2.4. O célculo da Remuneragdo da Primeira Série obedecerd & seguinte féormula, que segue os
critérios do Caderno de Férmulas — Debéntures Cetip21, disponivel no site http.//www.cetip.com.br:

J =VNex (FatorJuros— 1 )
onde:

J - Valor dos juros remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final do Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série.

VNe - Valor nominal de emissGo ou saldo do valor nominal unitdrio, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

Fator Jures — fator de juros composto pelo Fator Di e Fator Spread, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:
Fator DI - produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio do Periodo de

Capitalizacdo da Primeira Série, inclusive, até data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = 1_[ [1+{7D1, )]

k=1
onde:
k — Numero de ordem da Toxa DI, variando de 1 (um) até n.
n - Ndmero total de Taxas DI, sende “n” um niimero inteiro.

TDl - Taxa DI de ordem Kk expressa ac dia, calculada com 8 (oito} casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, :(%+ 1)”2 -1

onde:

Di\ - Toxa DI divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimars.

Fator Spread — sobretaxa de juros fixos, calculodo com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da segunda forma:

11
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spread | IJZSZ

FatorSpread = -
100

spread - Spread, ou sobretaxu, na forma percentual ao ano, informado com 4 {quatro) casa decimais.

n — nimero de Dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizacéo da Primeira Série,

2t

inclusive, até data de cdlculo, exclusive, sendo “n” um nimero inteiro.

O fator resultante da expressdo [1 + ( DL ) ]

arredondamento.

é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem

1+( TDI
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [ ( k ) ] , sendo que a cada fator didrio acumulado,

trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim
por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.3.2.5. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento da Remuneragdo
da Primeira Série, sera utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa
DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgaco posterior da
Taxa DI respectiva.

4.3.2.6. Na auséncia de apuragio e/ou divuigagio da Taxa Di por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacio {“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicgio legal ou determinagdo judicial da
Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera aplicar o nove parametro legalmente estabelecido. Caso ndo
haja, devera convocar imediatamente uma assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série
(“Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série”), (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicivel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual devera
refletir pardmetros utilizados em operacdes similares existentes 3 época (“Taxa Substitutiva da
Primeira Série”). A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série sera realizada no prazo
miéximo de 20 (vinte) dias corridos contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extingdo ou inaplicabilidade por imposigéo legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a deliberagiio
desse pardmetro ser utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagBes pecuniarias previstas
nesta Escritura para as Debéntures da Primeira Série, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa
Dt divulgada.

4.3.27.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série ndo
sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizada para o célculo dos
juros remuneratdrios das Debé&ntures da Primeira Série desde o dia de sua indisponibilidade.

4.3.2.8. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Primeira Série entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% {setenta e cinco por cento) das
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Debéntures em Circulagdo da Primeira Série, conforme definido na Cldusula 10.2.3 abaixo, a Emissora
deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Série, pelo seu Valor Nominal Unitario nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragio da
Primeira Série devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rota
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneracio da
Primeira Série aplicdvel as Debé@ntures da Primeira Série a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a mesma taxa didria
produzida pela Gltima Taxa DI divulgada.

4.4.  Periodicidade de Pagamento da Remuneragiio da Primeira Série

O pagamento da Remuneracdo da Primeira Série seré feito semestralmente, a partir da Data de
Emisséo ou da data do pagamento da Remuneracio da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme aplicavel, sempre no dia 15 dos meses de julho e janeiro, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de julho de 2013 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
5.1. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série sera de 60 (sessenta) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de janeiro de 2018 (“Data_de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série”).

5.2. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas)
parcelas sucessivas na proporgdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série amortizado iniciando-se o primeiro pagamento no 482 (quadragésimo oitavo) més a partir da
Data de Emiss&o, ou seja, 15 de janeiro de 2017, conforme tabela a seguir (“Amortizacio da Segunda
Série”}.

Percentual do Valor Nominal
Data da Amortizacio Unitario Atu'al'izado da
Segunda Série a ser
Amortizado
15 de janeiro de 2017 50,0%
15 de janeiro de 2018 50,0%

5.3. Atualizagdo e Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

5.3.1. Atudlizaclo das Debéntures Segunda Série

5.3.1.1. As Debéntures da Segunda Série terdo o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado
monetariamente (“Atualizacdo da Segunda Série”) a partir da Data de Emissdo, pelo indice Nacional

de Precos ao Consumidor Amplo IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelc Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, sendo o produto da Atualizagdo da Segunda Série incorporado ac Valor
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Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série automaticamente, segundo a seguinte férmula
{"Valor Nominal Unitdrio Atualizado da Segunda Série"):

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 8 (oito} casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série
{valor nominal remanescente apds amortizagdo de principal, incorporacde, atualizacio monetdria o
cada periodo, ou pagamento da atualizago monetdria, se houver) das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagBes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito} casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
Ll NI, ydut
C=
,!1 (NI,H)

onde:

n = numero total de indices considerados na atuglizacdo do ative, sendo n um ndmero inteiro;

Niy = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizag@io, caso a atualizagdo seja em data
anterior ou na prépria data de aniversdrio do ativo. Apds a data de aniversdrio, valor do nimero-
indice do més de atualizacdo;

Niy.: = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

Dup = nimero de Dias Uteis entre a dltima data de aniversdrio e a data de cdiculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de pre¢o, sendo "dup” um nimero inteiro;

Dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a titima e a préxima data de aniversdrio, sendo “dut" um
ndmero inteiro.

A aplicagcdo do IPCA incidirdé no menor perfodo permitido pela legislacGo em vigor, sem necessidade
de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade.

Caso no més de atualizagdo o nimero-indice néo esteja ainda disponivel, serd utilizada a ultima

( N, J
variacGo disponivel do indice de pregos em questéo N )

i. O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
drgdo responsdvel por seu cdiculo;

if. Considerg-se como “Data de Aniversédrio” todo dia 15 (quinze} de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente;

Jii. Considera-se como més de atualizagéo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
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aniversdrios consecutivas do ativo em questdo;

dep

NI, ] s

iv. O fator resultante da expressdo: (NI"”

arredondamento;

é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;

vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do uitimo Dia Util anterior.

5.3.1.2. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento da Remuneragio da
Segunda Série, sera utilizada, em sua substitui¢io, a mesma taxa didria produzida pelo Gltimo IPCA
divulgado até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensag8es financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacio posterior do
IPCA.

5.3.1.3. Na auséncia de apura¢do e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para apuragdo efou divulgagio {“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacgo judicial do
IPCA, o Agente Fiducidrio devera aplicar o novo parametro legalmente estabelecido. Caso n3o haja,
devera convocar imediatamente assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série {“Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, “Assembleia_Geral de Debenturistas”), (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Ages e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicdvel, o novo parametro a ser aplicado, a qual devers
refletir pardmetros utilizados em operagBes similares existentes & época (“Taxa Substitutiva da
Segunda Série”). A Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série seré realizada no prazo
maximo de 20 {vinte) dias corridos contados do uitimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da
extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal do IPCA, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagio
desse pardmetro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagées pecunidrias previstas
nesta Escritura para as Debéntures da Segunda Série, a mesma taxa didria produzida pelo titimo
IPCA divulgado.

5.3.1.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagiio da Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ndo serd mais
realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacio, voltara a ser utilizado para o célculo dos juros
remuneratérios das Debéntures da Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade.

5.3.1.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva da Segunda Série entre a Emissora e
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, conforme definido na Clausula 10.2.3 abaixo, a
Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debéntures da Segunda Série, sem muita ou prémio de qualquer natureza, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado da Segunda Série nos termos desta
Escritura, acrescido da Remuneragio da Segunda Série (conforme definido abaixo) devida até a data
do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragio da Segunda Série (conforme definido abaixo)
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imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracio da
Segunda Série (conforme definido abaixo) aplicivel as Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA ser
utilizada a mesma taxa didria produzida pelo (ltimo IPCA divulgado.

5.3.2. Remuneragdo da Segunda Série

5.3.2.1. As Debéntures da Segunda Série farSio jus a uma remuneracdo correspondente 3 taxa
prefixada maxima de 6,10% (seis inteiros e dez centésimas por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado da Segunda Série
ou sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado da Segunda Série, conforme aplicavel, a partir da Data
de Emissdo ou da data de pagamento da remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacio da
Segunda Série, calculados em regime de capitalizacio composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a férmula abaixo (“Remuneracdo da Segunda Série” e, em conjunto com a
Remuneragio da Primeira Série, a “Remuneracdo”). A Remuneragdo da Segunda Série sera definida
em Procedimento de Bookbuilding.

5.3.2.2, Define-se “Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série” como sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio da Segunda Série, ou na
data do efetivo pagamento de Remuneragiio da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagio da Segunda Série, e termina na data de pagamento de
Remuneragdo da Segunda Série correspondente ao periodo em questio. Cada Periodo de
Capitalizagdo da Segunda Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série,

5.3.2.3. O calculo da Remuneragdo da Segunda Série obedecera a seguinte férmula:

J = VNax{FatorJuros — 1)
onde:

4 = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizaco da Segunda Série, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

b
LUV
taxa 252

FatorJuros=
100

onde;

Taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais, a
ser definida em Procedimento de Bookbuilding;

"ou

N = nimero de Dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior, sendoe "n" um
numero inteiro;

16

¥

118

Incorporacdes

iz g



Brookfield

DP = ndmero de Dias Uteis entre o uitimo evento e a data atual, sendo "DP" um namero inteiro; e
DT = nimero de Dias Uteis entre o tiltimo e o prdximo evento, sendo "DT" um nimero inteiro.

A Remuneracdo da Segunda Série teve aderéncia e seré calculada segundo critérios do Caderno de
Férmulas — Debéntures Cetip21, disponivel no site http.//www. cetip.com.br.

54. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série

A Remuneracdo da Segunda Série serd paga anualmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia
15 do més de janeiro, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2014 e o dltimo
pagamento na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAQ FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordindria

N&o serd permitido o resgate antecipado facultativo total ou parcial ou a amortizagio extraordinaria
das Debéntures pela Emissora, exceto nos casos previstos nas Cldusulas 4.3.2.8,5.3.1.5 e 7.4.

6.2.  Oferta de Resgate Antecipado

6.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado da totalidade ou parte das Debéntures, de qualquer das séries, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s) série(s),
sem distingo, assegurada a igualdade de condigBes a todos os Debenturistas da(s) respectiva(s)
série(s) para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, nos termos
do artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por A¢Bes, de acordo com os termos e condigdes a
serem previstos nesta Escritura (“Oferta de Resgate Antecipado”):

6.2.2. A Oferta de Resgate Antecipado somente poderd ocorrer mediante publicagio de
comunicacdo dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos desta Escritura
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data prevista
para realizagdo do efetivo resgate antecipado (“Data_do Resgate Antecipado”}. A Data do Resgate
Antecipado devera ser obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP deverd ser comunicadas com
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.2.2.1. O valor a ser pago aos Debenturistas por ocasifio do resgate antecipado sera equivalente ao
Saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata temporis desde a
Data de Emissédo, ou a Data do Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a Data do Resgate Antecipado e a data do pagamento do prémio, caso haja.

6.2.3. NaComunicagdo de Resgate Antecipado deverdo constar os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo: (i} a Data de Resgate Antecipado; (ii) a(s) série(s} objeto da Oferta de
Resgate Antecipado; (ili) se o resgate sera total ou parcial, observadas, nesta hipétese, as regras
previstas na Cldusula 6.2.5 abaixo; (iv) o valor do prémio de resgate, caso exista; (v) a mengdo de que
o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera equivalente ao Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ainda ndo amortizado acrescido da Remuneracio devida e
ainda ndo paga até a Data do Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e do
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prémio, caso haja; (vi) o procedimento para o exercicio da aceitacio da Oferta de Resgate
Antecipado; (vii) se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitacdo de um
percentual minimo de Debenturistas; e {viii) quaisquer outras informacBes necessarias para a
tomada de decisdo pelos Debenturistas € 3 operacionalizagio do resgate antecipado.

6.2.4. Apés a publicagdo da Comunicagio de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar, nos termos da Comunicagio de
Resgate Antecipado, ao Agente Fiducidrio até o encerramento do prazo a ser estabelecido na
Comunicagdio de Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora tera o prazo de 7 (sete} Dias Uteis para
proceder a liquidagdio da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as debéntures objeto
de resgate antecipado serdo resgatadas em uma unica data.

6.2.5. Caso se verifiqgue a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debenturistas
representando um volume maior de Debéntures das que poderdo ser resgatadas, com base na
Comunicacdo de Resgate Antecipado, aplicar-se-a o disposto no paragrafo 12 do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢Bes, sendo que o Agente Fiducidrio deveré operacionalizar o sorteio, sendo que 3
efetivaclio do resgate antecipado obedeceréd aos procedimentos adotados pela CETIP, caso as
Debéntures estejam eletronicamente custodiadas na CETIP.

6.2.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deveriio ser canceladas
pela Emissora.

6.3. Aquisicdo Facultativa

6.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 32 do
artige 55 da Lei das Sociedades por AgBes, adquirir Debéntures em Circulagio, as quais poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado,
conforme as regras expedidas pefa CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e
das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula 6.3.1, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma remuneracio das demais Debéntures em Circulacdo. Na hipétese de
cancelamento das Debéntures, o mesmo devera ser objeto de aditamento a esta Escritura.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 S@o considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujeito ao disposto nas Cldusulas 7.2, 7.3 e 7.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da
data de pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme aplicével, até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, quando
aplicaveis, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento”);

{a) pedido de recuperagdo judicial, decretacdo de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou pedido de autofaléncia, assim como o pedido ou inicio de processo de
recuperagdo judicial ou extrajudicial, ou ainda, qualquer evento analogo que caracterize
estado de inadimpléncia contumaz, incluindo acordo com credores, nos termos da legislagio
aplicével, envolvendo a Emissora e/ou qualquer controlada direta ou indireta da Emissora
cujos patriménios liquidos, de acordo com as demonstrages financeiras consolidadas da
Emissora imediatamente anteriores ao evento, sejam, individualmente ou em conjunto
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{quando considerado um periodo de 12 (doze) meses), superior a R$17.250.000,00
{dezessete milhdes e duzentos e cinquenta mil reais) (“Controladas”);

protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de garantidora, e/ou de suas
Controladas cujo vaior individual ou agregado ndo pago ultrapasse R$27.000.000,00 (vinte e
sete milhdes de reais), valor este, corrigido pelo IGP-M {Indice Geral de Pregos de Mercado,
apurado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas) (“IGP-M”) desde a Data de Emissdo,
salvo se no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data de sua ocorréncia for comprovado,
pela Emissora, que o protesto foi sustado ou cancelado, ou ainda, se foi objeto de medida
judicial que o tenha suspendido;

declaragdo de vencimento antecipado em razdo do inadimplemento de quaisquer
obrigagdes, ou ndo pagamento, na data de vencimento original, observado neste tftimo caso
0 prazo de cura, caso existente, de quaisquer obriga¢Bes pecuniarias da Emissora ou de
qualquer Controlada da Emissora em valor, individual ou agregado, superior a
R$27.000.000,00 {vinte e sete milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas, valor
este corrigido pelo IGP-M desde a Data da Emiss3o, salvo se for comprovado pela Emissora
no prazo méaximo de 5 {cinco) Dias Uteis da data de sua ocorréncia, que foram suspensos os
efeitos do inadimplemento ou vencimento antecipado por meio de qualquer medida judicial
ou arbitral;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢o societdria que venha a resultar na perda,
transferéncia ou alienagdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora (“Operacdo”)
sem prévia e expressa aprovagdo dos Debenturistas manifestada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos da Escritura de Emiss3o
desde que a Operagdo resulte na saida da Emissora do grupo econdmico sob o controle da
Brookfield Asset Managment Inc., tendo “alienac8o” a definigdo do artigo 254-A, paragrafo
12 da Lei das Sociedades por A¢Ses e com base no artigo 22 da Instrugio CVM n2 361, de 5 de
margo de 2002, conforme alterada, e “transferéncia ou alienagdo do controle acionario”,
direto ou indireto da Emissora, a defini¢do do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composigio societaria que venha a resultar na perda,
transferéncia ou alienagdo do controle acionario direto ou indireto da Brookfield Rio de
Janeiro Empreendimentos Imobilidrios S.A., da Brookfield Sdo Paulo Empreendimentos
Imobilidrios S.A., da Brookfield MB Empreendimentos Imobilidrios S.A. (“Unidades
Operacionais”}), ou, ainda, de qualquer controlada da Emissora ou das Unidades Operacionais
que, para efeitos desta cldusula, possua Patriménio Liquido igual ou superior a 12% (doze por
cento) do Patriménio Liquido da Emissora, desde que tal alteragiio na composiciio societéria
resulte na saida da Emissora, das Unidades Operacionais ou das controladas enquadradas no
critério acima, do grupo econémico sob o controle da Brookfield Asset Management Inc.
(“Controladas Relevantes”), sem prévia e expressa aprovagio dos Debenturistas manifestada
em Assembleia Geral de Debenturistas especiaimente convocada para esse fim, nos termos
da Escritura de Emissdo; tendo “alienagio” a definicdio do artigo 254-A, pardgrafo 12 da Lei
das Sociedades por Agbes e com base no artigo 22 da tnstrugio CVM n2 361, de 5 de margo
de 2002, conforme alterada, e “transferéncia ou alienagio do controle acionario”, direto ou
indireto de qualquer Controlada Relevante, a definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes;
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descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada a esta
Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 {dois) Dias Uteis contados do vencimento da respectiva
obrigagdo;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecunidria relacionada a esta
Emissdo, salvo se no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis da data do recebimento pela
Emissora de notificacdo enviada pelo Agente Fiducidrio tal descumprimento for sanado pela
Emissora;

liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia ou extingdo da Emissora, de qualquer Unidade
Operacional ou Controlada Relevante, ressaivado exclusivamente no caso de qualquer
Unidade Operacicnal ou Controlada Relevante, se a liquidagdo, dissolugio ou extingdo (i}
decorrer de uma operagdio societdria que ndo constitua qualguer outro Evento de
Inadimplemento, e (i) ndo resultar na redugdo da classificagdo de risco da Emissdo ou da
Emissora, quando comparada a classificagio de risco existente na data imediatamente
anterior a data de publicagdo do fato relevante referente a respectiva liquidagio, dissolugio
ou extingdo da Unidade Operacional ou Controlada Relevante, conforme o caso;

comprovacdo de inveracidade, insuficiéncia, incorre¢io ou inconsisténcia de qualquer
declaracdo feita pela Emissora nesta Escritura, ou de qualquer informacdo constante nos
documentos relativos a Emiss3o que comprovadamente afete de forma relevante e adversa a
capacidade da Emissora de honrar pontualmente as suas obrigagdes nos termos desta
Escritura;

pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualguer outra forma de
pagamento aos seus acionistas, tal como participagdo no lucro prevista no Estatuto Social da
Emissora, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagBes pecunidrias
estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por AgBes;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, ainda que na condigsio de garantidora, ou contra suas controladas ou coligadas, em
valor unitério ou agregado, na data da referida decis3o, igual ou superior a R$27.000.000,00
(vinte e sete milhdes de reais) ou o seu contravalor em outras moedas, valor este corrigido
pelo IGP-M desde a Data de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
estipulada para pagamento;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
das obrigacdes assumidas nesta Escritura, salvo se para sociedades controladas pela
Emissora e desde que a Emissora continue integralmente coobrigada por todas as obrigagtes
nos termos desta Escritura e com a anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

recompra de agdes, no caso da Emissora estar inadimplente com suas obrigag8es pecunidrias
descritas nesta Escritura, sem prejuizo do disposto no item (e} acima;

transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei

das Sociedades por Agdes;
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realizagdo de reducdo de capital social da Emissora com outra finalidade que ndo a absorgio
de prejuizos, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

se as obriga¢Bes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer, no
minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora,
ressalvadas as obrigacBes que gozem de preferéncia por forca de disposicdo legal;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer outra espécie de reorganizagio societdria possivel
(todos esses eventos, em conjunto, "Reorganizagio Societéria") envolvendo a Emissora, sem
a prévia e expressa anuéncia de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, desde que esta Reorganizagio
Sacietaria resulte, cumulativamente: {i) na redug¢do da classificagdo de risco da Emissdo ou da
Emissora, quando comparada a classificagdo de risco existente na data imediatamente
anterior & data de publicacdo do fato relevante referente & aprovacdo da Reorganizagio
Societdria; e (i) em qualquer alteragio na composigio societdria que venha a resultar na
perda, transferéncia ou afienagdo do controle acionério direto ou indireto da Emissora, que
resulte na saida da Emissora do grupo econdmico sob o controle da Brookfield Asset
Managment Inc.;

alteracdo ou medificagdo relevante do objeto social da Emissora, exceto se forem mantidas
as atividades relacionadas ao setor de incorporacdes imobilidrias, no Brasil e/ou no exterior
e/ou seja requerido por lei, norma ou entidade governamental;

descumprimento de qualquer decisdo administrativa ou governamental contra a qual nio
seja obtido efeito suspensivo no prazo dentro do prazo regulamentar para tal obten¢do, e
que possa, comprovadamente, impactar de maneira significativa as condicBes econdmicas,
financeiras e/ou operacionais da Emissora;

se esta Escritura de Emissdo, ou qualquer uma de suas disposicdes materiais forem
declaradas invélidas, nulas ou inexequiveis, por decis3o judicial transitada em julgado; e

ndo atendimento, pela Emissora, de qualquer dos indices e limites financeiros apurados com
base nas informagGes trimestrais consolidadas da Emissora, nos termos da Clausula 7.1.2
abaixo, relacionados a seguir, observando-se, para tanto, o disposto na Cldusula 7.1.1 abaixo
{“indices Financeiros”):

a razdo entre {A) a diferenca entre a Divida Liquida e a Divida SFH e (B) Patrimdnio Liquido
devera ser sempre tgual ou inferior a 0,80 (oitenta centésimos) ; e

a raz8o entre (A) a soma do Total de Recebiveis e Iméveis a Comercializar e (B) a soma de
Divida Liquida, Imoveis a Pagar e Custos e Despesas a Apropriar devera ser sempre igual ou
maior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) ou menor que 0 (zero);

onde:

“Divida Liguida" corresponde & somatéria, apurada com base nas demonstragdes financeiras
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consolidadas da Emissora: (a) do valor de principal, juros e, quando devidos, demais
encargos, inclusive moratdrios, das dividas de curto e de longo prazo decorrentes de: (i)
qualquer mutuo, financiamento ou empréstimo, (i) titulos de renda fixa, conversiveis ou
ndo, em circulagdo no mercado de capitais local e/ou internacional, e (iii) instrumentos
derivativos, menos {b) o somatario dos valores em caixa, bancos e aplicacBes financeiras;

“Divida SFH" corresponde a somatéria de todos os contrates de empréstimo da Emissora
Cujos recursos sejam oriundos do Sistema Financeiro de Habitagdo;

"Iméveis a Pagar" corresponde ao somatério das contas a pagar por aquisicio de iméveis
menos a parcela referente a permuta;

"Custos e Despesas a Apropriar" conforme indicado nos refeases de divulgagio dos
resultados da Emissora;

“Patriménio Liquido” é o patriménio liquido da Emissora, excluidos os valores da conta
reservas de reavaliagdo, se houver;

“Total de Recebiveis” corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo
prazo da Emissora, refletidos ou ndo nas demonstragBes financeiras consolidadas, conforme
indicado nos releases de divulgagio dos resuitados da Emissora, em fungdo da pratica
contabil aprovada pela Resolugio do Conselho Federal de Contabilidade n.2 1266/09; e

“Imoveis a Comercializar” é o valor apresentado na conta iméveis a comercializar do balanco
patrimonial consolidado da Emissora.

7.1.1. Para fins do disposto no item {qg) acima, em relagdo ao item (i) a convocacio da agéncia
classificadora de risco para a atualizagdo da classificacdo de risco da Emissora e da Emiss3o deve ser
feita em até 10 (dez) dias, contados da data em que seja publicado o Fato Relevante.

7.1.2. Para fins do disposto na alinea (u} do item 7.1 acima, os indices financeiros serdo apurados
pela Emissora, com base nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora e
nas informagdes financeiras trimestrais consolidadas revisadas pelos auditores independentes da
Emissora. A primeira verificagio para fins deste subitem ocorrerd com relagio as demonstracses
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e continuario a ser realizadas
trimestralmente até o pagamento integral das Debéntures. Ademais, a Emissora devera disponibilizar
ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados a partir da divulgagdo ao
mercado de suas informagdes ou demonstragdes financeiras, conforme o caso, os indices financeiros,
juntamente a meméria de célculo, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencio de
tais indices financeiros, e o relatério de auditoria efou revisdo dos referidos indices financeiros,
conforme aplicavel a ser emitide pelos auditores independentes contratados pela Emissora, podendo
0 Agente Fiducidrio solicitar a Emissora e aos auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

7.2, Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (a), (c), {d), {e), {f},
{h), (33, (1) {m}, {n), {0}, (a) e (t)} da Cldusula 7.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se
aplicdvel, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.4 abaixo, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o
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Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente 3 Emissora comunica¢io escrita informando a
ciéncia de tal acontecimento.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam aqueles
previstos na Clausula 7.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia
Geral de Debenturistas, visando a deliberar acerca da ndo declaragiio de vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Clausula 10 desta Escritura.

7.3.1. O Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente 3 Emissora comunicagio escrita
informando acerca das deliberagBes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas referida na
Cldusula 7.3 acima.

7.3.2. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 7.3 acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
determinarem que o Agente Fiducidrio nio declare o vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiducidric ndo declarard o vencimento antecipado das Debéntures.

7.3.3. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.3, 7.3.1 e 7.3.2 acima, na hipdtese de nio
instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, ap6s a realizacdo da primeira
convocagdo e da segunda convocagdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente 3
Emissora comunicagio escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4
abaixo.

7.4, Observado o disposto nesta Cldusula 7, em caso de vencimento antecipado das Debéntures,
a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do
recebimento, pela Emissora, de notificagio encaminhada pelo Agente Fiduciario, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 7.1 acima, sob pena
de, ndo o fazendo, sujeitar-se ao pagamento de Encargos Moratérios incidentes sobre os valores
entdo devidos, devendo os Encargos Moratdrios ser calculados a partir do 52 Dia Util da comunicagio
do agente fiducidrio para resgate das Debéntures.

8. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Observadas as demais obrigacBes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

8.1.1. Utilizar os recursos eriundos da Emissdo conforme descrito nesta Escritura e nos Prospectos
€, no caso de qualquer ocorréncia que importe em modificacdo da utilizagdo dos recursos, comunicar
imediatamente o Agente Fiduciario.

8.1.2. Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer evento ou fato, que no entendimento da
Emissora afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condigdo financeira da
Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura, no prazo de até
02 (dois) Dias Uteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento da respectiva
mudanca ou evento.

8.1.3. Notificar o Agente Fiducidrio em até 30 {trinta) dias corridos contados da data em que tomar
conhecimento de qualquer decisdo judicial, administrativa e arbitral relevante que implique em
condenagdo da Emissora a obrigacdo cujo dispéndio seja igual ou superior a R$27.000.000,00 (vinte e
sete milhSes de reais); e fornecer ao Agente Fiducidrio, sempre que por ele solicitado, informagdes
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acerca do andamento atualizado dos processos e procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais
dos quais a Emissora figure como parte.

8.1.4. Notificar o Agente Fiducidrio no Dia Util imediatamente subsequente ap6s tomar
conhecimento sobre a ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigagBes previstas nesta
Escritura, bem como a ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado das
obrigagdes desta Escritura, conforme previsto na Clausula 7 acima.

8.1.5. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, informacGes razoéveis sobre a Emissora e seus ativos que o
Agente Fiduciario eventualmente requerer, desde que tais informagBes sejam relevantes
para a presente Emissdo e ressalvadas as informag¢Bes de natureza estratégica e/ou
confidencial para a Emissora;

(i) dentro do prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada exercicio social ou de cada
trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstragfes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou copia de
suas informagdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas: (a}do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes conforme exigido pela
legislagdo aplicavel; (b) do relatério consolidado da memdria de calculo demonstrando a
apuragdo dos indices financeiros previstos na Cldusula 7.1.u acima, explicitando as rubricas
necessdrias & sua apuragdo, acompanhado do relatério de auditoria efou revisdo dos
referidos indices financeiros a ser emitido pelos auditores independentes contratados pela
Emissora; e (c) de declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando
o cumprimento das obrigages constantes nesta Escritura de Emissio e a ndo ocorréncia de
quaisquer das hipteses de vencimento antecipado;

(iii) copia das informages periodicas e eventuais exigidas pela instrugdo CVM 480 nos prazos ali
previstos e, dentro do prazo legalmente estabelecido, aps o término dos trimestres
encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cépia de suas
InformagGes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de revisdo especial, emitido por
auditor independente registrado na CVM;

{iv) em até 2 (dois) Dias Uteis da convocago, notificagiio da convocaciio de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia da referida Assembleia
Geral de Debenturistas;

(v) em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que forem (ou devessem ter sido} publicados ou, se
ndo forem publicados, da data em que forem realizados, copia dos Avisos aos Debenturistas,
fatos relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados & presente
Emissdo;

{vi) em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
relevante ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou a presente Escritura;

{vii) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser
solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura;

(viii)  no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia de qualquer Evento
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de Inadimplemento, informagdes a respeito da ocorréncia do Evento de Inadimplemento. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes e faculdades nelas previstos na
presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

(ix) no prazo méximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgacéio do relatério
de que trata a Cldusula 9.4.1 {xii) desta Escritura, todos os atos societarios, dados financeiros
e copia do organograma atualizado do seu grupo societaric, contendo, inclusive,
controladores, sociedades controladas {caso aplicavel), sociedades sob controle comum,
sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social; e

(x) confirmar, por escrito, ao Agente Fiduciério, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigagdes, nos termos
estabelecidos nesta Escritura.

8.1.6. Convocar nos termos da Cldusula 10 desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem direta ou indiretamente com a presente
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga.

8.1.7. Proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por Ages e/ou demais regulamentagdes aplicdveis, promovendo a publicagdo das
suas demonstrages financeiras anuais.

8.1.8. Cumprir com todas as suas obriga¢Bes perante a CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA e CETIP,
incluindo o envio de documentos e prestacdo de informagBes que lhe forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei.

8.1.9. Submeter, na forma da lei, suas demonstragSes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

8.1.10. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das normas,
regulamentos e instrucdes da CVM aplicaveis.

8.1.11. N3o realizar opera¢des fora de seu objeto social ou em desacordo com o seu Estatuto Social,
ohservadas as disposi¢Bes estatutarias, legais e regulamentares em vigor, bem como os termos desta
Escritura.

8.1.12. Contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigacbes previstas
nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, 0 Banco Liquidante e o Escriturador, os sistemas de
negociacdo das Debéntures no mercado secundario e Agéncia de Classificagdo de Risco, devendo,
ainda, fazer com que a Agéncia de Classificagiio de Risco atualize a respectiva classificagdio de risco
das Debéntures anualmente, até o vencimento das Debéntures, Além do aqui disposto, a Emissora
devera: (i) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao
mercado os relatdrios com as respectivas sumulas das classificagdes de risco; (i) entregar ao Agente
Fiduciario os relatdrios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(iii) comunicar em até 2 {dois) Dias Uteis da ocorréncia ao Agente Fiduciario qualquer alterago da
classificagdo de risco das Debéntures.

8.1.13. Caso a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera:
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(i) contratar outra agéncia de classificagio de risco, sem necessidade de aprovagéo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacdo de risco
seja uma agéncia de reconhecimento internacional; ou (i) notificar o Agente Fiducidrio em até 2
(dois) Dias Uteis da ocorréncia e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificacdo de risco substituta.

8.1.14. Manter em vigor as autorizagdes para celebrar esta Escritura e cumprir com todas as
obrigagBes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutérios necessérios para
tanto.

8.1.15. Cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicaveis a condugio
de seus negdcios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes dos
6rgdios governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou
administrativamente, de boa-fé, pela Companhia.

8.1.16. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
préticas contdbeis adotadas na Repdblica Federativa do Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado as expensas da Emissora) tenham
acesso irrestrito, em data previamente acordada com a Emissora, a qual ndo poderd exceder a dois
Dias Uteis contados de solicitagio do Agente Fiducirio: (i} a todo e qualquer relatério do auditor
independente entregue & Emissora referente as suas demonstragdes financeiras; e {ii) aos livros e aos
demais registros contdbeis da Emissora, quando deliberado pela AGD.

8.1.17. Obter do auditor independente, dentro do prazo de 30 (trinta) dias apés a data de divulgagio
ao mercado das demonstrages financeiras trimestrais e anuais da Emissora, relatorio que certifique
que a Emissora tem observado os indices financeiros descritos no item “u” da Cldusula 7.1.,
contendo, necessariamente, informagdes relativas: (a) as contas utilizadas para o célculo dos indices
financeiros referidos nesta Clausula 8.1.17; e {b) ao demonstrativo de célculo;

8.1.18. Manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os drgios destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacio
desse servigo,

8.1.19. Notificar, no prazo maximo de 10 (dez) dias apés a ocorréncia do evento, o Agente Fiduciario
sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora efou
suas controladas.

8.1.20. Notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis que tome conhecimento do fato, os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou
parciaimente inverfdicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da celebragio
desta Escritura, que venham a ser constatados apés a data de celebracic desta Escritura.

8.1.21. Informar imediatamente & CETIP ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisio que afete de forma
relevante, diretamente ou indiretamente, as informagBes prestadas nos Prospectos efou as
Debéntures.

8.1.22. Obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessdrios para manter em pleno
vigor todas as autorizacBes, aprovagdes, licencas e consentimentos exigidos nos termos da legislagio
e regulamentagdo brasileiras para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e
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necessarias para permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigagBes previstas na presente
Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigacdes.

8.1.23. Manter vélidas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes as suas atividades,
bem comeo cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a
licengas cuja falta, perda, revogagdo ou cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas
as Debéntures;

8.1.24. Exceto com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, efetuar o
pagamento de todos os tributos que entenda devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal.

8.1.25. Efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e custos razodveis
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta
Escritura. Caso tais despesas envolvam valores iguais ou superiores a R$5.000,00 (cinco mil reais),
estas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

8.1.26. Manter seus bens materiais adequadamente segurados por companhias de seguro de
primeira linha, conforme praticas correntes, ou valer-se de estruturas de autosseguro.

8.1.27. Né&o praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura, conforme os termos e
condicBes previstos nas respectivas Cldusulas desta Escritura.

8.1.28. Manter, conservar e preservar todos os seus bens materialmente relevantes (tangiveis e
intangiveis), necessarios para a devida conducdo de suas atividades.

8.1.29. No prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para o
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM o relatério anual elaborado pelo Agente
Fiducidrio.

8.1.30. Manter em vigor a estrutura de contratos necesséria para lhe assegurar a manutencgio das
suas condi¢des de operagdo e funcionamento.

8.1.31. N&o omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que cause
alteracdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos
Debenturistas.

8.1.32. Fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura e de eventuais Aditamentos,
devidamente arquivadas na JUCERJA em até 5 (cinco) Dias Uteis do seu registro.

8.1.33. Guardar, pelo prazo de 5 (cinco} anos contados da presente data, toda a documentagdo
relativa a Emiss&o.

9. AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Nomeacao

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no predmbulo
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desta Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura,
representar a comunhao dos titulares das Debéntures.

9.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informaces contidas
nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha tido conhecimento.

9.1.3. Para os fins da Instrugio CVM ne 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“instrucdo CVM 28”), seguem abaixo os dados relativos a tnica emiss3o de valores mobilidrios feita
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que o Agente Fiducidrio tenha atuado como agente fiducidrio: “29 (segunda) Emisséo
publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Duas Séries,
da Brookfield incorporagies S.A.” (“22 Emiss&0”), com vencimento em 15 de janeiro de 2014 para as
debéntures da 12 série e 15 de janeiro de 2016 para as debéntures da 22 série, em que foram
emitidas 28.466 (vinte e oito mil e quatrocentos e sessenta e seis) debéntures para a 12 série, e 8.140
{oito mil e cento e quarenta) para a 22 série, totalizando 36.606 (trinta e seis mil e seiscentas e seis}
debéntures, na data de emiss3o, no valor de R$366.060.000,00 (trezentos e sessenta e seis milhdes e
sessenta mil reais). Até a presente data nio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
converséo, repactuacdo efou inadimplemento. Na data da emissdo, as deb&ntures da 22 Emissdo n3o
possuem garantias, conforme previsdo na escritura de emissdo.

9.2. Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.2.1. Seré devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicGes que Ihe competem, nas termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga da
seguinte forma:

{ parcelas anuais de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) cada uma, sendo a primeira
parcela devida no 52 (quinto) Dia Util apds a assinatura desta Escritura e as demais parcelas
no mesmo dia dos anos subsequentes;

(ii) o pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima deverdo ser feitos ao Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o faturamento:
ISS (Imposto Sobre Servios de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de
Integragdo Social), CSLL (Contribuigdio Social sobre o Lucro Liguido), COFINS (Contribuigdo
Social para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneragéo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda),
nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento, de forma que o Agente Fiducidrio receba
a remuneragdo como se tais tributos ndo fossem incidentes;

(iii) as parcelas citadas na alinea “i” supra ser3o atualizadas anualmente de acordo com a
variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas
de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die, se necessirio. A
remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n3io sanadas pela Emissora;

{iv) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) a0 més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculade pro rata die; e
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(v) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante depésito na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitagdo do pagamento.

9.3. Substitui¢io

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporérios, rentincia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario,
serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 {trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escotha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo praprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na
hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 15 {quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CYM poderd nomear substituto provisério enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do nove agente fiduciario.

9.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora.

9.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, este devera comunicar imediatamente o fato acs
Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substitui¢do.

9.3.4. E facuitado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e A indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto na
Cldusula 9.3.2 acima.

9.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunica¢do prévia 8 CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugio CVM 28, e
eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura,
que devera ser arquivado na JUCERJA, na forma da Clausula 2.2 desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebracio do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4, Deveres do Agente Fiducidrio

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribuigSes do Agente Fiducidrio:
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(ii)

{ii)

{iv)

v}

{vi)

(vii)

{viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii}

Brookfield

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fun¢do o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio
de seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes.
Neste caso, o oficial do registro notificara a administraciio da Emissora para que esta lhe
fornega as indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes
nas condigBes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungbes, certidbes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagdo aplicdvel,
auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas mediante anuncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora efetua suas

publicagBes, nos termos da lei as expensas da Emissora;

comparecer a{s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b} do paragrafo 12 do

artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, o qual deverad conter, ao menos, as seguintes

informagdes:

a. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagGes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdo de informacgdes pela Emissora;

b. alteragBes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

30

132

Incorporacdes



(xii)

Brookfield

[ comentdrics sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capitat da Emissora;

d. posicdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e. resgate, amortizacdo, aquisicdo facultativa e pagamentos de remuneracio realizados
no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

B cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

h. declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiducidrio;

i relagéo dos bens e valores entregues & sua administragio em razio das Debéntures;

j. existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela
prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do

mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como 0s seguintes dados sobre tais emissdes:

(.1} denominag¢do da companhia ofertante;
(j-2) valor da emissédo;
(i-3) quantidade de debéntures emitidas;

{j.4) espécie;

(j.5) prazo de vencimento das debéntures;
(j-6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacéo dos garantidores;
(4.7) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagic e

inadimplemento no periodo.

colocar o relatério de que trata o item (i) acima & disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

a. sede da Emissora;

b. seu escritorio;

c. CVM;

d. CETIP; &

e sede do Coordenador Lider.
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{xiv)

(xv)

(xvi)

{xvii)

(viii)

{xix)

{xx)

(xi)

{xxii)

{xxiii)

{xxiv}

9.5.

Brookfield

publicar, nos érgdos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicagBes s expensas desta,
nos termos a lei, anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatério anual mencionado
no item (xii) acima se encontra 3 sua disposic3o nos locais indicados no item (xiii) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
junto a Emissora, a CETIP e ao Agente Escriturador, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizagio
das Debéntures expressamente autorizam, desde ji, a CETIP, o Banco Liquidante e o
Escriturador a atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posigdo de Debenturistas e seus respectivos
titulares;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, inutilizando os
certificados correspondentes as Debéntures resgatadas;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula 7 acima, notificar os Debenturistas, sempre que
possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data em que
tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 3 CVM e a CETIP;

enviar 3 ANBIMA os relatérios de classificacdo de risco das Debéntures elaborados pela
Agéncia de Classificagdo de Risco contratada pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento do relatério encaminhado pela Emissora, ficando estabelecido que
a Emissora deverd fornecer a Agéncia de Classificagdo de Risco respectiva, em tempo habii,
todas as informagdes necessdrias, incluindo informagdes financeiras e outras que lhes
venham a ser por esta solicitadas, para fins de elaboragio dos relatérios de classificagio de
risco das Debéntures;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alteracfio do estatuto
social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora;

disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e divulga-lo
aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado em sua central de atendimento
efou através de sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.pentagonotrustee.com.br);

acompanhar com o Banco Liquidante, em cada data de pagamento da Remuneragio, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas, nos
termos desta Escritura;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora; e

divulgar as informag&es referidas na alinea (j} do item (xii) desta Clausula 9.4.1 em sua pagina
na rede mundial de computadores (http.//www.pentagonotrustee.com.br) tio logo delas
tenha conhecimento,

Atribuigdes Especificas
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9.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes
desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢bes desta Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
conforme previsto na Clausula 7 desta Escritura e cobrar seu principal e acessorios;

{ii) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperago judicial e/ou recuperacio
extrajudicial, bem como intervengio ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas nos itens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta
assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos titufares das Debéntures em Circulagdo,
bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes a
Assembleia Geral correspondente quando tal hipétese se referir ao disposto no item (iv) acima.

9.53. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou farad qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instruges que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢Bes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciério, o Agente Fiduciario assumird que
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo
serd, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragio de documentos societarios da Emissora,
permanecendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

9.5.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas neste instrumento, somente serdo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.5.6. O Agente Fiduciario sera responsavel por verificar, no momento de aceitar a fungdo, a
veracidade, a completude das informagbes técnicas e financeiras constantes em qualquer
documento que |he seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
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omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da
Instrugdo CVM 28,

9.6. Despesas

9.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela
Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.6 serd efetuado, em 15 {quinze) Dias Uteis,
ap6s a realizagdo da respectiva prestacio de contas & Emissora mediante a entrega das vias originais
dos comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora mediante comprovagdo. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios,
inclusive de terceiros, depositos, indenizagBes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, desde que refacionadas a solugio da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipStese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

9.6.3.1. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas aprovadas previamente efou reembolsadas pela Emissora ou pelos Debenturistas,
conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discorddncia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género ou (ii) a fungio fiducidria que Ihe
é inerente.

9.6.4. As despesas a que se refere esta Clausula 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com:

{i) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i} extragdo de certiddes e despesas cartordrias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fungdo de Agente Fiduciario;

(iii) locomoges entre Estades da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentagdo, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis,
se ocorrerem omissBes e/ou obscuridades nas informagBes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e

interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas
Clausulas 9.6.1 e 9.6.2 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das

¢

34

136

Incorporacdes

-



Brookfield

Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do paragrafo 52 do artigo 68 da
Lei das Sociedades por AgBes.

9.7.

Declaragdes do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

i

{ii)

{iii)

(iv)

W

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii}

(xiii)

(xiv)

10.

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo 3¢ do artigo 66 da Lei das
Sociedades por AgBes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer 2 fun¢iio que |he é
conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas Cldusulas e condigdes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

estar ciente da Circular n2 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do BACEN;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagées aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para

tanto;

n3o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor;

que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negécios; e

que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissBes descritas na
Ciausula 9.1.3 acima.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
35

L4

137

Incorporacdes



Brookfield

As Assembleias Gerais de Debenturistas, aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por AcGes.

10.1. Convocagédo

10.1.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas de sua respectiva série, nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas da respectiva série, sendo que podera ser realizada uma Assembleia Geral de
Debenturistas comum as duas Séries caso possuam a mesma ordem do dia, observado sempre o
disposto nas Cldusulas 8.1.6 e 10.5.1.

10.1.2. A convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anuncio publicado
pelo menos 3 {trés) vezes no DOERJ e no jornal “Disrio Mercantil”, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocago de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicivel e desta Escritura.

10.1.3. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas deverd ser realizada em prazo minimo de 15
{quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apbs a data marcada para a instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocacdo.

10.14. As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio de cada uma das Séries,
independentemente de terern comparecido as Assembleias Gerais das respectivas Séries ou do voto
proferido nas Assembleias Gerais de Debenturistas das respectivas Séries.

10.1.5. Serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo de cada uma das Séries, independentemente de
publicagbes e/ou avisos.

10.2. Quorum de Instalagiio

10.2.1. A(s) Assembleia{s) Geral(is) de cada uma das séries se instalara(30), em primeira convocacio,
com a presen¢a de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circutagdo da respectiva série, e em segunda convocagdo, com qualguer numero de Debenturistas,
sendo que em caso de Assembleia Geral de Debenturistas comum as duas séries, nos termos da
Cldusula 10.1.1 acima, para fins de calculo de quorum de instalagio, serd considerada a totalidade
das Debéntures em Circulagdo, independentemente da série a que pertenga.

10.2.2. Exclusivamente para fins da instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere
a Cldusula 7.3, o quorum de instalagio em primeira convocagiio serd de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures; e em segunda convocacio, com qualquer nimero de
Debenturistas, sendo que, para fins de calculo de quorum de instalagio, serd considerada a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, independentemente da série a que pertenca.

10.2.3. Para efeito da constituicdo de todos os guora de instalagio e/ou deliberagio de qualquer

Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se, “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debé@ntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas aquelas Debéntures:
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(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (i) de titularidade de: {a) empresas controladas pela
Emissora {diretas ou indiretas); (b)controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e
(¢} administradores da Emissora, incluindo, mas niio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
refacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas cabera ac Debenturista eleito pela
maioria dos titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulagio
caberd um voto, admitida a constituigdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto
na Cldusula 10.4.2 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

10.4.2. N3o estdo incluidos nos quora mencionados na Cldusula 10.4.1 acima:
(i) 0s quora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(ii) as alteracOes relativas: (a) a8 remuneracio das Debéntures; (b} aos guora estabelecidos nesta
Escritura; (c) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas,
conforme previsto nesta Escritura; e {d) & modificagiio da espécie das Debéntures para uma
espécie com prioridade menor de seus créditos em caso de faléncia da Emissora, devendo
qualquer alteragdio com relago as matérias mencionadas neste item (ii) ser aprovada, seja
em primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulag3o; e

{iii} qualquer alteragdo aos termos desta Cldusula 10, que deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo ou em qualquer convoca¢do subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.5. Qutras disposi¢bes a A bleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Sera facultada a presenca dos representantes (inclusive legais) da Companhia em quaisquer
Assembleias Gerais.

10.5.2. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
AcGes sobre a assembleia geral de acionistas.

11. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. AEmissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da Escritura, que:
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é uma sociedade andnima de capital aberto, devidamente constituida, com existéncia valida
e em situacdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada pelos seus drgdos sacietarios competentes a celebrar a
presente Escritura, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigagBes previstas
nesta Escritura e nos demais documentos relativos & Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

as informagdes fornecidas aoc mercado durante todo o prazo de distribuigdo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagéio do registro da Companhia, que
venham a integrar os Prospectos, s3o verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

as declaragGes, informagdes e fatos contidos nos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia
em relagdo a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora sdo verdadeiras e ndo sdo
enganosas, incorretas ou materialmente incompletas;

as opinides, analises e expectativas expressas nos Prospectos e no Formulario de Referéncia
em relagdo a Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora foram dadas de boa-fé, sendo
expressas apds serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em
suposicdes razoaveis;

esta Escritura, as obrigacBes aqui assumidas e as declaragdes prestadas pela Emissora nos
termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400 constituem obrigagées legais, vélidas, vinculantes
e exigiveis da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condigdes, exceto que sua
execugdo poderd estar limitada por leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperacdo,
liquidagdo ou leis similares afetando a execug¢do de direitos de credores em geral;

a celebragdo desta Escritura, a Emissdo e distribuigdo piblica das Debéntures e o
cumprimento das obrigagdes da Emissora aqui previstas ndo infringem qualquer disposicio
legal ou estatutaria, ou qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora
e/ou qualquer controlada da Emissora, nem irdo resultar em: {a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b} criagdo
de qualquer énus sobre qualquer de seus ativos ou bens, excetuando-se aqueles existentes
na presente data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

ndo é necessario qualquer registro, consentimento, autorizag8o, aprovagio, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério para o
cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura, ou para a
realizacdo da Emissdo, exceto pelo disposto a seguir: (a) arquivamento desta Escritura na
JUCERJA; {b) registro da Oferta na CVM; e (c) registro das Debéntures junto ao MDA e ao
CETIP21;

exceto conforme informado nos Prospectos e no Formulério de Referéncia, a Emissora
possui, nesta data, todas as autorizagdes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a
presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revoga¢io de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagido, suspensdo ou
cancelamento de qualquer delas;
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a Emissora esta cumprindo, todo os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios e/ou qualquer controlada da Emissora;

suas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas relativas aos exercicios financeiros
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2010 e 31 de dezembro de
2009, bem como periodo encerrado em 30 de setembro de 2012 e 30 de setembro de 2011,
representam corretamente sua posicdo patrimonial e financeira nas datas a que se referem e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os praticas contdbeis adotadas no
Brasil, os quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos. Desde 30
de setembro de 2012 no houve nenhum impacto adverso refevante na situacdo financeira e
nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negécios e que seja relevante para a Emissora;

as demonstragdes financeiras da Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora, relativas
ao JUltimo exercicio social encerrado e ao imediatamente anterior, representam
corretamente a posi¢io patrimonial e financeira da Emissora e/ou qualquer controlada da
Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contibeis
adotadas no Brasil, de forma consistente com praticas passadas;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade limitada ou
sociedade por acBes, conforme o caso, existente de acordo com as respectivas leis de suas
respectivas jurisdi¢Ges, com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar
suas propriedades e para conduzir seus negdcios, conforme descrito no Formulério de
Referéncia;

exceto conforme informado nos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia, inexiste:
(a) descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral da Emissora efou qualquer controfada da Emissora;
ou (b) qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo governamental da Emissora e/ou quaiquer controlada da Emissora, em
qualquer dos casos deste item, que possa vir a the causar impacto substancial e adverso que
ndo sejam aqueles relatados nas suas demonstracdes financeiras, nos Prospectos e em seu
Formuldrio de Referéncia;

ndo omitiu, ou omitira, nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial na situagio econdmico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

o0s representantes legais que assinam esta Escritura 1ém poderes estatutdrios para assumir,
em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

o Formulério de Referéncia da Emissora conterd, desde o pedido de registro de distribuigio
publica das Deb&ntures na CVM e seu respectivo registro até a ocorréncia de um evento que
dé causa a sua atualizagdo, na forma e nos prazos da lei, todas as informagdes atualizadas
relevantes em relagdo & Emissora efou qualquer controlada da Emissora requeridas nos
termos da lei e necessarias para que os investidores tenham condigBes de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condicéio financeira,
lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, e ndo conterdo declaragBes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que tais informagcBes, fatos e declaragdes que
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constardo do Formuldrio de Referéncia em relagio a Emissora serdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

ndo ha fatos relativos a Emissora efou qualquer controlada da Emissora, nas respectivas
datas dos Prospectos e no Formuldrio de Referéncia, cuja omissdo, no contexto dessa
Emissdo, faca com que alguma declaragdo relevante dos Prospectos da Emissdo seja
enganosa, incorreta ou inveridica;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio da Taxa
Dl, divuigada pela CETIP, inclusive acerca da forma de calculo da Remuneragdo, a qual foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-f¢;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio, que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungdes com relagio 3 Emissio;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungGes, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagiio e apuragio do IPCA,
divulgado pelo IBGE, inclusive acerca da forma de calculo da Remuneragdo, a qual foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ac principio da boa-fé;

as opinides, anélises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos e no Formulario de
Referéncia em relacdo & Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apés serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposiges razoéveis;

a Emissora e suas controladas prepararam e entregaram todas as declaragSes de tributos,
relatérios e outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser
apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentacio destas declaragdes; todas
as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma
pela Emissora, por quaisquer de suas controladas, ou, ainda, impostas a elas ou a quaisquer
de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estio
sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e
conduzidos com diligéncia e em relagio aos quais existem reservas ou outras provisées
apropriadas, exceto conforme descrito no Formulario de Referéncia, e exceto os tributos,
encargos governamentais e outras contribuigbes cuja falta de pagamento no causaria um
impacto adverso relevante;

a Emissora e suas controiadas possuem justo titulo de todos os seus bens imaveis e demais
direitos e ativos por elas detidos, conforme descrito no Formulario de Referéncia, os quais
estdo livres e desembaragados de quaisquer 6nus, exceto: (i) conforme descrito no
Formulério de Referéncia, (ii) quando, individualmente ou em conjunto, n3o possam resultar
em impacto adverso relevante ou resultarem da atividade exercida pela Companhia;

os documentos e informagBes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora;
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(xxvii) nd@o omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial adversa de suas situacdes econémico-financeiras
ou juridicas sua em prejuizo dos investidores das Debéntures; e

(xxviii) cumprira todas as obriga¢Ges assumidas nos termos desta Escritura.
12. COMUNICAGOES

12.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Brookfield Incorporacdes S.A.

Avenida Paisagista José Silva de Azevedo Neto, 200, Bloco 8, salas 101 a 108 e 201 a 208, parte, Barra
da Tijuca

CEP 22775-056, Rio de Janeiro, RJ

At.: 5r. Sérgio Leal Campos

Tel.: + 55 (21) 3823-7569

Fax: + 55 (21) 3823-7555

E-mail: scampos @br.brookfield.com

Para o Agente Fiduciério:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, Rl

At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (Backoffice Financeiro) / Srt2. Nathalia Machado {Assuntos Juridicos e
Estruturacao)

Tel.: + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br / juridico@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/ n?, Prédio Amarelo, 22 andar - Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Fabiano Cosaca

Tel.: + 55 (11} 3684-7654

Fax:+55(11) 3684-2714

E-mail: 4010.cosaca@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP 5.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: + 55 (11} 3111-1596

Fax.:+55{11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

12.2.  As comunica¢Ges referentes a esta Escritura serdio consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por
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telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 {cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A
mudanc¢a de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte que
tiver seu enderego alterado.

13.  DISPOSICOES GERAIS
13.1. Renuncia

N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas, em razdc de qualquer inadimplemento das
obrigagbes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios,
ou serd interpretado como rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.3. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos | e
I do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacBes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigbes dos artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.

13.4. Irrevogabilidade; Sucessores

A presente Escritura é firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, salvo na hipotese de ndo

preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 e respectivas subcldusulas acima,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

13.5. Independéncia das Disposicbes da Escritura

Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

13.6. Despesas

A Emissora arcard com todos os custos: {i) decorrentes da colocagdo publica das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, na CETIP e na ANBIMA, (ii) das taxas de
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registro aplicdveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura e seus aditamentos na
JUCERJA; (iii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como os atos
societdrios da Emissora; e (iv) pelos honoréarios e despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario,
Agéncia de Classificacio de Risco, Banco Liquidante e Escriturador, bem como com os sistemas de
distribuicdo e negociacio das Debéntures nos mercados primario e secundario.

13.7. Substituicdo de Prestadores de Servigos

£ facultado & Emissora, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das Debéntures no
mercado, proceder a substituigdo do Banco Liquidante, do Escriturador e da Agéncia de Classificagdo
de Risco, observado o disposto na Clausula 3.24 acima.

13.8. Cémputo dos Prazos

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na
presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil,
sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

13.9. Arbitragem

Quaisquer didvidas ou controvérsias que porventura vierem a surgir em relacdo aos termos e
condicBes deste Contrato serdo resolvidas por arbitragem de direito, nos termos da Lei n° 9.307, de
23 de setembro de 1996 e alteragbes posteriores, na forma estabelecida abaixo:

(i) As Partes concordam em submeter definitivamente a arbitragem todos os litigios e disputas
oriundos ou relacionados a presente Escritura, da qual esta cldusula é parte integrante e
inseparavel.

(i)  Sem prejuizo da possibilidade de a Emissora ou os Coordenadores iniciarem, no foro da
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, execug3o por quantia certa fundada na presente
Escritura, as Partes envidario seus melhores esforgos para alcangar um acordo sobre uma
disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada as Debéntures, a esta Escritura,
da qual esta clausula é parte integrante e inseparavel, na forma estabelecida abaixo.

(i) As Partes desde ja convencionam que todo e qualquer litigio sera obrigatério, exclusiva e
definitivamente resolvido por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de acordo
com o Regulamento de Arbitragem (“Regulamento”) do Centro de Arbitragem e Mediacdo
da Camara de Comércio Brasil-Canada (“Camara de Arbitragem”), vigente 3 época da
instauragdo da arbitragem, exceto se modificado nesta cldusula ou de comum acordo pelas
Partes. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) &rbitros, devendo a{s) Parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arhitro e a(s) Parte(s) requerida(s) nomear outro &rbitro,
sendo o terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois drbitros
indicados pelas Partes, de acordo com citado Regulamento (“Tribunal Arbitral’). A
administragdo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral cabera ao Tribunal
Arbitral. O procedimento arbitral terd: (i) sede na Cidade de S&o Paulo, local onde devera
ser proferida a sentenga arbitral; (i) como idioma oficial o Portugués; e (iii) como lei
aplicdvel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral deverd aplicar primeiro as
Clausulas desta Escritura e, na omisso, o disposto na legislagdo brasileira. Ressalta-se que
no caso de conflito entre as normas prevalecera o previsto nesta Escritura.
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(iv) A Arbitragem devera ser preferencialmente conduzida por &rbitros com notorio
conhecimento do mercado bancario doméstico e internacional, bem como de seus
instrumentos e servigos, além de experiéncia de no minimo 5 {cinco) anos em uma das
seguintes atividades/fungbes: (i) mercado financeiro ou de capitais, (ii} tesouraria de
empresa multinacional, ou {iii) administragdo de recursos de terceiros.

(v) A Parte interessada notificaréa a Camara sobre sua inten¢do de comecar a arbitragem,
conforme o Regulamento.

vi} A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
p q
arbitragem ndo impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda
que a revelia, e que a sentenga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz
as Partes.

(vii) A sentenga arbitral sera proferida na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulp. Nenhum
recurso caberd contra a sentenga arbitral, a qual terd, para as Partes, o valor de decisdo
final e irrecorrivel.

{viii) N&o obstante o disposto nesta Clausula, cada uma das Partes se reserva o direito de
recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de (i) assegurar a instituicio da arbitragem, (ii)
obter medidas cautelares de protegdio de direitos e/ou constritivas de patriménio
previamente 3 instituicio da arbitragem, (iii) executar qualquer decisio da Camara,
inclusive, mas ndo exclusivamente, do laudo arbitral, (iv) executar as obrigagbes que
comportem, desde logo, execugdo judicial, e (v) obtencio de medidas de caréter
mandamental e de execuc¢do especifica. Na hipdtese de as Partes recorrerem ao Poder
Judicidrio, o foro da Comarca de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, seré o tnico competente
para conhecer de qualquer procedimento judicial, renunciando expressamente as Partes a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser. O ajuizamento de qualquer
medida nos termos previstos nesta Cldusula ndo importa em rendncia a presente Cldusula
compromissoria ou aos limites da jurisdi¢do do(s) arbitro(s).

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 15 de janeiro de 2013.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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FitchRatings

Fitch Atribui Rating ‘A+(bra)’ a Proposta de Quinta Emissdo de Debéntures da Brookfield

Incorporagdes
16 Jan 2013 16h34

Fitch Ratings - Sdo Paulo, 16 de janeiro de 2013: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional de Longo Prazo
‘A+(bra)’ a proposta de quinta emissdo de debéntures da Brookfield Incorporagdes S.A. (Brookfield Incorporagdes),
de até BRL300 milhdes. As debéntures, de espécie quirografaria e sem garantia, serdo emitidas em duas séries,
cujos valores ainda ndo foram definidos. A primeira série vencera em 2016 e a segunda, em 2018. Os recursos da
emissdo serdo utilizados para refinanciamento de divida, reforco de capital de giro e recomposigdo de caixa da
emissora. A lista completa dos ratings da Brookfield Incorporagbes e de sua subsidiaria Brookfield Sdo Paulo
Empreendimentos Imobiliarios S.A. (Brookfield SP) encontra-se ao final deste comunicado.

Os ratings da Brookfield Incorporacdes refletem o porte da companhia como uma das cinco maiores incorporadoras
do Brasil, a forga de sua marca e a experiéncia no setor, assim como a conservadora estratégia de preservar forte
liquidez e manter adequado perfil de amortizagdo da divida. A integracdo e o apoio do acionista controlador,
Brookfield Asset Management Inc. (BAM, IDR ‘BBB’), e as praticas de governanga corporativa adequadas também
foram considerados na analise.

As classificagdes incorporam as expectativas de recuperagdo do resultado operacional e de redugdo da
alavancagem da Brookfield Incorporagdes para niveis mais adequados em 2013, necessarias para evitar novas
pressdes sobre os ratings. A Fitch também espera maior participagao de linhas de crédito do Sistema Financeiro de
Habitagdo (SFH) na composicéo da divida. O aumento de capital de BRL400 milhdes, concluido em novembro de
2012, contribui para fortalecer a estrutura de capital e reduzir a alavancagem da companhia.

Em 2013, os negécios da Brookfield Incorporagdes devem permanecer expostos aos desafios de pressdes de
custos, distratos mais elevados e processos mais morosos de aprovacgao de projetos. Desde meados de 2010, a
companhia vem implementando medidas para melhorar os processos internos de crédito, cobranga, repasses e
atendimento aos clientes, o que, suportado pelo esperado fluxo operacional de caixa proveniente da entrega de
diversos projetos, devera auxiliar na recuperagao dos resultados no ano.

Custos Acima dos Orgados e Distratos Impactam Medidas de Crédito

O resultado operacional foi fortemente afetado por custos acima dos orgados e pelo crescente nivel de distratos. No
periodo de 12 meses encerrado em 30 de setembro de 2012, a companhia reportou EBITDA de BRL236 milhdes e
margem de EBITDA de apenas 7,4%. Estes nimeros se comparam desfavoravelmente com os BRL787 milhdes e
21,1% apurados, respectivamente, em 2011. A reducéo refletiu o impacto negativo do reconhecimento de custos
dos projetos de BRL364 milhdes acima dos orgados inicialmente e por distratos liquidos de revendas de BRL186
milhdes. Em 2013, a Brookfield Incorporagbes tem o desafio de recuperar suas margens operacionais, atingindo
patamares em linha com seu histérico. Espera-se que isso acontega a medida que os projetos langados em 2008 e
2009, que possuem margens mais fracas, sejam entregues.

Expectativa de Redugdo da Alavancagem

A alavancagem da Brookfield se elevou substancialmente nos nove primeiros meses de 2012. O aumento da divida
para financiar o crescimento continuo dos negécios, combinado a fraca geragdo de EBITDA, resultou em elevado
indice de divida liquida/EBITDA ajustado de 13,6 vezes no periodo de 12 meses encerrado em setembro de 2012,
muito acima das expectativas iniciais da Fitch e fraca para a atual categoria de rating. A agéncia espera redugdo da
alavancagem liquida para niveis mais adequados, entre quatro e cinco vezes no médio prazo, e incorporou essa
expectativa aos ratings. A concretizagdo dessas projegdes serd importante para evitar novas pressdes sobre as
classificagdes.

A divida total da companhia se elevou para BRL4,2 bilhdes, ao final de setembro de 2012, de BRL3,3 bilhdes, no
fim de 2011. No mesmo periodo, a divida liquida aumentou para BRL3,2 bilhdes, de BRL2,3 bilhdes. Este
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incremento refletiu a forte expansdo dos langamentos de projetos. A companhia reportou valor geral de vendas
(VGV) de langamentos de BRL3,0 bilhdes em 2010, de BRL3,9 bilhdes em 2011 e de BRL3,1 bilhdes em 2012.

Liquidez Permanece Adequada

A Brookfield Incorporagdestem estratégia conservadora, destinada a preservar adequada reserva de caixa. Em 30
de setembro de 2012, a companhia apresentava BRL1,431 bilhdo de divida com vencimento até o final de 2013 e
BRL1,139 bilhdo em 2014. Descontadas as dividas que podem ser liquidadas através de recebiveis de unidades
concluidas vinculadas as mesmas, o caixa e as aplicagdes financeiras de BRL956 milhdes cobriam os vencimentos
de divida corporativa, de BRL842 milhdes até o final de 2013, com BRL556 milhdes em 2014. A companhia se
beneficia, ainda, de potencial liquidez, apoiada por BRL733 milhdes de recebiveis de unidades concluidas e
vendidas néo vinculados a dividas. O aumento de capital de BRL400 milhdes, ocorrido em novembro de 2012,
contribuiu para reforgar a liquidez, tornando-a mais proxima do histérico de patamares mais conservadores.

Recuperagao do Fluxo de Caixa das Operagoes Esperado Para 2013

A geragdo de caixa operacional da Brookfield Incorporagdes deve se beneficar do maior volume de entrega de
projetos em 2013. No periodo de 12 meses encerrado em 30 de setembro de 2012, os recursos das operagdes
(FFO) foram negativos em BRL777 milhdes e o fluxo de caixa das operagdes (CFFO) ficou negativo em BRL1,154
bilhdo. Esses numeros se comparam com o FFO positivo de BRL124 milhdes e o CFFO negativo de BRL924
milhdes em 2011.

Financiamentos do SFH Ainda Baixos

A estrutura de financiamento da Brookfield Incorporagées permanece pouco conservadora em razdo da elevada
representatividade da divida corporativa. Em 30 de setembro de 2012, ela representava 65% do total, ja que a
companhia financiou a expansdo de seus negoécios principalmente com debéntures e linhas de capital de giro.
Positivamente, a participagao de financiamentos do SFH, mais apropriados para o setor, evoluiu para 35% da divida
total em setembro de 2012, de 27% ao final de 2011, em face dos desembolsos ja programados de projetos
aprovados. A Fitch espera que a ainda reduzida participagdo de financiamentos do SFH evolua a partir de uma
utilizagdo mais intensa destes recursos em 2013.

Historico Sélido no Mercado Brasileiro

A Brookfield Incorporagdes esta entre as cinco maiores companhias imobilidrias do Brasil em langamentos de
projetos e receitas e vem operando no setor hd mais de trinta anos em projetos residenciais e comerciais. A
companhia conta com amplo e diversificado estoque de terrenos por segmento de renda e regido, totalizando
BRL17,8 bilhées de VGV, que podem cobrir em torno de cinco anos de langamentos de projetos.

A empresa tem mantido boa velocidade de vendas de langamentos e tem sido bem-sucedida em reduzir o nivel de
estoques. A companhia reportou indice de velocidade sobre oferta (VSO) médio por trimestre de 26% em 2011 e,
nos primeiros nove meses de 2012, a VSO média liquida de distratos diminuiu para cerca de 21% por trimestre,
indicador ainda favoravel perante a média do setor. Em setembro de 2012, cerca de 11% do estoque a valor de
mercado eram compostos por unidades concluidas.

Fatores de Evolugao dos Ratings e da Perspectiva

Os ratings da Brookfield Incorporagdes poderdo ser negativamente afetados no caso de ajustes acima do esperado
nos custos dos projetos que afetem negativamente as margens operacionais da companhia e a alavancagem.
Acdes negativas de rating também podem resultar de uma redugéo da liquidez ou de um ambiente macroeconémico
mais instavel, que impacte os fundamentos da companhia e do setor de constru¢des imobilirias, ou por frustagdes
em relagéo a expectativa de gradual redugao da alavancagem em 2013.

Acgbes positivas de rating podem ser movidas por redugédo da alavancagem para patamares mais conservadores,
combinada com a obtengdo de fluxo de caixa operacional positivo e robusto. A redugdo na participagdo da divida
corporativa, aliada a uma consistente melhora na capacidade de geragdo de fluxo de caixa livre da companhia e a
manutengao de forte liquidez, também pode contribuir para uma elevagdo nos ratings.
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A Fitch classifica a Brookfield Incorporagdes e sua subsidiaria Brookfield SP com os seguintes ratings:
Brookfield Incorporagdes S.A.

--IDR (Issuer Default Rating - Rating de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moeda
Estrangeira ‘BB-'(BB menos);

--IDR de Longo Prazo em Moeda Local ‘BB-’ (BB menos);
--Rating Nacional de Longo Prazo 'A+(bra)' (A mais (bra));

-- Primeira emissdo de debéntures, com montante de BRL100 milhdes e vencimento em 2013, 'A+(bra)’ (A mais
(bra));

-- Segunda emissdo de debéntures, com montante de BRL366 milhdes e vencimento da primeira série (BRL285
milhdes) em 2014 e da segunda série (BRL81 milhdes) em 2016, 'A+(bra) (A mais (bra));

-- Terceira emissdo de debéntures, com montante de BRL300 milhdes e vencimento da primeira série (BRL150
milhdes) em 2015 e da segunda série (BRL150 milhdes) em 2016, 'A+(bra) (A mais (bra));

-- Quarta emisséo de debéntures, com montante de BRL300 milhdes e vencimento em 2016, 'A+(bra) (A mais
(bra)).

Brookfield Sdo Paulo Empreendimentos Imobiliarios S.A.

-- IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira 'BB-' (BB menos);

-- IDR de Longo Prazo em Moeda Local 'BB-'(BB menos);

-- Rating Nacional de Longo Prazo em Escala Nacional 'A+(bra)' (A mais (bra)).
A Perspectiva dos ratings corporativos é Estavel.

Contato:

Analista principal

José Roberto Romero

Diretor

+55-11-4504-2603

Alameda Santos, 700, 7° andar, Cerqueira César - CEP: 01418-100
Analista secundario

Fernanda Rezende
Diretora

+55-21-4503-2619
Presidente do comité de rating

Ricardo Carvalho
Diretor sénior

+55-21-4503-2627

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, Rio de Janeiro, Tel: +55 21 4503 2623, Email:
jaqueline.carvalho@fitchratings.com.
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A presente publicagdo € um relatério de classificagéo de risco de crédito, para fins de atendimento ao artigo 16 da
Instrugdo CVM n° 521/12.

As informagdes utilizadas na analise desta emissao s&o provenientes da Brookfield Incorporagdes.

A Fitch utilizou, para sua analise, informagdes financeiras até a data-base de 30 de setembro de 2012.
Historico dos Ratings:

Data da primeira publicagéo do rating da Brookfield Incorporagdes em escala nacional: 16 de margo de 2009.
Data da ultima reviséo do rating da Brookfield Incorporagdes em escala nacional: 06/07/2012.

A classificagéo de risco foi comunicada as entidades avaliadas ou a partes a elas relacionadas.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

Informagdes adicionais estdo disponiveis em www fitchratings.com ou 'www fitchratings.com.br'. Os ratings acima
foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi compensada pela avaliagdo dos ratings.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

--'Corporate Rating Methodology' (12 de agosto de 2012);
--'National Ratings - Methodology Update' (19 de janeiro de 2011).

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITAGOES E TERMOS DE RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR
AS LIMITAGOES E OS TERMOS DE RESPONSABILIDADE: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE, AS DEFINICOES E
TERMOS DE USO DOS RATINGS ESTAO DISPONIVEIS NO SITE WWW.FITCHRATINGS.COM, ASSIM COMO A LISTA DE RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH; A POLITICA DE CONFIDENCIALIDADE E CONFLITOS DE INTERESSE; A POLITICA DE SEGURANGA DE
INFORMAGAO (FIREWALL), COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO "CODIGO
DE CONDUTA".

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na 40 deste Nossas informagoes foram obtidas de fontes que consideramos
fidedignas, mas sua exatidao e seu grau de integralidade n&o estao garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou
prejuizos que possam advir de informagdes equivocadas. Nenhuma das informagdes deste relatério pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em
partes, em qualquer formato, por qualquer razao, ou por qualquer pessoa, sem a autorizagdo por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatérios e ratings constituem opinides
e nao recomendagdes de compra ou venda. Reprodugéo Proibida.

Ao atribuir e manter ratings, a Fitch se baseia em informagdes fatuais de emi e e de outras fontes que a agéncia considere confiaveis. A Fitch realiza
uma it igaca apoiada em i oes fatuais di: iveis, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificagdo também adequada destas
informagdes de outras fontes independentes, & medida que estas estejam disponit com certa eem i jurisdigoes. A forma como a Fitch conduz a analise

dos fatos e o escopo da verificagéo obtido de terceiros variara, dependendo da natureza dos titulos e valores mobiliarios analisados e do seu emissor; das exigéncias e praticas na
jurisdicso em que o titulo analisado & oferecido e vendido efou o emissor esteja localizado; da disponibilidade e natureza das informagdes pablicas relevantes; do acesso &
administragao do emissor e seus consultores; da disponibilidade de verificagdes de terceiros ja existentes, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagBes, relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros; da disponibilidade de verificagéo por parte de terceiros
independentes e competentes com respeito aqueles titulos e valores mobiliarios em particular, ou na jurisdigdo do emissor, particularmente, e de outros fatores.

Os usuérios dos ratings da Fitch devem entender que nem umai &o fatual nem qualquer veril 4o de terceiros pode assegurar que todas as informagdes de
que a Fitch dispde relativas a um rating serao precisas ou completas. Em tltima analise, o emissor e seus consultores sdo responsaveis pela exatidao das informagoes fornecidas a
Fitch e ao mercado ao apresentar documentos e outros relatérios. Ao atribuir ratings, a Fitch deve se apoiar no trabalho de especialistas, inclusive dos auditores independentes,
com respeito as demonstragdes financeiras, e de consultores juridicos, com relagéo aos aspectos legais e tributarios. Além disso, os ratings sdo, por natureza, prospectivos e
incorporam assertivas e prognosticos sobre eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser comprovados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagédo dos
fatos atuais, os ratings podem ser afetados por eventos futuros ou por condigdes nao previstas por ocasiao da atribuigdo ou da afirmagéo de um rating
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