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Relatoério da Administracao

Apresentacao - Submetemos a apreciacéo de V.Sas., em cumprimento as determinagdes
legais e estatutdrias, as demonstra¢des contabeis do Banco J.P. Morgan S.A. (Banco) do
semestre findo em 30 de junho de 2013, acrescidas das notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes. Desempenho - No semestre o Banco apresentou um lucro
de R$ 22.020 mil, correspondente a R$ 0,39 por agédo, sendo que no segundo semestre
de 2012 apresentou lucro de R$ 77.693 mil. Em 30 de junho de 2013 o valor patrimonial
por agéo atingiu R$ 57,35 com aumento de 0,69% em relagdo ao semestre anterior.
Indice de Basiléia - O Banco adota a apuragéo dos limites de Basiléia de forma
consolidada, tomando-se como base os dados financeiros consolidados do Conglomerado

Balanco Patrimonial em 30 de Junho - (Em milhares de reais)

Financeiro, de acordo com as diretrizes do Banco Central do Brasil. Em 30 de junho de 2013,
o indice de Basiléia do Conglomerado Financeiro era de 23,86%, sendo o Patrimonio de
Referéncia de R$ 3.524.651 mil e o Patriménio de Referéncia Exigido de R$ 1.579.634 mil.
Gerenciamento de Risco - O conglomerado possui areas de risco especificas,
independentes das areas de negécios, para administragao dos diversos riscos existentes.
Conforme determinado pelas regras do Banco Central as estruturas que regem as
atividades de risco de crédito, risco operacional, risco de mercado e gerenciamento de
capital do Conglomerado estéo publicadas em diretdrio de acesso publico, disponivel no
endereco www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/sg/finance. A divulgagao

das informagoes referentes a gestéo de riscos, Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) e
a adequacéo do Patrimonio de Referéncia (PR) estabelecida pela Circular n° 3.477 também
estao disponiveis no site acima. Comité de Auditoria - O Comité de Auditoria é tnico para
o Conglomerado Financeiro, sendo composto por quatro membros, todos eles Diretores
do Banco. O resumo do relatério que contempla as atividades exercidas pelo comité
acompanha as demonstragdes contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2013, as
quais foram aprovadas por esse comité em reunido realizada em 15 de agosto de 2013.
Sé&o Paulo, 15 de agosto de 2013.
A Diretoria

Demonstracao do Resultado - Semestres findos em 30 de Junho

Ativo 2013 2012 Passivo 2013 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Circulante 39.036.502 35.907.532 Circulante 27.760.601 18.473.450 2013 2012

Disponibilidades ... 85.384 224817 Depésitos (Nota 15) .. 2.251.258  1.355.065

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6) 18.357.476 10.439.175 Depésitos a vista......... 206.838 651.604  Receitas daintermediagao financeira ...................... 2.425.088 _1.918.176
Aplicacdes no mercado aberto.......... 18.357.476 10.350.977 Depositos interfinanceiros . 1.261.466 501.171 Operacoes de CrEIt0 ..............oovvwooveeoeeeeeeeeeeeee e 19.168 28.713
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros - 88.198 Depdsitos a prazo ............. 782.954 202.290 ~ )

Titulos e valores mobilidrios e instrumentos Captacoes no mercado aberto 3.376.618 _2.999.446 Resultado de operagdes com titulos e

financeiros derivativos (Notas 7 e 8) 11.627.270 12.819.916 Carteiraprépria .............. - 13.796 valores MODIlIAIOS ..........cceveveveueieeeeeeeieeee e 1.981.714  1.529.208

Carteira propria ........ccooeeeeeiiicienieicenns 4.708.172  8.717.294 Carteira de terceiros ...... 3.376.618  2.971.539 < A

Vinculadgs gcompromissos de recompras - 13.823 Carteira livre movimentagao . - 14111 Resultado de operagdes de CAMDIO ..............ocovvevescrieen 424.206 360.255

Vinculados a prestagao de garantias ...... 6.155.009  3.523.282 Relagoes interfinanceiras ........ 868 - . . .

Instrumentos financeiros derivativos 764.089 565.517 Recebimentos e pagamentos a liquidar 868 - Despesas da intermediagao financeira (2.180.640)  (1.496.058)

Relacodes interfinanceiras ................ 106.668 4 Relacoes interdependéncias ............ 39.348 50.962 Operagdes de captagdes no mercado (246.950) (216.423)

Pagamentos e recebimentos a liquidar 6 4 Recursos em transito de terceiros 39.348 50.962 < -

Depésitos no Banco Central 106.662 - Obrigac¢oes por empréstimos (Nota 16) 10.411.112 _2.662.228 Operagbes de empréstimos e repasses ......................... (1.898.842) (1.331.378)

Relacbes interdependéncias ........ 19 - Empréstimos no exterior ................... 10.411.112  2.662.228 Resultado com instrumentos financeiros derivativos ....... (35.812) 78.157
Transferéncias internas de recursos . 19 - Obrigacoes por repasses no pais . 275 - 5 . 4 i £ i
Operacées de crédito (Nota 9)...... 282 637 706.733 BNI%EGS p P p 575 . Reversao / (Provisao) para créditos e outros créditos

Empréstimo de acdes 840 - | Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8) .... 917.920 535.270 de liquidag@o duvidosa (Nota 9(C)) .....c.ocvvveeiriicnnnn 964 (26.414)

Setor privado 287.022 813.378 Instrumentos financeiros derivativos . 917.920 535.270

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (5.225) (16.645) | Outras obrigacoes ... 10.763.202 10.870.479 Resultado bruto da intermediacao financeira ............... 244.448 422.118

Outros créditos 8.573.888 11.624.915 Cobranca e arrecadacéao de tributos e assemelhados ... 4.821 12.414

Carteira de cambio (Nota 11) .. 7.858.287 10.647.191 Carteira de cambio (Nota 11) 7.437.618  9.406.662 Outras receitas (despesas) operacionais ...................... (209.773) (176.095)

Rendas a receber 13.158 17.469 Sociais e estatutarias 6.799 6.098 . = .

Negociagao e intermediagéo de valores (Nota 10)........... 586.777 646.309 Fiscais e previdenciarias (Nota 12 (b)) ......ccccovvrvuererunene. 9.836 285.073 Receitas de prestagéo de servigos (Nota 22(f)) .. 94.848 76.148

Diversos (Nota 12 (2)) ...ooeeverereeniiseeieseeeeseeeese e 115.666 361.012 Negociagao e intermediacéo de valores (Nota 10) 3.161.477  1.054.187 Despesas de PeSS0al .......coieiiriereieeie e (247.970) (184.592)

Provis&do para outros créditos de liquida¢édo duvidosa .... - 47.066 Diversas (Nota 12 (c)) .... 142.651 106.045 I

Outros valores & bens aucas 3160 1908 Exigivel a songo pr;z)t)) . 11.410.881 17.006.015  hesultado de participages em controladas (Nota 17)..... 48.927 54.717
Outros valores e bens ... 769 769 Depésitos (Nota 15) 540.932 752.974 Outras despesas administrativas (Nota 22(C)) ................ (66.808) (60.550)
Despesas antecipadas 2.391 1.203 Depdsitos interfinanceiros . - 85.455 AT

Realizével a longo prazo . 2765.665 2218166 Depésitos a prazo 540.932 667,519 Despesastrllbutanas s (24.984) (55.494)

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8) 1.119.201  1.260.167 Outras receitas operacionais (Nota 22(d)) 25.126 38.402
financeiros derivativos (Notas 7 e 8) 799.524 1.102.851 Instrumentos financeiros derivativos .............. 1.119.201 1.260.167 Outras despesas operacionais (Nota 22(d)) . (38.912) (44.726)
Instrumentos financeiros derivativos 799.524  1.102.851 Obrigacoes por empréstimos (Nota 16) 7.754.600 13.469.950

Operacodes de crédito (Nota 9) 101.682 34.079 Empréstimos no exterior 7.754.600 13.469.950 Resultado operacional ................cccoooeeininiiniiicicie 34.675 246.023
Setor privado 127.693 34.079 Obrigacoes por repasses no pa 53.665 -

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (26.011) - BNDES . 53.665 - Resultado N0 operacional ................cccccoevevververrenrrnenns 9 26

Outros créditos 1.864.459 1.081.236 Outras obrigacoes .......... 1.942.483 1.522.924

Carteira de cambio (Nota 11) 221.500 - Fiscais e previdencidrias (Nota 12 (b)) 1.177.143  1.078.102 ; 5

DIVETSOS (NOE 12 (8)) e 1.681.511 1.105.195 | Carteira de cambio (Nota 11) 241.204 . Resultado antes datributagdo sobre o lucro e

Provisdo para outros créditos de liquidagao duvidosa ... (38.552) (23.959) Diversas (Nota 12 (C)) ....c..covveee. 524.136 444,822  PArtiCiPagoes ... 34.684 246.049

Permanente 618.159 502.873 Resultados de exercicios futuros . 1.252 1.450

Investimentos ... . 557.677 460.233 Patriménio liquido (Nota 19) ....... 3.247.592 3.147.656 Imposto de renda e contribuicao social (Nota 18) ........ (5.755) (82.592)

Participagcdes em controladas no pais (Nota 13) ............. 556.866 459.422 Capital social 2.453.981 _2.453.981 o5 ;

Outros in%estimentos 1181 1181 De domiciliados no pais 7158 7158 Prov!srilo para |mpo§told<—e rendé ...................................... 4.580 (207.516)

Provisdo para perdas . (870) (370) De domiciliados no exterior . 2.446.823  2.443.933 Provis&o para contribuigéo social .... 2.874  (124.547)

Imobilizado de uso ........ 33.059 35.619 Aumento de capital ... - 2.890 Ativo fiscal diferido (13.209) 249 .471
Outras imobiliza¢des de uso 62.742 57.584 Reservas de capital ..... 25.153 25.153
Depreciagoes acumuladas ... 29.683 21.965 Reservas de lucros .. 747.326 518.916 i ACH

DHOHAO e Boay  Camar | Dioresacumuindes 21142 1495616  DAMCIPAGORS NOIUCIO oot (6.909) (5.967)
Gastos de organizagao e expansao . 12.541 12.541 Acdes em tesouraria 10 10 PR
Amortizagéogcumu‘fada P (10210) (8.020) ¢ (10) (19 | yero liquido do semestre .. 22.020  157.490

Intangivel ....................... 25.092 2.500 Numero de agdes 56.625.110 56.625.110
Outros ativos intangiveis 25.092 2.500

Total do ativo 42.420.326 38.628.571 Total do passivo e patriménio liquido ........................... 42.420.326 38.628.571 Lucro por acéo no final do semestre-R$ ..................... 0,39 2,78

Demonstracao das Mutacdes do Patrimoénio Liquido - Semestres findos em 30 de Junho - (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva de
atualizacao Subvencoes Ajuste de
Capital Aumento de titulos para Outras avaliacao Lucros Acoes em
social de capital patrimoniais investimento reservas Legal Estatutaria patrimonial acumulados tesouraria Total

Em 31 de dezembrode 2011 ..............cccoeniiinnne 1.908.382 - 35 25.118 - 125.227 385.815 6.912 - (10) 2.451.479

Aumento de capital (Nota 19) 542.709 2.890 - - - - - - - - 545.599

MtM - Titulos e valores mobilidrios - - - - - - - (6.912) - - (6.912)

Lucro liquido do semestre - - - - - - - - 157.490 - 157.490

Destinacéo do lucro liquido
Reservalegal ..o - - - - - 7.874 - - (7.874) - -

Em 30 de junho de 2012 2.451.091 2.890 35 25.118 - 133.101 385.815 - 149.616 (10) 3.147.656

Em 31 de dezembro de 2012 2.453.981 - 35 25.118 - 136.987 609.238 - - (10) 3.225.349

Dividendos prescritos (Lei n® 6.604, art. 287, 1lI) ...... - - - - - - - - 223 - 223

Reconhecimento do plano baseado em
acoes (Nota 21 (D)) .ooeevvereeeeerieeeese e - - - - 61.982 - - - - - 61.982

Repagamento do plano baseado em
acdes (Nota 21 (b)) - - - - (61.982) - - - - - (61.982)

Lucro liquido do semestre .. - - - - - - - - 22.020 - 22.020

Destinacéo do lucro liquido
Reserva legal - - - - - 1.101 - - (1.101) - -

Em 30 de junho de 2013 ... 2.453.981 - 35 25.118 - 138.088 609.238 - 21.142 (10) 3.247.592

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Semestres findos em 30 de Junho - (Em milhares de reais)
2013 2012 2013 2012

Atividades operacionais Atividades de investimento

Ltcro '19“i%° zi“5t3d° ; (ggggg) ggzgg Alienag&o de imobilizado de uso ... . - 37

ucro liquido do semestre ... . . o . .

AJUSEE @0 TUCTO lIQUITO ...ttt r e e n e (65.646) (23.737) Aqu!s!gzjo de !ntan.glwel """"""""" ) (2.500)
(Revers&o) / Provisdo para operacgdes de crédito e outros créditos de liquidagdo duvidosa . (21.526) 26.414 Aquisicao de imobilizado de uso ... : (2.234) (5.402)
Depreciagdes e amortizagbes 4.807 4574 Ganho na alienagéo de imobilizado - 8
Resultado de participagdes em controladas (48.927) (54.717) Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento ...............cccocooeiiiininnnincce e (2.234) (7.857)
Ganho na alienag&o de imobilizado ......... - (8)  Atividades de financiamento

Variagao de ativos e obrigacoes 6.586.011 3.337.534 f B

Reducéo / (Aumento) em aplicagdes interfinanceiras de liquidez .... 733.687 (61.346) Aumento de capltaJ T 545.599

Redug@o em T.V.M. e instrumentos financeiros derivativos (Ativos / Passivos) 2.874.100 3.480.872 Aumento / (Redugao) em depSsitos (111.080) 271.628

Reducado em Relagdes interfinanceiras e interdependéncias (Ativas / Passivas) . 3.191 49.316 (Redug&o) / Aumento em captagSes no mercado aberto (605.223) 827.826

Reducéo / (Aumento) em operacdes de crédito 51.696 (660.320) Aumento / (Reduc@o) em obrigacdes por empréstimos e repasses 1.228.700 (472.362)

Aumento em outros créditos ...... (1.654.912) (6.600.380) Juros pagos (37.507) (15.725)

Aumento em outros valores e bens (686) (267) " caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 474.890 1.156.966

Aumento em outras obrigagdes 4.632.634 6.648.948 Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 7.015.041 4.620.396

Imposto de renda e contribuigao social pagos . (96.999) - . q, - q A == —_—

Aumento / (Reduc&o) em resultados de exercicios futuros 511 (1.235) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 11.427.819 5.955.398

JUPOS ECEDIAOS .o 42.789 481.946 Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 18.442.860 10.575.794

Caixa liquido proveniente nas atividades operacionais ... 6.542.385 3.471.287 Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 7.015.041 4.620.396

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracoes Contabeis em 30 de Junho de 2013 - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional - O Banco, localizado em Sao Paulo, estad autorizado a operar como banco mdltiplo com as carteiras
comercial, de investimentos e cambio. As operagdes do Banco e das empresas controladas sdo conduzidas no contexto de um
conglomerado que atua integradamente no mercado financeiro, nacional e internacional. Consequentemente, certas operagdes tém a
co-participacdo ou a intermediacao de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos servigos
prestados entre essas empresas e os custos das estruturas operacional e administrativa comuns sdo absorvidos, segundo a
praticabilidade e razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente. As demonstra¢des contabeis do Banco J.P. Morgan
S.A. foram aprovadas pela Administracdo em 15 de agosto de 2013. 2. Apresentacéao e elaboracao das demonstragcdes contabeis
- As demonstracdes contéabeis foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07 e 11.941/09, associadas as normas e instrugdes
do Banco Central do Brasil (BACEN) e Conselho Monetario Nacional (CMN). Na elaboracdo das demonstragdes contabeis foram
utilizadas estimativas e premissas na determinagao dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com
as préaticas contdbeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuragdo de provisdes para
perdas com operagdes de crédito e para contingéncias, na determinacdo do valor de mercado de instrumentos financeiros e na
selecé@o do prazo de vida Util de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas.
3. Principais praticas contabeis - (a) Apuracao do resultado - E apurado pelo regime de competéncia. (b) Titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos - Os titulos e valores mobilidrios sdo registrados pelo custo de aquisi¢ao e
apresentados no balanco patrimonial conforme a Circular n® 3.068, sendo classificados de acordo com a intencdo da Administragao, na
categoria “Titulos para negociacao”, relativa a titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, sendo
classificados no curto prazo e avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo. Os instrumentos financeiros
derivativos, compostos pelas operagdes a termo, operagdes com opgoes, operagdes de futuros e operagdes de “swaps”, estao
classificados na categoria de instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de
mercado em contrapartida as contas de resultado do periodo. Para calculo do valor de mercado da carteira de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos sdo utilizados os seguintes critérios: * Titulos publicos federais, titulos privados,
“swaps” e termos: apurado com base nos pregos médios de negociacédo ou pelo valor liquido provavel de realizagdo obtido mediante
adogao de técnica ou modelo de precificacéo. * Agdes: cotacédo de fechamento divulgada pela BM&F Bovespa S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (BM&F Bovespa). ® Opgdes: modelo de precificacdo “Black & Scholes” e modelos internos, quando o modelo
“Black & Scholes” ndo é aplicavel.  Futuros: cotagdes e taxas publicadas pela BM&F Bovespa. (c) Ativos circulante e realizavel a
longo prazo - Sdo demonstrados pelo custo de aquisi¢ao, incluindo os rendimentos e as variagdes monetérias auferidos, deduzido,
quando aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado. A provisao para créditos de liquidagao
duvidosa é constituida em montante julgado suficiente para cobrir possiveis perdas e considera a conjuntura econémica, a experiéncia
passada e os riscos especificos e globais da carteira, bem como as diretrizes do BACEN e requisitos da Resolugao n®2.682 do CMN.
(d) Permanente - E demonstrado ao custo de aquisi¢cao, combinado com os seguintes aspectos: ® As participagées em sociedades
controladas, em proporg¢éo ao valor do patriménio liquido contabil dessas controladas, sdo avaliadas pelo método da equivaléncia
patrimonial. * A depreciagéo do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando taxas que contemplam
a vida util-econdémica dos bens, sendo: iméveis de uso - 4%, maquinas, equipamentos, méveis e utensilios - 10% e equipamentos de
processamento de dados e sistemas de transporte - 20%. * O diferido esté representado, principalmente, por gastos no desenvolvimento
de sistemas que sdo amortizados com base no método linear considerando a taxa de 20% ao ano. Em atendimento a Resolugao
n° 3.617 do CMN de 30 de setembro de 2008, a Administrag@o decidiu pela permanéncia dos saldos existentes de diferido em 30 de
setembro de 2008 até a sua efetiva baixa. ¢ O intangivel esta representado pelos direitos adquiridos destinados & manutencéo da
entidade ou exercidos com essa finalidade, de acordo com a Resolugéo n° 3.642 do CMN. O ativo intangivel foi classificado como um
ativo de vida util indefinida por ndo existir um limite previsivel para o periodo durante o qual o ativo devera gerar fluxos de caixa liquidos
positivos para a instituicdo. (e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo - Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
incluindo os encargos e as variagbes monetarias ou cambiais incorridos. (f) Passivos contingentes e obrigacées legais -
O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagdo das provisdes, contingéncias passivas e obrigacdes legais sao efetuados de acordo
com os critérios definidos na Resolugao n® 3.823 do CMN e Carta-Circular n® 3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes — decorrem
de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos por terceiros e 6rgaos publicos, em agoes
de natureza tributéria, civel, trabalhista e outros riscos. A Administracao, baseada na opinido de seus consultores juridicos, provisiona
o montante estimado para liquidagao dos processos cujo risco de perda seja classificado como provavel. Ha processos cujos riscos de
perda sejam classificados como possivel, os quais de acordo com as normas vigentes devem ser divulgados, mas nao provisionados.
Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuracéo de forma adequada,
apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. Os depésitos judiciais em garantia correspondentes sao atualizados de acordo com a
regulamentacao vigente. (i) Obrigacdes legais - os processos tributarios que estao caracterizados como obrigagéo legal sdo integralmente
provisionados. O passivo relacionado a obrigac¢éo legal em discussao judicial ¢ mantido até a sua prescri¢ao ou o ganho definitivo da
acéo, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos. (g) Imposto de renda e contribuicao
social - A provisdo do Imposto de Renda (IR) corrente foi calculada a aliquota de 25%. A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio de 2008, conforme art. 17 da Lei n® 11.727/08. Por ocasido da entrega
da Declaragao de Imposto de Renda do ano-calendario 2008 no dia 15 de outubro de 2009, o Banco formalizou sua decisao pela nao-
opcao ao RTT. O Regime Tributario de Transicéo (RTT) foi instituido pelo artigo 15 da MP n® 449/2008, convertida na Lei n® 11.941/09.
De acordo com o referido texto legal, as modificagcdes nos critérios contabeis para apuracao do lucro liquido do exercicio, introduzidas
pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida MP, ndo tem efeitos para fins de apuragao do lucro real e da base de célculo

da CSLL da pessoa juridica optante pelo RTT devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes
em 31 de dezembro de 2007. Desta forma as diferencas de critérios resultantes da Lei n® 11.638/07 foram devidamente consideradas nas
bases de calculo dos referidos tributos. Os créditos tributarios e o passivo fiscal diferido referem-se, principalmente, aos ajustes temporarios
as bases de IR e da CSLL sendo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas entre os critérios contabeis e
a legislacao fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizacdo, em 30 de junho de 2013, foram aplicadas as aliquotas de
25% e 15% sobre os ajustes temporarios para obtencao do saldo de crédito tributario e passivo fiscal diferido de IR e CSLL, respectivamente.
(h) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa, demonstrados no fluxo de caixa, incluem dinheiro em caixa e
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanca de valor e prazo original de vencimento ndo superior a 90
dias. (i) Unidade de acoes restritas - Os funcionarios elegiveis participam do programa global de remuneracéo de longo prazo através
do recebimento de unidades de agbes restritas (RSUs). A mensuragdo das RSUs é baseada no nimero de a¢ées da matriz concedidas,
multiplicado pelo valor da agao na data da concessao (valor justo). O Banco registra as despesas do exercicio com plano de beneficios em
acodes no resultado em contrapartida ao Patriménio Liquido, conforme CPC10 — Pagamento baseado em agdes, aprovado pelo BACEN
em 30 de junho de 2011, produzindo efeitos a partir de 1° de janeiro de 2012. Em fungao da existéncia de um acordo de repagamento a
matriz dos beneficios concedidos, o Banco registra um passivo em contrapartida ao patriménio liquido. Os efeitos de variagdo cambial
desse passivo, convertido pela taxa do dia, sao registrados em contrapartida ao resultado. 4. Gerenciamento de riscos e de capital - O
conglomerado possui areas de risco especificas, independentes das areas de negdcios, para administragéo dos diversos riscos existentes.
4.1. Risco de mercado - E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de
posicdes detidas pelas entidades do conglomerado. O risco de mercado inclui os riscos das opera¢des sujeitas a variagdo cambial, de
taxa de juros, pregos de a¢des e mercadorias commodities. O grupo responsdvel pelo gerenciamento de risco de mercado utiliza os
sistemas corporativos como fonte das informagdes de risco onde os célculos de VaR e testes de stress sdo efetuados. O objetivo da
unidade de administracéo de risco de mercado é assegurar que os riscos de mercado sejam efetivamente identificados, mensurados,
monitorados e controlados com base em politicas internas, assim como a determinagéo de limites de operagées e acompanhamento de
posicéo das entidades do conglomerado. O VaR - Value at Risk (VaR), o célculo de stress e 0 acompanhamento didrio das exposicoes a
cada tipo de risco de mercado s&o ferramentas adotadas pelo conglomerado na administrac&o dos riscos das posicoes. 4.2. Risco
operacional - E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. A politica de gestao de risco operacional do conglomerado define os procedimentos
e padrdes de gestao de risco operacional; estabelece responsabilidades, monitoramento e comunicagéo do risco operacional e estabelece
padrées minimos de governanca. A estrutura estabelecida permite identificar, monitorar, mensurar e comunicar riscos operacionais,
possibilitando a identificacdo dos responsaveis pelas agdes corretivas. Os principais componentes dessa estrutura, em face dos
requerimentos estabelecidos pela politica corporativa de gestédo de risco, incluem formalizagdo dos eventos de risco operacional, as auto-
avaliagbes de controle e risco, governanga e comunicacao desses eventos & alta administragéo e &reas envolvidas. 4.3. Risco de
liquidez - E definido como a possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos negocidveis e passivos exigiveis - “descasamentos”
entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de pagamento da instituicdo, levando-se em consideracdo as
diferentes moedas e prazos de liquidagéo de seus direitos e obrigagdes. O grupo responsavel pelo gerenciamento de risco de liquidez
utiliza mecanismos que incluem a proje¢éo do fluxo de caixa futuro e a manutencéo de limites minimos a serem aplicados em ativos de
alta liquidez do grupo. 4.4. Risco de crédito - E definido como a possibilidade de perda pelo néo recebimento dos valores contratados
junto a clientes em decorréncia da incapacidade econémico-financeira da contraparte. As principais atribuicdes da Area de Crédito no
Brasil séo a avaliacdo da capacidade dos clientes de gerarem recursos suficientes para a liquidagdo de suas obrigages, atribuicdo de
uma classificagao de risco (rating) e aprovagado de forma independente dos limites de crédito atribuidos aos clientes. O risco de crédito &
minimizado utilizando mecanismos de monitoramento, avaliacdo e gerenciamento do portifélio de crédito sob o ponto de vista de possiveis
concentrages em clientes, ratings, setores econdmicos, regides ou produtos, assegurando uma distribuicdo equilibrada de riscos.
4.5. Gerenciamento de capital - E definido como o processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido pelo conglomerado,
avaliagdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos assumidos e planejamento de metas e de necessidades de capital de
acordo com o plano estratégico. As principais atribuicdes da area de gerenciamento de capital s&o mensurar corretamente o requerimento
de capital e os riscos materiais inerentes a operagéo do conglomerado; utilizar sistemas adequados de monitoramento através de
reportes periédicos e prover informagdes que possibilitem o investimento em novos negdcios, mesmo em um ambiente
de estresse. A estrutura que rege a atividade de risco de crédito, risco operacional, risco de mercado e gerenciamento de
capital do Conglomerado estédo publicadas em diretério de acesso publico, disponivel no endereco www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/
brazil/pt/business/sg/finance. 5. Caixa e equivalente de caixa - Caixa e equivalente de caixa sdo representados por disponibilidades
no montante de R$ 85.384 (2012 — R$ 224.817) e aplicagdes interfinanceiras de liquidez no mercado aberto no montante de
R$ 18.357.476 (2012 — R$ 10.350.977) (Nota 6).

6. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

2013 2012

Aplicagdes no mercado aberto - operagdes compromissadas 18.357.476 10.350.977
Posicao bancada 14.980.858 7.365.643
Posicéo financiada .. 3.376.618 2.971.539
Posicao vendida . - 13.795
Aplicacdes em dep6sitos interfinanceiros .. - 88.198
Total das aplicagdes interfinanceiras de IUIdEZ ............coveieiiiiiiiiiiesee s 18.357.476 10.439.175
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(..continuagéo) Notas Explicativas da Administracao as Demonstracdes Contabeis em 30 de Junho de 2013 - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
7. Titulos e valores mobiliarios - TVM (c) Composicao do valor nominal por vencimentos
(a) Classificacdo e composicao da carteira Até 4a12 1a3 Acima de Total Total
Ganhos/ Valor de Valor de 3 meses meses anos 3 anos 2013 2012
Valor de (Perdas) nao mercado mercado Operacgdes de “swap” ........cccooveeeerrereenne 399.790 955.868 3.894.872 3.889.284 9.139.814 7.447.067
custo realizados em 2013 em 2012 Operagdes com opg¢des - Comprada ...... 2.070.304 1.312.565 367.511 - 3.750.380 1.290.888
Titulos para negociacao .... 10.906.597 (43.416) 10.863.181 12.254.399 Operagdes com opgdes - Vendida........... 2.376.969 1.519.270 303.679 - 4.199.918 1.050.105
Carteira proépria .......... 4.717.471 (9.299) 4.708.172 8.717.294 Operagdes de futuros - Comprada 18.442.354 1.068.066 1.108.661 1.864.650 22.483.731 21.136.619
LFT.... 100.185 22 100.207 145.943 Operagoes de futuros - Vendida ... 7.125.432 6.234.188 2.915.108 1.862.358  18.137.086  10.088.930
LTN ... 1.724.724 (4.447) 1.720.277 5.835.746 Operagoes a termo - Comprada 912.200 1.484.739 479.974 531.564 3.408.477 3.280.750
NTN-B .. 91.020 (3.600) 87.420 75.542 Operagoes a termo - Vendida ... 1.782.036 815.601 458.241 956.083 4.011.961 2.966.998
NTN-C .. 44 2 46 44 Outros derivativos ...........ccccoeue.e. 7.069 72.674 - - 79.743 518.366
NTN-F ... 181.803 (323) 181.480 134.759 (d) Valor nominal por local de negociacao
Cotas de fundos de investimentos 2.548.657 - 2.548.657 2.519.223 Bolsas Balcao (Cetip) Total 2013 Total 2012
.................................................. 71.038 (953) 70.085 6.037 Operagoes de “SWap” .........ccovecerireeeiireeeinnee e 1.195.575 7.944.239 9.139.814 7.447.067
- - - 13.823 Operacgdes com opgdes - Comprada ........c.cooeeevereenens 2.932.047 818.333 3.750.380 1.290.888
- - - 13.823 Operacgdes com opgdes - Vendida 3.319.435 880.483 4.199.918 1.050.105
6.189.126 (34.117) 6.155.009 3.523.282 Operagdes de futuros - Comprada 22.483.731 - 22.483.731 21.136.619
320.943 804 321.747 638.565 Operagdes de futuros - Vendida ... . 18.137.086 - 18.137.086 10.088.930
4.239.559 (14.564) 4.224.995 1.211.645 Operagdes a termo - Comprada ..........ccceeevevreeereenens - 3.408.477 3.408.477 3.280.750
434.221 (13.536) 420.685 732.831 Operagoes a termo - Vendida ...........cccoeevirrciinencns - 4.011.961 4.011.961 2.966.998
2.952 (19) 2.933 2912 Outros derivativos ..........c.cioveeriiininieiiieee e - 79.743 79.743 518.366
1.191.451 (6.802) 1.184.649 937.329 (e) Valor nominal por contraparte
Total da carteirade TVM .. 10.906.597 (43.416) 10.863.181 12.254.399 Pessoa Pessoa Instituicoes Investidores = Camaras de Total Total
(b) Cotas de fundos de investimentos - As cotas de fundos de investimento estao representadas, basicamente, por aplicagdes do B . . fisica _ juridica _financeiras institucionais  liquidacdes 2013 2012
Banco em um fundo de investimento financeiro exclusivo, cuja composigéo da carteira é demonstrada abaixo: Operagbes de "swap” ............ 73.085  4.790.389 4.203.044 73.316 - 9.139.814  7.447.067
Ativo / Ativo/ Operagges de opgoes .......... 40.830 292.749 69.623 467.064 7.080.032  7.950.298 2.340.993
(Passivo) (Passivo) Opera(;ges de futuros - - - - 40.620.817 40.620.817 31.225.549
2013 2012 Operagoes de termo . - 4.457.437 1.165.292 1.797.709 - 7.420.438 6.247.748
Fundo de investimento financeiro - €XCIUSIVO ...............ccc.ocueiuererirerisiieseeies e 2.540.085 2476512  Outros derivativos ................ 2.261 3.535 - 73.947 - 79.743 518.366
Titulos e valores mobiliarios ... . 2.581.031 2513581 () Resultado por produto
¢ AGBES oo . 191.007 1.312.475 . _ Resultado _ Resultado
oLTN ... 3.921.820 3.212.748 Receita Despesa |lquld0 2013 |Iquld0 2012
oLFT ... R 11.303 8.388.229 (8.424.041) (35.812) 78.157
«NTN-B 127.527 1.193.183 Operagdes de "swap” .........coccceeiiiiiiiiiicieesnns 423.155 (471.780) (48.625) (248.200)
« NTN-F . 1.588.994 2.636.456 8pera<;6es dE OPCOES ... 194.698 (183.840) 10.858 (10.297)
o Credores por eMPréstimos A8 AGBES ............cururveeerreereersessesessesssssssessessessessessssses s seeneas 3.252.480 5.858.060 peragdes de futuros - 7.235.882 (7.251.011) (15.129) 318.470
* Direitos pgr emer:éstimos de agges ........................................................................................ ( 4.163) ( 5.476) Operagdes a termo.. 525.549 (509.197) 16.352 16.599
Mercado futuro ... (31.771) 97.092 Outros derivativos . . 8.945 (8.213) 732 1.585
¢ Futuro—DI ... . (383) (51)  As garantias dadas nas operagdes de instrumentos financeiros derivativos junto a BM&F sao representadas por titulos publicos
* Futuro — Dolar (23) - federais e totalizam R$ 6.155.009 (2012 - R$ 3.523.282), registradas como vinculados a prestagéo de garantias.
 Futuro — Indice (31.344) 97.208 9. Operacoes de crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa - A classificagao das operacdes de crédito e a constituicao
 Futuro - DAP . (21) (65)  da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa foram definidas de acordo com o estabelecido pela Resolugao n® 2.682 do CMN.
"Swap"........... . (1.257) (11.060) A carteira de crédito é composta por empréstimos no montante de R$ 414.715 (2012 — R$ 847.457), classificados em Operagdes de
* "Swap" (1.257) (11.060)  crédito, por adiantamentos sobre contrato de cdmbio no montante de R$ 567.518 (2012 — R$ 1.039.593), classificados em Carteira de
Opcoes ... 3.554 (221.681)  Cambio e empréstimos de agdes no montante de R$ 840.
* Acdes . 16.063 (15.751)  (a) Concentracao de crédito
* Ibovespa (606) (228.060) 2013 2012
* Flexiveis (1.109) 1.184 Principal devedor 142.395 616.411
e Futuro .... . (10.794) 20.946 Percentual em relagao ao total da carteira de crédito - % . 15% 33%
DiVersos .......ccoceeveereeennnn. . (11.618) 98.565 Dez maiores devedores ...........ccccceieeieriiieciesecie e 612.535 1.364.181
* Valores a receber/(pagar) ... (11.618) 98.565 Percentual em relagao ao total da carteira de crédito - % 62% 72%
Disponibilidades 146 15 (b) Composicao por nivel de risco
Outros fundos ............. . 8.572 42.711 2013 2012
Total cotas de fUNdoS de INVESHMENTO ...........c...cccereerrreversiereiseeeissressessesesseessinece 2.548.657 2519.223 _ Total da Provisao Total da Provisao
s i Nivel de risco carteira constituida carteira constituida
(c) Composicao por prazos de vencimentos —TVM 930.185 - 1.580.076 N
) Sem Até 3 De3a12 Det1a3 Acima de R _ 273.059 1.365
vencimento meses meses anos 3 anos Total 2 . 6.760 68
Carteira préprla ...................................... 70.085 4.051.853 247.104 127.580 211.550 4.708.172 52.046 31.236 27.155 16.549
Vinculados a prestagao de garantias ..... - 786.868 1.691.690 2.520.668 1.155.783 6.155.009 ) 982.233 31.236 1.887.050 17.982
Total da carteira — 2013 70.085 4.838.721 1.938.794 2.648.248 1.367.333  10.863.181 _ L .. . T )
i (c) Evolugéao da provisao para créditos e outros créditos de liquidacao duvidosa
Total da carteira — 2012 13.505 8.613.490 1.659.896 1.284.448 683.060 12.254.399 2013 2012
8. Instrumentos financeiros derivativos - O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados ~ Saldo inicial 52.951 16.263
em contas patrimoniais e de compensagao, que se destinam a atender suas necessidades proprias e de seus clientes, com o objetivo  Constituicdo/(Reverséo) de proviséo..................... (1.153) 1.719
de reduzir a exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. A administracdo desses riscos € efetuada por meio da  Revers&o de provisdo de operagéo baixada para prejuizo (20.562) -
definicao de estratégias de operacéo, estabelecimento de sistemas de controles e determinagéo de limites das posicoes. As operagdes ~ Saldo final 31.236 17.982

com instrumentos financeiros derivativos geralmente representam compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores, para  Agjcionalmente, foi constituida no semestre provisdo no valor de R$ 189 (2012 — R$ 24.695) referente a titulos e créditos a receber sem
comprar ou vender ativos financeiros nos termos e datas especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para trocar pagamentos  caracteristicas de concesséo de crédito, classificada em “Outros créditos”. O saldo da provisao dos referidos titulos e créditos totalizam
futuros_ de juros. Os valores dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de compensagéo s&8o  Rg 38 552 (2012 — R$ 69.688). No semestre houve baixa de operago de crédito para prejuizo no valor de R$ 20.562 contabilizada na
resumidos como segue: conta "Reverséo / Provisdo para créditos e outros créditos de liquidagao duvidosa" na Demonstracdo de Resultado do Semestre.
(a) Composigao por indexador N&o houve renegociagéo de créditos nos semestres findos em 30 de junho de 2013 e 2012. 10. Negociac&o e intermediacéo de valores

Valor Valor  _«Negociagéo e intermediacéo de valores”no ativo referem-se a operacdes de bolsas a liquidar no valor de R$ 300.999 (2012 — R$ 394.643)
Valor a Valora nominal nominal ¢ gperacées com ativos financeiros e mercadorias no montante de R$ 285.778 (2012 — R$ 248.677) e, no passivo, principalmente, a
N w . _receber ___Ppagar 2013 2012 credores por conta de liquidagdes pendentes no valor de R$ 138.965 (2012 — R$ 244.570), credores por empréstimos de acdes
Operagdes de “swap” .. 639.763 1.177.731 9.139.814 7.447.067  Rg 2 886.013 (2012 — R$ 5) e operagdes com passivos financeiros a liquidar no valor de R$ 3.021 (2012 — R$ 805.445).
Pré x CDI ........ - 2.350 338.000 338.000 11. Outros créditos e outras obrigacgoes - carteira de cambio - “Outros créditos - carteira de cambio” estao representados, principalmente,
CP' x Pré 484 - 162.390 71.000 por cambio comprado a liquidar no valor de R$ 6.628.984 (2012 — R$ 7.363.643), direitos sobre vendas de cambio no valor de R$ 1.746.209
Dglarx CDI .. 257.714 - 847.567 2.469.293 (2012 — R$ 3.293.385) e foram deduzidos por adiantamentos recebidos em moeda nacional e estrangeira no valor de R$ 285.423
Dc?Iar X T‘!LP 38.370 - 83.325 98.876 (2012 — R$ 18.457) e R$ 13.844, respectivamente. “Outras obrigagdes - carteira de cambio” estao representadas por cambio vendido a
Dolar x Niquel . - - - 382 jiquidar no valor de R$ 1.794.292 (2012 — R$ 3.257.343) e obrigagdes por compra de cambio no valor de R$ 6.448.187 (2012 — R$ 7.180.392)
Euro x Ddlar . - 163 10.603 91.367 ¢ foram deduzidos por adiantamentos sobre contratos de cdmbio no valor de R$ 563.657 (2012 — R$ 1.031.073).
CDIXIGPM... N 161.631 262.000 332.000 12. Outros créditos e outras obrigacoes
CDI x % CDI 398 - 410.000 °  (a)Outros créditos - diversos
IGPM x CDI 117.780 235 325.763 390.698 2013 2012
IPCA X CDI .. 2332 N 40.000 40.000 Devedores por depdsitos em garantia (Nota 17) 1.183.844 733.849
CDIx |P,CA - N 4.946 65.000 75.000 Créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social (Nota18) .. 539.549 611.452
CDIx Dolar 204.586 1.001.818 6.298.571 3.169.852  Titylos e créditos a receber — sem caracteristica de concesséo de crédito . 39.944 95.513
CDI X Euro 217 6.588 111.200 59.324  |mpostos e CONtribUICEES & COMPENSAT .........oovveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeree 8.881 5.280
CDI x Libor ... - - - 225.500 QOutros .. 24.959 20.113
TJLP xCDI .. 683 - 35.000 35.000  Total ..., e 1.797.177 1.466.207
TJLP x Pré ... 722 - 100.000 - ) _ . . .
Libor x TULP . 16.477 R 50.395 50.395 (b) Outras obrigacoes - fiscais e previdenciarias
Nivel x USD ... . X . 380 Impostos e contribuigdes a recolher 9221132 9222)2
mam T DM imim Possopeasewsisasion 1)
Compra de Délar....... 2548 N 23.841 83.605 Provisdo para impostos e contribui¢gées sobre o lucro - 275.771
Compra de Commodities . _ _ 20.000 R L 1T U TS UPROP PRSP 1.186.979 1.363.175
Compra de Ibovespa............ 10.805 - 1.099.980 588.420 (c) Outras obrigacoes - diversas
Compra de Indice (BOVA 11) .. - - - 18.479 2013 2012
Compra de Agéo ....... 36.231 - 1.119.521 1.339 Despesas com pessoal 208.165 134.187
Venda de Délar ...... 32 - 6.438 57.324 Acbes civeis (Nota 17) 378.952 348.283
Venda de Ibovespa ... 39.609 - 652.940 517.674 Processos trabalhistas (Nota 17) 42.336 47.154
Venda de indice (BOVA 11) w...cvvvcveveeereesresniseinns - - - 24.047 Despesas administrativas 9.989 9.639
Venda de agéo .......... 84.358 - 827.660 - Outros .. 27.346 11.604
Venda de Opgéo de: - 190.575 4.199.918 1.050.105 Total 666.788 550.867
Compra de Dolar................ - 2.548 23.841 83.605 13 participagdes em sociedades controladas
Compra de Commodities ... - N 20.000 N J.P.Morgan S.A. J.P.Morgan Total Total
Compra de [bovespa ........... - 18.219 1.471.270 308.860 DTVM CCVM S.A. em 2013 em 2012
Compra de Indice (BOVA 11) .. - N N 18479 participagéo no capital integralizado - % .............. 100,00 100,00 - -
Compra de AG30 .............. - 18.178 406.249 435 PatrimANIO HQUIAO .....eeeeeeeereeeeereveeeeenne 131.093 425.773 - -
Venda de Délar ...... - 32 6.438 57.324 | cro liquido do SEMESHIe ......ee.vvveeeeennn. 18.169 30.758 - -
Venda de Ibovespa ... - 100.345 1.442.240 541.974  Rasultado de participagdes em controladas ......... 18.169 30.758 48.927 54.717
Venda de Indice (BOVA 11) - - - 24.047  yialor contabil do INVESHMENIO ..........vcerrererereeee 131.093 425773 556.866 459.422
Venda de agéo ....... - 51.253 829.880 15.381 i i L . L L . i B o
Operagées com futuros .. 347.473 72.070 40.620.817 31.225.549 14. Ativos intangiveis - Outros ativos intangiveis sédo cpr_neostos p9r _Aqmsu;ao da Carteira da J.P.Morgan Géavea Gestédo de Patriménio
Posigéo comprada ... 329.942 30.787 22.483.731 21.136.619 Ltda, no'va_lor de R$ 22.5~92 (2012 — R$ 22.592) e aquisi¢do de Cédigo Fonte no valor de R$ 2.500 (2012 — R$ 2.500).
Cupom cambial - DDI .... 120.308 - 7.105.215 14.413.893  15-Depositos e captacdes
Dide1dia ... - 5.747 2.815.254 20255248  (a)Depésitos ) )
Délar ... 209.634 - 10.107.107 4.440.644 _ Sem Até 3 3a12  1a3 3a5  Acimade Total Total
Indice de Acao - 25.040 2.456.155 26.834 o vencimento meses meses _ anos __ anos __ 5anos 2013 2012
Posicéo vendida 17.531 41.283 18.137.086 10.088.930  Depdsitosavista............. 206.838 - - - - - 206838 651.604
Cupom cambial - DDI ... - 37.724 2.677.063 2.032.868 Depgs!tos interfinanceiros . - 308.783 952.683 - - - 1.261.466 586.626
Dide1dia ... 17.285 9 14.529.324 5.059.341 Depésitos a prazo . . - 287.655 495.299 193.389 319.881 27.662  1.323.886 869.809
Délar ... _ 3.508 184.145 R Total 206.838 596.438  1.447.982 193.389 319.881 27.662 2.792.190 2.108.039
Cupom IPCA - 42 722.522 1.807.622 (b) Captacoes no mercado aberto
Indice de Agao 246 - 24.032 89.099 Até 3 Total Total
Operacoes a termo 747.214 665.757 7.420.438 6.247.748 meses 2013 2012
Posicdo comprada. 397.642 91.514 3.408.477 3.280.750 Operagdes COMPIrOMISSAUAS .........eeuereurrueruireeireiirieeeeete e 3.376.618 3.376.618 2.971.539
Moedas ..... 308.187 2.671 3.251.609 2.863.165 TOAD ... e 3.376.618 3.376.618 2.971.539
Commodities 4.634 3.765 71.791 22.606 16 Oprigacoes por empréstimos no exterior - Sao representados, principalmente, por recursos captados em instituicoes financeiras
Titulos ........ 84.821 85.078 85.077 394979 4o J.PMorgan Chase Bank no exterior, sendo R$ 10.410.747 (2012 — R$ 2.661.314) em até um ano e R$ 7.754.600
Posicao vendida .... 349.572 574.243 4.011.961 2.966.998 (2012 - R$ 13.469.950) com vencimentos até setembro de 2015. As taxas de juros variam até 0,29% ao ano. De acordo com as normas
Moedas " 10.520 236.445 3.604.868 2.359.695 expedidas pelo CMN, e atendendo as determinagbes do BACEN, em 30 de junho de 2013, o Banco J.P. Morgan S.A. considerou para
Commodities 3.839 4.611 71.880 22.653  fing de conversao para reais das operagdes de empréstimos no exterior, a taxa de cambio Ptax de venda. Por outro lado, na mesma
Ou-trll'gjsbSé;i.\.l;t.i.\./.t.)s 33:5”2);2 33g3§; 333312 g?gggg data base o Banco possui operagdes com derivativos negociados em Bolsa de Valores realizadas com o objetivo de protegao da
Outros Derivativos 3053 3.058 79.743 518 366 exposicdo cambial, para as quais a taxa de cambio utilizada para liquidagao é a taxa de fechamento do dia. Esse tratamento gerou um

descasamento entre a variagdo cambial dos empréstimos no exterior e a do instrumento financeiro derivativo, uma vez que nesse dia
Os valores a receber e a pagar de operagdes de “swap”, operagdes a termo e op¢des estao registrados na rubrica de “Instrumentos  ocorreu uma variagao significativa entre essas duas taxas de cdmbio. Caso os dois instrumentos financeiros indexados em moeda
financeiros derivativos” e de operacgdes de futuros na rubrica de “Negociac¢éo e intermediacéo de valores”. Os valores nominais estdo  estrangeira e contratados com o objetivo de protecdo da exposicao cambial fossem convertidos pela mesma taxa de cambio de

registrados em contas de compensagao. fechamento, o efeito patrimonial seria uma redugdo de R$ 50.344 e de R$ 30.207 se considerado liquido dos impactos tributarios.
(b) Comparacéo entre o valor de custo e o valor de mercado 17.Passivos contingentes e obrigacdes legais - As obrigacdes legais e provisdes para contingéncias constituidas, as variagdes no
Ganhos/ Valor de Valor de periodo e os correspondentes depdsitos judiciais estdo assim apresentados:
Valor de (Perdas) nao mercado mercado s . .
custo realizados 2013 2012 (a) Composicao dos saldos patrimoniais Depositos judiciais Provisses

Ativo ...... - . 1.287.699 275.914 1.563.613 1.668.368 2013 2012 2013 2012
Operagdes de *swap 454.102 185661 639.763 431.268  Fiscais € PrevidenCIarias .............cwererrersrsnrsins 1.134.077 682.318 1.177.143 1.078.102
Operagdes atermo ..... 664.202 83.012 747.214 1.182.531 Civeis 20.433 20.504 378.952 348.283
Erémio ge opgoes ge Ibovesp: . 46.249 4(.165) 50.414 29.509 29.334 31.027 42.336 47.154

rémio de opgdes de commodities . 518 518 - -

Prémio de opgdes de ddlar ................ 1.074 1.506 2.580 1.450 1.183.642 733,849 1.598.431 1473539
Prémio de opgdes de Indice (BOVA 11) . - - - 1.006 (b) Movimentacéao dos saldos patrimoniais
Prémio de opgdes de agao. 121.121 (532) 120.589 311 Fiscais e
Outros derivativos ....... 433 2.620 3.053 22.293 previdenciarias

Passivo ...........c..c..... 1.649.234 387.887 2.037.121 1.795.437 Obrigacoes legais e
Operagdes de “swap” .. 908.340 269.391 1.177.731 701.698 outros passivos Total Total
Operacdes a termo 563.417 102.340 665.757 1.053.405 Civeis Trabalhistas contingentes em 2013 em 2012
Prémio de opg¢des de Ibovespa . 101.956 16.608 118.564 16.229 Saldoinicial ...........c..cccoeerurenennen. 363.037 41.138 1.139.002 1.543.177 1.382.873
Prémio de opgdes de commodities . 528 (528) - - Despesas financeiras — juros . 15.570 1.419 20.899 37.888 44.735
Prémio de opgoes de dolar ..., 1.081 1.499 2.580 1.441 Constituigdes .. 345 1.403 17.804 19.552 50.950
Prémio de opgoes de Indice (BOVA 11) ......ccccvvvnnn - - - 1.041 Reversoes ... - (384) (562) (946) (3.625)
Prémio de op¢des de agéo .... 72.690 (3.259) 69.431 640 Pagamentos - (1.240) - (1.240) (1.394)
Outros derivativos 1.222 1.836 3.058 20.983 Saldo final 378.952 42.336 1.177.143 1.598.431 1.473.539

(Continua...)
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Notas Explicativas da Administracao as Demonstracoes Contabeis em 30 de Junho de 2013 - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(c) Fiscais e previdenciarias — obrigacoes legais - A instituicdo é parte em processos judiciais de natureza tributaria, sendo as
principais demandas aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) alargamento da base de célculo do PIS e da COFINS nos
termos do § 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98, (ii) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de calculo do Imposto de Renda,
(iii) cobranga de aliquota diferenciada de CSLL, em relagdo as empresas nao financeiras. Por representarem obriga¢des legais, o
montante envolvido esté integralmente provisionado. (d) Fiscais e previdenciarias — passivos contingentes - A instituicdo também
é parte em processos judiciais de natureza tributaria que sdo caracterizados como passivos contingentes e cujo risco de perda é
classificado como possivel pelos advogados externos responsaveis pela condugao de tais demandas, sendo as principais, aquelas
que envolvem os seguintes assuntos: (i) dedugdo dos tributos com exigibilidade suspensa (principal e juros) da base de calculo do
IRPJ e da CSLL no valor de R$ 66.984 (2012 — R$ 65.898); (i) imposi¢éo do ISS sem amparo da lei federal (taxatividade da lista federal
de servigos em relagdo a lista municipal) no valor de R$ 117.862 (2012 — R$ 109.543); (iii) contribuicdes previdenciarias sobre
participacdes nos lucros e resultados no valor de R$ 98.761 (2012 — R$ 90.733); (iv) IRPJ, CSLL, PIS e COFINS sobre ganhos
decorrentes da desmutualizagdo da Bovespa e BM&F no valor de R$ 36.944 (2012 — R$ 35.010); (v) multas e honorarios da procuradoria
relacionados ao alargamento da base de célculo do PIS e da COFINS no valor total de R$ 182.965 (2012 — R$ 178.993) e (vi) outros
casos que totalizam R$ 5.275 (2012 — R$ 5.160). (e) A¢oes trabalhistas - Referem-se a acdes trabalhistas contra o Banco, patrocinadas
por ex-funcionarios. O valor das contingéncias trabalhistas é provisionado considerando as caracteristicas individuais de cada agéo.
As contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados responsaveis pela conducédo dos casos, montam R$ 26.498
(2012 — R$ 32.046). (f) A¢des civeis - O Banco também foi acionado judicialmente em ag¢des civeis, incluindo aquelas que séo parte
juntamente com outras institui¢cdes financeiras brasileiras, relacionadas principalmente a planos econdémicos instituidos no passado
pelo governo brasileiro. Adicionalmente, em anos anteriores, foi constituida provisdo referente a discussédo sobre penas de multas
pecunidrias aplicadas a esta instituicdo. O montante provisionado representa a avaliagdo da administracdo e de seus assessores
juridicos das perdas provaveis nessas acdes. As contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados responsaveis pela
condugéo dos casos, montam R$ 8.900 (2012 — R$ 7.161).

18. Imposto de renda, contribuicao social e créditos tributarios - A natureza e a origem do imposto de renda e da contribuicao
social diferidos e dos créditos tributarios sdo demonstrados como segue:

2013 2012
Diferencas temporérias 448.823 611.452
Contingéncias fiscais 169.922 154.805
Contingéncias civeis 155.377 142.849
Contingéncias trabalhistas ... 16.934 19.022
Provis&o para devedores duvidosos 27.915 35.068
Provisdo para honorarios advocaticios 3.484 3.367
Provis&o para participa¢@o nos lucros 26.820 23.368
Marcagédo a mercado — TVM e derivativos . 5.004 210.155
4.133 19.754
..... 39.234 3.064
Prejuizos fiscais . ~90.726
Total de créditos tributarios — ativo . 539.549 611.452 452

No semestre foi constituido crédito tributario de R$ 24.263 (2012 - R$ 265.822) sobre d|ferengas temporérias e R$ 90.726 sobre
prejuizo fiscal e base negativa, tendo sido realizado R$ 128.198 (2012 - R$ 16.351) sobre diferengas temporérias. A previsao de
realizagao dos créditos tributdrios no montante R$ 539.549 é estimada em 15% no 12 ano, 7% no 22 ano, 12% no 3% ano, 10% no 4% e
52ano, 7% no 6° ano e 7° ano, 10% no 82 e 92 ano e 12% no 10° ano. O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando
a estimativa de taxa de juros futuros apurada com base em informagdes de mercado, monta a R$ 324.999 (2012 — R$ 424.362). O valor
de créditos tributarios nao ativados sobre o prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuicio social, objeto de
discusséo na esfera administrativa, monta a R$ 36.565 (2012 — R$ 36.565). A tributacdo, considerando as aliquotas vigentes de
imposto de renda e contribui¢ao social (Nota 3(g)), sobre o resultado antes dos impostos € demonstrada como segue:

2013 2012

Resultado antes do IR e CSLL — deduzido a participag@o NOS IUCIOS .........c.ccceevrirenreinceiireens 27.775 240.082
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes ... (11.110) (96.033)

Resultado de participagcdo em controladas .......... 19.571 21.886

Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis .. (14.262) (4.465)

Outros 46 (3.980)
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos ~ 5.355 13441
Resultado de IR e CSLL no semestre ~ (5.755) (82 592)

19. Patriménio liquido - O capital social esta dividido em 56.625.110 a¢des nominativas, sendo 54.707.958 ordinarias e 1.917.152
preferenciais, sem valor nominal. As acdes preferenciais ndo tém direito a voto; todavia, gozam de prioridade no reembolso de capital
em caso de liquidagao da sociedade e prioridade na distribuicdo de dividendos, observado o direito ao recebimento de dividendos 10%
superiores aos atribuidos as a¢des ordinarias. Aos acionistas é assegurado um dividendo anual ndo cumulativo de pelo menos 25% do
lucro liquido do exercicio, sendo que o saldo remanescente terd a destinagdo determinada pela Assembleia Geral de Acionistas.
Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada em 09 de abril de 2012, foi aprovado o aumento do capital em espécie no
montante de R$ 542.709, mediante a subscri¢do de 9.548.981 novas acdes ordinarias nominativas, e 334.629 novas a¢des preferenciais
nominativas, todas escriturais e sem valor nominal, ao prego de emissao de R$ 54,91, cada agao, passando assim o capital social dos
atuais R$ 1.908.382 para R$ 2.451.091, aprovado pelo BACEN em 13 de abril de 2012. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria
realizada em 30 de abril de 2012, foi aprovado o aumento do capital no montante de R$ 2.890, referente ao valor correspondente a
conta de Dividendos e Bonificagbes a pagar de TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), mediante a subscri¢céo de 51.913 novas ag¢des
ordindrias nominativas, e 1.819 novas ag¢des preferenciais nominativas, todas escriturais e sem valor nominal, ao prego de emisséo de
R$ 53,78 cada acéo, passando assim o capital social dos atuais R$ 2.451.091 para R$ 2.453.981, aprovado pelo BACEN em
24 de julho de 2012. A Reserva de lucros — Estatutaria podera ser futuramente utilizada para aumento de capital com a finalidade de
assegurar adequadas condi¢des operacionais a instituicdo, bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos.
20.Transacdes com partes relacionadas

(Grupo J.P. Morgan)

(i) Transacdes com entidades do Grupo

2013 2012

Ativos Receitas Ativos Receitas

(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)

Disponibilidade em moeda estrangeira 81.042 - 64.414 -
JP Morgan Chase Bank London - GMI 10.367 - 8.275 -
JPMorgan Chase Bank. National Association ... 70.675 - 56.139 -
Aplicacao em moeda estrangeira - 487 - 40
JP Morgan Chase Bank London - GMI - - - 40
JPMorgan Chase Bank. National Association . 487 - -
Instrumentos financeiros derivativos 90.794 134.011 58.039 2.918.183
JPMorgan Chase Bank. National Association .... (38) - 22.551 22.551
JP Morgan Overseas CAP CORP.... (21.884) 113.167 21.075 2.882.982
JPMorgan Chase Bank ...... 15.857 20.600 14.413 12.650
Lawton Multimercado ......... 96.859 244 - -
Servicos prestados a receber ......... 9.018 44.598 16.496 14.153
JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. - - 117 742
JPMorgan Chase Bank. National Association .... 3.083 16.234 - 7.044
J.P.Morgan Limited - - 4.819 (1.052)
J.P. Morgan Securities LLC . 5.818 17.187 11.560 7.452
JPMorgan Ast Mgt EUR ......... 117 731 - -
JP Morgan Overseas CAP CORP. - 790 - 73
J.PMorgan CCVM S.A. ... - - - (106)
JP Morgan Whitefriars - 9.656 - -
Outros valores a receber/ (a pagar) (252) - 8.905 -
J.P.Morgan Gavea Gestao de Patriménio - - 8.937 -
J.PMorgan CCVM S.A. .....cccceviiiiiiiiiiiies (252) - (32) -

2013 2012
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Depésitos a vista (3.080) - (1.077) -
CMH Limitada (86) - - -
Gaborone Participacoes (23) - - -
Gavea Gestao de Patr (40) - - -
HCM Partic Brasil Ltda. (25) - - -
J.P.Morgan CCVM S.A. ... (2.106) - (742) -
J.P.Morgan S.A.DTVM ... (99) - (57) -
JPM Admin Cart do Br ... (48) - - -
J.P.Morgan Investimentos e Financas Ltda. 3) - (278) -
Norchem Holdings (53) - - -
Norchem Participagdes (80) - - -
OEP Brasil Ltda. .............. (517) - - -
Depésitos interfinanceiros .. (1.261.466) (69.162) (586.626) (37.734)
J.PMorgan S.A.DTVM .... (54.753) (7.641) (501.171) (22.755)
J.PMorgan CCVM S.A. (302.420) (9.140) - (9.636)
JPMorgan Chase Bank (904.293) (52.381) (85.455) (5.343)
Obrigac6es por operagdes comprom|ssadas (3.077.541) (109.714) (2.854.388) (81.623)
J.PMorgan S.A.DTVM (1.084.413) (33.354) (431.056) (30.134)
J.PMorgan CCVM S.A. ... (106.521) (2.871) (291.557) (2.566)
JPMorgan Chase Bank ...... (340.166) (11.907) (501.051) (12.898)
JP Morgan Overseas CAP CORP. - (34.871) (1.630.724) (36.025)
Lawton Multimercado (1.546.441) (26.711) - -
Obrigacoes por empréstimos em moeda estrangelra (18.165.347) (21.031) (16.131.263) (17.329)
JP Morgan Chase Bank London - GMI ..........c.cccceveen. (269) (2.447) (13.579.393) (9.982)
JP Morgan Whitefriars INC- Branch London - - (2.551.870) (7.347)
JPMorgan Chase Bank. National Association . (18.011.420) (15.840) - -
JPMCB NY Branch-Intl .........c.cccoviiiiiinnns (153.658) (2.744) - -
Negociacao e intermediacéo de valores (273) (301) (50.641) (226)
J.P.Morgan Limited - - (2.573) -
J.PMorgan S.A.DTVM . - - (39) -
J.PMorgan CCVM S.A. ...... (215) (301) (48.029) (226)
JP Morgan Overseas CAP CORP. (58) - - -
Despesa de pessoal ......... (79.864) (4.085) (38.008) (10.906)
JPMorgan Chase & CO. ..... (79.864) (4.085) (38.008) (10.906)

As transagoes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as praticadas com terceiros, vigentes nas datas
das operacdes, levando em consideragdo a auséncia de risco.

(if) Remuneracao da administracao - Para fins de divulgacédo da remuneragao dos administradores foram considerados os membros
do Comité Executivo do Banco e/ou os diretores estatutarios. A despesa no semestre com a remuneragdo dos administradores esta
demonstrada a seguir:

2013 2012
Salérios e encargos 8.557 8.011
Participagéo nos lucros e gratificagdes 18.445 12.280
Encargos sobre gratificages 6.333 4.197
Planos de aposentadoria e penséo . 89 519
Outros beneficios 130 303

21. Beneficios - (a) Fundo de penséo - O Banco J.P. Morgan S.A. é um dos patrocmadores da Multlprev Fundo Mdiltiplo de Penséo,
constituido sob a modalidade de contribuicdo definida. As reservas matematicas individuais sao atribuidas a cada participante e
calculadas de acordo com férmulas e hipdteses atuariais sendo o beneficio apurado com base nas contribui¢oes vertidas. Durante o
semestre findo em 30 de junho de 2013, o Banco J.P. Morgan S.A. contribuiu com R$ 5.679 (2012 — R$ 4.801) para o fundo. (b) Unidade
de acgodes restritas - Os funcionarios elegiveis do Banco participam do programa global de remuneragéao de longo prazo através do
recebimento de unidades de agdes restritas (RSUs). Sua entrega em data futura esta sujeita a restricdes, cancelamentos ou reversoes.
Por serem restritas, o vesting period, de 50% das a¢des se da em dois anos e os outros 50% em trés. Caso o funcionario se desligue
da empresa por conta prépria o plano de beneficio em acdes é cancelado. A mensuragao das RSUs é baseada no nimero de agdes da
matriz (listadas na Bolsa de Nova lorque - NYSE) concedidas multiplicado pelo valor justo da acdo na data da concessao. O montante
que transitou no Patriménio Liquido em funcdo da existéncia de um acordo de repagamento a matriz dos beneficios concedidos foi de
R$ 61.982 (Nota 3 (i)). O valor do Passivo em 30 de junho de 2013, incluindo encargos sociais, € de R$ 112.853 (2012 - R$ 49.385).
Em virtude desse programa a despesa registrada no semestre é de R$ 37.691 (2012 — R$ 19.486), incluindo os encargos sociais.
22, Outras informacdes - (a) O total de fundos e carteiras administrados monta a R$ 27.019.152 (2012 - R$ 19.073.763). (b) Fiancas,
avais e outras garantias prestadas a clientes montam a R$ 900.058 (2012 — R$ 1.339.361). (c) “Outras Despesas administrativas”
referem-se as principais contas apresentadas no quadro abaixo:

2013 2012
Despesas de servigos com o sistema financeiro ..o, 15.134 11.620
Despesa com servicos de terceiros ... 7.894 6.689
Despesas com viagens ............c.e..... 5.989 6.101
Despesas com sistemas e tecnologias .. 5.487 6.449
Despesas com manutencéo e conservagao ... 6.022 2.023
Despesas de comunicagéo .... 5.211 4.281
Despesas com aluguel 4.054 3.691
Despesas de depreciagédo e amortizacao . 4.821 4.574
Despesas diversas 12.196 15.122
Total 66.808 60.550
(d) Composicao de “Outras receitas operacionais” e “Outras despesas operacionais”
2013 2012
Outras receitas OPEracioNAIS ...............ccciiiiieiiiciiiieee ettt 25.126 38.402
Reversao de provisdes operacionais 1.989 10.119
Atualizacdo de depdsitos judiciais .......... 20.226 18.195
Atualiza¢&o de titulos e créditos a receber 187 9.486
Outras 2.724 602
Outras desSpPesas OPEraCIONAIS .............cccueiuiiieiiiiieiti ettt nre e 38.912 44.726
Atualizagdo monetéria de provisdo para outras obrigacdes - fiscais, prewdenmanas
trabalhistas e civeis (Nota 17) 37.888 44.735
OUEFAS ..ot 1.024 1.380

(e) As participagées estatutarias no lucro referem-se a provisionamentos mensais das participa¢gdes dos funcionarios no lucro e nos
resultados do Banco. (f) “Receitas de prestacéo de servigos” referem-se, principalmente, a administragéo de fundos de R$ 13.444
(2012 - R$ 5.847), receita de comiss&o de colocacgdo de titulos no mercado no valor de R$ 26.975 (2012 — R$ 15.073), rendas de
servigos de assessoria técnica no valor de R$ 2.534 (2012 - R$ 16.133) e rendas de servigos prestados no exterior no valor de
R$ 43.807 (2012 - R$ 27.873). (g) Conforme estabelecido na Resolugédo 3.263, o Banco possui acordos para compensacao e liquidacdo
de obrigacdes no &mbito do Sistema Financeiro Nacional. Os valores a receber e a pagar sdo demonstrados no balango patrimonial
nas respectivas rubricas relacionadas aos produtos, no ativo e no passivo, respectivamente, sem compensacao dos valores.

A DIRETORIA
Marianthe Gabriades - Contadora CRC 1SP185296/0-0

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Administradores e Acionistas - Banco J.P. Morgan S.A.

Examinamos as demonstragdes contabeis do Banco J.P. Morgan S.A. (“Banco”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2013 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade
da administracao sobre as demonstracdes financeiras - A administracdo do Banco é responsavel pela elabora¢édo e adequada
apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracgoes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragbes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estédo livres de distorgao relevante. Uma auditoria
envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagcdo

de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentagéo das demonstracoes
financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar
uma opiniéo sobre a eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagcdo da adequacéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliacdo da apresentagéo
das demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Opinido - Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira do Banco J.P. Morgan S.A.em 30 de junho de
2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

i

ch PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Séao Paulo, 19 de agosto de 2013

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria do Conglomerado JP Morgan (o “Banco”), constituido pela Assembleia Geral Extraordinaria de 14 de junho
de 2004, é composto por quatro membros, todos eles Diretores do Banco. Dentre as principais atividades exercidas pelo Comité de
Auditoria no ambito de suas atribuicdes para a data-base 30 de junho de 2013, destacam-se: a. a avaliacdo da efetividade do
sistema de controles internos e das auditorias independente e interna, com énfase nos processos de avaliagao de risco, no
monitoramento do ambiente de controle e na detecgéo de eventuais deficiéncias existentes; b. acompanhamento dos trabalhos
desenvolvidos pela Ouvidoria, devido as responsabilidades atribuidas ao Comité pela Resolucédo n® 3.477, de 26 de julho de 2007;
c. a avaliagao da qualidade das demonstra¢des contabeis do Banco e das empresas que compdem seu conglomerado financeiro
local. Com o objetivo de assegurar a efetividade do ambiente de controles internos, o Comité de Auditoria abordou diversas atividades
de controles internos do Banco as quais sdo exercidas através de um conjunto de politicas internas e procedimentos. Tais politicas
e procedimentos, que sdo devidamente supervisionados pela administragcdo do Banco, objetivam a verificagado sistemética de
adocdo e cumprimento de dispositivos legais e normativos. O Comité de Auditoria acompanhou o monitoramento continuo do

ambiente de controles internos e as iniciativas em andamento. As atividades de controle interno incluem, entre outras, o
estabelecimento de politicas internas e seu monitoramento, o processo de auto-avaliagdo de controles pelas diversas areas do
Banco, a anadlise da eficiéncia operacional, o Comité de Controle, e auditorias periddicas realizadas pela Auditoria Interna e pela
PricewaterhouseCoopers. No contexto da avaliagcédo da efetividade do sistema de controles internos, nenhuma deficiéncia relevante
foi identificada. O Comité de Auditoria também realizou reunides com as auditorias independente e interna onde foram avaliados o
plano de auditoria e seu relacionamento com os objetivos estratégicos do Banco, a independéncia, a qualificacdo, a metodologia e
a qualidade dos relatérios e comunicagdes dentre outros pontos passiveis de avaliagdo. O Comité de Auditoria conclui que os
trabalhos desenvolvidos pelas auditorias independente e interna sdo adequados e estdo compativeis com as fungdes e
responsabilidades das mesmas. Com base nas atividades acima mencionadas e no dmbito de suas atribuicdes, o Comité de
Auditoria considera apropriada a qualidade das demonstra¢des contdbeis findas em 30 de junho de 2013.
Sé&o Paulo, 15 de agosto de 2013
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