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Balanco Patrimonial em 30 de Junho - (Em milhares de reais)

Ativo 2011 2010 Passivo 2011 2010
Circulante 14.005.286  10.092.510 Circulante .... 8.666.899 8.647.153
Disponibilidades 44.782 4.338 Depositos ... 573.585 52.071
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5) ........ 608.433 15.405 Depdsitos a vista 103.026 38.865
Aplicacdes no mercado aberto...........c.c.ce..e. 549.998 5.000 Depdsitos interfinanceiros . 297.664 -
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros .... 58.435 10.405 Depdsitos a prazo ................ 172.885 13.171
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Depdsitos para investimentos ... 10 35
financeiros derivativos (Notas 6 e 7) 10.226.665 8.312.347 Captacdes no mercado aberto 171.886 1.254.490
Carteira propria .......ccccueeeeeresceeseseecnens 6.825.330 4.140.007 Carteira propria ............. 20.215 1.254.490
Vinculados a compromissos de recompras 20.215 1.255.403 Carteira de terceiros .. 151.671 -
Vinculados a prestacéo de garantias .. 1.636.196 2.019.054 Relagoes Interfinanceiras .......... 515 20
Instrumentos financeiros derivativos 1.744.924 897.883 Recebimentos e pagamentos a liquidar 515 20
Relacgdes interfinanceiras ................... 106 412 Relagoes interdependéncias ......... 8.690 1.105
Pagamentos e recebimentos a liquidar 1 - Recursos em transito de terceiros . 6.626 1.105
Depésitos no Banco Central 105 412 Transferéncias internas de recursos 2.064 -
Operacodes de crédito (Nota 8) .. 527.838 173.074 Obrigagoes por empréstimos (Nota 12) 4.429.575 4.972.066
Setor privado 537.195 173.102 Empréstimos no exterior ...........ccccceevrenen. 4.429.575 4.972.066
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa (9.357) (28) | Instrumentos financeiros derivativos (Nota 7) 1.804.310 886.249
Outros créditos 2.594.435 1.585.766 Instrumentos financeiros derivativos .......... 1.804.310 886.249
Carteira de cambio (Nota 10) . 1.607.562 1.083.505 Outras obrigacoes .. 1.678.338 1.481.152
Rendas a receber 8.841 6.149 Cobranca e arrecadacéao de tributos e assemelhados 3.767 2.706
Negociagédo e intermediacdo de valores (Nota 9).......... 809.223 420.416 Carteira de cambio (Nota 10) 1.274.061 832.007
Diversos (Nota 11) 169.764 78.525 Sociais e estatutarias (Nota 11) . 7.458 21.943
Provis&o para outros créditos de liquidacao duwdosa . (955) (2.829) Fiscais e previdenciarias (Nota 11) ............ 166.244 112.047
Outros valores e bens .. 3.027 1.168 Negociagao e intermediagédo de valores (Nota 9) . 143.624 443.967
Outros valores e bens .. 769 769 Diversas (Nota 11) 83.184 68.482
Despesas antecipadas . 2.258 399 Exigivel a longo prazo 6.105.829 1.989.850
Realizavel a longo prazo .. 1.837.479 1.568.785 Depdsitos 251.344 409.355
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Depdsitos interfinanceiros 173.306 195.234
financeiros derivativos (Notas 6 e 7) 931.402 721.493 Depdsitos a prazo 78.038 214121
Carteira Propria.......ccccooeeveieiienenens - 295.330 Instrumentos financeiros derivativos (Nota 7) 226.248 345.485
Vinculados a prestagéo de garantias .. 446.798 123.670 Instrumentos financeiros derivativos .......... 226.248 345.485
Instrumentos financeiros derivativos 484.604 302.493 Obrigac¢ées por empréstimos (Nota 12) 4.293.025 -
Outros créditos 906.077 847.292 Empréstimos no exterior ...........cc.cc..... 4.293.025 -
Diversos (Nota 11) .. 942.063 904.704 Outras obrigacoes (Notas 11 e 13) 1.335.212 1.235.010
Provisao para outros credltos de IlqwdagaO duvidosa .. (35.986) (57.412) Fiscais e previdenciarias 965.290 890.144
Permanente R 387.898 312.585 Diversas .......cccooiviiniiiiniie 369.922 344.866
Investimentos (Nota 14) 355.047 287.663 Resultados de exercicios futuros . 3.176 650
Participagdes em controladas no pais 354.235 286.958 Patrimonio liquido (Nota 16) 1.454.759 1.336.227
Outros investimentos .... 1.181 1.109 Capital social 985.432 765.432
Provisdo para perdas (369) (404) De domiciliados no pais .. 7.158 5.560
Imobilizado de uso 26.080 15.250 De domiciliados no exterior 978.274 759.872
Outras imobilizagdes de uso 41.736 27.705 Reservas de capital ... 25.153 24.939
Deprecia¢des acumuladas .. (15.656) (12.455) Reservas de lucros . 402.973 510.696
Diferido .........cccoeeevviieiiieiieee 6.771 9.672 Ajustes de avaliagao Patrlmonlal (4.153) 2.194
Gastos de organizagéo e expansado 12.546 13.251 Lucros acumulados 45.364 32.976
Amortizagdo acumulada (5.775) (3.579) Acdes em tesouraria (10) (10)
Total do ativo 16.230.663 11.973.880 Total do passivo e patrimdnio liquido 16.230.663 11.973.880
Demonstracdo das Mutacées do Patrimonio Liquido - Semestres findos em 30 de Junho
(Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva
de atualizacao Subvencées Ajustes de
Capital de titulos para avaliacao Lucros Acoes em
social patrimoniais  investimento Legal Estatutaria patrimonial acumulados tesouraria Total
Em 31 de dezembro de 2009 ................ 749.853 15.579 24.939 114.196 394.764 - - (10)  1.299.321
Aumento de Capital (Nota 16) 15.579 (15.579) - - - - - - -
MtM - Titulos e Valores Mobiliarios . - - - - - 2.194 - - 2.194
Lucro liquido do semestre .............ccccu.... - - - - - - 34.712 - 34.712
Destinagéao do lucro liquido
Reservalegal .......cccoeciniiiiiicicinns - - - 1.736 - - (1.736) - -
Em 30 de junho de 2010 ....................... 765.432 - 24.939 115.932 394.764 2.194 32.976 (10)  1.336.227
Em 31 de dezembro de 2010 765.432 - 25.118 119.705 499.426 6.594 - (10) 1.416.265
Aumento de Capital (Nota 16) 220.000 - - - (220.000) - - - -
Atualizagao de titulos patrimoniais ......... - 35 - - - - - - 35
MtM - Titulos e Valores Mobilidrios ......... - - - - - (10.747) - - (10.747)
Lucro liquido do semestre .............ccccu... - - - - - - 47.751 - 47.751
Destinacéo do lucro liquido
Reservalegal ......ccooevininieeniiecnnnn. - - - 2.387 - - (2.387) - -
Dividendos prescritos (Lei n® 6.404,
Art 287, 1) v - - - - 1.455 - - - 1.455
Em 30 de junho de 2011 ...................... 985.432 35 25.118 122.092 280.881 (4.153) 45.364 (10) 1.454.759

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracoes Contabeis em 30 de Junho de 2011 e de 2010
Em milhares de reais, (exceto onde indicado)

1. Contexto operacional - O Banco, localizado em S&o Paulo, esta autorizado a operar
como banco multiplo com as carteiras comercial, de investimentos e cambio. As operagdes
do Banco e das empresas controladas sao conduzidas no contexto de um conglomerado
que atua integradamente no mercado financeiro, nacional e internacional.
Consequentemente, certas operagdes tém a co-participagéo ou a intermediacdo de
empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos servicos
prestados entre essas empresas e 0s custos das estruturas operacional e administrativa
comuns sao absorvidos, segundo a praticabilidade e razoabilidade a eles atribuidos, em
conjunto ou individualmente. As demonstragées contabeis do Banco J.P. Morgan S.A.foram
aprovadas pela Administragéo em 17 de agosto de 2011. 2. Apresentacao e elaboracao
das demonstracdes contabeis - As demonstracdes contdbeis foram elaboradas de acordo
com as Leis n% 11.638/07 e 11.941/09, associadas as normas e instrucdes do Banco
Central do Brasil — BACEN e Conselho Monetario Nacional — CMN. Na elaboragao das
demonstragdes contabeis é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos,
passivos e outras transacgdes. As demonstragdes contabeis do Banco incluem, portanto,
provisdes necessarias para passivos contingentes, determinacdes de provisdes para
imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variagdes em
relacéo as estimativas.3. Principais praticas contabeis - (a) Apuracao do resultado - E
apurado pelo regime de competéncia. (b) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos - Os titulos e valores mobilidrios sdo registrados pelo custo de
aquisicdo e apresentados no balango patrimonial conforme a Circular n® 3.068, sendo
classificados de acordo com a intencdo da Administracdo, na categoria “Titulos para
negociacao”, relativa a titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente
negociados, sendo classificados no curto prazo e avaliados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo e “Titulos disponiveis para venda”, que nao se
enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo ajustados
ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos
dos efeitos tributarios. Os instrumentos financeiros derivativos, compostos pelas operagdes
a termo, operagdes com opcdes, operacdes de futuros e operacdes de “swaps”, estdo
classificados na categoria de instrumentos financeiros derivativos nao considerados como
hedge, sendo assim avaliados a valor de mercado em contrapartida as contas de resultado
do periodo. Para célculo do valor de mercado da carteira de titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos s&o utilizados os seguintes critérios: ® Titulos publicos
federais, titulos privados, “swaps” e termos: apurado com base nos precos médios de
negociacao ou pelo valor liquido provavel de realizagéo obtido mediante ado¢&o de técnica
ou modelo de precificacéo. * A¢cdes: cotacao de fechamento divulgada pela BM&F Bovespa
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&F Bovespa). * Opg¢des: modelo de

precificagao “Black & Scholes” e modelos internos, quando o modelo “Black & Scholes”

ndo é aplicavel. » Futuros: cotagdes e taxas publicadas pela BM&F Bovespa.
(c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo - Sdo demonstrados pelo custo de
aquisicao, incluindo os rendimentos e as variagdes monetarias auferidos, deduzido, quando
aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado. A
provisao para créditos de liquidagao duvidosa € constituida em montante julgado suficiente
para cobrir possiveis perdas e considera a conjuntura econémica, a experiéncia passada e
os riscos especificos e globais da carteira, bem como as diretrizes do BACEN e requisitos
da Resolugao n®2.682. (d) Permanente - E demonstrado ao custo de aquisi¢do, combinado
com os seguintes aspectos: ® As participacdes em sociedades controladas, em proporcao
ao valor do patriménio liquido contabil dessas controladas, sdo avaliadas pelo método da
equivaléncia patrimonial. ® A depreciacdo do imobilizado é calculada e registrada com
base no método linear, considerando taxas que contemplam a vida util-econémica dos
bens, sendo: imdveis de uso - 4%, maquinas, equipamentos, moéveis e utensilios - 10% e
equipamentos de processamento de dados e sistemas de transporte - 20%. ¢ O diferido
esta representado, principalmente, por gastos no desenvolvimento de sistemas que sdo
amortizados com base no método linear considerando a taxa de 20% ao ano. Em
atendimento a Resolugéo n® 3.617 do CMN de 30 de setembro de 2008, a administragdo
decidiu pela permanéncia dos saldos existentes de diferido em 30 de setembro de 2008
até a sua efetiva baixa. (e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo - Demonstrados
por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias
ou cambiais incorridos. (f) Passivos contingentes e obrigacées legais - O reconhecimento,
a mensuragao e a divulgacao das provisdes, contingéncias passivas e obrigagdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéao n® 3.823 do CMN e
Carta-Circular n® 3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes — decorrem de processos
judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos por terceiros
e 6érgaos publicos, em agdes de natureza tributaria, civel , trabalhista e outros riscos. A
administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, provisiona o montante
estimado para liquidacdo dos processos cujo risco de perda seja classificado como provavel.
Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que
permitam a sua mensuragao de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e
valor. Os depositos judiciais em garantia correspondentes sdo atualizados de acordo com
a regulamentacdo vigente. (ii) Obrigagdes legais - os processos tributarios que estdo
caracterizados como obrigacao legal sdo integralmente provisionados. O passivo relacionado
a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até a sua prescrigao ou o ganho definitivo
da acao, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais
recursos. (g) Imposto de renda e contribuicao social - A provisao do Imposto de Renda
(IR) corrente foi calculada a aliquota de 25%. A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 15%. Por ocasiao da entrega da Declaragao de
Imposto de Renda do ano-calendario 2008 no dia 15 de outubro de 2009, o Banco formalizou
sua decisao pela nao-opg¢éo ao RTT. O Regime Tributario de Transicao (RTT) foi instituido
pelo artigo 15 da MP n®449/2008, convertida na Lei n® 11.941/09. De acordo com o referido
texto legal, as modificagdes nos critérios contabeis para apuragéo do lucro liquido do
exercicio, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 36 e 37 da referida MP, ndo
teriam efeitos para fins de apuragdo do lucro real e da base de célculo da CSLL da pessoa
juridica optante pelo RTT devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e
critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Desta forma as diferencas de
critérios resultantes da Lei n® 11.638/07 foram devidamente consideradas nas bases de
célculo dos referidos tributos. Os créditos tributarios e o passivo fiscal diferido referem-se,
principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IR e da CSLL sendo registrados para
refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas entre os critérios contabeis e a
legislag&o fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizagdo, em 30 de
junho de 2011, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre os ajustes temporarios
para obtencdo do saldo de crédito tributario e passivo fiscal diferido de IR e CSLL,
respectivamente. (h) Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa,
demonstrados no fluxo de caixa, incluem dinheiro em caixa e investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanga de valor e prazo original de vencimento

nao superior a 90 dias. (i) Pagamento de gratificacdo concedido em ag¢ées: O Banco
possui um plano de pagamento de gratificagdo o qual parte é concedido em agdes pela
matriz, JP Morgan Chase&Co. Em atendimento as normas divulgadas no Pronunciamento
Técnico CPC 10 e ja homologadas pelo Banco Central do Brasil através da Resolugéo
n? 3.989, o Banco, como entidade empregadora dos funcionarios beneficiarios das acdes
passou a mensurar e reconhecer em seus livros essas transagdes no primeiro semestre
de 2011. A partir de 1° de janeiro de 2012 os critérios e condi¢des dessas transagdes com
pagamento baseado em acdes serdo divulgados conforme exposto na Resolugdo
supracitada. 4. Gerenciamento de Riscos - O conglomerado possui areas de risco
especificas, independentes das areas de negécios, para administracao dos diversos riscos
existentes. 4.1. Risco de mercado - E definido como a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes da flutuagdo nos valores de mercado de posi¢des ativas e passivas
detidas pelas entidades do Grupo. O risco de mercado inclui os riscos das operagdes
sujeitas a variagdo cambial, taxa de juros, precos das agdes e dos precos de mercadorias
(commodities). A unidade de gerenciamento de risco de mercado esta subordinada a
Controladoria do conglomerado. O conglomerado utiliza os sistemas de “front-office”como
fonte das informagdes de risco e as consolida nos sistemas de Risco, onde o VaR e os
testes de “stress”sao efetuados. O objetivo da unidade de administragéo de risco de mercado
é assegurar que os riscos de mercado sejam efetivamente identificados, mensurados,
monitorados e controlados pelas politicas internas, assim como a determinagao de limites
de operagdes e acompanhamento de posi¢édo das entidades do Grupo. Dessa forma um
efetivo processo de monitoramento de riscos mantém a exposicao do Banco em niveis
compativeis, em fungéo dos movimentos nos precos e taxas de mercado. O “VaR - Value at
Risk’, o célculo de “stress” e 0 acompanhamento didrio das exposi¢cdes a cada tipo de risco
de mercado s&o ferramentas adotadas pelo conglomerado na administragéo dos riscos
das posicoes. 4.2. Risco operacional - E definido como a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos. A Politica de Gestao de Risco Operacional do
conglomerado define os procedimentos e padrdes de gestao de risco operacional; estabelece
responsabilidades, monitoramento e comunicagao do risco operacional e estabelece padroes
minimos de governanga. A estrutura estabelecida permite identificar, monitorar, mensurar
e comunicar riscos operacionais, possibilitando a identificagdo dos responsaveis pelas
agoes corretivas. Os principais componentes dessa estrutura, em face dos requerimentos
estabelecidos pela Politica Corporativa de Gestéao de Risco, incluem formalizacdo dos
eventos de risco operacional, as auto-avaliagbes de controle e risco, governanca e
comunicacao desses eventos a alta administrag@o e areas envolvidas. 4.3. Risco de liquidez
- E definido como a possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e
passivos exigiveis - “descasamentos” entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar
a capacidade de pagamento da instituicao, levando-se em consideracao as diferentes moedas
e prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacdes. O grupo responsavel pelo gerenciamento
de risco de liquidez utiliza mecanismos que incluem a projecéo do fluxo de caixa futuro e a
manutengao de limites minimos a serem aplicados em ativos de alta liquidez do Grupo.
4.4. Risco de crédito - E definido como a possibilidade de perdas resultantes pelo ndo
recebimento de valores contratados junto a clientes em decorréncia da incapacidade
econdmico-financeira da contraparte. As principais atribuicdes da Area de Crédito no
Brasil sdo a avaliacéo da capacidade dos clientes de gerarem recursos suficientes para
liguidacdo de suas obrigacOes, atribuicdo de uma classificacdo de risco (“rating”) e
aprovacao de forma independente dos limites de crédito atribuidos aos clientes. O risco
de crédito é minimizado utilizando mecanismos de monitoramento, avaliagédo e
gerenciamento do portifélio de crédito sob o ponto de vista de possiveis concentragcdes
em clientes, ratings, setores econémicos, regides ou produtos, assegurando uma
distribuicao equilibrada de riscos. A estrutura que rege a atividade de Risco Operacional,
Risco de Crédito e Risco de Mercado do Conglomerado estdo publicadas em diretério de
acesso publico, disponivel no endereco www.jpmorgan.com.br.

5. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

2011 2010
Aplicagbes no mercado aberto - operagoes compromissadas .. 549.998 5.000
Posicdo bancada 398.327 5.000
Posicéo financiada .. 151.671 -
Aplicacdes em depdsitos . 27.229 10.405
Aplicagcdes em moedas estrangeiras ............ 31.206 -
Total das aplicac6es interfinanceiras de liquidez .... 608.443 15.405
6.Titulos e Valores Mobiliarios -TVM
(a) Classificacao e composicao da carteira
Ganhos/ Valorde Valorde
Valor de (Perdas)nao mercado mercado
custo realizados em 2011 em 2010
Titulos para negociagao .. 8.486.588 (12.890) 8.473.698 7.414.464
Carteira propria ......... 6.832.950 (7.620) 6.825.330 4.140.007
LFT oo 128.628 297 128.925 143.692
LTN .. 4.757.812 (588) 4.757.224 2.303.737
NTN-B 122.290 (1.278) 121.012 89.804
NTN-F 1.844 352 2.196  849.089
NTN-C 134.323 (2.814)  131.509 1.972
Cotas de Fundos de Investimentos .  1.647.399 - 1.647.399 741.236
AGBES oo 40.654 (3.589)  37.065  10.477
Vinculados a compromissos de
FECOMPIA .eeeviierieeeiee e eiee e 20.215 - 20.215 1.255.403
- - - 719.646
20.215 - 20.215 535.757
1.633.423 (5.270) 1.628.153 2.019.054
13.767 7 13.774 84.582
477.222 (2.777) 474.445 293.190
46.024 (48) 45.976 1.366.596
221 149 370 333
... 1.096.189 (2.601) 1.093.588 274.353
Titulos Disponiveis para Venda ..... 461.764 (6.922) 454.842 419.000
Carteira Propria - - - _295.330
- - - 295.330
Vinculados a prestacao de garantias 461.763 (6.922) _ 454.841 _ 123.670
TN-F - - - 123.670
NTN-B .... 461.763 (6.922)  454.841 -
Total da carteirade TVM ... 8.948.352 (19.813) 8.928.539 7.833.464

Demonstracéo do Resultado - Semestres findos em 30 de Junho
(Em milhares de reais, exceto o lucro/(prejuizo) por acédo)

2011 2010
Receitas da intermediacao financeira . 386.935 496.799
Operacoes de crédito 10.896 8.908
Operacoes de arrendamento mercantil ...........c.c.cceceeenenne - 2
Resultado de operagdes com titulos e valores
MODINIANIOS ... 576.573 355.809
Resultado com instrumentos financeiros derivativos ....... (723.114) 95.756
Resultado de operac¢des de cambio 522.580 36.324
Despesas da intermediacao financeira (175.520) (352.322)
Operacoes de captacdes no mercado (130.606) (118.213)
Operagdes de empréstimos e repasses ..........cceeevveeuene (34.643) (234.447)
Provisdo para créditos e outros créditos de liquidacdo
duvidosa (NOta 8 C) ..cveeueeiverieeiieiieie e (10.271) 338
Resultado bruto da intermediacéao financeira ............... 211.415 144.477
Outras receitas (despesas) operacionais ...................... (142.496) (99.650)
Receitas de prestacao de servigos (Nota 19 e) .. 51.324 53.990
Despesas de PeSS0al .......ccoeiereereieeiienieeee e (141.622) (93.349)
Resultado de participagdes em controladas (Nota 14) .... 31.687 26.801
Outras despesas administrativas ...........cocceeeeveeienenieens (42.827) (36.133)
Despesas tributarias (19.604) (13.253)
Outras receitas operacionais (Nota 19 ¢) .... 31.210 19.729
Outras despesas operacionais (Nota 19 c) (52.664) (57.435)
Resultado operacional ...............ccccccoeueee 68.919 44.827
Resultado nao operacional (1.470) 16
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e
PartiCipagoes ............cccooeiieiinice e 67.449 44.843
Imposto de renda e contribuicao social (Nota 15) ........ (15.096) (5.688)
Provisdo para imposto de renda...........ccooeecenircveniinennn. (39.229) 1.224
Provisao para contribui¢do social .... (23.545) 727
Ativo fiscal diferido 47.678 (7.639)
Participacoes no lucro (4.602) (4.443)
Lucro liquido do semestre 47.751 34.712
Numero de agdes 28.693.033 28.693.033
Lucro por acao no final do semestre - R$ 1,66 1,21
Demonstracoes dos Fluxos de Caixa em 30 de Junho
(Em milhares de reais)
2011 2010
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado 31.295 10.579
Lucro liquido do semestre 47.751 34.712
Ajuste ao luCro liqUIdO: .......cccevireeiinieie e (16.456) (24.133)
(Reversao) Provisao para operagdes de crédito e outros
créditos de liquidacdo duvidosa 10.271 (338)
Deprecia¢des e amortizagdes 3.549 2.910
Resultado de participagdes em controladas (31.687) (26.801)
(Ganho) Perda na alienagéo de imobilizado (24) 96
Perda na alienagao de investimentos 1.598 -
Variacao de ativos e obrigacoes (2.978.779) (3.543.100)
(Aumento) em aplicages interfinanceiras de Iqu|dez ...... (597.660) (7.064)
(Aumento) em T.V.M. e instrumentos financeiros
derivativos (AtivoS/Passivos) ..........ccocvvreeiecnineeneneenne (478.034) (3.461.794)
Reducao em Relagbes interfinanceiras e
interdependéncias (Ativas/Passivas) 7.538 382
(Aumento) em operagdes de crédito .. (391.877) (31.917)
(Aumento) em outros créditos ............ (1.051.007) (1.245.430)
(Aumento) em outros valores e bens......... (1.779) (199)
(Aumento) Redugao em outras obrigagdes (369.946) 1.184.191
Imposto de renda e contribuicao social pagos ................. (80.076) (33.780)
(Aumento) Redugao em resultados de exercicios futuros .... (944) 337
JUIOS reCEDIdOS ...ttt - 52.174
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais ....... (2.947.484) (3.532.521)
Atividades de investimento
Alienacao de imobilizado de USO ...........ccceveviiieiciiniiiinns 3 462
Aquisicédo de imobilizado de uso (5.717) (5.761)
(Perda) Ganho na alienacéo de imobilizado .... 24 (96)
(Perda) na alienagado de investimentos ...........cccccceevenenne (1.598) -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento ..... (7.123) (5.395)
Atividades de financiamento
(Redugao) Aumento em depoisitos ........cceeverereererieennnns 239.157 (439.247)
(Reducao) Aumento em capta¢des no mercado aberto ... (308.467) (500.245)
Aumento em obrigagdes por empréstimos .............cccce..... 3.055.055 4.471.708
Juros pagos - (803)
Dividendos pagos (14.994) -
Caixa liquido proveniente de atividades de flnanclamento 2.985.745 3.531.413
Aumento (Reducao) liquida de caixa e equivalentes
e CAIXA ... 31.138 (6.503)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre ....... 13.644 15.841
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre ......... 44.782 9.338
Aumento/(reducao) liquida de caixa e equivalentes
e CAIXA ... 31.138 (6.503)

(b) Cotas de fundos de investimentos - As cotas de fundos de investimento estdo
representadas, basicamente, por aplicagées do Banco em um fundo de investimento
financeiro exclusivo, cuja composicao da carteira € demonstrada abaixo:

Ativo/ Ativo/
(Passivo) (Passivo)
2011 2010
Fundo de investimento financeiro - exclusivo ................. 1.621.110 716.598
Titulos e Valores Mobiliarios 2.406.740 1.008.493
* Acdes .. 190.148 300.982
¢LTN .. 5.008.466 160.393
oLFT 112.977 -
525.148 856.990
701.532  210.102
* Credores por empréstimos de A¢des (4.131.531) (798.315)
* Direitos por empréstimos de acoes - 278.341
Mercado futuro (6.306) 2.161
* Futuro — DDI - -
¢ Futuro — DI (576) (450)
e Futuro — Délar .. (55) (343)
* Futuro — Indice . (5.765) 3.051
¢ Futuro - DAP . 90 (97)
19.939 -
19.939 -
(29.192)  (211.294)
64.317 25.737
Ibovespa ... (40.565)  (83.457)
* Flexiveis .... (52.233) (152.688)
« Futuro indice Ibovespa (711) (886)
Diversos (770.076) (82.762)
*Valores a receber/(pagar) . . (770.076)  (82.762)
Tesouraria .......cccceeeueene . 5 -
Outros fundos ... 26.289 24.638
Total das Cotas de Fundos de Investlmento ................... 1.647.399 741.236
(c) Composicao por prazos de vencimentos -TVM
Sem
venci- Até 3 De3a De1a Acimade
mento meses 12 meses 3 anos 3 anos Total
Carteiraprépria .... 42.383 6.194.790 171,512 198.209 218.436 6.825.330
Vinculados a
COMpromissos
de recompra ....... - - 20.215 - - 20.215
Vinculados a
prestacao de
garantias ............ - - 261.632 769.794 1.051.568 2.082.994
Total da carteira
-2011 ... 42.383 6.194.790 453.359 968.003 1.270.004 8.928.539
Total da carteira
—2010 ..o 10.477 4.030.520 2.244.732 _ 685.465 _862.270 7.833.464

7.Instrumentos financeiros derivativos - O Banco participa de operagoes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de
compensagao, que se destinam a atender suas necessidades préprias e de seus clientes,
com o objetivo de reduzir a exposicao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de
juros. A administragao desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias de
operacao, estabelecimento de sistemas de controles e determinacdo de limites das
posicdes. As operagdes com instrumentos financeiros derivativos geralmente representam
compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores, para comprar ou vender ativos
financeiros nos termos e datas especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos
para trocar pagamentos futuros de juros. Os contratos de opgbes proporcionam ao
comprador o direito, mas ndo a obrigacéo, de comprar ou vender um ativo financeiro com
um prego especifico de exercicio em data futura. Por outro lado, o vendedor de contratos
de opgdes tera a obrigacao, caso o direito do comprador dos contratos de opgdes seja
exercido, de comprar ou vender um ativo financeiro com um precgo especifico em data
futura. Os valores dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas
patrimoniais e de compensacéo sao resumidos como segue:
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Notas Explicativas da Administracdo as Demonstracoes Contabeis em 30 de Junho de 2011 e de 2010 - Em milhares de reais, (exceto onde indicado)

(a) Composicao por indexador

Valora Valora Valornominal Valor nominal
receber pagar 2010
Operacoes de “swap” ... 557.884 318.940 7.061.375 5.374.929
Pré x Délar ... - - - 45.427
Pré x Délar Canadense 3 - 551 -
Pré x Qatar ... - 135 14.569 -
CDIx Pré .. 6.841 17 1.663.704 1.183.135
Délar x CDI - 148.248 745.899 745.900
Délar x Libor . - - - 74.495
CDI x lene .... - - - 42.442
Délar Canadense x Pré - - 584 -
lene x Délar .. 443 - 23.497 86.796
Délar x Pré . - 3.171 29.772 45.427
Délar x Euro . . - - - 110
Délar x TILP - 316 5.681 -
Délar x Aluminio .. - 143 1.246 -
Délar x Qatar .... - 60 6.854 -
Délar x Niquel .. 890 251 45.186 -
Euro x Délar . 15.030 - 163.355 110
Qatar x Pré 193 1.442 19.948 -
Qatar x Dola 60 - 6.854 -
CDI X IGPM .. 1.026 157.913 732.000 742.000
IGPM x CDI 106.781 2.317 837.700 650.500
CDI x IPCA - 133 16.029 -
CDI x INPC - - - 4.627
CDI x Délar 312.744 - 225.500 907.658
CDI x Libor 56.135 - 225.500 441.260
CDI x Tibor 7.235 - 62.043 62.043
TJLP x CDI 3.029 1.864 105.000 105.000
Libor x TJLP . - 2.047 38.702 118.750
IGPM x Délar 47.028 - 47.963 57.458
Alumino x Délar 161 - 1.226 -
Nivel x USD . 285 883 45.144 -
Pré x Niquel . - - - 21.897
Niquel x Pré . . - - - 21.886
Cambial com ajuste diario .. - 18.008
Operacdes com opgoes ..... 52.716 50.783 6.420.918 14.156.480
Compra de Opgéo de: . 52.716 3.210.459 7.078.240
Compra de Délar ..... . 981 - 52.846 383.300
Compra de Ibovespa ........ 11.236 - 1.551.199 3.153.471
Compra de Indice
(BOVA 11) 103 - 21.537 -
Venda de Délar . 1.620 - 12.560 -
Venda de Euro ..... 429 - 6.208 -
Venda de Ibovespa ... 37.768 - 1.547.788 3.541.469
Venda de Indice
(BOVA 11) ... 579 - 18.321 -
Venda de Opgao de: - 50.783 3.210.459 7.078.240
Compra de Délar ..... . - 981 52.846 383.300
Compra de Ibovespa......... - 10.970 1.551.199 3.153.471
Compra de Indice
(BOVA 11) ............. - 103 21.537 -
Venda de Délar . - 1.620 12.560 -
Venda de Euro ..... . - 429 6.208 -
Venda de Ibovespa .......... - 36.101 1.547.788 3.541.469
Venda de Indice
(BOVA 11) oo - 579 18.321 -
Operacoes com futuros ..... 34.529 107.050 31.828.452 16.582.248
Posicao comprada......... . - _107.050 12.565.376 7.438.827
Cupom cambial - DDI . - 58.242 7.327.577 1.318.679
Dl de 1dia . - 1.694 2.294.255 1.760.140
Délar .......... - 47114 2.940.554 4.316.018
Cupom IPCA .. - - - 43.990
Posicao vendida ..... 34.529 - 19.266.076 9.143.421
Cupom cambial - DDI . 29.083 - 4.085.070 703.674
Dl de 1dia . 4.554 - 14.117.078 7.155.445
Délar .......... 242 - 30.076 93.307
Cupom IPCA .. 650 - 1.033.852 1.190.995
Operacoes a termo . 1.593.171 1.634.928 3.509.084 1.054.201
Posicao comprada .. 985.679 1.066.173 2.227.743 476.586
Moedas .......... - 78.846 1.227.425 255.716
Commodities .. 1.015 454 13.445 -
Titulos 984.664 986.873 986.873 220.870
Posicéo vendida 607.492 _ 568.755 1.281.341 577.615
Moedas .......... 38.490 5 699.337 271.900
Commodities .. 457 1.005 13.459 -
Titulos ......c..... 568.545 567.745 568.545 305.715
Outros Derivativos . 25.757 25.908 869.080 -
Outros Derivativos ..... 25.757 25.908 869.080 -

Os valores a receber e a pagar de operacdes de “swap”, operacdes a termo e opgdes
estdo registrados na rubrica de “Instrumentos financeiros derivativos” e de operacoes de
futuros na rubrica de “Negociacéo e intermediacédo de valores”. Os valores nominais
estao registrados em contas de compensagao.

(b) Comparacao entre o valor de custo e o valor de mercado

Ganhos/ Valorde Valorde
Valorde (Perdas)ndo mercado mercado
custo realizados 2011 2010
Ativo 2.431.157 (201.629) 2.229.528 1.200.376
Operagdes de “swap” . . 621.755 (63.871) 557.884 314.950
Prémio de opgoes de Ibovespa 198.135 (149.130) 49.004 353.793
Prémio de opg¢des de dolar ..... 2.666 (65) 2.601 4.806
Prémio de opgbes de Euro ...... 388 41 429 -
Prémio de opc¢des de Indice
(BOVA 11) 568 114 682 -
Operagdes a termo 1.599.003 (5.832) 1.593.171 526.827
Outros Derivativos .. 8.643 17.114 25.757 -
Passivo .................... 2.145.707 (115.149) 2.030.558 1.231.734
Operacoes de “swap” 290.411 28.529 318.940 333.995
Prémio de op(;ées delbovespa.. 198.135 (151.064) 47.071 356.547
Prémio de opgoes de dolar ..... 2.693 (92) 2.601 4.806
Prémio de opgoes deeuro ...... 388 41 429 -
Prémio de opgdes de indice
(BOVA 11) i 568 114 682 -
Operacgbes a termo ... ... 1.644.546 (9.618) 1.634.928 536.386
Outros Derivativos . 8.966 16.941 25.907 -
(c) Composicao do valor nominal por vencimentos
Até 4a12 1a3 Acimade Total Total
3 meses meses anos __ 3 anos 2011 2010

OperagBes de “swap” . 483.080 2.978.124 438.856 3.161.315 7.061.375 5.374.929

Operagdes com

opgdes - Comprada.. 1.790.966 1.416.126 3.367 - 3.210.459 7.073.542
Operagdes com

opgoes- Vendida .... 1.790.966 1.416.126 3.367 - 3.210.459 7.082.939
Operacoes de futuros

- Comprada..... 7.760.796 3.011.890 280.105 1.509.585 12.562.376 7.438.827
Operagdes de futuros

-Vendida ................ 10.303.588 6.350.597 1.863.001 748.890 19.266.076 9.143.421
Operagdes a termo

- Comprada.... 683.279 557.322 529.275 457.867 2.227.743 476.586
Operagdes a termo

-Vendida ..o 245186 311.336 382.178 342.641 1.281.341 577.615
Outros Derivativos ...  448.668 420.412 - - 869.080 -

(d) Valor nominal por local de negociacao
Bolsas Balcao(Cetip) Total 2011 Total 2010

Operagdes de “swap” ............c..... 1.970.277 5.091.098 7.061.375 5.374.929
Operacdes com opgdes - Comprada - 3.210.459 3.210.459 7.073.542
Operacgdes com opgoes - Vendida .. - 3.210.459 3.210.459 7.082.939
Operagoes de futuros - Comprada .. 12.562.376 - 12.562.376 7.438.827
Operacdes de futuros - Vendida ... 19.266.076 - 19.266.076 9.143.421
Operacdes a termo - Comprada ... 1.114.176 1.113.567 2.227.743  476.586
Operacdes a termo - Vendida ....... 694.181 587.160 1.281.341 577.615
Outro Derivativos ...........ccceveeenne - 869.080 869.080 -

As garantias dadas nas operagdes de instrumentos financeiros derivativos junto a BM&F
sao representadas por titulos publicos federais e totalizam R$ 2.082.994 (2010 -
R$ 2.142.724), registradas como vinculados a prestacdo de garantias. 8. Operagdes de
crédito e provisao para créditos de liquidagdo duvidosa - A classificacdo das
operagdes de crédito e a constituicdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
foram definidas de acordo com o estabelecido pela Resolugdo n®2.682 do CMN. A carteira
de crédito é composta por empréstimos no montante de R$ 537.195 (2010 - R$ 173.102),
classificados em Operacdes de crédito, por adiantamentos sobre contrato de cambio no
montante de R$ 352.898 (2010 — R$ 286.861), classificados em Carteira de Cambio.
(a) Concentracao de crédito

2011 2010
Principal devedor ...........ooveiiiieiiieees e 300.461 179.958
Percentual em relagao ao total da carteira de crédito - % ..... 33,76 39,12
Dez maiores devedores ...........coiveeieiiieeniiie e 799.683 422.726
Percentual em relagdo ao total da carteira de crédito - % ..... 89,84 91,90

(b) Composicao por nivel de risco

2011 2010
Total da Provisao Total da Provisao
Nivel de risco carteira constituida carteira constituida
AA ... 825.548 - 446.314 -
- - 10.885 54
1.570 16 2.764 28
31.838 955 - -
31.137 9.341 - -
890.093 10.312  459.963 82

(c) Evolucéao da provisao para créditos e outros créditos de liquidacao duvidosa
2011 2010
Saldoinicial ...........coooiiiiiiii s . 55 1.154
Constituicao/(Reversao) de provisao 10.257 (1.072)
Saldo final . 10.312 82

Créditos recuperados registrados em “receitas de opera(;oes

de crédito” - 1.383

Adicionalmente, foi constituida proviséo no valor de R$ 14 (2010 R$ 734) referente a
titulos e créditos a receber sem caracteristicas de concesséo de crédito, classificada em
“Outros créditos”. O saldo da provis&o dos referidos titulos e créditos totalizam R$ 31.899
(2010 - R$ 63.791). Nao houve renegocia¢éo de créditos nos semestres findos em 30 de
junho de 2011 e 2010. 9. Negociacao e intermediacao de valores - “Negociagéo e
intermediagao de valores” no ativo referem-se a operagdes de bolsas a liquidar no valor de
R$ 767.697 (2010 - R$ 410.070) e operacdes com ativos financeiros e mercadorias no
montante de R$ 41.526 (2010 - R$ 10.346) e, no passivo, principalmente a credores por
conta de liquidagdes pendentes no valor de R$ 29.243 (2010 - R$ 34.544) e operagdes
com passivos financeiros a liquidar no valor de R$ 108.443 (2010 — R$ 413.348). 10. Outros
créditos e outras obrigacoes - carteira de cambio - “Outros créditos - carteira de cambio”
estao representados, principalmente, por cdmbio comprado a liquidar no valor de R$ 727.887
(2010 - R$ 856.311), direitos sobre vendas de cdmbio no valor de R$ 885.975 (2010 - R$
262.375) e foram deduzidos por adiantamentos recebidos em moeda nacional e moeda
estrangeira no valor de R$ 5.471 (2010 - R$ 35.614) e, R$ 1.772 (2010- R$ 2.460),
respectivamente. “Outras obrigacdes - carteira de cAmbio” estdo representadas por cambio
vendido a liquidar no valor de R$ 875.099 (2010 - R$ 262.295) e obrigacdes por compra de
cambio no valor de R$ 750.918 (2010 - R$ 856.141) e foram deduzidos por adiantamentos
sobre contratos de cdmbio no valor de R$ 351.956 (2010 — R$ 286.429).

11. Outros créditos e outras obrigacdes

(a) Outros créditos - diversos

2011 2010

Devedores por depdsitos em garantia (Nota 13) ................... 636.502 587.246
Créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo

social (Nota15) 419.573 303.250

Opgdes por incentivos fiscais - 5.750

Titulos e créditos a receber — sem caracteristica de

46.684 76.110

3.424 5.440

5.644 5.433

1.111.827 983.229

(b) “Outras obrigagdes - sociais e estatutarias” referem-se a provisdo para pagamento de
dividendos no valor de R$ 3.114 (2010 — R$ 19.560) e a provis&o para participagédo nos
lucros dos funcionarios no valor de R$ 4.344 (2010 - R$ 2.383).

(c) Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias

2011 2010
Impostos e contribuicdes a recolner ..........ccoceeeeeviieeciieeinens 6.278 5.157
Provis&do para impostos e contribuicoes diferidos (Nota 15) .. - 1.463
Provisao para riscos fiscais (Nota 13) .. 1.080.035 995.571
Provisdo para impostos e contirbuicées sobre o lucro .. 45.221 -
Total 1.131.534 1.002.191
(d) Outras obrigacodes - diversas
2011 2010
Despesas com pessoal .... 74.848 51.614
Acdes civeis (Nota 13) 316.761 282.111
Processos trabalhistas (Nota 13) 41.713 62.648
Despesas administrativas 8.363 6.876
Outros 11.421 10.099
453.106 413.348

12. Obrigac6es por empréstimos no exterior - Sdo representados, principalmente, por
recursos captados em instituicdes financeiras do J.P.Morgan Chase Bank no exterior,
sendo R$ 692.291 (2010 — R$ 634.720) com vencimentos até setembro de 2011 (2010 —
setembro de 2010), sobre os quais incidem variagdo do Délar e juros entre 0,04% e
0,37% ao ano (2010 - 0,36% e 0,51% ao ano), R$ 3.731.697 (2010 — R$ 4.337.346) com
vencimentos entre outubro de 2011 a junho de 2012 (2010 — outubro de 2010 a julho de
2011), sobre os quais incidem variagdo cambial do Délar e juros de até 0,50% ao ano
(2010 — variacéo cambial do Délar e juros de até 0,12% ao ano) e R$ 4.293.025 com
vencimentos até junho de 2013 sobre os quais incidem variagdo cambial do Délar e juros
de até 0,24% ao ano. 13. Passivos contingentes e obrigacoes legais - As obrigacdes
legais e provisdes para contingéncias constituidas, as variagdes no periodo e os
correspondentes depdsitos judiciais estao assim apresentados:

a. Provisdes constituidas - a.1. Composicao dos saldos patrimoniais

Depésitos judiciais Provisoes
2011 2010 2011 2010
Fiscais e previdenciarias — obrigagdes
583.580 523.325 1.080.035 995.571
19.935 19.748 316.761 282.111
32.987 44173 _ 41.713 _ 62.648
636.502 587.246 1.438.509 1.340.330

a.2. Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e

previdenciarias

Obrigacoes legais

Traba- e outros passivos Total Total

Civeis Ihistas contingentes _em 2011 em 2010

Saldo inicial .......... 297.335 58.721 1.046.070 1.402.126 1.300.891

Despesas

financeiras—juros .  17.881 1.502 30.513 49.896 36.082
Constituigoes ........ 1.880 1.187 15.606 18.673 27.705
Reversdes .... (335) (5.527) (12.154)  (18.016) (4.021)
Pagamentos ........... - (14.170) - (14.170) (20.327)
Saldo final ............. 316.761 41.713 1.080.035 1.438.509 1.340.330

Em decorréncia do processo de Anistia instituido pela Lei n® 11.941/2009, a instituicdo revisou
Seus processos no segundo semestre de 2009, tanto no &mbito administrativo quando judiciario.
Os processos objetos da Anistia serdo pagos nos termos dessa Lei por ocasido da
consolidagao dos débitos por parte da Receita Federal do Brasil, a qual é aguardada para
ocorrer ainda neste ano. a.3. Fiscais e previdenciarias — obrigacdes legais - A instituicdo
é parte em processos judiciais de natureza tributéria, sendo as principais demandas aquelas
que envolvem os seguintes assuntos: (i) alargamento da base de célculo do PIS e da COFINS
nos termos do § 12 do artigo 3° da Lei n®9.718/98, (ii) dedutibilidade da despesa da CSLL da
base de célculo do Imposto de Renda, (jii) cobranga de aliquota diferenciada de CSLL, em
relagdo as empresas ndo financeiras. Por representarem obrigagdes legais, 0 montante
envolvido esta integralmente provisionado. a.4. Fiscais e previdencidrias — passivos
contingentes - A instituicao também é parte em processos judiciais de natureza tributaria
que sdo caracterizados como passivos contingentes e cujo risco de perda é classificado
como possivel pelos advogados externos responsaveis pela condugdo de tais demandas,
sendo as principais, aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) dedugéo dos tributos
com exigibilidade suspensa (principal e juros) da base de célculo do IRPJ e da CSLL no valor
de R$ 63.705 (2010 - R$ 60.242); (ii) imposi¢ao do ISS sem amparo da lei federal (taxatividade
da lista federal de servigos em relagdo a lista municipal) no valor de R$ 101.485 (2010 —
R$ 90.783); e (iii) contribuices previdencidrias sobre participagdes nos lucros e resultados
no valor de R$ 106.253 (2010 — R$ 66.371). Adicionalmente, ha provisao sobre litigio de
contribuigdes previdenciarias, cujo risco de perda foi classificado como provavel no valor de
R$ 19.730 (2010 — R$ 19.076). a.5. A¢des trabalhistas - Referem-se a agdes trabalhistas
contra o Banco, patrocinadas por ex-funcionarios. O valor das contingéncias trabalhistas é
provisionado considerando as caracteristicas individuais de cada agéo. a.6. Agoes civeis - A
instituicdo também foi acionada judicialmente em agdes civeis, incluindo aquelas que sdo
parte juntamente com outras instituicdes financeiras brasileiras, relacionadas principalmente
a planos econémicos instituidos no passado pelo Governo Brasileiro. Adicionalmente, em
2008, foi constituida provisao referente a discussao sobre penas de multas pecunidrias
aplicadas a esta instituicdo. O montante provisionado representa a avaliagdo da administragao
e de seus assessores juridicos das perdas provaveis nessas agoes.
14. Participac6es em sociedades controladas
J.P.Morgan J.P.Morgan
S.A.DTVM CCVM S.A.

Total Total
em 2011 em 2010

Participacéo no capital integralizado -% 100,00 100,00 - -
Patrimoénio liquido . 50.587 303.648 - -
Lucro liquido do semestre 745 14.265 - -
Resultado de participacdes em

controladas .... 1.558 30.129  31.687 26.801
Valor contabil do investimento 50.587 303.648 354.235 286.958

Relatorio dos auditores independentes

15. Imposto de renda, contribuicdo social e créditos tributarios - A natureza e a
origem do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos e dos créditos tributarios
sao demonstrados como segue:

2011 2010

Diferencas temporarias
Contingéncias fiscais .. 140.975 117.744
Contingéncias civeis ... 130.032 115.696
Contingéncias trabalhistas....... 16.685 25.059
Provisao para devedores duvidosos 18.519 24.108
Provisao para honorarios advocaticios . 3.106 2.503
Provisao para participacdo nos lucros ..... 17.649 14.980
Marcacdo a Mercado — TVM e derivativos .. 86.774 2.957
Outros 5833 203
Total de créditos tributarios — ativo ..... 419.573  303.250
Marcacdo a mercado - TVM e derivativos - _ 1468
IR e CSLL diferidos — passivo .................... - __1.463

No semestre foi constituido crédito tributario de R$ 72 806 sobre diferencas
temporarias, tendo sido realizado R$ 22.360. A previsdo de realizagao dos créditos
tributarios no montante R$ 419.573 é estimada em 33% no 12 ano, 3% no 2° e 3° ano,
5% no 42 e 52 ano, 7% no 62 e 72 ano, 12% no 82 e 92 ano e 13% no 102 ano. O valor
presente dos créditos tributarios, calculado considerando a estimativa de taxa de
juros futuros apurada com base em informagdes de mercado, monta a R$ 247.864
(2010 - R$ 168.361). O valor de créditos tributarios ndo ativados sobre o prejuizo
fiscal do imposto de renda e base negativa da contribuigdo social monta a R$ 36.565
(2010 - R$ 36.565). A tributagdo, considerando as aliquotas vigentes de imposto de
renda e contribuicdo social (Nota 3(g)), sobre o resultado antes dos impostos é
demonstrada como segue:

2011 2010
Resultado antes do IR e CSLL — deduzido a parhmpagao
nos lucros . 62.847 40.400
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes (25.139)  (16.160)
Resultado de participagdo em controladas .... 12.675 10.721
Recuperacao de depdsitos judiciais 1.003 -
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tri utaveis (5.740) (1.322)
Adicional de IR - 12
Outros 2.105 1.061
Efeito das adicbes e exclusdes no calculo dos tributos . 10.043 10.472
Resultado de IR e CSLL no semestre ........ (15.096)  (5.688)

16. Patrimonio liquido - O capital social esté dividido em 28. 693 033 ac¢des nominativas,
sendo 27.721.577 ordinarias e 971.456 preferenciais, sem valor nominal. Aos acionistas é
assegurado um dividendo anual ndo cumulativo de pelo menos 25% do lucro liquido do
exercicio, sendo que o saldo remanescente tera a destinacdo determinada pela Assembleia
Geral de Acionistas. As acdes preferenciais ndo tém direito a voto; todavia, gozam de prioridade
no reembolso de capital, em caso de liquidagéo da sociedade e prioridade na distribuicao de
dividendos, observado o direito ao recebimento de dividendos de 10% superiores aos atribuidos
as acdes ordinarias. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada em 29 de abril
de 2011, foi aprovado o aumento do capital no montante de R$ 220.000, mediante a incorporagéo
de parcela correspondente a conta de Reserva de Lucros — Estatutana sem a emissao
de novas agoes. Este aumento ainda esta pendente de autorizacdo do BACEN.
17.Transac¢oes com partes relacionadas (Grupo J.P. Morgan)
(i) Transacoes com entidades do Grupo
2011 2010
Ativos  Receitas Ativos  Receitas
(Passlvos) (Despesas) (Passlvos) (Despesas)
Disponibilidade em moeda estrangelra 1.7 2.277
Aplicagcdes em moeda estrangeira .. 31 206
Instrumentos financeiros derivativos ...  (153.362) 73.870 (27. 300) 3.986. 525
Carteira de Cambio ... - - 27.562
Negociacao e intermediag

Valores .....ooueeveieiiiiceeieeeceees (218) (120) 3.041 (48)
Servigos prestados a receber ........... 6.299 28.269 1.416 14.079
Depésitos a vista ............... 16.304 - (246) -
Depésitos interfinanceiros ... (349.871) (12.888) (195.234) (11.039)
Obrigagoes por operacdes

COMPromisSSadas .......c.ccoeeereerueenn (154.015) (86.246) - -
Captacdes no mercado aberto - - (1.254.490) (51.798)
Obrigagdes por empréstimos em

moeda estrangeira ... (8.722.254) (10.515) (4.972.052) (2.790)
Carteira de Cambio .... - - (27.658) -
Outras obrigagdes - dividendos

A PAGAN oo (2.890) - (17.884) -
Outras obrigagbes —diversas ........... (8.241) (8.241) (400) -

As transagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacoes, levando em consideragao a
auséncia de risco. (i) Remuneracao da administracao - Para fins de divulgacao da
remuneragao dos administradores foram considerados os membros do Comité Executivo
do Banco e/ou os diretores estatutarios e o gerente da auditoria interna. A despesa no
semestre com a remuneragdo dos administradores esta demonstrada a seguir:

011 2010
Salarios e encargos 6.855 6.192
Participacéo nos lucros e gratificacdes 15.177 10.564
Encargos sobre gratificagoes ............ 4.025 3.712
Planos de aposentadoria e pensao 379 386
Outros beneficios 281 213

18. Fundo de penséo - O Banco J.P.Morgan S.A. é um dos patrocinadores da Multiprev
Fundo Multiplo de Pensdo, constituido sob a modalidade de contribuicdo definida.
As reservas matematicas individuais sdo atribuidas a cada participante e calculadas de
acordo com férmulas e hipdteses atuariais sendo o beneficio apurado com base nas
contribuicées vertidas. Durante o semestre findo em 30 de junho de 2011, o Banco
J.P. Morgan S.A. contribuiu com R$ 3.214 (2010 - R$ 1.546) para o fundo. 19. Outras
informacoes - (a) A responsabilidade pela administracdo de carteiras e fundos de
investimentos montaa R$ 13.688.913 (2010 - R$ 10.960.725). (b) Fiancas, avais e outras
garantias prestadas a clientes montam a R$ 926.481 (2010 - R$ 625.819).
(c) Composigéo de “Outras receitas operacionais” e “Outras despesas operacionais”

2011 2010
Outras receitas operacionais 31.210 19.729
Reversao de provisdes operacionais . 8.397 758
Atualizacdo de depésitos judiciais ........ 19.947 14.370
Atualizacdo de titulos e créditos a receber . 416 2.687
Outras 2.450 1.914
Outras despes 52.664 57.435
Variagdes monetdrias passivas sobre
- fiscais, previdenciarias e diversas” 29.497 22.027
Atualizagdo monetaria de provisdo para ac¢des civeis 18.294 12.927
Despesa de provisao de agdes civeis (Nota 13) ..... 1.880 11.852
Reversao de atualizagéo sobre depdsitos judiciais . 8.527
Outras 2. 903 2.102

(d) As participagdes estatutérias no lucro referem-se a prowsmnamentos mensais das
participagdes dos funciondrios no lucro e nos resultados do Banco. (e) “Receitas de prestagdo
de servigos” referem-se, principalmente, a administragdo de fundos de R$ 5.380 (2010 -
R$ 5.319), receita de comissao de colocagao de titulos no mercado no valor de R$ 7.667
(2010 - R$ 21.610) e rendas de servicos prestados no exterior no valor de R$ 28.137 (2010
- R$ 14.193). (f) Conforme estabelecido na Resolugédo n® 3.263, o Banco possui acordos
para compensagao e liquidagdo de obrigagdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional.
Os valores a receber e a pagar sdo demonstrados no balango patrimonial nas respectivas
rubricas relacionadas aos produtos, no ativo e no passivo, respectivamente, sem compensacéo
dos valores. Os montantes sujeitos a compensagao sdo resumidos a seguir

i. Composicao do valor a receber / pagar por indexador:

Valor a receber Valor a pagar

2011 2010 2011 2010
Operacoes de“swap” 363.387 131.985 5.878 67.452
CDI x Tibor .. . 7.235 12.001 - -
Pré x Niquel .. - 132 - 62
IGPM x Délar. 47.028 39.617 - -
CDI x Dolar. 251.393 3.007 - 33875
Libor x TILP - - - 26.183
CDI x Libor .... 56.135 77.089 - -
Délar x Aluminio - - 143
Délar x Libor .. - 139 - -
Délar x Pré ... - - 3.171 7.332
CDI x Pré 437 - - -
Qatar x Pré . 183 - 1.431 -
Qatar x Délar . 19 - - -
Délar x Qatar . - - 4 -
Niquel x Délar 285 - 1.092 -
Délar x Niquel ... 672 - - -
Termo de Moeda 26.355 238  41.858 10.732
Moedas ............. 25.898 238 41.729 10.732
Commodities . 457 - 129 -
Total 389.742 132.223 47.736 78.184
ii. Composicao do valor a receber / pagar por vencimentos
Até 3 4a12 1a3 Acimade
meses meses anos 3 anos Total
Operacdes de “swap” -receber .. 4290 40.586 28.685 289.826 363.387
Operagdes de “swap” - pagar .... (2.045) (427) (3.406) - (5.878)
Operacdes a termo — a receber . 10.072  12.490 3.793 - 26.355
Operacdes atermo - apagar .... (14.675) (15.260) (1.500) (10.423) (41.858)
Valor liquido a receber/(pagar)
=201 (2.358) 37.389 27.572 279.403 342.006
Valor liquido a receber/(pagar)
22010 e (3.237) (630) 22.700 35.206 54.039

A Diretoria
Marianthe Gabriades - Contadora CRC 1SP185296/0-0

Aos Administradores e Acionistas

Banco J.P. Morgan S.A.

Examinamos as demonstracdes contabeis do Banco J.P. Morgan S.A. (“Banco”) que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis
e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as
demonstracgdes financeiras - A administragdo do Banco é responsavel pela elaboragao
e adequada apresentacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaborac@o de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores
independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas

demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razodvel de que as demonstragées financeiras estéo livres
de distor¢ao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados
para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento
do auditor, incluindo a avaliag@o dos riscos de distorgao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracédo e a adequada
apresentacao das demonstragées financeira do Banco para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao
sobre a eficacia dos controles internos do Banco. Uma auditoria inclui também a avaliagdo
da adequagdo das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis

Resumo do Relatério do Comité de Auditoria

feitas pela administragao, bem como a avaliagao da apresentacao das demonstragées
financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Opiniao - Em nossa opiniéo, as
demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Banco J.P. Morgan S.A.em 30
de junho de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

= Séo Paulo, 17 de agosto de 2011

pwe
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Douglas Souza de Oliveira
Contador CRC 1SP191325/0-0

O Comité de Auditoria do Conglomerado JP Morgan (o “Banco”), constituido pela
Assembléia Geral Extraordinaria de 14 de junho de 2004, é composto por quatro
membros, todos eles Diretores do Banco. Dentre as principais atividades exercidas
pelo Comité de Auditoria no Ambito de suas atribuicdes para a data-base 30 de junho
de 2011, destacam-se: a. a avaliacdo da efetividade do sistema de controles internos e
das auditorias independente e interna, com énfase nos processos de avaliacdo de
risco, no monitoramento do ambiente de controle e na detecgdo de eventuais deficiéncias
existentes; b. acompanhamento dos trabalhos desenvolvidos pela Ouvidoria, devido as
responsabilidades atribuidas ao Comité pela Resolugdo no. 3.477, de 26 de julho de
2007; c. a avaliagdo da qualidade das demonstracdes contabeis do Banco e das
empresas que compdem seu conglomerado financeiro local. Com o objetivo de assegurar

a efetividade do ambiente de controles internos, o Comité de Auditoria abordou diversas
atividades de controles internos do Banco as quais sdo exercidas através de um conjunto
de politicas internas e procedimentos. Tais politicas e procedimentos, que séo
devidamente supervisionados pela administracao do Banco, objetivam a verificacao
sistematica de adogao e cumprimento de dispositivos legais e normativos. O Comité
de Auditoria acompanhou o monitoramento continuo do ambiente de controles internos
e as iniciativas em andamento. As atividades de controle interno incluem, entre outras,
o estabelecimento de politicas internas e seu monitoramento, o processo de auto-
avaliacdo de controles pelas diversas areas do Banco, a analise da eficiéncia
operacional, o Comité de Controle, e auditorias periddicas realizadas pela Auditoria
Interna e pela PricewaterhouseCoopers. No contexto da avaliagao da efetividade do

sistema de controles internos, nenhuma deficiéncia relevante foi identificada. O Comité
de Auditoria também realizou reuniées com as auditorias independente e interna onde
foram avaliados o plano de auditoria e seu relacionamento com os objetivos estratégicos
do Banco, a independéncia, a qualificagédo, a metodologia e a qualidade dos relatérios
e comunicagdes dentre outros pontos passiveis de avaliagdo. O Comité de Auditoria
conclui que os trabalhos desenvolvidos pelas auditorias independente e interna sao
adequados e estdo compativeis com as fungdes e responsabilidades das mesmas.
Com base nas atividades acima mencionadas e no ambito de suas atribui¢ées, o Comité
de Auditoria considera apropriada a qualidade das demonstracdes contabeis findas
em 30 de junho de 2011.
Sé&o Paulo, 17 de agosto de 2011




