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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - Apresentacdo: Submetemos a apreciagéao de
V.Sas. em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, as demonstragdes
contabeis do Banco J.P. Morgan S.A. (Banco) do exercicio findo em 31 de dezembro de
2020, acrescidas das notas explicativas e do relatério dos auditores independentes.
Desempenho: No exercicio o Banco apresentou um lucro de R$ 466.594 mil,
correspondente a R$ 82.509,99 por agéo, sendo que no exercicio anterior apresentou
lucro de R$ 618.779 mil. Em 31 de dezembro de 2020 o valor patrimonial por acéo atingiu
R$ 981.778,60, um aumento de 8,90% em relagcdo ao exercicio anterior. O ano de 2020
foi marcado pela pandemia do Covid-19 e seus desdobramentos econdmicos e sociais.
Apesar do cenario imposto pela pandemia, o JP Morgan manteve suas atividades sem
impactos financeiros significativos. Indice de Basileia: O Banco adota a apuragéo dos

limites de Basileia de forma consolidada, tomando-se como base os dados financeiros
consolidados do Conglomerado Prudencial, de acordo com as diretrizes do Banco Central
do Brasil. Em 31 de dezembro de 2020, o indice de Basileia do Conglomerado Prudencial
era de 15,45%, sendo o Patrimonio de Referéncia de R$ 5.833.266 mil e o Patrimonio
de Referéncia Exigido de R$ 3.019.575 mil. Gerenciamento de Risco: O Conglomerado
possui areas de risco especificas, independentes das dreas de negdcios, para
administragdo dos diversos riscos existentes. Conforme determinado pelas regras do
Banco Central as estruturas que regem as atividades de risco de crédito, risco operacional,
risco de mercado e gerenciamento de capital do Conglomerado estao publicadas em
diretdrio de acesso publico, disponivel no endereco https://www.jpmorgan.com/country/
BR/PT/disclosures. A divulgacao das informacoes referentes a gestéo de riscos, ao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - (Em milhares de reais)

Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
Ativo Nota 2020 2019 Passivo Nota 2020 2019
Circulante 84.726.749 43.124.680 Circulante.............ccccoooieiiiiiieiieceeee e 74.066.022 34.845.628
Caixa e equivalentes de caixa.. 5 58.152.405 31.250.542 Depésitos e demais instrumentos
Disponibilidades 17.383 20.749 financeiros .. 72.719.734 34.028.715
Aplicagdes interfinan 58.135.022  31.229.793 Depésitos 15a 9.780.008 4.417.674
Instrumentos financeiros.......... 25.793.496 11.490.346 Captacdes no mercado aberto..... 15b 8.382.183 10.733.368
Titulos e valores mobiliarios ... 6 18.074.508 6.102.849 Instrumentos financeiros derivativos 7 2.967.502 859.136
Instrumentos financeiros derivativos 7 1.814.523 618.927 Obrigagdes por empréstimos
Operagdes de crédito 8 1.333.816 731.998 no exterior. 16 48.011.214 15.328.827
Carteira de cambio 9 4.570.649 4.036.572 Carteira de cambio ... 9 3.578.827 2.689.710
ProvisGes para perdas esperadas . 8 (9.321) (5.437) Obrigacoes fiscais correntes .. 11a 230.630 174.370
Operagdes de crédito .... (3.464) (1.159) Outros passivos. 10 1.115.658 642.543
Outros créditos .......... (5.857) (4.278)
Ativos fiscais correntes 11a 1.696 11.237 Nao Circulante .... 13.181.957 8.649.703
Outros ativos.............. 10 788.473 377.992 Depésitos e demais instrumentos
Nao Circulante ........... 8.075.090 5.470.438 financeiros . 12.179.463 7.788.761
Realizavel a longo prazo.. 6.438.761 4.005.387 Depdsitos 15a 4.549.262 3.886.471
Instrumentos financeiros.... 5.104.318 2.836.084 Captacdes no mercado aberto..... 15b 225.044 361.764
Titulos e valores mobiliarios ... 6 - 759.582 Instrumentos financeiros derivativos .. 7 7.405.157 3.540.526
Instrumentos financeiros derivativos 7 3.577.316 1.465.207  Obrigacoées fiscais diferidas 11b 240.287 124.797
Operagdes de crédito .... 8 1.051.350 611.295 Provisdes para passivos
Carteira de cambio 9 475.652 - contingentes e obrigacoes legais 17 559.003 550.316
ProvisGes para perdas esperadas .. 8 (158.916) (12.997) Outros passivos...........ccccoeeveevenenns 10 203.204 185.829
Operagdes de crédito (147.199) (3.232) Resultados de exercicios futuros 1.902 1.741
Outros créditos. .......... (11.717) (9.765)
Ativos fiscais correntes 11a 8.653 5.880 Patriménio liquido .... 18 5.551.958 5.098.046
Ativos fiscais diferidos . 11b 758.915 462.838 Capital social ......... 2.810.981 2.683.481
Outros ativos 10 725.791 713.582 Aumento de capital 63.750 127.500
Investimentos...............ccccceeee. 1.518.584 1.341.839 Reservas de capital.. 47.996 46.642
Participagdes em controladas no pais. 12 1.514.001 1.338.610 Reservas de lucros....... 2.636.907 2.245.313
Outros investimentos................. 4.953 3.599 Outros resultados abrangentes (2.736) 50
(-) Provisao para perdas (370) (370)  Acdes em tesouraria (4.940) (4.940)
Imobilizado 115.245 117.485
Iméveis e outras imobilizagbes de uso 13 212.821 209.627
(-) Depreciagdes acumuladas.... (97.576) (92.142)
Intangivel.............ccccooonene 2.500 5.727
Outros ativos intangiveis 14 2.500 25.092
(-) Provisdes para reducéo ao valor
recuperavel de ativos intangiveis - (19.365)
Total do ativo 92.801.839 48.595.118 Total do passivo e patrimonio liquido............. 92.801.839 48.595.118
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencbes QOutros
Capital Aumento para Outras resultados Lucros Acgbes em
Nota social de capital _investimento reservas Legal Estatutaria abrangentes acumulados tesouraria Total
Em 31 de dezembro de 2018.... 2.453.981 229.500 24.939 17.638 _ 211.466 1.565.068 (7.325) - (4.940) 4.490.327
Aumento de capital................. 18 229.500  (102.000) - - - - - - - 127.500
Pagamento baseado em agdes.. 20 - - - 3.007 - - - - 3.007
Juros sobre capital proprio
(R$ 26.497,09 POF 8GEO)..........orrvveerrrrrrnns 18 - - - - - - - (150.000) (150.000)
Total do resultado abrangente do exercicio.. - - - 1.058 - - 7.375 618.779 627.212
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 618.779 618.779
Outros resultados abrangentes - - 1.058 - - 7.375 - 8.433
Destinag&o do lucro liquido:
Reserva legal 18 - - - 30.939 - - (30.939) - -
Reserva estatutaria ... 18 - - - - - 437.840 - (437.840) - -
Em 31 de dezembro de 2019.... 2.683.481 127.500 24.939 21.703  242.405 2.002.908 50 - (4.940) 5.098.046
Aumento de capital............ccocovniriiniiiinnn 18 127.500 (63.750) - - - - - - 63.750
Juros sobre capital préprio
(R$ 13.248,54 pOr aG80).......covvrrerererrecrnen 18 - - - - - - - (75.000) (75.000)
Total do resultado abrangente
do exercicio ..... - - 1.354 - - (2.786) 466.594 465.162
Lucro liquido do exercicio.. - - - - - - 466.594 466.594
Outros resultados abrangentes ... - - - 1.354 - - (2.786) - (1.432)
Destinag&o do lucro liquido:
Reserva legal.......... 18 - - - - 23.330 - - (23.330) - -
Reserva estatutdria .... 18 - - - - - 368.264 - (368.264) - -
Em 31 de dezembro de 2.810.981 63.750 24.939 23.057 265.735 2.371.172 (2.736) - (4.940) 5.551.958
Em 30 de junho de 2020.... 2.810.981 - 24.939 23.057 245.900 2.002.908 (8.250) 66.396 (4.940) 5.160.991
Aumento de capital 18 - 63.750 - - - - - - - 63.750
Juros sobre capital préprio
(R$ 13.248,54 POT AGAO).....vvvrrrvrevrrererrrnens 18 - - - - - - - (75.000) (75.000)
Total do resultado abrangente do periodo - - - - - - 5.514 396.703 402.217
Lucro liquido do periodo - - - - - - 396.703 396.703
Outros resultados abrangentes ... - - - - - - 5514 - 5.514
Destinagéo do lucro liquido:
Reserva legal 18 - - - 19.835 - - (19.835) - -
Reserva estatutaria .... 18 - - - - - 368.264 - (368.264) - -
Em 31 de dezembro de 2020.... 2.810.981 63.750 24.939 23.057 265.735 2.371.172 (2.736) - (4.940) 5.551.958

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: O Banco J.P. Morgan S.A. (“Banco” ou “Instituicdo”) é a
instituicdo lider do Conglomerado Prudencial (Conglomerado JP Morgan) perante o
Banco Central do Brasil (BACEN), constituido na forma de sociedade por agdes e
localizado na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729 — Sao Paulo/SP. O Banco JP Morgan
estd autorizado a operar como banco miltiplo com as carteiras comercial, de
investimentos e cambio. O Banco, controlado indiretamente pelo JPMorgan Chase Bank,
National Association, tem suas operagées e de suas empresas controladas conduzidas
no contexto de um conglomerado que atua integradamente no mercado financeiro,
nacional e internacional. Consequentemente, certas operagdes tém a coparticipacdo ou
a intermediacdo de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan.
O beneficio dos servigos prestados entre essas empresas e os custos das estruturas
operacional e administrativa comuns s@o absorvidos, segundo a praticabilidade e
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente. As demonstracdes
contabeis do Banco J.P. Morgan S.A. foram aprovadas pela Administragdo em 23 de
margo de 2021.

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstracdes contabeis: As demonstracdes
contabeis individuais da Instituicdo foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07
e 11.941/09, associadas as normas do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho
Monetario Nacional (CMN). A Resolugédo n®4.818 do CMN, e a Resolugdo n° 2 do BACEN
estabelecem critérios gerais e procedimentos para elaboracao e divulgacao das
demonstragdes contabeis, vigentes a partir de janeiro de 2021, sendo aplicaveis na
elaboragao das demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2020. Com a finalidade
de apresentar as demonstra¢des contabeis em bases comparaveis, foram reclassificadas
as contas patrimoniais e de resultados para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2019, conforme a seguinte tabela:

Balanco Patrimonial
Nomenclatura anterior Nomenclatura atual Dezembro 2019
Depdsitos no Banco Central Outros ativos 4.372
Rendas a receber Outros ativos 101.917
Negociacéo e intermediacao Outros ativos 153.581
de valores
Despesas antecipadas Outros ativos 2.571
Outros ativos 829.133
Diversos Ativos fiscais correntes 17117
Ativos fiscais diferidos 462.838
Iméveis de uso Iméveis e outras imobilizacdes de uso| 90.352
Outras imobilizagdes de uso 119.275
Recursos em transito de terceiros Outros passivos 74.885
Cobranca e arrecadagéo de tributos Outros passivos 12210
e assemelhados
Sociais e estatutérias Outros passivos 21.487
Prowsges Eara pasgwos contingentes 444535
Fiscai idencidrias e obrigagdes legais
iscals € previ Obrigacdes fiscais correntes 174.370
Obrigagoes fiscais diferidas 124.797
Negociagao e intermediagéo .
de valores Outros passivos 294.326
Outros passivos 425.464
Diversas Provisées para passivos contingentes
e X 105.781
e obrigacdes legais
Demonstracao do resultado
Nomenclatura anterior Nomenclatura atual Dezembro 2019
Despesas de pessoal 641.728
Despesas de pessoal s P . . ( )
Despesas com a diretoria (77.105)
Outras receitas operacionais Outros resultados operacionais 21.033
Outras despesas operacionais (Depesas) ./ ”i" ersoes de provisGes (12.722)
para contingéncias

Na elaborag@o das demonstracbes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas
na determinacdo dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de
acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas
foram consideradas na mensuracao de provisdes para perdas com operagdes de crédito
e para contingéncias, na determinacdo do valor de mercado de instrumentos financeiros
e na selegdo do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos podem
ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. A Instituicdo elabora suas
demonstragdes contdbeis e as disponibiliza em seu site (https://www.jpmorgan.com.
br/pt/disclosures).

3. Principais préticas contébeis

(a) Apuracao do resultado - E apurado pelo regime de competéncia.

(b) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos - Os titulos e
valores mobilidrios séo registrados pelo custo de aquisi¢cdo e apresentados no Balangco
Patrimonial conforme a Circular n® 3.068 do BACEN, sendo classificados de acordo com a
intencdo da Administragao, na categoria “Titulos para negociagdo”, relativa a titulos adquiridos
com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, sendo classificados no
circulante e avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo, e
na categoria “Titulos disponiveis para venda”, relativa a titulos que nao se enquadram como
para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.
Os instrumentos financeiros derivativos, compostos por operagdes a termo, operagdes com
opgoes, operagdes de futuros, operacdes de swaps e outros derivativos, estao classificados
na categoria de instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como hedge
accounting, sendo assim avaliados a valor de mercado em contrapartida as contas de
resultado do periodo. Para célculo do valor de mercado da carteira de titulos e valores
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos séo utilizados os seguintes critérios:
* Titulos publicos federais, titulos privados, swaps, termos e outros derivativos: apurado com
base nos precos médios de negociagao ou pelo valor liquido provavel de realizagao obtido
mediante adocao de técnica ou modelo de precificagdo. Os titulos publicos tém seus precos
ajustados para refletir o preco observavel no mercado, conforme publicado pela ANBIMA.
* Agdes: cotagdo de fechamento divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).
* Opcdes: modelo de precificagéo Black & Scholes e modelos internos, quando o modelo
Black & Scholes nédo é aplicavel.  Futuros: cotagdes e taxas publicadas pela B3.  Para os
titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos sdo realizados ajustes
resultantes dos procedimentos de avaliagao de aprecamento previstos pela Resolugéo n®
4.277. A avaliac@o da necessidade de ajuste independe da metodologia de aprecamento
adotada, sendo observados critérios de prudéncia, relevancia e confiabilidade. * CVA (Credit
Valuation Adjustment): Sao realizados ajustes para os derivativos de balcao em decorréncia
de variagao da qualidade crediticia da contraparte quando o preco de mercado de um
instrumento financeiro (ou parametro utilizado para avaliar um instrumento financeiro) nao
é indicativo da qualidade de crédito da contraparte. A pratica de mercado esta pautada na
premissa de que ao cotar precos, todas as contrapartes em operagdes de derivativos no
mercado de balcdo organizado tém a mesma qualidade de crédito. Portanto, é necessario
um ajuste para refletir a qualidade de crédito de cada contraparte para se chegar ao valor
de mercado. O ajuste também considera fatores contratuais destinados a reduzir a exposicao
de crédito do Banco para cada contraparte, tais como garantias e direitos de compensacéo.
(c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo - Demonstrados pelo custo de aquisicéo,
incluindo os rendimentos e as variagdes monetarias ou cambiais auferidos, deduzido, quando
aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de mercado. A
provis&o para créditos de liquidagao duvidosa é constituida em montante julgado suficiente
para cobrir possiveis perdas e considera a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e
os riscos especificos e globais da carteira, bem como as diretrizes do BACEN e requisitos
das Resolucdes n® 2.682 e 4.512 do CMN.

(d) Investimentos, imobilizado e ativo intangivel - S3o demonstrados ao custo de aquisicao,
combinado com os seguintes aspectos: ® As participacdes em sociedades controladas, em
propor¢do ao valor do patriménio liquido contabil dessas controladas, sao avaliadas pelo
método da equivaléncia patrimonial. * A depreciagdo do imobilizado é calculada e registrada
com base no método linear, considerando taxas que contemplam a vida Util econémica dos
bens. A avaliagéo periddica sobre o reconhecimento, mensuracéo e divulgagao de perdas em
relacdo ao valor recuperavel de ativos, normatizada pela Resolugao n® 4.535 do CMN, tem
periodicidade anual e é realizada no segundo semestre. » O intangivel esta representado pelos
direitos adquiridos destinados & manutencédo da entidade ou exercidos com essa finalidade,
de acordo com a Resolugéo n° 4.534 do CMN. O ativo intangivel foi classificado como um
ativo de vida Util indefinida por ndo existir um limite previsivel para o periodo durante o qual o
ativo devera gerar fluxos de caixa liquidos positivos para a Instituicao. Os ativos que tém uma
vida util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizacéo e sdo testados anualmente, no segundo
semestre, para identificar eventual necessidade de reducao ao valor recuperavel (impairment).
Sao realizados testes na linha de “Outros ativos intangiveis”, seguindo metodologia abordada
pela regulamentacédo (CPC 01).

(e) Passivos circulante e nao circulante - Demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias ou cambiais incorridos.

(f) Passivos contingentes e obrigacoes legais - O reconhecimento, a mensuracéo e a
divulgacao das provisdes, contingéncias passivas e obrigacdes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos na Resolu¢éo n® 3.823 do CMN e Carta-Circular n® 3.429
do BACEN. (i) Passivos contingentes — decorrem de processos judiciais e administrativos,
inerentes ao curso normal dos negécios, movidos por terceiros e 6rgaos publicos, em agdes
de natureza tributaria, civel, trabalhista e outros riscos. A Administrac@o, baseada na opiniao
de seus consultores juridicos, provisiona o montante estimado para liquidagéo dos processos
cujo risco de perda seja classificado como provavel. Ha processos cujos riscos de perda
sejam classificados como possivel, os quais de acordo com as normas vigentes devem ser
divulgados, mas nao provisionados. Os processos cujos riscos de perda juridica e/ou
financeira sejam classificados como remoto, ndo séo provisionados nem divulgados. Os
valores das contingéncias s@o quantificados utilizando modelos e critérios que permitam a
sua mensuragéo de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. Os

Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) e a adequagéo do Patriménio de Referéncia
(PR) estabelecida pelas Circulares n® 3.678 e 3.930, no &mbito da Resolugédo n® 4.557,
também estao disponiveis no site acima. Comité de Auditoria: O Comité de Auditoria
& Unico para o Conglomerado JP Morgan, sendo composto por trés membros, todos eles
diretores do Banco. O resumo do relatério que contempla as atividades exercidas pelo
comité acompanha as demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, as quais foram aprovadas por esse comité em reunido realizada em 23 de
margo de 2021.

S&o Paulo, 23 de margo de 2021
A Diretoria

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Julho/  Janeiro/  Janeiro/
Dezembro Dezembro Dezembro
Nota 2020 2020 2019
Receitas da intermediacéao financeira...... (897.599) 7.103.146 2.520.175
Operagdes de Crédito ..........ccccvveevriiiirinnnns 43.434 104.585 86.885
Resultado de operagdes com itulos
e valores mobilidrios 1.036.243 2.160.056 2.337.133
Resultado de operacdes de cambio. (1.590.425) (509.405)  678.582
Resultado de aplicagbes compulsérias....... - - 2.946
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos ...........cc.ccceerinnnnns 7f  (386.851) 5.347.910 (585.371)
Despesas da intermediacao financeira .... 1.509.316 (6.129.342) (1.573.090)
Operacdes de captagdes no mercado........ (276.873) (611.633) (1.101.937)
Operacgdes de empréstimos e repasses..... 1.786.463 (5.371.756)  (462.642)
Reversao/(provisao) para créditos e outros
créditos de liquidagdo duvidosa................ 8e (274)  (145.953) (8.511)
Resultado bruto da intermediacao
financeira.............ccooiiiiiiiii 611.717 973.804 947.085
Outras receitas (despesas) operacionais (21.967) (299.703) (121.374)
Receitas de prestacdo de servicos ... 21c  448.008 687.613 671.018
Despesas de pessoal.......... (351.846) (738.145) (641.728)
Despesas com a diretoria (15.981) (563.912) (77.105)
Resultado de participacdes em controladas 12 82.801 175.391 232.387
Outras despesas administrativas .. 21d  (119.934) (219.263) (208.070)
Despesas tributarias (54.021)  (149.507) (106.187)
(Despesas)/ reversoes de provisdes
para contingéncias 21e (7.049) (13.135) (12.722)
Outros resultados operacionais. 21f (3.945) 11.255 21.033
Resultado operacional.... 589.750 674.101 825.711
Resultado nao operacion (1.254) (1.256) (202)
Resultado antes da tributacao sobre
o lucro e participagoes ..............c.cc.ccce..ee. 588.496 672.845 825.509
Imposto de renda e contribuicdo social... 11  (181.572) (184.425) (185.064)
Provisao para imposto de renda... (57.462) (219.794) (117.071)
Provisao para contribuicao social. (46.548) (142.938) (67.320)
Ativo/(Passivo) fiscal diferido.. (77.562)  178.307 (673)
Participacoes no lucro.... 21g (10.221) (21.826) (21.666)
Lucro liquido do periodo ... 396.703 466.594 618.779
Numero médio ponderado de agdes
em circulagao (basico e diluido)............... 18 5.655 5.655 5.655

Lucro por acao (basico e diluido)

no final do periodo - RS ..............cc.cccco..e. 70.150,83 _82.509,99 109.421,57

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Julho/  Janeiro/ Janeiro/

Dezembro Dezembro Dezembro

2020 2020 2019

Lucro liquido do periodo ...............cc.ccoeennee. 396.703 466.594 618.779

Ativos financeiros disponiveis para venda...... 5.514 (2.786) 7.375

Variagao de valor justo .... 10.024 (5.066) 12.299

Efeito fiscal (4.510) 2.280 (4.924)

Outros ativos financeiros . - 1.354 1.058

Variagao de valor justo - 1.354 1.058
Total dos resultados abrangentes que

podem ser reclassificados para
a demonstracao do resultado .................... 5.514 (1.432) 8.433
Total do resultado abrangente no periodo... 402.217 465.162 627.212

DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais)

Julho-  Janeiro- Janeiro-
Dezembro/ Dezembro/ Dezembro/
Nota 2020 2020 2019
Lucro liquido ajustado...................ccccoovies 408.530 282.672 400.209
Lucro liquido do semestre/exercicio. 396.703 466.594 618.779
Ajuste ao ucro lQUIdO: ........ccverierecrriricieiiens 11.827  (183.922) (218.570)
Constituicao/(Reversao) de provisao para
operacdes de crédito e outros créditos
de liquidag&o duvidosa...........cccceuevivecuennnns 8e 274 145.953 8.511
Depreciagbes e amortizagdes.... 9.074 17.444 16.676
Baixa do intangivel . 3.227 3.227 -
Resultado de participagdes em controladas .. 12 (82.801) (175.391)  (232.387)
Provisdes para contingéncias 17 7.704 13.135 12.722
Atualizagdo de depdsitos judiciais.. (4.467) (11.239) (24.967)
Constituicao/(Reversao) de ativo fiscal
diferido 11b 77562  (178.307) 673
Prejuizo na alienagéo de imobilizado. 1.254 1.256 202
Variacao de ativos e passivos 1.321.558 (6.035.486) 8.206.989
(Aumento)/Reducao em instrumentos financeiros
(Ativos/Passivos) 424589 (6.288.168) 8.022.951
Redugao em outros ativos e passivos.. 928.608 426.679 170.802
Imposto de renda e contribuicao social pagos . (91.215)  (287.490) (51.572)
Aumento em resultados de exercicios futuros.. 175 161 7
JUros recebidos .........ocveeeiieieieeereeeee e 59.401 113.332 64.801
Caixa liquido (utilizado)/proveniente
das atividades operacionais... 1.730.088 (5.752.814) 8.607.198
Atividades de investimento ......
Imobilizado de uso (aquisi¢cdes e vendas (12.219) (16.460) (4.018)
Recebimento de juros sobre o capital préprio
de controladas........ccoveevveiincieeee - - 26.750
Caixa liquido (utilizado)/proveniente das
atividades de investimento.... (12.219) (16.460) 22.732
Atividades de financiamento....
Aumento em obriga¢des por empréstimos
€ FEPASSES ...t 15.722.148 32.682.387 1.150.296
Dividendos e juros sobre o capital préprio .. (75.000) (75.000)  (150.000)
Aumento de capital.. 63.750 63.750 127.500
Juros pagos - - (149.377)
Caixa liquido proveniente das atividades
de financiamento..................c.cococns 15.710.898 32.671.137 978.419
Aumento liquido de caixa e equivalentes
de CAIXA ..o 17.428.767 26.901.863 9.608.349
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do semestre/exercicio... 5 40.723.638 31.250.542 21.642.193
Caixa e equivalentes de cai
do semMestre/exXerciCio..........courennieeenennens 5 58.152.405 58.152.405 31.250.542
Aumento liquido de caixa e equivalentes
de CaiXa ... 17.428.767 26.901.863 9.608.349

depositos judiciais dados em garantia sdo atualizados de acordo com a regulamentagédo
vigente. (i) Obrigacdes legais — os processos tributarios que estdo caracterizados como
obrigacao legal sdo integralmente provisionados. O passivo relacionado a obrigagédo legal
em discussdo judicial é mantido até a sua prescricdo ou o ganho definitivo da agéo,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos.

(g) Imposto de renda e contribuicdo social - A provisdo do Imposto de Renda (IRPJ)
corrente foi calculada a aliquota de 15% sobre a integralidade da base mais 10% sobre a
base excedente a R$ 240.000,00. A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
corrente foi calculada a aliquota de 15% para os meses de janeiro e fevereiro de 2020. A
partir de margo de 2020, a CSLL corrente foi calculada a aliquota de 20%, conforme Instrugao
Normativa n® 1.942. Ativo e passivo fiscais diferidos sao calculados sobre prejuizo fiscal de
IRPJ e base negativa de CSLL, bem como sobre ajustes temporarios as bases de IRPJ e
da CSLL, sendo registrados contabilmente para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis
as diferencas entre os critérios contabeis e a legislagao fiscal pertinente. Considerando
nossas perspectivas de realizagédo, em 31 de dezembro de 2020: (i) o crédito tributario de
IRPJ foi calculado mediante a utilizacdo da aliquota de 25% sobre prejuizo fiscal e ajustes
temporarios a serem realizados; e (i) o crédito tributério relativo a CSLL foi calculado mediante
a utilizagdo da aliquota de 20% sobre base negativa e ajustes temporarios a serem realizados.
(h) Caixa e equivalentes de caixa - Incluem disponibilidades e investimentos de curto prazo
de alta liquidez e prazo original de vencimento em até 3 meses.

(i) Unidade de acoes restritas - Os funcionarios elegiveis participam do programa global de
remuneragao de longo prazo através do recebimento de unidades de acdes restritas (RSUs).
A mensuragdo das RSUs é baseada no nimero de a¢des da matriz concedidas, multiplicado
pelo valor da agdo na data da concessao (valor justo). O Banco registra as despesas do periodo
com plano de beneficios em agdes no resultado em contrapartida ao Patriménio Liquido,
conforme CPC10 — Pagamento baseado em agdes. Em funcao da existéncia de um acordo
de repagamento a matriz dos beneficios concedidos, o Banco registra um passivo em
contrapartida ao Patriménio Liquido. Os efeitos de variagdo cambial desse passivo, convertido
pela taxa do dia, sao registrados em contrapartida ao resultado. Esse acordo prevé o pagamento
do menor valor entre grant e vesting, assim se o valor do vesting for menor que o valor do
grant no repagamento a matriz, havera aumento da Reserva de capital do Banco.

(j) Dividendos e juros sobre o capital préprio - Considerando o disposto na Resolugdo n®
4.706 do CMN, os Juros sobre Capital Proprio e os Dividendos pagos devem ser reconhecidos
a partir do momento que sejam declarados ou propostos e assim configurem obrigacéo
presente na data do balanco e, registrados em conta especifica no Patriménio Liquido. Os
valores de Juros sobre Capital Préprio recebidos de investimentos avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial sdo reconhecidos em contrapartida a respectiva conta de investimento.
No exercicio de 2020, também foram consideradas as disposi¢cdes da Resolugdo n® 4.820 do
CMN para fins da definicdo dos valores de juros sobre capital proprio.

(k) Lucro por acéo - A divulgagéo do lucro por agéo é efetuada de acordo com os critérios
definidos no CPC 41 — Resultado por agao. O lucro por agéo é calculado pela divisdo do
lucro liquido pela média ponderada do nimero de agbes em circulagdo.

4. Gerenciamento de riscos e de capital: O Conglomerado Prudencial J.P. Morgan
(Banco J.P. Morgan S.A, JPMorgan Chase Bank, National Association, J.P. Morgan S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores
Mobiliarios S.A. e o Atacama Multimercado — Fundo de Investimento onde o Banco é
cotista exclusivo) (“Conglomerado”) possui areas de risco especificas, independentes
das areas de negdcios, para administragcdo dos diversos riscos existentes.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) Risco de mercado - E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos valores de mercado de
posicdes detidas pelas empresas do Conglomerado. O risco de mercado inclui os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial,
taxa de juros, renda variavel e de precos de mercadorias (commodities). O estabelecimento de fungdes segregadas entre as areas de
negocio (tomadoras de risco) e a area de risco de mercado (encarregada da medigao, andlise, controle e informagéao de riscos) proporciona
suficiente independéncia e autonomia para um adequado controle de riscos. Os limites estabelecidos tém como objetivo assegurar o
alinhamento das exposicdes a risco de mercado com o apetite ao risco do Conglomerado. As operagdes realizadas restringem-se a
mercados e produtos autorizados para os quais € realizada identificagéo prévia dos riscos inerentes e verificacdo da adequacéo da
infraestrutura de controle.,

(b) Risco operacional - E o risco associado a processos internos falhos ou inadequados, falhas humanas ou de sistemas, ou eventos
externos. Risco operacional inclui o risco de segurancga cibernética, continuidade de negdcios ou tecnologia, risco de fraudes em
pagamentos e terceirizagao de atividades. O risco operacional é inerente as atividades do Conglomerado e pode manifestar-se de
varias formas incluindo atos fraudulentos, interrupgao de negdcios, comportamento inadequado de colaboradores, falha no cumprimento
de leis e regulamentos, ou falha na prestacao de servigos por parte de terceiros contratados. Estes eventos podem resultar em perdas
financeiras, litigios, multas regulatérias ou outras penalidades. Para monitorar e controlar os riscos operacionais, o Conglomerado
possui um arcabouco de gestao de risco, definido de forma a promover um ambiente efetivo para o controle de riscos. Os componentes
principais deste arcabougo s&o: monitoramento e comunicagao, identificagao e avaliagdo, medicao e governanca. A area de gestao
de risco é responsavel por prescrever o arcabougo acima mencionado além de prover uma supervisao independente, enquanto que
as linhas de negdcio e as fungbes corporativas sdo as areas responsaveis pela implementacdo. O Conglomerado mantém uma
supervisdo da execugao das politicas, praticas e governanca de risco operacional. A gestao deste risco € voltada para reduzir as
perdas operacionais através de controles que incluem ferramentas especificas utilizadas em todo o Conglomerado e alinhadas com
a matriz. Estas ferramentas incluem andlise de perdas operacionais e eventos de risco, suas causas, planos de agao, métricas de
controle entre outros. Os comités de governanca sao definidos e estruturados de forma a dar transparéncia a informacgao e permitir
escalar eventos significativos, riscos emergentes e garantir a solucéo dos problemas relacionados aos riscos operacionais identificados.
(c) Risco de liquidez - E definido como a possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos exigiveis
- “descasamentos” entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de pagamento da Instituicdo, levando-se em
consideracao as diferentes moedas e prazos de liquidagao de seus direitos e obriga¢des. O grupo responsavel pelo gerenciamento
de risco de liquidez utiliza mecanismos que incluem a projegéao do fluxo de caixa futuro e a manutencéo de indicador minimo aplicado
aos ativos de alta liquidez do Conglomerado.

(d) Risco de crédito - E definido como a possibilidade de perda pelo ndo recebimento dos valores contratados junto a clientes em
decorréncia da incapacidade econdmico-financeira da contraparte. As principais atribuicdes da area de crédito no Brasil sdo a avaliacdo
da capacidade dos clientes de gerarem recursos suficientes para a liquidacao de suas obrigaces, atribuicdo de uma classificacao de
risco (rating), aprovacao de forma independente dos limites de crédito atribuidos aos clientes, monitoramento e gerenciamento da respectiva
utilizagéo dos limites, e implementacao de agbes de adequacéo dos riscos frente a potencial deterioracdo do crédito. O risco de crédito
é minimizado utilizando mecanismos de monitoramento, avaliacdo e gerenciamento do portfélio de crédito sob o ponto de vista de possiveis
concentragdes em clientes, ratings, setores econdmicos, regides ou produtos, assegurando uma distribuicdo equilibrada de riscos.

(e) Gerenciamento de capital - E definido em atendimento a Resolucéo n® 4.557 do CMN como o processo continuo de monitoramento
e controle do capital mantido pelo Conglomerado, assegurando nivel adequado de capitalizacdo em conformidade com as diretrizes
e limites regulatérios, e permitindo prospectivamente ao Conglomerado implementar suas estratégias de negdécios. Tais objetivos
estdo descritos na Politica de Gerenciamento de Capital, que também define a governanga a ser seguida no gerenciamento e os
procedimentos a serem realizados no monitoramento e elaboragéo dos relatérios regulatorios relacionados ao gerenciamento de
capital. A Diretoria aprova a Politica de Gerenciamento de Capital, o Plano de Contingéncia, o Plano de Capital e o pardmetro de
Apetite a Risco pelo menos uma vez ao ano. O processo de gestédo de capital é revisado pela Auditoria Interna periodicamente.
O Conglomerado esta classificado como Segmento 3 conforme Resolu¢édo n° 4.553 do CMN e durante o periodo ndo houve qualquer
descumprimento dos requisitos de capital previstos na regulamentagdo em vigor. Seguem abaixo 0s nimeros:

Dezembro de 2020  Dezembro de 2019

Patriménio de referéncia (PR) (Nivel 1)... 5.833.266 5.433.264
Risco de crédito 14.464.562 11.095.870
Risco de mercado.. 19.891.842 14.018.135
Risco operacional............ccccocuee. 3.388.281 2.977.509
Ativos ponderados pelo risco (R 37.744.685 28.091.514
Indice de Basileia (IB) ............... 15,45% 19,34%
PR minimo exigido para RWA 3.019.575 2.247.321
Adicional de capital principal 471.808 702.288
Risco da carteira banking...... 587.242 52.345
Total de capital requerido.......... 4.078.625 3.001.954
Margem sobre o capital requerido........................cooee 1.754.641 2.431.310

As principais alteragdes regulatérias incorridas no periodo foram: (i) alteragéo no Adicional de Capital Principal de Conservacao de
2,5% para 1,25% em fung@o da COVID-19; (i) alteragdo na metodologia de calculo da exposicdo cambial (RWAcam) que compde o
risco de mercado e (iii) alteragcdo na metodologia de calculo do risco da carteira banking da RBAN para o IRRBB. Para outras
informagdes consulte o Relatério de Gerenciamento de Risco e Capital (Pilar l1l) no site https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures.
(f) Andlise de Sensibilidade - De acordo com a Resolugao n® 2 do BACEN apresentamos a seguir a analise de sensibilidade dos
instrumentos financeiros, onde se concentram os riscos relevantes das instituicdes do Conglomerado. A analise de sensibilidade é
realizada na visdo do Conglomerado JP Morgan e executada no escopo da Geréncia de Risco de Mercado, que é responsavel por
monitorar e reportar diariamente as utilizagcdes de limites, revisar a politica pelo menos anualmente, garantir que a infraestrutura dos
sistemas de risco de mercado seja adequada, informar diariamente as posi¢des de risco para a alta Administragéo, incluindo os
supervisores das Unidades de Negocios, Traders e Diretor Estatutario de Riscos das Entidades (Chief Risk Officer, CRO). O
gerenciamento, monitoramento e controle de risco de mercado é feito diariamente através de trés tipos de medidas: estatisticas, nao
estatisticas e simulagdes de estresse. |

a) Medidas estatisticas sao representadas pelo Value at Risk (VaR): E uma medida estatistica que estima a perda potencial decorrente
de movimentos adversos em condi¢des normais de mercado. Calculado utilizando simulagao histérica — 1 ano de série histérica,
horizonte de 1 dia e nivel de confianca de 95%.

b) As medidas ndo estatisticas sao utilizadas com o intuito de limitar o tamanho absoluto das posi¢cdes em aberto. As principais
medidas ndo estatisticas sao:

- Valor de mercado;

- Basis Point Value (BPVs): Variagéo do valor de mercado decorrente de um aumento de um ponto-base (+0.01%) nas taxas de juros;
- Delta: sensibilidade de primeira ordem em relagao ao ativo subjacente;

- Gamma: sensibilidade de segunda ordem em relagéo ao ativo subjacente;

- Vega: sensibilidade de primeira ordem em relacéo a volatilidade implicita;

- Rho: equivalente ao BPV, sensibilidade de primeira ordem a taxa de juros.

c) Teste de estresse, que também é uma medida ndo estatistica, visa capturar eventos de mercado atipicos, porém plausiveis e medir
as perdas e ganhos potenciais.

Os cendrios buscam definir e antecipar eventos futuros em vez de replicar crises passadas. Projetados de forma que cada cenario
seja impulsionado por um grande movimento em pelo menos uma classe de ativos (epicentro econémico) e contagio nas classes
remanescentes (i.e., cambio, taxas de juros, precos de agdes e commodities) Estrutura de Limites - Os limites s@o estabelecidos pela
area de riscos de mercado e pelos diretores das unidades de negécios. Os outorgantes decidiram estabelecer limites de VaR, Estresse,
“Stop-Loss” e de sensibilidade (limites ndo estatisticos). Os limites sdo apresentados pelos signatarios de limites apropriados e
preestabelecidos e sdo, também, apresentados ao Comité de Risco do Brasil (‘BRC”) e a Diretoria.

Seguem dados quantitativos:

VaR 95% do Conglomerado J.P.Morgan

VaR
Fator de risco Dezembro de 2020 Dezembro de 2019
Moeda estrangeira & taxa de juros 30.583 12.080
Renda variavel.... 10.565 2.340
Efeito diversificacao.. (10.705) (1.708)
Total 30.443 12.712
Relatério de risco de mercado — exposicao
Fator de risco Dezembro de 2020 Dezembro de 2019
Juros Pré (441) (107)
Inflagdo (332) (354)
BPV usD (46) (222)
USD - On (186) 209
Outros (247) (161)
usD (183.271) (134.523)
JPY (10.456) (10.216)
FX Delta EUR (87.556) (34.975)
GBP (1.107) (187.764)
Qutras (2.745) (19.617)
Acbes Delta (259.676) (217.263)
Resultado dos Testes de Stress
Cenario Dezembro de 2020 Dezembro de 2019
Bond Sell Off (83.067) 332.635
Cmdty Sell Off (57.159) 98.820
Credit Crisis. 13.181 69.516
i 4.096 (51.456)
(213.532) 277.649
Equity Collapse 77.070 (63.234)
EURO Zone.... (96.564) 62.194
Gen. Recovery 104.880 (641)
Inflation........ (264.987) (21.833)
Qil Crisis.... (72.147) 221.406
USD Cisis... (167.996) (162.495)
Cendrios:

* Bond Sell Off é representado por uma crise deflagrada por uma mudancga na politica monetaria nos EUA para contracionista
(“hawkish”).

* Commodities Sell Off é representado por uma crise decorrente de queda abrupta nos precos de commodities.

* Credit Crisis é representado por uma instabilidade politica nos paises emergentes gerando fuga de recursos destes mercados para
0 mercado americano e europeu.

* Basis é representado pela expectativa de que um ou mais dealer precise sair de suas posi¢cdes mais iliquidas e o mercado agindo
preventivamente a esses fluxos unilaterais.

* Emerging Markets Sell Off é representado por uma crise severa em mercados emergentes e fuga de capitais para mercados
desenvolvidos.

e Equity Collapse é representado por uma reversao abrupta no mercado de a¢des apés um longo e sustentado periodo de aquecimento
do mercado global.

* EURO Zone é representado por uma crise deflagrada por fuga de capitais dos seguintes paises da Unido Européia: Grécia, Irlanda,
Portugal, Espanha e Itdlia.

* General Recovery. neste cendrio os mercados estdo positivos globalmente e se observa uma venda moderada de titulos da divida
de paises desenvolvidos e pequena desvalorizagao de metais preciosos.

* Inflation é similar ao Bond Sell Off, no entanto a crise é deflagrada por alta inesperada da inflagdo nos EUA.

* Oil Crisis é representado por um choque especifico no mercado de petréleo, desencadeado por uma deterioragdo aguda da
estabilidade geopolitica no Oriente Médio.

* USD Crisis é representado por uma crise deflagrada por desvalorizagao significativa do délar em relagéo as outras moedas do G10.

5. Caixa e equivalentes de caixa: Sao representados por disponibilidades e aplicagdes interfinanceiras de liquidez com prazo original
de vencimento em até 3 meses.

Dezembro de 2020 Dezembro de 2019

DiSpONIbIlIAAAES .........couiiiiiiii e e 17.383 20.749
Aplicagcdes em operagcdes compromissadas 55.537.475 31.094.745
Posicdo bancada 47.397.245 20.394.269
Posigéo financiada.. 6.908.632 10.538.320
Posicéo vendida ........ 1.231.598 162.156
Aplicacdes em moeda estrangeira .. 2.597.547 135.048
Total 58.152.405 31.250.542

6. Titulos e Valores Mobiliarios - TVM
(a) Classificacao e composicao da carteira

Valor de Ganhos/ (Perdas) Valor de mercadoem Valor de mercado em

custo néo realizados dezembro de 2020 dezembro de 2019

16.435.103 94.337 16.529.440 6.102.849

7.034.951 56.568 7.091.519 3.885.565

14.187 (200) 13.987 110.235

1.870.348 2.863 1.873.211 1.026.252

417.804 10.644 428.448 99.492

1.977.630 42.417 2.020.047 24.211

2.736.014 - 2.736.014 2.611.604

18.968 844 19.812 13.771

9.400.152 37.769 9.437.921 2.217.284

520.066 (393) 519.673 458.007

7.804.493 4.788 7.809.281 343.041

1.041.279 28.588 1.069.867 738.047

101 4.786 4.887 4.224

- - - 640.499

. 34.213 - 34.213 33.466

Titulos disponiveis para venda............... 1.550.043 (4.975) 1.545.068 759.582
Carteira prépria 1.550.043 (4.975) 1.545.068 759.582
Debéntures... 753.543 (5.625) 747.918 759.582
796.500 650 797.150 -

Total da carteira de TVM 17.985.146 89.362 18.074.508 6.862.431

(b) Cotas de fundos de investimentos - As cotas de fundos de investimento estédo representadas, principalmente, por aplicagdes
do Banco em um fundo de investimento exclusivo, cuja composicdo da carteira é demonstrada abaixo:

Ativo/ (Passivo) Ativo/(Passivo)

Dezembro de 2020 Dezembro de 2019

Fundo de investimento - exclusivo 2.736.014 2.611.604
Titulos e valores mobilidrios e operagdes compromissadas 3.130.203 2.774.708
. Acoes 263.509 304.065
7.331.281 -

2.362.578 2.597.068

461.327 -
. Credores por empréstimos de agdes. (7.288.668) (174.129)
. Direitos por empréstimos de acbes 176 47.704
Mercado futuro (30.041) 227
. Futuro — DI (1.880) 581
. Futuro — DOL (12) -
. Futuro —Win ......... 752 (2.566)
. Futuro — Indice de agdes (29.100) 4.639
. Futuro — ISP 199 (2.427)
Outros derivativos (86.376) (99.755)
. Outros derivativos. (86.376) (99.755)
Opcoes (188.333) (67.192)
Agoes. (140.424) 1.219
Ibovespa (40.070) (10.259)
Flexiveis (7.839) (58.152)
Diversos (89.539) 3.598
. Valores a pagar/ receber.... (89.539) 3.598
Disponibilidades 100 18
Outros fundos 34.213 33.466
Total cotas de fundos de investimento 2.770.227 2.645.070

(c) Composicao por prazos de vencimento dos papéis - TVM
Sem Até 3 De3a Detla Acima

vencimento meses _ 12 meses 3anos _De 3 anos Total

Carteira propria 2.755.826 445.844  3.236.397 916.553 1.281.967 8.636.587
Vinculados a prestagao de garantias 34.213  7.635.257 133.041 510.490 1.124.920  9.437.921
Total da carteira — 2020 2.790.039  8.081.101 3.369.438 1.427.043  2.406.887 18.074.508
Total da carteira — 2019 2.658.841 84.317 953.347 1.845.264 1.320.662  6.862.431

7.Instrumentos financeiros derivativos: O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados
em contas patrimoniais e de compensagao, que se destinam a atender suas necessidades prdprias e de seus clientes, com o objetivo
de reduzir a exposi¢édo a riscos de mercado. A Administracdo desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias de
operacdo, estabelecimento de sistemas de controles e determinacéo de limites das posicdes. As operagdes com instrumentos
financeiros derivativos geralmente representam compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores, para comprar ou vender
ativos financeiros nos termos e datas especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para trocar pagamentos futuros de juros.
Os valores dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de compensagéo séo resumidos como
segue:

(a) Composicao por indexador

Valor a Valor a Valor nominal Valor nominal

receber pagar Dezembro de 2020 Dezembro de 2019

Operacoes de swap 1.981.650 7.215.304 60.899.149 40.117.297
Taxa de juros........ 228.233 151.735 16.667.557 12.166.526
582.679 2.141.645 8.997.118 6.518.270

1.203.236 4.905.230 35.234.474 21.432.501

(32.498) 16.694 - -

Operagdes com opgoes. 1.924.709 1.851.203 25.777.248 19.875.219
Compra de opgéo:.............. 1.924.709 - 12.801.291 10.426.234
Compra de délar 1.623.335 - 8.081.331 7.208.562
Compra de indice de agao .. 37.629 - 342.461 273.748
Compra de agéo............... 4.798 - 98.529 151.398
Compra de commodities 51.353 - 185.795 398.863
Venda de doélar 208.497 - 3.835.917 1.858.651
Venda de indice de agé&o.. 2 - 6.200 -
Venda de acédo 1 - 5 -
Venda de commodities 1.019 - 251.053 535.012
Ajustes prudenciais’ ... (1.925) - - -
Venda de opcgéo:... - 1.851.203 12.975.957 9.448.985
Compra de ddlar - 1.542.210 8.339.306 5.380.552
Compra de indice de agéo - 42.160 336.376 273.748
Compra de agéo............... - 6.017 98.533 151.620
Compra de commodities - 51.350 185.795 398.863
Venda de délar ....... - 208.276 3.758.684 2.699.227
Venda de indice de agéo.. - - 6.200 9.800
Venda de agao............... - 3 10 163
Venda de commodities - 1.019 251.053 535.012
Ajustes prudenciais - 168 - -
Operagcdes com futuros . 86.330 250.621 171.327.298 59.784.324
Posicdo comprada....... 26.625 223.316 89.514.119 39.662.429
Cupom cambial — DDI - 214.712 68.557.513 14.729.414
Dl de 1 dia.. 2.441 4 8.318.768 12.539.857
Moedas....... - 7.960 2.703.803 5.362.929
Cupom IPCA 24.184 640 9.934.035 7.030.229
Posicao vendida 59.705 27.305 81.813.179 20.121.895
Cupom cambial — 40.218 18.511 49.724.290 3.371.044
Dl de 1 dia.. 586 8.731 31.876.262 16.582.739
18.901 63 212.627 37.901

........ - - - 130.211

Operacoes a termo... 98.115 98.245 98.118 116.329
Posicado comprada - titulos 55.688 55.691 55.691 54.873
Posigéo vendida - titulos 42.427 42.554 42.427 61.456
Outros derivativos..... 1.387.365 1.207.907 48.641.503 25.330.979
Moedas................ 1.164.244 935.233 45.924.535 23.044.273
Commodities.. 131.934 131.104 1.151.400 351.762
Outros............ 92.007 141.205 1.565.568 1.934.944
Ajustes prudenciais . (820) 365 - -

() Referem-se a ajustes de CVA, precificagéo e/ou liquidez conforme descrito na Nota de praticas contabeis (Nota 3 (b)).

Os valores a receber e a pagar de operagdes de swap, operagdes a termo, opgdes e outros derivativos estéo registrados na rubrica
de “Instrumentos financeiros derivativos” e de operag¢des de futuros na rubrica de “Outros ativos/Outros passivos”. Os valores nominais
estao registrados em contas de compensacao.

(b) Comparacao entre o valor de custo e o valor de mercado

Valor de Ganhos/(Perdas) Valor de mercado Valor de mercado
custo nao realizados dezembro de 2020 dezembro de 2019
4.668.117 723.722 5.391.839 2.084.134
Operagoes de swap 1.892.065 89.585 1.981.650 549.301
Operacdes a termo. 98.118 3) 98.115 116.321
Prémio de opgdes... 1.191.420 733.289 1.924.709 890.360
Outros derivativos 1.486.514 (99.149) 1.387.365 528.152
Passivo 8.734.795 1.637.864 10.372.659 4.399.662
Operagdes de swap.... 6.074.136 1.141.168 7.215.304 2.751.181
Operacdes a termo. 98.118 127 98.245 116.346
Prémio de opgdes... 1.078.782 772.421 1.851.203 897.282
Outros derivativos... 1.483.759 (275.852) 1.207.907 634.853
(c) Composicao do valor nominal por vencimento
Total Total
Até 3 De3a Deia Acimade dezembro dezembro
meses 12 meses 3 anos 3 anos de 2020 de 2019
Operacgdes de swap 9.189.918 15.499.168 14.065.758 22.144.305 60.899.149 40.117.297
Operacgdes com opgdes — comprada 1.041.697 5.718.597 2.618.337 3.422.660 12.801.291 10.426.234
Operagdes com opgdes — vendida ... 1.085.615 5.727.201 2.635.533 3.577.608 12.975.957 9.448.985
Operacdes de futuros — comprada... 46.814.585 22.882.913 7.588.620 12.228.001 89.514.119 39.662.429
Operacdes de futuros — vendida 36.191.108 37.781.967 5.473.739 2.366.365 81.813.179 20.121.895
Operagdes a termo — comprada 55.691 - - - 55.691 54.873
Operagbes a termo — vendida 42.427 - - - 42.427 61.456
Outros derivativos e 20.716.698 24.906.857 2.134.791 883.157 48.641.503 25.330.979
(d) Valor nominal por local de negociacao
Balcao Total Total
Bolsas (Cetip/Selic) dezembro de 2020 dezembro de 2019
Operagdes de swap 11.739.702 49.159.447 60.899.149 40.117.297
Operacgdes com opgdes - comprada 5 12.801.286 12.801.291 10.426.234
Operagdes com opgdes - vendida.... 129 12.975.828 12.975.957 9.448.985
Operagdes de futuros - comprada. 89.514.119 - 89.514.119 39.662.429
Operacdes de futuros - vendida .... 81.813.179 - 81.813.179 20.121.895
Operagdes a termo - comprada.. - 55.691 55.691 54.873
Operagdes a termo - vendida - 42.427 42.427 61.456
Outros derivativos...........cccoieiiiiiciiiiicsc s - 48.641.503 48.641.503 25.330.979
(e) Valor nominal por contraparte
Total Total
Pessoa Pessoa Instituicoes Investidores Camaras de dezembro dezembro
fisica juridica financeiras institucionais liquidacoes de 2020 de 2019
Operagdes de swap................ 53.515 26.822.895 9.974.258 12.308.779 11.739.702 60.899.149 40.117.297
Operagdes com opgdes. - 9.655.495 3.720.016 12.401.603 134 25.777.248 19.875.219
Operagdes de futuros. - - - - 171.327.298 171.327.298 59.784.324
Operacdes a termo - - - 98.118 - 98.118 116.329
Outros derivativos..........cccceveeeunns - 33.553.927 5.709.206 9.378.370 - 48.641.503 25.330.979

(f) Resultado por produto
Resultado liquido
dezembro de 2020

Resultado liquido
dezembro de 2019

5.347.910 (585.371)
OPEragoes e SWAPD.........cccccueuirueeieeeieeieeeit ettt 1.578.537 23.887
Operacgdes com opgdes 386.401 64.375
Operagdes de futuros. 2.934.059 (361.180)
Operagdes a termo. (379) (146)
Outros derivativos... 449.292 (312.307)

As garantias dadas nas operagdes de instrumentos financeiros derivativos junto a B3 séo representadas principalmente por titulos
publicos federais e totalizam o montante de R$ 9.403.708 (dezembro de 2019 - R$ 2.183.818), registradas como vinculados a prestagéo
de garantias.

8. Operacoées de crédito e provisdo para créditos de liquidacao duvidosa: A classificacdo das operagcdes de crédito e a constituicao
da proviséo para créditos de liquidagao duvidosa foram definidas de acordo com o estabelecido pela Resolugao n® 2.682 do CMN.
A carteira de crédito € composta por:

Dezembro de 2020 Dezembro de 2019

Operacodes de crédito - setor privado

Empréstimos 1.641.647 619.391

Titulos descontados.. 541.314 239.041

Financiamentos.... 199.463 481.848

Empréstimos de acdo 2.742 3.013
Carteira de cambio

Adiantamentos sobre contratos de CAMDIO ........c.ecvuieeiiriieeiiiesie e 1.494.778 1.392.842
TORAL ... 3.879.944 2.736.135

Continua...
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(a) Concentracao de crédito
Dezembro de 2020 _Dezembro de 2019
Principal devedor 448.342 934.881
Percentual em relagao ao total da carteira de crédito - % 12% 34%
Dez maiores devedores 2.461.717 2.119.342
Percentual em relagéo ao total da carteira de crédito - % 63% 77%
(b) Composicao por segmento e setor econémico
Dezembro de 2020
Instituicdo  Pessoa
Comércio Industria Servicos financeira fisica Total
Pessoa juridica
Capital de giro, desconto de titulos e conta garantida. 464.498 698.442  665.479 - - 1.828.689
- 1.694.241 - - - 1.694.241
- - - 2.742 - 2.742
- - - - _ 354.542 354.542
464.498 2.392.683  665.479 2.742 354.542 3.880.214
Dezembro de 2019
Instituicdo  Pessoa
Comércio Industria Servicos financeira fisica Total
Pessoa juridica
Capital de giro, desconto de titulos e conta garantida. 116.213  496.908 238.121 - - 851.242
Importacdo e exportacdo 100.719 1.412.424 - - - 1.513.143
Outros - - 361.545 3.013 - 364.558
Pessoa fisica — outros... - - - - 7.192 7.192
216.932 1.909.332 _ 599.666 3.013 7.192 2.736.135
(c) Composicao por segmento e prazo a decorrer das operacoes
Dezembro de 2020
Até 6 meses De6ali2meses De1abanos Total
Pessoa juridica
Capital de giro, desconto de titulos e conta garantida.......... 666.932 566.563 594.924 1.828.419
Importacdo e exportacdo 875.293 124.740 694.208 1.694.241
OULrOS ..o 2.742 - - 2.742
Pessoa fisica — outros... - 37.402 317.140 354.542
Total ..o 1.544.967 728.705 1.606.272 3.879.944
Dezembro de 2019
Até 6 meses De6al12meses De1abanos Total
Pessoa juridica
Capital de giro, desconto de titulos e conta garantida.......... 553.059 159.635 138.548 851.242
Importagéo e exportagao . 1.307.435 96.512 109.196 1.513.143
3.013 - 361.545 364.558
5.186 - 2.006 7.192
1.868.693 256.147 611.295 2.736.135
(d) Composicao por nivel de risco
Dezembro de 2020 Dezembro de 2019

Total da carteira _ Provisao constituida Total da carteira _ Provisado constituida

Nivel de risco

2.340.436 3.179 2.273.662 4175

694.963 4.227 401.885 3.721

552.999 7.765 60.588 773

69.028 2.304 - -

. 222.518 140.997 - -

Total 3.879.944 158.472 2.736.135 8.669

(e) Evolucao da provisao para créditos e outros créditos de liquidacdo duvidosa

Constituicao/

Saldo (reversao) Saldo final

inicial de provisdo dezembro de 2020

Operacoes de crédito e outros créditos................coooeiiiiniiniiiciciee 8.669 149.803 158.472

Titulos e créditos a receber - sem caracteristica de concessao de crédito .. 9.765 - 9.765

TORAL ..ttt 18.434 149.803 168.237
Constituicao/

Saldo (reversao) Saldo final

inicial de provisdo dezembro de 2019

Operacoes de crédito e outros créditos................coooeiiiiiieniiecicn e 4.129 4.540 8.669

Titulos e créditos a receber - sem caracteristica de concessao de crédito .. 9.765 - 9.765

L= = | USSP PSPPI 13.894 4.540 18.434

Em 2020 foi revertida proviséo referente a garantias financeiras prestadas no valor de R$ 3.850 (dezembro de 2019 — constituicdo
de R$ 3.971). O saldo das provisdes sobre garantias financeiras prestadas totaliza R$ 254 (dezembro de 2019 - R$ 4.104). Em 2020
houve recuperacgéo de crédito no valor de R$ 22.527. Nao houve recuperacdo de créditos em 2019.

9. Carteira de cambio: No ativo, estd representada, principalmente, por cdmbio comprado a liquidar no valor de R$ 2.020.273
(dezembro de 2019 - R$ 2.232.527), direitos sobre vendas de cambio no valor de R$ 3.003.200 (dezembro de 2019 - R$ 1.805.700)
e foram deduzidos por adiantamentos recebidos em moeda nacional no valor de R$ 4.801 (dezembro de 2019 — R$ 10.781). No
passivo, estd representada por cambio vendido a liquidar no valor de R$ 3.002.047 (dezembro de 2019 - R$ 1.806.029) e obrigacdes
por compra de cadmbio no valor de R$ 2.043.667 (dezembro de 2019 - R$ 2.267.397) e foram deduzidos por adiantamentos sobre
contratos de cambio, sem rendas, no valor de R$ 1.466.887 (dezembro de 2019 — R$ 1.383.716).

10. Outros ativos e outros passivos
Ativos

Dezembro de 2020 Dezembro de 2019

Negociacao e intermediacédo de valores M 270.636 153.581
Depdsitos judiciais — obrigagbes fiscais e previdenciarias . 681.980 665.400
Depésitos judiciais — agdes Civeis ............cccceeriennnee. 21.580 21.581
Depdsitos judiciais — processos trabalhistas 12.466 10.955
Titulos e créditos a receber — sem caracteristica de concesséao
de crédito 9.765 9.765
Devedores diversos exterior .. 452.632 109.290
Outros. 65.205 121.002
1.514.264 1.091.574
Passivos Dezembro de 2020 Dezembro de 2019
Negociagao e intermediagao de valores @, 538.232 294.326
Despesas com pessoal ..........ccccccevreenns 493.486 408.140
Provisdes para despesas administrativas 21.978 18.156
Credores diversos - exterior 112.156 -
Ordens de pagamento em moeda es rangelra 117.982 74.801
35.028 32.949
1.318.862 828.372

() Referem-se a operagdes de bolsas a liquidar no valor de R$ 182.932 (dezembro de 2019 - R$ 102.768) e operagdes com ativos
financeiros e mercadorias no montante de R$ 87.704 (dezembro de 2019 - R$ 50.813).

@) Referem-se, principalmente, a credores por conta de liquidagdes pendentes no valor de R$ 78.335 (2019 - R$ 36.450), operacdes
com ativos financeiros a liquidar no valor de R$ 362.084 (2019 — R$ 230.258) e credores por empréstimos de a¢des no valor de
R$ 94.404 (2019 — R$ 26.067).

11. Imposto de renda e contribuicao social
(a) Ativos e obrigacoes fiscais correntes
Dezembro de 2020 Dezembro de 2019

Ativo

Impostos e contribuicdes a compensar/ recuperar... 10.349 17117
Total 10.349 17.117
Passivo

Impostos e contribuices a recolher 37.480 44.272
Provisao para impostos e contribuicdes sobre o lucro 193.150 130.098
Total 230.630 174.370

(b) Ativos e obrigacoées fiscais diferidos
A natureza e a origem do imposto de renda e da contribui¢éo social diferidos e dos créditos tributarios sdo demonstrados como segue:
Dezembro de 2020 _Dezembro de 2019

Diferencas temporarias ... 758.312 423.841
Contingéncias 49.606 47.602
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 78.707 11.583
Proviséo para honorarios advocaticios 8.673 7.262
Provisao para participagéo nos lucros.... 108.892 75.085
Marcacéo a mercado — TVM e derivativos 424.751 218.957
Unidades de agdes restritas — RSU 84.836 59.565
Outros 2.847 3.787

Prejuizos fiscais e bases negativas. 603 38.997

Total de créditos tributarios — ativo ... 758.915 462.838

Obrigacées fiscais diferidas — Passivo .............cccocoviiiiiiii e (240.287) (124.797)

Foi constituido crédito tributario de R$ 428.150 (dezembro de 2019 - R$ 295.666) sobre diferencas temporarias, tendo sido realizado
R$ 93.679 (dezembro de 2019 - R$ 127.462) sobre diferencas temporarias e R$ 38.394 (dezembro de 2019 - R$ 73.379) sobre
prejuizo fiscal de IRPJ e base negativa de CSLL. No ano de 2019 foi constituido crédito tributario no valor de R$ 24.375 sobre prejuizo
fiscal de IRPJ e base negativa de CSLL. Em 2020 para IR diferido passivo foi constituido o valor de R$ 115.490 (dezembro de 2019
- R$ 124.797). A previsao de realizagéo dos créditos tributarios no montante R$ 758.915 (dezembro de 2019 — R$ 462.838) é estimada
em 16% no 12 ano, 24% no 22 ano, 19% no 32 ano, 9% no 42 ano, 12% no 52 ano, 3% no 62 ano, 4% no 72 ano, 8% no 82 ano, 3% no
92 e 102 ano. Com base na Resolugdo n? 4.818 do CMN e a Resolu¢éo n® 2 do BACEN, os créditos tributarios e obrigacdes fiscais
diferidas devem ser apresentados integralmente no longo prazo, para fins de balanco. O saldo comparativo de 31 de dezembro de
2019 foi reclassificado para manter a comparabilidade. O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a estimativa
de taxa de juros futuros apurada com base em informac¢des de mercado, monta a R$ 622.754 (dezembro de 2019 — R$ 376.236).
(c) Resultado de IRPJ e CSLL
A tributagao, considerando as aliquotas vigentes de imposto de renda e contribui¢éo social (Nota 3(g)), sobre o resultado antes dos
impostos é demonstrada como segue:

Dezembro de 2020 _Dezembro de 2019

Resultado antes do IRPJ e CSLL — deduzido da participacao nos lucros.......... 651.019 803.843
Juros sobre capital préprio (75.000) (150.000)
Resultado ajustado ... 576.019 653.843
Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas wgente (259.208) (261.537)
Resultado de participacdo em controladas.................. 78.926 92.955
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis 2.074 (18.914)
Efeito CSLL (5%) 15.936 31.451
Efeito juros sobre capital préprio recebidos - (26.000)
OULIOS ...ttt (22.153) (3.019)
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos 74.783 76.473
Resultado de IRPJ e CSLL no exercicio (184.425) (185.064)

12. Participacdes em sociedades controladas

J.P.Morgan J.P.Morgan Total dezembro Total dezembro

S.A.DTVM  CCVM S.A. de 2020 de 2019

Participacé@o no capital integralizado - % 100% 100% - -
Patriménio liquido 448.887 1.065.114 1.514.001 1.338.610
Lucro liquido do periodo..........cccccevreeenne 41.929 133.462 175.391 232.387
Resultado de participagcdes em controladas 41.929 133.462 175.391 232.387
Valor contébil do investimento 448.887 1.065.114 1.514.001 1.338.610

13. Imobilizado: O imobilizado de uso esta representado, principalmente, por edificagdes, no valor de R$ 44.906 (dezembro de 2019
—R$ 44.149) e terrenos, no valor de R$ 46.203 (dezembro de 2019 — R$ 46.203), bem como por instalagdes, moveis e equipamentos
de uso, no valor de R$ 78.326 (dezembro de 2019 — R$ 82.122), e sistema de processamentos de dados no valor de R$ 41.761
(dezembro de 2019 — R$ 35.111).

14, Ativos intangiveis: Outros ativos intangiveis sdo compostos por aquisicdo de Cédigo Fonte no valor de R$ 2.500 (dezembro de
2019 — R$ 2.500). Em 2019, o Banco possuia ativo intangivel por aquisicdo da carteira da J.P.Morgan Gavea Gestéo de Patrimoénio
Ltda., no valor de R$ 3.227. Durante o exercicio de 2020, tal intangivel foi baixado, considerando que néo ha mais expectativade
gerar fluxos de caixa liquidos positivos para o Banco.

15. Depdsitos e captacoes
(a) Depositos

Ate 3 De3a Deta Acima Total Total
meses 12 meses 3anos de3anos dezembro de 2020 dezembro de 2019
Depdsitos a vista .........ccccvreeeennne 241.363 - - - 241.363 341.885
Depdsitos interfinanceiros ... 2.407.895 - 20.587 150.539 2.579.021 2.394.556
Depositos a prazo... 1.728.635 5.402.115 1.057.536 3.320.600 11.508.886 5.5667.704
Total 4.377.893 5.402.115 1.078.123 3.471.139 14.329.270 8.304.145
(b) Captacdes no mercado aberto
Até 3 De3a Acima Total Total
meses 127 de 1 ano _ dezembro de 2020 _dezembro de 2019
Operagdes compromissadas -
carteira de terceiros.........ocoeveeieineinicieenns 6.908.632 - - 6.908.632 10.538.320
Operagdes compromissadas -
carteira livre mowmentagao 1.296.170 - - 1.296.170 162.209
Captacdes COE . 60.170 117.211 225.044 402.425 394.603
Total 8.264.972 117.211 225.044 8.607.227 11.095.132

16. Obrigacdes por empréstimos no exterior: Sao representados por recursos captados em instituicdes financeiras do J.P.Morgan
Chase Bank no exterior no montante de R$ 48.011.214 (dezembro de 2019 — R$ 15.328.827) com vencimentos entre janeiro de 2021
e abril de 2021 (dezembro de 2019, as opera¢des possuiam vencimentos entre janeiro e junho de 2020). As taxas de juros para as
captagdes em ddlar variam de 0,07% até 0,81% ao ano (dezembro de 2019 — 1,33% até 2,45%). De acordo com as normas expedidas
pelo CMN, e atendendo as determinagdes do BACEN, em 31 de dezembro de 2020, o Banco considerou para fins de converséo para
reais das operagdes de empréstimos no exterior, a taxa de cambio Ptax. Por outro lado, na mesma data-base o Banco possuia
operagdes com derivativos negociados na B3 realizados com o objetivo de protecdo da exposi¢cao cambial, para as quais a taxa de
cambio utilizada para liquidagéo é a taxa de fechamento do dia. Esse tratamento gerou um descasamento entre a variagdo cambial
dos empréstimos no exterior e a do instrumento financeiro derivativo, devido a variagao significativa entre essas duas taxas de cambio.
Caso os dois instrumentos financeiros indexados em moeda estrangeira e contratados com o objetivo de protecéo da exposigao
cambial fossem convertidos pela mesma taxa de cambio de fechamento, o efeito patrimonial liquido seria um aumento de R$ 92.323
(dezembro de 2019 — aumento de R$ 27.266).

17. Passivos contingentes e obrigacoes legais: As obrigacdes legais e provisdes para contingéncias constituidas e as variagdes
no periodo estdo assim apresentadas:
I. Composicao dos saldos patrimoniais

Provisoes
Dezembro de 2020 Dezembro de 2019
Fiscais e previdenciarias — obriga¢des legais 448.987 444534
Civeis 73.699 71.467
Trabalhistas 36.317 34.315
Total ....... BTSSP PO 559.003 550.316
Il. Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e
previdenciarias
Obrigacoes legais e outros Total em Total em
Civeis Trabalhistas passivos contingentes dezembro de 2020 dezembro de 2019
Saldo inicial.............cccecenee 71.467 34.315 444,534 550.316 543.250
Despesas financeiras — juros 2.232 2.128 5.513 9.873 15.884
Constituigoes ........c.covreeeennne - 4.624 - 4.624 3.685
Reversodes - (555) (807) (1.362) (6.847)
Pagamentos (4.195) (253) (4.448) (5.656)
Saldo final ............. 36.317 448.987 559.003 550.316

lll. Fiscais e previdenciarias — obrigacdes legais - A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza tributéria, sendo as
principais demandas aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de calculo do
Imposto de Renda; (ii) cobranca de aliquota diferenciada de CSLL, em relacdo as empresas nao financeiras. Por representarem
obrigacdes legais, o0 montante envolvido esta integralmente provisionado.

IV. Fiscais e previdencidrias — passivos contingentes - A Instituicdo também é parte em processos judiciais de natureza tributaria
que sao caracterizados como passivos contingentes e cujo risco de perda é classificado como possivel pelos advogados responsaveis
pela conducéo de tais demandas, sendo as principais aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) imposi¢édo do ISS sem amparo
da lei federal (taxatividade da lista federal de servigcos em relagédo a lista municipal) no valor de R$ 126.653 (dezembro de 2019 —
R$ 121.648); (i) contribuicdes previdencidrias sobre participagdes nos lucros e resultados no valor de R$ 53.360 (dezembro de 2019
— R$ 50.688); (iii) IRPJ e CSLL, sobre ganhos decorrentes da desmutualizagdo da Bovespa e BM&F, no valor de R$ 928 (dezembro
de 2019 — R$ 917); (iv) IRPJ sobre a glosa de dedugdo de despesas de PLR e gratificagoes pagas a diretores estatutarios no valor
de R$ 42.910 (dezembro de 2019 — R$ 42.153); e (v) outros casos que totalizam R$ 21.216 (dezembro de 2019 — R$ 7.684).

V. Acoes trabalhistas - Referem-se a agdes contra o Banco, patrocinadas por ex-funcionarios. O valor das contingéncias trabalhistas
é provisionado considerando as caracteristicas individuais de cada acado. As contingéncias classificadas como possiveis pelos
advogados responsaveis pela condugdo dos casos montam R$ 126.628 (dezembro de 2019 — R$ 144.871).

VI. Acbes civeis - O Banco é parte em processos judiciais e administrativos de natureza civel decorrentes, em sua grande maioria,
das atividades desenvolvidas pelos bancos e empresas que incorporou ao longo dos anos. Com isso, 0 Banco possui um nimero
limitado de processos relativos a sua atual estrutura e respectivos servicos. As provisdes sdo constituidas com base nas opinides de
assessores juridicos internos e externos sobre a probabilidade de perda de cada ag&o. A probabilidade de perda é definida através
da avaliagdo individual das agdes, que é baseada em andlise histérica de informagdes disponiveis através de experiéncias em casos
passados e semelhantes, daquilo que o mercado vem vivenciando e aplicando, dos entendimentos proferidos por nossos érgaos
reguladores e/ou fiscalizadores, das decisdes até entdo proferidas nos casos existentes, assim como na jurisprudéncia atual dos
tribunais. Os principais processos civeis sdo referentes a cobranca de expurgos inflacionarios decorrentes dos diversos planos
econdmicos instituidos pelo Governo Federal brasileiro entre os anos de 1989 e 1994. Tais planos tiveram como objetivo a estabilizacdo
econdmica e combate a hiperinflagao (Planos Econémicos). Através de tais processos os detentores de certos tipos de investimento
questionam o valor creditado pelo Banco por entenderem que as alteragdes trazidas pelos Planos Econémicos violaram direitos
adquiridos relativos a aplicagao de indices inflacionarios. Em dezembro de 2017, foi firmado acordo entre representantes de bancos
e associagdes de defesa do consumidor sobre o ressarcimento de perdas supostamente registradas por conta de planos econémicos
(“Acordo”), que foi devidamente homologado pelo Supremo Tribunal Federal (“STF”) no inicio de 2018. Em maio de 2020, o STF
homologou um termo aditivo ao Acordo prorrogando o prazo de ades&o por até 60 meses adicionais. Com relagdo ao Plano Real, o
STF julgou em maio de 2019 a Arguicdo de Descumprimento de Preceito Fundamental n® 77, declarando constitucional o artigo 38
da Lei que instituiu referido plano. Quanto aos demais Planos Econémicos, estes ainda dependem de uma deciséo final do STF que,
em razao da grande relevancia do tema, determinou a suspensao de todos os recursos ainda pendentes. Ndo ha, nesse momento,
previsdo para o julgamento final das a¢des pendentes no STF. As contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados
responsaveis pela condugdo dos casos, montam R$ 2.738 (dezembro de 2019 — R$ 2.420).

18. Patrimonio liquido: O capital social esta dividido em 5.661 (dezembro de 2019 — 5.661) acdes nominativas, sendo 5.470 (dezembro
de 2019 — 5.470) ordinarias e 191 (dezembro de 2019 — 191) preferenciais, sem valor nominal. Sdo mantidas 6 agdes preferenciais
em tesouraria (dezembro de 2019 — 6). As agdes preferenciais ndo tém direito a voto; todavia, gozam de prioridade no reembolso de
capital em caso de liquidacdo da sociedade e prioridade na distribuicao de dividendos, observado o direito ao recebimento de
dividendos 10% superiores aos atribuidos as ag¢des ordinarias. Aos acionistas é assegurado um dividendo anual ndo cumulativo de
pelo menos 25% do lucro liquido do exercicio, sendo que o saldo remanescente tera a destinagao determinada pela Assembleia Geral
de Acionistas. A Reserva de lucros — Estatutaria podera ser futuramente utilizada para aumento de capital com a finalidade de assegurar
adequadas condi¢des operacionais a Instituicdo, bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos. A Reserva de lucros — Legal
é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo, até o limite de 20% do capital social. A reserva podera deixar
de ser constituida quando acrescida do montante das reservas de capital atingir 30% do capital social. Em Assembleia Geral Extraordinaria
realizada no dia 18 de dezembro de 2019 foi aprovada a distribuicao de juros sobre o capital proprio aos acionistas no montante de
R$ 150.000 (Nota 3 (j)). O imposto de renda retido na fonte a aliquota de 15% foi de R$ 22.500. O impacto fiscal reconhecido no
resultado decorrente da dedutibilidade dos juros sobre o capital proprio foi de R$ 60.000. Também foi aprovada a utilizagdo do valor
liquido de R$ 127.500 para o aumento do capital do Banco, sem a emissdo de novas ag¢des. O aumento de capital foi aprovado pelo
BACEN em fevereiro de 2020. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada no dia 23 de dezembro de 2020 foi aprovada a distribuicao
de juros sobre o capital proprio aos acionistas no montante de R$ 75.000 (Nota 3 (j)), os quais serdo atribuidos a titulo de dividendos,
nao cabendo a distribuicdo de recursos adicionais, conforme determinagao do acionista controlador. O imposto de renda retido na
fonte a aliquota de 15% foi de R$ 11.250 e o impacto fiscal reconhecido no resultado decorrente da dedutibilidade dos juros sobre o
capital proprio foi de R$ 33.750. Também foi aprovada a utilizagao do valor liquido de R$ 63.750 para o aumento do capital do Banco,
sem a emissao de novas agdes. O aumento de capital foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em fevereiro de 2021.

19 .Transacoes com partes relacionadas (Grupo J.P. Morgan)

As transagoes realizadas com partes relacionadas, em conformidade com as normas estabelecidas pelo BACEN, estao representadas
abaixo. As entidades J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A. e J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios sdo empresas controladas pelo Banco J.P. Morgan S.A., sendo a JPMorgan Chase & CO controladora do Grupo financeiro
J.P. Morgan. As demais entidades sdo empresas coligadas do Grupo.

(a) Transacoes com entidades do Grupo

Ativos/(Passivos) Receitas/(Despesas)

Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
Disponibilidade em moeda estrangeira 11.617 17.382 - -
JP Morgan Chase Bank London.......... 6.324 12.319 - -
Banco JPMorgan S.A. Mexico .. 5.293 5.063 - -
Aplicacao em moeda estrange 2.597.547 135.048 207.029 2.155
JPMorgan Chase Bank National Association 2.597.547 135.048 207.029 2.155
Instrumentos financeiros derivativos........... 1.112.553 314.783 897.999 382.490
Atacama Multimercado Fundo de Investimento .. 128.804 114.019 (4.055) 30.478
J.P. Morgan Overseas Capital LLC 17.327 89.001 57.952 10.878
JPMorgan Chase Bank National Association - Sdo Paulo Branch (433.146) (71.648) (390.116) 350.115
Lawton Multimercado 1.399.568 183.411 1.234.218 (8.981)
Servicos prestados a receber ... 31.008 94.508 417.923 392.369
JP Morgan Administradora de Carteiras do Brasil Ltda. 1.166 473 6.326 1.258
JPMorgan Chase Bank, National Association..... 3.304 16.338 66.387 68.588
J.P. Morgan Securities LLC 11.604 30.882 113.674 68.656
J.P.Morgan S.ADTVM..... 1.201 1.012 15.338 11.554
J.P.Morgan CCVM SA........ 4.072 401 35.713 26.898
J.P. Morgan Overseas Capital 1.723 2.678 80.758 93.531
Lawton Multimercado ............cccocueueeee. 2.772 3.864 39.528 47.232
JPMorgan Chase Bank, N.A. - London Branch 2.714 12.208 23.621 27.898
J.P. Morgan Securities PLC — Paris Branch... 2.452 26.652 36.578 46.130
JP Morgan Asset Management (Europe) - - - 624
Outros valores a receber/(a pagar) .. 447.720 109.292 (3.196) (9.862)
J.P. Morgan Securities LLC................. (4.912) - (1.931) (729)
JPMorgan Chase Bank, National Association .. 452.632 109.292 (1.265) (5.729)
JPMS PLC Madrid Branch... - - - (3.404)
Depositos a vista (4.784) (25.982) - -
Atacama Multimercado Fundo de Investimento .. (21) (19) - -
Lawton Multimercado ...........cccccovreenns (14) (17) - -
Chase Manhatan Holdings Limitada.... (869) (973) - -
JPMorgan Gavea Gestao de Patriméni (240) (216) - -
HCM Participagdes Brasil Ltda............ (500) (355) - -
J.P.Morgan CCVM S.A. ...... (897) (606) - -
J.P.Morgan S.A DTVM (254) (21.213) - -
JP Morgan Administradora de Carteiras do Brasil . (1.057) (1.765) - -
J.P.Morgan Investimentos e Finangas Ltda. ..... (329) (165) - -
Norchem Holdings e Negécios S.A. ........... (68) (211) - -
Norchem Participagdes e Consultoria S.A. (302) (184) - -
Gaborone Participagdes Ltda. ............ (233) (258) - -
Depésitos a Prazo ................ (1.928.249)  (123.277) (29.902) (91.247)
Gaborone Participagdes Ltda. (2.450) (2.385) (64) (132)
Lawton Multimercado (1.770.504) - (26.003) (84.597)
JP Morgan Administradora de Carteiras do Brasil . (47.503) (58.514) (1.357) (3.581)
JPMorgan Gavea Gestao de Patriménio (24.841) (24.574) (657) (1.358)
HCM Participagdes Brasil Ltda............... (82.951) (37.804) (1.821) (1.567)
J.P.Morgan Investimentos e Finangas Ltda - - - (12)
Depdsitos interfinanceiros (2.407.895) (2.285.428) (83.771)  (123.940)
J.P.Morgan S.ADTVM..... (951.466) (1.214.412) (47.389) (70.586)
J.P. Morgan CCVM S.A. (1.099.775)  (723.968) (26.777) (35.787)
JPMorgan Chase Bank National Ass (356.654) (347.048) (9.605) (17.567)
Obrigac6es por operacdes compromlssadas (6.893.634) (10.538.320)  (206.444) (428.611)
J.P.Morgan S.A DTVM (109.892) (91.600) (1.965) (5.415)
J.P. Morgan CCVM S.A. (507.390)  (330.300) (10.342) (16.061)
JPMorgan Chase Bank National Association - Sao Paulo Branch (137.796) (177.500) (3.886) (5.759)
Lawton Multimercado (3.775.978) (7.341.852) (137.129) (295.160)
Atacama Multimercado Fundo de Investimento ..... (2.362.578) (2.597.068) (53.122)  (106.216)
Obrigac¢6es por empréstimos em moeda estrang (48.011.214) (15.328.827) (86.814)  (297.151)
JPMorgan Chase Bank. National Association ..... (48.011.214) (15.328.827) (86.814) (297.151)
Negociacao e intermediacao de valores ... 74.043 22.822 (7.421) (1.444)
J.P.Morgan CCVM S.A. ....cccoeiniiiinieeeeee 76.350 23.425 (1.187) (1.444)
Atacama Multimercado Fundo de Investimento .. (444) - - -
J.P. Morgan Securities PLC ... (828) - (5.683) -
J.P. Morgan Overseas Capital (1.035) (603) (551) -
Operacoes de Cambio - 1.710 (63.591) 1.165
JPMorgan Chase Bank National Association - Sao Paulo Branch - 1.710 (63.591) 1.165
Despesa de pessoal (143.002) (118.163) (56.120) (69.773)
JPMorgan Chase & CO.......... (143.002)  (118.163) (56.120) (69.773)

Para fins de cumprimento da Resolugao n2 4.636 do CMN o Banco verlflcou que nao houve operagdes com membros da Diretoria e
seus relacionados. As transagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operagdes, levando em consideragéo a auséncia de risco.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAQRO As DEMONSTRA(;()ES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2020 - (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b) Remuneracéao da administrag¢ao - Para fins de divulgagao da remuneragao dos administradores foram considerados os diretores
estatutarios do Conglomerado. A despesa no periodo com a remuneragdo dos administradores estd demonstrada a seguir:
Dezembro de 2020 _ Dezembro de 2019

SAIAMNOS € BNCAIGOS. ... e veeueeteiteete st eee sttt ettt ettt b e e bt beese ettt e ee b naeene s 21.467 24.957
Participagéo nos lucros e gratificagdes . 38.840 59.572
Encargos sobre gratificacoes 13.586 26.826
Planos de aposentadoria e penséo. 832 1.081
OULroS DENEFICIOS ... 1.577 1.663

20. Beneficios
(a) Fundo de pensao - O Banco é um dos patrocinadores da Multiprev Fundo Mdiltiplo de Penséo (“Fundo”), constituido majoritariamente
sob a modalidade de contribuicdo definida. As reservas matematicas individuais séo atribuidas a cada participante e calculadas de
acordo com férmulas e hipéteses atuariais sendo o beneficio apurado com base nas contribui¢des vertidas. No periodo, o Banco J.P.
Morgan S.A. contribuiu com R$ 16.731 (2019 — R$ 17.636) para o Fundo.
(b) Unidade de ac¢oes restritas - Os funcionarios elegiveis do Banco participam do programa global de remuneragéao de longo prazo
através do recebimento de unidades de agdes restritas (RSUs). Sua entrega em data futura estd sujeita a restricdes, cancelamentos
ou reversdes. Por serem restritas, o periodo de aquisicdo do direito (vesting period), de 50% das ag¢des se da em dois anos e os
outros 50% em trés. Caso o funcionario se desligue da Instituicdo por conta prépria o plano de beneficio em ac¢des é cancelado. A
mensuracao das RSUs é baseada no nimero de a¢cdes da matriz (listadas na Bolsa de Nova lorque - NYSE) concedidas multiplicado
pelo valor justo da acéo na data da concesséao.

Dezembro de 2020

Quantidade  Valores em milhares
de acoes de Délares (USD)
Acdes em circulagao em 01/01/2020 282.139 28.181
Acdes outorgadas durante o periodo (granted) 89.467 12.269
Acdes entregues no periodo (vested) (135.995) (13.228)
Transferéncia/saida de funcionarios... (34.388) (4.099)
Acdes em circulagdo em 31/12/2020 . 201.223 23.123
Dezembro de 2019
Quantidade  Valores em milhares
de acoes de Délares (USD)
Acbes em circulagdo em 01/01/2019 373.971 31.377
Acdes outorgadas durante o exercicio (granted) 135.096 13.640
Acdes entregues no exercicio (vested) . (207.401) (14.790)
Transferéncia/saida de funcionarios... (19.527) (2.046)
Acbes em circulagao em 31/12/2019 . 282.139 28.181

Em 2020 nao foi registrado aumento patrimonial em fungao da existéncia do acordo com a matriz (Nota 3 (i)). Em 2019 foi registrado
um aumento patrimonial no valor R$ 3.007 em decorréncia de tal acordo. O valor do passivo em 31 de dezembro de 2020, incluindo
encargos sociais, € de R$ 194.986 (dezembro de 2019 — R$ 176.559). Em virtude desse programa a despesa registrada no periodo
é de R$ 68.078 (dezembro de 2019 — R$ 114.944), incluindo os encargos sociais.

21. Outras informacoes

(a) O total de fundos e carteiras administrados monta a R$ 16.776.564 (dezembro de 2019 — R$ 21.761.231).

(b) Fiancas, avais, coobrigagdes e outras garantias prestadas a clientes montam a R$ 1.697.717 (dezembro de 2019 — R$ 2.346.448).
O montante referente a provisao sobre risco de crédito de garantias prestadas é de R$ 254 (dezembro de 2019 — R$ 4.104).

(c) “Receitas de prestagéo de servigos” referem-se, principalmente, a administracdo de fundos de R$ 93.175 (2019 — R$ 83.984),
receita de comiss&o de colocagéo de titulos no mercado no valor de R$ 201.338 (2019 — R$ 204.258), rendas de servigos de assessoria
técnica no valor de R$ 16.109 (2019 — R$ 26.670) e rendas de servigos prestados no exterior no valor de R$ 290.696 (2019 —

R$ 293.970).
(d) “Outras despesas administrativas” referem-se as contas apresentadas no quadro abaixo:

Dezembro de 2020 Dezembro de 2019
Despesas de servigcos com o sistema financeiro .... 78.562 68.181
Despesas com servigos de terceiros 39.993 32.605
Despesas com viagens 5.828 17.894
Despesas com sistemas e tecnologias .... 16.483 14.481
Despesas com manutengao e conservagao 7.216 6.503
Despesas de comunicacao ... 13.810 10.754
Despesas com aluguel 13.036 11.787
Despesas de depreciagéao e amortizagao 17.444 16.676
Despesas diversas 26.891 29.189
Total 219.263 208.070

(e) “(Despesas) e reversdes de provisdes” referem-se a despesas com provisao para passivos contingentes e obrigacdes legais de
naturezas fiscais, previdenciarias, civeis e trabalhistas, no valor de R$ 13.135 (dezembro de 2019 — R$ 12.722).
(f) Composicao de “Outros resultados operacionais”:

Dezembro de 2020 = Dezembro de 2019
Outros resultados operacionais 11.255 21.033
Reversao de provisdes operacionais.. 278 149
Atualizacdo de depdsitos judiciais 11.239 24.967
Outros (262) (4.083)

(9) As “Participacdes no lucro” referem-se ao provisionamento das participacdes dos funcionarios nos resultados do Banco.
(h) Lucro por ac¢ao - Nao ha distingdo no método de célculo do lucro basico e diluido por agdo, uma vez que o Banco néo teve
movimentacdo de agdes em tesouraria nos periodos compreendidos por esta demonstracdo financeira, e ndo ha atualmente
instrumentos de patriménio ou qualquer instrumento associado que produzam potencial diluicdo.

Segue o calculo do Lucro por agéo:

Janeiro- Janeiro-

Dezembro de 2020 = Dezembro de 2019

Lucro liquido do periodo 466.594 618.779
Média ponderada das a¢oes emitidas (basico e diluido) ..

Acoes ordinarias 5.470 5.470

Acdes preferenciais....... 185 185

Lucro basico e diluido por agéo (em reais - R$
Acdes ordinarias 82.509,99 109.421,57
Acdes preferenciais . 82.509,99 109.421,57

(i) Durante o exercicio de 2020, o Banco registrou R$ 22.527 de resultados néo recorrentes, relacionados a recuperagéo de crédito.
Em 2019, ndo houve registro de resultados nao recorrentes.

A definicdo dos saldos de resultado nao recorrente seguem os critérios definidos pela Resolugcdo n°® 2 do BACEN, que sao: (i) ndo
esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da institui¢ao; e (ii) ndo esteja previsto para ocorrer
com frequéncia nos exercicios futuros.

(j) Conforme estabelecido na Resolugdo n® 3.263, o Banco possui acordos para compensagao e liquidagao de obrigagdes no ambito
do Sistema Financeiro Nacional. Os valores a receber e a pagar séo demonstrados no balango patrimonial nas respectivas rubricas
relacionadas aos produtos, no ativo e no passivo, respectivamente, sem compensagao dos valores.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

Banco J.P. Morgan S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis do Banco J.P. Morgan S.A. (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira do Banco J.P. Morgan S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contéabeis”. Somos independentes em relagao a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstra¢des contabeis como um todo e na formagao

de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto,

nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Por que
éum PAA?

Como o
assunto foi
conduzido

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos principais procedimentos de auditoria consideraram, entre
outros:

Entendimento dos principais processos e testes sobre a efetividade
dos principais controles relevantes relacionados aos processos de
registro e confirmagao dos dados das operagdes e reconciliagao dos
saldos contabeis com os relatérios analiticos.

Adicionalmente, confrontamos os saldos contabeis com os relatérios
analiticos extraidos dos sistemas subjacentes que demonstram os
saldos por operagao, bem como, com o apoio de nossos especialistas
em precificagc@o de instrumentos financeiros, efetuamos, em base
amostral, a reperformance independente dos célculos de mensuragao
dos instrumentos financeiros derivativos de acordo com as boas
praticas de mercado e com os requerimentos das normas do BACEN.
Consideramos que os critérios adotados pela administracdo na
mensuragao do valor justo desses instrumentos financeiros séo
apropriados e consistentes com as divulgacdes em notas explicativas.

Porque é um PAA

Mensuracao do valor justo de determinados instrumentos
financeiros derivativos

Conforme divulgado nas Notas 3(b) e 7, a mensuragdo do
valor justo de instrumentos financeiros derivativos € uma
area que inclui subjetividade, uma vez que depende de
técnicas de avaliagdo realizadas com base em modelos
internos e que envolvem premissas da administracdo para
valorizacéo de instrumentos e/ou dados observaveis.
Consideramos essa area como foco em nossa auditoria uma
vez que o uso de diferentes técnicas de avaliagdo e
premissas podem produzir estimativas de valor justo
significativamente diferentes e devido a relevancia dos
instrumentos financeiros derivativos no contexto das
demonstragdes financeiras.

Outras informagées que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A administragao da Instituicao é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.
Nossa opiniao sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatdério da Administragao e ndo expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracédo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢des contabeis ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgado relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagédo das demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborag¢éo das demonstragdes contabeis, a administragédo é responsavel pela avaliagao da capacidade de a Instituigdo continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operacoes,
ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das
demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razodvel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragbes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

 |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distorcdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo.
Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes
feitas pela administracao.

Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em
relagcdo a capacidade de continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstra¢des contabeis ou incluir modificagédo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragcdes contébeis, inclusive as divulgagdes e se as
demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagéo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das controladas para expressar uma
opinido sobre as demonstragdes financeiras da Instituicdo. Somos responsaveis pela dire¢éo, supervisdo e desempenho da auditoria
considerando essas investidas e, consequentemente, pela opinido de auditoria da Instituicdo.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento
tenha proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Séao Paulo, 23 de margo de 2021.
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité de Auditoria do Conglomerado JP Morgan (o “Banco”), constituido pela Assembleia Geral Extraordinaria de 14 de junho
de 2004, é composto por trés membros, todos eles diretores do Banco. Dentre as principais atividades exercidas pelo Comité de
Auditoria no ambito de suas atribui¢cdes para a data-base 31 de dezembro de 2020, destacam-se: a. a avaliagdo da efetividade do
sistema de controles internos e das auditorias independente e interna, com énfase nos processos de avaliagao de risco, no
monitoramento do ambiente de controle e na deteccdo de eventuais deficiéncias existentes; b. a avaliacdo da qualidade das
demonstragdes contabeis do Banco e das empresas que compdem seu conglomerado financeiro local. Com o objetivo de assegurar
a efetividade do ambiente de controles internos, o Comité de Auditoria abordou diversas atividades de controles internos do Banco
as quais sdo exercidas através de um conjunto de politicas internas e procedimentos. Tais politicas e procedimentos, que sdo
devidamente supervisionados pela Administracdo do Banco, objetivam a verificagcdo sistematica de adogcdo e cumprimento de
dispositivos legais e normativos. O Comité de Auditoria acompanhou o monitoramento continuo do ambiente de controles internos e
as iniciativas em andamento. As atividades de controle interno incluem, entre outras, o estabelecimento de politicas internas e seu

monitoramento, o processo de autoavaliagdo de controles pelas diversas areas do Banco, a andlise da eficiéncia operacional, o
Comité de Controle, e auditorias periddicas realizadas pela auditoria interna e pela PricewaterhouseCoopers. No contexto da avaliagédo
da efetividade do sistema de controles internos, nenhuma deficiéncia relevante foi identificada. O Comité de Auditoria também realizou
reuniées com as auditorias independente e interna onde foram avaliados o plano de auditoria e seu relacionamento com os objetivos
estratégicos do Banco, a independéncia, a qualificacdo, a metodologia e a qualidade dos relatérios e comunicacdes dentre outros
pontos passiveis de avaliagdo. O Comité de Auditoria conclui que os trabalhos desenvolvidos pelas auditorias independente e interna
sdo adequados e estao compativeis com as fungdes e responsabilidades das mesmas. Com base nas atividades acima mencionadas
e no ambito de suas atribuigcdes, o Comité de Auditoria considera apropriada a qualidade das demonstragdes contabeis findas em
31 de dezembro de 2020.

Sao Paulo, 23 de margo de 2021.




