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Introdugao

Esse relatdrio atende as recomendacbes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basiléia e
também as determinac¢des do Banco Central do Brasil (Circular 3.477 de 24/12/2009).

Outras informacgGes, como editais, prospectos e demonstragdes contdbeis do Conglomerado
Financeiro J.P. Morgan no Brasil (“J.P.Morgan”) também estdo disponibilizadas no site em:

http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/sg/finance

Estrutura de Gerenciamento de Riscos

A atividade de monitoramento de riscos é descentralizada no J.P. Morgan, sendo que a
comunicac¢do dos riscos para a alta administracdo é feita individualmente para cada uma das
areas especificas. No entanto, existem documentos que consolidam alguns dos principais
riscos e que também sdo enviados e discutidos com a alta administracdo, como, por exemplo,
o documento utilizado bimestralmente pelo Comité de Controle Local (LCC). Neste documento,
sao consolidados, riscos de natureza operacional identificados por multiplas linhas de negdcio,
pela auditoria interna ou externa, por reguladores ou por areas funcionais, além de eventos de
erro identificados e respectivos planos de agao.

Fazem parte da estrutura de gerenciamento de risco as seguintes geréncias:

e Geréncia de Risco de Crédito;

* Geréncia de Risco de Mercado;

e Geréncia de Risco de Liquidez;

* Geréncia de Risco Operacional e;

* Geréncia de Risco de Tecnologia da Informacao.

A Auditoria Interna é uma area independente que ndo possui vinculo hierarquico com as areas
funcionais. O escopo de todos os trabalhos realizados pela Auditoria Interna abrange controles
que sdo aplicaveis em diferentes fases do ciclo das operacGes, e que tém como objetivo
mitigar os eventos de risco operacional que possam gerar perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Assim como a Auditoria Interna, a recém criada area de Oversight & Control, a qual esta
subordinada localmente a estrutura de Gestdo de Risco Operacional, ndo possui vinculo
hierdrquico com as areas funcionais e atua de forma independente, assegurando-se de que as
linhas de negdcio e as areas funcionais executem seus respectivos controles.
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Informagoes Qualitativas

Risco de Crédito

Define-se como Risco de Crédito a possibilidade de perdas resultantes pelo ndo recebimento
de valores contratados junto a clientes em decorréncia da incapacidade econdmico-financeira
destes mesmos clientes. Esta definicdo inclui todas as operacdes nas quais o J.P. Morgan
concede ou se compromete a conceder financiamento sob suas mais diversas formas,
incluindo empréstimos, repasses, adiantamentos, compromisso de empréstimos, garantias,
cartas de crédito e operacGes de derivativos (futuros, swaps, forwards e opgdes) nas quais o
cliente ou contraparte podem vir a se tornar devedores.

A metodologia para estabelecer limites as exposi¢cdes com clientes e/ou contraparte faz parte
do processo de avaliacdo geral de crédito e da politica corporativa global de crédito do
J.P.Morgan. Como parte da determinagdo destes limites, a drea de Crédito performa as
seguintes atividades:

e Avaliacdo da capacidade dos clientes de gerarem recursos suficientes através de suas
atividades comerciais e conversao de seus ativos (analise econémica-financeira),
visando a liquidacdo de suas obrigacGes operacionais e financeiras em seus devidos
vencimentos e na forma como foram contratadas;

e Atribuicdo de uma classificacdo de risco (rating) considerando tomador e operacao, a
qual seja compativel com a situa¢cdo econdmico financeira de seus clientes e com a
disponibilidade e liquidez das garantias apresentadas, se for o caso;

e Aprovacdo de forma independente dos limites de crédito atribuidos aos clientes e
contrapartes, observando limites de concentracdo regulatérios, de concentracdo por
grupo econdmico, por tomador, por industria e/ou por produto, assegurando uma
distribuicao equilibrada de riscos;

* Monitoramento frequente e gerenciamento ativo da sua respectiva utilizacao;

A autoridade para aprovar linhas de crédito cabe estritamente aos executivos de Crédito e
obedece a uma hierarquia definida pelas politicas interna de crédito. As alcadas de aprovagao
sdo limitadas por niveis de autoridade os quais definem montantes e prazos maximos de
acordo com a classificagcdo de risco de cada cliente. A politica corporativa de risco de crédito é
aplicada a todas as areas de gerenciamento de risco de crédito em todas as subsididrias do
grupo JPMorgan no mundo.

O Banco J.P.Morgan utiliza metodologia para provisGes relativas as operacbes de crédito
baseada na Resolucdo 2.682.
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Estrutura organizacional

A unidade de administragdo de risco de crédito é um grupo independente, que se reporta
localmente ao presidente do J.P. Morgan no Brasil e, paralelamente, a Diretoria de Crédito
Regional em Nova lorque, EUA.

As principais fungdes da Diretoria de Crédito no Brasil sdo:

e Avaliar a capacidade dos clientes do J.P. Morgan de gerar recursos suficientes por meio
de suas atividades comerciais e conversao de seus ativos, visando a liquidacao de suas
obrigaces operacionais e financeiras em seus devidos vencimentos e na forma como
foram contratadas;

»  Atribuir uma classificacdo de risco (rating) de acordo com o tomador e a operagdo, que
seja compativel com a situagdo economico financeira de seus clientes e com a
disponibilidade e liquidez das garantias apresentadas, se for o caso;

« Aprovar, de forma independente, todos os limites de crédito atribuidos aos clientes, e
monitorar e gerenciar sua utilizagao de forma ativa e frequente;

e Monitorar, avaliar e gerenciar o portifélio de crédito sob o ponto de vista de possiveis
concentragdes em clientes, ratings, setores econémicos, regides ou produtos,
assegurando uma distribuicdo equilibrada de riscos; e

e Participar das discussoes e atribui¢cdes de provisdes e reservas de capital adequadas ao
nivel de exposicdo e portifdlio de crédito.
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Risco de Mercado

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuagdo nos valores de mercado de posi¢cOes ativas e passivas detidas pelas instituicdes
financeiras que compdem o conglomerado financeiro J.P.Morgan. O risco de mercado inclui
os riscos das operagbes sujeitas a variacdo cambial, taxa de juros, precos das agbes e dos
precos de mercadorias (commodities).

O estabelecimento de fungbes separadas entre as areas de negdcio (tomadoras de risco) e a
area de Risco de Mercado encarregada da medigdo, anadlise, controle e informacdo de riscos
proporciona suficiente independéncia e autonomia para um adequado controle de risco.

Principais funcdes da Unidade de Administracdo de Risco de Mercado:

a. ldentificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado, assegurando que os riscos
assumidos estejam de acordo com os limites de risco de mercado estabelecidos pela
Administracao do conglomerado J.P.Morgan.

b. Consolidar as posi¢des de risco de todo o conglomerado J.P.Morgan sujeitas aos riscos
de mercado;

c. Analisar as propostas de limites de risco de mercado e apresentar sua recomendacdo a
Diretoria; e

d. Conhecer, analisar, controlar e reportar, de forma continuada, a situacao, evolucao e
tendéncias das posicGes de risco de mercado e dos resultados.

J& o Gerente de Risco de Mercado é responsavel por monitorar e reportar diariamente as
utilizacGes de limites, revisar a politica, pelo menos anualmente, garantir que a infra-estrutura
dos sistemas de risco de mercado seja adequada, informar diariamente as posi¢des de risco
para a alta administragdo, incluindo os responsaveis das Unidades de Negdcios e os principais
responsaveis da Tesouraria, Traders e CRO (Chief Risk Officer). Além disso, este Gerente de
Risco de Mercado, também ¢é responsavel por realizar backtestings mensalmente, visando
garantir precisdo preditiva do VaR e verificar os resultados dos Testes de Estresse da Carteira
de ndo negociagao (Banking).

Limites operacionais

O estabelecimento de limites de risco de mercado tem por finalidade limitar as operacdes a
mercados e produtos autorizados, onde se tem um conhecimento dos riscos incorridos pelo
J.P. Morgan. Esse estabelecimento de limites conta com a infra-estrutura necessdria para sua
gestdo, controle e informacdo, e garante que a alocacdo de capital em func¢do do risco nao
supera, em nenhum caso, os niveis maximos aprovados.

Os limites por tipo de risco e por instituicdo, bem como o limite agregado de VaR, estresse e de
sensibilidade por fator de risco sdo estabelecidos levando em consideracdo o montante do
patrimonio liquido do conglomerado J.P. Morgan no Brasil.
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Valor em Risco (VaR)

O VaR é a medida da mudanca potencial maxima do valor de uma carteira de instrumentos
financeiros, com uma dada probabilidade e em um horizonte pré-definido. O VaR é uma
medida concisa, cujo objetivo é agregar o risco de mercado de todas as classes de ativos.

Risco de Liquidez

Liquidez é a capacidade de uma instituicdo de cumprir com os seus compromissos financeiros
nos respectivos vencimentos. Risco de liquidez, por sua vez, é a possibilidade de ndo ser capaz
de honrar com estas obrigacdes, sem incorrer em perdas substanciais.

A gestao de liquidez no conglomerado J.P. Morgan define-se por um conjunto de processos
que visa garantir sua capacidade de pagamento, monitorando diariamente a proje¢do de
fluxos de caixa e seus descasamentos, realizando simulagdes com cenarios de stress, atuando
dentro dos limites estabelecidos internamente e dos requerimentos regulatdrios. Estes limites
operacionais levam em consideragdo os seguintes aspectos: composicao dos ativos,
contrapartes e alternativas de instrumentos de captacao.

Os procedimentos encontram-se devidamente documentados e sdo do conhecimento de
todos os envolvidos, incluindo a administragdio do J.P. Morgan, que aprova qualquer
atualiza¢do na politica de gerenciamento de risco de liquidez e recebe relatério didrio com a
condicdo de liquidez do conglomerado.

Para o controle de liquidez e emissdao de relatérios existe uma geréncia independente das
areas de negdcio, respondendo localmente a Diretoria de Controladoria. Esta unidade também
mantém informada a tesouraria corporativa do J.P. Morgan em Nova lorque, ajudando a
instituicdo, assim, a manter os niveis adequados de liquidez global.

Estrutura organizacional
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O Gerente de Risco de Liquidez é responsavel por monitorar o risco de liquidez das entidades
locais e orientar as estratégias de gestdo de risco de liquidez das mesmas.

O Gerente revisa e aprova as orientacdes para captacao de recursos para as funcdes da
tesouraria local, revisa e aprova a Politica Gestdo de Risco de Liquidez e Plano de Contingéncia
pelo menos uma vez ao ano e atua como ponto de referéncia para a Tesouraria Corporativa
Global com relagdo a coordenacdo dos requerimentos para o risco de liquidez global.

E responsabilidade dele também o gerenciamento do perfil de ativos e passivos e da exposicdo
gerada pelo descasamento entre eles bem como monitorar o nivel de caixa e das reservas de
garantia.

Também é responsabilidade desta geréncia de risco de liquidez manter as premissas e cenarios
para testes de liquidez adequados a realidade de mercado e dentro das normas corporativas.

O gerenciamento de risco de liquidez engloba também as responsabilidades primarias do
Comité de Ativos e Passivos (ALCO), o qual é composto pelo Diretor de Renda Fixa,, o Diretor
de Controladoria (SFO), o Presidente (SCO), o Diretor de Risco, o Gerente de Crédito, as
equipes de Tesouraria Corporativa Local e Global, e representates de cada area de negdcio
presente no pais.

Risco Operacional

Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A responsabilidade pela estrutura que suporta a gestao do risco operacional no J.P. Morgan
reporta localmente a area de Oversight & Control, que atua junto as areas de negdcio e de
suporte, englobando todas as linhas de negdcio. A area de Oversight & Control é responsavel
por colaborar com os detentores do risco e detentores dos mecanismos de controle no
gerenciamento do risco operacional. A unidade corporativa de risco operacional tem a
responsabilidade de revisar e atualizar periodicamente as politicas internas de risco
operacional.

A estrutura estabelecida pelo J.P. Morgan para gestdo do risco operacional permite identificar,
monitorar, mensurar e comunicar efetivamente eventos e riscos operacionais. Baseia-se no
processo de Auto-Avaliagdo de Riscos e Controles (RCSA), no acompanhamento do Database
de Eventos de Risco (RED) e antecipa impactos de risco e controle por meio do processo de
Analise de Novas Iniciativas de Negdcio (NBIA). Sdo produzidas métricas regularmente, com
indicadores-chave de desempenho relativos a eventos de risco e planos de a¢gdo em aberto,
extendidos ou vencidos, por nivel de criticidade, para todas as linhas de negdcio e areas
funcionais. Os indicadores sdo emitidos regularmente por meio do Relatério de Controle
(Control Book), permitindo a identificacdao de deficiéncias, tendéncias e causas de erros ou
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perdas. A formalizacdo dos eventos de erro operacional e dos planos de agdo é feita no
sistema corporativo denominado Phoenix.

Os mecanismos de gestdo de risco operacional contam, adicionalmente, com uma estrutura de
governanca formada por comités locais, como o Comité Executivo (Operating Committee), o
Comité Local de Controles (Location Control Committee — LCC), o Comité de Auditoria, o
Comité de Prevencgdo a Lavagem de Dinheiro, o Comité de Riscos, o Comité de Liquidez (ALCO)
e Comités de Novos Negdcios. As linhas de negdcio realizam comités locais e regionais de
governanca e a estrutura permite que assuntos relevantes sejam escalados aos féruns
superiores, até o nivel global.

A alta administracdo apdia, lidera e participa dos processos de identificacdo e avaliacdo de
riscos e esta diretamente envolvida em todos os aspectos das atividades de controle da
organizagao por meio da estrutura de governanca em vigor.

Adicionalmente, a Auditoria Interna do conglomerado executa testes independentes dos
controles observados na matriz de Auto-Avaliagdo de Riscos e Controles, como parte do
escopo da agenda de auditorias programadas ao longo do ano. A principal finalidade dos testes
é avaliar a efetividade dos controles, garantir aderéncia a politicas internas e normas
regulamentares, e identificar oportunidades de melhoria, contribuindo assim com a
efetividade da gestdo do risco operacional.

Risco da Informacgao

O J.P. Morgan possui um conjunto de Politicas de Gestdo de Risco de Tecnologia da Informacgao
(T1) que tem como objetivo definir as diretrizes a serem seguidos pela instituicdo quanto a
gestdo de risco de uso da tecnologia por todas as linhas de negdcio. Esta politica esta
disponivel na intranet do J.P. Morgan e trata da identificagdo e monitoramento dos riscos
associados aos sistemas de TI.

O Information Risk Manager (IRM) tem a fung¢do de gerenciamento dos riscos de uso da
Tecnologia da Informagdo por meio das Politicas de Gestdo de Risco de Tecnologia da
Informacdo. Essa area reporta a area global de Gestdo de Risco de Informacdo e regionalmente
ao responsavel pela Administracdo de OperacGes (Chief Administration Officer), visando
garantir a independéncia de monitoracao e controles realizados.



J.PMorgan

Estrutura de Gerenciamento de Capital

E definido como o processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido pelo
Conglomerado, avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos assumidos e
planejamento de metas e de necessidades de capital de acordo com o plano estratégico.

Estrutura Organizacional

As principais atribuicdes da drea de gerenciamento de capital sdo mensurar corretamente o
requerimento de capital e os riscos materiais inerentes a opera¢do do Conglomerado; utilizar
sistemas adequados de monitoramento através de reportes periddicos e prover informagdes
gue possibilitem o investimento em novos negdcios, mesmo em um ambiente de estresse.

Nos termos da Resolugdo 3.988 de 30 de Junho de 2011 publicada pelo Banco Central do Brasil
e também da Politica Interna de Gerenciamento de Capital, o Conglomerado, realiza a gestado
de capital analisando os seguintes aspectos: fatos relevantes, ameacas e oportunidades,
ambientes econOmicos e regulamentares, metas de crescimento e de participagcdo do
mercado, fontes de capital, projecdes de crescimento de carteira, projecdes de
receitas/despesas, choques de capital em ambientes adversos e por fim, um plano de acdo que
integra as informacdes projetadas a um melhor gerenciamento de capital e do risco assumido.

O requerimento de capital ndo é visto como o Unico meio de gerenciamento dos riscos do
Conglomerado, sendo que outras maneiras sao consideradas: aplicar limites internos,
aumentar o nivel de provisdo e reservas, quando necessario, conscientizar as areas de
negdcios sobre o uso de capital e implementar controles internos para o adequado
gerenciamento de capital. Portanto, o Conglomerado mantém processos consistentes e
periédicos que capturam o perfil do risco e o correspondente consumo de capital.

10



Informagoes Quantitativas

Detalhamento do Patrimonio de Referéncia (PR)

J.PMorgan

A seguir, estdo apresentados os detalhamentos das informacgdes relativas ao Patrimonio de

Referéncia do Conglomerado / Consolidado Econémico Financeiro do J.P. Morgan.

Segue composi¢do do patrimdnio liquido da instituicdo:

Base de calculo (em R$ mil) Mar 14

Patrimonio Liquido 3.627.237
Acdes ordinarias - No Pais 1.525
Acdes preferéncias - No Pais 5.633
AcOes ordinarias - No Exterior 2.507.589
Acdes preferéncias - No Exterior 77.452
Reserva de Capital 44.019
Reserva de Lucro 933.082
Ajuste ao valor de mercado de titulos e valores 1.494
mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos
Lucros e Prejuizos acumulados 56.453
Acbes em tesouraria (10)

Valor do Nivel | do Patrimonio de Referéncia, detalhado segundo seus componentes, conforme

artigo 19, § 12, da Resolugdo n2 3.444 de 28/02/2007:

consolidadas e crédito tributario

Base de calculo (em RS mil) Mar 14*

Patrimonio de Referéncia Nivel | 3.479.438
Patriménio Liquido 3.570.784
Contas de resultado credoras 5.312.767
Contas de resultado devedoras (5.256.314)
Ajustes Prudenciais exceto participagGes nao (147.799)

* Em Margo de 2014 ja estava vigente o célculo do PR seguindo o conceito de Basiléia Ill, sendo assim consideramos como

dedugdes os ajustes prudenciais que ja foram deduzidos no calculo do PR de Nivel I.

11
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Valor do Nivel Il do Patrimbénio de Referéncia, detalhado segundo seus componentes,

conforme artigo 19, § 29, da Resolucdo n? 3.444 de 28/02/2007:

Base de calculo (em RS mil)

Mar 14

Patrimonio de Referéncia Nivel Il

Valor das dedug¢Ges do Patrimonio de Referéncia, conforme artigos 32, 42 e 52 da Resolugdo n2

3.444 de 28/02/2007:

Base de calculo (em RS mil) Mar 14*
Dedugdes do PR 147.799
Ajustes Prudenciais exceto participagGes ndo 125.517
consolidadas e crédito tributario

Ajustes Prudenciais de Investimentos -
Ajustes Prudenciais de créditos tributarios 22.282

* Em Margo 2014ja estava vigente o calculo do PR seguindo o conceito de Basiléia Ill, sendo assim foram considerados como

dedugdo os ajustes prudenciais

Valor total do Patrimonio de Referéncia:

Base de calculo (em RS mil) Mar 14*
Patrimonio de Referéncia (PR) 3.479.438
Patrimonio de Referéncia Nivel | 3.479.438

Patrimonio de Referéncia Nivel Il

* Em Margo de 2014 ja estava vigente o célculo do PR seguindo a Basiléia Ill, sendo assim foi considerado como dedugées os

ajustes prudenciais ja ajustados no Nivel |

Ndo existem restricdes ou impedimentos relevantes, existentes ou possiveis, a transferéncia

de recursos entre as instituicdes consolidadas.

12
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Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE) e indice de Basiléia (IB)

Valor da parcela do Patrimbénio de Referéncia Exigido (PRE) referente as exposicGes
ponderadas por fator de risco (PEPR):

Em RS mil
0% -
2% 20.963
10% 164.536
20% 55.913
50% 2.888.603
75% R
100% 5.395.383
250% 1.098.252
300% 244.092
909.09% 96.630
-50% -
-100% (131.526)
-300% (48.818)
EPR™ Exceto CVA 9.784.028
CVA 1.311.558
Total EPR 11.095.586

Evolucdo da alocacdo de capital, segregada por risco significante:

Risco de Mercado 6.162.079
Taxa de Juros 5.134.689
Prefixada em real 998.162
Cupom de moeda estrangeira 3.528.155
Cupom de indice de pregos 503.783
Cupom de taxa de juros 104.589
Commodities 23.808
Agles 540.478
Exposicdo em ouro e moedas estrangeiras 463.104
Risco Operacional 1.387.213

13
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Montante do Patrimdnio de referéncia apurado para cobertura do risco da taxa de juros das

operacgdes ndo classificadas na carteira de negociagao:

Em RS mil

Mar 14

Risco de taxa de juros da carteira Banking (Rban)

31.196

indice de Basiléia (IB):

Mar 13

IB(*) = 18,66

(*) indice calculado sem considerar a parcela da carteira Banking

14



Risco de Crédito

J.PMorgan

Valor total das exposi¢Ges e valor da exposicdo média no trimestre:

Total de Exposi¢oes
(Empréstimos e Aluguel de agdes) 1.242.144
Média do Trimestre 1.147.495

Percentual das Exposi¢cdes dos dez maiores clientes em relagdo ao total das operagdes com

caracteristicas de concessdo de crédito:

Exposi¢ao 10 maiores clientes 689.863
Total das exposicoes 1.242.144
% 55,54%

Evolucdo das exposi¢bes ao risco de crédito:

FPR de 100% 961.225
FPR de 50% 165.537
FPR de 20% 115.382
Total 1.242.144

Exposicdo ao crédito segregado por regido geografica

cliente):

significativa (com base no domicilio do

Sudeste 1.104.966
Sul 38.799
Centro-Oeste 47.115
Nordeste 51.264
Norte 0
Total 1.242.144

15



Exposicdo ao crédito segregado por setor econémico:

J.PMorgan

Rural 44.679
Industria 656.805
Comércio 65.029
Instituicdo Financeira 79.760
Outros Servigos 366.411
Pessoa Fisica 29.460
Habitagdo -
Total 1.242.144

Montante de provisdo para perdas relativas as exposi¢do de risco de crédito:

Provisdo para operagoes de crédito 32.281
Provisdo para operagdes - Sem caracteristica

= <1 6.945
de concessao de crédito
TOTAL 39.226

Perdas com Operacgdes de Crédito:

Perda com operagdes de crédito

Valor das garantias que atendem cumulativamente os seguintes requisitos:

Sejam mantidas ou custodiadas na prdpria instituicao;

Tenham por finalidade exclusiva a constituicdo de garantia para as operagoes a que se

vinculem;

Estejam sujeitas a movimentagdo, exclusivamente,

depositaria; e

por ordem da

instituicao

Estejam imediatamente disponiveis para a instituicdo depositaria no caso de

inadimpléncia do devedor ou de necessidade de sua realizagao.
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J.PMorgan

G.arar!tl.as recebidas em operagoes de crédito 5.033.441
(inclui fiangas)
Valor dos desembolsos mitigados 198.636

Montante de operagGes em atraso bruto de provisao:

Com caracteristica de concessao de crédito

Atraso até 60 dias

Entre 61 e 90 dias

Entre 91 e 180 dias

Sem caracteristica de concessao de crédito

Atraso até 60 dias

Entre 61 e 90 dias

Entre 91 e 180 dias

Acima de 180 dias

8.337

TOTAL

8.337
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J.PMorgan

Risco de Crédito de Contraparte

Valor nocional dos contratos sujeitos a risco de crédito de contraparte, incluindo derivativos,
operacoes a liquidar e operagdes compromissadas:

Contratos em que a camara atue como 45.873.425
contraparte central
Contratos em que a cdmara ndo atue como 52.354.433
contraparte central
TOTAL 98.227.858

Os valores positivos bruto dos contratos sujeito ao risco de crédito de contraparte incluem
operacoes de: valores a receber de operacdes de derivativos sem contraparte central,
operacOes de cambio a liquidar, operagdes compromissadas.

Derivativos e Cambios 1.607.325
Compromissadas 19.918.618
TOTAL 21.525.943

Derivativos e Cambios 1.231.200
Compromissadas 19.918.618
TOTAL 21.149.818

Valor das garantias que atendem cumulativamente os seguintes requisitos:

Sejam mantidas ou custodiadas na propria instituicdo;

Tenham por finalidade exclusiva a constituicdo de garantia para as operagdes a que se
vinculem;

Estejam sujeitas a movimentacdo, exclusivamente, por ordem da instituicdo
depositaria; e

Estejam imediatamente disponiveis para a instituicdo depositdria no caso de
inadimpléncia do devedor ou de necessidade de sua realizagdo.
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J.PMorgan

Derivativos e Cambios 240.803

Compromissadas 20.019.679

TOTAL 20.260.482
Exposicao Global Liquida:

Derivativos e Cambios 990.397

Compromissadas 35.230

TOTAL 1.025.627
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Risco de Mercado

J.PMorgan

Apresentamos, abaixo, a quebra da carteira de negociacdao por fator de risco de mercado

relevante, segmentado entre posicdes compradas e vendidas.

Consolidado/ Conglomerado

=) (R85 i Econ6mico Financeiro
Descri¢cdo Risco Relevante Mar-14
Prefixada em real Comprado 30,839,974
Vendido (31,851,458)
Prefixada em real - Total (1,011,484)
. Comprado 47,385,044
Cupom de moeda estrangeira )
Vendido (48,212,139)
Cupom de moeda estrangeira - Total (827,095)
o Comprado 1,753,276
Cupom de indice de precos Vendido (1,921.361)
Cupom de indice de precos - Total (168,085)
Cupom de taxa de juros Comprado 279,896
Vendido (455,694)
Cupom de taxa de juros - Total (175,798)
~ Comprado 4,469,616
AcOes .
Vendido (4,482,090)
Acdes - Total (12,474)
Exposicao em ouro e moedas estrangeiras Comprado 72,305,427
Vendido (72,074,067)
Exposicdo em ouro e moedas estrangeiras - Total 231,360
. Comprado 43,786
Commodities Vendido (43,786)
Commodities - Total
Total (1,963,576)
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J.PMorgan

Segue exposicdo a instrumentos financeiros derivativos por categoria de fator de risco de

mercado, segmentado entre posicdes compradas e vendidas:

Consolidado/ Conglomerado

=) (R85 i Econdmico Financeiro
Descri¢cdo Risco Relevante Mar-14
Com Contraparte Central Comprado 15,460,869
. Vendido (19,757,243)
Prefixada em real
Comprado 6,782,209
Sem Contraparte Central .
Vendido (5,246,668)
Prefixada em real -
Total (2,760,833)
Com Contraparte Central Comprado 28,820,824
Cupom de moeda Vendido (27,258,961)
estrangeira
J Sem Contraparte Central Comprado 11,464,026
Vendido (17,014,331)
Cupom de moeda estrangeira - Total (3,988,442)
Comprado 672,798
Com Contraparte Central . '
Cupom de indice de P Vendido (1,258,989)
recos -
breg Sem Contraparte Central Comprado
Vendido -
Cupom de indice de precos - Total (586,191)
Com Contraparte Central Comprado 90839
Cupom de taxa de Vendido -
juros
: Sem Contraparte Central Comprado 189,056
Vendido (455,694)
Cupom de taxa de juros - Total (175,799)
Com Contraparte Central Comprado 3,732,133
AcBes Vendido (1,316,368)
¢ Comprado 244,742
Sem Contraparte Central .
Vendido (134,251)
Acoes - Total 2,526,256
. Com Contraparte Central Comprado 92,484,925
Exposicao em ouro e Vendido (50,641,796)
moedas estrangeiras
J Sem Contraparte Central Comprado 11,459,974
Vendido (17,008,318)
Exposicdo em ouro e moedas estrangeiras - Total (3,705,215)
Com Contraparte Central Comprado )
. Vendido -
Commodities c g 13786
Sem Contraparte Central Ompra ° !
Vendido (43,786)
Commodities - Total
Total (8,690,224)

As operacdes de derivativos referentes as entidades que compdem o Conglomerado /

Consolidado Econémico Financeiro sdo todas realizadas no Brasil.
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