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PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,

DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DA

AGUAS DO

RIO

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A. (“SPE 1”)
CNPJ n° 42.310.775/0001-03
Companhia Aberta Categoria “B” — CVM n° 26.735
Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 1, Satde, CEP 20.081-250, Rio de Janeiro — RJ
NIRE 3330033860-8

E DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONV[ERSiVEIS EM A(}QES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DA

AGUAS DO

CCRIO

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A. (‘SPE 4”)
CNPJ n° 42.644.220/0001-06
Companhia Aberta Categoria “B” — CVM n° 26.743
Avenida Rodrigues Alves, n°® 10, Armazém 2, Bloco 4, Satde, CEP 20.081-250, Rio de Janeiro — RJ
NIRE 3330033914-1

Perfazendo o montante total de R$ 5.543.000.000,00 (cinco bilhdes, quinhentos e quarenta e trés milhdes de reais)

Codigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 1: BRRISPDBS020
Caodigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 1: BRRISPDBS038
Caodigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 4: BRRIS4DBS022
Codigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 4: BRRIS4DBS030
Classificagédo de Risco (rating) das Debéntures da SPE 1 atribuida pela Standard & Poor’s: “brAA+”
*Esta classificagéo foi realizada em 26 de junho de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.
Classificagédo de Risco (rating) das Debéntures da SPE 4 atribuida pela Standard & Poor’s: “brAA+”
*Esta classificagéo foi realizada em 26 de junho de 2023, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

A SPE 1 e a SPE 4, acima i na i de emi: (“Emissoras”), estéo realizando uma oferta publica de distribuigao primaria de (i) 349.209.000 (trezentos e quarenta e nove milhdes, duzentas e nove mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em 2 (duas) séries, da 2° (segunda) emissdo da SPE 1 (“Debéntures da SPE 1" e “Emissédo da SPE 1",
respectivamente), sendo o valor nominal unitario das Debéntures da SPE 1 de R$ 10,00 (dez reais) (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da SPE 1”), no volume total de R$ 3.492.090.000,00 (trés bilhGes, quatrocentos
e noventa e dois milhdes e noventa mil reais) (“Valor Total da Emissdo da SPE 1"), sendo que serdo alocadas 166.991.706 (cento e sessenta e seis milhdes, novecentas e noventa e uma mil, setecentas e seis) Debéntures
da SPE 1 na 12 (primeira) série (‘Debéntures da 12 Série da SPE 1") e 182.217.294 (cento e oitenta e dois milhdes, duzentas e dezessete mil e duzentas e noventa e quatro) Debéntures da SPE 1 na 22 (segunda) série
(“ Debénlures da 2° Série da SPE 17); e (ii) 205.091.000 (duzentos e cinco milhdes e noventa e uma mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em
2 (duas) da 22 (segunda) emissao da SPE 4 (“Debéntures da SPE 4" e “Emissédo da SPE 4", e, quando em conjunto com as Debéntures da SPE 1 e com a Emissao da SPE 1, “Debéntures” e

0es” ou “Emiss&o’, respectivamente), sendo o valor nominal unitario das Debéntures da SPE 4 de R$ 10,00 (dez reais) (“Valor Nominal Unitério das Debéntures da SPE 4” e, quando em conjunto com o Valor Nominal
Un o das Debéntures da SPE 1, “Valor Nominal Unit: no volume total de R$ 2.050.910.000,00 (dois bilhdes, cinquenta milhdes e novecentos e dez mil reais) (“Valor Total da Emisséo da SPE 4" e, quando em conjunto
com o Valor Total da Emissao SPE 1, “Valor Total da Oferta”), sendo que serao alocadas 98.074.494 (noventa e oito milhdes, setenta e quatro mil, quatrocentas e noventa e quatro) Debéntures da SPE 4 na 12 (primeira)
série (‘Debéntures da 12 Série da SPE 4" e, quando em conjunto com as Debéntures da 12 Série da SPE 1, “Debéntures da 12 Série”) e 107.016.506 (cento e sete milhdes, dezesseis mil, quinhentas e seis) Debéntures da

SPE 4 na 2? ) série (‘Debé da 2° Série da SPE 4" e, quando em conjunto com as Debéntures da 22 Série da SPE 1, “Debéntures da 2° Série”).
As Debéntures s@o objeto de uma unica oferta publica de distribuigao, sob o rito de registro automatico (“Rito Aulomallco ), nos termos do artigo 26 inciso V alinea (b), da Resolugdo CVM 160, sob regime de garantia firme
para o Valor Total da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo (conforme abaixo definido), destinadas aos Investidores Q definidos neste Prospecto) (‘Oferta”).

A Oferta sera intermediada pelo BANCO ITAU BBA S.A., instituigéo financeira integrante do sistema de distribuigéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itati BBA" ou “Coordenador Lider”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituigéo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 (‘BTG
Pactual”), o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, n® 1.309, 10° andar, Vila Nova Conce\gao inscrita no CNPJ sob o n® 06.271.464/0073-93 (‘Bradesco BBI"), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuiao de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n®
02.332.886/0001-04 (“XP"), o BANCO J.P. MORGAN S.A., instituigao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.729, 6° (parte), 10° (parte), 11°, 12° (parte), 13° (parte), 14°, e 15° andares, CEP 04538-905, inscrita no CNPJ sob o n° 33.172.537/0001-98 (“J.P. Morgan”), o BANCO ABC BRASIL S.A., instituigao financeira integrante
do sistema de distribuigéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 28.195.667/0001-06 (‘Banco ABC") e
0 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, empresa publica federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servigos na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile n° 100, inscrita no CNPJ sob o n® 33.657.248/0001-89 (‘BNDES" e, em conjunto com o Coordenador Lider, o BTG Pac(ual o Bradesco BBI, a XP, 0 J.P. Morgan e o Banco ABC, os “Coordenadores”
e, quando citados de maneira individual e indistintamente, o “Coordenador”). Os C« de coleta de intenges de dos potenciais ir i nas Debéntures, observado o disposto
no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, para definigéo da taxa final da Remuneragao das Debéntures de cada série (“Procedimento de Bookbuilding").

As Debéntures da 12 Série de cada Emissao terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissao, ou seja, com vencimento em 15 de janeiro de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da
12 Série”). As Debéntures da 2% Série de cada Emiss&o terdo prazo de venmmenlo de 18 (dezoito) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emisséo, ou seja, com vencimento em 15 de janeiro de 2042 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série” e, quando em conjunto e ir i “Data de "). O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e dlvulgado mensalmeme pelo Instituto Brasllelro de Geografia e Es(a(lsllca ( IBGE"), desde a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme
definida neste Prospecto) (inclusive) até a data do seu efetivo (exclusive) (“Al "), sendo o produto da &0 Monetaria ao Valor Nominal Unitério das Debéntures ou, se
for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitério Atualizado”). Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso), (i) das Debéntures da 1* Série de cada Emissao, incidirao juros remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre: (i.a) 8,10% (oito inteiros e dez
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i.b) a taxa interna de retorno do Titulo Pdblico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominac&o da Nota do Tesouro Nacional, Série B —
NTN-I B) com vencimento em 2030 a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pégina na internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data de realizagéo do Procedimento de
acrescida expor ite de uma equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracéo das Debéntures da 12 Série”); e (ii) das Debéntures
da 2° Série de cada Emissao, incidirao juros remuneratdrios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre: (ii.a) 9,30% (nove inteiros e trinta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ji.b) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Sene B —NTN-B), com venclmentu
em 2040, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na intemet (http:/www.anbima.com.br) no fechamento do Dla Util da data de D do de
exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘R das D da 2° Sene €, em conjunto e indistintamente com a
Remuneragao das Debéntures da 12 Série, “Remuneracéo”).

Observada a Condicéo Suspensiva de i Garantias das Debé da SPE 1, as Debéntures da SPE 1 contaréo com as seguintes garantias: (i) Alienagéo Fiduciaria de A¢des — SPE 1; (ii) Alienagao Fiduciaria de Acdes —
Aguas do Rio Investimentos; (iii) Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1; (iv) Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditdrios da Conta Desembolso - SPE 1; (v) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos;
(vi) Cessao Fiduciéria de Créditos Subordinados — SPE 1; (vii) Cess&o Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos; (viii) celebragdo do Contrato de Aporte de Capital — SPE 1; (ix) Cess&o Condicional — SPE 1;
(x) Fianga SPE 1 outorgada pela AEGEA, observada a Condigéo Resolutiva da Fianga SPE 1; e (xi) Fiangas Bancéarias SPE 1, observada a Condigao Resolutiva das Fiangas SPE 1 (conforme termos definidos abaixo).

Observada a Condigdo Suspensiva de i G tias das D da SPE 4, as Debéntures da SPE 4 contardo com as seguintes garantias: (i) Alienagao Fiduciaria de Acdes — SPE 4; (ii) Alienagao Fiduciaria de Acdes —
Aguas do Rio Investimentos; (iii) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4; (iv) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE 4; (v) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos;
(vi) Cess#o Fiduciéria de Créditos Subordinados — SPE 4; (vii) Cesséo Fiduciéria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos; (viii) celebragéo do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4; (ix) Cessao Condicional — SPE 4; e
(x) Fianga SPE 4 outorgada pela AEGEA, observada a Condigéo Resolutiva da Fianga SPE 4; e (xi) Fiangas Bancérias SPE 4, observada a Condigdo Resolutiva das Fiangas SPE 4 (conforme termos definidos abaixo).

Os recursos obtidos pelas i por meio das iss6es das Debé serdo i para o futuro ou de gastos, despesas ou dividas relaclonadas aos investimentos para a
ampliagdo e melhorias no slstema de abastecimento de agua, bem como para a |mplantagao ampllagao e melhorlas do sistema de ario nos i i pelas i cujos
Projetos foram omo prioritarios, pelo do D i por meio das Portarias n° 3.282, de 16 de novembro de 2022, e n° 3.284, de

16 de novembro de 2022, publlcadas no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 17 de novembro de 2022.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, foi nomeada para representar, perante as Emissoras e quaisquer terceiros, os
interesses dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) na qualidade de agente fiduciario, nos termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des"), e da Resolugédo CVM n®
17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor ('} a0 CVM 17" e “Agente Fiducidrio”, re O Agente Fiduciério podera ser contatado por meio da Sra. Maria Carolina Abrantes, no telefone (21) 3514-0000 e correio
eletrénico: af.controles@oliveiratrust.com.br.

As Debéntures serao depositadas para (i) distribuigao no mercado primario, _por meio do modulo de distribuigao de allvos (“MDA”"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 (“B3"),
sendo a distribuico liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) r i e custodia no mercado por meio do CETIP21 — Titulos e Valores ios (“CETIP21"), sendo as i financeiras
dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

As Debéntures serao i como “debé aveis e azuis”, com base no oompromlsso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emissées para os Projetos, conforme descritos na segéo 3
deste Prospecto, classificados como projetos elegiveis nos termos do F de Finangas (“Eramework”) pelas e disp m https:/ri.aegea.com. ustentaveis/.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 27 A 61 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS EMISSORAS, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DAS EMISSORAS, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO
DE DISTRIBUIGAO, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.3 DO PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 05 DE JULHO DE 2023. OS PEDIDOS DE RESERVA SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO
CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.

O PROSPECTO PRELIMINAR FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO NO DIA 28 DE JUNHO DE 2023 E FOI REPUBLICADO EM 07 DE JULHO DE 2023 E EM 13 DE JULHO DE 2023 EM RAZAO DE MODIFICAGAO DA
OFERTA E EM 03 DE AGOSTO DE 2023, SENDO CERTO QUE, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, TAIS REPUBLICAGOES INDEPENDEM DE PREVIA APROVAGAO DA CVM.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos iniciados em letras maiusculas e nao definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido no (i) “/Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2
(Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de junho de 2023 entre a SPE 1, o Agente Fiduciario e a Aegea Saneamento e Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
08.827.501/0001-58, na qualidade de fiadora, conforme aditado em 13 de julho de 2023 (“AEGEA” ou “Fiadora” e “Escritura de Emissdo da SPE 17,
respectivamente); e (ii) “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emiss&o de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a
Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, celebrado em 28 de junho de 2023 entre a SPE 4, o Agente Fiduciario e a AEGEA, na qualidade
de fiadora, conforme aditado em 13 de julho de 2023 (“Escritura de Emissdo da SPE 4” e, em conjunto e indistintamente com a Escritura de Emiss&o da
SPE 1, “Escrituras de Emissdo” ou “Escrituras”).

APRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO,
INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E
AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DAS EMISSORAS E DA
OFERTA, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

2.1. Breve descrigao da Oferta

A SPE 1 esta realizando a oferta publica de distribuicdo primaria de 349.209.000 (trezentas e quarenta e nove milhdes, duzentas e nove mil) Debéntures
da SPE 1, no volume total de R$ 3.492.090.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e noventa e dois milhdes e noventa mil reais), sendo que serdo alocadas
166.991.706 (cento e sessenta e seis milhdes, novecentas e noventa e uma mil, setecentas e seis) como Debéntures da 12 Série da SPE 1 e 182.217.294
(cento e oitenta e dois milhdes, duzentas e dezessete mil, duzentas e noventa e quatro) como Debéntures da 22 Série da SPE 1.

A SPE 4 esta realizando a oferta publica de distribuigdo primaria de 205.091.000 (duzentos e cinco milhdes, noventa e uma mil) Debéntures da SPE 4,
no volume total de R$ 2.050.910.000,00 (dois bilhdes, cinquenta milhdes, novecentos e dez mil reais), sendo que seréo alocadas 98.074.494 (noventa e
oito milhdes, setenta e quatro mil, quatrocentas e noventa e quatro) como Debéntures da 12 Série da SPE 4 e 107.016.506 (cento e sete milhdes, dezesseis
mil, quinhentas e seis) como Debéntures da 22 Série da SPE 4.

As Emissoras, que sado sociedades pertencentes do mesmo grupo econdmico, entendem que, apesar de as Debéntures serem emitidas por emissores
distintos, existe vantagem econdmica e operacional em realizar a distribuicdo conjunta das Debéntures, por meio de uma Unica Oferta, tendo em vista que
esse procedimento permite captar recursos no mercado de capitais para viabilizacdo de ambos os Projetos desenvolvidos por cada uma das Emissoras.

Assim, considerando que as Debéntures serdo objeto de uma unica Oferta, ndo sera possivel apresentar Pedidos de Reserva (conforme definido neste
Prospecto) ou ordens de investimento apenas para as Debéntures da SPE 1 ou para as Debéntures da SPE 4. Todo e qualquer Pedido de Reserva ou
ordem de investimento realizado pelos Investidores devera conter a indicagdo da quantidade de Blocos de Debéntures da 12 Série (conforme abaixo
definido) e/ou de Blocos de Debéntures da 22 Série (conforme abaixo definido) que o Investidor pretende adquirir, sendo certo que:

(i) cada “Bloco de Debéntures da 12 Série” sera composto por 63 (sessenta e trés) Debéntures da 12 Série da SPE 1 e 37 (trinta e sete) Debéntures da 12
Série da SPE 4; e

(i) cada “Bloco de Debéntures da 22 Série” sera composto por 63 (sessenta e trés) Debéntures da 22 Série da SPE 1 e 37 (trinta e sete) Debéntures da
22 Série da SPE 4.

Os Blocos de Debéntures da 12 Série e os Blocos de Debéntures da 22 Série, quando em conjunto e indistintamente, serdo denominados de “Blocos de
Debéntures”.

Os Pedidos de Reserva e ordens de investimento serdo efetuados exclusivamente em Blocos de Debéntures, ndo sendo possivel para o Investidor optar por
subscrever Debéntures em proporgdes distintas daquelas apontadas nos itens (i) e (i) acima.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas Debéntures devera realizar a sua ordem de investimento ou o seu pedido de reserva
(“Pedido de Reserva”) para subscrigdo dos Blocos de Debéntures junto a uma Unica Instituicdo Participante (conforme abaixo definido) durante o periodo
compreendido entre 05 de julho de 2023 (inclusive) e 03 de agosto de 2023 (inclusive) (“Periodo de Reserva”), observadas as limitagdes aplicaveis aos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, conforme descritas neste Prospecto.

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431") e do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto n°® 8.874"), do Decreto n° 9.036, de 20 de abril de 2017 (“Decreto n°® 9.036"), da
Resolugéo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751"), da Resolugdo CMN n° 5.034, de 21
de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034”"), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento
dos Projetos (conforme definidos neste Prospecto) como projetos prioritarios pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio (i) da Portaria n°
3.284, de 16 de novembro de 2022, publicada no DOU em 17 de novembro de 2022 (“Portaria de Enquadramento do Projeto da SPE 1”); e (ii) da Portaria
n° 3.282, de 16 de novembro de 2022, publicada no DOU em 17 de novembro de 2022, cujas cdpias encontram-se anexas as Escrituras (“Portaria de
Enquadramento do Projeto da SPE 4” e, em conjunto, “Portarias de Enquadramento”).

2.2. Apresentagao do emissor, com as informagdes que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no formulario de referéncia

Cada uma das Emissoras executa servigos de abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario, com vistas a geragédo de ganhos de escala e a
garantia da universalizagéo e da viabilidade técnica e econémico-financeira dos servigos, com exclusividade, no ambito do territério dos municipio(s) do
Bloco 1 para a SPE 1 e do Bloco 4 para a SPE 4 (conforme definidos neste Prospecto), nos termos dos contratos de concesséao celebrados em 11 de
agosto de 2021 entre cada uma das Emissoras e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento
Basico do Estado do Rio de Janeiro, em decorréncia da adjudicagéo objeto da licitagdo promovida pelo estado do Rio de Janeiro nos termos do Aviso de
Concorréncia Internacional sob n.° 001/2020 — Processo n.° 120207/000707/2020 (“Contratos de Concessao”).

Os servigos de abastecimento de agua compreendem a captacéo de agua bruta, tratamento, adugao, reserva e distribuicdo de agua potavel, conquanto
os servicos de esgoto compreendem a coleta, tratamento, devolugdo ao meio ambiente dos residuos liquidos tratados e destinacdo dos residuos solidos
a ser determinada conforme as caracteristicas dos mesmos, nos termos da legislagdo ambiental aplicavel.

Com o término da fase de operagéo assistida, a Companhia Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro (‘CEDAE”) ficou responsavel pelo Sistema
Upstream de agua que compreende a captagdo, adugdo de agua bruta, tratamento, reserva e venda de agua tratada as novas concessionarias referentes
aos municipios atendidos pelos Sistemas Guandu e Imunana/Laranjal: Rio de Janeiro, Sdo Gongalo, Marica, Duque de Caxias, Nilopolis, Mesquita,
Queimados, Itaguai, Japeri, Seropédica, Paracambi, Nova Iguagu, Belford Roxo, Sdo Jo&do de Meriti. Nesses municipios, que compreendem a totalidade
de municipios do bloco 4 e alguns dos municipios do bloco 1, os operadores privados ficaram responsaveis pelo Sistema Downstream que compreende
aaducdo e distribuicado da agua tratada até as ligacdes, incluindo a gestdo comercial do servigco. Nos demais municipios integrantes do bloco 1, a prestacéo
dos servigos publicos de abastecimento de agua é integralmente realizada pela SPE 1.

O valor estimado do Contrato de Concesséo é de R$ 25,5 bilhdes para a SPE 1 e de R$56,5 bilhdes para a SPE 4, e seu prazo de vigéncia é de 35 (trinta e cinco)
anos a partir do fim da operagao assistida, o que ocorreu no dia 1° de novembro de 2021.

Os Contratos de Concesséao prevéem que as Emissoras serdo remuneradas pela receita de exploragéo, a qual € composta pelas seguintes parcelas: (i)
receita oriunda da cobranga de tarifa dos usuarios em fungéo da prestagdo de servigos; (i) receita oriunda da execugéo de servigos complementares; e
(iii) toda e qualquer receita alternativa, complementar e acesséria que venha a ser auferida direta ou indiretamente pelas Emissoras em decorréncia da
exploracéo de projeto associado ou da prestacédo de servigo adicional aos servigos, mediante prévia e expressa autorizagéo do Estado do Rio de Janeiro.

E importante ressaltar que, a partir do 3° (terceiro) ano de operagao do sistema, a parcela referente a receita derivada da cobranga de tarifas dos usuarios
pode sofrer eventuais descontos decorrentes da incidéncia dos indicadores de desempenho estabelecidos nos Contratos de Concesséo. Dessa forma, a
receita obtida pelas Emissoras pode variar em fungdo do atendimento das metas e indicadores contratuais.

As Emissoras, em linhas gerais, estdo obrigadas a cumprir indicadores de desempenho relacionados a (i) indicadores operacionais, entre os quais os
relativos a cobertura do abastecimento de agua, de esgotamento sanitario, a redugdo de perdas, a qualidade da agua e ao atendimento de areas
irregulares; (ii) indicadores de desempenho gerenciais, como os relativos a satisfagdo dos usuarios e eficiéncia em reparos; (iii) indicadores de
desempenho operacionais, como os relativos a regularidade documental das instalagbes e os relativos ao investimento em coletores de tempo seco.
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2.3. Identificagao do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugéo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugdo CVM
30" e “Investidores”, respectivamente).

Sé&o considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos); (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigéo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos
proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagéo especifica do 6érgdo de governo competente na
esfera federal.

Para fins do disposto no inciso (i) acima, sdo considerados “Investidores Profissionais™: (i) instituicdes financeiras e demais instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo; (jii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Sera garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscrigdo das Debéntures ndo lhes seja vedada por restrigdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo aos Coordenadores a verificagdo da adequagéo do investimento nas Debéntures ao perfil de seus respectivos
clientes.

Nos termos da regulamentag&o em vigor, podera ser aceita a participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada, ndo sera permitida a colocagéo de Debéntures a Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), e as ordens
de investimento e os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

As vedagdes previstas acima ndo se aplicam (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores de mercado, observado o limite maximo; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacéo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento
para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de
aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagao para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior
a quantidade de Debéntures ofertada.

Na hipétese do item (iii) acima, a colocagdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem realizado o Pedido de Reserva ou ordem de investimento
fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade Debéntures ofertada, desde que preservada a colocagao integral junto a pessoas nao vinculadas
das Debéntures por elas demandadas.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores das Emissoras ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau; (b) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) funcionarios, operadores e
demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagédo da Oferta; (d) assessores de investimento que prestem
servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de
prestagao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagé@o ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pelas Emissoras, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas
na Oferta; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 35”).

Observado o disposto nesta secdo 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores poderdo adquirir Debéntures na qualidade de Pessoas Vinculadas. Os
Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdémicos ndo estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no
curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta.

2.4. Indicagao sobre a admissado a negociagdo em mercados organizados de bolsa e balcao

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuigdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo e custddia eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo a liquidag&o financeira
dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Oferta serd de R$5.543.000.000,00 (cinco bilhdes, quinhentos e quarenta trés milhdes de reais), dividido da seguinte forma (i)
R$3.492.090.000,00 (trés bilndes, quatrocentos e noventa e dois milndes e noventa mil reais) referente ao Valor Total da Emiss&o da SPE 1; e (ii)
R$2.050.910.000,00 (dois bilhdes, cinquenta milhdes e novecentos e dez mil reais) referente ao Valor Total da Emiss&o da SPE 4.

Nao havera opcéo de exercicio de lote adicional das Debéntures.

Nao sera admitida a possibilidade de distribuigao parcial no ambito da Oferta.

2.6. Em relagao a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:

As Debéntures da SPE 1 e as Debéntures da SPE 4 ser&do emitidas, cada uma, em duas séries, com as caracteristicas abaixo:
a) Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures é de R$ 10,00 (dez reais).

b) Preco Unitario de Subscrigao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo
com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira data de
integralizagdo, a integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo. As Debéntures poderéo ser subscritas com agio ou desagio, a
ser definido, desde que aplicado a totalidade das Debéntures de uma mesma série integralizadas em cada data de integralizag&o.

c) Quantidade
SPE 1:

Serao emitidas 349.209.000 (trezentas e quarenta nove milhdes, duzentas e nove mil) Debéntures da SPE 1, sendo: (i) 166.991.706 (cento e sessenta
e seis milhdes, novecentas e noventa e um mil, setecentas e seis) Debéntures da 12 Série da SPE 1; e (ii) 182.217.294 (cento e oitenta e dois milhdes,
duzentas e dezessete mil, duzentas e noventa e quatro) Debéntures da 22 Série da SPE 1.

SPE 4:

Seréo emitidas 205.091.000 (duzentas e cinco milhdes e noventa e um mil) Debéntures da SPE 4, sendo: (i) 98.074.494 (noventa e oito milhdes, setenta
e quatro mil, quatrocentas e noventa e quatro) Debéntures da 12 Série da SPE 4; e (ii) 107.016.506 (cento e sete milhdes, dezesseis mil, quinhentas e
seis) Debéntures da 22 Série da SPE 4.

d) Opcao de lote adicional

Nao havera a opgao de exercicio de lote adicional para as Emissdes.



AGUAS DO

CCRIO

e) Codigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 1: BRRISPDBS020.
Cddigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 1: BRRISPDBS038.
Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 4: BRRIS4DBS022.
Codigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 4: BRRIS4DBS030.
f) Classificagao de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificagdo de risco da Oferta, a Standard & Poor’s (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual atribuiu o rating “brAA+”
para as Debéntures da SPE 1 e “brAA+” para as Debéntures da SPE 4. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as Emissoras deverdo manter contratada
a Agéncia de Classificacéo de Risco para a atualizagdo anual da classificagéo de risco (rating) das Debéntures, bem como devera ser dada ampla divulgagao
do relatério de classificagdo de risco (rating), nos termos da regulamentagéo vigente, contada da data do primeiro relatério e até a Data de Vencimento ou a
data de resgate da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sem a obrigagdo de uma classificagéo de risco (rating) minimo.

g) Data de Emissao
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de julho de 2023 ("Data de Emiss&o”).
h)  Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), Oferta de Aquisi¢édo (conforme abaixo definida), Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definida), Aquisicdo Facultativa, conforme abaixo definida) ou vencimento antecipado das
Debéntures (i) as Debéntures da 12 Série de cada Emiss&o terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissé&o,
ou seja, com vencimento em 15 de janeiro de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”); e (ii) as Debéntures da 22 Série de cada Emissdo
teréo prazo de vencimento de 18 (dezoito) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emisséo, ou seja, com vencimento em 15 de janeiro de 2042 (“Data
de Vencimento das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto e indistintamente, “Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratorios e Atualizagao Monetaria — forma, indice e base de calculo
Atualizacdao Monetaria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures serad atualizado monetariamente pela variagéo
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a data da primeira integralizagéo (“Data de Inicio da Rentabilidade”) (inclusive)
até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetéria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitério das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”), calculado de acordo com a férmula descrita abaixo:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
oo ﬁ [( NI, )dup/dur]
k=1 Nl

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

onde:

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo. O més de atualizag&o refere-se a data de calculo das Debéntures;
Nli1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k.

dup = nL’Jmero’de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a tltima data de aniversario das Debéntures e a data de calculo, limitado ao niumero
total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a ultima e a préxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;
O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a referida data n3o seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente;

O fator resultante da expresséo abaixo descrita € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

dup
( NIy )m
Ny

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

A aplicagéo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emiss&o ou qualquer outra
formalidade.

Juros Remuneratorios — 12 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série de cada
Emisséao, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre:
(i) 8,10% (oito inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (i) a taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2030, a ser
apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série” e “Remuneracéo das Debéntures da 12
Série”, respectivamente).

Juros Remuneratorios — 22 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 22 Série, incidirdo juros
remuneratérios a serem definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitados ao maior entre: (i) 9,30% (nove inteiros e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) a taxa intea de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominagao da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2040, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina ha interet (http:/www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data de realizagéo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 3,00% (trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da
Remuneracédo das Debéntures da 22 Série” e “Remuneracdo das Debéntures da 22 Série”, respectivamente, e quando em conjunto com a Remuneragéo das
Debéntures da 12 Série, “Remuneracao”).
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A Remunerago das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remunerag&o da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da Remuneragao das Debéntures obedecera
a seguinte formula:

onde:

J = valor unitario da Remuneragéo devida no final de cada Periodo de Capitalizagao (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread = Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
spread 257
Fator Spread = l( 100 ) ]

onde:
Spread = a taxa de spread conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = niimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizagéo das Debéntures e a data atual, sendo “DP” um ntimero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneragéo da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizag&o; ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remunerag&o da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de Vencimento.

j) Pagamento da remuneracgéao — periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Aquisicdo, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa e
vencimento antecipado, nos termos das Escrituras de Emiss&@o, a Remuneragéo das Debéntures sera paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2024, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada
ano, até a respectiva Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures”).

k) Repactuagao Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo programada.

1) Amortizacao e hipéteses de resgate antecipado — existéncia, datas e condigoes
Amortizagao 12 Série:

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série serd amortizado em 14 (quatorze) parcelas semestrais consecutivas, devidas
sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de julho de 2027, e as demais parcelas
serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacdo das Debéntures da 12 Série, de acordo com as datas e percentuais indicados na tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série”):

Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das

Parcela Data de Amortizagao das Debéntures da 12 Série Debéntures da 12 Série a ser Amortizado
12 15 de julho de 2027 3,0949%
22 15 de janeiro de 2028 3,1938%
& 15 de julho de 2028 2,6527%
42 15 de janeiro de 2029 2,7250%
& 15 de julho de 2029 7,0151%
62 15 de janeiro de 2030 7,5443%
7 15 de julho de 2030 10,0493%
82 15 de janeiro de 2031 11,1720%
92 15 de julho de 2031 15,8670%
102 15 de janeiro de 2032 18,8595%
112 15 de julho de 2032 25,0000%
122 15 de janeiro de 2033 33,3334%
132 15 de julho de 2033 50,0000%
142 Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série 100,0000%

Amortizagao 22 Série:

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série sera amortizado em 16 (dezesseis) parcelas semestrais consecutivas, devidas
sempre no dia 15 dos meses de janeiro e julho de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de julho de 2034, e as demais parcelas
serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacdo das Debéntures da 22 Série, de acordo com as datas e percentuais indicados na tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série”):

Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das

Parcela Data de Amortizacao das Debéntures da 22 Série Debéntures da 2% Série a ser Amortizado
1 15 de julho de 2034 4,1204%
22 15 de janeiro de 2035 4,2974%
& 15 de julho de 2035 4,4904%
42 15 de janeiro de 2036 4,7015%
52 15 de julho de 2036 5,2547%
6° 15 de janeiro de 2037 5,5461%
7 15 de julho de 2037 5,8718%
82 15 de janeiro de 2038 6,2381%
9? 15 de julho de 2038 6,6531%
102 15 de janeiro de 2039 7,1273%
112 15 de julho de 2039 18,2641%
122 15 de janeiro de 2040 22,3452%
132 15 de julho de 2040 25,8712%
142 15 de janeiro de 2041 34,9003%
152 15 de julho de 2041 50,0000%
162 Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série 100,0000%
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Resgate Antecipado Facultativo Total

As Emissoras poderdo, a qualquer momento apds o decurso do prazo determinado nos normativos vigente aplicaveis, observados os termos e condigdes
estabelecidos nas Escrituras de Emissdo e o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei n° 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou
regulamentacdes aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao
e a data do respectivo efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, a exclusivo
critério da respectiva Emissora e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado total das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures
da 22 Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total’), sendo vedado o resgate parcial.

O Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva Série somente sera realizado mediante envio de comunicagéo individual aos respectivos Debenturistas, ou publicagdo
de anuincio, nos termos da respectiva Escritura, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, B3, Agente de Liquidagéo e Escriturador, com 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacgo de Resgate”), sendo que na referida Comunicagdo
de Resgate devera constar: (a) a data e o procedimento de realizagdo do respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total, observada a legislagao pertinente, bem como
os termos e condigdes estabelecidos nas Escrituras, que devera ser um Dia Util; (b) quaisquer outras informagdes necessarias & operacionalizagdo do respectivo Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (c) as demais informacdes consideradas relevantes pelas Emissoras para conhecimento dos Debenturistas.

Observado o previsto abaixo, o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total sera o valor maior entre:

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo da respectiva série, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, dos Encargos Moratdrios e
de encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a data de realizacéo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragdo da respectiva série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até
a data de realizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais proéxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva série, conforme cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http:/www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de encargos e outras obrigagdes pecunidrias eventualmente devidos e ndo pagos até a data
de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total:

n

VP = Z <VNEk)
- FVPk

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da respectiva Emissdo, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragéo da respectiva Série e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP k = [(1 + TESOUROIPCA)A(nk/252)

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préoxima a duration remanescente das Debéntures
da respectiva Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderagéo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo das Debéntures e do Valor Nominal
Unitario Atualizado, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
Yi=1mk X (Fypg ) N 1

Duration = VP 252

As Debéntures resgatadas nos termos aqui previstos serdo obrigatoriamente canceladas pela respectiva Emissora. Ndo sera permitido o resgate
antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
Nao sera permitida amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures.
Oferta de Resgate Antecipado

Desde que respeitado o previsto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n° 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais resolugdes que venham a ser aplicaveis,
e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emiss&o e a data do resgate antecipado
da totalidade das Debéntures da respectiva Emissao decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido); as Emissoras poderao, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da respectiva Emiss&o (sendo
vedada legalmente, a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures da respectiva Emissao), com o consequente cancelamento de tais Debéntures,
que sera enderecada a todos os Debenturistas da respectiva Emissdo, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures da respectiva Emissdo de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (‘Oferta de
Resgate Antecipado”).

As Emissoras realizardo a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicado individual aos Debenturistas com cépia ao Agente Fiduciario, ou por meio de publicagdo
de comunicado aos Debenturistas nos termos das Escrituras, em ambos os casos com cdpia para a B3 (‘Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever
os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitagdo: (a) o valor/percentual do prémio de resgate, caso existente, que nao podera ser
negativo e devera respeitar a Resolugdo CMN 4.751 e quaisquer outras normas que venha a substitui-la; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures
da respectiva Emiss3o a serem resgatadas, que devera ser um Dia Util; (c) a forma de manifestago & respectiva Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesao a
Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto abaixo; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo de um percentual minimo de
Debéntures da respectiva Emissao; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures
da respectiva Emiss&o.

Apos o envio ou a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela ades&o a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar
nesse sentido a respectiva Emissora e formalizar sua adesao no sistema da B3, com cdpia para o Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual a respectiva Emissora tera o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder & liquidagéo da Oferta de Resgate Antecipado,
aqual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures da respectiva Emissao (“Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta”), observado que (i) € legalmente
vedada a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures; e (i) caso haja aceitagdo por 90% (noventa por cento) ou mais das Debéntures em Circulagdo
da respectiva Emissao, as Emissoras deverao resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva Emissao. Para fins do presente Prospecto, “Debéntures em Circulacéo”
significa, com relagéo a cada Emisséo, todas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto, que ainda nao tiverem sido resgatadas
e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a
qualquer de suas sociedades controladas e/ou coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges
destes ultimos.

As Emissoras deverao: (a) na respectiva data de término do prazo de adesédo a Oferta de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva Data do
Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) comunicar ao Agente de Liquidacéo e a B3 a realizagéio da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a,
no minimo, (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remunerag&o da respectiva série, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remunerag&o, imediatamente anterior, conforme o caso, dos Encargos Moratérios e demais
encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos
Debenturistas, que caso exista, ndo podera ser negativo.
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m) Aquisigdo Facultativa
Oferta de Aquisigao

Observadas as hipoteses de pré-pagamento das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas das Emissoras (conforme definido neste Prospecto) previstas no
Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 1 (conforme abaixo definido) e no Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — SPE 4 (conforme
abaixo definido) ou nos instrumentos das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas, conforme o caso, mediante a realizag&o, pelas Emissoras, de qualquer pré-
pagamento total ou parcial voluntario no @mbito de qualquer outra Divida e Garantia Sénior Autorizada das Emissoras (“Pré-Pagamento Voluntario de Divida
Sénior”) ou de qualquer pré-pagamento total ou parcial obrigatério no ambito de qualquer outra Divida e Garantia Sénior Autorizada das Emissoras (‘Pré-
Pagamento Obrigatério de Divida Sénior” e, em conjunto com os eventos de Pré-Pagamento Voluntario de Divida Sénior, os “Eventos de Pagamento
Obrigatério”), exceto na hipétese de (a) pré-pagamento parcial dos Contratos de Financiamento do BNDES das Emissoras (conforme definido neste Prospecto),
decorrente de ndo renovagdo de parte das Fiancas Bancérias das Emissoras exigidas nos termos dos referidos Contratos, com recursos oriundos do
acionamento das Fiangas Bancarias das Emissoras que nédo tenham sido renovadas; e/ou (b) pré-pagamento do subcrédito “G” dos Contratos de Financiamento
do BNDES, com recursos oriundos das Dividas Autorizadas “G” (conforme definido neste Prospecto), apds transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso
Il do paragrafo 1° do artigo 1°, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n® 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
observadas, ainda, as restricbes de negociagao e prazo previstos na Resolugdo CVM 160, na Lei n° 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras expedidas pelo
CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des e os termos e condigdes da Resolugado da CVM n® 77, de 29 de margo de 2022
(“Resolucdo CVM 77”), as Emissoras deverao realizar uma oferta de aquisigdo para adquirir as respectivas Debéntures dos Debenturistas que optarem por
alienar suas respectivas Debéntures, sendo certo que as Debéntures e as demais Dividas e Garantias Sénior Autorizadas das Emissoras objeto do pré-
pagamento deverao ser parcialmente pagas em percentuais equivalentes (a “Oferta de Aquisicdo” e “Obrigacdo de Aquisicdo”, respectivamente).

O valor a ser pago aos Debenturistas no @mbito da Oferta de Aquisigéo sera o valor maior entre:

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracédo da respectiva Série, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, dos encargos
moratorios e de encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a data de aquisigao; e

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragéo da respectiva
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior até a data de realizagdo da Oferta de Aquisigao utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva Série, conforme cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo da Oferta de
Aquisicéo calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de encargos e outras obrigagdes pecunidrias eventualmente devidos e ndo pagos até a data

da aquisigao:
vp z": (VNEk)
- FVPk
k=1

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;
VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracéo
da respectiva Série e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
FVP k=[(1 + TESOUROIPCA) X 1]*(nk/252)

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures
da respectiva Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da aquisi¢do e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragédo das Debéntures e do Valor Nominal
Unitario Atualizado, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
Y=k X (Fypg ) xi

Duration = VP 252

Aquisicao Facultativa

As Emissoras poderéo, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei n® 12.431, da
regulamentagéo do CMN ou de outra legislagéo ou regulamentagéo aplicavel, adquirir Debéntures da respectiva Emissao, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, na Resolugdo CVM 160 e na regulamentagéo
aplicavel da CVM e do CMN, desde que observado o disposto na Resolugdo CVM 77. As Debéntures adquiridas pelas Emissoras poderao, a critério das
Emissoras, ser canceladas (desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei n° 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, e demais
regulamentagdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente), permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
da respectiva Emisséo adquiridas pelas Emissoras para permanéncia em tesouraria nos termos aqui dispostos, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus @ mesma Remuneragéo aplicavel as demais Debéntures da respectiva Série (“Aquisicdo Facultativa”).

O PRE-PAGAMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES, INCLUSIVE POR MEIO DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E/OU AQUISICAO FACULTATIVA, ESTARA SUJEITO, AINDA, AS REGRAS, TERMOS E CONDIGCOES PREVISTOS NO
CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS — SPE 1, NO CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS - SPE 4 E NO
ACORDO ENTRE CREDORES (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO), CONFORME APLICAVEL.

n) Garantias - tipo, forma e descrigcao
SPE 1

Observada a Condigao Suspensiva das Garantias das Debéntures da SPE 1 (conforme abaixo definido) e a Condigao Resolutiva das Fiangas SPE 1 (conforme
abaixo definido), as Debéntures da SPE 1 contardo com as seguintes garantias ("Garantias das Debéntures da SPE 17):

(i) pela Aguas do Rio Investimentos S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob o n® 50.875.903/0001-94 (“Aguas do Rio Investimentos” ou “Nova Acionista”),
alienagdo fiduciaria da totalidade das agdes atuais e futuras de emisséo da SPE 1 (“Alienacdo Fiduciaria de Acdes — SPE 1”), bem como todos os direitos
relacionados as agdes, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre capital proprio, reembolso de capital, bonificagdes, haveres,
distribuigbes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou pagos & Aguas do Rio
Investimentos, nos termos do “Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria de Agbes sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de
2023 entre a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de alienante, os Credores Seniores da SPE 1 (conforme definido neste Prospecto), os Bancos Fiadores da
SPE 1 (conforme definido neste Prospecto) e a TMF Brasil Administragéo e Gestéo de Ativos Ltda. (‘Agente de Garantias”), na qualidade de partes garantidas, e a
SPE 1, na qualidade de interveniente anuente, dentre outras partes (“Contrato de Alienac&o Fiduciaria de Acoes — SPE 17);

(iii) pela AEGEA, pelo Colibri Verde Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob n° 34.441.866/0001-50 ("Colibri”), pelo Angelo
Investment Private Limited, inscrito no CNPJ sob n°® 33.954.794/0001-81 ("Angelo Investment”), e pela ltatisa S.A., inscrita no CNPJ sob n° 61.532.644/0001-15
(“ltausa” e em conjunto com a AEGEA, o Colibri e com o Angelo Investment, “Acionistas Indiretos”), alienacao fiduciaria da totalidade das agdes atuais e futuras de
emiss3o da Aguas do Rio Investimentos, bem como todos os direitos relacionados s agdes, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos,
juros sobre capital préprio, reembolso de capital, bonificagdes, haveres, distribuicdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou
de qualquer outra forma distribuidos ou pagos aos Acionistas Indiretos (“Alienacéo Fiduciaria de Acdes — Aguas do Rio Investimentos”), nos termos do “Instrumento
Particular de Alienagdo Fiduciaria de Agbes e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre os Acionistas Indiretos, na qualidade de alienantes, os
Credores Seniores das Emissoras (conforme definido neste Prospecto), os Bancos Fiadores das Emissoras (conforme definido neste Prospecto) e o Agente de
Garantias, na qualidade de partes garantidas, a Aguas do Rio Investimentos, e as Emissoras, na qualidade de intervenientes anuentes (“‘Contrato de Alienacéo
Fiduciaria de Aces — Aguas do Rio Investimentos”);
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(iii) pela SPE 1, cesséao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios, presentes ou futuros, decorrentes ou oriundos (a) do Contrato de Concesséao da SPE 1
(conforme abaixo definido); (b) dos seguros exigidos no ambito do Contrato de Concessao da SPE 1 e que tenham a SPE 1 como beneficiaria, conforme
indicados no “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Recebiveis, Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do Contrato de Concesséo sob Condigédo
Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a SPE 1, na qualidade de cedente, os Credores Seniores da SPE 1 e o Agente de
Garantias, na qualidade de partes garantidas, dentre outras partes (“Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1”); (c) de cada um dos
Contratos do Projeto indicados no Contrato de Cessé&o Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1 e das garantias e seguros correlatos; (d) de todos os demais
direitos, atuais ou futuros, da SPE 1 que possam ser objeto de cesséo fiduciaria, de acordo com o Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE
1 e com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (e) da titularidade de determinadas contas vinculadas, conforme termos e condigdes previstos no
Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — SPE 1 (conforme abaixo definido); (f) de certas outras contas bancarias de titularidade da SPE 1, descritas
no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1; e (g) de direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excussao judicial
ou extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais da SPE 1 (conforme definido abaixo) (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1”), nos termos do
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1, observadas as mecanicas de movimentagéo e transferéncias previstas no “Contrato de
Prestacdo de Servicos de Administragdo de Contas Vinculadas sob Condigdo Suspensiva”, celebrado em 01 de agosto de 2023 entre a SPE 1, como
depositante e titular das contas vinculadas, os Credores Seniores da SPE 1, na qualidade de partes garantidas, os Bancos Fiadores da SPE 1, o Agente de
Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Itai Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario (“Banco Depositario”), dentre outras partes
(“Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 17);

(iv) pela SPE 1, cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes ou oriundos da titularidade da conta vinculada a ser aberta para o
recebimento dos recursos decorrentes da integralizagdo das Debéntures da SPE 1 (“Conta Desembolso da SPE 1”), bem como dos recursos
depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas néo limitado aos investimentos e rendimentos atrelados
a tal conta, conforme aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta
Desembolso — SPE 1), a qual sera constituida exclusivamente em favor dos titulares das Debéntures da SPE 1, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1, observadas as mecéanicas de movimentagao e transferéncias previstas no Contrato de Administragao de
Contas Vinculadas — SPE 1;

(v) pela Aguas do Rio Investimentos, cess&o fiduciaria da totalidade dos direitos da Aguas do Rio Investimentos contra o Banco Depositario com relagio &
titularidade de determinadas contas vinculadas, bem como todos os recursos depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer
tempo, inclusive, mas nao limitado aos investimentos e rendimentos atrelados a tais contas, conforme aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos
permitidos (“Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos”) nos termos do “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciéria de
Contas Vinculadas sob Condigédo Suspensiva e Outras Avengas’ celebrado em 28 de julho de 2023 entre a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de
cedente, e os Credores Seniores das Emissoras, os Bancos Fiadores das Emissoras, e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, dentre
outras partes (“Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos”), observadas as mecanicas de movimentagdo e
transferéncias previstas no “Contrato de Prestagao de Servigos de Administragéo de Contas Vinculadas sob Condig¢do Suspensiva” celebrado em 31 de
julho de 2023 entre a Aguas do Rio Investimentos, como depositante titular da conta vinculada, os Credores Seniores das Emissoras e os Bancos
Fiadores das Emissoras, na qualidade de partes garantidas, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Banco Depositario, na
qualidade de banco depositario (“Contrato de Administracio de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos”);

(vi) pela Aguas do Rio Investimentos e pela AEGEA, cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios decorrentes de mtituos subordinados que venham a celebrar
com a SPE 1 em conformidade com o “Contrato de Aporte de Capital e Outras Avengas’, celebrado em 28 de julho de 2023 entre a AEGEA e a Aguas do Rio
Investimentos, na qualidade de provedores de aporte de capital, os Credores Seniores da SPE 1, dos Bancos Fiadores da SPE 1 e o Agente de Garantias, na
qualidade de partes garantidas, e a SPE 1, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Aporte de Capital — SPE 1” e “Cesséo Fiduciaria de Créditos
Subordinados — SPE 1”), nos termos do “Instrumento Particular de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios de Contratos de Mutuo sob Condigédo Suspensiva e
Outras Avengas’ a ser celebrado entre a Aguas do Rio Investimentos e a AEGEA, na qualidade de cedentes, os Credores Seniores da SPE 1, os Bancos Fiadores
da SPE 1 a e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 1, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Créditos Subordinados — SPE 17);

(vii)  pela AEGEA, cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios decorrentes de mutuos subordinados que venha a celebrar com a Aguas do Rio
Investimentos, em conformidade com o Contrato de Aporte de Capital — SPE 1 (“Cess&o Fiduciaria de Créditos Subordinados da SPE 1 — Aguas do Rio
Investimentos”), nos termos do “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditorios de Contratos de Mutuo sob Condigédo Suspensiva e Outras
Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a AEGEA, na qualidade de cedente, os Credores Seniores das Emissoras, os Bancos Fiadores das
Emissoras e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de
Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos”);

(viii)  celebragé@o do Contrato de Aporte de Capital — SPE 1, por meio do qual a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos assumirdo determinadas
obrigagdes de aporte de recursos na SPE 1 e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos do Contrato de Aporte de
Capital — SPE 1;

(ix) celebragdo do “Instrumento Particular de Cessdo Condicional de Direitos e Contratos sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho
de 2023 entre a SPE 1, na qualidade de devedora, os Credores Seniores da SPE 1 e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a AESAN
Engenharia e Participagdes Ltda. (‘AESAN”), na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cessdo Condicional da SPE 1”), por meio do qual a SPE 1
cede a sua posigéo contratual no ambito do “Contrato de Prestagdo de Servigos n° SROTXAESAN-CPX — Contrato de Empreitada Global por Prego Fixo na
Modalidade EPC (Engineering, Procurement and Construction)” celebrado, em 29 de outubro de 2021, entre a AESAN e a SPE 1, conforme aditado de tempos
em tempos (“Contrato de EPC SPE 1”), sob condigéo suspensiva (“Cessao Condicional — SPE 17);

(x) garantia fidejusséria na forma de fianga prestada pela AEGEA (“Fianca AEGEA SPE 1”), por meio da qual a AEGEA se obrigou perante os Debenturistas da
SPE 1, na qualidade de devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente responsavel com a SPE 1, por todos os valores devidos em decorréncia das
obrigagdes garantidas das Debéntures da SPE 1 nos termos da Escritura de Emisséo da SPE 1, até a implementagédo da Condigéo Resolutiva das Fiangas
SPE 1;e

(xi) fianga(s) bancaria(s) limitada(s) ao montante total de R$ 441.000.000,00 (quatrocentos e quarenta e um milhdes de reais), deduzido de montantes que venham
a ser depositados em moeda corrente nacional pela SPE 1 diretamente na Conta Desembolso da SPE 1 até a Data da Primeira Integralizagdo, oriundos de
recursos livres disponiveis em contas da SPE 1 e/ou aportes de quaisquer Acionistas Indiretos na SPE 1 (diretamente ou por meio de aporte na Aguas do Rio
Investimentos), em moeda corrente nacional, por meio de subscrigéo e integralizagao de agdes ou Mutuo Subordinado (observados os requisitos do Contrato
de Aporte de Capital — SPE 1) (“Valor Afiancado — SPE 1”), a serem contratadas pela SPE 1 junto a instituigdes financeiras que possuam classificagao de risco
(rating), pelo menos, equivalente ao maior entre (i) “AA+” atribuido pela Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Fitch Ratings ou pela Moody’'s América
Latina; e (i) a classificagao de risco (rating) das Debéntures (“Banco(s) Fiador(es) da SPE 1”) em favor dos Debenturistas SPE 1, representados pelo Agente
Fiduciério, (“Fianca(s) Bancaria(s) SPE 1" e, em conjunto com a Fianga AEGEA SPE 1, “Fiancas SPE 1”), que deverdo permanecer validas e vigentes até a
liquidagao integral das Obrigagdes Garantidas ou até a Quitagdo das Debéntures Existentes da SPE 1 (conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro.

Sendo os instrumentos indicados nos itens (i) a (ix) acima, em conjunto com o Acordo entre Credores (conforme abaixo definido) e com a(s) carta(s) de fianca
representativas da(s) Fianga(s) Bancaria(s) SPE 1, os “Contratos de Garantia SPE 1”.

As Fiangas SPE 1 serdo liberadas mediante a comprovagéo da integral quitagdo das obrigagdes assumidas no ambito das Debéntures Existentes da SPE 1 (conforme
definido abaixo) (“Condic&o Resolutiva das Fiancas SPE 1” e “Quitacdo das Debéntures Existentes da SPE 1”, respectivamente).

Exceto pela Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — SPE 1, pela Alienagéo Fiduciaria de Agdes — Aguas do Rio Investimentos
e pelas Fiangas SPE 1, os demais Contratos de Garantia SPE 1 ser&o celebrados sob condigéo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cédigo
Civil, estando sua plena eficacia condicionada a Quitagdo das Debéntures Existentes da SPE 1 (“Condi¢cdo Suspensiva das Garantias das Debéntures da
SPE 17).

SPE 4

Observada a Condigdo Suspensiva das Garantias das Debéntures da SPE 4 (conforme abaixo definido) e a Condigao Resolutiva das Fiangas SPE 4 (conforme
abaixo definido), as Debéntures da SPE 4 contardo com as seguintes garantias ("Garantias das Debéntures da SPE 4” e, quando em conjunto com as
Garantias das Debéntures da SPE 1, “Garantias”):

(i) pela Aguas do Rio Investimentos, alienagzo fiduciaria da totalidade das agGes atuais e futuras de emissdo da SPE 4 (“Alienacéo Fiduciaria de Acdes
— SPE 4”), bem como todos os direitos relacionados as ag¢des, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre capital
préprio, reembolso de capital, bonificagdes, haveres, distribuigdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos ou pagos & Aguas do Rio Investimentos, nos termos do “Instrumento Particular de Alienagéo Fiduciaria de A¢bes
sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de alienante, os
Credores Seniores da SPE 4 (conforme definido neste Prospecto), os Bancos Fiadores da SPE 4 (conforme definido neste Prospecto) e a Agente
de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 4, na qualidade de interveniente anuente, dentre outras partes (“Contrato de Alienagéo
Fiduciaria de Acdes — SPE 4”);
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(i) pela AEGEA e pelos Acionistas Indiretos, Alienagéo Fiduciaria de Agbes — Aguas do Rio Investimentos, nos termos do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de
Acdes — Aguas do Rio Investimentos;

(i)  pela SPE 4, cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios, presentes ou futuros, decorrentes ou oriundos (a) do Contrato de Concessao da
SPE 4; (b) dos seguros exigidos no ambito do Contrato de Concessao da SPE 4 e que tenham a SPE 4 como beneficiaria, conforme indicados no
“Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Recebiveis, Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do Contrato de Concessédo sob Condigdo
Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a SPE 4, na qualidade de cedente, os Credores Seniores da SPE 4 e o Agente
de Garantias, na qualidade de partes garantidas, dentre outras partes (“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4”); (c) de cada
um dos Contratos do Projeto da SPE 4 indicados no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4 e das garantias e seguros
correlatos; (d) de todos os demais direitos, atuais ou futuros, da SPE 4 que possam ser objeto de cesséo fiduciaria, de acordo com o Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4 e com as normas legais e regulamentares aplicaveis; (e) da titularidade de determinadas contas
vinculadas, conforme termos e condigdes previstos no Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — SPE 4 (conforme abaixo definido); (f) de
certas outras contas bancarias de titularidade da SPE 4, descritas no Contrato de Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4; e (g) de direitos
residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excussédo judicial ou extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais da SPE 4 (conforme
definido abaixo) (“Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4”), nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE
4, observadas as mecanicas de movimentagdo e transferéncias previstas no “Contrato de Prestagdo de Servigos de Administracdo de Contas
Vinculadas sob Condigdo Suspensiva’, celebrado em 01 de agosto de 20entre a SPE 4, como depositante e titular das contas vinculadas, os
Credores Seniores da SPE 4, na qualidade de partes garantidas, os Bancos Fiadores da SPE 4, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de
garantias, e o Banco Depositario, na qualidade de banco depositario, dentre outras partes (“Contrato de Administracéo de Contas Vinculadas — SPE

(iv) pela SPE 4, cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes da titularidade da conta vinculada a ser aberta para o recebimento
dos recursos decorrentes da integralizagdo das Debéntures Existentes da SPE 4 e das dividas reguladas pelos Instrumentos de Financiamento
(“Conta Desembolso da SPE 4" e, quando em conjunto com a Conta Desembolso SPE 1, “Contas Desembolso”), bem como dos recursos
depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas n&o limitado aos investimentos e rendimentos atrelados
a tal conta, conforme aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos (“Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta
Desembolso — SPE 4”), a qual sera constituida exclusivamente em favor dos titulares das Debéntures da SPE 4, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios — SPE 4, observadas as mecanicas de movimentagao e transferéncias previstas no Contrato de Administragao de
Contas Vinculadas — SPE 4;

(v)  pela Aguas do Rio Investimentos, Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditdrios — Aguas do Rio Investimentos nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria de
Direitos Creditorios — Aguas do Rio Investimentos, observadas as mecénicas de movimentaggo e transferéncias previstas no Contrato de Administragéo de
Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos;

(vi) pela Aguas do Rio Investimentos e pela AEGEA, cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de mutuos subordinados que
venham a celebrar com a SPE 4 em conformidade com o “Contrato de Aporte de Capital e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre
a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de provedores de aporte de capital, os Credores Seniores da SPE 4, dos Bancos Fiadores
da SPE 4 e o Agente de Garantias (“Contrato de Aporte de Capital — SPE 4” e, quando em conjunto e indistintamente com o Contrato de Aporte de
Capital da SPE 1, “Contrato de Aporte de Capital”), nos termos do “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios de Contratos
de Mdtuo sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho de 2023 entre a Aguas do Rio Investimentos e a AEGEA, na
qualidade de cedentes, os Credores Seniores da SPE 4, os Bancos Fiadores da SPE 4 a e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas,
e a SPE 4, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cessé&o Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 4”) e “Cesséo Fiducidria de
Créditos Subordinados — SPE 4”);

(vii) pela AEGEA, cess&o fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios decorrentes de mutuos subordinados que venha a celebrar com a Aguas do Rio
Investimentos, em conformidade com o Contrato de Aporte de Capital — SPE 4 (“Cesséo Fiducidria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos”),
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos;

(viii) celebrag@o do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4, por meio do qual a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos assumirdo determinadas
obrigagdes de aporte de recursos na SPE 4 e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos do Contrato de Aporte de Capital —
SPE 4;

(ix) celebragdo do “Instrumento Particular de Cessdo Condicional de Direitos e Contratos sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 28 de julho
de 2023 entre a SPE 4, na qualidade de devedora, os Credores Seniores da SPE 4 e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a AESAN,
na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cesséo Condicional da SPE 4”), por meio do qual a SPE 4 cede a sua posigéo contratual no @mbito do
“Contrato de Prestagdo de Servigos n° SPOTXAESAN-CPX — Contrato de Empreitada Global por Prego Fixo na Modalidade EPC (Engineering, Procurement
and Construction)’ celebrado, em 29 de outubro de 2021, entre a AESAN e a SPE 4, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de EPC —SPE 4 e,
quando em conjunto e indistintamente com o Contrato de EPC — SPE 1, “Contrato de EPC”), sob condigao suspensiva (“Cessdo Condicional — SPE 4”);

(x)  garantia fidejussoria na forma de fianga prestada pela AEGEA (“Fianca AEGEA SPE 4”), por meio da qual a AEGEA se obrigou perante os Debenturistas da SPE
4, na qualidade de devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente responsavel com a SPE 4, por todos os valores devidos em decorréncia das obrigagdes
garantidas das Debéntures da SPE 4 nos termos da Escritura de Emissao da SPE 4, até a implementagdo da Condigdo Resolutiva das Fiangas SPE 4 (conforme
abaixo definido); e

(xi) fianga(s) bancaria(s) limitada(s) ao montante total de R$ 259.000.000,00 (duzentos e cinquenta e nove milhGes de reais), deduzido de montantes que
venham a ser depositados em moeda corrente nacional pela SPE 4 diretamente na Conta Desembolso da SPE 4 até a Data da Primeira Integralizagéo,
oriundos de recursos livres disponiveis em contas da SPE 4 e/ou aportes de quaisquer Acionistas Indiretos na SPE 4 (diretamente ou por meio de aporte na
Aguas do Rio Investimentos), em moeda corrente nacional, por meio de subscrigéo e integralizagao de agdes ou Mutuo Subordinado (observados os requisitos
do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4) (“Valor Afiancado — SPE 4”), a serem contratadas pela SPE 4 junto a instituigdes financeiras que possuam
classificagéo de risco (rating), pelo menos, equivalente ao maior entre (i) “AA+” atribuido pela Standard & Poor’s, ou seu equivalente pela Fitch Ratings
ou pela Moody’s América Latina; e (i) a classificagéo de risco (rating) das Debéntures (“Banco(s) Fiador(es) da SPE 4” e, quando em conjunto com os
Bancos Fiadores da SPE “Bancos Fiadores das Emissoras”) em favor dos Debenturistas SPE 4, representados pelo Agente Fiduciario, (“Fianca(s)
Bancaria(s) SPE 4” e, em conjunto com a Fianca AEGEA SPE 4, “Fiancas SPE 4”; sendo as Fiancas SPE 1 e as Fiancas SPE 4, em conjunto, “Fiancas”),
que deverdo permanecer validas e vigentes até a liquidagéo integral das Obrigagdes Garantidas ou até a Quitagdo das Debéntures Existentes da SPE 1
(conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro.

Sendo os instrumentos indicados nos itens (i) a (ix) acima, em conjunto com o Acordo entre Credores e com a(s) carta(s) de fianga representativas da(s) Fianga(s)
Bancéria(s) SPE 4, os “Contratos de Garantia SPE 4”. Sendo os Contratos de Garantia SPE 1 em conjunto com os Contratos de Garantia SPE 4, “Contratos de
Garantia”.

As Fiangas SPE 4 serao liberadas mediante a comprovagao da integral quitagao das obrigagdes assumidas no ambito das Debéntures Existentes da SPE 4 (conforme
definido abaixo) (“Condicdo Resolutiva das Fiancas SPE 4” e “Quitacdo das Debéntures Existentes da SPE 4”, respectivamente).

Exceto pela Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios da Conta Desembolso — SPE 4, pela Alienagao Fiduciaria de Agdes — Aguas do Rio Investimentos
e pelas Fiangas SPE 4, os demais Contratos de Garantia SPE 4 serdo celebrados sob condigdo suspensiva, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cédigo
Civil, estando sua plena eficacia condicionada a Quitagdo das Debéntures Existentes da SPE 4 (“Condicdo Suspensiva das Garantias das Debéntures da
SPE 4” e, em conjunto com a Condigdo Suspensiva das Garantias das Debéntures da SPE1, “Condicédo Suspensiva”).

As Garantias garantem a integralidade das respectivas Obriga¢des Garantidas e néo foi elaborado laudo de avaliagdo com o intuito de aferir o percentual
de cobertura das Garantias sobre o Valor Total das Emissdes.

o) Direito de Preferéncia
As Debéntures ndo contardo com direito de preferéncia.
p)  Tratamento tributario

As Debéntures objetivam oferecer ao Debenturista o tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagao e Escriturador, com cépia as Emissoras,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagéo no prazo
estipulado ou caso referida documentacédo ndo seja suficiente, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na legislagéo tributaria em vigor,
descontando-as dos rendimentos de tal Debenturista.



AGUAS DO

CCRIO

O.C

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condigéo de imunidade ou isengao tributaria e que tiver essa condigéo
alterada por disposigdo normativa, por ndo mais atender as condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou ainda, tiver essa
condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidagéo e Escriturador, com copia para as Emissoras, bem como prestar qualquer informacao adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada
pelo Agente de Liquidagdo e Escriturador e/ou pelas Emissoras.

Caso as Emissoras nao utilizem os recursos na forma prevista na Secéo 3 do presente Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos
do artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei n® 12.431, estas serdo responsaveis pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado nao alocado nos
respectivos Projetos, observado o artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei n°® 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Emissdes e até a Data de Vencimento: (a) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (b) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer
motivo, incluindo, mas nao se limitando a, em razédo de revogacéo ou alteragdo da Lei n® 12.431 ou edigéo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, as Emissoras deverao, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacdo e desde que permitido pela legislagdo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das respectivas
Debéntures, em conformidade com os termos e condigdes previstos na pagina 5 deste Prospecto e nas Escrituras, sendo certo que (x) até a realizagdo
do referido Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos tributos ndo fossem incidentes; e (y) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, ndo se aplicara
o periodo minimo para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, em virtude da perda ou alteragédo do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei n® 12.431, conforme aplicavel, de modo que as Emissoras deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem incidentes. As Emissoras poderdo seguir o disposto no item (i) ou no
item (i) acima, a seu exclusivo critério.

O pagamento de valores adicionais devidos pelas Emissoras nas hipéteses previstas acima sera realizado fora do ambiente da B3 e néo devera ser
tratado, em qualquer hipétese, como Remuneragéo, Atualizagdo Monetaria ou qualquer forma de remuneragao das Debéntures.

Ressaltamos que a Lei n® 13.043/2014 prorrogou as aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes
que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.

Contudo, é impossivel garantir que a Lei n® 12.431 n&o sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia
afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicagao dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do
valor mobiliario (no caso, as Emissoras), de 20% sobre o valor n&o destinado aos Projetos, sendo mantido o tratamento tributario do titular da debénture
incentivada previsto na Lei n® 12.431. As Emissoras ndo podem garantir que terdo recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso
tenha, que referido pagamento nao causara um efeito adverso em sua situacao financeira.

q) Covenants Financeiros
indice Financeiro das Emissoras:

Constitui um evento de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, nos termos das Escrituras de Emissao, caso, em qualquer medigéo, o indice de
cobertura de servigo da divida das Emissoras venha a ser igual ou inferior aos niveis indicados abaixo, aferido semestralmente pelas Emissoras e acompanhado
pelo Agente Fiduciario, com base na forma de calculo prevista nas Escrituras de Emissao (“|CSD para Vencimento Antecipado”), com base nos ultimos 12 (doze)
meses, a partir das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Aguas do Rio Investimentos e das Emissoras, sendo que a primeira verificagéo devera
ocorrer com base nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025, exceto caso seja depositado na conta complementagéo ICSD prevista no Contrato
de Administragéo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos de titularidade da Aguas do Rio Investimentos (‘Conta Complementacéo ICSD”), anteriormente
ao encerramento do semestre que sera objeto da respectiva aferigao, recursos em montante suficiente para que o ICSD para Vencimento Antecipado seja atingido,
nos termos do Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos, mediante (a) transferéncia de recursos disponiveis em contas
bancarias da Aguas do Rio Investimentos para a Conta Complementagao ICSD; (b) transferéncia de recursos disponiveis nas contas de livre movimentaggo das
Emissoras para a Conta Complementag&o ICSD, por meio de muituo celebrado entre as Emissoras, na qualidade de mutuantes, e a Aguas do Rio Investimentos, na
qualidade de mutuaria, desde que (b.i) seja autorizado pelo Poder Concedente; (b.ii) seja autorizado pelos demais Credores Seniores das Emissoras que possuam,
em seus respectivos instrumentos de financiamento, a prerrogativa de autorizar tais mutuos; e (b.iii) apds cumprimento integral das condigdes de distribuicdo
aplicaveis para pagamentos de rendimentos das agdes e/ou mutuos subordinados pelas Emissoras, nos termos do Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas
— Aguas do Rio Investimentos (“Mttuo Complementac&o ICSD”); e/ou (c) aporte de recursos realizados pela AEGEA na Conta Complementag&o ICSD (o aporte
previsto neste item (c) sera doravante denominado “Cura Mediante Aporte”):

a) ICSD para Vencimento Antecipado: menor ou igual a 1,05x (um inteiro e cinco centésimos);

b) Fica consignado que, conforme detalhado no Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos, os recursos que
tenham sido depositados na Conta Complementagdo ICSD deverdo permanecer retidos, até que, em uma data de verificagdo do ICSD para
Vencimento Antecipado subsequente, seja verificado que o ICSD para Vencimento Antecipado tenha sido superior a 1,05x, sem considerar os
recursos depositados na Conta Complementagéo ICSD.

Indice Financeiro da AEGEA:

Exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito dos Contratos de Aporte de Capital, constitui um evento de
vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, nos termos das Escrituras de Emissdo, caso o indice financeiro da AEGEA indicado abaixo
exceda os valores maximos abaixo descritos, conforme aferido anualmente por cada uma das Emissoras e acompanhado pelo Agente Fiduciario, com
base nos ultimos 12 (doze) meses, a partir das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da AEGEA, sendo que a primeira verificagdo ocorrera
com base nas demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2023 (“indice Financeiro da AEGEA”):

« Divida Financeira Liquida/EBITDA da AEGEA: exceda 4,50x (quatro inteiros e cinquenta centésimos);
Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa a somatoéria de (i) todos os endividamentos consolidados no que diz respeito a empréstimos de qualquer instituicdo
financeira; (i) todas as obrigagdes consolidadas representadas por debéntures, notas promissoérias ou outros titulos e/ou valores mobiliarios similares; (iii)
dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de
derivativos, excluindo efeitos temporais de marcagdo a mercado, menos o saldo em caixa e o saldo de aplicagdes financeiras. Para que ndo restem
duvidas, eventuais contabilizagdes de endividamento decorrentes Unica e exclusivamente da obrigagdo das Emissoras em distribuir dividendos, nos
termos do Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimento, ndo devem ser considerados como endividamento para fins do
presente Prospecto.

“EBITDA" significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos tributos, acrescido de todos os valores atribuiveis
a (sem duplicidade) depreciagdo e amortizagao, incluindo a amortizagéo do direito de concesséo, sendo certo que o EBITDA devera ser calculado com
base nos ultimos 12 (doze) meses baseado nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da AEGEA. Em caso de aquisigdo de novos ativos que
incorporarao o portfélio de negécios da AEGEA, sera considerado o EBITDA pro forma 12 (doze) meses de tal ativo para apuragéo do indice consolidado
da AEGEA.

Para apuragao do EBITDA pro forma serdo (i) utilizadas as informagdes das Ultimas demonstragdes financeiras do ativo adquirido, observadas as
definicdes acima, desde que auditadas por companhia de auditoria independente de renome internacional, incluindo, mas nao se limitando, a: (1) Ernst &
Young Auditores Independentes S/S Ltda.; (2) PricewaterhouseCoopers; (3) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (4) KPMG Auditores
Independentes; ou (5) outracompanhia de auditoriaindependente aprovada pelos Debenturistas em sede da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas;
e (ii) somados os valores de EBITDA considerados, sem quaisquer consideragdes adicionais.

Caso seja aquisicéo parcial, o EBITDA pro forma a ser considerado devera ser na mesma proporc¢ado que for consolidada a Divida Financeira Liquida do
ativo adquirido nas demonstragdes financeiras da AEGEA. Informagdes ndo-auditadas ou auditadas por auditores independentes distintos dos citados
acima serdo consideradas se aprovadas pelos Debenturistas da respectiva Emissdo em sede da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos:

No caso de incidéncia das hipoteses abaixo, o Agente Fiduciario devera considerar as Debéntures da respectiva Emissora automaticamente vencidas, tornando-se
imediatamente exigivel da respectiva Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao da respectiva Série e dos Encargos
Moratorios, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagao judicial ou extrajudicial ou interpelagdo
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista e/ou, exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no
ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, pela AEGEA, de qualquer obrigacéo pecuniaria relativa as Debéntures, a respectiva Escritura de
Emissao, aos respectivos Contratos de Garantia e/ou ao respectivo Contrato de Aporte de Capital (inclusive as obrigagdes de aporte de capital da AEGEA
sob o respectivo Contrato de Aporte de Capital), ndo sanado no prazo de (a) 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo inadimplemento, quando
se tratar de obrigagdo de pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remuneragdo e/ou de eventuais
encargos moratorios; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento pela respectiva Emissora de notificagio sobre a ocorréncia do referido
inadimplemento, quando se tratar de qualquer outra obrigagdo pecuniaria assumida pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista ou pela AEGEA que
nao a mencionada no item (a) deste inciso;

(i)  apresentagao de (a) pedido em juizo de recuperagao judicial ou extrajudicial, conforme o caso, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei n° 11.101”), pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista, independentemente do deferimento ou homologagéo do
respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo; (b) pedido de autofaléncia pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista formulado por terceiros
(ou insolvéncia, conforme aplicavel) e ndo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretagédo de faléncia, liquidagéo,
dissolugéo, insolvéncia (conforme aplicavel) da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista; (e) requerimento pela respectiva Emissora e/ou pela Nova
Acionista de tutela cautelar ou outra medida preparatdria de recuperagao judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediagdo antecedente com grupo de credores
ao processo de recuperagao judicial, independentemente de deferimento ou de sua concesséao pelo juiz competente; ou (f) extingdo da respectiva
Emissora e/ou da Nova Acionista;

(i)  exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, apresentagdo de
(a) pedido em juizo de recuperagao judicial ou extrajudicial, conforme o caso, nos termos da Lei n° 11.101, pela AEGEA, independentemente do
deferimento ou homologagéo do respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigdo; (b) pedido de autofaléncia pela AEGEA,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia da AEGEA formulado por terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel)
e nao elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretagdo de faléncia, liquidagao, dissolugao, insolvéncia (conforme aplicavel)
da AEGEA,; (e) requerimento pela AEGEA de tutela cautelar ou outra medida preparatéria de recuperagao judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediagéo
antecedente com grupo de credores ao processo de recuperagao judicial, independentemente de deferimento ou de sua concessao pelo juiz competente;

u (f) extingdo da AEGEA;

(iv) transformag&o do tipo societario da respectiva Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(v)  declaragéo de vencimento antecipado de qualquer operagado no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional da respectiva
Emissora e/ou da Aguas do Rio Investimentos, ainda que na qualidade de garantidoras, que, (a) se no ambito das Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas ou das Debéntures Existentes (conforme definidas neste Prospecto), independentemente do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas
as operagdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou agregados, aos Valores de
Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos. Para os fins deste Prospecto, “Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio
Investimentos” significa, com relagdo a cada Emissora, no ambito da sua respectiva Emisséo, e a Aguas do Rio Investimentos, um valor igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do seu respectivo EBITDA acumulado dos Ultimos 12 (doze) meses, aferido com base nas ultimas demonstragdes
financeiras da respectiva Emissora e da Aguas do Rio Investimentos divulgadas, respectivamente;

(vi)  ando realizago e liquidagéo de qualquer Oferta de Aquisigao, nos termos e prazos descritos na respectiva Escritura de Emiss&o, conforme aplicavel;

(vii)  caso a respectiva Escritura de Emissao, quaisquer dos respectivos Contratos de Garantia, os respectivos Contratos de Aporte de Capital ou a respectiva
Emiss&o sejam objeto de questionamento judicial ou arbitral acerca da sua validade ou exequibilidade, pela respectiva Emissora, pela Aguas do Rio
Investimentos, pela AEGEA, pelos demais Acionistas Indiretos (exclusivamente em relagdo aos documentos da Oferta que séo partes) e/ou por qualquer
sociedade que, direta ou indiretamente, controle ou seja controlada pela AEGEA ou pelos demais Acionistas Indiretos, de forma que possa afetar o
cumprimento de quaisquer obrigagdes previstas na respectiva Escritura de Emiss&o, nos respectivos Contratos de Garantia ou no respectivo Contrato de
Aporte de Capital, conforme o caso;

(viii) se for verificada a invalidade, nulidade, inexequibilidade, resciséo, revogagéo e/ou suspensao da eficacia da respectiva Escritura de Emisséo e/ou
das respectivas Debéntures;

(ix) decretagdo de cancelamento, revogagdo, encampagao, caducidade, anulagéo, término antecipado, extingéo total ou parcial e/ou invalidade do
respectivo Contrato de Concessao, proferido por decisdo judicial, administrativa ou arbitral, exceto caso a respectiva Emissora obtenha efeito
suspensivo em até 30 (trinta) dias contados a partir da referida decisdo de modo que a respectiva Emissora se mantenha como operadora da
respectiva Concessao;

(x)  transferéncia ou qualquer forma de cess&o a terceiros, pela respectiva Emissora, pela Aguas do Rio Investimento e/ou pela AEGEA ou demais
Acionistas Indiretos, das obrigagdes assumidas na respectiva Escritura de Emissao e/ou nos respectivos Contratos de Garantia e/ou no respectivo
Contrato de Aporte de Capital, exceto conforme autorizado na respectiva Escritura de Emissao e/ou pelos respectivos Contratos de Garantia e/ou
pelo respectivo Contrato de Aporte de Capital;

(xi)  ndo comprovagéo, até 10 de novembro de 2023 (“Data Limite para Liberacdo da Escrow”), do cumprimento integral das Condi¢des para Liberagédo da Escrow
(conforme definido neste Prospecto), de modo que a Quitagdo das Debéntures Existentes (conforme definido neste Prospecto) ndo ocorra até a data de
vencimento das Debéntures Existentes (conforme definido neste Prospecto), em 11 de novembro de 2023.

No caso de incidéncia das hipoteses abaixo, desde que n&o sanadas nos respectivos prazos de cura aplicaveis, se houver, o Agente Fiduciario devera
convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de sua ciéncia, Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Emiss&o, para deliberar acerca
da declaragdo de vencimento antecipado das respectivas Debéntures, e, caso aprovada tal deliberagéo, tornar-se-a, conforme o caso, imediatamente
exigivel da respectiva Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo da respectiva Série, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, ou da Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e dos Encargos Moratérios, se houver, independentemente de aviso, notificagéo judicial ou extrajudicial ou
interpelagéo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos,
os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(0] descumprimento, pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista, pela AEGEA e/ou demais Acionistas Indiretos, das suas respectivas obrigagdes
n&o pecuniarias previstas na respectiva Escritura de Emissdo e/ou nos respectivos Contratos de Garantia, e/ou de quaisquer obrigagdes que ndo
estejam cobertas pelo item (i) dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico descritos acima, ndo sanado no prazo maximo de 25 (vinte e
cinco) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento, observado que tal prazo néo sera aplicavel as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico, caso em que se aplicara referido prazo de cura especifico;

(ii) caso provarem-se falsas ou incorretas, neste Ultimo caso, em seus aspectos relevantes, as declaragdes e garantias prestadas na respectiva Escritura
de Emisséo e/ou nos respectivos Contratos de Garantia;

(i)  se for verificada, por meio de decisdo judicial ou arbitral, a invalidade, nulidade, inexequibilidade, resciséo, revogagao e/ou suspenséao da eficacia,
total ou parcial, dos respectivos Contratos de Garantia e/ou do respectivo Contrato de Aporte de Capital, exceto (a) caso a respectiva Emissora
obtenha efeito suspensivo em até 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir da referida decis&o; (b) pela suspensdo de efeitos decorrentes da
Condigdo Suspensiva prevista nos respectivos Contratos de Garantia e/ou pelo término ordinario de vigéncia dos respectivos Contratos de Garantia,
observados os seus respectivos termos e condigdes; ou (c) caso as respectivas Garantias sejam substituidas ou complementadas nos termos dos
respectivos Contratos de Garantia e desde que tal substituicdo ou complementacéo seja aprovada pelos respectivos Debenturistas, reunidos na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas;
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protesto de titulos contra a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, em valor, individual ou em conjunto, superior aos Valores de Materialidade
— Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, exceto se no prazo maximo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da intimagao do protesto ou
no devido prazo legal, o que for menor, a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista comprovarem ao Agente Fiduciario que referido protesto (1)
foi pago, sustado ou cancelado; ou (2) teve garantia apresentada e aceita em juizo; ou (3) teve os seus efeitos suspensos por deciséo judicial;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, protesto de
titulos contra a AEGEA, em valor, individual ou em conjunto, superior ao Valor de Materialidade — AEGEA (conforme abaixo definido), e desde que
impacte negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigagdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, exceto
se no prazo maximo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da intimagéo do protesto ou no devido prazo legal, o que for menor, a AEGEA
comprovar ao Agente Fiduciario que referido protesto (1) foi pago, sustado ou cancelado; ou (2) teve garantia apresentada e aceita em juizo; ou (3)
teve os seus efeitos suspensos por decisao judicial. Para fins deste Prospecto, “Valor de Materialidade — AEGEA” significa um valor igual ou superior
a 15% (quinze por cento) do EBITDA acumulado da AEGEA dos ultimos 12 (doze) meses, aferido com base nas Ultimas demonstragdes financeiras
da AEGEA divulgadas;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras de qualquer das Emissoras e/ou da Nova Acionista decorrente de operagées no mercado
financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, (a) se no ambito das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas ou das Debéntures Existentes,
independentemente do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas as operagdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior,
considerando eventos individuais ou agregados, aos Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, observados eventuais
prazos de cura estabelecidos na referida obrigagédo/contrato e/ou aqueles eventualmente negociados com referidos terceiros ou, caso ndo haja
prazo de cura especifico a ser observado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do referido inadimplemento;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, inadimplemento
de quaisquer obrigagdes financeiras da AEGEA, decorrente de operagdes no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, que, (a) se
no ambito das respectivas Dividas e Garantias Sénior Autorizadas ou das respectivas Debéntures Existentes, independentemente do valor; e/ou
(b) se com terceiros, excetuadas as operagdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais
ou agregados, aos Valores de Materialidade — AEGEA, observado o prazo de cura de 3 (trés) Dias Uteis contados do referido inadimplemento;

alteragdo do objeto social da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista previstos em seu estatuto social vigente na Data de Emissao, exceto se
(a) previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim; ou (b) tal
alteragdo nao resulte em alteragéo da atividade principal da respectiva Emissora; ou (c) caso venha a ser determinado pelo Poder Concedente ou
por autoridade governamental competente;

caso, em qualquer medigao, o indice de cobertura de servigo da divida da respectiva Emissora venha a ser inferior aos niveis indicados abaixo,
aferido semestralmente pela respectiva Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, com base na forma de calculo constante no Anexo V a
respectiva Escritura de Emisséo (“ICSD para Vencimento Antecipado”), com base nos Ultimos 12 (doze) meses, a partir das demonstracdes
financeiras auditadas consolidadas da Nova Acionista, sendo que a primeira verificagdo devera ocorrer com base nas demonstragdes financeiras de
31 de dezembro de 2025, exceto caso seja depositado na Conta Complementagdo ICSD de titularidade da Nova Acionista, anteriormente ao
encerramento do semestre que sera objeto da respectiva aferigdo, recursos em montante suficiente para que o ICSD para Vencimento Antecipado
seja atingido, nos termos do respectivo Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos, mediante (a) transferéncia
de recursos disponiveis em contas bancarias da Nova Acionista para a Conta Complementagao ICSD de titularidade da Nova Acionista; (b)
transferéncia de recursos disponiveis na conta de livre movimentacéo da respectiva Emissora para a Conta Complementagéo ICSD de titularidade
da Nova Acionista, por meio de mutuo celebrado entre a respectiva Emissora, na qualidade de mutuante, e a Nova Acionista, na qualidade de
mutuaria, desde que (b.i) seja autorizado pelo Poder Concedente; (b.ii) seja autorizado pelos demais Credores Seniores da Emissora que possuam,
em seus respectivos instrumentos de financiamento, a prerrogativa de autorizar tais mutuos; e (b.iii) apds cumprimento integral das condigdes de
distribuigdo aplicaveis para pagamentos de rendimentos das a¢des e/ou mutuos subordinados pela respectiva Emissora, nos termos do Contrato
de Administragé@o de Contas Vinculadas — Nova Acionista (“Mutuo Complementacdo ICSD”); e/ou (c) aporte de recursos realizados pela AEGEA na
Conta Complementagédo ICSD de titularidade da Nova Acionista (o aporte previsto neste item (c) sera doravante denominado “Cura Mediante
Aporte”):

(a) ICSD para Vencimento Antecipado: menor ou igual a 1,05x (um inteiro e cinco centésimos);

(b)  Fica consignado que, conforme vier a ser detalhado no Contrato de Administragdo de Contas — Nova Acionista, os recursos que tenham sido
depositados na Conta Complementagao ICSD de titularidade da Nova Acionista deverdo permanecer retidos, até que, em uma data de
verificagdo do ICSD para Vencimento Antecipado subsequente, seja verificado que o ICSD para Vencimento Antecipado tenha sido superior
a 1,05x, sem considerar os recursos depositados na Conta Complementagéo ICSD.

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no @mbito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, caso o indice
financeiro da AEGEA indicado abaixo exceda os valores maximos abaixo descritos, conforme aferido anualmente pela respectiva Emissora e
acompanhado pelo Agente Fiduciario, com base nos ultimos 12 (doze) meses, a partir das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas
da AEGEA, sendo que a primesira verificagéo devera ocorrer com base nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2023 (“indice Financeiro
da AEGEA”):

. Caso a Divida Financeira Liquida/EBITDA da AEGEA exceda 4,50x (quatro inteiro e cinquenta centésimos).

Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa a somatéria de (i) todos os endividamentos consolidados no que diz respeito a empréstimos de qualquer
instituicdo financeira; (ii) todas as obrigagdes consolidadas representadas por debéntures, notas promissérias ou outros titulos e/ou valores
mobiliarios similares; (iii) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou
quaisquer outros contratos de derivativos, excluindo efeitos temporais de marcagdo a mercado, menos o saldo em caixa e o saldo de aplicagdes
financeiras. Para que ndo restem duvidas, eventuais contabilizagdes de endividamento decorrentes Unica e exclusivamente da obrigacdo da
respectiva Emissora em distribuir dividendos, nos termos do Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — Nova Acionista, ndo devem ser
considerados com endividamento para fins da respectiva Escritura de Emisséao.

“EBITDA" significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos tributos, acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade) depreciagdo e amortizagéo, incluindo a amortizagao do direito de concessé&o, sendo certo que o EBITDA devera ser
calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses baseado nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da respectiva companhia. Em caso
de aquisigdo de novos ativos que incorporaréo o portfolio de negdcios da respectiva companhia, sera considerado o EBITDA pro forma 12 (doze)
meses de tal ativo para apuragéo do indice consolidado da respectiva companhia.

Para apuragao do EBITDA pro forma serao (i) utilizadas as informagdes das ultimas demonstragdes financeiras do ativo adquirido, observadas as
definigdes acima, desde que auditadas por companhia de auditoria independente de renome internacional, quais sejam: (1) Ernst & Young Auditores
Independentes S.S.; (2) PricewaterhouseCoopers; (3) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (4) KPMG Auditores Independentes; ou(5)
outra companhia de auditoria independente aprovada pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas (“Auditores
Independentes”); e (ii) somados os valores de EBITDA considerados, sem quaisquer consideragdes adicionais.

Caso seja aquisigao parcial, o EBITDA pro forma a ser considerado devera ser na mesma proporgao que for consolidada a Divida Financeira Liquida
do ativo adquirido nas demonstragdes financeiras da AEGEA. Informagdes ndo-auditadas ou auditadas por Auditores Independentes distintos dos
citados acima serdo consideradas se aprovadas pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas.

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer outras reestruturagdes societarias (“Reestruturacdes
Societarias”) envolvendo a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, exceto (i) caso previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (ii) conforme autorizado nos incisos (xiii) e (xiv) abaixo;

a alteragdo da composicdo societaria da respectiva Emissora, de modo que a Nova Acionista deixe de deter 100% (cem por cento) das agdes
representativas do capital social da respectiva Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas;
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(xiii) a alteragéo da composigao societaria da Nova Acionista, inclusive por meio de Reestruturagdo Societaria, sem a prévia e expressa anuéncia dos
respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (i) pela transferéncia de agdes emitidas pela Nova Acionista,
inclusive por meio de incorporagédo de acdes (observado que, para evitar duvidas, em nenhuma hipotese a Nova Acionista deixar de existir como
entidade propria), entre AEGEA, Angelo Investment, Itausa e Colibri, ou outro veiculo de investimento, respectivamente, dos Grupos Econdmicos
da Angelo, Itausa e/ou Colibri que vierem a substitui-los na qualidade de acionistas da Nova Acionista (desde que tais veiculos sejam integralmente
detidos, direta ou indiretamente, pelo GIC, ltausa e/ou Grupo Equipav, conforme o caso); (ii) por alteragdes decorrentes do aumento da participagéo
da AEGEA na Nova Acionista e/ou a consolidagdo do controle da Nova Acionista pela AEGEA, seja por aquisicdo de participagdes detidas por
Angelo, ltausa ou Colibri, incorporagéo de agdes ou aumentos de capitais desproporcionais; (iii) integralizacédo de agdes de emissdo da Nova
Acionista por Angelo, Itausa, Colibri ou outro veiculo de investimento, respectivamente, dos Grupos Econdmicos da Angelo, Itausa e/ou Colibri que
vierem a substitui-los na qualidade de acionistas da Nova Acionista (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente,
pelo GIC, Itausa e/ou Grupo Equipav, conforme o caso) (ainda que de forma n&o-proporcional a participacdo dos demais acionistas); ou (iv)
exclusivamente apds o término da vigéncia do respectivo Contrato de Aporte de Capital, por alteragdes na composicéo societaria da Nova Acionista
que ocorram apos uma consolidagdo do controle da Nova Acionista pela AEGEA, e desde que a AEGEA permanega como controladora direta da
Nova Acionista (conforme definigao de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes); em qualquer dos casos descritos nos itens
(i) a (iv), desde que a integralidade do capital social total e votante da Nova Acionista permanega onerado sob a Alienagéo Fiduciaria de Agbes —
Nova Acionista e nao haja qualquer impacto ou prejuizo ao cumprimento das obrigagdes previstas no respectivo Contrato de Aporte de Capital;

(xiv) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, ciséo, fusao,
incorporagao de agdes ou, ainda, a ocorréncia de qualquer outras reestruturagdes societarias envolvendo a AEGEA (“Reestruturacdo da AEGEA”),
exceto (a) caso previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada
para tal fim; ou (b) operagdes de Reestruturagdo da AEGEA nas quais a companhia resultante do processo de Reestruturagcdo da AEGEA seja a
AEGEA, e ndo haja qualquer redugéo patrimonial da AEGEA (sendo vedadas, em qualquer caso, operagdes de cisdo da AEGEA que representem,
de forma individual ou agregada a qualquer tempo considerando todas as operagdes que venham a ser realizadas durante o periodo de
aplicabilidade desta clausula, mais de 20% (vinte por cento) do EBITDA consolidado da AEGEA, com base no EBITDA consolidado dos ultimos 12
(doze) meses aferidos com base nas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas da AEGEA divulgadas); ou (c) incorporagdo de agdes de
emissao da Nova Acionista nos termos do item (xiii)(i) acima. Nas hipéteses das alineas (a), (b) e (c) acima, devera ser observada a obrigatoriedade
de manutencéo da exequibilidade e validade da Fianca e das obrigagdes previstas no respectivo Contrato de Aporte de Capital;

(xv) transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario final (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da
AEGEA, exceto se (a) previamente aprovado por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou
(b) a alteragdo, a qualquer titulo, do controle acionario da AEGEA (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes) ocorrer em virtude de eventual oferta publica inicial de agdes da AEGEA; ou (c) o novo controlador seja a Itadsa, a Angelo e/ou um veiculo de
investimento do Grupo Econdmico da Italisa e/ou da Angelo (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, por Itadsa
el/ou GIC, conforme o caso), isoladamente ou em conjunto, ou, ainda, se a ltadsa, a Angelo e/ou um veiculo de investimento do Grupo Econdémico da
ltausa e/ou da Angelo (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, por Itatisa e/ou GIC, conforme o caso), passarem
a formar um bloco de controle com veiculos do Grupo Equipav (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, pelo Grupo
Equipav); ou (d) para operagdes que ocorram apés o término da vigéncia dos compromissos da AEGEA sob a Fianga ou nos termos do Contrato de
Aporte de Capital, caso apés tal transferéncia de controle, cumulativamente (d.1) o(s) novo(s) detentor(es) do controle da AEGEA (x) ndo seja(m)
entidade(s) ou pessoa(s) exposta(s) politicamente, nos termos da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, (y) ndo se enquadre(m) na definicdo
de Pessoa Sancionada (conforme abaixo definido), e (z) ndo esteja(m) comprovadamente envolvido(s) em praticas contrarias as Leis Anticorrupgéo, e
(d.2) tal transferéncia ndo acarrete no rebaixamento do atual rating da Emisséo. N&o sera considerada uma alteragdo no controle direto ou indireto da
AEGEA a transferéncia de participagdes acionarias da AEGEA realizadas para, ou entre, veiculos de investimento que sejam parte dos respectivos
Grupos Econdmicos dos atuais acionistas da AEGEA, desde que tais veiculos de investimento que vierem a substituir os atuais acionistas da AEGEA
permanegam integralmente detidos, direta ou indiretamente, pelo GIC, Itausa e/ou Grupo Equipav, conforme o caso;

Para fins deste Prospecto:

“Pessoa Sancionada” significa a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica (a) indicada em qualquer lista relacionada a Sangdes relativas as
pessoas fisicas ou juridicas, mantidas por qualquer Autoridade Sancionadora, (b) que opere, seja organizada ou residente em qualquer Pais Sancionado,
e (c) de propriedade de ou controlada por quaisquer pessoas fisicas ou juridicas descritas nas alineas (a) ou (b), ou (c) sujeita a quaisquer Sangdes;

“Sancdes” significa todas as san¢des econdmicas ou financeiras ou embargos comerciais impostos, administrados ou executados de tempos em tempos
por uma Autoridade Sancionadora;

“Autoridades Sancionadoras” significa o governo dos Estados Unidos da América (incluindo, sem limitagdo, a Office of Foreign Assets Control of the U.S.
Department of the Treasury — OFAC, o U.S. Department of State, incluindo, sem limitagédo, a designagé@o como “specially designated national’ ou “blocked
person”), Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, Unido Europeia, qualquer Estado membro da Unido Europeia ou Tesouro do Reino Unido ou por
quaisquer outras autoridades relevantes sancionadoras; e

“Pais Sancionado” significa, a qualquer tempo, um pais, regido ou territorio que seja, ele préprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sancdes, que incluem,
sem limitagdo, a Regido da Crimeia e as areas nédo controladas pelo governo das regides de Zaporizhzhia e Kherson da Ucrania, a chamada Republica
Popular de Donetsk, a chamada Republica Popular de Lugansk, Cuba, Ird, Coréia do Norte e Siria;

(xvi)  exclusivamente enquanto Angelo Investment ou Colibri, ou outros veiculos de investimento de seus respectivos Grupos Econdmicos, detiverem
participagdo direta na Nova Acionista, caso Angelo Investment ou Colibri e/ou os veiculos de investimento de seus respectivos Grupos Econémicos
que detiverem participagéo direta na Nova Acionista deixem de ser controlados, direta ou indiretamente, respectivamente pelo GIC ou direta ou
indiretamente pelas familias Vettorazzo e Toledo (“Grupo Equipav”);

(xvii)  aalteragdo da composigéo societaria da AESAN, de modo que a AEGEA deixe de deter, direta ou indiretamente, 100% (cem por cento) das agbes
representativas do capital social da AESAN, sem a prévia e expressa anuéncia dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas;

(xviii)  desapropriagéo, confisco ou qualquer outro ato de cunho expropriatério que resulte na efetiva perda, pela respectiva Emissora e/ou pela Nova
Acionista, (a) da totalidade dos ativos necessarios para consecugdo de suas atividades, emanado de entidade governamental competente de
qualquer jurisdicdo; ou (b) de ativos cuja desapropriacéo ou o outro ato de cunho expropriatério cause um Impacto Adverso Relevante (conforme
abaixo definido);

(xix)  distribui¢do de dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital préprio pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista (sendo certo que tais
dividendos ou juros sobre capital préprio poderdo ser declarados, desde que ndo pagos), ou 0 pagamento de quaisquer outros proventos, rendimentos
ou remuneragdes decorrentes de agdes emitidas pela Emissora ou pela Nova Acionista a seus acionistas, inclusive dividendos, juros sobre capital
préprio, amortizagdes, redugao de capital, resgate, recompra, amortizagdo, conversdo de agdes ou bonificagdo de agdes de emissdo da respectiva
Emissora e/ou da Nova Acionista ou pagamentos no ambito de Mutuos Subordinados, exceto por Distribuicdes Permitidas e por Pagamentos
Autorizados de Mutuos Subordinados Liberagao da Escrow. Para os fins deste Prospecto, (a) “Mutuos Subordinados” significa a contratagdo de mutuo
ou qualquer outra espécie de divida (incluindo debénture ou nota comercial privada) pela respectiva Emissora junto a Nova Acionista ou a AEGEA (ou,
no caso de Mutuos Subordinados Liberagéo da Escrow, junto aos demais Acionistas Indiretos), ou pela Nova Acionista junto a AEGEA (ou, no caso de
Mutuos Subordinados Liberagdo da Escrow, junto aos demais Acionistas Indiretos), com as caracteristicas estabelecidas no respectivo Contrato de
Aporte de Capital; (b) “Distribuices Permitidas” significa o pagamento de dividendos ou outros pagamentos de proventos aos Acionistas Indiretos e/ou
a Nova Acionista que venham a ser realizados mediante cumprimento das condigdes minimas descritas no Anexo VI a respectiva Escritura de Emisséao,
observados, ainda, os termos e procedimentos previstos nos respectivos Contratos de Garantia e nos respectivos Contratos de Administragdo de
Contas;

(xx) sem a prévia autorizagdo dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, realizagdo de TPR, ressalvadas (a) as
TPR Autorizadas; e (b) novos contratos, desde que tais contratos sejam celebrados no curso normal dos negécios da respectiva Emissora e em
termos e condigbes razoaveis e pelo menos tdo favoraveis a respectiva Emissora quanto seriam alcangados pela respectiva Emissora em
operagdes similares celebradas no curso normal de seus negdcios com um terceiro ndo relacionado a respectiva Emissora (arms’ length), desde
que (b.1) a soma de pagamentos no ano decorrentes de todos os contratos com Partes Relacionadas da respectiva Emissora (incluindo os
contratos mencionados nos itens (a) e (b)), seja em valor igual ou inferior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), para configurar

AGUAS DO Evento de Vencimento Antecipado N&o Automatico da SPE 1 e R$ 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais, para configurar
Q Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico da SPE 4 (em valores de dezembro/2022), reajustado anualmente pela variagdo positiva do
R I O IPCA; ou (b.2) os termos e valor de referido novo contrato tenham sido aprovados por todos os demais Credores Seniores da respectiva Emissora;

12




O.C

(xxi)  sem a prévia autorizagdo dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, realizagdo de pagamentos a Partes
Relacionadas da respectiva Emissora, com excegdo dos Pagamentos Permitidos. Para os fins deste Prospecto, (1) “Pagamentos Permitidos”
significa, com relacdo a pagamentos a Partes Relacionadas da respectiva Emissora, cada um dos seguintes pagamentos, devendo os valores
permitidos em cada item ser somados aos valores permitidos nos demais itens: (a) pagamentos no valor de até R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais) para a SPE 1 e R$ 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) para a SPE 4 por ano (em valores de
dezembro/2022), reajustado anualmente pela variagdo positiva IPCA, sendo vedado o pagamento de qualquer comissdo ou taxa de sucesso
prevista no CAA SPE 1 (conforme abaixo definido) no CAA SPE 4 (conforme abaixo definido) ou em qualquer outro contrato com Parte
Relacionada; (b) pagamentos devidos a AESAN em raz&o do Contrato de EPC (pagamentos esses que ndo devem ser considerados para fins do
célculo do valor limite previsto no item (a) acima); (c) pagamentos devidos a SPE 1 ou a SPE 4, conforme o caso, em razédo do Acordo de
Compartilhamento de Custos e Despesas (conforme abaixo definido) (pagamentos esses que ndo devem ser considerados para fins do célculo
do valor limite previsto no item (a) acima); (d) pagamento sob novos contratos com Partes Relacionadas que tenham sido celebrados nos termos
do item (xx)(b) acima; (2) “Partes Relacionadas” significa quando designados conjuntamente, (i) as pessoas fisicas e juridicas integrantes do Grupo
Econémico da AEGEA e do Grupo Econdmico da Grua Investimentos S.A.; (i) as Emissoras; (iii) a Itausa; (iv) a Angelo Investment; e/ou (v) o
Colibri; (3) "Grupo Econémico” significa o grupo de sociedades que estejam, direta ou indiretamente, sob controle comum, incluindo o proéprio
controlador, seja ele pessoa natural ou juridica; (4) “TPR” significa quaisquer transagdes com Partes Relacionadas da respectiva Emissora; e (5)
“TPR Autorizadas” significa quando designados conjuntamente, o Contrato de EPC, o CAA, o Contrato de Aluguel e Gerenciamento de Frota n°
000061 celebrado, em 27/12/2021, entre a Emissora e a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda., o Contrato de Fornecimento de
Licenga de Uso com Prestacéo de Servicos de Suporte de Sistema na Ordem de Servigo Online celebrado, em 01/01/2022, entre a SPE 1 e a
GSS - Gestéo de Sistemas de Saneamento Ltda., O Contrato de Aluguel e Gerenciamento de Frota n°® 000062 celebrado em 04 de fevereiro de
2022 entre a SPE 4 e a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. e o Acordo de Compartilhamento de Custos e Despesas;

(xxii)  exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, distribuicdo
de dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital proprio pela AEGEA, ou o pagamento de quaisquer outros proventos pela AEGEA a seus
acionistas a titulo de remuneragdo de capital, caso a AEGEA esteja inadimplente em relagdo a qualquer de suas obriga¢des pecuniarias na
respectiva Emissao;

(xxii)  redugao do capital social da respectiva Emissora ou da Nova Acionista, exceto (a) se previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (b) para fins de absorgéo de prejuizos acumulados, nos
termos do artigo 174, § 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

(xxiv) nao utilizagédo pela respectiva Emissora dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma descrita na respectiva Escritura de Emissao, nos
termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431 e do Decreto n°® 8.874, conforme disposto na respectiva Escritura de Emiss&o;

(xxv) intervencdo na concessao objeto do respectivo Contrato de Concessao, desde que ndo remediado no prazo legal de remediacédo ou em até 180
(cento e oitenta) dias, dos dois o menor;

(xxvi) cessao, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos da respectiva Emissora ou da Nova Acionista, por qualquer meio, de
forma gratuita ou onerosa, exceto por (a) ativos imobilizados da respectiva Emissora em valor individual ou agregado, igual ou inferior a R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) por ano, atualizado anualmente pelo IPCA; (b) bens inserviveis ou obsoletos; ou (c) de bens que sejam
substituidos por novos de idéntica finalidade;

(xxvii) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no &mbito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, cesséo,
venda, alienagao e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos da AEGEA, por qualquer meio, de forma direta ou indireta, gratuita ou onerosa,
que representem, de forma individual ou agregada a qualquer tempo considerando todas as operagdes que venham a ser realizadas durante o
periodo de aplicabilidade desta clausula, mais de 20% (vinte por cento) do EBITDA consolidado da AEGEA, com base no EBITDA consolidado
dos ultimos 12 (doze) meses aferidos com base nas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas da AEGEA divulgadas, exceto se (a) houver
o consentimento prévio dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou
(b) os recursos provenientes da venda forem integralmente utilizados em aquisigdo de, ou investimento em, novos ativos. Para evitar quaisquer
duvidas, fica estabelecido que o disposto nesta Clausula ndo contempla a hipétese de realizagdo de operagdes de aumento de capital mediante
subscrigdo de novas agdes por terceiros em outras entidades que ndo sejam a respectiva Emissora ou Nova Acionista;

(xxviii) o inadimplemento das obrigacdes pecunidrias estabelecidas em eventual decisdo administrativa de natureza condenatdria, irrecorrivel e
irreversivel, sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial proferida, contra a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, desde que, em qualquer
caso, de exigibilidade imediata, que condene a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista ao pagamento de valor, individual ou agregado, igual
ou superior aos Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, exceto nos casos em que tenha sido efetuado, no devido
prazo legal, questionamento administrativo, judicial ou arbitral cabivel, conforme o caso, e, nestes casos, desde que dentro de referido prazo, tal
questionamento tenha gerado, e seja mantido, efeito suspensivo imediato;

(xxix) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no &mbito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, o
inadimplemento das obrigagdes pecuniérias estabelecidas em eventual decisdo administrativa de natureza condenatéria, irrecorrivel e irreversivel,
sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial proferida, contra a AEGEA, desde que, em qualquer caso, de exigibilidade imediata, que condene
a AEGEA ao pagamento de valor, individual ou agregado, igual ou superior aos Valores de Materialidade — AEGEA e desde que impacte
negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigacdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais € parte, exceto nos
casos em que tenha sido efetuado, no devido prazo legal, questionamento administrativo, judicial ou arbitral cabivel, conforme o caso, e, nestes
casos, desde que dentro de referido prazo, tal questionamento tenha gerado, e seja mantido, efeito suspensivo imediato;

(xxx) a celebragdo pela respectiva Emissora de contrato de mutuo, na qualidade de mutuante, ou qualquer contrato que tenha por objeto mutuos ou
operagdes de concessao de crédito, na qualidade de mutuante ou credora, conforme o caso, exceto (i) se previamente aprovado pelos respectivos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas especialmente devidamente para esse fim ou (ii) pelo Mituo Complementagéo
ICSD;

(xxxi) caso haja a nao renovagao, cancelamento, revogacgao, extingdo ou suspensao das autorizagdes, concessdes (que ndo o respectivo Contrato de
Concesséo), subvengdes, alvaras ou licengas, inclusive ambientais, que sejam indispensaveis para o desenvolvimento de projetos de forma
continua, de acordo com seu respectivo estagio, e exercicio de atividades desenvolvidas pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista,
determinada em decisdo administrativa e/ou deciséo judicial com efeitos imediatos e/ou por expiragédo do respectivo prazo, exceto por aquelas (a)
que estejam comprovadamente em processo tempestivo de renovagdo pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista; ou (b) cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela respectiva Emissora, e/ou pela Nova Acionista nas esferas judiciais ou administrativas,
desde que seja obtido efeito suspensivo para tal questionamento; ou (c) sejam remediadas no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, contados do
referido cancelamento, revogacéo, extingdo ou suspenséo, desde que, durante o referido prazo, seja obtido efeito suspensivo para exigibilidade
de tal autorizagdo, concesséo, subvencao, alvara ou licenga; ou (d) cuja ndo obtencédo ndo cause um Impacto Adverso Relevante;

(xxxii) exceto por Oneragdes Permitidas, caso ocorra (a) constituicdo de Onus sobre quaisquer dos bens e/ou direitos da respectiva Emissora que sejam
objeto das respectivas Garantias; ou (b) constituicao de Onus sobre quaisquer outros ativos da respectiva Emissora que, individual ou cumulativamente,
representem mais de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados pelo IPCA. Para os fins deste Prospecto, (1) “Onus” significa qualquer
hipoteca, penhor, alienagéo fiduciaria, cesséo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima, e/ou qualquer outra modalidade de obrigagdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou
controle sobre os respectivos ativos, bens ou direitos; (2) “Oneracdes Permitidas” significa (a) as garantias prestadas atualmente no ambito das
respectivas Debéntures Existentes; (b) o compartiihamento de Garantias da respectiva Emissora; (c) a prestagao de garantia real sobre ativo ou direito
que ndo seja objeto das respectivas Garantias, em virtude de determinacao legal, para garantia do juizo em caso de agdes judiciais e/ou processos
administrativos em que a respectiva Emissora figure no polo passivo; (d) eventuais Onus decorrentes da vinculaggo de certas receitas arrecadadas nos
termos do contrato de administragdo de contas relacionado ao respectivo Contrato de Concessé&o, para honrar pagamentos previstos no respectivo
Contrato de Concesséo; (e) eventuais outros Onus expressamente permitidos nos respectivos Contratos de Garantia; e/ou (f) por Onus constituidos
sobre bens que sejam adquiridos pela respectiva Emissora com pagamento a prazo, em favor dos vendedores de tais bens, limitado a R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), atualizados pelo IPCA;

(xxxiii) concessao de preferéncia a outros créditos, exceto pelas obrigacdes da respectiva Emissora que tenham preferéncia legal nos termos da legislagao

AGUAS DO aplicavel, realizagdo de amortizagdo de agdes, emissdo de debéntures e partes beneficiarias ou assungdo de novas dividas pela respectiva

Q Emissora ou Nova Acionista, sem a prévia e expressa autorizacéo dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
R I O a excegao das respectivas Dividas Autorizadas. Para os fins deste Prospecto, “Dividas Autorizadas” significa, quando designadas em conjunto,

as respectivas Debéntures Existentes, as obrigagdes relacionadas a contratagdo da(s) Fianga(s) Bancaria(s), as Dividas e Garantias Sénior

Autorizadas, os Mutuos Subordinados e as dividas adicionais listadas no Anexo VIl das respectivas Escrituras de Emissao (“Dividas Adicionais”);
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(xodv) prestagéo pela respectiva Emissora ou pela Aguas do Rio investimentos de garantias fidejussérias em beneficio de terceiros, inclusive por meio
de solidariedade no cumprimento de obrigagdes, exceto por garantia prestada pelas Emissoras em favor dos veiculos de propdsito especifico,
cujo objeto exclusivo seja a emissédo de instrumentos de divida no ambito de Dividas Autorizadas “G” (conforme definido neste Prospecto), e
observado que a exposi¢do das Emissoras sob tal garantia devera se limitar aos termos e condi¢des das Dividas Autorizadas “G”;

(xxxv) abandono total ou parcial das atividades desenvolvidas pela respectiva Emissora ou de qualquer ativo que seja essencial a implementagdo ou
operagéo de suas atividades e desde que impacte negativamente a prestagdo dos servigos e o cumprimento das obrigagdes descritos no respectivo
Contrato de Concesséo;

(xxvi) interrupgdo total ou parcial, ou suspensao total ou parcial das atividades da respectiva Emissora por periodo superior a 30 (trinta) dias, desde que
cause um Impacto Adverso Relevante;

(xxxvii) extingéo total ou parcial e/ou invalidade de cada “Contrato de Interdependéncia” celebrado em 11/08/2021, entre a CEDAE, cada uma das
Emissoras e o Poder Concedente, exceto (a) por eventual substituigdo do referido contrato por outro contrato de natureza e objeto semelhantes
em até 60 (sessenta dias) contados a partir do evento, desde que tal substituicdo tenha sido aprovada pelos demais Credores Seniores da
respectiva Emissora; ou (b) se tais eventos forem sanados no prazo de cura de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de referido evento;

(xxxviii) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou, ainda, nos termos do respectivo Contrato de Aporte de Capital, e
desde que impacte negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigagcdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é
parte, a excecdo das Emissoras para as quais ndo se aplica este qualificador, apresentacédo de (a) pedido em juizo de recuperagéo judicial ou
extrajudicial, conforme o caso, nos termos da Lei n° 11.101, por qualquer Afiliada Relevante (conforme abaixo definida), independentemente do
deferimento ou homologagao do respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢ao; (b) pedido de autofaléncia por qualquer
Afiliada Relevante, independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia de qualquer Afiliada Relevante formulado por
terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel) e néo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretagéo de faléncia,
liquidagao, dissolugao, insolvéncia (conforme aplicavel) de qualquer Afiliada Relevante; (e) requerimento por qualquer Afiliada Relevante de tutela
cautelar ou outra medida preparatdria de recuperacao judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediagéo antecedente com grupo de credores ao processo
de recuperagao judicial, independentemente de deferimento ou de sua concessdo pelo juiz competente; ou (f) extingdo de qualquer Afiliada
Relevante, exceto se em decorréncia de uma Reestruturagdo Permitida da AEGEA;

Para fins deste Prospecto:

(a) “Afiliada Relevante” significa as Emissoras e qualquer empresa detentora de contrato de concess&o ou parceria publico privada, na qual a AEGEA
possua participagdo societaria, que represente, individualmente, mais de 10% (dez por cento) do ativo consolidado da AEGEA, aferido com base nas
ultimas demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas da AEGEA,;

(b) “Valor de Materialidade — Afiliada Relevante” significa um valor igual ou superior a (i) para a Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN
(CNPJ n°® 92.802.784/0001-90) (“Corsan”), e desde que a sua aquisi¢éo pela AEGEA venha a ser concluida, 15% (quinze por cento) do EBITDA da Corsan
acumulado dos ultimos 12 (doze) meses, aferido com base nas Ultimas demonstragdes financeiras da Corsan; (ii) para as demais Afiliadas Relevantes,
R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), reajustado anualmente pela variagdo positiva do IPCA.

(xxxix) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, declaragao
de vencimento antecipado de qualquer operagéo no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, da AEGEA, ainda que
na qualidade de garantidora, que, (a) se no ambito das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas ou das Debéntures Existentes, independentemente
do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas as operagdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando
eventos individuais ou agregados, aos Valores de Materialidade — AEGEA;

() exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA sob a Fianga ou no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, e desde que
impacte negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigages decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, com
excegao das Emissoras, para as quais nao se aplica este qualificador, declaragédo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito do
mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, de qualquer Afiliada Relevante, ainda que na qualidade de garantidoras, que, (a) se no
ambito da Dividas e Garantias Sénior Autorizadas ou das respectivas Debéntures Existentes, independentemente do valor; e/ou (b) se com
terceiros, excetuadas as operagdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou
agregados, ao Valor de Materialidade — Afiliada Relevante;

(xli) nao recomposi¢do do Saldo Minimo da Conta Reserva Debéntures da 22 Emissao (conforme vier a ser definido no respectivo contrato de
administragéo de contas) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contado a partir da data em que o Saldo Minimo da Conta Reserva
Debéntures da 22 Emissao (conforme vier a ser definido no respectivo contrato de administragéo de contas) deixou de estar atendido, nos termos
do respectivo contrato de administragdo de contas; e

(xli)  com relagdo a Nova Acionista, (a) celebragdo de quaisquer contratos ou assungdo de compromissos ou responsabilidades, exceto pelo quanto
previsto nos instrumentos das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da respectiva Emissora (inclusive a respectiva Escritura de Emisséo), e
contratos e compromissos até o valor anual e agregado de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado anualmente pela variagédo positiva
do IPCA, exclusivamente conforme necessarios para a manutencéo de sua existéncia e regularidade regulatoria, societaria, contabil e fiscal; (b)
contratagdo e/ou concessdo de quaisquer endividamentos, exceto pelos Mutuos Subordinados; (c) alienagdo de ativos; (d) realizagdo de
investimentos em outras sociedades ou criagdo de subsidiarias; (e) outorga de garantia fidejusséria, aval e/ou constituigdo de qualquer Onus,
exceto pelas Garantias Reais e pelo Compartilhamento de Garantias, conforme aplicavel nos termos dos respectivos Contratos de Garantia; e (f)
contratagdo de funcionarios ou colaboradores, exceto caso representem despesas até o valor anual e agregado de no maximo R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais), reajustado anualmente pela variagéo positiva do IPCA.

Caso nao tenha sido aprovado o perddo e/ou rentncia temporaria em relagéo a eventos que possam gerar ou tenham gerado um Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico, nos descritos abaixo, de modo que referido evento reste consumado, devera ser realizada deliberagdo, na mesma
Assembleia Geral de Debenturistas, sobre a declaragéo do vencimento antecipado das respectivas Debéntures, em decorréncia do respectivo Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico com os seguintes quéruns:

(0] o quérum de deliberagdo para a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures de determinada Emisséo sera de: (1) 50% (cinquenta por
cento) mais uma das respectivas Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das respectivas
Debéntures em Circulagéo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo menos 15% (quinze por cento) das
respectivas Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao, sendo que eventuais alteragdes nos documentos relacionados a Oferta, em
decorréncia de referida deliberagao, seréo realizadas com base nos quéruns estabelecidos neste item;

(ii) caso nao haja quérum de instalagdo em segunda convocagéo e/ou de deliberagdo para declarar o vencimento antecipado das respectivas
Debéntures, conforme aqui estipulado, as respectivas Debéntures ndo serdo declaradas vencidas pelo Agente Fiduciario.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios
As Debéntures nédo serdo conversiveis em outros valores mobiliarios.
t) Agente Fiduciario

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n°® 36.113.876/0001-91.

u)  Outros Direitos, Vantagens e Restricoes

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431 e do Decreto n° 8.874, Decreto n° 9.036, Resolugdo CMN 4.751, da
Resolugdo CMN 5.034, ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem tendo em vista o enquadramento dos Projetos (conforme
definido abaixo) como projetos prioritarios pelas respectivas Portarias.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes das Emissdes, bem
como seu impacto na situagcao patrimonial e nos resultados das Emissoras

3.1.1. Destinagao dos recursos pelas Emissoras

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolugédo
CMN 4.751 e da Resolugdo CMN 5.034, os Recursos Liquidos (conforme abaixo definidos) captados
pela SPE 1 por meio da Emissdo da SPE 1 serao utilizados para o pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas aos investimentos para a ampliagao e melhorias no sistema
de abastecimento de agua, bem como para a implantagdo, ampliacdo e melhorias do sistema de
esgotamento sanitario nos municipios atendidos SPE 1, nos termos do quadro abaixo (“Projeto da
SPE 17):

PROJETO SPE 1

O projeto visa 0 pagamento de parte da outorga fixa relativa ao contrato
de concessao celebrado entre a SPE 1 e o Estado do Rio de Janeiro, com
a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico
do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concess&o da SPE 1”) para
prestagéo regionalizada dos servigos publicos de abastecimento de agua
potavel e esgotamento sanitario na area de concessao relativa ao bloco 1,
formado pelos municipios (Aperibé, Cachoeiras de Macacu, Cambuci,
Cantagalo, Casimiro de Abreu (Barra de S&o Joao), Cordeiro, Duas
Barras, Itaborai, Itaocara, Magé, Marica, Miracema, Rio Bonito, Rio de
Janeiro (regides administrativas de Botafogo, Copacabana, Lagoa e
Rocinha), Sao Francisco de ltabapoana, Sdo Gongalo, Sdo Sebastido do
Alto, (3° Distrito), Saquarema e Tangua (“Bloco 1), conforme consta na
Clausula 36 do Contrato de Concessao da SPE 1.

11 de agosto de 2021

12 parcela da outorga fixa paga em 11/08/2021 no valor de R$
5.330.000.000,00 (cinco bilhdes e trezentos e trinta milhdes de reais);

Objetivo do Projeto

Inicio do Projeto

Fase Atual do 22 parcela da outorga fixa paga em 04/11/2021 no valor de R$

Projeto 1.230.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e trinta milhdes de reais);
Pagamento da 32 parcela da outorga fixa (com corregdo monetaria)
previsto para novembro de 2024.

Encerramento Novembro de 2024, quando ocorrer o pagamento da ultima parcela de

estimado do Projeto

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para

realizagao do Projeto

Valor das Debéntures
que sera destinado
ao Projeto

Alocagédo dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Percentual estimado
dos recursos
financeiros
necessarios ao
Projeto provenientes
das Debéntures

outorga fixa relativa ao Contrato de Concessao da SPE 1.
R$ 8.200.000.000,00 (oito bilhées e duzentos milhdes de reais)

R$ 3.492.090.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e noventa e dois
milhdes e noventa mil reais).

100% (cem por cento)

42,59%
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Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n°® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolugéo
CMN 4.751 e da Resolugao CMN 5.034, os Recursos Liquidos captados pela SPE 4 por meio da
Emissao da SPE 4 serdo utilizados para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas aos investimentos para a ampliagao e melhorias no sistema de abastecimento
de agua, bem como para a implantagédo, ampliagdo e melhorias do sistema de esgotamento sanitario
nos municipios atendidos SPE 4, nos termos do quadro abaixo (“Projeto da SPE 4” e, quando em
conjunto com o Projeto da SPE 1, “Projetos”):

AGUAS DO

CCRIO

PROJETO SPE 4

Objetivo do Projeto

Inicio do Projeto

Fase Atual do
Projeto

Encerramento
estimado do Projeto

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para

realizagao do Projeto

Valor das Debéntures
que sera destinado
ao Projeto

Alocagédo dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures

Percentual estimado
dos recursos
financeiros
necessarios ao
Projeto provenientes
das Debéntures

O projeto visa 0 pagamento de parte da outorga fixa relativa ao contrato
de concesséo celebrado entre a SPE 4 e o Estado do Rio de Janeiro,
com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento
Basico do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concessdo da
SPE 4”) para prestagdo regionalizada dos servigos publicos de
abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario na area de
concessao relativa ao bloco 4, formado pelos municipios (Belford Roxo,
Duque de Caxias, Japeri, Mesquita, Nilépolis Nova Iguagu, Queimados,
Séo Joado do Meriti, Rio de Janeiro (AP-1, AP-2.2, AP-3) (“Bloco 4”),
conforme consta na Clausula 36 do Contrato de Concesséo.

11 de agosto de 2021

12 parcela da outorga fixa paga em 11/08/2021 no valor de R$
4.681.950.000,00 (quatro bilhdes, seiscentos e oitenta € um milhdes e
novecentos e cinquenta mil reais);

2?2 parcela da outorga fixa paga em 04/11/2021 no valor de R$
1.080.450.000,00 (um bilhdo, oitenta milhdes e quatrocentos e

cinquenta mil reais);

Pagamento da 32 parcela da outorga fixa (com corregdo monetaria)
previsto para novembro de 2024

Novembro de 2024, quando ocorrer o pagamento da ultima parcela de
outorga fixa relativa ao Contrato de Concessao da SPE 4.

R$ 7.203.000.000,00 (sete bilhdes e duzentos e trés milhdes de reais)

R$ 2.050.910.000,00 (dois bilhdes, cinquenta milhdes e novecentos e
dez mil reais)

100% (cem por cento)

28,47%
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Para fins do presente Prospecto, entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total da Emissao,
excluidos os custos e despesas incorridos para a realizagao da respectiva Emissao, sendo certo
que ao atestar a destinagao dos Recursos Liquidos, as Emissoras deverao discriminar os custos e
despesas incorridos com cada Emissao até a Data de Vencimento.

Os recursos adicionais necessarios para a conclusao dos Projetos poderdo decorrer de uma
combinagdo de recursos que as Emissoras vierem a captar por meio de recursos proprios
provenientes de suas atividades e/ou financiamentos tomados no &mbito do mercado financeiro e/ou
de capitais, no Brasil ou no exterior, dentre outros, a exclusivo critério das Emissoras, observado o
disposto nas Escrituras de Emissao.

Os Recursos Liquidos captados por cada uma das Emissoras por meio das respectivas Emissoes
(bem como eventuais recursos depositados pelas Emissoras nos termos das Fiangas Bancarias)
serao depositados e deverao permanecer retidos nas respectivas Contas Desembolso das
Debéntures e serdo movimentados e liberados exclusivamente nos termos dos respectivos contratos
de administragao de contas (“Liberacédo dos Recursos das Emissdes”), estando sua liberagao, assim
como a liberagao de recursos das demais contas vinculadas de desembolso das demais Dividas e
Garantias Sénior Autorizadas (“Outras Contas de Desembolso” €, em conjunto com as Contas
Desembolso das Debéntures, as “Contas Desembolso”), condicionada ao atendimento das
seguintes condi¢des (em conjunto, as “Condicdes para Liberacdo da Escrow”):

i Para a liberagcdo de montantes depositados nas Contas Desembolso necessario para (a) a
quitagdo das Debéntures Existentes por meio de resgate antecipado total das Debéntures
Existentes (“Resgate Antecipado das Debéntures Existentes”); e (b) a constituicdo e
preenchimento das Contas Reserva previstas no Contrato de Administragdo de Contas
Vinculadas — SPE 1 e no Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 4 (em
conjunto, “Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras”)com os respectivos
Saldos Minimos das Contas Reserva (conforme definido nos Contratos de Administragéo de
Contas Vinculadas— Emissoras), a qual devera ocorrer em uma uUnica data (“Data de Liberacdo
das Contas Desembolso”):

a) envio, ao Agente de Garantias, de copias das versdes assinadas de todos os instrumentos
que formalizam a contratacdo das Dividas e Garantias Séniores Autorizadas das
Emissoras previstas nos itens (a) a (h) da respectiva definicdo de Dividas e Garantias
Séniores Autorizadas das Emissoras (exceto por instrumentos de fiangas bancarias dos
subcréditos “D”, “E” e “F” do Contrato de Financiamento do BNDES das Emissoras;

b) envio, ao Agente de Garantias, de comprovagéo de que as notificagbes exigidas sob os
instrumentos das Debéntures Existentes para a realizagdo do seu resgate antecipado total
(“Notificacdes de Resgate”) foram devidamente enviadas nos termos dos referidos
instrumentos;

c) apresentacdo, ao Agente de Garantias, de confirmagcdo do agente fiduciario das
Debéntures Existentes, na forma e teor descritos nos respectivos Contratos de
Administracdo de Contas Vinculadas - Emissoras, informando o saldo devedor das
Debéntures Existentes a ser pago no ambito do Resgate Antecipado das Debéntures
Existentes (o “Montante de Pré-Pagamento das Debéntures Existentes”);
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envio ao Agente de Garantias de extratos atualizados das Contas Desembolso BNDES
(conforme definido nos Contratos de Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras),
da Conta Desembolso IDB (conforme definido nos Contratos de Administracdo de Contas
Vinculadas — Emissoras), da Conta Desembolso SPT (conforme definido nos Contratos de
Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras) e das Contas Desembolso,
evidenciando que todas as referidas linhas foram desembolsadas, total ou parcialmente, e
que a soma dos montantes depositados em referidas contas, em conjunto, é igual ou
superior a soma do (i) ao Montante de Pré-Pagamento das Debéntures Existentes; e (ii)
montantes necessarios para preenchimento das Contas Reserva (conforme definido nos
Contratos de Administracao de Contas Vinculadas — Emissoras), observado o disposto nos
Contratos de Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras; sendo certo que o0s
recursos depositados nas Contas Desembolso mencionadas acima podem advir do (A) 1°
(primeiro(s)) desembolso(s) do Subcrédito “B” dos Contratos de Financiamento do BNDES
ou das Dividas Autorizadas “B”, conforme o caso, do Contrato de Repasse SpT, das
Debéntures e do Contrato de Financiamento IDB, conforme o caso, e nos termos dos
respectivos Instrumentos Garantidos, bem como (B) na hipétese do Contrato de Repasse
SpT ou do Contrato de Financiamento IDB nao terem sido desembolsados anteriormente
a Data de Liberacdo das Contas Desembolso, de aporte de quaisquer Acionistas Indiretos
nas Emissoras (diretamente ou por meio de aporte na Aguas do Rio Investimentos), em
moeda corrente nacional, por meio de Mutuo Subordinado (observados os requisitos dos
Contratos de Aporte de Capital), em substituigdo a recursos de desembolsos do Contrato
de Repasse SpT e/ou do Contrato de Financiamento IDB, sendo certo que nesta hipotese
de substituicdo, deverdo ser observadas, de forma cumulativa, todas as seguintes
condi¢des (em conjunto, “Mutuos Subordinados Liberacdo da Escrow”):

(i) no caso de substituicdo do Contrato de Repasse SpT, devera ser efetuado
um Mdutuo Subordinado anteriormente a Data de Liberacdo das Contas
Desembolso, no montante de, no minimo, (i) R$254.825.139,09 (duzentos
e cinquenta e quatro milhdes, oitocentos e vinte e cinco mil, cento e trinta
e nove reais e nove centavos), se com relacdo a SPE 1; ou (ii) R$
401.056.421,65 (quatrocentos e um milhdes, cinquenta e seis mil,
quatrocentos e vinte e um reais e sessenta e cinco centavos), se com
relacdo a SPE 4, e devera ser celebrado um aditamento aos Contratos de
Aporte de Capital, de modo a incluir um evento de aporte da AEGEA
adicional no montante de (i) R$228.129.391,06 (duzentos e vinte e oito
milhdes de reais, cento e vinte € nove mil, trezentos e noventa e um reais
e seis centavos), se com relagdo a SPE 1; ou, (ii) R$ 288.664.632,05
(duzentos e oitenta e oito milhdes, seiscentos e sessenta e quatro mil,
seiscentos e trinta e dois reais e cinco centavos), se com relagéo a SPE 4,
que devera ser aportado, no maximo, até 1° de junho de 2024,
independentemente de qualquer outra condicdo, e de uma segunda
parcela adicional no montante de (i) R$110.052.385,16 (cento e dez
milhdes, cinquenta e dois mil, trezentos e oitenta e cinco reais e dezesseis
centavos), se com relagéo a SPE 1; ou (ii) R$217.770.397,71 (duzentos e
dezessete milhdes, setecentos e setenta mil, trezentos e noventa e sete
reais e setenta e um centavos), se com relagao a SPE 4, que devera ser
aportado, no maximo, até 1° de junho de 2025, independentemente de
qualquer outra condigdo, observado que referidos aportes poderdo ser
realizados na forma de Mutuos Subordinados, e observado que tais
eventos de aporte ndo estarao sujeitos aos limites (caps) aplicaveis aos
demais eventos de aporte previstos nos Contratos de Aporte de Capital,
sendo certo que sera dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas com relacdo a celebragdo de referido aditamento aos
Contratos de Aporte de Capital;

(i) no caso de substituicdo do Contrato de Financiamento IDB, devera ser
efetuado um Mutuo Subordinado anteriormente a Data de Liberagédo das
Contas Desembolso, no montante de, no minimo, (i) R$525.000.000,00
(quinhentos e vinte e cinco milhdes de reais), se com relagdo a SPE 1; ou
(i) R$ 975.000.000,00 (novecentos e setenta e cinco milhdes de reais), se
com relagédo a SPE 4;
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(iii) os Mutuos Subordinados Liberagdo da Escrow, caso tenham alguma
remuneracgao, estarao limitados aos patamares de remuneragao previstos
na respectiva Divida e Garantia Sénior Autorizada substituida, observado,
no entanto, que os eventuais pagamentos de tais valores apenas poderao

ser feitos se observados os termos previstos nas Escrituras de Emissao.

e) envio, ao Agente de Garantias, de declaracao assinada pelos representantes legais das
Emissoras, atestando que ndo estdo em curso quaisquer hipoteses de vencimento
antecipado, hipétese de devolugéo de fianga bancaria, events of default, ou outros eventos
que tenham efeitos similares, no ambito de qualquer dos instrumentos das Dividas e
Garantias Sénior Autorizadas das Emissoras (inclusive as Escrituras de Emissao) ou dos
Contratos de Garantia, ou de qualquer evento que, por mera declaragédo, entrega de
notificagdo ou decurso do tempo, resulte em um de tais eventos (“Evento de
Inadimplemento Atual ou Potencial®);

para a liberagao de montantes remanescentes depositados na Conta Desembolso BNDES, na
Conta Desembolso IDB e na Conta Desembolso Debéntures da 22 Emissao, apos a liberagéo
prevista no item (1) acima, comprovacédo na data do Resgate Antecipado das Debéntures
Existentes, da Quitagcdo das Debéntures Existentes, por meio da apresentagédo, ao Agente de
Garantias, de extrato da B3 evidenciando o Resgate Antecipado das Debéntures Existentes; e
do termo de liberagao assinado pelo agente fiduciario das Debéntures Existentes, atestando a
liberacdo das garantias reais das Debéntures Existentes em raz&o de seu pagamento integral.

Para fins do presente Prospecto:

“Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 1” significa, em conjunto:

(i.a) o endividamento contratado pela SPE 1 nos termos do “Contrato de Financiamento
mediante Abertura de Crédito n° 22.2.0373.1” junto ao BNDES, com a interveniéncia anuéncia
da AEGEA, em 14 de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato
de Financiamento BNDES da SPE 1”);

(i.b) o endividamento a ser contratado pela SPE 1 nos termos (a) do “Contrato de
Financiamento e Repasse no dmbito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios
Privados/FGTS, Modalidade Esgotamento Sanitario” junto ao BTG, na qualidade de agente
financeiro, conforme aditado de tempos em tempos; (b) do “Contrato de Financiamento e
Repasse no &mbito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios Privados/FGTS,
Modalidade Abastecimento de Agua’ junto ao BTG, na qualidade de agente financeiro,
conforme aditado de tempos em tempos (sendo os instrumentos indicados nos itens (a) e (b),
em conjunto, o “Contrato de Repasse SpT da SPE 17”);

(i.c) o endividamento a ser contratado pela SPE 1 nos termos do “Loan Agreement’ junto ao
Banco Interamericano de Desenvolvimento (‘IDB”) e a Corporagéo Interamericana de
Investimentos (“IDB Invest”), agindo o IDB Invest em nome proprio e como agente do IDB, com
a interveniéncia da Aguas do Rio Investimentos, por meio do qual o IDB disponibilizara, em
beneficio da SPE 1, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB SPE 1”) e o IDB Invest disponibilizara,
em beneficio da SPE 1, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR SPE 17);

(i.d) o “Reimbursement Agreement” a ser celebrado pela SPE 1 junto a Société de Promotion
et de Participation pour la Coopération Economique S.A. (“Proparco” e, em conjunto com o
BNDES, o BTG, o IDB e os Debenturistas da SPE 1, os “Credores Seniores da SPE 1”, sendo
certo que a definicao de Credores Seniores das Emissoras passara a abarcar os credores das
demais Dividas e Garantias Sénior Autorizadas que vierem a ser contratadas futuramente
desde que observados os termos e condi¢gdes previstos nas Escrituras de Emisséo, e que
passem a ser parte dos Contratos de Garantia e do Acordo entre Credores, observados os
termos neles previstos);

(i.e) a contratacao de fianga bancaria pela SPE 1, a ser prestada pelos Bancos Fiadores em
garantia ao pagamento dos subcréditos “B” e “C” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 1, ou para garantir a Divida Autorizada “B”, no valor total correspondente a (i) 100% (cem
por cento) do subcrédito “B” ou da Divida Autorizada “B”; e (ii) R$ 375.000.000,00 (trezentos e
setenta e cinco milhdes de reais) para o subcrédito “C”, sendo certo que os Bancos Fiadores
se beneficiardo do compartiihamento de garantias mediante sub-rogacéo, observados os
termos do Acordo entre Credores;

19



AGUAS DO

CCRIO

O.C

(i.f) a contratacdo de fianga bancaria pela SPE 1, a ser prestada pelos Bancos Fiadores do
Subcrédito H em garantia ao pagamento do subcrédito “H” sob o Contrato de Financiamento
BNDES da SPE 1, no valor total correspondente a 100% (cem por cento) do subcrédito “H”,
sendo certo que os Bancos Fiadores se beneficiardo do compartiihamento de garantias
mediante sub-rogacao, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i.9) a contratagédo de fiangas bancarias a serem contratadas pela SPE 1 junto aos bancos
fiadores para garantir o pagamento dos subcréditos “A”, “D”, “E” e “F” sob o Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 1, no valor total correspondente a (i) 100% (cem por cento) do
subcrédito “A”; (ii) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “D”; (iii) 100% (cem por cento) do
subcrédito “E”, caso aplicavel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1; e
(iv) 100% (cem por cento) do subcrédito “F”, caso aplicavel nos termos do Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 1, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogagcéo, observados os termos do Acordo
entre Credores;

(i.n) endividamento que venha a ser contratado pela SPE 1, nos termos de uma emissao de
debéntures no mercado de capitais local, em um valor principal agregado nao superior ao valor
dos montantes nao utilizados em relagao ao subcrédito “B” do Contrato de Financiamento do
BNDES da SPE 1, no momento da contratacédo do referido endividamento pela SPE 1, desde
que tenha ocorrido ou sido solicitado o cancelamento de todos os montantes n&o utilizados no
ambito do Subcrédito “B” no ambito do Contrato de Financiamento do BNDES da SPE 1, e o
BNDES atue como coordenador exclusivo de referida emissdo, observadas, no minimo, as
condi¢des previstas na Escritura de Emissdo da SPE 1 (“Dividas Autorizadas “B” SPE 1),
observado que, conforme previsto no Contrato de Financiamento do BNDES da SPE 1, caso
tenham sido realizados desembolsos de recursos no ambito do Subcrédito “B” do Contrato de
Financiamento do BNDES da SPE 1, as Dividas Autorizadas “B” ndo estarao permitidas;

(i.i) endividamento que venha a ser contratado, direta ou indiretamente, pela SPE 1, em um
valor principal agregado n&o superior ao valor dos montantes ndo utilizados em relacado ao
Subcrédito “G” do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1, no momento da contratagao
do referido endividamento pela SPE 1, desde que (a) tenha ocorrido ou sido solicitado o
cancelamento de todos os montantes nao utilizados no dambito do Subcrédito “G” no ambito do
Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1, ou (b) dentro de 30 (irinta) dias apds a
contratagdo da(s) Divida(s) Autorizada(s) “G” SPE 1, a Emissora venha a aplicar o montante
incorrido no ambito da(s) Divida(s) Autorizada(s) “G” SPE 1 na amortizagdo da parcela em
aberto referente ao Subcrédito “G” do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1
observadas, no minimo, as condi¢des previstas na Escritura de Emissdo da SPE 1 (“Dividas
Autorizadas “G” SPE 17);

(i.j) a contratagao pela SPE 1 de qualquer fianga bancaria (ou instrumentos similares emitidos
por instituicbes multilaterais ou agéncias de crédito a exportagéo ou instituicbes de fomento ao
desenvolvimento (development finance institution)) emitida para garantir a Divida Autorizada
“G” SPE 1;

(i.k) quaisquer obrigacdes da SPE 1 nos termos de um contrato de reembolso (reimbursement
agreement) com tais multilaterais ou agéncias de crédito a exportagdo ou instituicbes de
fomento ao desenvolvimento (development finance institution), decorrentes de pagamentos
realizados por tais entidades em virtude da honra da garantia prestada; ou

“Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4” significa, em conjunto:

(i.a) o endividamento contratado pela SPE 4 nos termos do “Contrato de Financiamento
mediante Abertura de Crédito n°® 22.2.0374.1” junto ao BNDES, com a interveniéncia anuéncia
da AEGEA, em 14 de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato
de Financiamento BNDES da SPE 4”);

(i.b) o endividamento a ser contratado pela SPE 4 nos termos (a) do “Contrato de
Financiamento e Repasse no dmbito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios
Privados/FGTS, Modalidade Esgotamento Sanitario” junto ao BTG, na qualidade de agente
financeiro, conforme aditado de tempos em tempos; e (b) do “Contrafo de Financiamento e
Repasse no &mbito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios Privados/FGTS,
Modalidade Abastecimento de Agua’ junto ao BTG, na qualidade de agente financeiro,
conforme aditado de tempos em tempos (sendo os instrumentos indicados nos itens (a) e (b),
em conjunto, o “Contrato de Repasse SpT da SPE 4”);
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(i.c) o endividamento a ser contratado pela SPE 4 nos termos do “Loan Agreement’ junto ao IDB
e ao IDB Invest, agindo o IDB Invest em nome proprio e como agente do IDB, com a
interveniéncia da Aguas do Rio Investimentos, por meio do qual o IDB disponibilizara, em
beneficio da SPE 4, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB SPE 4”) e o IDB Invest disponibilizara,
em beneficio da SPE 4, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR SPE 4”);

(i.d) o “Reimbursement Agreement’ a ser celebrado pela Emissora junto a Proparco (sendo a
Proparco, em conjunto com 0 BNDES, 0 BTG, o IDB e os Debenturistas da SPE 4, os “Credores
Seniores da SPE 47, e, os Credores Seniores da SPE 4 quando em conjunto com os Credores
Seniores da SPE 1, “Credores Seniores das Emissoras”, sendo certo que a definicao de
Credores Seniores da SPE 4 passara a abarcar os credores das demais Dividas e Garantias
Sénior Autorizadas da SPE 4 que vierem a ser contratadas futuramente desde que observados
os termos e condigbes previstos na Escritura de Emissado da SPE 4, e que passem a ser parte
dos Contratos de Garantia e do Acordo entre Credores, observados os termos neles previstos),
por meio do qual sera regulado o reembolso, pela SPE 4, a Proparco, caso esta ultima venha
a honrar a garantia do valor do Empréstimo IDB Invest UFR SPE 4 assumida sob o Contrato
de Compartilhamento de Riscos Proparco, cujas caracteristicas de volume, prazo, taxa e
cronograma de amortizagdo estdo descritas no Contrato de Administracdo de Contas
Vinculadas — SPE 4;

(i.e) a contratacdo de fianga bancaria pela SPE 4, a ser prestada pelos Bancos Fiadores em
garantia ao pagamento dos subcréditos “B” e “C” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 4, no valor total correspondente a (i) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “B”; e (ii)
50% (cinquenta por cento) do subcrédito “C””, sendo certo que os Bancos Fiadores da SPE 4
se beneficiardo do Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacdo, observados os
termos do Acordo entre Credores;

(i.f) a contratacdo de fianca bancaria pela SPE 4, a ser prestada pelos Bancos Fiadores do
Subcrédito H em garantia ao pagamento do subcrédito “H” sob o Contrato de Financiamento
BNDES da SPE 4, no valor total correspondente a 100% (cem por cento) do subcrédito “H”,
sendo certo que os Bancos Fiadores da SPE 4 se beneficiardo do Compartilhamento de
Garantias mediante sub-rogacéo, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i.g) a contratacao de fiangas bancarias pela SPE 4 junto aos Bancos Fiadores para garantir o
pagamento dos subcréditos “A”, “D”, “E” e “F” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 4, no valor total correspondente a (i) 100% (cem por cento) do subcrédito “A”; (ii) 50%
(cinquenta por cento) do subcrédito “D”; (iii) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “E”, caso
aplicavel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 4; e (iv) 50% (cinquenta
por cento) do subcrédito “F”, caso aplicavel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES
da SPE 4, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardao do Compartiihamento de
Garantias mediante sub-rogacéao, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i.h) endividamento que venha a ser contratado pela SPE 4, direta ou indiretamente, nos termos
de uma emissao de debéntures no mercado de capitais local, em um valor principal agregado
nao superior ao valor dos montantes nao utilizados em relagao ao subcrédito “B” do Contrato
de Financiamento do BNDES da SPE 4, no momento da contratagao do referido endividamento
pela SPE 4, desde que tenha ocorrido ou sido solicitado o cancelamento de todos os montantes
nao utilizados no dmbito do Subcrédito “B” no d&mbito do Contrato de Financiamento do BNDES
da SPE 4, e o BNDES atue como coordenador exclusivo de referida emissao, observadas, no
minimo, as condigdes previstas na Escritura de Emissédo da SPE 4 (“Dividas Autorizadas “B”
SPE 4”) observado que, caso tenham sido realizados desembolsos de recursos no ambito do
Subcrédito “B” do Contrato de Financiamento do BNDES da SPE 4, as Dividas Autorizadas “B”
nao estarao permitidas;

(i.i) endividamento que venha a ser contratado pela SPE 4, em um valor principal agregado
nao superior ao valor dos montantes nao utilizados em relagdo ao Subcrédito “G” do Contrato
de Financiamento BNDES da SPE 4, no momento da contratagdo do referido endividamento
pela SPE 4, desde que (a) tenha ocorrido ou sido solicitado o cancelamento de todos os
montantes n&o utilizados no ambito do Subcrédito “G” no ambito do Contrato de Financiamento
BNDES da SPE 4, ou (b) dentro de 30 (trinta) dias apds a contratagdo da(s) Divida(s)
Autorizada(s) “G” SPE 4, a Emissora venha a aplicar o montante incorrido no ambito da(s)
Divida(s) Autorizada(s) “G” SPE 4 na amortizacdo da parcela em aberto referente ao
Subcrédito “G” do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 4 observadas, no minimo, as
condicdes previstas na Escritura de Emissao da SPE 4 (“Dividas Autorizadas “G” SPE 47);
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(i.j) a contratagéo pela SPE 4 de qualquer fianga bancaria (ou instrumentos similares emitidos
por instituicdes multilaterais ou agéncias de crédito a exportagéo ou instituicdes de fomento ao
desenvolvimento (development finance institution)) emitida para garantir a Divida Autorizada
“G” SPE 4; ou

(i.k) quaisquer obrigacdes da SPE 4 nos termos de um contrato de reembolso (reimbursement
agreement) com tais multilaterais ou agéncias de crédito a exportagcdo ou instituicbes de
fomento ao desenvolvimento (development finance institution), decorrentes de pagamentos
realizados por tais entidades em virtude da honra da garantia prestada;

iii. “Dividas e Garantias Sénior Autorizadas” significa, em conjunto, as Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas da SPE 1 e as Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4;

iv.  “Acordo entre Credores” significa o “Acordo entre Credores, Compartilhamento de Garantias e
Outras Avengas” a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, os Credores Seniores das
Emissoras, os bancos fiadores (“Bancos Fiadores”) que emitirdo fiangas bancarias, de tempos
em tempos, em garantia aos subcréditos “A”, “B”, “C”, “D”, “E”, “F” e “H” dos Contratos de
Financiamento do BNDES (“Fiancas Bancarias BNDES”) e o Agente de Garantias, para regular
o compartilhamento das Garantias;

3.1.2. Impacto da Emissao na situagcao patrimonial e nos resultados da SPE 1

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total (debéntures circulante e n&o circulante e patriménio
liquido) da SPE 1 em 31 de margo de 2023, indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Histérico” em
31 de margo de 2023; e (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
estimados em R$3.176.540.590,00 (irés bilhdes, cento e setenta e seis milhdes, quinhentos e
quarenta mil, quinhentos e noventa reais) provenientes da emissado de 349.209.000 (trezentas e
quarenta e nove milhdes e duzentas e nove mil) Debéntures da SPE 1 no ambito da Oferta, apos a
deducéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE 1.

As informacdes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das informacgdes financeiras
intermediarias da SPE 1 relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2023. Os
investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com @ seg&o “2. Comentarios dos Diretores” do
Formulario de Referéncia da SPE 1, bem como com as informagdes financeiras intermediarias da
SPE 1, as quais foram incorporadas por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para
acesso esta indicado na secdo “Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos”, na pagina 127 deste Prospecto.

Em 31 de margo de 2023

% do total Ajustado® % do total
(em R$ milhares, exceto %s)
Debéntures circulante 4.506.446 55,2% - -
Debéntures né&o circulante - - 3.176.541 46,5%
Total do patriménio liquido 3.657.118 44.8% 3.657.118 53,5%
Capitalizagio Total" 8.163.564 100,0% 6.833.659 100,0%

(O A capitalizag&o total corresponde & soma dos valores referentes a debéntures (circulante e no circulante) e patriménio liquido.

@ Refere-se ao saldo ajustado para refletir (i) o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures da SPE 1, estimados em R$3.176.540.590,00 (trés bilhdes,
cento e setenta e seis milhdes, quinhentos e quarenta mil, quinhentos e noventa reais) provenientes da emisséo de 349.209.000 (trezentas e quarenta e
nove milhdes e duzentas e nove mil) Debéntures da SPE 1 no @ambito da Oferta, apds a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem
pagas pela SPE 1; conforme detalhadas na Segéo 9.2 deste Prospecto, e (i) o pré-pagamento parcial das Debéntures Existentes da SPE 1 (conforme
abaixo definido).

3.1.3. Impacto da Emissao na situagdo patrimonial e nos resultados da SPE 4

A tabela abaixo apresenta a capitalizagao total (debéntures circulante e nao circulante e patriménio
liquido) da SPE 4 em 31 de margo de 2023, indicando, (i) em bases histdricas, coluna “Histérico” em
31 de margo de 2023; e (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
estimados em R$1.865.074.097,00 (um bilhdo, oitocentos e sessenta e cinco milhdes, setenta e
quatro mil e noventa e sete reais) provenientes da emissao de 205.091.000 (duzentas e cinco milhdes
e noventa e uma mil) Debéntures da SPE 4 no ambito da Oferta, apds a dedugdo das comissdes e
despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE 4.
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As informagdes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das informacgdes financeiras
intermediarias da SPE 4 relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de margco de 2023. Os
investidores devem ler a tabela abaixo em conjunto com a segao “2. Comentarios dos Diretores” do
Formulario de Referéncia da SPE 4, bem como com as informagdes financeiras intermediarias da
SPE 4, as quais foram incorporadas por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para
acesso esta indicado na secdo “Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por
referéncia ou como anexos”, na pagina 127 deste Prospecto.

Em 31 de marco de 2023

% do total Ajustado® % do total
(em R$ milhares, exceto %s)
Debéntures circulante 3.482.132 45,2% 0 -
Debéntures nao circulante - - 1.865.074 30,6%
Total do patriménio liquido 4.226.625 54,8% 4.226.625 69,4%
Capitalizagao Total" 7.708.757 100,0% 6.091.699 100,0%

() A capitalizag&o total corresponde a soma dos valores referentes a debéntures (circulante e no circulante) e patriménio liquido.

@ Refere-se ao saldo ajustado para refletir (i) o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures da SPE 4, estimados em R$1.865.074.097,00 (um bilho,
oitocentos e sessenta e cinco milhdes, setenta e quatro mil e noventa e sete reais) provenientes da emissao de 205.091.000 (duzentas e cinco milhdes e
noventa e uma mil) Debéntures da SPE 4 no @ambito da Oferta, ap6s a dedugéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE
4, conforme detalhadas na Seg&o 9.2 deste Prospecto; (i) e pré-pagamento parcial das Debéntures Existentes da SPE 4 (conforme abaixo definido).

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicdo de ativos, a
excecgdo daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses
ativos e seus custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao
comprados e como o custo sera determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descrigcao
sumaria desses negodcios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdao comprados e como o custo sera determinado.

O presente item ndo é aplicavel a Oferta.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de
juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a
destinagdo daqueles recursos.

Os Recursos Liquidos captados pela SPE 1 e pela SPE 4 por meio das Emissdes serao utilizados,
respectivamente, para a quitagdo das debéntures relativas (i) ao “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, em 2 (duas) Séries, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuigéo,
da SPE Saneamento RIO 1 S.A.” celebrado em 22 de julho de 2021 (“Escritura da 12 Emissdo SPE
1” e “Debéntures Existentes da SPE 1", respectivamente); e (ii) ao “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
com Garantia Real, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de
Distribuicdo, da SPE Saneamento RIO 4 S.A.” celebrado em 22 de julho de 2021 (“Escritura da 12
Emissdo SPE 4” e “Debéntures Existentes da SPE 4”, respectivamente e, quando em conjunto com
a Escritura da 12 Emissao SPE 1 e as Debéntures Existentes da SPE 1, “Escrituras da 12 Emissao”
e “Debéntures Existentes”), conforme caracteristicas abaixo descritas.

Debéntures Existentes da SPE 1

(i) Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures Existentes da SPE 1 é de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&do Debéntures Existentes da SPE 1 (“Valor Nominal
Unitario Debéntures Existentes da SPE 17”);

(i) Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures Existentes da SPE 1 incidirdao juros remuneratérios correspondentes
a variagado acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo” (“Taxas DI-Over”), expressas na forma de
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (www.b3.com.br), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 3,50%
(trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis;
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(i) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura da 12 Emissdo SPE 1, as
Debéntures Existentes da SPE 1 terdo prazo de vencimento de 834 (oitocentos e trinta e quatro)
dias contados da Data de Emissdo das Debéntures Existentes da SPE 1, vencendo-se,
portanto, em 11 de novembro de 2023.

(iv) O saldo devedor das Debéntures Existentes da SPE 1, em 31 de margo de 2023, era de,
aproximadamente, R$ 4.506.400,00 (quatro milhdes, quinhentos e seis mil e quatrocentos reais).

Debéntures Existentes da SPE 4

(i) Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario das Debéntures Existentes da SPE 4 é de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo Debéntures Existentes da SPE 4 (“Valor Nominal
Unitario Debéntures Existentes da SPE 4”);

(i) Juros Remuneratorios: Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures Existentes da SPE 4 incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagao
acumulada de 100% (cem por cento) das Taxas DI-Over, expressas na forma de percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(www.b3.com.br), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 3,50% (trés inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(ii) Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto na Escritura 12 Emissdo da SPE 4, as
Debéntures Existentes da SPE 4 terdo prazo de vencimento de 834 (oitocentos e trinta e quatro)
dias contados da Data de Emissdo das Debéntures Existentes da SPE 4, vencendo-se,
portanto, em 11 de novembro de 2023.

(iv) O saldo devedor das Debéntures Existentes da SPE 4, em 31 de margo de 2023, era de,
aproximadamente, R$ 3.482.100,00 (trés milhdes, quatrocentos e oitenta e dois mil e cem reais).

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a
partes relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transacgoes ja realizadas ou
cuja celebragdo seja esperada, indicagdo do montante e dos beneficiarios do pagamento.

Os Recursos Liquidos captados pelas Emissoras por meio das Emissdes serao utilizados conforme
descrito nas Sec¢des 3.1 e 3.4 acima, sendo que a remuneracdo dos Coordenadores no ambito da
Oferta pode ser encontrada na tabela constante da Secdo 9.2 deste Prospecto. Adicionalmente,
conforme descrito na Sec¢do 3.4. acima, os Recursos Liquidos serdo utilizados para a quitagao das
Debéntures Existentes, as quais, por sua vez, tém como titulares alguns dos Coordenadores,
conforme descrito na Se¢ao 8 abaixo.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio
da distribuicao, especificagdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captagéao
previstas para atingir todos os objetivos originais do ofertante.

O presente item nao é aplicavel a Oferta.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinagao associada aquela relativa a distribuicao publica.

Os recursos obtidos por meio das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 1 também seréo
destinados, pela SPE 1, para o Projeto da SPE 1.

Os recursos obtidos por meio das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4 também seréo
destinados, pela SPE 4, para o Projeto da SPE 4.
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3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificagdo da oferta conforme item acima.

As Emissoras deverao comprovar a destinagédo de recursos para os Projetos Elegiveis anualmente,
até que a totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures seja destinada, nos termos descritos
abaixo.

As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis” com base no
compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emissdes para projetos
operados pela Emissora definidos no Framework de Finangas Sustentaveis (“Framework”)
elaborado pelas Emissoras e disponivel em https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/,
observando as diretrizes do Green Bonds Principles (“GBP”), Social Bond Principles (“SBP”) e
Sustainable Bond Guidelines (“SBG” e, quando referido em conjunto com as diretrizes do GBP e do
SBP, as “Diretrizes Sustentdveis”), todos de 2021 e atualizados em 2022, conforme emitidas e
atualizadas pela International Capital Market Association (ICMA) de tempos em tempos, e as
diretrizes do Guidelines for Blue Finance, emitidas pela International Finance Corporation (IFC), de
2022 (“Projetos Elegiveis”).

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliagao
envolvida.

O Framework teve sua caracterizagéo sustentavel e azul confirmada pela Sustainalytics, consultoria
especializada independente contratada pelas Emissoras (“Consultoria Especializada”) por meio da
emissao de um parecer de segunda opinido (“Parecer”). As Emissoras disponibilizaram o Parecer
aos investidores da Oferta por meio de sua pagina na rede mundial de computadores
(https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis). Apds sua caracterizagdo, as Debéntures
poderao receber marcagao nos sistemas da B3 como titulo sustentavel, com base nos critérios
emitidos pela B3.

c) obrigagbes que a oferta impbe quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais’,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos.

As Emissoras deverao realizar anualmente, em relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro do ano anterior, um reporte a respeito da alocagdo dos recursos obtidos com as
Debéntures e dos indicadores ambientais e sociais associados para conhecimento de todos os
titulares das Debéntures a ser entregue em 120 (cento e vinte) dias contados a partir do
encerramento do exercicio social (“Relatério Anual de Alocac&o”). A obrigagdo aqui prevista
permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovagao da aplicagéo da totalidade dos
recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas o que
ocorrer primeiro.

Adicionalmente, as Emissoras terdo 30 (trinta) dias contados (a) da data da efetiva destinagéo da
totalidade dos recursos das Debéntures ou (b) da Data de Vencimento das Debéntures, o que
ocorrer primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario um relatério final atestando a aplicacéo total dos
recursos (“Relatério Final de Alocacdo” e em conjunto com o Relatério Anual de Alocagéo
simplesmente “Relatérios de Alocacéo”).

Os Relatérios de Alocagao devem ser sempre assinados, em papel timbrado, ainda que de forma
eletrdnica, pelo representante legal das Emissoras, e entregues ao Agente Fiduciario, podendo o
Agente Fiduciario solicitar as Emissoras todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagam razoavelmente necessarios. Sem prejuizo no disposto acima, as Emissoras
devem sempre apresentar dentro dos Relatérios de Alocacdo, documentos comprobatérios que
confirmem a destinagdo dos recursos informada.
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Caso (i) qualquer das Emissoras deseje realizar Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures; e (ii) ainda n&do tenha sido comprovada a destinagdo da totalidade dos recursos
decorrentes das Debéntures, nos termos descritos acima, a respectiva Emissora devera emitir um
relatério, previamente a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com um resumo a
respeito da destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures, nos termos das Escrituras de
Emissao, designado “Relatoério Extraordinario de Alocacdo”, sendo certo que a respectiva Emissora
devera disponibilizar tal relatério ao Agente Fiduciario e em sua rede mundial de computadores,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data de realizacéo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

O Agente Fiduciario devera, sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais
esclarecimentos e/ou documentos adicionais que se fagam razoavelmente necessarios caso haja
qualquer duvida a respeito da caracterizagao das Debéntures como sustentaveis e/ou caso solicitado

por qualquer dos investidores.

d) especificacao sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagbes impostas pela oferta quanto a persecug¢do de objetivos “verdes’,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos.

A caracterizagdo sustentavel e azul das Debéntures ocorreu de pleno direito apés confirmada pelo
Parecer e o Parecer ter sido devidamente (i) entregue pelas Emissoras ao Agente Fiduciario antes
da primeira data de integralizagdo das Debéntures, e (ii) disponibilizado pelas Emissoras aos
Investidores em sua pagina na rede mundial de computadores (https://ri.aegea.com.br/esg/
captacoes-sustentaveis/) antes da primeira data de integralizagao das Debéntures.

Adicionalmente, conforme descrito na alinea c) acima, as Emissoras deverao realizar anualmente,
em relagéo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior, o Relatério Anual
de Alocagéo. A obrigagdo aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a
comprovagao da aplicagao da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data
de Vencimento das Debéntures, das duas o que ocorrer primeiro.

Conforme mencionado acima, as Emissoras terdo 30 (trinta) dias contados (a) da data da
efetiva destinagdo da totalidade dos recursos das Debéntures ou (b) da Data de Vencimento
das Debéntures, o que ocorrer primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario o Relatério Final
de Alocacgéo.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
requlamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam as Emissoras e suas atividades e
diversos riscos a que estdo sujeitas, a Oferta e as proprias Debéntures objeto das Emissées
requladas pelas Escrituras de Emisséao. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as
informagébes descritas nas Escrituras e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que
julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de
forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscrigéo e aquisicdo das Debéntures. Outros
riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também
poderao ter um efeito adverso sobre as Emissoras e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram
relacionados nesta Seg¢do de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta
e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do
potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e das
Debéntures. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, as Debéntures podem néo ser pagas
ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores
deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situagbes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis nos
Formularios de Referéncia das Emissoras, as demais informagbes contidas neste Prospecto e em
outros documentos da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou
financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre as Emissoras, quer se dizer que
0 risco podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negoécios, a posicdo
financeira, a liquidez, os resultados das operagbes ou as perspectivas das Emissoras, exceto
quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se
entender expressoées similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados as Emissoras, a Fiadora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladas, seus investidores e ao seu ramo de atuagéo, conforme aplicavel, estdo disponiveis em
seus respectivos formularios de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco”, observado que apenas 0s
formularios de referéncia das Emissoras estdo incorporados por referéncia a este Prospecto.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
e ao emissor, incluindo: a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou
subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores
em caso de insolvéncia; e b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu
compromisso nos termos da garantia.

4.1.1. Riscos relacionados as Debéntures, as Garantias, as Emissées e a Oferta
Descaracterizagao das Debéntures como Debéntures Sustentdveis e Azuis

As Debéntures séo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base em (i) Parecer
elaborado pelo Avaliador Independente, atestando que a captagéo feita cumpre as regras emitidas
pela International Capital Market Association e constantes do Green Bond Principles (GBP), do
Social Bond Principles (SBP) e do Sustainability Bond Guidelines (SBG), todos de 2021, atualizados
em 2022, e pela International Finance Corporation (IFC) constantes do Guidelines for Blue Finance
de 2022, e (ii) no compromisso das Emissoras em destinar os recursos liquidos a serem captados
nas Emissdes para os Projetos Elegiveis, nos termos da destinagao descrita na segéo 3 do presente
Prospecto. Portanto, as Emissoras possuem obrigagdes socioambientais que serdo monitoradas
durante a vigéncia das Debéntures.

A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentacao aplicavel a atividade da consultoria especializada
e independente; (b) os Coordenadores néo se responsabilizam pelo conteido do Parecer; € (c)
considerando os itens “a” e “b”, inexiste garantia sobre pareceres e relatérios de verificagao externa,
razao pela qual ndo ha direito de agao, recurso, pedidos de indenizagéo, entre outros, por parte dos
investidores contra as Emissoras e/ou contra os Coordenadores sobre o conteudo do Parecer.
Adicionalmente, os Coordenadores nao se responsabilizardo pelo conteido dos Reportes de Titulo
Sustentavel.
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Caso as Emissoras (i) ndo cumpram com determinadas obriga¢gdes socioambientais, (ii) tenham
alguma repercussao negativa em sua reputacao posterior ao encerramento da Oferta, inclusive em
decorréncia de greenwashing ou de outras situagbes relacionadas ao ndo cumprimento dos
compromissos assumidos nas Emissoes, (iii) descumpram a obrigacao de destinagao dos recursos
liqguidos captados nas Emissbes para os Projetos Elegiveis, e/ou (iv) ndo entreguem, nas datas
acordadas, os Relatérios de Alocagao, e, portanto, por qualquer motivo, ndo cumpram com a
manutencdo de caracterizacdo das Debéntures como “debéntures sustentaveis e azuis”, as
Debéntures serédo descaracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, podendo vencer de
forma antecipada.

Caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, considerando eventuais
alteragdes posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas situagoes,
a descaracterizacdo podera impactar nos negocios e reputagdo das Emissoras, ndo havendo
garantias de que as Emissoras irdo dispor de recursos suficientes em caixa para realizar o
pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de
suas obrigacdes. A descaracterizagdo podera ainda (i) impactar negativamente o Investidor em
razdo de eventual desenquadramento de politica de investimento; e/ou (ii) afetar negativamente o
prego das Debéntures e sua negociagao no mercado secundario. Para todos os fins desta Oferta, o
Parecer nao constitui documento da Oferta e, portanto, n&o foi objeto de analise e/ou avaliagao pelos
Coordenadores.

Nao ha garantias de que a destinagao dos recursos das Debéntures aos Projetos Elegiveis
sera adequada aos critérios de investimento adotados pelos Investidores

Os recursos decorrentes da Oferta serdo destinados pelas Emissoras aos Projetos Elegiveis, de
modo que os Investidores devem avaliar as informagdes constantes da secédo 3 deste Prospecto
com relagao a destinacdo dos recursos e determinar, por si préprios, a relevancia das referidas
informagdes para efeitos de investimento nas Debéntures, juntamente com qualquer outra
investigacdo que os Investidores considerem necessarias. Nao ha qualquer garantia de que a
utilizagcdo dos recursos aos Projetos Elegiveis ira satisfazer quaisquer expectativas ou critérios
adotados pelos Investidores, em especial com relagdo a eventuais critérios ou orientagdes relativos
a impactos ambientais, sociais ou sustentaveis dos Projetos Elegiveis que determinados
Investidores devem observar na avaliagédo do investimento.

Além disso, ndo existe atualmente uma definicdo clara (legal, regulamentar ou outra), nem um
consenso de mercado sobre o que constitui um projeto classificado como sustentavel, ou com uma
classificagdo equivalente, nem pode ser dada qualquer garantia de que tal definicdo ou consenso se
desenvolverao com o tempo.

As obrigacées das Emissoras constantes das Escrituras estao sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado

As Escrituras estabelecem hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou n&o)
das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Nao ha garantias de que as Emissoras e/ou a Fiadora
terdo recursos suficientes em caixa nem que os recursos eventualmente obtidos mediante a
excussao das garantias das respectivas Debéntures, caso excutidas, sejam suficientes para fazer
face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas
obrigacdes.

Além disso, determinadas hipéteses de vencimento antecipado das Debéntures da SPE 1 podem
causar o vencimento antecipado das Debéntures da SPE 4 e vice-versa. Nessas hipoteses, os
debenturistas de uma determinada Emissora podem ter suas Debéntures vencidas
antecipadamente, independentemente de sua vontade, diminuindo o seu horizonte de investimento
nas Debéntures, e podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em vista que as Emissoras
podem nao ter recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagoes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades das Emissoras e da Fiadora. Nesta hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas
receberao a totalidade ou mesmo parte do seu investimento.
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Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislagéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso ndo tenha sido aprovado o perdao e/ou rentncia temporaria em relagdo a eventos que
possam gerar ou tenham gerado um Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, a
decretagdo de vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures, em
virtude da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, dependera
da aprovacao de Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagao, em primeira convocacgao; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples
devera representar pelo menos 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagao, em
segunda convocacgdo, sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario devera considerar o
vencimento antecipado de todas as obrigagoes decorrentes das respectivas Debéntures

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automético, descritos nas
Escrituras, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, convocar a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das respectivas Debéntures. Na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quoéruns previstos na respectiva Escritura, os
Debenturistas da Emissdo em questdo poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigacbes decorrentes das respectivas Debéntures, caso aprovado por deliberagdo de
Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagéo, em primeira convocagéo; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagao presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo menos
15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao, sendo que, nesse
caso, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures da respectiva Emissao.

Além disso, nos termos do Acordo entre Credores, os Debenturistas precisam consultar os demais
Credores Seniores das Emissoras antes de tomar medidas relacionadas ao vencimento antecipado
ou excussao das Garantias, o que pode atrasar e/ou prejudicar o recebimento de seu investimento.

Quoérum de deliberagdao em Assembleia Geral

Algumas deliberagdes relacionadas as Debéntures de cada uma das Emissées a serem tomadas
em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, €, em
certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos nas respectivas Escrituras. O
Debenturista pode ser obrigado a acatar decisées de outros debenturistas da respectiva Emissao,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso
de dissidéncia do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia
Geral. Além disso, a operacionalizagdo de convocacao, instalacdo e realizacdo de Assembleias
Gerais podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagao das Debéntures, o que levara
a eventual impacto negativo para os titulares das respectivas Debéntures.
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Risco da Insuficiéncia das Garantias

N&ao ha como garantir que, no caso de execugéo das Garantias, existirdo recursos suficientes para
quitagdo das Debéntures, tendo em vista, inclusive, que as Garantias serao compartilhadas. Ainda,
na hipotese de inadimplemento das obrigagdes garantidas das Debéntures, o Agente Fiduciario e o
Agente de Garantias iniciarao, nos termos dos respectivos contratos de garantia, o processo de
excussao das Garantias, e nao é possivel afirmar se tais garantias serdo excutidas de forma célere,
nos termos previstos nos respectivos instrumentos, especialmente considerando que, nos termos do
Acordo entre Credores, os Debenturistas precisam consultar os demais Credores Seniores das
Emissoras antes de tomar medidas relacionadas a excussao das Garantias, o que pode atrasar e/ou
prejudicar a atuagdo do Agente Fiduciario e do Agente de Garantias, impactando adversamente o
recebimento pelos Debenturistas de seu investimento. Além disso, na eventual ocorréncia de
vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pelas Emissoras no dmbito das respectivas
Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao das Garantias, ou que o produto da
excussdo das Garantias sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigagbes das
Debéntures e das demais dividas que sao garantidas por tais Garantias. Adicionalmente, as Fiancas
Bancarias a serem contratadas pelas Emissoras serao limitadas aos respectivos valores afiangados
para cada Emissdo, ndo garantindo a totalidade das Obrigagcdes Garantidas, de modo que a
execugao ou excussao das Fiangas Bancarias podera nao ser suficiente para quitar a integralidade
de eventual inadimplemento das Obrigagdes Garantidas pelas Emissoras.

Os Investidores interessados em investir nas Debéntures deverao realizar seus pedidos de
reserva e ordens de investimento em Blocos de Debéntures da 1° Série e/ou Blocos de
Debéntures da 2° Série

Os Investidores interessados em investir nas Debéntures terdo que apresentar seus Pedidos de
Reserva ou ordens de investimento com relagao a Blocos de Debéntures da 12 Série e/ou Blocos de
Debéntures da 22 Série, ndo podendo escolher apenas uma das Emissdes ou uma proporg¢ao entre
Debéntures da mesma série de Emissdes diferentes daquela estabelecida pelos Blocos de
Debéntures. Os riscos atrelados as Debéntures de cada uma das Emissoras podem nao ser
equivalentes. Dessa forma, os Investidores que subscreverem as Debéntures estardo expostos aos
riscos relacionados tanto a SPE 1 e ao Projeto da SPE 1 quanto a SPE 4 e ao Projeto da SPE 4.

Adicionalmente, da mesma forma que os riscos relacionados a cada Emissédo sdo diferentes, a
liquidez das Debéntures de uma determinada Emissora pode ser inferior a liquidez das Debéntures
de emissao da outra, a depender da performance operacional e econdmico-financeira de cada uma
das Emissoras, de modo que os Investidores poderao ter dificuldades de negociar as Debéntures
com menor liquidez no mercado secundario.

Ainda, caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
excedam o total de Debéntures ofertada, os Coordenadores daréo prioridade aos Investidores que,
no entender dos Coordenadores, em comum acordo com as Emissoras, melhor atendam os
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por
investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas das Emissoras e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criem condi¢des para o desenvolvimento do
mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Deste modo, € possivel que sejam alocadas ao
Investidor Debéntures da SPE 1 e Debéntures da SPE 4 em proporcao diferente daquela que ele
tenha solicitado no &mbito do seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento.

Risco relacionado a realizagao de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
aspectos legais e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes as
Emissoras e aos Garantidores, com base em operagdes de mercado para operagdes similares.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, & possivel que existam riscos para além
dos que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores das
Debéntures. Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo
de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar
o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos
investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisicdo das Debéntures.
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Pode haver divergéncia entre as informacgées financeiras da Fiadora constantes no Prospecto
e as informagées financeiras constantes das demonstragées financeiras auditadas por
auditores independentes da Fiadora

Considerando que nao houve aplicagdo de procedimentos para verificagdo da consisténcia das
informacgdes financeiras da Fiadora eventualmente constantes deste Prospecto, tais informagdes
podem néo ser consistentes com as respectivas demonstragdes financeiras auditadas por auditores
independentes, bem como podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro
quando da tomada de decisao de investimento.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos
indicados acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras poderao realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como
pelas demais leis e regulamentagdes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, o Resgate
Antecipado Facultativo Total, observados os procedimentos e condi¢des previstos nas respectivas
Escrituras. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros caso ocorra o Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado que nao ha qualquer garantia de que existird, no momento do resgate,
outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislagéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures sejam objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total.

Risco de integralizagdo das Debéntures em conta vinculada

Conforme descrito nas respectivas Escrituras, os recursos oriundos das Debéntures serdo
integralizados em conta vinculada, sendo certo que referidos recursos apenas serao liberados para
as respectivas Emissoras mediante das Condi¢des para Liberagdo da Escrow. Caso as Condigdes
para Liberagcdo da Escrow ndo sejam cumpridas até 10 de novembro de 2023, os recursos
desembolsados em conta vinculada seréo utilizados para pagamento dos Debenturistas em razao
do vencimento antecipado das Debéntures, ndo sendo utilizados para a destinagdo de recursos
inicialmente prevista nas Escrituras de Emissao, o que podera dar causa ao questionamento acerca
do enquadramento das Debéntures na Lei n® 12.431, conforme melhor explicado no fator de risco
“As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
debéntures com incentivo fiscal” abaixo.

As Debéntures poderdao ser objeto de Oferta de Aquisicao nos termos indicados acima e
previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras deverao realizar Oferta de Aquisi¢ao na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento
de Pagamento Obrigatdrio, exceto na hipétese de (a) pré-pagamento parcial do Contrato de
Financiamento do BNDES das Emissoras, decorrente de ndo renovacdo de parte das Fiancas
Bancarias da Emissora exigidas nos termos do referido Contrato, com recursos oriundos do
acionamento das Fiangas Bancarias das Emissoras que nado tenham sido renovadas; e/ou (b) pré-
pagamento do subcrédito “G” do Contrato de Financiamento do BNDES das Emissoras, com
recursos oriundos das Dividas Autorizadas “G”, apds transcorrido o prazo previsto nos termos do
inciso Il, paragrafo 1°, artigo 1° da Lei n° 12.431, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n°
12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, observadas, ainda, as
restricdes de negociagao e prazo previstos na Resolugao CVM 160, na Lei n° 12.431, no Decreto
8.874 e nas regras expedidas pelo CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acbes e os termos e condi¢gdes da Resolucdo da CVM 77. Nesta hipotese, os
Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros, observado que ndo ha qualquer garantia de que
existira, no momento da oferta de aquisicdo, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de
Aquisicao poderao ser prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que nao forem
resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas

diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Aquisigéo.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados
acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras poderéo realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como
pelas demais leis e regulamentagbes aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Oferta de
Resgate Antecipado das respectivas Debéntures, observados os procedimentos e condigbes
previstos nas respectivas Escrituras. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros caso
ocorra a Oferta de Resgate Antecipado, observado que ndo ha qualquer garantia de que existira, no
momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Adicionalmente, os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderao ser
prejudicados tendo em vista que a liquidez das Debéntures que néo forem resgatadas sera reduzida.

Caso, a Oferta de Resgate Antecipado conte com a adesao de 90% (noventa por cento) ou mais
das Debéntures em Circulagdo, as Emissoras deverdo realizar a aquisicdo da totalidade das
Debéntures da respectiva Emisséo, de modo que os Debenturistas que nao tiverem aderido a Oferta
de Resgate Antecipado ainda assim terdo suas Debéntures resgatadas, podendo tais Debenturistas
sofrer prejuizos financeiros em razao de nao haver garantia de que existira, no momento da Oferta
de Resgate Antecipado, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Oferta de Resgate Antecipado.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢ao Facultativa nos termos indicados acima e
previstos nas Escrituras

As Emissoras poderao realizar, apos decorridos 2 (dois) anos da Data de Emissado, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentagdes
aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Aquisicdo Facultativa das respectivas Debéntures,
observados os procedimentos e condi¢gdes previstos nas Escrituras. Os Debenturistas poderao
sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Aquisi¢gdo Facultativa, observado que ndo ha qualquer
garantia de que existira, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno
semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures
adquiridas poderao ser prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais Debéntures sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que podera implicar em uma aliquota superior
a que seria aplicada caso as Debéntures sejam objeto de Aquisigao Facultativa.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipotese de indisponibilidade
do IPCA

Observado o disposto nas respectivas Escrituras, as Debéntures poderado ser objeto de resgate
antecipado na hipotese de indisponibilidade do IPCA caso a taxa substitutiva venha a acarretar a
perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso nao haja acordo
sobre a taxa substitutiva entre os Debenturistas e as Emissoras, em deliberagéo realizada nas
respectivas Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos e condi¢cdes estabelecidos nas
respectivas Escrituras, e, consequentemente, serem canceladas pelas respectivas Emissoras.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado,
nao havendo qualquer garantia de que as Emissoras e/ou a Fiadora, se for o caso, possuam recursos
para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das respectivas Debéntures ou que
existirdao, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislagédo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo; dessa forma, um eventual resgate
antecipado das Debéntures podera implicar a aplicagdo de uma aliquota superior a que seria
aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento.
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As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposigbes da Lei © 12.431, foi reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como as
Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham investimentos
na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que n&o sejam residentes ou
domiciliados em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido
objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado n&o classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como as Emissoras.

Ademais, a Lei n°® 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes
ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n® 12.431 € o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei € na
regulamentagao aplicavel, inclusive em razdo da nao destinagédo dos recursos das Debéntures para
os Projetos na ocorréncia de Evento de Pagamento Obrigatdério e/ou de vencimento antecipado das
Debéntures anteriormente a efetiva destinagdo dos recursos desembolsados em conta vinculada
aos Projetos, ndo hd como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos
auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures continuarédo a seguir o regime de tributagao
descrito na Lei n° 12.431, passando a ser tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para
pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme
sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferior a 20%. Da mesma forma, n&o € possivel garantir que os rendimentos auferidos
desde a data de integralizagao das Debéntures n&do serdo cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além disso, € impossivel
garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis
mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei
n°® 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipétese de nao aplicagéo dos recursos oriundos
da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no
caso, as Emissoras), de 20% sobre o valor n&o destinado aos Projetos, sendo mantido o tratamento
tributario do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n® 12.431. As Emissoras ndo podem garantir
que terdo recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido
pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situagéo financeira.

A participagao de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a definicdo da Remuneragao
das Debéntures

Podera ser aceita a participagéo de Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relagcao ao volume da Oferta,
0 que podera afetar de forma adversa a definigdo da taxa de remuneragéo final das Debéntures podendo,
inclusive, promover a sua ma formagao ou descaracterizar o seu processo de formagédo. Adicionalmente,
caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, as ordens de investimentos dos Investidores Qualificados que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo automaticamente
canceladas, o que podera, inclusive, promover a sua ma formagao ou descaracterizar o seu processo de
formacao.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter
um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a liquidez. As
Emissoras e os Coordenadores ndao tém como garantir que o investimento nas Debéntures por
Pessoas Vinculadas n&o ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter suas
Debéntures fora de circulagao.
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Risco em fungao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise
prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta estda também dispensada do atendimento de
determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores
mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores
usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, no dmbito da Oferta nao
séo conferidas aos Investidores Qualificados todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas
a investidores que nao sejam Investidores Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas sob o rito de registro ordinario perante a
CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisdo deste Prospecto, de forma que
os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos adicionais a que ndo estariam caso a
Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.

Risco de negociacdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderéo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores
Qualificados; e (b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de
divulgacéo do anuncio de encerramento da Oferta. Tais restrigbes a negociacdo das Debéntures
poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos
Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

A modificagdo das praticas contabeis utilizadas pode impactar os itens considerados para
calculo de indices e covenants financeiros e pode afetar negativamente a percepgao de risco
dos investidores e gerar efeitos adversos nos precgos dos valores mobiliarios da Emissora no
mercado secundario.

Os indices e covenants financeiros estabelecidos nas Escrituras de Emisséo serdo calculados com
base nas informagbes derivadas das demonstragdes financeiras anuais das Emissoras, as quais
foram auditadas por auditor independente das Emissoras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo seréo
alteradas ou que nao podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepgéo de risco dos
investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma
como os indices e covenants financeiros serao efetivamente calculados e a forma como os mesmos
seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas.
Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos no prego das Debéntures no mercado
secundario.

Além disso, a alteragdo do calculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma
reducgdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas, considerando que pode
ocasionar o vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que
podera ser dificil encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emisséao

A Emissao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de garantias, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados,
ou nédo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessaria a substituicdo
do prestador de servigo. Conforme descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servigo
das Emissdes (com excec¢do do Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia
Geral) poderao ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de
Assembleia Geral. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente a prestacao de servigcos de interesses dos debenturistas.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures pode dificultar a captagao
de recursos pelas Emissoras, bem como acarretar redugao de liquidez das Debéntures para
negociag¢do no mercado secunddrio e impacto negativo relevante nas Emissoras

As classificagdes de risco (rating) das Debéntures levam em consideracao certos fatores relativos
as respectivas Emissoras, tais como sua condigao financeira, administragao e desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obriga¢cdes assumidas pelas
Emissoras e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigéo financeira das Emissoras.
Dessa forma, a classificagdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢des das Emissoras
de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo
estipulado, relativos a amortizacdo e Remuneragao das Debéntures, sendo que, no presente caso,
a classificagéo de risco sera atualizada anualmente. Caso a classificagéo de risco originalmente
atribuida as Debéntures seja rebaixada, as Emissoras poderédo encontrar dificuldades em realizar
outras emissodes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto
negativo relevante nos resultados e nas opera¢des das Emissoras e na sua capacidade de honrar
com as obrigagoes relativas as respectivas Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentagbdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagées de risco obtidas com
relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

A Agéncia de Classificagao de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto nas Escrituras, a Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida por
qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia
Geral de Titulares de CRI: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0002-14;
ou (ii) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 02.101.919/0001-05 ou as respectivas
sociedades que as sucederem. Tal substituicdo podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente
os resultados das Emissoras, 0 que podera afetar negativamente as operagbes e desempenho
referentes as Emissdes e, consequentemente a rentabilidade das Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacgdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com
determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagbes de risco obtidas com
relacao as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no
mercado secundario.

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmico
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo das Emissoras, Fiadora e/ou de
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares
em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no
curso normal de seus negdcios, com as Emissoras, a Fiadora e/ou sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econémicos. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre as Emissoras, a
Fiadora, os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos
pode gerar um conflito de interesses, de forma que os Coordenadores poderao se encontrar em
situacdo de conflito de interesses quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas
participantes desta Oferta, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Para mais informacgdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e as Emissoras e/ou

sociedades de seu grupo econdmico veja a secdo 8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses
deste Prospecto.
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Risco de conflito de interesses entre o Coordenador Lider e as Emissoras

O Coordenador Lider pertence ao mesmo grupo econdmico das Emissoras. Atualmente, a ltadsa
S.A. (empresa do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider) é acionista direta da AEGEA
com, aproximadamente, 13% do capital social, sendo detentora de 10% das Ac¢des Ordinarias e de
19% das Ac¢des Preferenciais. Ainda, a Itausa S.A. é acionista direta da SPE 1 e da SPE 4 com,
aproximadamente, 5% do capital total, sendo detentora de 6% das Ag¢des Ordinarias e 10% das
Acdes Preferenciais-A, em cada uma das Emissoras. Essa relagao societaria podera acarretar em
conflito de interesses no desenvolvimento nas atividades do Coordenador Lider, podendo afetar
adversamente o seu desempenho em face dos Investidores.

Risco de ndo cumprimento de condi¢cées precedentes

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas condigdes precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizagdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipotese do ndo atendimento de tais condi¢des
precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndao continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao
produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
frustrando assim a intencdo de investimento nas Debéntures pelos potenciais adquirentes das
Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos.

Realizagdo inadequada dos procedimentos de execugao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n® 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de inadimplemento
de quaisquer condi¢des da Emiss&o, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista
em lei ou nas Escrituras de Emissé&o para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.
Adicionalmente, sera firmado o Acordo entre Credores, por meio do qual o Agente Fiduciario e os demais
Credores nomearao o Agente de Garantias para agir no interesse dos credores no ambito das Garantias
que séo objeto de compartilihamento. Assim, o Agente de Garantias, conforme instrugdes do Agente
Fiduciario e dos demais Credores, sera responsavel por realizar os procedimentos de cobranga e
execucgao das Debéntures e das Garantias, conforme o caso, de modo a garantir a satisfagéo do crédito
dos Debenturistas e, com relagdo ao Agente de Garantias, também dos créditos dos demais credores
das Garantias objeto de compartilhamento, sendo certo que os prazos e procedimentos para excussao
das garantias objeto de compartilhamento estaréo sujeitos a determinados termos e condigbes previstos
no Acordo entre Credores.

Deste modo, a realizagdo inadequada dos procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do
Agente Fiduciario ou do Agente de Garantias, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagao
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos
na cobranga judicial das Debéntures por qualquer razéo, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser
impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos
financeiros aos titulares de Debéntures.
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Risco de necessidade de liberagao de recursos bloqueados, na hipotese de ocorréncia de um
evento de retengdo da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, para a garantia da
operacionalizagdo dos servigos objeto dos Contratos de Concessao

Os Contratos de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios preveem que, na hipétese de ocorréncia e
continuidade de um Evento de Retencéo (conforme definido nos Contratos de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditdrios), os valores depositados nas Contas Vinculadas serdo bloqueados. Contudo, em
observancia do art. 28 da Lei 8.987, devera ser realizada a liberacao de recursos na medida necessaria
para assegurar a devida continuidade e operacionalizagdo dos servigos objeto dos Contratos de
Concessao. Desse modo, no caso de um Evento de Retengao, os recursos decorrentes da Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios retidos nas Contas Vinculadas podem nao ser suficientes para
realizacdo dos pagamentos devidos no &mbito das Debéntures.

Risco de nao obtencao da anuéncia prévia do Poder Concedente na hipétese de um evento
de excussdo das Alienagées Fiduciarias de A¢ées das Emissoras

Nos termos dos Contratos de Alienacao Fiduciaria de A¢des das Emissoras, em caso de ocorréncia
de um Evento de Excussao (conforme definido nos Contratos de Alienagdo Fiduciaria de A¢des das
Emissoras), a efetiva alienagéo das agbes das Emissoras dependera de anuéncia prévia do Poder
Concedente com relacdo a transferéncia do controle das Emissoras. Portanto, na hipétese de nao
obtencgdo da anuéncia prévia do Poder Concedente, podera nao ser possivel realizar a excussao das
acOes alienadas fiduciariamente e, consequentemente, os Debenturistas ndo poderdo obter os
recursos decorrentes da excussao da referida garantia.

Risco de AESAN néao conseguir cumprir as obrigagées decorrentes dos Contratos de EPC

No ambito dos Contratos de EPC, a AESAN assumiu obrigagbes relevantes com relagdo ao
desenvolvimento dos Projetos. E possivel que a AESAN n&o tenha capacidade, inclusive financeira,
de cumprir adequadamente as obrigagdes assumidas no ambito dos Contratos de EPC. Nessa
hipotese, a construgdo dos Projetos podera ser prejudicada ou sofrer atrasos, o que impactara de
forma negativa na situagéo financeira e operacional das Emissoras e, consequentemente, de realizar
0s pagamentos devidos no ambito das Debéntures.

Risco de participacdo do Agente Fiducidario em outras emiss6es das Emissoras

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes das Emissoras,
hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigagdes assumidas pelas Emissoras, no ambito das Emissdes ou de outra
eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em
situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures
da outra eventual emisséo, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos Debenturistas.

E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

Ndo obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a
hipétese de que decisdes judiciais futuras sejam contrarias ao disposto nos documentos da Oferta.
Além disso, toda a estrutura de emisséo e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em
disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatoria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo
das Emissbes, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.
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As informacgébes acerca do futuro das Emissoras contidas neste Prospecto Preliminar podem
nao ser precisas

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca das perspectivas do futuro das Emissoras,
as quais refletem as opinidées das Emissoras em relagcado ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho
futuro das Emissoras sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta segéo
“Fatores de Risco”, respectivamente, dos Formularios de Referéncia das Emissoras, e em outras
secoes deste Prospecto. As expressoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressdes similares, identificam informacbes acerca das perspectivas do futuro das
Emissoras que nao representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagbes contidas
neste Prospecto Preliminar e a ndo tomar decisées de investimento unicamente baseados em
previsdes futuras ou expectativas. As Emissoras ndo assumem qualquer obrigacéo de atualizar ou
revisar quaisquer informagbes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na
regulamentagcido aplicavel, e a ndo concretizagdo das perspectivas do futuro das Emissoras
divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados e operagdes das Emissoras.

Risco de alteragao dos Contratos de Garantia sem prévia aprovagao em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas, nas hipéteses previstas nas Escrituras de Emissdo

Nos termos das Escrituras de Emissao, determinados termos e condigbes especificos dos Contratos
de Garantia poderao ser alterados, sem que haja prévia aprovagdo em deliberagcdo de Assembleia
Geral de Debenturistas para tanto. Nesse caso, nao ha qualquer garantia de que referidas alteragbes
nao irdo afetar negativamente as Garantias e/ou as Emissoes, e, consequentemente, podendo gerar
impactos negativos aos Debenturistas.

Risco relacionado a negociacdo e formalizagcdo das Garantias e do Acordo de Credores

Exceto pela Fianga outorgada pela AEGEA nos termos das Escrituras de Emissédo, as demais
garantias outorgadas no dmbito das Debéntures serdo formalizadas por meio de instrumentos
contratuais que seréo celebrados entre os respectivos garantidores, o agente fiduciario e outros
terceiros, incluindo, conforme o caso, outros credores das Emissoras que compartilhardo as
referidas garantias com os Debenturistas. De igual modo, o Acordo de Credores também sera
celebrado posteriormente.

Diante do exposto acima, nao é possivel determinar, na presente data, os termos e condigdes exatos
que serdo negociados e que constardo dos referidos instrumentos de garantia e do Acordo de
Credores. Deste modo, os Investidores devem estar cientes de que existe o risco de os termos e
condic¢des de tais instrumentos ndo serem negociados de forma satisfatéria aos Debenturistas.

Risco da nao implementacdo da Condicdo Suspensiva e da ndo constituicdo das
Garantias Reais

Nos termos do artigo 121 e 125 do Cddigo Civil, a eficacia das Garantias Reais, ressalvadas a
Alienagdo Fiduciaria de Agbes — Aguas do Rio Investimentos, a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios da Conta Desembolso — SPE 1 e a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta
Desembolso — SPE 4, esta condicionada a ocorréncia da condicdo suspensiva consistente na
integral quitacdo das obriga¢cdes assumidas no ambito das Debéntures Existentes e, caso a
Condigao Suspensiva ndo seja implementada, as Garantias Reais, ressalvadas a Cesséao Fiduciaria
de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — Emissoras e a Alienagao Fiduciaria de Agbes —
Aguas do Rio Investimentos, ndo se tornardo eficazes, de modo que os Debenturistas ndo poderdo

contar com elas para satisfagdo dos seus créditos caso venha a ser necessario.

Adicionalmente, quaisquer problemas na originagéo e na formalizagao das Garantias, incluindo, mas
ndo se limitando, ao registro dos contratos das Garantias nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, conforme aplicavel, além da contestag&o de sua regular constituicao por
terceiros, podem prejudicar sua execugdo e consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto
da excusséo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos
debenturistas.
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Risco da néo realizacao do aporte de recursos nos termos dos Contratos de Aporte de Capital

A AEGEA contraiu e a Aguas do Rio Investimentos ira contrair determinadas obrigagdes de aporte
de recursos nas Emissoras e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos do
Contrato de Aporte de Capital — SPE 1 e do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4. Eventual
insuficiéncia de recursos da AEGEA e/ou da Aguas do Rio Investimentos para a realizacdo dos
respectivos aportes, bem como eventual ndo realizagdo dos aportes nas Emissoras nos termos
previstos nos Contratos de Aporte, podera resultar no inadimplemento de um ou de ambos os
Contratos de Aporte. Caso isso acontega, os titulares das Debéntures poderdo sofrer prejuizos
financeiros em decorréncia de eventual insuficiéncia das Garantias.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informac¢des equivocadas ou imprecisas sobre
a Oferta, as Emissoras, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes
de cada uma das entidades mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM,
da B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condi¢des, passarao a ser de conhecimento publico apdés a divulgagdo deste
Prospecto. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta,
poderao ser veiculadas matérias contendo informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta,
as Emissoras, a Fiadora ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que n&o constam deste Prospecto. Tendo
em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia
por parte das Emissoras, da Fiadora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informagoes
que nao foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo das Emissoras, da Fiadora ou dos
Coordenadores. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas
na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a
CVM, a B3 ou potenciais investidores poderao questionar o conteudo de tais matérias, o que podera
afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo
resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteragao
do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢des diversas das
constantes da Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou
fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢gdo CVM 160 e/ou
do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os
Coordenadores e as Emissoras comunicarao tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipoteses de cancelamento ou
revogagao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido preco de subscrigao sera devolvido sem juros ou corregéo
monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicagao do cancelamento ou revogagao da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, as
Emissoras e os Coordenadores ndo seréao responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos investidores. Para mais informagdes sobre a eventual revogagao, suspensao e/ou modificagao
da Oferta, veja e se¢éo “5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na pagina 62 deste Prospecto.

4.1.2. Riscos Relacionados as Emissoras

Qualquer das Emissoras podera incorrer em custos de investimento, de operagao e de
manutengdo maiores do que os estimados ou em frustragéo de receitas estimadas

Qualquer das Emissoras podera nao ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis esperados
de crescimento operacional, da mesma forma que os resultados operacionais a serem obtidos em
determinado periodo ou exercicio podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.
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O crescimento de cada uma das Emissoras exigira uma consideravel adaptagdo nos controles
internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizagdo dos projetos
que fazem parte de sua concessao, dentre eles a ampliagao das redes de coleta e distribuicdo e
demais obras relacionadas as metas contratuais, poder&o gerar a necessidade de novos recursos e
ajustes de seus controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade de cada
uma das Emissoras de implementar e gerir a expanséo desses recursos.

A capacidade de cada uma das Emissoras de concluir adequadamente seus respectivos planos de
investimentos que contemplam, principalmente, a expansao dos servigos, manutengao e melhoria
de ativos operacionais, em especial os sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento
sanitario, exigidos em razado das metas dos Contratos de Concessédo e obter recursos suficientes
para tanto, esta sujeita, dentre outros fatores, a possibilidade de alteracdo unilateral destas regras
pelo poder concedente, visando a antecipagcado de metas, a flutuagbes no custo de mao-de-obra e
matéria-prima, mudangas no cenario econémico brasileiro e internacional, acesso a fontes de
financiamentos, falhas ou interrupgdes no fornecimento de matéria-prima e na prestacao de servigos,
inclusive resultantes de problemas técnicos e outras circunstancias imprevisiveis que venham a
afetar tais fornecimentos ou servigos de eventual mora ou inadimplemento contratual por parte dos
fornecedores e prestadores de servicos e de eventuais conflitos de interesse em contratos com
partes relacionadas que sejam fornecedores, dentre outros. Esses fatores podem aumentar
significativamente os custos das Emissoras e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a
terceiros, o que inclui principalmente os clientes, ou buscar ressarcimento integral nos casos de
prejuizos ocasionados por fornecedores e prestadores de servigos (inclusive em razao de limites de
responsabilidade aplicaveis em tais contrata¢des), os mesmos poderao causar um efeito prejudicial
nos negocios e resultados das Emissoras, e consequentemente, nas suas capacidades de realizar
os pagamentos devidos no dmbito das respectivas Debéntures.

Quaisquer das Emissoras podera sofrer intervencao do Tribunal de Contas do Estado, bem
como questionamentos de terceiros em relagao a validade dos Contratos de Concessao e dos
leilées que o antecederam

Por meio de solicitagdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de Contas
pode intervir durante toda a concessao para averiguagao das condi¢des da mesma. Uma eventual
intervencdo podera acarretar a paralisacdo das atividades decorrentes do investimento, podendo,
inclusive, implicar a anulagdo do contrato e perda do investimento realizado, afetando de forma adversa
nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Além disso, quaisquer das Emissoras, em sua respectiva concessao, e o procedimento de licitagao,
podem ser alvo de questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério Publico. A ocorréncia de
qualquer destes fatores podera causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados de
cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos
devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Os primeiros leildes de saneamento realizados sob a Lei n° 14.026 de 15 de julho de 2020, que
institui o Marco do Saneamento, tém gerado questionamentos e pedidos de impugnacéao dos editais
— que podem evoluir para disputas na justica. As criticas vém tanto de municipios quanto das
préprias empresas interessadas nos projetos. Por tal razdo, é possivel que haja questionamentos
em relagao a concessao detida por cada uma das Emissoras.

Por fim, em razdo de cada uma das Emissoras se relacionar diretamente com entes publicos
(poderes concedentes), decorrente da celebragéo de contratos de concesséao e de parcerias publico-
privada, as Emissoras estao sujeitas a investigagdes que podem requerer, nos termos da legislacao
aplicavel, desde a anulagao dos contratos de concessao (e/ou aditivos) de cada uma das Emissoras
até multas ou mesmo a proibigao de contratar com entes publicos, o que podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negécios e resultados das Emissoras.

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a investigagcées e fiscalizagbes por Comissées
Parlamentares de Inquérito (“CPIs”)

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a fiscaliza¢des e investigacdes por CPls que eventualmente
sejam instauradas por Camaras Municipais ou Assembleias Legislativas dos municipios e estados,
respectivamente, em que presta servigo, sendo usual que os administradores de cada uma das
Emissoras objeto da fiscalizagdo e/ou investigagdo sejam convocados para prestar esclarecimentos.
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As CPIs exercem fungao de fiscalizagao, visando a informagao, ao esclarecimento, a sindicancia e
averiguacdo de supostos fatos irregulares. Seu objetivo é indagar, inquirir, sindicar as atividades
publicas. O encerramento de uma CPIl ndo possui carater punitivo, mas podera, no caso de
conclusdes adversas, ensejar recomendagdes a outras autoridades competentes (Ministério Publico,
Tribunais de Contas, e/ou Agéncias Reguladoras), para instauragdo os competentes processos
administrativos ou judiciais em face de cada uma das Emissoras, o que podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negoécios e resultados de cada uma das Emissoras e, consequentemente,
nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

As CPIs e eventuais procedimentos administrativos ou judiciais delas decorrentes e que sejam
relevantes para os negocios de cada uma das Emissoras serdo devidamente divulgados no item 4.4
do Formulario de Referéncia das Emissoras.

Cada uma das Emissoras esta sujeita a determinadas metas estabelecidas no d4mbito dos
respectivos contratos de concessao que deverao ser cumpridas nos prazos estabelecidos. O
ndo cumprimento destas metas podera ter um impacto adverso relevante nos negécios e
resultados de cada uma das Emissoras

Os Contratos de Concessao preveem determinadas metas que deverdo ser cumpridas em prazos
estabelecidos. Dentre as metas de atendimento global estabelecidas, constam o atendimento de
99% da populagao com abastecimento de agua e 90% com esgotamento sanitario, dentro de prazos
calculados de acordo com uma regra que leva em consideracao a taxa de atendimento atual e da
populacdo urbana de cada municipio, ndo devendo ultrapassar o ano de 2033. A meta de perda de
agua total é de 25%, sendo que essa meta deve ser atingida até 2033.

Adicionalmente, as Emissoras, na posi¢cao de concessionarias, sao responsaveis pela prestagdo dos
servigcos em toda a area da concessao, incluindo em areas de favelas e aglomerados subnormais —
que equivalem as chamadas “areas irregulares”, urbanizadas e nao urbanizadas.

Os investimentos realizados nas areas irregulares urbanizadas sdo quantificados para fins de calculo
das metas de universalizacdo descritas nos Contratos de Concessao. Ja com relacdo as areas
irregulares ndo urbanizadas, a obrigacao das Emissoras esta adstrita a realizagdo de determinado
volume de investimentos ao longo dos 15 (quinze) anos iniciais de vigéncia das concessbes. Para o
Bloco 1, o investimento total devera ser de R$ 148.768.535,34, e, para o Bloco 4, o investimento
total devera ser de R$ 1.052.459.676,85, conforme disposto no Anexo IV — Caderno de Encargos
dos Contratos de Concessdo. No Caderno de Encargos também esta prevista a obrigagéo de
investimentos em obras de coletor de tempo seco no total de R$ 824.802.112,60, para a SPE 1, e
R$ 1.885.942.302,00, para a SPE 4, a serem implantados nos cinco primeiros anos da concesséo.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto
adverso relevante nos negdcios e resultados das Emissoras, sendo previstas multas nos Contratos
de Concessao, bem como a suspensao temporaria de participagao em licitacdo e impedimento de
contratar com a Administragdo Publica no caso de descumprimento reiterado.

Qualquer das Emissoras esta sujeita a potenciais conflitos de interesses envolvendo
transacbes com partes relacionadas.

Cada uma das Emissoras possui receitas, custos ou despesas decorrentes de transagbes com
partes relacionadas, conforme indicado no item 11.2 do Formulario de Referéncia de cada uma
das Emissoras. Cada transacgéo indicada pode representar potencial conflito de interesses entre
as partes. As Emissoras ndo podem garantir que tais transacdes serdo realizadas por seus
acionistas e os administradores por eles eleitos em estrita observancia as boas praticas de
governanga e/ou normas existentes para dirimir situagdes de conflito de interesses, incluindo, mas
sem se limitar, a observancia do carater estritamente comutativo das condi¢gbes pactuadas ou o
pagamento compensatoério adequado. Tais situagbes de conflito de interesses com partes
relacionadas poderao causar um impacto adverso nos negocios, resultados operacionais, situagéo
financeira e valores mobiliarios de cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas
capacidades de realizar os pagamentos devidos no a&mbito das respectivas Debéntures.
Adicionalmente, caso as Emissoras venham a celebrar transagdes com partes relacionadas em
carater nao comutativo, trazendo beneficios as partes relacionadas envolvidas, os seus acionistas
poderao ter seus interesses prejudicados.
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Quaisquer das Emissoras estd sujeita a riscos relacionados a retengao de licengas,
permissoes, autorizagces e alteragées regulatérias nas dreas de saude, meio ambiente,
higiene e seguranca.

Cada uma das Emissoras esta sujeita ao cumprimento de obrigagcbes ambientais, de saude,
seguranga, e higiene, incluindo principalmente qualidade da agua potavel, contaminagao do solo e
da agua subterranea, qualidade das emissdes de fumaca e de gases. Cada uma das Emissoras
podera ter efeito adverso em sua condigdo financeira e imagem caso ndo cumpra tais obrigacoes.

Leis ambientais e regulamentac¢des sdo constantemente alteradas ou se tornam mais rigidas e, para
que possa atender tais alteragbes, cada uma das Emissoras pode ter gastos ou fazer investimentos
que muitas vezes ndo conseguira prever com antecedéncia, sendo que as Emissoras ndo podem
garantir que conseguirdo fazer os investimentos necessarios ou obter os resultados esperados com
tais investimentos. Ademais, cada uma das Emissoras pode ndo ser capaz de repassar o custo dos
investimentos aos consumidores por meio da pratica de precos mais altos e, portanto, podera sofrer
um efeito adverso relevante em seus negodcios, condi¢do financeira e resultados operacionais e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures.

Ainda, a n&o obtencéo ou renovacao de licencgas, permissdes e autorizacdes regulatérias aplicaveis
para as atividades de cada uma das Emissoras pode sujeita-la a risco de san¢des pelas entidades
competentes e comprometer o avango da execugdo dos contratos celebrados, o que poderia
impactar seu resultado operacional e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os
pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Parte significativa dos ativos de cada uma das Emissoras esta vinculada a prestagcao de
servigcos publicos e nao estara disponivel para liquidagcdo em caso de faléncia, nem podera
ser objeto de penhora para garantir a execugao de decisées judiciais

Parte significativa dos bens utilizados nas operagoes, inclusive os sistemas de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario das quais cada uma das Emissoras é titular, esta vinculada a
prestacao de servigcos publicos, sendo assim considerados como bens reversiveis aos poderes
concedentes quando do término dos contratos de concessao.

Considerando a indisponibilidade dos bens de cada uma das Emissoras afetos aos servicos de
saneamento, o Poder Judiciario pode, no caso de execugao forgada, bloquear recursos das contas
bancarias de cada uma das Emissoras, ou ainda, parte de suas receitas, em garantia ao pagamento
do valor devido e até o limite do crédito executado. Esses recursos ficam depositados em conta
judicial até o encerramento do processo, quando poderao ser convertidos em pagamento ao credor,
ou devolvidos a AEGEA total ou parcialmente, acrescidos de atualizagdo monetaria, no caso de o
julgador entender indevida ou excessiva a execugdo. Da mesma forma, esses bens néo estardo
disponiveis para cada uma das Emissoras em caso de faléncia ou penhora para garantir processos
judiciais ou administrativos, podendo impactar de forma adversa na expectativa dos Debenturistas
de receberem os seus créditos decorrentes das Debéntures.

Por conseguinte, os valores disponiveis aos acionistas e Debenturistas de cada uma das Emissoras
em caso de liquidacdo podem diminuir significativamente, caso o valor a ser indenizado seja menor
do que o valor de mercado de tais bens revertidos. Além disso, essas limitagées podem ter um efeito
adverso na capacidade de cada uma das Emissoras de obter financiamento, pois as Emissoras nao
poderado oferecer esses bens como garantia de contratos de divida.

Poluicdo ou contaminagao das fontes de captacdo pode gerar impactos operacionais e
financeiros as Emissoras, além de danos as suas respectivas imagens e reputagoes

A agua fornecida aos clientes de cada uma das Emissoras obedece a padrdoes de potabilidade
dispostos na legislagdo federal e estadual aplicavel. Entretanto, cada uma das Emissoras esta
sujeita aos riscos de contaminacdo de suas fontes de captacdo de agua, ou da agua adquirida de
terceiros, por conta da acdo de terceiros, como o despejo de produtos quimicos nas areas de
mananciais, a utilizacdo de insumos agricolas por parte de proprietarios rurais, e outros acidentes
provocados por terceiros, fatores esses que podem ocasionar alteragées na qualidade e quantidade
da agua bruta disponivel, resultando na necessidade de aplicagdo de materiais de tratamento
adicionais e, consequentemente aumento nos custos para suprir a demanda dos clientes de cada
uma das Emissoras.
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O mau uso do solo em atividades extrativas e do agronegdcio, por exemplo, pode ocasionar
processos de deslocamento de solo para os mananciais, reduzindo a capacidade de agua a ser
utilizada nas estagdes de tratamento de 4gua de cada uma das Emissoras. O aumento da densidade
demografica das bacias contribuintes € também outro fator que pode ocasionar queda na quantidade
da agua bruta. Qualquer reducao na quantidade de agua bruta disponivel para cada uma das
Emissoras pode causar um efeito negativo no seu resultado de suas atividades e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures.

Cabe destacar que a CEDAE continuou responsavel pela prestagcao dos servigos de captagao,
aducéo de agua bruta e tratamento de agua na regido metropolitana do Rio de Janeiro, nos termos
dos Contratos de Interdependéncia celebrados entre cada uma das Emissoras e a CEDAE, com a
interveniéncia-anuéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio
de Janeiro — AGENERSA e do Estado do Rio de Janeiro, ambos em 11 de agosto de 2021, sendo,
portanto, a responsavel pela qualidade da agua fornecida a populagao da regido e detentora de
meios para realizar adequagdes eventualmente necessarias no processo de tratamento de agua. A
concessionaria tem a obrigacdo de comprar a agua produzida pela CEDAE para distribui-la a
populacdo, podendo haver riscos de imagem decorrentes de eventual indisponibilidade hidrica e/ou
problemas de ma qualidade, incluindo a presenga de geosmina na agua.

O tratamento de esgoto envolve riscos associados a degradagdo do meio ambiente, caso o sistema
apresente alguma falha. Se houver um transbordamento em uma estagéo de tratamento de esgoto
e 0 esgoto ndo tratado atingir propriedades circunvizinhas ou mesmo cursos d’agua, podera haver
danos a biodiversidade e a imagem de cada uma das Emissoras, além de autuagdo com multas e
penalizagdes pelos respectivos 6rgdos ambientais. Além disso, o lodo, subproduto dos tratamentos
de agua e esgoto, oferece sérios riscos ao meio ambiente, e por esta razdo deve ter uma disposigao
final adequada que, normalmente, é a destinacao a aterros sanitarios controlados. Em alguns casos,
estes aterros néo estéo localizados nos mesmos municipios em que se encontram as estagdes de
tratamento de esgoto, sendo necessario transportar o lodo para municipios préximos onde haja esse
tipo de aterro, aumentando o risco do transporte desse material contaminado. Caso haja
descontinuidade da prestacdo de servigos por esses aterros sanitarios controlados que nos
atendem, outras opgoes terdo que ser estudadas, o que podera implicar em aumento de custos
operacionais de cada uma das Emissoras.

A ocorréncia de um ou mais fatores acima podera causar um efeito prejudicial relevante nos
negocios e resultados de cada uma das Emissoras, tal como a contaminacéo de solo e/ou agua
utilizada, e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no dmbito
das respectivas Debéntures.

Fatores climaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos
operacionais e financeiros as Emissoras

Tendo em vista a natureza de suas atividades, cada uma das Emissoras esta sujeita aos efeitos de
mudangas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar cada uma das Emissoras,
principalmente, em virtude da ocorréncia de inundagbes em alguns de seus sistemas de
abastecimento. Tal fato pode ter como consequéncia a paralisacdo do abastecimento e/ou a
condugdo de um grande numero de residuos para as captagdes superficiais, gerando alteragdes na
qualidade da &gua bruta, o que poderia implicar em custos adicionais para cada uma das Emissoras
em virtude da necessidade de adequacdes no processo de tratamento da agua, nas areas em que
for responsavel pela producéo de agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e reservatorios
dos quais cada uma das Emissoras depende para prestagcao dos servigos de saneamento pode
resultar na interrupcdo dos sistemas, provocando a reducdo do volume de &gua distribuido e
eventual desabastecimento para a populagdo, com a consequente redugao de faturamento e a
necessidade de incorrer em custos adicionais para utilizagdo de fontes alternativa para
abastecimento da populacéo, implantacdo de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao
reestabelecimento da prestagao de servigos.

Ambos os fatores climaticos podem gerar a diminuigdo da receita, aumentos de custos, redugao da
credibilidade de cada uma das Emissoras junto a seus clientes e, até mesmo, resultar em demandas
judiciais e, consequentemente, afetar de forma adversa suas capacidades de realizar os
pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.
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Nos termos de determinados contratos financeiros, cada uma das Emissoras esta sujeita a
obrigagoes especificas, bem como restricées a sua capacidade de contrair dividas adicionais

Cada uma das Emissoras € e podera vir a ser parte em contratos financeiros, inclusive fiangas
bancarias, que exigem a manutencdo de certos indices financeiros ou o cumprimento de
determinadas obriga¢des. Qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos, que n&o seja
sanado por cada uma das Emissoras ou renunciado por seus respectivos credores, podera resultar
na decisao desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas
dividas e resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros celebrados por cada
uma das Emissoras. Além disso, as Escrituras da 12 Emissao impdem restricbes a capacidade de
cada uma das Emissoras de contrair novas dividas (para maiores detalhes ver item 12.3 do
Formulario de Referéncia de cada uma das Emissoras).

Adicionalmente, parte da receita operacional podera ser vinculada a contratos financeiros
celebrados no curso normal dos negdcios de cada uma das Emissoras.

Os ativos e o fluxo de caixa de cada uma das Emissoras podem néo ser suficientes para pagar
integralmente o saldo devedor de seus contratos financeiros, quando de seus respectivos
vencimentos ou na hipétese de seus vencimentos antecipados. Adicionalmente, caso quaisquer das
Emissoras enfrente limitagdes na captacao de recursos decorrentes desses contratos financeiros ou
de qualquer outra situagdo que a impeca de concluir seu programa de investimentos ou de executar
seus planos comerciais de maneira geral, referida Emissora podera néo ser capaz de atender a
todas as suas necessidades de liquidez e de recursos financeiros, o que podera causar um efeito
prejudicial nos seus negdcios e resultados e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar
0s pagamentos devidos no dmbito das respectivas Debéntures.

Para mais informagbes acerca dos covenants previstos nos instrumentos financeiros de cada uma
das Emissoras e suas respectivas clausulas de cross default vencimento antecipado, veja o item
2.1(f) do Formulario de Referéncia de cada uma das Emissoras.

O retorno do investimento em infraestrutura realizado por cada uma das Emissoras para a
prestacdo de servicos publicos de agua e esgoto pode ndao ocorrer ou ocorrer de forma
diversa da prevista

O investimento inicial necessario para a implantagéo de projetos de infraestrutura que viabilizem a
prestacao de servigos publicos de agua e esgoto é bastante elevado, sendo que cada uma das
Emissoras financiou parte significativa do investimento com capital de terceiros. O processo de
turnaround operacional requer um conjunto de aplicagdes de processos, metodologias e tecnologias
que visam a otimizagao da alocagao de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem
politica, econdmica, regulatéria e climatica, entre outros, podem ocorrer e com isso comprometer a
rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos
respectivos investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que as
Emissoras ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢cdes em virtude de tais
eventos, o que podera causar um efeito prejudicial em seus negdcios e, consequentemente, nas
suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no dmbito das respectivas Debéntures.

As apolices de seguros que cada uma das Emissoras mantém podem ser insuficientes para
cobrir eventuais sinistros

As Emissoras ndo podem garantir que suas apolices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou
suficientes em todas as circunstancias ou contra todos os riscos inerentes as suas atividades
considerando suas franquias, os limites maximos de indenizacao e as exce¢des de cobertura usuais
para tais tipos de apdlices (tais como atos de hostilidade e guerras, ma-fé, fraude, atos ilicitos, caso
fortuito e de forga maior ou interrupgao de certas atividades).

Assim, na hipétese de ocorréncia de quaisquer desses eventos nao cobertos, ou caso o limite da
cobertura de seguro contratada por cada uma das Emissoras n&o seja suficiente para cobrir os riscos
que cada uma das Emissoras pode estar exposta, quaisquer das Emissoras podera incorrer em
custos adicionais para recomposi¢ao e/ou reforma de ativos danificados ou para indenizar terceiros
prejudicados, o que podera adversamente afetar os seus resultados operacionais e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures. Ademais, podera haver divergéncia na avaliagdo dos ativos quando da
regulagdo de um determinado sinistro.
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Os Contratos de Concessao poderao ser rescindidos unilateralmente em determinadas
circunstancias

A prestacao dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario depende de
delegacgbes especificas outorgadas pelo poder publico por meio de concessdes ou de parcerias
publico-privadas. Em virtude de certas prerrogativas que lhe sédo legalmente atribuidas, os entes da
Administragcao Publica podem, em determinadas circunstancias, extinguir unilateralmente o contrato
de concessao antes de seu termo final.

Na hipétese de encampacéo, a extingdo antecipada ocorrera em razédo de relevante e motivado
interesse de ordem publica, apds a edicdo de lei autorizativa, condugcdo de devido processo
administrativo, com observancia a prerrogativa de ampla defesa por parte das concessionarias, e
apos pagamento de indenizagéo a concessionaria. Em determinadas hipéteses de inadimplemento
contratual grave por parte da concessionaria, o contrato também podera ser extinto antecipadamente
por caducidade. Nesse caso, a extingdo também sera precedida de processo administrativo prévio,
com observancia a prerrogativa de ampla defesa, e sera devido pagamento de indenizagcédo a
concessionaria (que, contudo, nao devera ser pago previamente a extingao).

Os entes da administracdo publica também podem recorrer a via arbitral para resolver qualquer
questao relacionada as concessdes das Emissoras. Em qualquer caso de extingao antecipada, os
entes da administragcdo publica estardo obrigados a indenizar as Emissoras relativamente a parte
ndo amortizada dos investimentos vinculados a bens reversiveis, somadas a ou subtraidas de outras
parcelas conforme os Contratos de Concesséo. Na hipétese de encampacéo, dos valores referentes
a todos os encargos e 0nus decorrentes de multas, rescisdes e indenizagdes que se forem devidas
a fornecedores, contratados e terceiros em geral, em decorréncia do rompimento dos vinculos
contratuais, devendo tais valores serem compativeis aos praticados no mercado, em especial no
caso de partes relacionada, bem como valores contabilizados pelo recebimento da outorga fixa,
ainda ndo amortizados. No caso de caducidade, sdo descontados do valor pago as Emissoras os
prejuizos por ela causados em decorréncia do descumprimento de obrigagbes contratuais e os
valores devidos ao Estado, bem como as multas contratuais aplicadas as Companhias, que nao
estejam com a sua exigibilidade suspensa e que ndo tenham sido pagas até a data do pagamento
do montante da indenizag&o e quaisquer valores recebidos pelas Emissoras a titulo de cobertura de
seguros relacionados a reversao dos bens ou término antecipado das concessoes.

Em resumo, seguem abaixo as principais hipoteses de rescisdo unilateral dos Contratos de
Concesséo:

(iy Caducidade: inexecugéo total ou parcial reiterada do contrato que cause efetivos prejuizo a
execugao dos servigos publicos, podendo ocorrer pelos seguintes motivos: (a) perda das
condi¢gdes econOmicas, técnicas e operacionais para manter a adequada prestagdo dos
servicos; (b) caso a concessionaria atinja o Indicador de Desempenho Geral (“IDG”) abaixo de
0,9 por 2 anos consecutivos ou 3 vezes nao consecutivas em 5 anos; (c) transferéncia da
concessao sem prévia autorizagdo da concedente; (d) reiterado descumprimento das
obrigagbes contratuais; (e) Inadimplemento do valor da outorga fixa ou variavel por prazo
superior a 30 dias; (f) descumprimento do plano de agdo para Areas Irregulares Nao
Urbanizadas ou do cronograma de investimento em tempo seco por 3 anos, consecutivos ou
néo; (g) onerosidade dos bens reversiveis para operag¢des de financiamento e (h) reincidéncia
no descumprimento injustificado de metas previstas no contrato;

(i) Caso fortuito ou forga maior;

(i) Encampacgéo: retomada da concessao pelo Estado em razado de interesse publico devidamente
justificado;

(iv) Anulagao; e

(v) Faléncia, liquidagao ou extingdo da concessionaria.
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Cada uma das Emissoras esta exposta a riscos associados ao fornecimento de servigos
publicos de dgua e coleta de esgoto

Com base nos Contratos de Concessao firmados por cada uma das Emissoras, cada uma das
Emissoras possui a obrigacao de alcancgar certas metas de atendimento e, neste sentido, de continuar
a prover os servigos de fornecimento de agua e esgotamento sanitario a clientes que possuem valores
devidos em atraso e que podem néo efetuar os pagamentos em bases regulares. Nestes casos, as
Emissoras ndo podem assegurar quando havera o pagamento pelos servigos prestados, e caso o
numero de consumidores inadimplentes aumente no futuro, o fluxo de caixa, resultados operacionais
e situacgao financeira poderdo ser adversamente afetados. Mesmo sem receber os valores devidos
pelos clientes, cada uma das Emissoras continuara sujeita aos custos relacionados a prestagao dos
servigos publicos de fornecimento de agua e tratamento de esgoto, sendo que ha o risco de que tais
despesas ndo consigam ser repassadas em sua totalidade aos clientes.

As tarifas cobradas por cada uma das Emissoras poderao nao ser elevadas de modo a acompanhar
0s respectivos encargos ou aumentos da inflagdo e das despesas operacionais, inclusive tributos,
ou nao serem elevadas em tempo habil, devido a restrigdes legais e contratuais que impedem cada
uma das Emissoras de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos.

Além disso, as Emissoras sdo integral e exclusivamente responsaveis por todos os riscos
relacionados aos Contratos de Concessao, exceto conforme expressamente previsto em contrario
no proprio instrumento contratual. Os riscos a elas alocados incluem, mas nao se limitam a, todos
aqueles atrelados a operagao dos projetos e sua adequada manutencao, a variagdo da demanda
dos servigos e aos custos excedentes relacionados a prestagao dos servigos. Caso algum destes
riscos venha a se materializar, as Emissoras ndo terdo direito a recomposi¢cdo do equilibrio
econdmico-financeiro do contrato e, consequentemente, poderdo sofrer aumento de seus custos
e/ou redugao de suas receitas e, no limite, podem ter comprometida a sua capacidade de manter a
execucao dos Contratos de Concessdo. Sao permitidos reajustes perioddicos previstos no contrato
de concesséo, atrelados a indices inflacionarios, bem como revisdes extraordinarias resultantes do
mecanismo de equilibrio econdmico-financeiro. No entanto, apesar de as Emissoras terem direito
aos reajustes tarifarios e, em caso de concretizagdo de riscos que nao foram a ela alocados, as
revisbes extraordinarias e ordinarias, a AGENERSA, entidade do Estado do Rio de Janeiro, é a
responsavel por processar esses pleitos e as Emissoras nao podem assegurar que ela aprovara ou
homologara as alteragdes tarifarias ou acatara os pleitos de revisdo extraordinaria por elas
formulados na sua integralidade. A recusa da AGENERSA ou do Poder Concedente em reajustar a
tarifa ou reequilibrar as condi¢des dos Contratos de Concessao pode afetar a condig¢ao financeira e
resultados operacionais das Emissoras .

Cada uma das Emissoras esta sujeita a falhas na seguranca cibernética, tecnologia da
informacgao, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicagbes que podem afetar
adversamente seus negocios e reputagao

Falhas na segurancga cibernética, tecnologia da informagéo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicagbes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos,
poderdo impactar negativamente os negdcios de cada uma das Emissoras, com impactos em muitos
de seus processos, sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da integridade
de dados e informagdes confidenciais.

Cada uma das Emissoras pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques
cibernéticos, que poderao resultar no acesso nao autorizado a sistemas de tecnologia da informagéao
e tecnologia operacional de cada uma das Emissoras.

Em 14 de dezembro de 2022, a Aegea, acionista das Emissoras e responsavel pela gestdo da
seguranga cibernética, tecnologia da informagéo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicagbes de cada uma das Emissoras, reportou a CVM, através de Comunicado ao
Mercado, que sofreu um ataque cibernético em seu ambiente de tecnologia da informagdo. Em
analise preliminar, ndo foram identificados danos significativos para a Aegea e para as operagdes
das empresas do grupo, incluindo as Emissoras. Ainda assim, os controles e processos de
seguranga cibernética, de tecnologia da informacao, tecnologia operacional e dos sistemas de
telecomunicagbes poderdo apresentar falhas ou ndo serem suficientes para impedirem que
tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar efeitos adversos significativos nos
negocios das Emissoras. A interrupgao de processos e controles criticos de seguranca e a violagéo
de dados também poderdo ter impactos significativos sobre os negécios das Emissoras, podendo
se estender a sua reputagao.
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Cada uma das Emissoras esté sujeita a leis e regulamentos relativos a protecéo e privacidade de
dados, incluindo o Regulamento Geral de Protecdo de Dados da Unido Europeia (GDPR) para
determinados casos e a Lei n° 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada (“‘LGPD”).
Qualquer descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar em processos ou agdes contra
as Emissoras, a imposi¢dao de multas ou penalidades ou danos a reputagao, o que podera ter um
efeito adverso sobre as Emissoras e seus negocios.

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a riscos relacionados ao regime de trabalho de
trabalhadores proprios e terceirizados

Cada uma das Emissoras possui grande parcela de seus colaboradores trabalhando fora das suas
dependéncias de forma parcial ou integral assim como empresas prestadoras de servigos para cada
uma das Emissoras.

A ampliacdo do trabalho remoto parcial ou integral pode aumentar certos riscos relacionados a
seguranga cibernética, tecnologia da informagdo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicagbes, bem como o risco de vazamento de informagdes sensiveis, confidenciais, ndo
autorizada e informacgbes pessoais. A ocorréncia desses fatores podera causar riscos para os
negdcios de cada uma de quaisquer das Emissoras bem como para sua reputagéo.

Além disso, com a ampliagdo das formas de trabalho remoto, quaisquer das Emissoras podera ficar
exposta a processos judiciais de empregados proprios e terceirizados com reivindicagdes
relacionadas a horas extras ndo pagas e outras relacionadas ao trabalho remoto. Esses riscos
poderdo impactar negativamente os negécios de quaisquer das Emissoras bem como sua reputagao
e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures.

Um periodo prolongado de acordos de trabalho remoto também pode aumentar os riscos
operacionais, incluindo, entre outros, riscos de seguranga cibernética, o que pode prejudicar a
capacidade de cada uma das Emissoras de gerenciar seus negoécios. e, consequentemente, nas
suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures As
Emissoras nao podem garantir que serdo capazes de tomar todas as providéncias necessarias para
impedir um impacto negativo em seus negdcios.

Qualquer das Emissoras pode enfrentar riscos relativos aos cadastros, autorizagées,
licencgas e alvaras para instalagcdo e operacdo de suas unidades

Cada uma das Emissoras depende de diversos cadastros perante 6rgaos da Administragdo Publica
Federal, Estadual e Municipal, como licengas e alvaras de funcionamento. Os alvaras de
funcionamento e sanitarios, em diversas localidades, possuem prazo de validade e devem ser
renovados de tempos em tempos.

As Emissoras ndo podem assegurar que obterdo sempre em prazos adequados, no futuro, a
renovacgao de todas as licengas necessarias para suas operagoes.

Adicionalmente, as Emissoras estéo sujeita a inumeras leis e regulamentacées municipais, relativas
as permissodes e exigéncias para a obtencao de licencas e alvaras para operagao de suas unidades,
incluindo aquelas que tratam da regularidade das areas construidas que hoje compdem suas
instalacbes — Habite-se e AVCB — como as que autorizam o exercicio de suas atividades nos
respectivos imoveis — Alvara de Funcionamento. Nao é possivel assegurar que as licengas e/ou
alvaras de uso e funcionamento necessarios ao desenvolvimento das Emissoras, expedidos pelas
prefeituras municipais, autoridades sanitarias e pelos corpos de bombeiros competentes e que
devem ser obtidos e mantidos validos para cada uma de suas unidades de geragdo nao tenham
sofrido falhas em sua obteng&o ou renovagao no passado, nem que serdo regularmente mantidos
em vigor ou tempestivamente renovados junto as autoridades publicas competentes.
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A nao obtencao ou a ndo renovacéao de tais licengas pode ocasionar a interrupgao ou cancelamento
definitivo das operacdes de cada uma das Emissoras, bem como a aplicagao de multas e problemas
relacionados ao seguro em caso de acidentes, além de possiveis danos a imagem de cada uma das
Emissoras, podendo afetar de forma adversa as suas capacidades de realizar os pagamentos
devidos no ambito das respectivas Debéntures.

Ademais, a estratégia comercial de cada uma das Emissoras pode ser afetada negativamente em
caso de aplicagdo de multas pela administragdo publica, recusa da contratagdo ou renovagéo de
seguro patrimonial, ndo pagamento de indenizagdes pelas seguradoras nas hipéteses de sinistro,
em decorréncia da ndo obtengdo ou ndo renovacdo de cadastros, alvaras, registros e licencas
exigidos, o que podera impactar negativamente os resultados operacionais de cada uma das
Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no
ambito das respectivas Debéntures.

4.1.3. Riscos Relacionados a AEGEA

O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela AEGEA para a prestacdo de
servigos publicos de dgua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista.

O investimento necessario para a implantagdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a
prestacdo de servigos publicos de agua e esgoto € bastante elevado, sendo que a AEGEA financia
parte significativa do investimento com capital de terceiros. O processo de turnaround operacional
das concessdes requer um conjunto de aplicagdes de processos, metodologias e tecnologias que
visam a otimizagéo da alocagéo de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem
politica, econdmica, regulatéria e climética, entre outros, podem ocorrer e com isso comprometer a
rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos
respectivos investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que a AEGEA
ndo seja capaz de cumprir tempestivamente suas obrigacdes em virtude de tais eventos, o que
podera causar um efeito prejudicial em seus negdcios e, consequentemente, na sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

O ndo cumprimento das metas previstas nos contratos de concessdo das concessiondrias da
AEGEA podera ter um impacto adverso relevante nos negocios e resultados da AEGEA

Os contratos de concessdo das concessionarias da AEGEA preveem determinadas metas que
deverao ser cumpridas até o final da concesséo, dentre as quais a ampliagdo da cobertura de agua
potavel para até 100% e sua manutencéo até o final da concesséo, a ampliagdo da cobertura de
esgotamento sanitario e a reducao dos indices de perdas de agua.

A AEGEA e suas controladas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas nos
referidos prazos e por isso estao sujeitas as sang¢des previstas nos contratos de concessao, incluindo
0 pagamento de multa, suspensdo temporaria de participacdo em licitacdo e impedimento de
contratar com a Administragdo Publica, bem como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Publico podera ter um impacto

adverso relevante nos negécios e resultados da AEGEA, o que pode afetar a sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.

48



AGUAS DO

CCRIO

O.C

As controladas da AEGEA podem enfrentar dificuldades na arrecadacdo de volumes
significativos de contas vencidas e ndo pagas de seus usudrios, incluindo entes publicos

Em 31 de dezembro de 2021, a AEGEA e suas controladas possuiam contas a receber vencidas
relacionadas a prestacéo de servicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario de seus
usuarios, incluindo entes da administracdo publica municipal direta e indireta, no valor total de,
aproximadamente, R$ 673,4 milhdes. Esse valor representa um aumento de 0,4% e 11,0% em
relacdo a 31 de dezembro de 2020 e 2019, respectivamente, em que foram verificados saldos de
contas a receber vencidas relacionadas a tais servicos de R$ 671,0 milhdes, R$ 606,6 milhdes,
respectivamente. A variagdo no inadimplemento, especialmente em relagao ao verificado em 2019,
pode ser justificada em razdo do aumento do faturamento da AEGEA, resultado da expansao das
redes de agua e esgoto e do aumento da quantidade de economias (clientes) ativos. Do saldo em
31 de dezembro de 2021, R$ 318,6 milhdes encontravam-se vencidas por um periodo de até 180
dias, e, aproximadamente, R$ 354,8 milhdes encontravam-se vencidas ha mais de 180 dias. N&o
podemos assegurar que os valores devidos pelos usuarios ndo aumentarado significativamente no
futuro. Caso a AEGEA e suas controladas ndo consigam cobrar as contas de seus usuarios de forma
satisfatoria e caso o niumero de usuarios inadimplentes aumente no futuro, tal fato podera causar
um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da AEGEA e suas controladas. Os tribunais
brasileiros tém o direito de obrigar as controladas da AEGEA a continuar a fornecer agua a entes
publicos, mesmo quando essas n&o tenham recebido os pagamentos devidos. A AEGEA e suas
controladas ndo tem como garantir que as negociagdes com esses entes ou a agao legal
eventualmente tomada contra eles resultardo em pagamentos, o que pode afetar adversamente a
sua condi¢do financeira e, consequentemente a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

Parcela relevante do endividamento da AEGEA, de controladas e de coligadas esta registrado
como passivo de curto prazo, o que pode comprometer a solvéncia dessas empresas e,
consequentemente, a sua liquidez

A AEGEA, algumas de suas controladas e as duas empresas coligadas possuem alta concentragao
da divida no passivo circulante, o que pode comprometer os seus niveis de solvéncia e liquidez,
prejudicando a sua capacidade de pagar e refinanciar a divida e de financiar seus investimentos
previstos ou em andamento. Nesse sentido, essas empresas podem n&o conseguir implementar a
sua estratégia de crescimento, no todo ou em parte, devido as limitacbes para a captagédo de
recursos adicionais, impactando adversamente seus negécios, sua situacdo financeira, os seus
resultados operacionais bem como os resultados da AEGEA e, consequentemente, a sua
capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

O nivel de endividamento de curto prazo de certas empresas da AEGEA pode resultar em
consequéncias negativas, tais como:

* implicar o uso de uma parcela maior dos fluxos de caixa operacionais da AEGEA para realizar
os pagamentos correspondentes, reduzindo o caixa disponivel para financiar o capital de giro e
demais os investimentos da AEGEA;

* aumentar a vulnerabilidade da AEGEA a condi¢gdes econdmicas ou setoriais adversas;

+ limitar a sua flexibilidade no planejamento ou na reagéo a mudangas no negoécio ou no setor de
atuacao da AEGEA;

+ limitar a capacidade de levantar novos recursos no futuro ou aumentar o custo de seu capital; e

* restringir as possibilidades de realizar aquisicdes estratégicas ou de explorar novas
oportunidades de negécio.
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Fatores climaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos
operacionais e financeiros a AEGEA

Tendo em vista a natureza de suas atividades, as concessoes da AEGEA estao sujeitas aos efeitos
de mudancas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar as concessées, principalmente,
em virtude da ocorréncia de inundagbes em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato
pode ter como consequéncia a paralisagéo do abastecimento e/ou a condugéo de um grande nimero
de residuos para as captagdes superficiais, gerando alteragdes na qualidade da agua bruta, o que
poderia implicar em custos adicionais para as empresas em virtude da necessidade de adequagdes
no processo de tratamento da agua.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e reservatorios
dos quais as concessionarias dependem para prestacao dos servigos de saneamento pode resultar
na interrupcédo dos sistemas, provocando a redugdo do volume de agua distribuido e eventual
desabastecimento para a populagdo, com a consequente redugao de faturamento e a necessidade
de incorrer em custos adicionais para utilizagdo de fonte alternativa para abastecimento da
populagdo, implantagédo de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao reestabelecimento
da prestagao de servicos.

Ambos fatores climaticos podem gerar a diminuigcdo da receita, aumentos de custos, reducéo da
credibilidade da AEGEA e de suas operagdes junto a seus clientes, bem como resultar em demandas
judiciais e, consequentemente, podera afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A AEGEA esta exposta a riscos associados ao fornecimento de servigos publicos de dgua e
coleta de esgoto

Com base nos contratos de concessao, as concessionarias possuem a obrigagéo de alcancar certas
metas de atendimento e, neste sentido, de continuar a prover os servigos de fornecimento de agua
e esgotamento sanitario a clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem nao efetuar
0s pagamentos em bases regulares. Nestes casos, a AEGEA e suas controladas ndo podem
assegurar quando havera o pagamento pelos servigos prestados, estando sujeita a encargos
significativos relacionados a prestagcéo dos servigos publicos de fornecimento de agua e esgoto,
como os referentes a extragdo de dgua ou ao langamento de esgotos nos recursos hidricos, sendo
que ha o risco de que tais encargos ndo consigam ser repassados em sua totalidade aos clientes, o
que pode afetar a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos eventualmente devidos no
ambito das Debéntures.

As tarifas cobradas pelas concessionarias poderao nao ser elevadas de modo a acompanhar os
respectivos encargos ou aumentos da inflagdo e das despesas operacionais, inclusive tributos, ou
nao serem elevadas em tempo habil, devido a restricdes legais e contratuais que impedem essas
empresas de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos, o que pode afetar
a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das
Debéntures.

Além disso, sdo permitidos reajustes periddicos previstos nos contratos de concesséao, atrelados a
indices inflacionarios, bem como revisdes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio
econOmico-financeiro. Essas alteragbes das tarifas podem estar sujeitas a aprovagdo ou
homologacgao dos poderes concedentes, ndo sendo possivel assegurar que esta aprovagao seguira
da maneira planejada, o que pode afetar a capacidade da AEGEA de realizar os pagamentos

eventualmente devidos no &mbito das Debéntures.
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De acordo com a legislagao brasileira que regula as matérias de concessdo e parceria
publico-privada, a estrutura societaria da AEGEA é composta por diversas sociedades de
propdsito especifico, o que pode acarretar sua responsabilizacdo por questdes fiscais,
trabalhistas, de protecao ao meio ambiente, consumeristas e falimentares oriundas de suas
controladas

Nos termos da legislagédo vigente, a celebragcdo do contrato de parceria publico-privada deve ser
precedida da constituigdo de uma sociedade de propdsito especifico. Caso uma das controladas ou
coligadas da AEGEA descumpra suas respectivas obrigagbes ou fique financeiramente
impossibilitada de arcar com suas parcelas de aportes de capital, na qualidade de controladora e
garantidora da maioria dos financiamentos firmados, a AEGEA podera ser obrigada a efetuar
investimentos complementares e a prestar servigcos adicionais para manutencdo dos indices
financeiros minimos estipulados nos respectivos contratos. A Lei 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
que dispde sobre o regime de concessdo e permissdo da prestacdo de servicos publicos,
estabeleceu que a concessionaria, constituida sob a forma de uma sociedade de propdsito
especifico, € a responsavel direta por todos os danos que sejam resultantes de fatos comissivos
derivados da prestagéo de seus servigos, independentemente de culpa, caso se materializem, o que
pode causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da AEGEA e,
consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no dmbito
das Debéntures. Os riscos inerentes as suas controladas incluem também a faléncia e possivel
aplicagao da teoria da desconsideragao da personalidade juridica pelo Poder Judiciario brasileiro e
qualquer evento que impacte a imagem de sdcios, parceiros e prestadores de servigos de suas
controladas que possa afetar adversamente a marca da AEGEA. Adicionalmente, a AEGEA pode
ser responsabilizada por obrigacbes de suas controladas em determinadas areas, incluindo
questdes fiscais, trabalhistas, de prote¢do ao meio ambiente, regulatérias e consumeristas, que,
caso se materializem, podem causar um efeito prejudicial relevante nos negoécios e resultados da
AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente
devidos no dmbito das Debéntures. Os demais riscos relacionados as controladas e coligadas da
AEGEA séo os mesmos relacionados a propria AEGEA.

O ndo cumprimento as legislacbes e regulacées ambientais pode gerar impactos
operacionais e financeiros a AEGEA

A prestacdo de servigos de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotos pelas
controladas da AEGEA esta sujeita a rigida legislacdo federal, estadual e municipal relativa a
preservagdo ambiental e protegdo da saude humana. Tais leis e regulamentos estabelecem, por
exemplo, padrdes de potabilidade de dgua e limitam ou proibem o langcamento de efluente produzido
decorrente das atividades da AEGEA, principalmente o esgoto ndo tratado. A nao observancia
dessas leis e regulamentos pode resultar, além da obrigagdo de reparar danos ambientais
eventualmente causados, na aplicacdo de sangdes de natureza penal e administrativa, com
possibilidade da perda da concessédo de sistemas, embargo de obras e das atividades que estejam
causando os danos, o que pode afetar negativamente na sua capacidade de realizar eventuais
pagamentos no ambito das Debéntures. A regulamentacdo de natureza ambiental e de protecéo a
saude esta cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da AEGEA, o que pode
afetar negativamente na sua capacidade de realizar eventuais pagamentos no ambito das
Debéntures, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade ambiental,
e no passivo da AEGEA. Adicionalmente, problemas na liberagdo ou auséncia de liberagcdo de
licencas pelos drgdos ambientais, que s&o necessarias para todo o empreendimento a ser realizado
pela AEGEA podem gerar atrasos na execugao de projetos e obras, demandas judiciais, multas,
suspensao de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com consequentes prejuizos para
a AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente
devidos no ambito das Debéntures.
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As concessées da AEGEA poderao sofrer intervengao do Tribunal de Contas do Estado, bem
como questionamentos de terceiros em relagao a concessao, o que podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negocios e resultados da Companbhia.

Por meio de solicitagdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de
Contas pode intervir durante toda a concessao para averiguagdo das condigdes da mesma. Uma
eventual intervencdo podera acarretar a paralisagdo das atividades decorrentes do investimento,
podendo, inclusive, implicar a anulagao do contrato e perda do investimento realizado. Além disso,
as concessionarias e a AEGEA podem sofrer questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério
Publico, em sua concessdo. A ocorréncia de qualquer destes fatores podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negdcios e resultados da AEGEA e, consequentemente, podera afetar a
sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures. Por
fim, em razdo de a AEGEA e demais empresas do grupo se relacionarem diretamente com entes
publicos (poderes concedentes), decorrente da celebragéo de contratos de concessao e de parcerias
publico-privada, nés estamos sujeitos a investigacdes que podem requerer, nos termos da legislacao
aplicavel, desde a anulagao dos nossos contratos de concessao (e/ou aditivos) até multas ou mesmo
a proibicdo de contratar com entes publicos. Existem processos judiciais em andamento que
discutem os termos e condi¢bes de certas concessdes. A AEGEA nao pode garantir que referidos
processos serao julgados favoravelmente a ela ou as suas concessionarias e eventuais decisdes
contrarias poderao afetar adversamente os seus negécios, podendo, inclusive, resultar em anulagao
de contrato de concessdo, o que podera afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos
eventualmente devidos no dmbito das Debéntures.

A AEGEA é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas e
coligadas, os quais a AEGEA nado pode assegurar que serdo alcangados

A AEGEA é uma sociedade que possui diversas controladas e coligadas. A capacidade da AEGEA de
cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas depende das
restricbes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros das suas controladas,
bem como da distribuicdo desses lucros a AEGEA, sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a
forma de juros sobre o capital proprio. Nao ha garantia de que tais recursos estaréo disponiveis ou de que
serdo suficientes para o cumprimento das obrigagdes financeiras da AEGEA e para o pagamento dos
valores devidos no dmbito das Debéntures. A ndo disponibilizacdo destes recursos ou sua insuficiéncia
pode causar um efeito prejudicial relevante nos negadcios e resultados da AEGEA e, consequentemente,
na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures.

A AEGEA pode ser afetada de maneira relevante e adversa em caso de suspenséo,
modificacdo, cancelamento, revogagao dos incentivos fiscais atualmente concedidos pelas
autoridades publicas competentes

A AEGEA é beneficiaria de incentivos fiscais, conforme descrito abaixo. A legislagéo e regulamentagao
que regem os referidos incentivos tém prazo de vigéncia determinado e, caso os incentivos sejam
suspensos, modificados, cancelados ou revogados, a AEGEA pode ser afetada de maneira adversa.
Para garantir a continuidade desses incentivos durante seu prazo de vigéncia, a AEGEA deve cumprir
uma série de exigéncias fiscais, trabalhistas, sociais e de prote¢édo e controle do meio ambiente que
podem vir a ser questionadas, inclusive judicialmente por terceiros como, por exemplo, o Ministério
Publico Federal, outros Estados brasileiros, ou até outras autoridades publicas. Caso a AEGEA nao
cumpra parte ou a totalidade dessas obrigagdes, no entendimento das autoridades competentes, seus
incentivos fiscais poderédo ser suspensos, revistos ou cancelados, inclusive por decis&o judicial e/ou
administrativa, podendo ainda a AEGEA ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos
devidos, acrescidos de encargos e penalidades, o que teria um efeito adverso relevante para a AEGEA
e, consequentemente, na sua capacidade de realizar os pagamentos eventualmente devidos no
ambito das Debéntures. Atualmente a AEGEA é beneficiaria dos seguintes beneficios fiscais:

Redugdo de 75% do imposto de renda das pessoas juridicas (IRPJ) para novos
empreendimentos, concedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste —
SUDENE. O pedido para o beneficio foi feito em 2018, o qual foi concedido em 2019, com
vigéncia até 2027. Aplicavel para Manaus Ambiental S.A. até o ano calendario de 2021, e para
as controladas Aguas de Diamantino S.A. Aguas de Poconé S.A., Aguas de S&o José S.A.,
Aguas de Paranatinga S.A., Aguas de Timon S.A., Aguas de Teresina S.A., Aguas de Sinop
S.A., Aguas de Claudia S.A., Aguas de Guarantad S.A., Aguas de Nortelandia S.A., Aguas de
Novo Progresso — Tratamento e distribuigdo Ltda., Aguas de Pedra Preta S.A., Aguas de Sorriso
S.A. e Aguas de Vera S.A. até o ano calendario de 2027.
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Il.  Oincentivo fiscal estabelecido pelo programa PID (Programa de Incentivo ao Desenvolvimento),
conforme Decreto Lei Complementar n® 128 de 2011, tem por objetivo beneficiar a AEGEA que
efetuou gastos com reformas, construcéo e adaptacéo de imével, bem como o valor de locagao
do imoével. O beneficio da AEGEA foi celebrado através do Decreto 6.398/2014.

A AEGEA nao pode assegurar que, caso encerrado o prazo de vigéncia dos incentivos fiscais
existentes, novos incentivos fiscais serdo criados e que, caso sejam criados, beneficiem-na, ou que
seus termos e condigbes sejam equivalentes, ou mais favoraveis, aos termos e condi¢gdes dos
beneficios fiscais que se encontram atualmente em vigor. Caso os incentivos fiscais sejam alterados
ou expirem e a AEGEA e suas controladas n&o sejam capazes de renova-los, ou novos incentivos
fiscais ndo sejam criados apds a expiragdo daqueles em vigor, ou os termos e condigbes de
quaisquer novos incentivos ndo sejam tao benéficos & AEGEA em comparagdo aos que estédo
atualmente em vigor, a AEGEA sera igualmente afetada de maneira relevante e adversa.

O