PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBULQAO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM DUAS SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA

AGUAS DO

CERIO

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A. (“SPE 1”)
CNPJ n° 42.310.775/0001-03
Companhia Aberta Categoria “B” — CVM n° 26.735
Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 1, Satude, CEP 20.081-250, Rio de Janeiro — RJ
NIRE 3330033860-8

E DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CQNVERSiVEIS EM ACOES, DA I%SPECIE COM GARANTIA REAL,
EM DUAS SERIES, DA 42 (QUARTA) EMISSAO DA

AGUAS DO

CERIO

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A. (“SPE 4”)
CNPJ n° 42.644.220/0001-06
Companhia Aberta Categoria “B” — CVM n° 26.743
Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 4, Satude, CEP 20.081-250, Rio de Janeiro — RJ
NIRE 3330033914-1

Perfazendo o montante total de R$3.424.680.000,00 (trés bilh6es, quatrocentos e vinte e quatro milhGes, seiscentos e oitenta mil reais)

Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 1: BRRISPDBS053
Cadigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 1: BRRISPDBS061
Codigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 4: BRRIS4DBS055
Codigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 4: BRRIS4DBS063
REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES DA 12 SERIE DA SPE 1 EM 02 DE ABRIL DE 2024 SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2024/143
REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES DA 22 SERIE DA SPE 1 EM 02 DE ABRIL DE 2024 SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PR1/2024/144
REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES DA 12 SERIE DA SPE 4 EM 02 DE ABRIL DE 2024 SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PR1/2024/145
REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES DA 22 SERIE DA SPE 4 EM 02 DE ABRIL DE 2024 SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PR1/2024/146
Classificagdo de Risco (rating) das Debéntures da SPE 1 atribuida pela Standard & Poor’s: “brAA+”
*Esta classificacéo foi realizada em 20 de fevereiro de 2024, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.
Classificagdo de Risco (rating) das Debéntures da SPE 4 atribuida pela Standard & Poor’s: “brAA+”
*Esta classificacdo foi realizada em 20 de fevereiro de 2024, estando as carateristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

A SPE 1 e a SPE 4, acima qualificadas, na qualidade de emissoras (“Emissoras”), estao realizando uma oferta publica de distribuigao primaria de (i) 1.286.994.744 (um bilhdo, duzentos e oitenta e seis milhGes, novecentos e
noventa e quatro mil, setecentas e quarenta e quatro) debéntures simples, n&o conversiveis em acdes, da espécie com garantla real, em 2 (duas) séries, da 4? (quarta) emissao da SPE 1 (“Debéntures da SPE 1" e “Emisséo da
SPE 1", respectivamente), sendo o valor nominal unitario das Debéntures da SPE 1 de R$1,00 (um real) (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da SPE 1), no volume total de R$1.286.994.744,00 (um bilh&o, duzentos e oitenta
e seis milhdes, novecentos e noventa e quatro mil, setecentos e quarenta e quatro reais) (“Valor Total da Emissdo da SPE 1"), sendo que serdo alocadas 615.440.144 (seiscentos e quinze milhdes, quatrocentos e quarenta mil,
cento e quarenta e quatro) Debéntures da SPE 1 na 12 (primeira) série (‘Debéntures da 12 St da SPE 1") e 671.554.600 (seiscentos e setenta e um milhdes, quinhentos e cinquenta e quatro mil e seiscentas) Debéntures da
SPE 1 na 2° (segunda) série (“Debéntures da 22 Série da SPE 1"); e (ii) 2.137.685.256 (dois bilhdes, cento e trinta e sete milhdes, seiscentas e oitenta e clnco mil, duzentas e cinquenta e seis) debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da 4° (quarta) emissao da SPE 4 (“Debéntures da SPE 4" e “Emisséo da SPE 4", e, quando em conjunto com as Debéntures da SPE 1 e
com a Emissdo da SPE 1, “Debéntures” e “Emissdes” ou “Emiss&o”, respectivamente), sendo o valor nominal unitario das Debéntures da SPE 4 de R$1, 00 (um real) (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da SPE 4" e, quando
em conjunto com o Valor Nominal Unitario das Debéntures da SPE 1, “Valor Nominal Unitario”), no volume total de R$2.137.685.256,00 (dois bilhGes, cento e trinta e sete milhGes, seiscentos e oitenta e cinco mil, duzentos e
cinquenta e seis reais) (“Valor Total da Emissdo da SPE 4" e, quando em conjunto com o Valor Total da Emisséo da SPE 1, “Valor Total da Oferta”), sendo que serdo alocadas 1.022.239.856 (um bilhdo, vinte e dois milhGes,
duzentas e trinta e nove mil, oitocentas e cinquenta e seis) Debéntures da SPE 4 na 12 (primeira) série (“Debéntures da 12 Série da SPE 4" e, quando em conjunto com as Debéntures da 12 Série da SPE 1, “Debéntures da 1
Série”) e 1.115.445.400 (um bilhdo, cento e quinze milhdes, quatrocentas e quarenta e cinco mil e quatrocentas) Debéntures da SPE 4 na 22 (segunda) série (“Debéntures da 22 Série da SPE 4" e, quando em conjunto com as
Debéntures da 22 Série da SPE 1, “Debéntures da 22 Série”).

As Debéntures sdo objeto de uma tnica oferta publica de distribuigao, sob o rito de registro automatico (* le Automético”), nos termos do amgo 26, inciso V, alinea (b), da Resolugdo CVM 160, sob regime de garantia firme para o
Valor Total da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), destinadas aos definidos neste Prospecto) (“Oferta”).

A Oferta é intermediada pelo BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 12° andar, Itaim Bibi, CEP
04538-133, inscrita no CNPJ sob 0 n° 46.482.072/0001-13 (‘BTG Pactual” ou “C Lider"), em conjunto com o BANCO ITAU BBA S.A., instituigéo financeira integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob 0 n° 17.298.092/0001-30 (“Itad BBA"), o0 BANCO
BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n®
1.309, 10° andar, Vila Nova Conceig&o, inscrita no CNPJ sob 0 n° 06.271.464/0073-93 (*Bradesco BBI"), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, Leblon, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04
(“XP"), 0 BANCO J.P. MORGAN S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 6°
(parte), 10° (parte), 11°, 12° (parte), 13° (parte), 14°, e 15° andares, CEP 04538-905, inscrita no CNPJ sob o n° 33.172.537/0001-98 (“J.P. Morgan”), o ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Cidade Jardim n° 803, 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n°®
33.817.677/0001-76 (“ABC") e 0 BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 2.100, CEP 01310 930 inscrita no CNPJ sob n° 58.160.789/0001-28
(“Safra e, em con]un(o com o Coordenador Lider, o Itai BBA, o Bradesco BBI, a XP, o J.P. Morgan e o ABC, os “Coordenadores” e, quando citados de maneira individual e il ite, o “Coordenador”). Os Cool

de coleta de i de i i dos potenciais investidores nas Debéntures, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, para definicdo da taxa final da
Remuneragao das Debéntures de cada série (“Procedimento de Bookbuilding").

As Debéntures da 12 Série de cada Emissao terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emiss&o (conforme abaixo definida), ou seja, com vencimento em 15 de setembro de 2034 (‘Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série”). As Debéntures da 22 Série de cada Emlssao terdo prazo de vencimento de 18 (dezoito) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emisséo, ou seja, com vencimento em 15 de setembro de 2042
(“Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série” e, quando em conjunto e i Data de Vencimento”). O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado
mor pela variagéo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Bmsllelro de Geograﬁa e Estatistica (‘|lBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade
(conforme definida neste Prospecto) (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetéria”), sendo o produto da Atuali aL ir ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitério Atualizado”). Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso), (i) das Debéntures da 12 Série de cada Emissao, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 7,3591% (sete inteiros, trés mil, quinhentos e noventa e um décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (‘Remuneracéo das Debéntures da 12 Série”); e (ii) das Debéntures da 22 Série de cada Emisséo, incidiréo juros remunera&onos correspondentes a 7 6920% (sele inteiros, seis mil, novecentos e vinte décimos de milésimo

por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneraco das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto e i coma das De da 12 Série, “Remuneracao”).
As Debéntures da SPE 1 contam com as segulmes garantias: (i) Alienag&o Fiduciaria de Agdes — SPE 1; (ii) Alienago Fiduciaria de AcBes — Aguas do Rio i (iii) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1; (iv)

Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos; (v) Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 1; (vi) Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos; (vii) celebragdo do
Contrato de Aporte de Capital — SPE 1; e (viii) Cess&o Condicional — SPE 1.

As Debéntures da SPE 4 contam com as seguimes garantias: (i) Alienag&o Fiduciaria de Acdes — SPE 4; (ii) Alienagéo Fiduciaria de AcBes — Aguas do Rio i (iii) Cessdo iduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4; (iv)
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos; (v) Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 4; (vi) Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos; (vii) celebragao do
Contrato de Aporte de Capital — SPE 4; e (viii) Cess&@o Condicional — SPE 4.

Os recursos obtidos pelas Emissoras por meio das Emissdes das Debéntures serdo i para o futuro ou r o de gastos, ou dividas r i aos ir i para a
ampliac@o e melhorias no sistema de abastecimento de 4gua, bem como para a implantacao, ampliac&o e melhorias do sistema de esgotamento sanitario nos municipios atendidos pelas Emissoras, cujos Projetos
(conforme definidos neste Prospecto) foram enquadrados como prioritarios, pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio das Portarias n° 793, de 27 de junho de 2023, e n°789, de 26 de junho de 2023,
publicadas no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 28 de junho de 2023.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasll com sede na Cidade do Rio de Janelro Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-: 102 inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, foi par: , perante as e terceiros, 0s il

dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”) na qualidade de agente fiduciario, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Ges”), e da Resolugdo CVM n° 17, de 9 de

fevereiro de 2021 em vigor (‘R CVM 17" e “Agente Fiduciério”, i O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio da Sra. Maria Carolina Abrantes, no telefone (21) 3514-0000 e correio
ico: ivei com.br.

As Debéntures serao depositadas para (i) distribuigao no mercado primario, por meio do médulo de distribuigao de ativos (‘MDA”"), administrado e operaclonallzado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao BS (“B3"), sendo a

distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacéo e custédia eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores (“CETIP21"), sendo as dos eventos
de pagamento e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

As Debéntt serao i como “debé aveis e azuis”, com base no compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emissdes para os Projetos, conforme descritos na se¢éo 3
deste Prospecto, classificados como projetos elegiveis nos termos do Framework de Finangas Sustentaveis (" k") pelas Emi e disponivel em https:/ri.aegea.com. taveis/.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 22 A 56 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS EMISSORAS, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA 'REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DAS EMISSORAS, DOS COORDENADORES, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE
DISTRIBUICAO, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.3 DO PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 28 DE FEVEREIRO DE 2024. AS INTENCOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE
DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.

O PROSPECTO PRELIMINAR FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO NO DIA 21 DE FEVEREIRO DE 2024 E FOI REPUBLICADO EM 20 DE MARGO DE 2024 EM RAZAO DE MODIFICAGAO DA OFERTA, SENDO CERTO
QUE, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, TAL REPUBLICAGAO INDEPENDE DE PREVIA APROVAGAO DA CVM.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido no (i) “/nstrumento Particular de Escritura da 42
(Quarta) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, sob o
Rito de Registro Automético, Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”, celebrado em 19 de fevereiro de 2024 entre a SPE 1 e o
Agente Fiduciario, conforme aditado (“Escritura de Emissdo da SPE 1"); e (ii) “Instrumento Particular de Escritura da 4% (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico,
Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, celebrado em 19 de fevereiro de 2024 entre a SPE 4 e o Agente Fiduciario, conforme
aditado (“Escritura de Emissdo da SPE 4” e, em conjunto e indistintamente com a Escritura de Emisséo da SPE 1, “Escrituras de Emissdo” ou “Escrituras”).

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE AS ESCRITURAS DE EMISSAO, ESTE PROSPECTO,
INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NA SEGCAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DAS EMISSORAS E DA OFERTA,
ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

2.1. Breve descricéo da Oferta

A SPE 1 esta realizando a oferta publica de distribuicdo primaria de 1.286.994.744 (um bilh&o, duzentos e oitenta e seis milhdes, novecentas e noventa e
quatro mil, setecentas e quarenta e quatro) Debéntures da SPE 1, no volume total de R$1.286.994.744,00 (um bilh&o, duzentos e oitenta e seis milhdes,
novecentos e noventa e quatro mil, setecentos e quarenta e quatro reais), sendo que serdo alocadas 615.440.144 (seiscentos e quinze milhdes, quatrocentas
e quarenta mil, cento e quarenta e quatro) como Debéntures da 12 Série da SPE 1 e 671.554.600 (seiscentos e setenta e um milh&es, quinhentas e cinquenta
e quatro mil e seiscentas) como Debéntures da 22 Série da SPE 1.

A SPE 4 esta realizando a oferta publica de distribuicéo primaria de 2.137.685.256 (dois bilhdes, cento e trinta e sete milhdes, seiscentas e oitenta e cinco mil,
duzentas e cinquenta e seis) Debéntures da SPE 4, no volume total de R$2.137.685.256,00 (dois bilhes, cento e trinta e sete milhdes, seiscentos e oitenta e
cinco mil, duzentos e cinquenta e seis reais), sendo que serdo alocadas 1.022.239.856 (um bilhdo, vinte e dois milhdes, duzentas e trinta e nove mil,
oitocentas e cinquenta e seis) como Debéntures da 12 Série da SPE 4 e 1.115.445.400 (um bilh&o, cento e quinze milhdes, quatrocentas e quarenta e cinco
mil e quatrocentas) como Debéntures da 22 Série da SPE 4.

As Emissoras, que sdo sociedades pertencentes do mesmo grupo econdmico, entendem que, apesar de as Debéntures serem emitidas por emissores
distintos, existe vantagem econémica e operacional em realizar a distribuicdo conjunta das Debéntures, por meio de uma Unica Oferta, tendo em vista que
esse procedimento permite captar recursos no mercado de capitais para viabilizagdo de ambos os Projetos desenvolvidos por cada uma das Emissoras.

Assim, considerando que as Debéntures sdo objeto de uma Unica Oferta, ndo foi possivel apresentar inten¢des de investimento apenas para as Debéntures
da SPE 1 ou para as Debéntures da SPE 4. Toda e qualquer intencéo de investimento realizada pelos Investidores continha a indicagdo da quantidade de
Blocos de Debéntures da 12 Série (conforme abaixo definido) e/ou de Blocos de Debéntures da 22 Série (conforme abaixo definido) que o Investidor pretendia
adquirir, sendo certo que:

(i) cada “Bloco de Debéntures da 12 Série” é composto por 3.758 (trés mil, setecentas e cinquenta e oito) Debéntures da 12 Série da SPE 1 e 6.242 (seis
mil, duzentas e quarenta e dois) Debéntures da 12 Série da SPE 4; e

(i)  cada “Bloco de Debéntures da 22 Série” é composto por 3.758 (trés mil, setecentas e cinquenta e oito) Debéntures da 22 Série da SPE 1 e 6.242 (seis
mil, duzentas e quarenta e dois) Debéntures da 22 Série da SPE 4.

Os Blocos de Debéntures da 12 Série e os Blocos de Debéntures da 22 Série, quando em conjunto e indistintamente, serdo denominados de “Blocos de
Debéntures”.

As intengbes de investimento foram efetuadas exclusivamente em Blocos de Debéntures, ndo tendo sido possivel para o Investidor optar por subscrever
Debéntures em proporcdes distintas daquelas apontadas nos itens (i) e (ii) acima.

No ambito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas Debéntures realizou a sua intengdo de investimento para subscricdo dos Blocos de
Debéntures junto a uma Unica Instituicdo Participante (conforme abaixo definido) durante o periodo compreendido entre 28 de fevereiro de 2024 (inclusive) e
28 de margo de 2024 (inclusive) (“Periodo de Reserva’), observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, conforme
descritas neste Prospecto. Cada Coordenador disponibilizou o modelo aplicavel de intengédo de investimento enviado/formalizado pelo Investidor interessado,
o qual: (i) continha as condi¢des de subscrigdo e de integralizagdo das Debéntures; (ii) continha esclarecimento sobre a condigéo de Pessoa(s) Vinculada(s)
(ou ndo) a Oferta; (iii) continha declaragdo de que obteve cépia do Prospecto e da Lamina da Oferta; (iv) tendo em vista a modificagéo de Oferta, cientificou,
com destaque, que a Oferta original foi alterada e continha declaragdo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta; e
(v) poderia ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

As Debéntures contam com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n® 12.431") e do Decreto
n° 8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto n° 8.874”"), do Decreto n°® 9.036, de 20 de abril de 2017 (“Decreto n° 9.036"), da Resolugéo do
Conselho Monetario Nacional (‘CMN”) n°® 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolu¢do CMN 4.751"), da Resolugdo CMN n° 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdo CMN 5.034”), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento dos Projetos (conforme
definidos neste Prospecto) como projetos prioritarios pelo Ministério do Desenvolvimento Regional, por meio (i) da Portaria n® 793, de 27 de junho de 2023,
publicada no DOU em 28 de junho de 2023 (“Portaria de Enquadramento do Projeto da SPE 1"); e (ii) da Portaria n® 789, de 26 de junho de 2023, publicada
no DOU em 28 de junho de 2023, cujas c6pias encontram-se anexas as Escrituras (“Portaria de Enquadramento do Projeto da SPE 4” e, em conjunto,
“Portarias de Enquadramento”).

2.2. Apresentacao do emissor, com as informacdes que o ofertante deseja destacar em relacéo aquelas contidas no formulério de referéncia

Cada uma das Emissoras executa servicos de abastecimento de agua potavel e esgotamento sanitario, com vistas a geracdo de ganhos de escala e a
garantia da universalizacéo e da viabilidade técnica e econdmico-financeira dos servigos, com exclusividade, no ambito do territério dos municipio(s) do Bloco
1 para a SPE 1 e do Bloco 4 para a SPE 4 (conforme definidos neste Prospecto), nos termos dos contratos de concessao celebrados em 11 de agosto de
2021 entre cada uma das Emissoras e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado
do Rio de Janeiro, em decorréncia da adjudicacdo objeto da licitagdo promovida pelo estado do Rio de Janeiro nos termos do Aviso de Concorréncia
Internacional sob n.° 001/2020 — Processo n.° 120207/000707/2020 (“Contratos de Concess&o”). O valor estimado do Contrato de Concesséo é de R$25,5
bilhdes para a SPE 1 e de R$56,5 hilhdes para a SPE 4, e seu prazo de vigéncia é de 35 (trinta e cinco) anos a partir do fim da operacéo assistida, o que
ocorreu no dia 1° de novembro de 2021.

Os servigos de abastecimento de dgua compreendem a captacéo de &gua bruta, tratamento, aducéo, reserva e distribuicdo de agua potavel, conquanto os
servigos de esgoto compreendem a coleta, tratamento e destinagéo final do efluente tratado, nos termos da legislacdo ambiental aplicavel.

A Companhia Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro (“CEDAE”) ficou responsavel pelo Sistema Upstream de 4gua que compreende a captagéo,
aducgdo de agua bruta, tratamento, reserva e venda de agua tratada as novas concessiondrias referentes aos municipios atendidos pelos Sistemas Guandu e
Imunana/Laranjal: Rio de Janeiro, S&o Gongalo, Marica, Duque de Caxias, Nilépolis, Mesquita, Queimados, Iltaguai, Japeri, Seropédica, Paracambi, Nova
Iguacu, Belford Roxo, S&o Jo&o de Meriti. Nesses municipios, que compreendem a totalidade de municipios do bloco 4 e alguns dos municipios do bloco 1, os
operadores privados ficaram responséaveis pelo Sistema Downstream que compreende a adugéo e distribuicdo da agua tratada até as ligagdes, incluindo a
gestdo comercial do servico. Nos demais municipios integrantes do bloco 1, a prestacdo dos servigos publicos de abastecimento de &gua é integralmente
realizada pela SPE 1.

Os Contratos de Concessdo prevéem que as Emissoras serdo remuneradas pela receita de exploragéo, a qual é composta pelas seguintes parcelas:
(i) receita oriunda da cobranga de tarifa dos usuarios em funcéo da prestacéo de servigos; (ii) receita oriunda da execucéo de servicos complementares; e
(iii) toda e qualquer receita alternativa, complementar e acesséria que venha a ser auferida direta ou indiretamente pelas Emissoras em decorréncia da
exploracédo de projeto associado ou da prestacéo de servigo adicional aos servicos, mediante prévia e expressa autorizagéo do Estado do Rio de Janeiro.



0

E importante ressaltar que, a partir do 3° (terceiro) ano de operag&o do sistema, a parcela referente a receita derivada da cobranca de tarifas dos usuarios
pode sofrer eventuais descontos decorrentes da incidéncia dos indicadores de desempenho estabelecidos nos Contratos de Concessdo. Dessa forma, a
receita obtida pelas Emissoras pode variar em fungao do atendimento das metas e indicadores contratuais.

As Emissoras, em linhas gerais, estdo obrigadas a cumprir indicadores de desempenho relacionados a (i) indicadores operacionais, entre os quais os relativos
a cobertura do abastecimento de &gua, de esgotamento sanitério, & redugdo de perdas, a qualidade da 4gua e ao atendimento de areas irregulares; (i)
indicadores de desempenho gerenciais, como os relativos a satisfagdo dos usuéarios e eficiéncia em reparos; (jii) indicadores de desempenho operacionais,
como os relativos a regularidade documental das instalacdes e os relativos ao investimento em coletores de tempo seco.

2.3. Identificagédo do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30" e
“Investidores”, respectivamente).

Sédo considerados “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos); (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagéo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de assessores de investimento, administradores de
carteira de valores mobili&rios, analistas de valores mobilidrios e consultores de valores mobilidrios, em relagéo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do 6rgéo de governo competente na esfera
federal.

Para fins do disposto no inciso (i) acima, sdo considerados “Investidores Profissionais”: (i) instituigdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM,;
(vii) assessores de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéo a seus recursos
préprios; (viii) investidores néo residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

E garantido aos Investidores o tratamento justo e equitativo, desde que a subscrigdo das Debéntures ndo lhes seja vedada por restrigéo legal, regulamentar
ou estatutaria, cabendo aos Coordenadores a verificacéo da adequacéo do investimento nas Debéntures ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamentacé@o em vigor, foi aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso fosse verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures ofertada, na faixa de preco definida no Procedimento de Bookbuilding, ndo seria permitida a colocagéo de
Debéntures a Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido), e as intencdes de investimento firmadas por Pessoas Vinculadas seriam canceladas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado o previsto no paragrafo 1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

As vedagOes previstas acima ndo se aplicam (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado, observado o limite maximo; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para
fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagéo
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente tenha sido inferior a
quantidade de Debéntures ofertada.

Na hipétese do item (jii) acima, a colocacdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem realizado a intengdo de investimento fica limitada ao
necessario para perfazer a quantidade Debéntures ofertada, desde que preservada a colocagéo integral junto a pessoas néo vinculadas das Debéntures por
elas demandadas.

Para os fins da Oferta, “Pessoas Vinculadas” significam pessoas que sejam (a) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores das Emissoras ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, incluindo seus funcionarios, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais
até o segundo grau; (b) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores das Institui¢des Participantes da Oferta; (c) funcionéarios, operadores e demais
prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacéo da Oferta; (d) assessores de investimento que prestem servigos as
Instituigbes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestacéo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicdes Participantes da Oferta, pelas Emissoras, ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (h) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nédo sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 2° da
Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 35”).

Observado o disposto nesta se¢éo 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores puderam adquirir Debéntures na qualidade de Pessoas Vinculadas observadas as
limitagbes previstas acima e o previsto na Resolugdo CVM 160. Os Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdmicos ndo estdo
obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negécios em decorréncia da presente Oferta.

2.4. Indicagéo sobre a admisséo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e balcédo

As Debéntures serdo depositadas (i) para distribuicdo primaria através do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacéo e custédia eletronica no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo a liquidagéo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletronica das Debéntures realizada por meio da B3.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Oferta serd de R$3.424.680.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e vinte quatro milhdes, seiscentos e oitenta mil reais), dividido da seguinte
forma (i) R$1.286.994.744,00 (um bilhdo, duzentos e oitenta e seis milhdes, novecentos e noventa e quatro mil, setecentos e quarenta e quatro reais)
referente ao Valor Total da Emisséo da SPE 1; e (ii) R$2.137.685.256,00 (dois bilhdes, cento e trinta e sete milhdes, seiscentos e oitenta e cinco mil, duzentos
e cinquenta e seis reais) referente ao Valor Total da Emisséo da SPE 4.

N&o houve opgéo de exercicio de lote adicional das Debéntures.

N&o foi admitida a possibilidade de distribui¢ao parcial no &mbito da Oferta.

2.6. Em relagéo a cada série, classe e espécie do titulo ofertado:

As Debéntures da SPE 1 e as Debéntures da SPE 4 foram emitidas, cada uma, em duas séries, com as caracteristicas abaixo:
a)  Valor Nominal Unitéario

O Valor Nominal Unitario das Debéntures é de R$1,00 (um real), na Data de Emisséo.

b) Prego Unitario de Subscricdo

As Debéntures seréo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo seu Valor Nominal Unitério, de acordo com
as normas de liquidacédo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira data de integralizagéo, a
integralizagao devera considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com &gio ou desagio, a ser definido, desde que
aplicado a totalidade das Debéntures de uma mesma série integralizadas em cada data de integralizag&o.
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c) Quantidade
SPE 1:

Foram emitidas 1.286.994.744 (um bilhdo, duzentos e oitenta e seis milhdes, novecentas e noventa e quatro mil, setecentas e quarenta e quatro) Debéntures
da SPE 1, sendo: (i) 615.440.144 (seiscentos e quinze milhdes, quatrocentas e quarenta mil, cento e quarenta e quatro) Debéntures da 12 Série da SPE 1; e
(i) 671.554.600 (seiscentos e setenta e um milhdes, quinhentas e cinquenta e quatro mil e seiscentas) Debéntures da 22 Série da SPE 1.

SPE 4:

Foram emitidas 2.137.685.256 (dois bilhdes, cento e trinta e sete milhdes, seiscentas e oitenta e cinco mil, duzentas e cinquenta e seis) Debéntures da SPE 4,
sendo: (i) 1.022.239.856 (um bilh&o, vinte e dois milhdes, duzentas e trinta e nove mil, oitocentas e cinquenta e seis) Debéntures da 12 Série da SPE 4; e
(i) 1.115.445.400 (um bilh&o, cento e quinze milhdes, quatrocentas e quarenta e cinco mil e quatrocentas) Debéntures da 22 Série da SPE 4.

d)  Opgcéo de lote adicional

Né&o houve a opgéo de exercicio de lote adicional para as Emissoes.
e) Cédigo ISIN

Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 1: BRRISPDBS053.
Cadigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 1: BRRISPDBS061.
Cadigo ISIN das Debéntures da 12 Série da SPE 4: BRRIS4DBS055.
Cadigo ISIN das Debéntures da 22 Série da SPE 4: BRRIS4DBS063.
f) Classificagéo de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificagao de risco da Oferta, a Standard & Poor’s (“Agéncia de Classificacédo de Risco”), a qual atribuiu o rating “brAA+”
para as Debéntures da SPE 1 e “brAA+” para as Debéntures da SPE 4. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as Emissoras deverdo manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo anual da classificacédo de risco (rating) das Debéntures, bem como devera ser dada ampla
divulgacéo do relatério de classificacdo de risco (rating), nos termos da regulamentacéo vigente, contada da data do primeiro relatério e até a Data de
Vencimento ou a data de resgate da totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro, sem a obrigacéo de uma classificacéo de risco (rating) minimo.

g) Data de Emisséo
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures foi o dia 15 de margo de 2024 ("Data de Emissdo”).
h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), Oferta de Aquisi¢cdo (conforme abaixo definida), Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures (conforme abaixo definida), Aquisi¢do Facultativa, conforme abaixo definida) ou vencimento antecipado das Debéntures
(i) as Debéntures da 12 Série de cada Emisséo terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emisséo, ou seja, com
vencimento em 15 de setembro de 2034 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série”); e (ii) as Debéntures da 22 Série de cada Emissao terdo prazo de
vencimento de 18 (dezoito) anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emisséo, ou seja, com vencimento em 15 de setembro de 2042 (“Data de Vencimento
das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto e indistintamente, “Data de Vencimento”).

i) Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetaria — forma, indice e base de célculo
Atualizagdo Monetéria

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada
do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo IBGE, desde a data da primeira integralizagdo da respectiva série (“Data de Inicio da Rentabilidade”)
(inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”), calculado de acordo com a férmula descrita abaixo:

VNa=VNex C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

oo ll[ [( NI, )dup/duz]
L AWy

n = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

onde:

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizag&o. O més de atualizag&o refere-se & data de célculo das Debéntures;
Nlk1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nt]merq de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a tltima data de aniversario das Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero
total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a ultima e a préxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um namero inteiro;
O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;
Considera-se “Data de Aniverséario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a referida data n&o seja Dia Ultil, considera-se o primeiro Dia Util subsequente;

O fator resultante da expresséo abaixo descrita € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

du
( NI, ) ut
NIy

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios séo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do ltimo Dia Util anterior.

A aplicacé@o do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.
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Juros Remuneratérios — 12 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitéario Atualizado, conforme o caso), das Debéntures da 12 Série de cada
Emisséo, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 7,3591% (sete inteiros, trés mil, quinhentos e noventa e um décimos de milésimo por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série” e “Remuneracéo das Debéntures da 12
Série”, respectivamente).

Juros Remunerat6érios — 22 Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) das Debéntures da 22 Série, incidirdo
juros remuneratérios correspondentes a 7,6920% (sete inteiros, seis mil, novecentos e vinte décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série” e “Remuneracio das Debéntures da 22 Série”, respectivamente, e
quando em conjunto com a Remuneragéo das Debéntures da 12 Série, “Remuneragdo”).

A Remuneragéo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragédo da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneracéo das
Debéntures obedeceré a seguinte féormula:

onde:

J = valor unitario da Remuneracéo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread = Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
spread )252

Fator Spread = ( 100

onde:

Spread = (i) 7,3591 (sete inteiros, trés mil, quinhentos e noventa e um décimos de milésimo), para as Debéntures da 12 Série; (ii) 7,6920 (sete inteiros, seis
mil, novecentos e vinte décimos de milésimo), para as Debéntures da 22 Série;

DP = niimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo; ou (ii) na Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série correspondente (exclusive), no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo. Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem solugéo de continuidade até a Data de Vencimento.

j) Pagamento da remuneragéo — periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Oferta de Aquisicdo, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa e vencimento
antecipado, nos termos das Escrituras de Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures ser4 paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo, sendo o
primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2024, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 dos meses de margo e setembro de cada ano,
até a respectiva Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures”).

k) Repactuagado Programada

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacéo programada.

1) Amortizacéo e hipoteses de resgate antecipado — existéncia, datas e condigdes
Amortizacédo 12 Série:

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série serd4 amortizado em 14 (catorze) parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre
no dia 15 (quinze) dos meses de margo e setembro de cada ano, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de margo de 2028, e as demais parcelas
serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizagdo das Debéntures da 12 Série, de acordo com as datas e percentuais indicados na tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacéo das Debéntures da 12 Série”):

Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario

Parcela Data de Amortizacdo das Debéntures da 12 Série Atualizado das Debéntures da 12 Série a ser Amortizado
1a 15 de margo de 2028 3,0940%
22 15 de setembro de 2028 3,1928%
32 15 de margo de 2029 2,6585%
42 15 de setembro de 2029 2,7267%
52 15 de margo de 2030 7,0135%
62 15 de setembro de 2030 7,5425%
72 15 de margo de 2031 10,0487%
82 15 de setembro de 2031 11,1713%
92 15 de margo de 2032 15,8669%

102 15 de setembro de 2032 18,8632%
Ll 15 de margo de 2033 25,0011%
122 15 de setembro de 2033 33,3289%
igg 15 de margo de 2034 49,9997%
142 Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série 100,0000%

Amortizacdo 22 Série:

O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série serd amortizado em 16 (dezesseis) parcelas semestrais consecutivas, devidas
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de marco e setembro de cada ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de margo de 2035, e as demais
parcelas serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizagao das Debéntures da 22 Série, de acordo com as datas e percentuais indicados na
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacédo das Debéntures da 22 Série”):

Percentual do saldo do Valor Nominal Unitario

Parcela Data de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série Atualizado das Debéntures da 22 Série a ser Amortizado
12 15 de margo de 2035 4,1240%
22 15 de setembro de 2035 4,3014%
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& 15 de margo de 2036 4,4925%

42 15 de setembro de 2036 4,7062%
G2 15 de margo de 2037 5,2525%
62 15 de setembro de 2037 5,5437%
72 15 de margo de 2038 5,8691%
82 15 de setembro de 2038 6,2350%
92 15 de margo de 2039 6,6496%
102 15 de setembro de 2039 7,1360%
112 15 de margo de 2040 18,2613%
122 15 de setembro de 2040 22,3367%
132 15 de margo de 2041 25,8684%
142 15 de setembro de 2041 34,8952%
152 15 de margo de 2042 50,0025%
162 Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total

As Emissoras poderdo, a qualquer momento apés o decurso do prazo determinado nos normativos vigente aplicaveis, observados os termos e condi¢des
estabelecidos nas Escrituras de Emissédo e o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei n® 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacGes ou
regulamentacdes aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emisséo e a data do respectivo efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, a
exclusivo critério da respectiva Emissora e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado total das Debéntures da 12 Série
ou das Debéntures da 22 Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), sendo vedado o resgate parcial.

O Resgate Antecipado Facultativo Total da respectiva Série somente serd realizado mediante envio de comunicacéo individual aos respectivos Debenturistas,
ou publicagdo de anuncio, nos termos da respectiva Escritura, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiduciario, B3, Agente de Liquidagdo e
Escriturador, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacéo de
Resgate”), sendo que na referida Comunicagdo de Resgate devera constar: (a) a data e o procedimento de realizagdo do respectivo Resgate Antecipado
Facultativo Total, observada a legislagéo pertinente, bem como os termos e condigdes estabelecidos nas Escrituras, que devera ser um Dia Util; (b) quaisquer
outras informagfes necessarias a operacionalizagdo do respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total; e (c) as demais informacdes consideradas
relevantes pelas Emissoras para conhecimento dos Debenturistas.

Observado o previsto abaixo, o valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito do Resgate Antecipado Facultativo Total ser& o valor maior entre:

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo da respectiva série, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, dos Encargos Moratérios e de
encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitéario Atualizado e da Remuneracgédo da respectiva
série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior até a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva série, conforme cotagéo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de encargos e outras obrigagdes pecuniérias
eventualmente devidos e ndo pagos até a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total:

p Z": (VNEk)
- FVPk
k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures da respectiva Emissdo, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneragdo da respectiva Série e/ou a amortizagéo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
FVP k = [(1 + TESOUROIPCA)]\(nk/252)

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da
respectiva Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda;

Duration = equivale & somatéria da ponderacéo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneracgédo das Debéntures e do Valor Nominal Unitario
Atualizado, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

VNEk
Yk=1nk X (Fypr ) 1

Duration = VP 752

As Debéntures resgatadas nos termos aqui previstos seréo obrigatoriamente canceladas pela respectiva Emissora. N&o sera permitido o resgate antecipado
facultativo parcial das Debéntures.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
N&o sera permitida amortizagao extraordinaria facultativa das Debéntures.
Oferta de Resgate Antecipado

Desde que respeitado o previsto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n® 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais resolucdes que venham a ser
aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do
resgate antecipado da totalidade das Debéntures da respectiva Emissdo decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido); as
Emissoras poderdo, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da respectiva Emissdo (sendo vedada legalmente, a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures da respectiva Emiss&o), com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os Debenturistas da respectiva Emissdo, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures da respectiva Emisséo de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).
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As Emissoras realizardo a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicado individual aos Debenturistas com cépia ao Agente Fiduciario, ou por meio
de publicagdo de comunicado aos Debenturistas nos termos das Escrituras, em ambos os casos com copia para a B3 (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado”), o qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitagdo: (a) o valor/percentual do prémio
de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo e devera respeitar a Resolugdo CMN 4.751 e quaisquer outras normas que venha a substitui-la; (b) a
data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures da respectiva Emiss&o a serem resgatadas, que devera ser um Dia Util; (c) a forma de manifestagéo
a respectiva Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto abaixo; (d) se a Oferta de Resgate
Antecipado estara condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de Debéntures da respectiva Emissédo; e (e) demais informagdes necessarias para
tomada de decisédo pelos Debenturistas e a operacionalizagéo do resgate das Debéntures da respectiva Emisséo.

Ap6s o envio ou a publicagédo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo
se manifestar nesse sentido a respectiva Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado, findo o qual a respectiva Emissora tera o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder a liquidagéo da Oferta de Resgate Antecipado, a
qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures da respectiva Emisséo (“Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta”), observado que (i) é
legalmente vedada a oferta facultativa de resgate antecipado parcial das Debéntures; e (ii) caso haja aceitacdo por 90% (noventa por cento) ou mais das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Emissdo, as Emissoras deverdo resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva Emiss&o. Para fins do presente
Prospecto, “Debéntures em Circulacdo” significa, com relagdo a cada Emisséo, todas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em
conjunto, que ainda néo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e/ou coligadas, bem como respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges destes Ultimos.

As Emissoras deverdo: (a) na respectiva data de término do prazo de adeséo a Oferta de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva
Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) comunicar ao Agente de Liquidagdo e & B3 a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente a, no minimo, (a) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva série ou Data de Pagamento da Remuneragéo, imediatamente anterior, conforme o caso, dos
Encargos Moratérios e demais encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) de eventual
prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, que caso exista, ndo podera ser negativo.

m) Aquisicdo Facultativa
Oferta de Aquisicao

Observadas as hipéteses de pré-pagamento das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas das Emissoras (conforme definido neste Prospecto) previstas no
Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 1 (conforme abaixo definido) e no Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 4
(conforme abaixo definido) ou nos instrumentos das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas, conforme o caso, mediante a realizagéo, pelas Emissoras, de
qualquer pré-pagamento total ou parcial voluntdrio no ambito de qualquer outra Divida e Garantia Sénior Autorizada das Emissoras (“Pré-Pagamento
Voluntério de Divida Sénior”) ou de qualquer pré-pagamento total ou parcial obrigatério no &mbito de qualquer outra Divida e Garantia Sénior Autorizada das
Emissoras (“Pré-Pagamento Obrigatério de Divida Sénior” e, em conjunto com os eventos de Pré-Pagamento Voluntario de Divida Sénior, os “Eventos de
Pagamento Obrigatério”), exceto na hipétese de pré-pagamento parcial dos Contratos de Financiamento do BNDES das Emissoras (conforme definido neste
Prospecto), decorrente de ndo renovacéo de parte das Fiancas Bancarias das Emissoras exigidas nos termos dos referidos Contratos, com recursos oriundos
do acionamento das Fiancas Bancarias das Emissoras que nédo tenham sido renovadas, ap6s transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso Il do
paragrafo 1° do artigo 1°, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n°® 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
observadas, ainda, as restricdes de negociacéo e prazo previstos na Resolugdo CVM 160, na Lei n® 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras expedidas pelo
CMN, o disposto no paréagrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes e os termos e condi¢des da Resolugédo da CVM n° 77, de 29 de margo de
2022 (“Resolucédo CVM 77”"), as Emissoras deverdo realizar uma oferta de aquisi¢do para adquirir as respectivas Debéntures dos Debenturistas que optarem
por alienar suas respectivas Debéntures, sendo certo que as Debéntures e as demais Dividas e Garantias Sénior Autorizadas das Emissoras objeto do pré-
pagamento deverdo ser parcialmente pagas em percentuais equivalentes (a “Oferta de Aquisicédo” e “Obrigacédo de Aquisicio”, respectivamente).

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Aquisi¢éo ser& o valor maior entre:

(i) o Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo da respectiva Série, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, dos encargos moratérios e de encargos eventualmente devidos e ndo pagos até a data de aquisigéo; e

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitéario Atualizado e da Remuneragédo da respectiva
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior até a data de realizagédo da Oferta de Aquisic&o utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-
B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures da respectiva Série, conforme cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a data de realizagéo da Oferta de
Aquisicéo calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de encargos e outras obrigagdes pecuniarias eventualmente devidos e néo pagos até a data
da aquisicéo:

vp - i (VNEk)
- FVPk
k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragéo da
respectiva Série e/ou a amortizagcdo do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o caso;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
FVP k = [(1 + TESOUROIPCA) X 1]*(nk/252)

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da
respectiva Série;

nk = numero de Dias Uteis entre a data da aquisigéo e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;

Duration = equivale a somatéria da ponderagéo dos prazos de vencimento de cada pagamento da Remuneragdo das Debéntures e do Valor Nominal Unitario
Atualizado, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:
VNEk
Yk=1nk x (FVPk ) 1
o VPR

Duration = VP 252
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Aquisicdo Facultativa

As Emissoras poderdo, a seu exclusivo critério, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissé&o, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei n°® 12.431, da
regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures da respectiva Emisséo, condicionado ao aceite do
respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, na Resolugdo CVM 160 e na
regulamentacéo aplicavel da CVM e do CMN, desde que observado o disposto na Resolugdo CVM 77. As Debéntures adquiridas pelas Emissoras poderéo, a
critério das Emissoras, ser canceladas (desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei n® 12.431 e da Resolu¢cdo CMN 4.751, e demais
regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente), permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures da respectiva Emisséo adquiridas pelas Emissoras para permanéncia em tesouraria nos termos aqui dispostos, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures da respectiva Série (“Aquisicdo Facultativa”).

O PRE-PAGAMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES, INCLUSIVE POR MEIO DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E/OU AQUISIGAO FACULTATIVA, ESTARA SUJEITO, AINDA, AS REGRAS, TERMOS E CONDIGOES PREVISTOS NO
CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS — SPE 1, NO CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS — SPE 4 E
NO ACORDO ENTRE CREDORES (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO), CONFORME APLICAVEL.

n)  Garantias —tipo, forma e descrigéo
SPE 1
As Debéntures da SPE 1 contam com as seguintes garantias ("Garantias das Debéntures da SPE 1”):

(i) pela Aguas do Rio Investimentos S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob o n° 50.875.903/0001-94 (“Aguas do Rio Investimentos” ou “Nova
Acionista”), alienagéo fiduciaria da totalidade das agdes atuais e futuras de emissdo da SPE 1 (“Alienacdo Fiduciaria de Acées — SPE 1”), bem como
todos os direitos relacionados as agdes, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre capital préprio, reembolso de
capital, bonificacdes, haveres, distribuicdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos ou pagos a Aguas do Rio Investimentos, nos termos do aditamento ao “Instrumento Particular de Alienag&o Fiduciaria de Agbes sob
Condigdo Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em 19 de margo de 2024, entre a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de alienante, os
Credores Seniores da SPE 1 (conforme definido neste Prospecto), os Bancos Fiadores da SPE 1 (conforme definido neste Prospecto) e a TMF Brasil
Administragdo e Gestao de Ativos Ltda. (“Agente de Garantias”), na qualidade de partes garantidas, e a SPE 1, na qualidade de interveniente anuente,
dentre outras partes (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes — SPE 1” e “Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcBes — SPE 17,
respectivamente);

(i) pela AEGEA Saneamento e Participagdes S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob o n° 08.827.501/0001-58 (“AEGEA”), pelo Colibri Verde
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob n° 40.980.983/0001-94 (“Colibri”), pela Angelo Investment Private
Limited, inscrito no CNPJ sob n° 33.954.794/0001-81 ("Angelo Investment”), e pela Itausa S.A., inscrita no CNPJ sob n° 61.532.644/0001-15 (“|tadsa” e
em conjunto com a AEGEA, o Colibri e com o Angelo Investment, “Acionistas Indiretos”), alienagao fiduciaria da totalidade das ag¢des atuais e futuras
de emissédo da Aguas do Rio Investimentos, bem como todos os direitos relacionados as agées, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros,
rendimentos, juros sobre capital préprio, reembolso de capital, bonificacdes, haveres, distribuicbes e quaisquer outros pagamentos ou valores
recebidos, a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou pagos aos Acionistas Indiretos (“Alienacéo Fiduciaria de Agbes — Aguas do
Rio Investimentos”), nos termos do aditamento ao “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Agdes e Outras Avengas” celebrado em 19 de
marco de 2024, entre os Acionistas Indiretos, na qualidade de alienantes, os Credores Seniores das Emissoras (conforme definido neste Prospecto),
os Bancos Fiadores das Emissoras (conforme definido neste Prospecto) e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, a Aguas do Rio
Investimentos, e as Emissoras, na qualidade de intervenientes anuentes (“Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Acdes — Aguas do Rio Investimentos” e
“Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcBes — Aguas do Rio Investimentos’, respectivamente);

(iii) pela SPE 1, cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios, presentes ou futuros, decorrentes ou oriundos (a) do Contrato de Concessao da SPE 1
(conforme abaixo definido); (b) dos seguros exigidos no @mbito do Contrato de Concessédo da SPE 1 e que tenham a SPE 1 como beneficiéria, conforme
indicados no aditamento ao “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do Contrato de
Concesséo sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 19 de marco de 2024, entre a SPE 1, na qualidade de cedente, os Credores
Seniores da SPE 1 e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, dentre outras partes (“Contrato de Cesséo Fiduciria de Direitos Creditérios
— SPE 1" e “Aditamento ao Contrato de Cessédo Fiduciria de Direitos Creditérios — SPE 1", respectivamente); (c) de cada um dos Contratos do Projeto
indicados no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1 e das garantias e seguros correlatos; (d) de todos os demais direitos, atuais ou
futuros, da SPE 1 que possam ser objeto de cessao fiduciaria, de acordo com o Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1 e com as
normas legais e regulamentares aplicaveis; (e) da titularidade de determinadas contas vinculadas, conforme termos e condi¢bes previstos no Contrato de
Administragdo de Contas Vinculadas — SPE 1 (conforme abaixo definido); (f) de certas outras contas bancérias de titularidade da SPE 1, descritas no
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1; e (g) de direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excusséo judicial
ou extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais da SPE 1 (conforme definido abaixo) (“Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios — SPE 1”), nos termos do
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1, observadas as mecanicas de movimentagéo e transferéncias previstas no aditamento ao
“Contrato de Prestacéo de Servicos de Administragéo de Contas Vinculadas sob Condig&o Suspensiva”, celebrado em 19 de marco de 2024, entre a SPE
1, como depositante e titular das contas vinculadas, os Credores Seniores da SPE 1, na qualidade de partes garantidas, os Bancos Fiadores da SPE 1, o
Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Itat Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario (‘Banco Depositario”), dentre outras
partes (“Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 1" e “Aditamento ao Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 17,
respectivamente);

(iv) pela Aguas do Rio Investimentos, cess&o fiduciaria da totalidade dos direitos da Aguas do Rio Investimentos contra 0 Banco Depositario com relagéo a
titularidade de determinadas contas vinculadas, bem como todos os recursos depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo,
inclusive, mas ndo limitado aos investimentos e rendimentos atrelados a tais contas, conforme aplicavel, bem como todos e quaisquer investimentos
permitidos (“Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos”) nos termos de aditamento ao “Instrumento Particular de Cess&o
Fiduciaria de Contas Vinculadas sob Condigao Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 19 de margo de 2024, entre a Aguas do Rio Investimentos, na
qualidade de cedente, e os Credores Seniores das Emissoras, os Bancos Fiadores das Emissoras, e 0 Agente de Garantias, na qualidade de partes
garantidas, dentre outras partes (“Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aquas do Rio Investimentos” e “Aditamento ao Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos”, respectivamente), observadas as mecanicas de movimentag&o e transferéncias
previstas no aditamento ao “Contrato de Prestacio de Servigcos de Administragéo de Contas Vinculadas sob Condigdo Suspensiva” celebrado em 19 de
margo de 2024, entre a Aguas do Rio Investimentos, como depositante titular da conta vinculada, os Credores Seniores das Emissoras e os Bancos
Fiadores das Emissoras, na qualidade de partes garantidas, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Banco Depositario, na
qualidade de banco depositario (“Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos” e “Aditamento ao Contrato de

Administracdo de Contas Vinculadas — Aquas do Rio Investimentos’, respectivamente);

(v) pela Aguas do Rio Investimentos e pela AEGEA, cesséo fiduciria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de mutuos subordinados que
venham a celebrar com a SPE 1 em conformidade com o aditamento ao “Contrato de Aporte de Capital e Outras Avengas”, celebrado em 19 de marco
de 2024, entre a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de provedores de aporte de capital, os Credores Seniores da SPE 1, dos
Bancos Fiadores da SPE 1 e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 1, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato
de Aporte de Capital — SPE 1", “Aditamento ao Contrato de Aporte de Capital — SPE 1" e “Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 17,
respectivamente), nos termos do aditamento ao “Instrumento Particular de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios de Contratos de Muatuo sob
Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 19 de margo de 2024, entre a Aguas do Rio Investimentos e a AEGEA, na qualidade de
cedentes, os Credores Seniores da SPE 1, os Bancos Fiadores da SPE 1 a e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 1, na
qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos Subordinados — SPE 1" e “Aditamento ao Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 1", respectivamente);
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pela AEGEA, cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de mituos subordinados que venha a celebrar com a Aguas do Rio
Investimentos, em conformidade com o Contrato de Aporte de Capital — SPE 1 (“Cess#o Fiduciaria de Créditos Subordinados da SPE 1 — Aguas do
Rio Investimentos”), nos termos do aditamento ao “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios de Contratos de Mituo sob
Condigdo Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em 19 de margo de 2024, entre a AEGEA, na qualidade de cedente, os Credores Seniores das
Emissoras, os Bancos Fiadores das Emissoras e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a Aguas do Rio Investimentos, na
qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos” e “Aditamento ao
Contrato de Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos”, respectivamente);

celebracdo do Aditamento ao Contrato de Aporte de Capital — SPE 1, por meio do qual a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos assumiram
determinadas obrigagcdes de aporte de recursos na SPE 1 e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos do Aditamento ao
Contrato de Aporte de Capital - SPE 1; e

celebracéo do aditamento ao “Instrumento Particular de Cesséo Condicional de Direitos e Contratos sob Condigcéo Suspensiva e Outras Avencas” em
19 de margo de 2024 entre a SPE 1, na qualidade de devedora, os Credores Seniores da SPE 1 e o Agente de Garantias, na qualidade de partes
garantidas, e a AESAN Engenharia e Participagdes Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o n° 19.190.773/0001-06 (“AESAN”), na qualidade
de interveniente anuente (“Contrato de Cessdo Condicional da SPE 1” e “Aditamento ao Contrato de Cesséo Condicional da SPE 1”, respectivamente),
por meio do qual a SPE 1 cedeu a sua posigdo contratual no @mbito do “Contrato de Prestagdo de Servicos n® SRO1IXAESAN-CPX — Contrato de
Empreitada Global por Preco Fixo na Modalidade EPC (Engineering, Procurement and Construction)” celebrado, em 29 de outubro de 2021, entre a
AESAN e a SPE 1, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de EPC SPE 1” e “Cessédo Condicional — SPE 17, respectivamente).

Sendo os instrumentos indicados nos itens (i) a (ix) acima, em conjunto com o Acordo entre Credores (conforme abaixo definido), os “Contratos de Garantia
SPE 1"

SPE 4

As Debéntures da SPE 4 contam com as seguintes garantias ("Garantias das Debéntures da SPE 4” e, quando em conjunto com as Garantias das Debéntures
da SPE 1, “Garantias”):
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(i)

(iif)

()

™

(vi)

(vii)

(viii)

pela Aguas do Rio Investimentos, alienagao fiduciaria da totalidade das acdes atuais e futuras de emisso da SPE 4 (“Alienacéo Fiduciaria de Acdes —
SPE 4”), bem como todos os direitos relacionados as ag¢des, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre capital
préprio, reembolso de capital, bonificacdes, haveres, distribuicdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos ou pagos & Aguas do Rio Investimentos, nos termos do aditamento ao “Instrumento Particular de Alienagéo Fiduciaria
de Agdes sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 19 de margo de 2024, entre a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de
alienante, os Credores Seniores da SPE 4 (conforme definido neste Prospecto), os Bancos Fiadores da SPE 4 (conforme definido neste Prospecto) e a
Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 4, na qualidade de interveniente anuente, dentre outras partes (“Contrato de
Alienacgao Fiduciaria de A¢Ges — SPE 4” e “Aditamento ao Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Acdes — SPE 4", respectivamente);

pela AEGEA e pelos Acionistas Indiretos, Alienagdo Fiduciaria de Agbes — Aguas do Rio Investimentos, nos termos de Aditamento ao Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Agdes — Aguas do Rio Investimentos;

pela SPE 4, cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios, presentes ou futuros, decorrentes ou oriundos (a) do Contrato de Concesséo da
SPE 4; (b) dos seguros exigidos no ambito do Contrato de Concesséo da SPE 4 e que tenham a SPE 4 como beneficiaria, conforme indicados no
aditamento ao “Instrumento Particular de Cessédo Fiduciéria de Recebiveis, Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do Contrato de Concessdo sob
Condigdo Suspensiva e Outras Avengas” celebrado em 19 de margo de 2024, entre a SPE 4, na qualidade de cedente, os Credores Seniores da SPE 4
e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, dentre outras partes (“Contrato de Cessédo Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 4" e
“Aditamento ao Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 4", respectivamente); (c) de cada um dos Contratos do Projeto da SPE 4
indicados no Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4 e das garantias e seguros correlatos; (d) de todos os demais direitos, atuais
ou futuros, da SPE 4 que possam ser objeto de cesséo fiduciaria, de acordo com o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4 e com
as normas legais e regulamentares aplicaveis; (e) da titularidade de determinadas contas vinculadas, conforme termos e condigdes previstos no
Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — SPE 4 (conforme abaixo definido); (f) de certas outras contas bancérias de titularidade da SPE 4,
descritas no Contrato de Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 4; e (g) de direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual
excussao judicial ou extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais da SPE 4 (conforme definido abaixo) (“Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios —
SPE 4”), nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 4, observadas as mecénicas de movimentagéao e transferéncias
previstas no aditamento ao “Contrato de Prestagéo de Servigos de Administragcdo de Contas Vinculadas sob Condi¢éo Suspensiva”, celebrado em 19 de
margo de 2024, entre a SPE 4, como depositante e titular das contas vinculadas, os Credores Seniores da SPE 4, na qualidade de partes garantidas, os
Bancos Fiadores da SPE 4, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Banco Depositario, na qualidade de banco depositério,
dentre outras partes (“Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE 4” e “Aditamento ao Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas —
SPE 4”, respectivamente);

pela Aguas do Rio Investimentos, Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios — Aguas do Rio Investimentos nos termos do Aditamento ao Contrato de
Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Aguas do Rio Investimentos, observadas as mecanicas de movimentagéo e transferéncias previstas no
Aditamento ao Contrato de Administragéo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos;

pela Aguas do Rio Investimentos e pela AEGEA, cesséo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de matuos subordinados que venham a
celebrar com a SPE 4 em conformidade com o aditamento ao “Contrato de Aporte de Capital e Outras Avengas” celebrado em 19 de margo de 2024, entre a
AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de provedores de aporte de capital, os Credores Seniores da SPE 4, dos Bancos Fiadores da SPE 4 e
o Agente de Garantias (“Contrato de Aporte de Capital — SPE 4” e “Aditamento ao Contrato de Aporte de Capital — SPE 4", respectivamente, e, quando em
conjunto e indistintamente com o Contrato de Aporte de Capital da SPE 1, “Contrato de Aporte de Capital”), nos termos do aditamento ao “Instrumento
Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios de Contratos de Mituo sob Condi¢do Suspensiva e Outras Avencas” celebrado em 19 de marco de
2024, entre a Aguas do Rio Investimentos e a AEGEA, na qualidade de cedentes, os Credores Seniores da SPE 4, os Bancos Fiadores da SPE 4 a e o
Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a SPE 4, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Créditos
Subordinados — SPE 4", “Aditamento ao Contrato de Cessé&o Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 4” e “Cesséo Fiduciaria de Créditos Subordinados —
SPE 4", respectivamente);

pela AEGEA, cessdao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de mutuos subordinados que venha a celebrar com a Agua§ do Rio
Investimentos, em conformidade com o Aditamento ao Contrato de Aporte de Capital — SPE 4 (“Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do
Rio Investimentos”), nos termos do Aditamento ao Contrato de Cess&o Fiduciaria de Créditos Subordinados — Aguas do Rio Investimentos;

celebragdo do Aditamento ao Contrato de Aporte de Capital — SPE 4, por meio do qual a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos assumiram
determinadas obrigacdes de aporte de recursos na SPE 4 e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos de aditamento ao Contrato
de Aporte de Capital — SPE 4; e

celebracdo de aditamento ao “Instrumento Particular de Cess&do Condicional de Direitos e Contratos sob Condi¢do Suspensiva e Outras Avencas” em
19 de marco de 2024 entre a SPE 4, na qualidade de devedora, os Credores Seniores da SPE 4 e o Agente de Garantias, na qualidade de partes
garantidas, e a AESAN, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cesséo Condicional da SPE 4" e “Aditamento ao Contrato de Cessédo
Condicional da SPE 4", respectivamente), por meio do qual a SPE 4 cedeu a sua posi¢do contratual no ambito do “Contrato de Prestacédo de Servigos
n° SPO1XAESAN-CPX — Contrato de Empreitada Global por Prego Fixo na Modalidade EPC (Engineering, Procurement and Construction)” celebrado,
em 29 de outubro de 2021, entre a AESAN e a SPE 4, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de EPC — SPE 4" e, quando em conjunto e
indistintamente com o Contrato de EPC — SPE 1, “Contrato de EPC” e “Cesséo Condicional — SPE 4", respectivamente).

Sendo os instrumentos indicados nos itens (i) a (ix) acima, em conjunto com o Acordo entre Credores, os “Contratos de Garantia SPE 4”. Sendo os Contratos
de Garantia SPE 1 em conjunto com os Contratos de Garantia SPE 4, “Contratos de Garantia”.

As Garantias garantem a integralidade das respectivas Obrigacdes Garantidas e néo foi elaborado laudo de avaliagdo com o intuito de aferir o percentual de
cobertura das Garantias sobre o Valor Total das Emissdes.

0)

Direito de Preferéncia

As Debéntures ndo contardo com direito de preferéncia.
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p)  Tratamento tributario

As Debéntures objetivam oferecer ao Debenturista o tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidagéo e Escriturador, com cépia as Emissoras, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributéaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagéo no prazo
estipulado ou caso referida documentacdo nédo seja suficiente, a Emissora far4 as retengdes dos tributos previstos na legislagédo tributaria em vigor,
descontando-as dos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentagédo comprobatéria de sua condigdo de imunidade ou isencéo tributaria e que tiver essa condicéo alterada
por disposi¢do normativa, por ndo mais atender as condi¢es e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou ainda, tiver essa condicéo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverad comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de
Liquidacéo e Escriturador, com copia para as Emissoras, bem como prestar qualquer informagéo adicional em relagdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo
Agente de Liquidacéo e Escriturador e/ou pelas Emissoras.

Caso as Emissoras néo utilizem os recursos na forma prevista na Secéo 3 do presente Prospecto, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei n® 12.431, estas serdo responsaveis pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado nos
respectivos Projetos, observado o artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei n°® 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Emissdes e até a Data de Vencimento: (a) as Debéntures deixem de gozar
do tratamento tributario previsto na Lei n°® 12.431; ou (b) haja qualquer retencé@o de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo,
incluindo, mas n&o se limitando a, em razéo de revogacdo ou alteragdo da Lei n°® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto de renda
retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures, as Emissoras deverdo, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacgédo e desde que permitido pela legislagéo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das respectivas Debéntures, em conformidade
com os termos e condi¢cdes previstos na pagina 5 deste Prospecto e nas Escrituras, sendo certo que (x) até a realizagdo do referido Resgate Antecipado
Facultativo Total, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem
incidentes; e (y) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei n® 12.431, n&o se aplicara o periodo minimo para realizagéo do
Resgate Antecipado Facultativo Total; ou (i) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragéo do
tratamento tributario previsto na Lei n° 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, conforme aplicavel, de modo que as
Emissoras deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
tributos ndo fossem incidentes. As Emissoras poderdo seguir o disposto no item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério.

O pagamento de valores adicionais devidos pelas Emissoras nas hip6teses previstas acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo devera ser tratado,
em qualquer hipétese, como Remuneragéo, Atualizacdo Monetéaria ou qualquer forma de remuneracéo das Debéntures.

Ressaltamos que a Lei n°® 13.043/2014 prorrogou as aliquotas constantes das Debéntures de Infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, para emissdes que
ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.

Contudo, é impossivel garantir que a Lei n°® 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia
afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431 conferido as Debéntures.

Adicionalmente, na hipétese de nédo aplicacéo dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor
mobiliario (no caso, as Emissoras), de 20% sobre o valor nédo destinado aos Projetos, sendo mantido o tratamento tributério do titular da debénture incentivada
previsto na Lei n® 12.431. As Emissoras ndo podem garantir que terdo recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido
pagamento n&do causard um efeito adverso em sua situagéo financeira.

q) Covenants Financeiros
indice Financeiro das Emissoras:

Constitui um evento de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures, nos termos das Escrituras de Emissado, caso, em qualquer medicéo, o indice
de cobertura de servico da divida das Emissoras venha a ser igual ou inferior aos niveis indicados abaixo, aferido semestralmente pelas Emissoras e
acompanhado pelo Agente Fiduciario, com base na forma de calculo prevista nas Escrituras de Emisséo (“ICSD para Vencimento Antecipado”), com base nos
Gltimos 12 (doze) meses, a partir das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Aguas do Rio Investimentos e das Emissoras, sendo que a
primeira verificagdo deverd ocorrer com base nas demonstragfes financeiras de 31 de dezembro de 2025, exceto caso seja depositado na conta
complementagdo ICSD prevista no Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos de titularidade da Aguas do Rio
Investimentos (“Conta Complementacdo ICSD”), anteriormente ao encerramento do semestre que sera objeto da respectiva aferigdo, recursos em montante
suficiente para que o ICSD para Vencimento Antecipado seja atingido, nos termos do Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio
Investimentos, mediante (a) transferéncia de recursos disponiveis em contas bancérias da Aguas do Rio Investimentos para a Conta Complementag&o ICSD;
(b) transferéncia de recursos disponiveis nas contas de livre movimentagdo das Emissoras para a Conta Complementagdo ICSD, por meio de muatuo
celebrado entre as Emissoras, na qualidade de mutuantes, e a Aguas do Rio Investimentos, na qualidade de mutuaria, desde que (b.i) seja autorizado pelo
Poder Concedente; (b.ii) seja autorizado pelos demais Credores Seniores das Emissoras que possuam, em seus respectivos instrumentos de financiamento, a
prerrogativa de autorizar tais mutuos; e (b.iii) apds cumprimento integral das condi¢des de distribui¢ao aplicaveis para pagamentos de rendimentos das agdes
elou mutuos subordinados pelas Emissoras, nos termos do Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos (“Mdtuo
Complementacéo ICSD”); e/ou (c) aporte de recursos realizados pela AEGEA na Conta Complementagdo ICSD (o aporte previsto neste item (c) sera
doravante denominado “Cura Mediante Aporte”):

a) ICSD para Vencimento Antecipado: menor ou igual a 1,05x (um inteiro e cinco centésimos);

b) Fica consignado que, conforme detalhado no Contrato de Administrag&o de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos, os recursos que tenham
sido depositados na Conta Complementagéo ICSD deverdo permanecer retidos, até que, em uma data de verificagdo do ICSD para Vencimento
Antecipado subsequente, seja verificado que o ICSD para Vencimento Antecipado tenha sido superior a 1,05x, sem considerar os recursos depositados
na Conta Complementacé&o ICSD.

indice Financeiro da AEGEA:

Exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito dos Contratos de Aporte de Capital, constitui um evento de vencimento antecipado ndo
automatico das Debéntures, nos termos das Escrituras de Emisséo, caso o indice financeiro da AEGEA indicado abaixo exceda os valores maximos abaixo
descritos, conforme aferido anualmente por cada uma das Emissoras e acompanhado pelo Agente Fiduciario, com base nos Ultimos 12 (doze) meses, a partir
das demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da AEGEA, sendo que a primeira verificagdo ocorrerd com base nas demonstragées financeiras de
31 de dezembro de 2024 (“indice Financeiro da AEGEA”):

. Divida Financeira Liquida/EBITDA da AEGEA: exceda 4,50x (quatro inteiros e cinquenta centésimos);

Onde:

“Divida Financeira Liguida” significa a somatéria de (i) todos os endividamentos consolidados no que diz respeito a empréstimos de qualquer instituigdo
financeira; (i) todas as obrigacGes consolidadas representadas por debéntures, notas promissoérias ou outros titulos e/ou valores mobilidrios similares;
(iii) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de
derivativos, excluindo efeitos temporais de marcagao a mercado, menos o saldo em caixa e o saldo de aplicagdes financeiras. Para que ndo restem duvidas,
eventuais contabilizagdes de endividamento decorrentes Unica e exclusivamente da obrigagdo das Emissoras em distribuir dividendos, nos termos do Contrato
de Administragdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimento, ndo devem ser considerados como endividamento para fins do presente Prospecto.

“EBITDA" significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos tributos, acrescido de todos os valores atribuiveis a
(sem duplicidade) depreciagdo e amortizacéo, incluindo a amortizagédo do direito de concesséo, sendo certo que o EBITDA devera ser calculado com base
nos Ultimos 12 (doze) meses baseado nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da AEGEA. Em caso de aquisicdo de novos ativos que
incorporardo o portfélio de negécios da AEGEA, serd considerado o EBITDA pro forma 12 (doze) meses de tal ativo para apuragdo do indice consolidado
da AEGEA.
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Para apuragdo do EBITDA pro forma seréo (i) utilizadas as informagdes das Gltimas demonstragdes financeiras do ativo adquirido, observadas as definicdes
acima, desde que auditadas por companhia de auditoria independente de renome internacional, incluindo, mas nédo se limitando, a: (1) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda.; (2) PricewaterhouseCoopers; (3) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (4) KPMG Auditores
Independentes; ou (5) outra companhia de auditoria independente aprovada pelos Debenturistas em sede da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas; e
(if) somados os valores de EBITDA considerados, sem quaisquer consideragdes adicionais.

Caso seja aquisicéo parcial, o EBITDA pro forma a ser considerado devera ser na mesma proporgéo que for consolidada a Divida Financeira Liquida do ativo
adquirido nas demonstragdes financeiras da AEGEA. Informagdes néo-auditadas ou auditadas por auditores independentes distintos dos citados acima seréo
consideradas se aprovadas pelos Debenturistas da respectiva Emissdo em sede da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos:

No caso de incidéncia das hipéteses abaixo, o Agente Fiduciario deverd considerar as Debéntures da respectiva Emissora automaticamente vencidas,
tornando-se imediatamente exigivel da respectiva Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo da respectiva
Série e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagéo judicial
ou extrajudicial ou interpelagéo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista e/ou, exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA ou no ambito do
respectivo Contrato de Aporte de Capital, pela AEGEA, de qualquer obrigagéo pecuniéria relativa as Debéntures, a respectiva Escritura de Emisséo, aos
respectivos Contratos de Garantia e/ou ao respectivo Contrato de Aporte de Capital (inclusive as obrigacdes de aporte de capital da AEGEA sob o
respectivo Contrato de Aporte de Capital), ndo sanado no prazo de (a) 2 (dois) Dias Uteis contado da data do respectivo inadimplemento, quando se
tratar de obrigagdo de pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, da Remuneracéo e/ou de eventuais encargos
moratérios; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento pela respectiva Emissora de notificagdo sobre a ocorréncia do referido
inadimplemento, quando se tratar de qualquer outra obrigacédo pecuniaria assumida pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista ou pela AEGEA que
ndo a mencionada no item (a) deste inciso;

(i)  apresentacéo de (a) pedido em juizo de recuperacéo judicial ou extrajudicial, conforme o caso, nos termos da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei n® 11.101"), pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista, independentemente do deferimento ou homologagédo do
respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; (b) pedido de autofaléncia pela respectiva Emissora e/ou pela Nova
Acionista, independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista formulado por
terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel) e nédo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretacéo de faléncia,
liquidagéo, dissolugéo, insolvéncia (conforme aplicavel) da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista; (e) requerimento pela respectiva Emissora e/ou
pela Nova Acionista de tutela cautelar ou outra medida preparatéria de recuperacéo judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediagdo antecedente com grupo
de credores ao processo de recuperagéo judicial, independentemente de deferimento ou de sua concesséo pelo juiz competente; ou (f) extingdo da
respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista;

(i) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, apresentacéo de (a) pedido em juizo
de recuperagdo judicial ou extrajudicial, conforme o caso, nos termos da Lei n° 11.101, pela AEGEA, independentemente do deferimento ou
homologacdo do respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo; (b) pedido de autofaléncia pela AEGEA,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia da AEGEA formulado por terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel)
e ndo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretagdo de faléncia, liquidacéo, dissolugéo, insolvéncia (conforme aplicavel)
da AEGEA,; (e) requerimento pela AEGEA de tutela cautelar ou outra medida preparatéria de recuperacéo judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediacéo
antecedente com grupo de credores ao processo de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou (f) extingdo da AEGEA,

(iv) transformag&o do tipo societario da respectiva Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(v) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional da respectiva
Emissora elou da Aguas do Rio Investimentos, ainda que na qualidade de garantidoras, que, (a) se no ambito das Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas (conforme definidas neste Prospecto), independentemente do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas as operacgdes descritas na alinea
(a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou agregados, aos Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do
Rio Investimentos. Para os fins deste Prospecto, “Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos” significa, com relagdo a cada
Emissora, no ambito da sua respectiva Emisséo, e & Aguas do Rio Investimentos, um valor igual ou superior a 15% (quinze por cento) do seu respectivo
EBITDA acumulado dos dltimos 12 (doze) meses, aferido com base nas dltimas demonstragdes financeiras da respectiva Emissora e da Aguas do Rio
Investimentos divulgadas, respectivamente;

(vi) ando realizagéo e liquidagéo de qualquer Oferta de Aquisi¢&o, nos termos e prazos descritos na respectiva Escritura de Emisséo, conforme aplicavel;

(vii) caso a respectiva Escritura de Emissdo, quaisquer dos respectivos Contratos de Garantia, os respectivos Contratos de Aporte de Capital ou a
respectiva Emissao sejam objeto de questionamento judicial ou arbitral acerca da sua validade ou exequibilidade, pela respectiva Emissora, pela Aguas
do Rio Investimentos, pela AEGEA, pelos demais Acionistas Indiretos (exclusivamente em relagdo aos documentos da Oferta que séo partes) e/ou por
qualquer sociedade que, direta ou indiretamente, controle ou seja controlada pela AEGEA ou pelos demais Acionistas Indiretos, de forma que possa
afetar o cumprimento de quaisquer obrigag6es previstas na respectiva Escritura de Emisséo, nos respectivos Contratos de Garantia ou no respectivo
Contrato de Aporte de Capital, conforme o caso;

(viii) se for verificada a invalidade, nulidade, inexequibilidade, resciséo, revogacédo e/ou suspenséo da eficacia da respectiva Escritura de Emissdo e/ou das
respectivas Debéntures;

(ix) decretagdo de cancelamento, revogacdo, encampagdo, caducidade, anulagdo, término antecipado, extingdo total ou parcial e/ou invalidade do
respectivo Contrato de Concessédo, proferido por decisdo judicial, administrativa ou arbitral, exceto caso a respectiva Emissora obtenha efeito
suspensivo em até 30 (trinta) dias contados a partir da referida deciséo de modo que a respectiva Emissora se mantenha como operadora da respectiva
Concesséo; e

(x) transferéncia ou qualquer forma de cess&o a terceiros, pela respectiva Emissora, pela Aguas do Rio Investimento e/ou pela AEGEA ou demais
Acionistas Indiretos, das obrigacdes assumidas na respectiva Escritura de Emissdo e/ou nos respectivos Contratos de Garantia e/ou no respectivo
Contrato de Aporte de Capital, exceto conforme autorizado na respectiva Escritura de Emisséo e/ou pelos respectivos Contratos de Garantia e/ou pelo
respectivo Contrato de Aporte de Capital.

No caso de incidéncia das hipéteses abaixo, desde que ndo sanadas nos respectivos prazos de cura aplicaveis, se houver, o Agente Fiduciario devera
convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar de sua ciéncia, Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Emisséo, para deliberar acerca da
declaragéo de vencimento antecipado das respectivas Debéntures, e, caso aprovada tal deliberacéo, tornar-se-4, conforme o caso, imediatamente exigivel da
respectiva Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracgéo da respectiva Série, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, ou da Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, e dos Encargos Moratérios, se houver, independentemente de aviso, notificacéo judicial ou extrajudicial ou interpelagéo (cada um, um
“Evento de Vencimento Antecipado N&o Automaético” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, os “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i) descumprimento, pela respectiva Emissora, pela Nova Acionista, pela AEGEA e/ou demais Acionistas Indiretos, das suas respectivas obrigagées nédo
pecuniérias previstas na respectiva Escritura de Emiss&o e/ou nos respectivos Contratos de Garantia, e/ou de quaisquer obrigagdes que nédo estejam
cobertas pelo item (i) dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico descritos acima, ndo sanado no prazo maximo de 25 (vinte e cinco) Dias Uteis
contados da data do referido descumprimento, observado que tal prazo néo sera aplicavel as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico, caso em que se aplicara referido prazo de cura especifico;

(i)  caso provarem-se falsas ou incorretas, neste Gltimo caso, em seus aspectos relevantes, as declaragdes e garantias prestadas na respectiva Escritura
de Emissé&o e/ou nos respectivos Contratos de Garantia;
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se for verificada, por meio de deciséo judicial ou arbitral, a invalidade, nulidade, inexequibilidade, resciséo, revogagao e/ou suspenséo da eficacia, total
ou parcial, dos respectivos Contratos de Garantia e/ou do respectivo Contrato de Aporte de Capital, exceto (a) caso a respectiva Emissora obtenha
efeito suspensivo em até 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir da referida decis&o; (b) pelo término ordinario de vigéncia dos respectivos Contratos
de Garantia, observados os seus respectivos termos e condi¢des; ou (c) caso as respectivas Garantias sejam substituidas ou complementadas nos
termos dos respectivos Contratos de Garantia e desde que tal substituicdo ou complementacéo seja aprovada pelos respectivos Debenturistas, reunidos
na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas;

protesto de titulos contra a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, em valor, individual ou em conjunto, superior aos Valores de Materialidade —
Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, exceto se no prazo maximo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da intimag&o do protesto ou no
devido prazo legal, o que for menor, a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista comprovarem ao Agente Fiduciario que referido protesto (1) foi pago,
sustado ou cancelado; ou (2) teve garantia apresentada e aceita em juizo; ou (3) teve os seus efeitos suspensos por deciséo judicial;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, protesto de titulos contra a AEGEA,
em valor, individual ou em conjunto, superior ao Valor de Materialidade — AEGEA (conforme abaixo definido), e desde que impacte negativamente na
capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigacdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, exceto se no prazo maximo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data da intimag&o do protesto ou no devido prazo legal, o que for menor, a AEGEA comprovar ao Agente Fiduciario que
referido protesto (1) foi pago, sustado ou cancelado; ou (2) teve garantia apresentada e aceita em juizo; ou (3) teve os seus efeitos suspensos por
deciséo judicial. Para fins deste Prospecto, “Valor de Materialidade — AEGEA" significa um valor igual ou superior a 15% (quinze por cento) do EBITDA
acumulado da AEGEA dos Ultimos 12 (doze) meses, aferido com base nas Gltimas demonstragdes financeiras da AEGEA divulgadas;

inadimplemento de quaisquer obriga¢des financeiras de qualquer das Emissoras e/ou da Nova Acionista decorrente de operagbes no mercado
financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, (a) se no ambito das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas, independentemente do valor; e/ou (b) se
com terceiros, excetuadas as operacdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou
agregados, aos Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, observados eventuais prazos de cura estabelecidos na referida
obrigagéo/contrato e/ou aqueles eventualmente negociados com referidos terceiros ou, caso ndo haja prazo de cura especifico a ser observado, em até
2 (dois) Dias Uteis contados do referido inadimplemento;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, inadimplemento de quaisquer
obrigacdes financeiras da AEGEA, decorrente de operacdes no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, que, (a) se no ambito das
respectivas Dividas e Garantias Sénior Autorizadas, independentemente do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas as operacdes descritas na
alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou agregados, aos Valores de Materialidade — AEGEA,
observado o prazo de cura de 3 (trés) Dias Uteis contados do referido inadimplemento;

alteracdo do objeto social da respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista previstos em seu estatuto social vigente na Data de Emisséo, exceto se
(a) previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas convocada para tal fim; ou (b) tal alteracio
néo resulte em alteracéo da atividade principal da respectiva Emissora; ou (c) caso venha a ser determinado pelo Poder Concedente ou por autoridade
governamental competente;

caso, em qualquer medicéo, o indice de cobertura de servico da divida da respectiva Emissora venha a ser igual ou inferior aos niveis indicados abaixo,
aferido semestralmente pela respectiva Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, com base na forma de célculo constante no Anexo Il a
respectiva Escritura de Emisséo (“ICSD para Vencimento Antecipado”), com base nos Ultimos 12 (doze) meses, a partir das demonstragdes financeiras
auditadas consolidadas da Nova Acionista, sendo que a primeira verificagdo devera ocorrer com base nas demonstra¢des financeiras de 31 de
dezembro de 2025, exceto caso seja depositado na Conta Complementacgdo ICSD de titularidade da Nova Acionista, anteriormente ao encerramento do
semestre que serd objeto da respectiva afericdo, recursos em montante suficiente para que o ICSD para Vencimento Antecipado seja atingido, nos
termos do respectivo Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas — Aguas do Rio Investimentos, mediante (a) transferéncia de recursos
disponiveis em contas bancéarias da Nova Acionista para a Conta Complementagéo ICSD de titularidade da Nova Acionista; (b) transferéncia de
recursos disponiveis na conta de livie movimentacéo da respectiva Emissora para a Conta Complementacéo ICSD de titularidade da Nova Acionista,
por meio de mutuo celebrado entre a respectiva Emissora, na qualidade de mutuante, e a Nova Acionista, na qualidade de mutuéria, desde que (b.i)
seja autorizado pelo Poder Concedente; (b.ii) seja autorizado pelos demais Credores Seniores da Emissora que possuam, em seus respectivos
instrumentos de financiamento, a prerrogativa de autorizar tais muatuos; e (b.iii) ap6s cumprimento integral das condigdes de distribuigdo aplicaveis para
pagamentos de rendimentos das agdes e/ou mituos subordinados pela respectiva Emissora, nos termos do Contrato de Administragcdo de Contas
Vinculadas — Nova Acionista (“Mituo Complementacéo ICSD”); e/ou (c) aporte de recursos realizados pela AEGEA na Conta Complementacéo ICSD de
titularidade da Nova Acionista (o aporte previsto neste item (c) sera doravante denominado “Cura Mediante Aporte”):

(a) ICSD para Vencimento Antecipado: menor ou igual a 1,05x (um inteiro e cinco centésimos);

(b)  Fica consignado que, conforme vier a ser detalhado no Contrato de Administragdo de Contas — Nova Acionista, os recursos que tenham sido
depositados na Conta Complementagéo ICSD de titularidade da Nova Acionista deverdo permanecer retidos, até que, em uma data de verificacdo
do ICSD para Vencimento Antecipado subsequente, seja verificado que o ICSD para Vencimento Antecipado tenha sido superior a 1,05x, sem
considerar os recursos depositados na Conta Complementagéo ICSD.

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, caso o indice financeiro da AEGEA
indicado abaixo exceda os valores maximos abaixo descritos, conforme aferido anualmente pela respectiva Emissora e acompanhado pelo Agente
Fiduciario, com base nos ultimos 12 (doze) meses, a partir das demonstracées financeiras auditadas consolidadas da AEGEA, sendo que a primeira
verificagéo devera ocorrer com base nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2024 (“indice Financeiro da AEGEA"):

Caso a Divida Financeira Liquida/EBITDA da AEGEA exceda 4,50x (quatro inteiro e cinquenta centésimos).

Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa a somatéria de (i) todos os endividamentos consolidados no que diz respeito a empréstimos de qualquer instituicdo
financeira; (i) todas as obriga¢6es consolidadas representadas por debéntures, notas promissérias ou outros titulos e/ou valores mobiliarios similares;
(iii) dividas liquidas do saldo a receber e do saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de
derivativos, excluindo efeitos temporais de marcagdo a mercado, menos o saldo em caixa e o saldo de aplicagdes financeiras. Para que néo restem
duavidas, eventuais contabiliza¢des de endividamento decorrentes Unica e exclusivamente da obrigagédo da respectiva Emissora em distribuir dividendos,
nos termos do Contrato de Administracéo de Contas Vinculadas — Nova Acionista, ndo devem ser considerados com endividamento para fins da
respectiva Escritura de Emisséo.

“EBITDA” significa, para qualquer periodo, o somatério do resultado antes do resultado financeiro e dos tributos, acrescido de todos os valores
atribuiveis a (sem duplicidade) depreciagdo e amortizagéo, incluindo a amortizag&o do direito de concesséo, sendo certo que o EBITDA devera ser
calculado com base nos altimos 12 (doze) meses baseado nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da respectiva companhia. Em caso
de aquisicéo de novos ativos que incorporaréo o portfélio de negécios da respectiva companhia, seré considerado o EBITDA pro forma 12 (doze) meses
de tal ativo para apuragéo do indice consolidado da respectiva companhia.

Para apuracédo do EBITDA pro forma serdo (i) utilizadas as informacdes das Ultimas demonstragdes financeiras do ativo adquirido, observadas as
defini¢ges acima, desde que auditadas por companhia de auditoria independente de renome internacional, quais sejam: (1) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S Ltda.; (2) PricewaterhouseCoopers; (3) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (4) KPMG Auditores Independentes; ou
(5) outra companhia de auditoria independente aprovada pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas (“Auditores
Independentes”); e (ii) somados os valores de EBITDA considerados, sem quaisquer consideragdes adicionais.

Caso seja aquisi¢ao parcial, o EBITDA pro forma a ser considerado devera ser na mesma proporgao que for consolidada a Divida Financeira Liquida do
ativo adquirido nas demonstragdes financeiras da AEGEA. Informagdes néo-auditadas ou auditadas por Auditores Independentes distintos dos citados
acima seréo consideradas se aprovadas pelos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas.
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(xi) cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer outras reestruturagdes societarias (“Reestruturacdes
Societérias”) envolvendo a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, exceto (i) caso previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em sede
de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (ii) conforme autorizado nos incisos (xiii) e (xiv) abaixo;

(xii) a alteragdo da composicdo societaria da respectiva Emissora, de modo que a Nova Acionista deixe de deter 100% (cem por cento) das agdes
representativas do capital social da respectiva Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas;

(xiii) a alteragdo da composicdo societaria da Nova Acionista, inclusive por meio de Reestruturacdo Societaria, sem a prévia e expressa anuéncia dos
respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, exceto (i) pela transferéncia de acdes emitidas pela Nova Acionista, inclusive
por meio de incorporacéo de agGes (observado que, para evitar dividas, em nenhuma hipétese a Nova Acionista deixar de existir como entidade
prépria), entre AEGEA, Angelo Investment, Itausa e Colibri, ou outro veiculo de investimento, respectivamente, dos Grupos Econdmicos da Angelo,
Itausa e/ou Colibri que vierem a substitui-los na qualidade de acionistas da Nova Acionista (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta
ou indiretamente, pelo GIC, Itausa e/ou Grupo Equipav, conforme o caso); (ii) por alteracdes decorrentes do aumento da participagdo da AEGEA na
Nova Acionista e/ou a consolidagdo do controle da Nova Acionista pela AEGEA, seja por aquisi¢do de participagbes detidas por Angelo, Itausa ou
Colibri, incorporagdo de a¢des ou aumentos de capitais desproporcionais; (iii) integralizacdo de acdes de emisséo da Nova Acionista por Angelo, Itausa,
Colibri ou outro veiculo de investimento, respectivamente, dos Grupos Econdmicos da Angelo, Itausa e/ou Colibri que vierem a substitui-los na
qualidade de acionistas da Nova Acionista (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, pelo GIC, Itausa e/ou Grupo
Equipav, conforme o caso) (ainda que de forma n&o-proporcional a participacdo dos demais acionistas); ou (iv) exclusivamente ap6s o término da
vigéncia do respectivo Contrato de Aporte de Capital, por alteragdes na composicéo societaria da Nova Acionista que ocorram apés uma consolidagao
do controle da Nova Acionista pela AEGEA, e desde que a AEGEA permaneca como controladora direta da Nova Acionista (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes); em qualquer dos casos descritos nos itens (i) a (iv), desde que a integralidade do
capital social total e votante da Nova Acionista permanecga onerado sob a Alienacéo Fiduciaria de A¢des — Nova Acionista e ndo haja qualquer impacto
ou prejuizo ao cumprimento das obrigagdes previstas no respectivo Contrato de Aporte de Capital;

(xiv) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, cisdo, fuséo, incorporagdo de agdes
ou, ainda, a ocorréncia de qualquer outras reestruturagdes societarias envolvendo a AEGEA (“Reestruturacdo da AEGEA”"), exceto (a) caso previamente
autorizado pelos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (b) operacdes de
Reestruturagdo da AEGEA nas quais a companhia resultante do processo de Reestruturacdo da AEGEA seja a AEGEA, e néo haja qualquer redugéo
patrimonial da AEGEA (sendo vedadas, em qualquer caso, operacdes de cisdo da AEGEA que representem, de forma individual ou agregada a
qualquer tempo considerando todas as operagdes que venham a ser realizadas durante o periodo de aplicabilidade desta clausula, mais de 20% (vinte
por cento) do EBITDA consolidado da AEGEA, com base no EBITDA consolidado dos dltimos 12 (doze) meses aferidos com base nas Ultimas
demonstragdes financeiras consolidadas da AEGEA divulgadas); ou (c) incorporagéo de a¢es de emissédo da Nova Acionista nos termos do item (xiii)(i)
acima. Nas hipéteses das alineas (a), (b) e (c) acima, devera ser observada a obrigatoriedade de manutencéo da exequibilidade e validade das
obrigacdes previstas no respectivo Contrato de Aporte de Capital;

(xv) transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario final (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da
AEGEA, exceto se (a) previamente aprovado por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou
(b) a alteragéo, a qualquer titulo, do controle acionario da AEGEA (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes) ocorrer em virtude de eventual oferta publica inicial de acdes da AEGEA, ou (c) o novo controlador seja a Itatsa, a Angelo e/ou um veiculo de
investimento do Grupo Econdmico da Italisa e/ou da Angelo (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, por Italsa
e/ou GIC, conforme o caso), isoladamente ou em conjunto, ou, ainda, se a ltadsa, a Angelo e/ou um veiculo de investimento do Grupo Econdmico da
Itatisa e/ou da Angelo (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, por Itadsa e/ou GIC, conforme o caso), passarem a
formar um bloco de controle com veiculos do Grupo Equipav (desde que tais veiculos sejam integralmente detidos, direta ou indiretamente, pelo Grupo
Equipav); ou (d) para operages que ocorram apos o término da vigéncia dos compromissos da AEGEA nos termos do Contrato de Aporte de Capital,
caso apos tal transferéncia de controle, cumulativamente (d.1) o(s) novo(s) detentor(es) do controle da AEGEA (x) ndo seja(m) entidade(s) ou pessoa(s)
exposta(s) politicamente, nos termos da Resolugdo CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, (y) ndo se enquadre(m) na definicdo de Pessoa Sancionada
(conforme abaixo definido), e (z) ndo esteja(m) comprovadamente envolvido(s) em préaticas contrarias as Leis Anticorrupgao, e (d.2) tal transferéncia
néo acarrete no rebaixamento do atual rating da Emissdo. N&o seré considerada uma alterag@o no controle direto ou indireto da AEGEA a transferéncia
de participacGes acionarias da AEGEA realizadas para, ou entre, veiculos de investimento que sejam parte dos respectivos Grupos Econdmicos dos
atuais acionistas da AEGEA, desde que tais veiculos de investimento que vierem a substituir os atuais acionistas da AEGEA permanegam integralmente
detidos, direta ou indiretamente, pelo GIC, Itausa e/ou Grupo Equipav, conforme o caso;

Para fins deste Prospecto:

“Pessoa Sancionada” significa a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica (a) indicada em qualquer lista relacionada a Sangdes relativas as pessoas
fisicas ou juridicas, mantidas por qualquer Autoridade Sancionadora, (b) que opere, seja organizada ou residente em qualquer Pais Sancionado, e (c) de
propriedade de ou controlada por quaisquer pessoas fisicas ou juridicas descritas nas alineas (a) ou (b), ou (c) sujeita a quaisquer Sangdes;

“Sanges” significa todas as sang¢des econdmicas ou financeiras ou embargos comerciais impostos, administrados ou executados de tempos em tempos por
uma Autoridade Sancionadora;

“Autoridades Sancionadoras” significa o governo dos Estados Unidos da América (incluindo, sem limitagdo, a Office of Foreign Assets Control of the U.S.
Department of the Treasury — OFAC, o U.S. Department of State, incluindo, sem limitagdo, a designagdo como “specially designated national” ou “blocked
person”), Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas, Unido Europeia, qualquer Estado membro da Unido Europeia ou Tesouro do Reino Unido ou por
quaisquer outras autoridades relevantes sancionadoras; e

“Pais Sancionado” significa, a qualquer tempo, um pais, regido ou territdrio que seja, ele prdprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sangdes, que incluem, sem
limitagdo, a Regido da Crimeia e as areas néo controladas pelo governo das regides de Zaporizhzhia e Kherson da Ucrania, a chamada Republica Popular de
Donetsk, a chamada Republica Popular de Lugansk, Cuba, Ird, Coréia do Norte e Siria;

(xvi) exclusivamente enquanto Angelo Investment ou Colibri, ou outros veiculos de investimento de seus respectivos Grupos Econdmicos, detiverem
participagéo direta na Nova Acionista, caso Angelo Investment ou Colibri e/ou os veiculos de investimento de seus respectivos Grupos Econémicos
que detiverem participagéo direta na Nova Acionista deixem de ser controlados, direta ou indiretamente, respectivamente pelo GIC ou direta ou
indiretamente pelas familias Vettorazzo e Toledo (“Grupo Equipav”);

(xvi)  a alteragdo da composicéo societaria da AESAN, de modo que a AEGEA deixe de deter, direta ou indiretamente, 100% (cem por cento) das agdes
representativas do capital social da AESAN, sem a prévia e expressa anuéncia dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas;

(xviii)  desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de cunho expropriatério que resulte na efetiva perda, pela respectiva Emissora e/ou pela Nova
Acionista, (a) da totalidade dos ativos necessarios para consecucéo de suas atividades, emanado de entidade governamental competente de
qualquer jurisdicdo; ou (b) de ativos cuja desapropriagdo ou outro ato de cunho expropriatério cause um Impacto Adverso Relevante (conforme
abaixo definido);

(xix) distribuigdo de dividendos e/ou pagamentos de juros sobre capital proprio pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista (sendo certo que tais
dividendos ou juros sobre capital préprio poderdo ser declarados, desde que ndo pagos), ou o pagamento de quaisquer outros proventos,
rendimentos ou remuneragdes decorrentes de agdes emitidas pela Emissora ou pela Nova Acionista a seus acionistas, inclusive dividendos, juros
sobre capital préprio, amortizagdes, redugédo de capital, resgate, recompra, amortizacéo, conversdo de agdes ou bonificacéo de agdes de emisséo da
respectiva Emissora e/ou da Nova Acionista ou pagamentos no ambito de Matuos Subordinados, exceto por Distribuicdes Permitidas. Para os fins
deste Prospecto, (a) “Matuos Subordinados” significa a contratagdo de mutuo ou qualquer outra espécie de divida (incluindo debénture ou nota
comercial privada) pela respectiva Emissora junto a Nova Acionista ou a AEGEA, ou pela Nova Acionista junto a AEGEA, com as caracteristicas
estabelecidas no respectivo Contrato de Aporte de Capital; (b) “Distribuicdes Permitidas” significa o pagamento de dividendos ou outros pagamentos
de proventos aos Acionistas Indiretos e/ou a Nova Acionista que venham a ser realizados mediante cumprimento das condigdes minimas descritas no
Anexo IV a respectiva Escritura de Emisséo, observados, ainda, os termos e procedimentos previstos nos respectivos Contratos de Garantia e nos
respectivos Contratos de Administragéo de Contas;
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sem a prévia autorizagdo dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, realizagdo de TPR, ressalvadas (a) as TPR
Autorizadas; e (b) novos contratos, desde que tais contratos sejam celebrados no curso normal dos negécios da respectiva Emissora e em termos e
condigdes razoaveis e pelo menos téo favoraveis a respectiva Emissora quanto seriam alcangados pela respectiva Emissora em operagdes similares
celebradas no curso normal de seus negdécios com um terceiro ndo relacionado a respectiva Emissora (arms’ length), desde que (b.1) a soma de
pagamentos no ano decorrentes de todos os contratos com Partes Relacionadas da respectiva Emissora (incluindo os contratos mencionados nos
itens (a) e (b)), seja em valor igual ou inferior a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), para configurar Evento de Vencimento Antecipado
N&o Automatico da SPE 1 e R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais, para configurar Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automatico da SPE 4 (em valores de dezembro/2022), reajustado anualmente pela variagdo positiva do IPCA; ou (b.2) os termos e valor de referido
novo contrato tenham sido aprovados por todos os demais Credores Seniores da respectiva Emissora;

sem a prévia autorizagdo dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, realizagdo de pagamentos a Partes
Relacionadas da respectiva Emissora, com excegdo dos Pagamentos Permitidos. Para os fins deste Prospecto, (1) “Pagamentos Permitidos”
significa, com relagdo a pagamentos a Partes Relacionadas da respectiva Emissora, cada um dos seguintes pagamentos, devendo os valores
permitidos em cada item ser somados aos valores permitidos nos demais itens: (a) pagamentos no valor de até R$120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais) para a SPE 1 e R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais) para a SPE 4 por ano (em valores de
dezembro/2022), reajustado anualmente pela variagao positiva IPCA, sendo vedado o pagamento de qualquer comisséo ou taxa de sucesso prevista
no CAA SPE 1 (conforme abaixo definido) no CAA SPE 4 (conforme abaixo definido) ou em qualquer outro contrato com Parte Relacionada;
(b) pagamentos devidos a AESAN em razédo do Contrato de EPC (pagamentos esses que ndo devem ser considerados para fins do célculo do valor
limite previsto no item (a) acima); (c) pagamentos devidos a SPE 1 ou a SPE 4, conforme o caso, em razdo do “Acordo de Compartilhamento de
Custos e Despesas™, celebrado, em 03 de janeiro de 2022, entre a Emissora e a SPE 4 (“Acordo de Compartilhamento de Custos e Despesas”)
(pagamentos esses que ndo devem ser considerados para fins do célculo do valor limite previsto no item (a) acima); (d) pagamento sob novos
contratos com Partes Relacionadas que tenham sido celebrados nos termos do item (xx)(b) acima; (2) “Partes Relacionadas” significa quando
designados conjuntamente, (i) as pessoas fisicas e juridicas integrantes do Grupo Econdmico da AEGEA e do Grupo Econdmico da Grua
Investimentos S.A,; (ii) as Emissoras; (iii) a Itatsa; (iv) a Angelo Investment; e/ou (v) o Colibri; (3) "Grupo Econdmico” significa o grupo de sociedades
que estejam, direta ou indiretamente, sob controle comum, incluindo o préprio controlador, seja ele pessoa natural ou juridica; (4) “TPR” significa
quaisquer transagdes com Partes Relacionadas da respectiva Emissora; (5) “TPR_Autorizadas” significa quando designados conjuntamente, o
Contrato de EPC, o CAA, o Contrato de Aluguel e Gerenciamento de Frota n°® 000061 celebrado, em 27 de dezembro 2021, entre a Emissora e a LVE
— Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda., o Contrato de Fornecimento de Licenga de Uso com Prestacéo de Servicos de Suporte de Sistema na
Ordem de Servigo Online celebrado, em 01 de janeiro 2022, entre a SPE 1 e a GSS — Gestédo de Sistemas de Saneamento Ltda., O Contrato de
Aluguel e Gerenciamento de Frota n® 000062 celebrado em 04 de fevereiro de 2022 entre a SPE 4 e a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos
Ltda. e o Acordo de Compartilhamento de Custos e Despesas; (6) “CAA SPE 1" significa o "Contrato de Prestacéo de Servicos n® 052/2022”,
celebrado em 03 de margo de 2022, entre a SPE 1 e a AEGEA, e, (7) “CAA SPE 4” significa o "Contrato de Prestacédo de Servigos n° 053/2022",
celebrado em 03 de marco de 2022, entre a SPE 4 e a AEGEA.

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, distribuicdo de dividendos e/ou
pagamentos de juros sobre capital préprio pela AEGEA, ou 0 pagamento de quaisquer outros proventos pela AEGEA a seus acionistas a titulo de
remuneracéo de capital, caso a AEGEA esteja inadimplente em relagéo a qualquer de suas obrigacdes pecuniarias na respectiva Emisséo;

reducdo do capital social da respectiva Emissora ou da Nova Acionista, exceto (a) se previamente autorizado pelos respectivos Debenturistas em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (b) para fins de absor¢édo de prejuizos acumulados, nos termos
do artigo 174, § 3°, da Lei das Sociedades por Acoes;

ndo utilizagdo pela respectiva Emissora dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma descrita na respectiva Escritura de Emisséo, nos termos
do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431 e do Decreto n° 8.874, conforme disposto na respectiva Escritura de Emissao;

intervencé@o na concesséo objeto do respectivo Contrato de Concesséo, desde que ndo remediado no prazo legal de remediagéo ou em até 180
(cento e oitenta) dias, dos dois 0 menor;

cessao, venda, alienagéo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos da respectiva Emissora ou da Nova Acionista, por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa, exceto por (a) ativos imobilizados da respectiva Emissora em valor individual ou agregado, igual ou inferior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) por ano, atualizado anualmente pelo IPCA; (b) bens inserviveis ou obsoletos; ou (c) de bens que sejam substituidos por
novos de idéntica finalidade;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, cesséo, venda, alienagdo e/ou
qualquer forma de transferéncia de ativos da AEGEA, por qualquer meio, de forma direta ou indireta, gratuita ou onerosa, que representem, de forma
individual ou agregada a qualquer tempo considerando todas as operagfes que venham a ser realizadas durante o periodo de aplicabilidade desta
clausula, mais de 20% (vinte por cento) do EBITDA consolidado da AEGEA, com base no EBITDA consolidado dos Ultimos 12 (doze) meses aferidos
com base nas Ultimas demonstragGes financeiras consolidadas da AEGEA divulgadas, exceto se (a) houver o consentimento prévio dos respectivos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (b) os recursos provenientes da venda forem
integralmente utilizados em aquisi¢édo de, ou investimento em, novos ativos. Para evitar quaisquer dividas, fica estabelecido que o disposto nesta
Clausula ndo contempla a hipétese de realizagéo de operagdes de aumento de capital mediante subscricdo de novas agdes por terceiros em outras
entidades que ndo sejam a respectiva Emissora ou Nova Acionista;

o inadimplemento das obrigagGes pecuniérias estabelecidas em eventual decisdo administrativa de natureza condenatéria, irrecorrivel e irreversivel,
sentenca arbitral definitiva ou sentenca judicial proferida, contra a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista, desde que, em qualquer caso, de
exigibilidade imediata, que condene a respectiva Emissora e/ou a Nova Acionista ao pagamento de valor, individual ou agregado, igual ou superior
aos Valores de Materialidade — Emissoras e Aguas do Rio Investimentos, exceto nos casos em que tenha sido efetuado, no devido prazo legal,
questionamento administrativo, judicial ou arbitral cabivel, conforme o caso, e, nestes casos, desde que dentro de referido prazo, tal questionamento
tenha gerado, e seja mantido, efeito suspensivo imediato;

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, o inadimplemento das obriga¢6es
pecuniérias estabelecidas em eventual decisdo administrativa de natureza condenatéria, irrecorrivel e irreversivel, sentenca arbitral definitiva ou
sentenca judicial proferida, contra a AEGEA, desde que, em qualquer caso, de exigibilidade imediata, que condene a AEGEA ao pagamento de valor,
individual ou agregado, igual ou superior aos Valores de Materialidade — AEGEA e desde que impacte negativamente na capacidade da AEGEA de
cumprir as suas obrigagdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, exceto nos casos em que tenha sido efetuado, no devido prazo
legal, questionamento administrativo, judicial ou arbitral cabivel, conforme o caso, e, nestes casos, desde que dentro de referido prazo, tal
questionamento tenha gerado, e seja mantido, efeito suspensivo imediato;

a celebragdo pela respectiva Emissora de contrato de muatuo, na qualidade de mutuante, ou qualquer contrato que tenha por objeto muatuos ou
operagdes de concessédo de crédito, na qualidade de mutuante ou credora, conforme o caso, exceto (i) se previamente aprovado pelos respectivos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim ou (i) pelo Matuo Complementagéo ICSD;

caso haja a ndo renovagédo, cancelamento, revogagdo, extingdo ou suspensdo das autorizagdes, concessdes (que ndo o respectivo Contrato de
Concesséo), subvengoes, alvaras ou licengas, inclusive ambientais, que sejam indispensaveis para o desenvolvimento de projetos de forma continua,
de acordo com seu respectivo estagio, e exercicio de atividades desenvolvidas pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista, determinada em
decisdo administrativa e/ou deciséo judicial com efeitos imediatos e/ou por expiragdo do respectivo prazo, exceto por aquelas (a) que estejam
comprovadamente em processo tempestivo de renovagéo pela respectiva Emissora e/ou pela Nova Acionista; ou (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé pela respectiva Emissora, e/ou pela Nova Acionista nas esferas judiciais ou administrativas, desde que seja obtido efeito
suspensivo para tal questionamento; ou (c) sejam remediadas no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis, contados do referido cancelamento, revogagao,
extingdo ou suspensdo, desde que, durante o referido prazo, seja obtido efeito suspensivo para exigibilidade de tal autorizagdo, concesséo,
subvengéo, alvara ou licenga; ou (d) cuja ndo obtengédo ndo cause um Impacto Adverso Relevante;
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exceto por Oneragdes Permitidas, caso ocorra (a) constituicdo de Onus sobre quaisquer dos bens e/ou direitos da respectiva Emissora que sejam
objeto das respectivas Garantias; ou (b) constituicio de Onus sobre quaisquer outros ativos da respectiva Emissora que, individual ou
cumulativamente, representem mais de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados pelo IPCA. Para os fins deste Prospecto, (1) “Onus”
significa qualquer hipoteca, penhor, alienagéo fiduciaria, cesséo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou dnus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima, e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a propriedade,
titularidade, posse e/ou controle sobre os respectivos ativos, bens ou direitos; (2) “OneracGes Permitidas” significa (@) o compartiihamento de
Garantias da respectiva Emissora; (b) a prestacao de garantia real sobre ativo ou direito que néo seja objeto das respectivas Garantias, em virtude de
determinagéo legal, para garantia do juizo em caso de ag6es judiciais e/ou processos administrativos em que a respectiva Emissora figure no polo
passivo; (c) eventuais Onus decorrentes da vinculagdo de certas receitas arrecadadas nos termos do contrato de administragdo de contas
relacionado ao respectivo Contrato de Concesséo, para honrar pagamentos previstos no respectivo Contrato de Concesséo; (d) eventuais outros
Onus expressamente permitidos nos respectivos Contratos de Garantia; e/ou (e) por Onus constituidos sobre bens que sejam adquiridos pela
respectiva Emissora com pagamento a prazo, em favor dos vendedores de tais bens, limitado a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizados
pelo IPCA;

(xxxiii) concessdo de preferéncia a outros créditos, exceto pelas obrigacdes da respectiva Emissora que tenham preferéncia legal nos termos da legislacéo

aplicavel, realizagdo de amortizagdo de agdes, emissdo de debéntures e partes beneficiarias ou assungdo de novas dividas pela respectiva Emissora
ou Nova Acionista, sem a prévia e expressa autorizacéo dos respectivos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a excegdo
das respectivas Dividas Autorizadas. Para os fins deste Prospecto, “Dividas Autorizadas” significa, quando designadas em conjunto, as obrigagdes
relacionadas a contratagdo da(s) Fianga(s) Bancaria(s), as Dividas e Garantias Sénior Autorizadas, os Matuos Subordinados e as dividas adicionais
listadas no Anexo V das respectivas Escrituras de Emisséao (“Dividas Adicionais”);

(xxxiv) prestagéo pela respectiva Emissora ou pela Aguas do Rio investimentos de garantias fidejussérias em beneficio de terceiros, inclusive por meio de

(Xxxv)

solidariedade no cumprimento de obrigagdes;

abandono total ou parcial das atividades desenvolvidas pela respectiva Emissora ou de qualquer ativo que seja essencial & implementacédo ou
operagéo de suas atividades e desde que impacte negativamente a prestacéo dos servicos e o cumprimento das obrigagcdes descritos no respectivo
Contrato de Concesséo;

(xxxvi) interrupgdo total ou parcial, ou suspenséo total ou parcial das atividades da respectiva Emissora por periodo superior a 30 (trinta) dias, desde que

cause um Impacto Adverso Relevante;

(xxxvii) extingdo total ou parcial e/ou invalidade de cada “Contrato de Interdependéncia” celebrado em 11 de agosto de 2021, entre a CEDAE, cada uma das

Emissoras e o Poder Concedente, exceto (a) por eventual substituicdo do referido contrato por outro contrato de natureza e objeto semelhantes em
até 60 (sessenta dias) contados a partir do evento, desde que tal substituicdo tenha sido aprovada pelos demais Credores Seniores da respectiva
Emissora; ou (b) se tais eventos forem sanados no prazo de cura de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de referido evento;

(xxxviii) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA nos termos do respectivo Contrato de Aporte de Capital, e desde que impacte

Para f

@

(b)

negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigacdes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, & excecédo das
Emissoras para as quais ndo se aplica este qualificador, apresentacédo de (a) pedido em juizo de recuperagéo judicial ou extrajudicial, conforme o
caso, nos termos da Lei n® 11.101, por qualquer Afiliada Relevante (conforme abaixo definida), independentemente do deferimento ou homologacéo
do respectivo pedido ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo; (b) pedido de autofaléncia por qualquer Afiliada Relevante,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia de qualquer Afiliada Relevante formulado por terceiros (ou
insolvéncia, conforme aplicavel) e ndo elidido ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretagdo de faléncia, liquidagéo,
dissolucéo, insolvéncia (conforme aplicavel) de qualquer Afiliada Relevante; (e) requerimento por qualquer Afiliada Relevante de tutela cautelar ou
outra medida preparatéria de recuperagdo judicial, ou, ainda, conciliagdo ou mediacdo antecedente com grupo de credores ao processo de
recuperacgéo judicial, independentemente de deferimento ou de sua concesséo pelo juiz competente; ou (f) extingdo de qualquer Afiliada Relevante,
exceto se em decorréncia de uma Reestruturacdo Permitida da AEGEA;

ins deste Prospecto:

“Afiliada Relevante” significa as Emissoras e qualquer empresa detentora de contrato de concesséo ou parceria publico privada, na qual a AEGEA
possua participacéo societéria, que represente, individualmente, mais de 10% (dez por cento) do ativo consolidado da AEGEA, aferido com base nas
Ultimas demonstragdes financeiras consolidadas divulgadas da AEGEA,;

“Valor de Materialidade — Afiliada Relevante” significa um valor igual ou superior a (i) para a Companhia Riograndense de Saneamento — CORSAN
(CNPJ n° 92.802.784/0001-90) (“Corsan”), 15% (quinze por cento) do EBITDA da Corsan acumulado dos ultimos 12 (doze) meses, aferido com base
nas Ultimas demonstragdes financeiras da Corsan; (ii) para as demais Afiliadas Relevantes, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), reajustado
anualmente pela variagdo positiva do IPCA.

(xxxix) exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, declaragdo de vencimento

(D

(xi)

(xlii)

Caso
Anteci
Geral
Anteci

0}

antecipado de qualquer operagdo no ambito do mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, da AEGEA, ainda que na qualidade de
garantidora, que, (a) se no ambito das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas, independentemente do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas as
operacdes descritas na alinea (a), desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou agregados, aos Valores de
Materialidade — AEGEA,

exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA no ambito do respectivo Contrato de Aporte de Capital, e desde que impacte
negativamente na capacidade da AEGEA de cumprir as suas obrigagGes decorrentes dos documentos da Oferta dos quais é parte, com excecéo das
Emissoras, para as quais ndo se aplica este qualificador, declaragdo de vencimento antecipado de qualquer operagdo no ambito do mercado
financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, de qualquer Afiliada Relevante, ainda que na qualidade de garantidoras, que, (a) se no ambito da
Dividas e Garantias Sénior Autorizadas, independentemente do valor; e/ou (b) se com terceiros, excetuadas as operacdes descritas na alinea (a),
desde que de montante igual ou superior, considerando eventos individuais ou agregados, ao Valor de Materialidade — Afiliada Relevante;

ndo recomposi¢do do Saldo Minimo da Conta Reserva Debéntures da 22 Emissdo (conforme vier a ser definido no respectivo contrato de
administragdo de contas) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contado a partir da data em que o Saldo Minimo da Conta Reserva
Debéntures da 42 Emissao (conforme vier a ser definido no respectivo contrato de administragdo de contas) deixou de estar atendido, nos termos do
respectivo contrato de administragéo de contas; e

com relagdo a Nova Acionista, (a) celebracdo de quaisquer contratos ou assungdo de compromissos ou responsabilidades, exceto pelo quanto
previsto nos instrumentos das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da respectiva Emissora (inclusive a respectiva Escritura de Emisséo), e
contratos e compromissos até o valor anual e agregado de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado anualmente pela variacéo positiva do
IPCA, exclusivamente conforme necessérios para a manutencdo de sua existéncia e regularidade regulatéria, societaria, contdbil e fiscal;
(b) contratacdo e/ou concessdo de quaisquer endividamentos, exceto pelos Mutuos Subordinados; (c) alienagdo de ativos; (d) realizagdo de
investimentos em outras sociedades ou criagdo de subsidiarias; (€) outorga de garantia fidejussoéria, aval e/ou constituicio de qualquer Onus, exceto
pelas Garantias Reais e pelo Compartilhamento de Garantias, conforme aplicavel nos termos dos respectivos Contratos de Garantia; e (f) contratagéo
de funcionérios ou colaboradores, exceto caso representem despesas até o valor anual e agregado de no maximo R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), reajustado anualmente pela variagéo positiva do IPCA.

ndo tenha sido aprovado o perddo e/ou rendncia temporaria em relagdo a eventos que possam gerar ou tenham gerado um Evento de Vencimento
pado N&o Automatico, nos descritos abaixo, de modo que referido evento reste consumado, devera ser realizada deliberacdo, na mesma Assembleia
de Debenturistas, sobre a declaracdo do vencimento antecipado das respectivas Debéntures, em decorréncia do respectivo Evento de Vencimento
pado N&o Automatico com os seguintes quéruns:

o quérum de deliberagédo para a declaragéo de vencimento antecipado das Debéntures de determinada Emisséo sera de: (1) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das respectivas Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagéao; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das respectivas Debéntures
em Circulagéo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo menos 15% (quinze por cento) das respectivas Debéntures
em Circulagdo, em segunda convocacdo, sendo que eventuais alteracdes nos documentos relacionados a Oferta, em decorréncia de referida
deliberagéo, serdo realizadas com base nos quéruns estabelecidos neste item;

14



0

(i)  caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocagéo e/ou de deliberagéo para declarar o vencimento antecipado das respectivas Debéntures,
conforme aqui estipulado, as respectivas Debéntures ndo serdo declaradas vencidas pelo Agente Fiduciario.

(s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios
As Debéntures néo sdo conversiveis em outros valores mobiliarios.
(t)  Agente Fiduciario

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢éo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91.

(u) Outros Direitos, Vantagens e Restrigdes

As Debéntures contaram com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431 e do Decreto n° 8.874, Decreto n° 9.036, Resolugdo CMN 4.751, da
Resolucdo CMN 5.034, ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem tendo em vista o enquadramento dos Projetos (conforme
definido abaixo) como projetos prioritarios pelas respectivas Portarias.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes das Emissfes, bem como
seu impacto na situacao patrimonial e nos resultados das Emissoras

3.1.1. Destinagéo dos recursos pelas Emissoras

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucéo
CMN 4.751 e da Resolugdo CMN 5.034, os Recursos Liquidos (conforme abaixo definidos) captados
pela SPE 1 por meio da Emissé@o da SPE 1 serdo utilizados para o pagamento futuro ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas aos investimentos para a ampliagdo e melhorias no sistema
de abastecimento de agua, bem como para a implantacdo, ampliacdo e melhorias do sistema de
esgotamento sanitario nos municipios atendidos SPE 1, nos termos do quadro abaixo, em qualquer
caso, desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da
Oferta (“Projeto da SPE 1”):

PROJETO SPE 1

Objetivo do Projeto da O projeto visa beneficiar com acfes de saneamento na modalidade de

SPE 1 abastecimento de agua, 3,47 milhdes de habitantes e na modalidade de
esgotamento sanitario, 2,65 milhdes habitantes, nos municipios Aperibé,
Cachoeiras de Macact, Cambuci, Cantagalo, Casimiro de Abreu, Cordeiro,
Duas Barras, Itaborai, Itaocara, Magé, Marica (apenas abastecimento de
agua), Miracema, Rio Bonito, Rio de Janeiro (AP-2.1), Sdo Francisco de
Iltabapoana, Sdo Gongalo, Sao Sebastido do Alto, Saquarema (3° Distrito)
e Tangua.

O projeto tem por objetivo ampliar o indice de atendimento urbano de agua
e de esgoto e reduzir as perdas no sistema de abastecimento de agua nos
municipios que compdem o Bloco 1 da concessdo do estado do Rio de
Janeiro. Além de promover investimentos em abastecimento de agua e em
esgotamento sanitario em areas irregulares ndo urbanizadas no municipio
do Rio de Janeiro/RJ.

Inicio do Projeto da SPE1 11 de agosto de 2021

Fase Atual do Projeto Em execugéo.
da SPE 1

Encerramento estimado 31/12/2030
do Projeto da SPE 1

Volume estimado de R$4.323.505.848,53 (quatro bilhdes, trezentos e vinte e trés milhdes,
recursos financeiros quinhentos e cinco mil, oitocentos e quarenta e oito reais e cinquenta e trés
necessarios para centavos), investimentos ja licenciados nos termos da regulamentacéo
realizacdo do Projeto aplicavel na Data de Emissdo e que serdo objeto de investimentos com
da SPE 1 recursos captados por meio das Debéntures da SPE 1.

Valor das Debéntures R$1.286.994.744,00 (um bilhdo, duzentos e oitenta e seis milhdes,
da SPE 1 que sera novecentos e noventa e quatro mil, setecentos e quarenta e quatro reais).®
destinado ao Projeto

Alocacdo dos recursos  100% (cem por cento)
a serem captados por

meio das Debéntures

daSPE 1

Percentual estimado 30% (trinta por cento)
dos recursos

financeiros necessarios

ao Projeto provenientes

das Debéntures da SPE 1

@ Valores brutos captados com a Emiss&o da SPE 1.
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Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei n°® 12.431, do Decreto n° 8.874, da Resolucao
CMN 4.751 e da Resolugdo CMN 5.034, os Recursos Liquidos captados pela SPE 4 por meio da
Emissdo da SPE 4 serdo utilizados para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionadas aos investimentos para a ampliagdo e melhorias no sistema de abastecimento de
agua, bem como para a implantacédo, ampliacdo e melhorias do sistema de esgotamento sanitario nos
municipios atendidos SPE 4, nos termos do quadro abaixo, em qualquer caso, desde que o
pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta (“Projeto da
SPE 4” e, quando em conjunto com o Projeto da SPE 1, “Projetos”):

PROJETO SPE 4

Objetivo do Projeto da O projeto visa beneficiar com aces de saneamento na modalidade de

SPE 4 abastecimento de agua, 6,4 milhdes de habitantes e na modalidade de
esgotamento sanitario, 4,8 milhdes habitantes, nos municipios Belford
Roxo, Duque de Caxias, Japeri, Mesquita, Nilopolis, Nova Iguacu,
Queimados, Sado Jodo do Meriti (apenas abastecimento de agua) e Rio de
Janeiro (AP-1, AP-2.2, AP-3).

O projeto tem por objetivo ampliar o indice de atendimento urbano de agua
e de esgoto e reduzir as perdas no sistema de abastecimento de agua nos
municipios que compdem o Bloco 4 da concessdo do estado do Rio de
Janeiro. Além de promover investimentos em abastecimento de 4gua e em
esgotamento sanitario em areas irregulares nédo urbanizadas no municipio
do Rio de Janeiro/RJ.

Inicio do Projeto da SPE 4 11 de agosto de 2021

Fase Atual do Projeto Em execucéo
da SPE 4

Encerramento estimado 31/12/2030
do Projeto da SPE 4

Volume estimado de R$6.629.612.096,60 (seis bilhdes, seiscentos e vinte e nove milhdes,
recursos financeiros seiscentos e doze mil, noventa e seis reais e sessenta centavos reais),
necessarios para investimentos ja licenciados nos termos da regulamentacdo aplicavel na
realizagdo do Projeto Data de Emissdo e que serdo objeto de investimentos com recursos
SPE 4 captados por meio das Debéntures.

Valor das Debéntures R$2.137.685.256,00 (dois bilhdes, cento e trinta e sete milhdes, seiscentos
da SPE 4 que ser& e oitenta e cinco mil, duzentos e cinquenta e seis reais).®

destinado ao Projeto da

SPE 4

Alocacéao dos recursos  100% (cem por cento)
a serem captados por

meio das Debéntures da

SPE 4

Percentual estimado 32% (trinta e dois por cento).
dos recursos

financeiros necessarios

ao Projeto da SPE 4

provenientes das

Debéntures da SPE 4

(1) Valores brutos captados com a Emissao da SPE 4.

Para fins do presente Prospecto, entende-se como “Recursos Liguidos” o Valor Total da Emissao,
excluidos os custos e despesas incorridos para a realizacdo da respectiva Emissdo, sendo certo que
ao atestar a destinacdo dos Recursos Liquidos, as Emissoras deverdo discriminar os custos e
despesas incorridos com cada Emissao até a Data de Vencimento.
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Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo dos Projetos poderdao decorrer de uma
combinacdo de recursos que as Emissoras vierem a captar por meio de recursos proprios
provenientes de suas atividades e/ou financiamentos tomados no &mbito do mercado financeiro e/ou
de capitais, no Brasil ou no exterior, dentre outros, a exclusivo critério das Emissoras, observado o
disposto nas Escrituras de Emisséo.

3.1.2. Impacto da Emisséo na situacdo patrimonial e nos resultados da SPE 1

A tabela abaixo apresenta a capitalizacéo total (debéntures circulante e ndo circulante e patrimoénio
liquido) da SPE 1 em 31 de dezembro de 2023, indicando, (i) em bases historicas, coluna “Histérico”
em 31 de dezembro de 2023; e (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
estimados em R$1.195.299.185,85 (um bilhdo, cento e noventa e cinco milhdes, duzentos e noventa e
nove mil, cento e oitenta e cinco reais e oitenta e cinco centavos) provenientes da emissao de
1.286.994.744 (um bilhdo, duzentos e oitenta e seis milhdes, novecentas e noventa e quatro mil,
setecentas e quarenta e quatro) Debéntures da SPE 1 no &mbito da Oferta, apés a deducdo das
comissfes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE 1.

As informagdes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das demonstragdes financeiras
consolidadas da SPE 1 relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023. Os investidores
devem ler a tabela abaixo em conjunto com a segao “2. Comentarios dos Diretores” do Formulario de
Referéncia da SPE 1, bem como com as demonstragdes financeiras consolidadas da SPE 1, as quais
foram incorporadas por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso estéa indicado na
secao “Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos”, na
pagina 84 deste Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2023

Histérico % do total Ajustado® % do total

(em R$ milhares, exceto %s)

Empréstimos, financiamentos e debéntures circulante ...... 74.427 1% 74.427 1%
Empréstimos, financiamentos e debéntures

N8O CIFCUIANTE ... 4.713.017 54% 5.908.316 59%
Total do patrimdnio liquido... 3.994.948 45% 3.994.948 40%
Capitalizagdo Total®........ccocoiuieieeieeeeeeeee e 8.782.392 100% 9.977.691 100%

@ A capitalizag&o total corresponde a soma dos valores referentes a debéntures (circulante e ndo circulante) e patriménio liquido.

@  Refere-se ao saldo ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures da SPE 1, estimados em R$1.195.299.185,85
(um bilh&o, cento e noventa e cinco milhdes, duzentos e noventa e nove mil, cento e oitenta e cinco reais e oitenta e cinco centavos)
provenientes da emissdo de 1.286.994.744 (um bilhdo, duzentos e oitenta e seis milhdes, novecentas e noventa e quatro mil, setecentas e
quarenta e quatro) Debéntures da SPE 1 no ambito da Oferta, apds a deducéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas
pela SPE 1; conforme detalhadas na Secéo 9.2 deste Prospecto.

3.1.3. Impacto da Emisséo na situacao patrimonial e nos resultados da SPE 4

A tabela abaixo apresenta a capitalizacéo total (debéntures circulante e ndo circulante e patrimonio
liquido) da SPE 4 em 31 de dezembro de 2023, indicando, (i) em bases histéricas, coluna “Histérico”
em 31 de dezembro de 2023; e (ii) conforme ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos
estimados em R$1.985.441.613,25 (um bilhdo, novecentos e oitenta e cinco milhdes, quatrocentos e
guarenta e um mil, seiscentos e treze reais e vinte e cinco centavos) provenientes da emissdo de
2.137.685.256 (dois bilhdes, cento e trinta e sete milhdes, seiscentas e oitenta e cinco mil, duzentas e
cinquenta e seis) Debéntures da SPE 4 no &mbito da Oferta, apds a deducdo das comissdes e
despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE 4.
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As informacgdes abaixo, referentes a coluna “Histérico”, foram extraidas das demonstragbes financeiras
consolidadas da SPE 4 relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023. Os investidores
devem ler a tabela abaixo em conjunto com a seg¢ao “2. Comentarios dos Diretores” do Formulario de
Referéncia da SPE 4, bem como com as demonstragdes financeiras consolidadas da SPE 4, as quais
foram incorporadas por referéncia ao presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na
segado “Documentos ou informagbes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos”, na
pagina 84 deste Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2023

Historico % do total Ajustado® % do total

(em R$ milhares, exceto %s)

Empréstimos, financiamentos e debéntures circulante ...... 56.865 1% 56.865 1%
Empréstimos, financiamentos e debéntures

NAO CIFCUIANTE ... e 4.466.201 50% 6.451.642 59%
Total do patrimonio HQUIdO...........cccvveiieiiieiiieiieeiie e 4.282.583 49% 4.282.583 40%
Capitalizag8o TotalD...........ccccovreerereeeeeeee e 8.805.649 100% 10.791.091 100%

@ A capitalizag&o total corresponde a soma dos valores referentes a debéntures (circulante e ndo circulante) e patriménio liquido.

@ Refere-se ao saldo ajustado para refletir o recebimento dos recursos liquidos das Debéntures da SPE 4, estimados em R$1.985.441.613,25
(um bilh&o, novecentos e oitenta e cinco milhdes, quatrocentos e quarenta e um mil, seiscentos e treze reais e vinte e cinco centavos)
provenientes da emissédo de 2.137.685.256 (dois bilhdes, cento e trinta e sete milhdes, seiscentas e oitenta e cinco mil, duzentas e cinquenta e
seis) Debéntures da SPE 4 no ambito da Oferta, apds a dedugéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela SPE 4,
conforme detalhadas na Sec¢éo 9.2 deste Prospecto.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢cdo de ativos, a excecéo
daqueles adquiridos no curso regular dos negdécios, descrever sumariamente esses ativos e
seus custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e
como o custo sera determinado.

O presente item nao é aplicavel a Oferta.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negoécios, apresentar descricdo
suméria desses negoécios e o0 estagio das aquisicdes. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera determinado.

O presente item nao é aplicavel a Oferta.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros
e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a
destinacéo daqueles recursos.

O presente item nao é aplicavel a Oferta.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou a coordenadores da oferta, por conta de transacfes ja realizadas ou cuja
celebracéo seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento.

Os Recursos Liquidos captados pelas Emissoras por meio das Emissdes serdo utilizados conforme
descrito nas Secdes 3.1 e 3.4 acima, sendo que a remuneracdo dos Coordenadores no dmbito da
Oferta pode ser encontrada na tabela constante da Sec¢éo 9.2 deste Prospecto.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicdo, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacéo
previstas para atingir todos os objetivos originais do ofertante.

O presente item nao é aplicavel a Oferta.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que teréo
destinac&o associada aquela relativa a distribui¢do publica.

Os recursos obtidos por meio das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 1 (conforme abaixo
definido) também serdo destinados, pela SPE 1, para o Projeto da SPE 1.

Os recursos obtidos por meio das Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4 (conforme abaixo
definido) também serdo destinados, pela SPE 4, para o Projeto da SPE 4.
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3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”’, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da oferta conforme item acima.

As Emissoras deverdo comprovar a destinagdo de recursos para os Projetos Elegiveis anualmente, até
gue a totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures seja destinada, nos termos descritos
abaixo.

As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis” com base no
compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emissfes para projetos
operados pela Emissora definidos no Framework para Financiamentos Sustentaveis e Vinculados a
Sustentabilidade (“Framework”) elaborado pela AEGEA, aplicavel as Emissoras e disponivel em
https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/, observando as diretrizes do Green Bonds
Principles (“GBP”), Social Bond Principles (“SBP”) e Sustainable Bond Guidelines (“SBG” e, quando
referido em conjunto com as diretrizes do GBP e do SBP, as “Diretrizes Sustentéveis”), todos de 2021
e atualizados em 2022, conforme emitidas e atualizadas pela International Capital Market
Association (ICMA) de tempos em tempos, e as diretrizes do Guidelines for Blue Finance, emitidas
pela International Finance Corporation (IFC), de 2022 (“Projetos Elegiveis”).

b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacédo
envolvida.

O Framework teve sua caracterizacdo sustentavel e azul confirmada pela Sustainalytics, consultoria
especializada independente contratada pelas Emissoras (“Consultoria Especializada”) por meio da
emissdo de um parecer de segunda opinido (“Parecer”). As Emissoras disponibilizaram o Parecer aos
investidores da Oferta por meio de sua pagina na rede mundial de computadores
(https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis). ApOs sua caracterizacao, as Debéntures poderado
receber marcacdo nos sistemas da B3 como titulo sustentavel, com base nos critérios emitidos
pela B3.

y » 2l

C) obrigagbes que a oferta impbe quanto a persecugdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis’
ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

As Emissoras deverdo realizar anualmente, em relacdo ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro do ano anterior, um reporte a respeito da alocacéo dos recursos obtidos com as Debéntures
e dos indicadores ambientais e sociais associados para conhecimento de todos os titulares das
Debéntures a ser entregue ao Agente Fiduciario em 120 (cento e vinte) dias contados a partir do
encerramento do exercicio social (“Relatério Anual de Alocacdo”). A obrigagdo aqui prevista
permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovacao da aplicacéo da totalidade dos
recursos obtidos com as Debéntures; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas o que
ocorrer primeiro.

Adicionalmente, as Emissoras terdo 30 (trinta) dias contados (a) da data da efetiva destinacdo da
totalidade dos recursos das Debéntures ou (b) da Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer
primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario um relatério final atestando a aplicacéo total dos recursos
(“Relatério_Final de Alocacdo” e em conjunto com o Relatério Anual de Alocagdo simplesmente
“Relatorios de Alocacao”).

Os Relatérios de Alocacdo devem ser sempre assinados, em papel timbrado, ainda que de forma
eletrbnica, pelo representante legal das Emissoras, e entregues ao Agente Fiduciario, podendo o
Agente Fiduciario solicitar as Emissoras todos 0s eventuais esclarecimentos e documentos adicionais
gue se facam razoavelmente necessarios. Sem prejuizo no disposto acima, as Emissoras devem
sempre apresentar dentro dos Relatérios de Alocacédo, documentos comprobatoérios que confirmem a
destinacéo dos recursos informada.
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Nas hipoteses de resgate antecipado decorrente de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo, Oferta de Aquisicdo e/ou Aquisicdo Facultativa para cancelamento das
Debéntures adquiridas, a respectiva Emissora devera enviar, ao Agente Fiduciario e disponibilizar em
sua rede mundial de computadores, relatério contendo a destinagdo dos recursos da presente
Emissédo até aquele momento, nos termos previstos no item 3.1 acima, com no minimo 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia a data do respectivo evento, caso ainda ndo tenha sido comprovada a
destinacdo da totalidade dos recursos decorrentes das Debéntures (“Relatério Extraordinario de
Alocacao” e em conjunto com o Reporte Final de Alocagéo, simplesmente “Relatdrios de Alocacéo”). O
Agente Fiduciario devera, sempre que julgar necessario, solicitar a respectiva Emissora eventuais
esclarecimentos e/ou documentos adicionais que se facam razoavelmente necessarios caso haja
qualquer divida a respeito da caracterizagdo das Debéntures como sustentaveis e/ou caso solicitado

por qualquer dos investidores.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagées impostas pela oferta quanto a persecugdo de objetivos “verdes”,

“sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos.

A caracterizagdo sustentavel e azul das Debéntures ocorreu de pleno direito apds confirmada pelo
Parecer e o Parecer ter sido devidamente (i) entregue pelas Emissoras ao Agente Fiduciario antes da
primeira data de integralizacdo das Debéntures, e (ii) disponibilizado pelas Emissoras aos Investidores
em sua pagina na rede mundial de computadores (https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/)
antes da primeira data de integralizacéo das Debéntures.

Adicionalmente, conforme descrito na alinea c) acima, as Emissoras deverao realizar anualmente, em
relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior, o Relatério Anual de
Alocacdo. A obrigagdo aqui prevista permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a
comprovacao da aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures; ou (i) a Data de
Vencimento das Debéntures, das duas o que ocorrer primeiro.

Conforme mencionado acima, as Emissoras terdo 30 (trinta) dias contados (a) da data da
efetiva destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures ou (b) da Data de Vencimento
das Debéntures, o que ocorrer primeiro, para enviar ao Agente Fiduciario o Relatério Final
de Alocacéo.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentacéo especifica, entre outros, que se relacionam as Emissoras e suas atividades e diversos
riscos a que estao sujeitas, & Oferta e as préprias Debéntures objeto das Emissdes reguladas pelas
Escrituras de Emissao. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacdes descritas
nas Escrituras e neste Prospecto, bem como consultar os profissionais que julgar necessarios antes de
tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos
riscos envolvidos na subscricdo e aquisicdo das Debéntures. Outros riscos e incertezas ainda nao
conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais, também poderéo ter um efeito adverso sobre
as Emissoras e/ou as Debéntures. Os fatores de risco foram relacionados nesta Se¢édo de acordo com
ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e que, de alguma forma,
possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo
da Oferta, o prazo do investimento e das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo,
as Debéntures podem n&o ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o
Investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores deverao
considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,
os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis nos Formularios de
Referéncia das Emissoras, as demais informac¢@es contidas neste Prospecto e em outros documentos
da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Sec¢éo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre as Emissoras, quer se dizer que 0 risco
poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdécios, a posi¢éo financeira, a
liquidez, os resultados das operag¢Bes ou as perspectivas das Emissoras, exceto quando houver
indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender expressoes
similares nesta Se¢éo como possuindo também significados semelhantes.

Os fatores de risco relacionados as Emissoras, seus controladores, seus acionistas, suas controladas,
seus investidores e ao seu ramo de atuacdo, conforme aplicavel, estdo disponiveis em seus
respectivos formularios de referéncia, no item 4 “Fatores de Risco’.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e
ao emissor, incluindo: a) os riscos associados a titulos quirograféarios, sem preferéncia ou
subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em
caso de insolvéncia; e b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 Sseu COmpromisso nos
termos da garantia.

4.1.1. Riscos relacionados as Debéntures, as Garantias, as Emissdes e a Oferta
Descaracterizagéo das Debéntures como Debéntures Sustentaveis e Azuis

As Debéntures sao caracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, com base em (i) Parecer
elaborado pelo Avaliador Independente, atestando que a captacéo feita cumpre as regras emitidas
pela International Capital Market Association e constantes do Green Bond Principles (GBP), do Social
Bond Principles (SBP) e do Sustainability Bond Guidelines (SBG), todos de 2021, atualizados em
2022, e pela International Finance Corporation (IFC) constantes do Guidelines for Blue Finance de
2022, e (ii) no compromisso das Emissoras em destinar os recursos liquidos a serem captados nas
EmissGes para os Projetos Elegiveis, nos termos da destinacdo descrita na se¢do 3 do presente
Prospecto. Portanto, as Emissoras possuem obrigacfes socioambientais que serdo monitoradas
durante a vigéncia das Debéntures.
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A respeito do Parecer: (a) ndo ha regulamentacao aplicavel a atividade da consultoria especializada e
independente; (b) os Coordenadores ndo se responsabilizam pelo conteddo do Parecer; e
(c) considerando os itens “a” e “b”, inexiste garantia sobre pareceres e relatérios de verificagdo
externa, razdo pela qual ndo ha direito de acéo, recurso, pedidos de indenizagdo, entre outros, por
parte dos investidores contra as Emissoras e/ou contra os Coordenadores sobre o conteddo do
Parecer. Adicionalmente, os Coordenadores ndo se responsabilizardo pelo contetddo dos Reportes de
Titulo Sustentével.

Caso as Emissoras (i) ndo cumpram com determinadas obrigacdes socioambientais, (ii) tenham
alguma repercusséo negativa em sua reputagdo posterior ao encerramento da Oferta, inclusive em
decorréncia de greenwashing ou de outras situagfes relacionadas ao n&o cumprimento dos
compromissos assumidos nas Emissdes, (i) descumpram a obrigacdo de destinagdo dos recursos
liguidos captados nas EmissGes para os Projetos Elegiveis, e/ou (iv) ndo entreguem, nas datas
acordadas, os Relatoérios de Alocacédo, e, portanto, por qualguer motivo, ndo cumpram com a
manutengdo de caracterizagdo das Debéntures como “debéntures sustentaveis e azuis”, as
Debéntures serdo descaracterizadas como “debéntures sustentaveis e azuis”, podendo vencer de
forma antecipada.

Caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, considerando eventuais alteragcfes
posteriores ao encerramento da Oferta e consequéncias decorrentes dessas situacdes, a
descaracterizagcao podera impactar nos negdcios e reputacdo das Emissoras, ndo havendo garantias
de que as Emissoras irdo dispor de recursos suficientes em caixa para realizar o pagamento das
Debéntures na hipétese de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado de suas obrigacfes. A
descaracterizacdo podera ainda (i) impactar negativamente o Investidor em razdo de eventual
desenquadramento de politica de investimento; e/ou (ii) afetar negativamente o pre¢co das Debéntures
e sua negociagcdo no mercado secundério. Para todos os fins desta Oferta, o Parecer ndo constitui
documento da Oferta e, portanto, ndo foi objeto de analise e/ou avaliacao pelos Coordenadores.

N&o ha garantias de que a destinacdo dos recursos das Debéntures aos Projetos Elegiveis sera
adequada aos critérios de investimento adotados pelos Investidores

Os recursos decorrentes da Oferta serdo destinados pelas Emissoras aos Projetos Elegiveis, de modo
gue os Investidores devem avaliar as informacdes constantes da secao 3 deste Prospecto com relacao
a destinacdo dos recursos e determinar, por si préprios, a relevancia das referidas informacdes para
efeitos de investimento nas Debéntures, juntamente com qualquer outra investigacdo que o0s
Investidores considerem necessarias. Nao ha qualquer garantia de que a utilizacdo dos recursos aos
Projetos Elegiveis ira satisfazer quaisquer expectativas ou critérios adotados pelos Investidores, em
especial com relagcdo a eventuais critérios ou orientagdes relativos a impactos ambientais, sociais ou
sustentaveis dos Projetos Elegiveis que determinados Investidores devem observar na avaliagdo do
investimento.

Além disso, ndo existe atualmente uma definicdo clara (legal, regulamentar ou outra), nem um
consenso de mercado sobre o que constitui um projeto classificado como sustentavel, ou com uma
classificacdo equivalente, nem pode ser dada qualquer garantia de que tal definicdo ou consenso se
desenvolverdo com o tempo. Eventual definicdo sobre o que constitui um projeto classificado como
sustentavel que nao englobe os Projetos Elegiveis podera nédo satisfazer os critérios de investimentos
adotados pelos Investidores, bem como causar um impacto negativo sobre o preco das Debéntures e,
consequentemente, sobre a negociacdo das Debéntures no mercado secundario.

As obrigacdes das Emissoras constantes das Escrituras estdo sujeitas a hipoéteses de
vencimento antecipado

As Escrituras estabelecem hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigacbes decorrentes das Debéntures. Ndo ha garantias de que as Emissoras terdo recursos
suficientes em caixa nem que os recursos eventualmente obtidos mediante a excusséo das garantias
das respectivas Debéntures, caso excutidas, sejam suficientes para fazer face ao pagamento das
Debéntures na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes.
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Além disso, determinadas hip6teses de vencimento antecipado das Debéntures da SPE 1 podem
causar o vencimento antecipado das Debéntures da SPE 4 e vice-versa. Nessas hipoteses, 0s
debenturistas de uma determinada Emissora podem ter suas Debéntures vencidas antecipadamente,
independentemente de sua vontade, diminuindo o seu horizonte de investimento nas Debéntures, e
podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em vista que as Emissoras podem néo ter recursos
suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacgoes.

Ademais, o vencimento antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades das Emissoras. Nesta hipétese, ndao ha garantias que os Debenturistas receberdo a
totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo
tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de
aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures
fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso néo tenha sido aprovado o perddo e/ou rendncia tempordria em relacdo a eventos que
possam gerar ou tenham gerado um Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético, a
decretagcdo de vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das Debéntures, em virtude
da ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado N&o Automético, dependera da
aprovacdo de Debenturistas que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagcdo, em primeira convocacdo; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulacdo presentes, sendo que, neste caso, a maioria simples devera
representar pelo menos 15% (quinze por cento) das Debéntures em Circulacdo, em segunda
convocacado, sendo que, nesse caso, 0 Agente Fiduciario devera considerar o vencimento
antecipado de todas as obriga¢cdes decorrentes das respectivas Debéntures

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, descritos nas
Escrituras, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
ciéncia Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, convocar a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das respectivas Debéntures. Na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e qudruns previstos na respectiva Escritura, o0s
Debenturistas da Emissdo em questdo poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das respectivas Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de Debenturistas
que representem (1) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo, em primeira
convocacao; ou (2) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagcdo presentes,
sendo que, neste caso, a maioria simples devera representar pelo menos 15% (quinze por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacgdo, sendo que, nesse caso, 0 Agente Fiduciario
devera considerar o vencimento antecipado de todas as obrigacBes decorrentes das Debéntures da
respectiva Emissao.

Além disso, nos termos do Acordo entre Credores, os Debenturistas precisam consultar os demais
Credores Seniores das Emissoras antes de tomar medidas relacionadas ao vencimento antecipado ou
excussao das Garantias, o que pode atrasar e/ou prejudicar o recebimento de seu investimento.

Quérum de deliberacdo em Assembleia Geral

Algumas deliberag6es relacionadas as Debéntures de cada uma das Emissdes a serem tomadas em
Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia, e, em certos
casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos nas respectivas Escrituras. O Debenturista
pode ser obrigado a acatar decisGes de outros debenturistas da respectiva Emissdo, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia
do Debenturista em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além
disso, a operacionalizacdo de convocacéo, instalacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser
afetada negativamente em raz&o da pulverizagdo das Debéntures, o que levara a eventual impacto
negativo para os titulares das respectivas Debéntures.
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Risco da Insuficiéncia das Garantias

N&o ha como garantir que, no caso de execu¢do das Garantias, existirdo recursos suficientes para
quitacdo das Debéntures, tendo em vista, inclusive, que as Garantias serdo compartilhadas. Ainda, na
hipétese de inadimplemento das obrigacdes garantidas das Debéntures, o Agente Fiduciario e o
Agente de Garantias iniciardo, nos termos dos respectivos contratos de garantia, o processo de
excussdo das Garantias, e ndo é possivel afirmar se tais garantias serdo excutidas de forma célere,
nos termos previstos nos respectivos instrumentos, especialmente considerando que, nos termos do
Acordo entre Credores, os Debenturistas precisam consultar os demais Credores Seniores das
Emissoras antes de tomar medidas relacionadas a excussdo das Garantias, o que pode atrasar e/ou
prejudicar a atuacdo do Agente Fiduciario e do Agente de Garantias, impactando adversamente o
recebimento pelos Debenturistas de seu investimento. Além disso, na eventual ocorréncia de
vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pelas Emissoras no ambito das respectivas
Debéntures, ndo hd como assegurar 0 sucesso na excussdo das Garantias, ou que o produto da
excusséo das Garantias sera suficiente para quitar integralmente todas as obrigacdes das Debéntures
e das demais dividas que sdo garantidas por tais Garantias, podendo resultar em prejuizo financeiro
aos Debenturistas.

Os Investidores interessados em investir nas Debéntures realizaram suas intencbes
investimento em Blocos de Debéntures da 12 Série e/ou Blocos de Debéntures da 22 Série

Os Investidores interessados em investir nas Debéntures apresentaram suas intengbes de
investimento com relacdo a Blocos de Debéntures da 12 Série e/ou Blocos de Debéntures da 22 Série,
ndo podendo escolher apenas uma das Emissées ou uma propor¢do entre Debéntures da mesma
série de Emissdes diferentes daquela estabelecida pelos Blocos de Debéntures. Os riscos atrelados as
Debéntures de cada uma das Emissoras podem néo ser equivalentes. Dessa forma, os Investidores
gue subscreveram as Debéntures estdo expostos aos riscos relacionados tanto a SPE 1 e ao Projeto
da SPE 1 quanto a SPE 4 e ao Projeto da SPE 4.

Adicionalmente, da mesma forma que os riscos relacionados a cada Emissao séo diferentes, a liquidez
das Debéntures de uma determinada Emissora pode ser inferior a liquidez das Debéntures de emissao
da outra, a depender da performance operacional e econdmico-financeira de cada uma das Emissoras,
de modo que os Investidores poderao ter dificuldades de negociar as Debéntures com menor liquidez
no mercado secundario.

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a
aspectos legais e a documentos e informacdes considerados mais relevantes referentes as Emissoras
e aos Garantidores, com base em operacdes de mercado para operacdes similares.

Assim, considerando 0 escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além dos
gue constam deste Prospecto, o que poderd ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures.
Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento
das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro
esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar & totalidade dos investimentos realizados
pelos Investidores quando da aquisi¢cao das Debéntures.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos
indicados acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras poderdo realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como
pelas demais leis e regulamentacdes aplicAveis a época, a seu exclusivo critério, o Resgate
Antecipado Facultativo Total, observados os procedimentos e condigBes previstos nas respectivas
Escrituras. Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros caso ocorra 0 Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado que ndo ha qualquer garantia de que existird, no momento do resgate,
outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacéo tributéria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicacédo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos
financeiros para os Debenturistas.
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As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Aquisicdo nos termos indicados acima e
previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras deverdo realizar Oferta de Aquisi¢cdo na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de
Pagamento Obrigatério, exceto na hipétese de (a) pré-pagamento parcial do Contrato de
Financiamento do BNDES das Emissoras, decorrente de ndo renovagdo de parte das Fiancas
Bancarias da Emissora exigidas nos termos do referido Contrato, com recursos oriundos do
acionamento das Fiancas Bancarias das Emissoras que ndo tenham sido renovadas; e/ou (b) pré-
pagamento do subcrédito “G” do Contrato de Financiamento do BNDES das Emissoras, com recursos
oriundos das Dividas Autorizadas “G”, apds transcorrido o prazo previsto nos termos do inciso I,
paragrafo 1°, artigo 1° da Lei n® 12.431, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1° da Lei n® 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, observadas, ainda, as restricbes de
negociagao e prazo previstos na Resolu¢cdo CVM 160, na Lei n°® 12.431, no Decreto 8.874 e nas regras
expedidas pelo CMN, o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢bes e 0s
termos e condi¢bes da Resolucdo da CVM 77. Nesta hipotese, os Debenturistas poderdo sofrer
prejuizos financeiros, observado que ndo ha qualquer garantia de que existird, no momento da oferta
de aquisicdo, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Adicionalmente, os Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Aquisi¢do poderé@o ser prejudicados
tendo em vista que a liquidez das Debéntures que néo forem resgatadas sera reduzida.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior &
gue seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado nos termos indicados
acima e previstos nas respectivas Escrituras

As Emissoras poderao realizar, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como
pelas demais leis e regulamentacgdes apliciveis a época, a seu exclusivo critério, a Oferta de Resgate
Antecipado das respectivas Debéntures, observados os procedimentos e condi¢cdes previstos nas
respectivas Escrituras. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a Oferta de
Resgate Antecipado, observado que ndo ha qualquer garantia de que existird, no momento do resgate,
outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Adicionalmente, os
Debenturistas que ndo aderirem a Oferta de Resgate Antecipado o poderdo ser prejudicados tendo em
vista que a liquidez das Debéntures que ndo forem resgatadas sera reduzida.

Caso, a Oferta de Resgate Antecipado conte com a adesdo de 90% (noventa por cento) ou mais das
Debéntures em Circulacdo, as Emissoras deverdo realizar a aquisicdo da totalidade das Debéntures
da respectiva Emissao, de modo que os Debenturistas que ndo tiverem aderido a Oferta de Resgate
Antecipado ainda assim terdo suas Debéntures resgatadas, podendo tais Debenturistas sofrer
prejuizos financeiros em razdo de ndo haver garantia de que existira, no momento da Oferta de
Resgate Antecipado, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa nos termos indicados acima e
previstos nas Escrituras

As Emissoras poderdo realizar, apés decorridos 2 (dois) anos da Data de Emissdo, desde que
permitido pelas regras expedidas pelo CMN, bem como pelas demais leis e regulamentacdes
aplicaveis a época, a seu exclusivo critério, a Aquisicdo Facultativa das respectivas Debéntures,
observados os procedimentos e condigfes previstos nas Escrituras. Os Debenturistas poderéo sofrer
prejuizos financeiros caso ocorra a Aquisi¢cdo Facultativa, observado que néo hé qualquer garantia de
gue existira, no momento do resgate, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Adicionalmente, os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures adquiridas poderéo
ser prejudicados tendo em vista que a liquidez de tais Debéntures sera reduzida.
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Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas
diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a
gue seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado na hip6tese de indisponibilidade
do IPCA

Observado o disposto nas respectivas Escrituras, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA caso a taxa substitutiva venha a acarretar a
perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo
sobre a taxa substitutiva entre os Debenturistas e as Emissoras, em deliberacdo realizada nas
respectivas Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos e condi¢Bes estabelecidos nas respectivas
Escrituras, e, consequentemente, serem canceladas pelas respectivas Emissoras.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, nao
havendo qualquer garantia de que as Emissoras possuam recursos para efetuar o pagamento
decorrente do resgate antecipado das respectivas Debéntures ou que existirdo, no momento do
resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual
legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia
do prazo de aplicagdo; dessa forma, um eventual resgate antecipado das Debéntures podera implicar
a aplicacdo de uma aliguota superior & que seria aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas
apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizos financeiros para os Debenturistas.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem
como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢bes da Lei © 12.431, foi reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures incentivadas, tais como
as Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham
investimentos na forma da Resolucdo CMN n° 4.373, de 28 de setembro de 2014 — e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior
a 20% (vinte por cento) em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas,
e que tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao
classificadas como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como as Emissoras.

Ademais, a Lei n° 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em raz&o da titularidade de debéntures incentivadas, sujeitam-se & incidéncia
do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributério indicado na Lei n°® 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que o0s recursos captados por meio das
debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.
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Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na regulamentagao
aplicavel, inclusive em razao da ndo destinacdo dos recursos das Debéntures para os Projetos na
ocorréncia de Evento de Pagamento Obrigatério e/ou de vencimento antecipado das Debéntures
anteriormente a efetiva destinacéo dos recursos desembolsados em conta vinculada aos Projetos, ndo ha
como garantir que as Debéntures permanecerao recebendo o tratamento tributério diferenciado previsto na
Lei n® 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade
das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributagdo descrito na Lei n® 12.431, passando a ser
tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil e 15% ou 25%,
para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou nao residentes ou domiciliados em pais que nao
tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que
os rendimentos auferidos desde a data de integralizagdo das Debéntures ndo serdo cobrados pelas
autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa. Além
disso, é impossivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada, extinta ou
substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei n° 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hip6tese de néo
aplicacao dos recursos oriundos da Oferta nos Projetos, é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo
emissor do valor mobiliario (no caso, as Emissoras), de 20% sobre o valor ndo destinado aos Projetos,
sendo mantido o tratamento tributéario do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n® 12.431. As
Emissoras ndo podem garantir que teréo recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso
tenha, que referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situacéo financeira.

A participagdo de Investidores Qualificados que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da Remuneracéo
das Debéntures

Foi aceita a participacdo de Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento
de Bookbuilding, sem limite maximo de tal participagdo em relacdo ao volume da Oferta, o que pode
ter afetado de forma adversa a definicdo da taxa de remuneracdo final das Debéntures podendo,
inclusive, ter promovido a sua ma formacgéo ou descaracterizado o seu processo de formacéo.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um
efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
podem optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo. As Emissoras e os Coordenadores ndo tém
como garantir que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Debéntures fora de
circulagdo, o que podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundério e, consequentemente,
trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vender seus titulos no mercado secundario.

Risco em funcéo do registro automatico na CVM e dispensa de andlise prévia pela CVM e pela
ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo técnica para registro de oferta

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) foi registrada automaticamente
perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela CVM nem
pela ANBIMA. A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas sob o rito
de registro ordinario perante a CVM, com 0s quais os investidores usuais do mercado de capitais possam
estar familiarizados. Dessa forma, no ambito da Oferta ndo sdo conferidas aos Investidores Qualificados
todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores
Qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, inclusive, dentre outras questbes, no que diz
respeito a revisdo deste Prospecto, de forma que os Investidores Qualificados podem estar sujeitos a riscos
adicionais a que nao estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM efou pela ANBIMA,
gue podem resultar, dentre outros, em prejuizos financeiros aos Debenturistas.
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Risco de negociagdo apenas entre Investidores Qualificados.

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (a) entre Investidores Qualificados; e
(b) entre publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do anuncio
de encerramento da Oferta. Tais restricbes & negociacdo das Debéntures poderdo reduzir a sua
liquidez no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram
vender seus titulos no mercado secundario.

A modificacdo das préaticas contdbeis utilizadas pode impactar os itens considerados para
célculo de indices e covenants financeiros e pode afetar negativamente a percepc¢ao de risco
dos investidores e gerar efeitos adversos nos pre¢os dos valores mobiliarios das Emissoras no
mercado secundario.

Os indices e covenants financeiros estabelecidos nas Escrituras de Emissao serdo calculados com
base nas informacdes derivadas das demonstragdes financeiras anuais das Emissoras, as quais foram
auditadas por auditor independente das Emissoras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contdbeis ndo serdo alteradas ou que nao
podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores podera ser
afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices e
covenants financeiros serdo efetivamente calculados e a forma como 0os mesmos seriam calculados
caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contdbeis modificadas. Adicionalmente, essa
pratica pode gerar efeitos adversos no preco das Debéntures no mercado secundario.

Além disso, a alteracdo do calculo dos indices e covenants financeiros podera (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas, considerando que pode
ocasionar o vencimento antecipado das Debéntures; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas & mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que
poderé ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emisséo

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades, como
auditores, agente fiduciario, agente de garantias, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns
destes prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados, ou
ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necesséria a substituicdo do
prestador de servico. Conforme descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servigo das
Emissbes (com excecdo do Agente Fiduciario, cuja substituicio dependerd de Assembleia Geral)
poderdo ser substituidos, pelas Emissoras, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia
Geral. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestacao
de servicos de interesses dos debenturistas.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco das Debéntures pode dificultar a captacéo de
recursos pelas Emissoras, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para
negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante nas Emissoras

As classificacdes de risco (rating) das Debéntures levam em consideracdo certos fatores relativos as
respectivas Emissoras, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagfes assumidas pelas
Emissoras e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condi¢éo financeira das Emissoras.
Dessa forma, a classificacdo de risco representa uma opinido quanto as condi¢cdes das Emissoras de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado,
relativos & amortizacdo e Remuneracgdo das Debéntures, sendo que, no presente caso, a classificacdo
de risco serd atualizada anualmente. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida as
Debéntures seja rebaixada, as Emissoras poderd@o encontrar dificuldades em realizar outras emissfes
de titulos e valores mobiliarios, 0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante
nos resultados e nas operagbes das Emissoras e na sua capacidade de honrar com as obriga¢cbes
relativas as respectivas Debéntures.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com
relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundario.

A Agéncia de Classificacdo de Risco poderé ser alterada sem Assembleia Geral

Conforme previsto nas Escrituras, a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por
qgualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral de Titulares de CRI: (i) Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob n°® 01.813.375/0002-14;
ou (ii) Moody’s América Latina Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 02.101.919/0001-05 ou as respectivas
sociedades que as sucederem. Tal substituicdo podera nédo ser bem-sucedida e afetar adversamente
os resultados das Emissoras, o que podera afetar negativamente as operacfes e desempenho
referentes as Emissdes e, consequentemente a rentabilidade das Debéntures.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios com
determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com
relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado
secundério.

Risco de potencial conflito de interesses

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos
eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo das Emissoras e/ou de sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econfmicos, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacdes regulares em bolsa de
valores a prec¢os e condicbes de mercado, bem como mantém rela¢cdes comerciais, no curso normal
de seus negocios, com as Emissoras e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos
econdmicos. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre as Emissoras, os Coordenadores e/ou
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos pode gerar um conflito de interesses,
de forma que os Coordenadores poderdo se encontrar em situacéo de conflito de interesses quanto ao
tratamento equitativo entre os debenturistas participantes desta Oferta, 0 que poderd ocasionar
prejuizos financeiros aos investidores.

Para mais informacBes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e as Emissoras e/ou
sociedades de seu grupo econémico veja a secdo 8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses
deste Prospecto.

Risco de conflito de interesses entre o Ital BBA e as Emissoras

O Itall BBA pertence ao mesmo grupo econdmico das Emissoras. Atualmente, a ltalsa S.A. (empresa
do mesmo grupo econdmico do Itall BBA) é acionista direta da AEGEA com, aproximadamente, 13%
do capital social, sendo detentora de 10% das Ac¢des Ordinarias e de 19% das Ac¢des Preferenciais.
Ainda, a ltaisa S.A. é acionista direta da Aguas do Rio Investimentos com, aproximadamente, 3% do
capital total, sendo detentora de 8% das Ac¢bes Preferenciais-A. Essa relagdo societaria podera
acarretar em conflito de interesses no desenvolvimento nas atividades do Itat BBA, podendo afetar
adversamente o seu desempenho em face dos Investidores.
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Risco de ndo cumprimento de condi¢des precedentes

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condi¢des Precedentes que devem ser satisfeitas até a data
da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo da Oferta, conforme o caso,
sendo certo que as condi¢Bes verificadas anteriormente & obtencdo do registro da Oferta deverdo ser
mantidas até a data de liquidacdo. A ndo implementacdo de qualguer uma das Condi¢Bes
Precedentes, sem renudncia por parte dos Coordenadores, individualmente ou em conjunto, ensejara a
exclusdo da garantia firme pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, e tal fato devera ser
tratado (a) caso a Oferta ja tenha sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o
registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, como modificacdo da Oferta, podendo, observado o
disposto no Contrato de Distribuicdo, implicar resilicho do Contrato de Distribuicdo; ou (b) caso o
registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de resciséo do Contrato de Distribuicdo, devendo,
portanto, ser observados os paragrafo 4° ou 5°, conforme o caso, do art. 70 da Resolu¢do CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo podera causar o cancelamento do
registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras as Emissoras, bem como aos investidores.
Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intencdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e as Emissoras e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de
oportunidade incorridos pelos potenciais investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures

Nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, no caso de
inadimplemento de quaisquer condicbes da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nas Escrituras de Emisséo para proteger direitos ou defender os
interesses dos Debenturistas. Adicionalmente, foi firmado o Acordo entre Credores, por meio do qual o
Agente Fiduciario e os demais Credores nomearam o Agente de Garantias para agir no interesse dos
credores no ambito das Garantias que sdo objeto de compartilhamento. Assim, o Agente de Garantias,
conforme instrucdes do Agente Fiduciario e dos demais Credores, é responsavel por realizar os
procedimentos de cobranca e execucdo das Debéntures e das Garantias, conforme o caso, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos Debenturistas e, com relacdo ao Agente de Garantias, também dos
créditos dos demais credores das Garantias objeto de compartilhamento, sendo certo que os prazos e
procedimentos para excussao das garantias objeto de compartilhamento estéo sujeitos a determinados
termos e condicdes previstos no Acordo entre Credores.

Deste modo, a realiza¢do inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do
Agente Fiduciario ou do Agente de Garantias, em desacordo com a legislacdo ou regulamentagéo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures. Adicionalmente, em caso de
atrasos na cobranca judicial das Debéntures por qualquer razao, a capacidade de satisfacdo do crédito
pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar
prejuizos financeiros aos titulares de Debéntures.

Risco de necessidade de liberacdo de recursos bloqueados, na hipdtese de ocorréncia de um
evento de retencdo da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, para a garantia da
operacionalizacdo dos servi¢cos objeto dos Contratos de Concessao

Os Contratos de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios preveem que, na hipotese de ocorréncia e
continuidade de um Evento de Retenc¢do (conforme definido nos Contratos de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios), os valores depositados nas Contas Vinculadas serdo bloqueados. Contudo, em
observancia do art. 28 da Lei 8.987, devera ser realizada a liberagdo de recursos na medida
necessaria para assegurar a devida continuidade e operacionalizagdo dos servicos objeto dos
Contratos de Concesséo. Desse modo, no caso de um Evento de Retenc¢do, os recursos decorrentes
da Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios retidos nas Contas Vinculadas podem néo ser suficientes
para realizagdo dos pagamentos devidos no &mbito das Debéntures.
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Risco de ndo obtencdo da anuéncia prévia do Poder Concedente na hipdtese de um evento de
excusséao das Alienacgdes Fiduciarias de A¢cdes das Emissoras

Nos termos dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de A¢Bes das Emissoras, em caso de ocorréncia de
um Evento de Excusséo (conforme definido nos Contratos de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢bes das
Emissoras), a efetiva alienacdo das acdes das Emissoras dependerd de anuéncia prévia do Poder
Concedente com relacdo a transferéncia do controle das Emissoras. Portanto, na hipétese de nao
obtencdo da anuéncia prévia do Poder Concedente, podera nao ser possivel realizar a excussdo das
acOes alienadas fiduciariamente e, consequentemente, os Debenturistas ndo poderdo obter os
recursos decorrentes da excusséo da referida garantia.

Risco de AESAN néo conseguir cumprir as obrigac6es decorrentes dos Contratos de EPC

No ambito dos Contratos de EPC, a AESAN assumiu obrigacdes relevantes com relacdo ao
desenvolvimento dos Projetos. E possivel que a AESAN néo tenha capacidade, inclusive financeira, de
cumprir adequadamente as obriga¢des assumidas no ambito dos Contratos de EPC. Nessa hipotese,
a construcdo dos Projetos podera ser prejudicada ou sofrer atrasos, o que impactara de forma
negativa na situacdo financeira e operacional das Emissoras e, consequentemente, de realizar os
pagamentos devidos no &mbito das Debéntures.

Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissdes das Emissoras

O Agente Fiduciario podera, eventualmente, atuar como agente fiduciario em emissdes das Emissoras,
hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacdes assumidas pelas Emissoras, no ambito das Emissdes ou de outra
eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario poderd se encontrar em
situacdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de
debéntures da outra eventual emissdo, 0 que podera acarretar um impacto negativo relevante aos
Debenturistas.

E possivel que decisées judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

N&o obstante a legalidade e regularidade dos documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hip6tese
de que decisdes judiciais futuras sejam contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso,
toda a estrutura de emiss@o e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposicdes
legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que
possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da constituicdo das Emissoes,
podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

As informagdes acerca do futuro das Emissoras contidas neste Prospecto Definitivo podem nao
ser precisas

Este Prospecto Definitivo contém informacdes acerca das perspectivas do futuro das Emissoras, as
quais refletem as opinides das Emissoras em relagcdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho
futuro das Emissoras sera consistente com tais informacdes. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secao
“Fatores de Risco”, respectivamente, dos Formularios de Referéncia das Emissoras, e em outras
secOes deste Prospecto. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como
outras expressodes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro das Emissoras
gue ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sao
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informa¢des contidas neste Prospecto
Definitivo e a ndo tomar decisGes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou
expectativas. As Emissoras ndo assumem qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer
informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacéo aplicavel, e a
ndo concretizagdo das perspectivas do futuro das Emissoras divulgadas podem gerar um efeito
negativo relevante nos resultados e operacfes das Emissoras.
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Risco de alteracdo dos Contratos de Garantia sem prévia aprovacdo em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas, nas hip6teses previstas nas Escrituras de Emisséo

Nos termos das Escrituras de Emisséo, determinados termos e condi¢Bes especificos dos Contratos
de Garantia poderdo ser alterados, sem que haja prévia aprovacdo em deliberacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas para tanto. Nesse caso, ndo ha qualquer garantia de que referidas alteracdes
nao irdo afetar negativamente as Garantias e/ou as Emissdes, e, consequentemente, podendo gerar
impactos negativos aos Debenturistas.

Risco da néo constituicdo das Garantias Reais

Quaisquer problemas na originacéo e na formalizacéo das Garantias, incluindo, mas ndo se limitando, ao
registro dos aditamentos dos contratos das Garantias nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, conforme aplicavel, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem
prejudicar sua execucdo e consequentemente prejudicar a utilizacdo do produto da excussdo para
pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos debenturistas.

Risco da né&o realizacédo do aporte de recursos nos termos dos Contratos de Aporte de Capital

A AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos contrairam determinadas obrigaces de aporte de recursos
nas Emissoras e na Aguas do Rio Investimentos, conforme aplicavel, nos termos do Contrato de
Aporte de Capital — SPE 1 e do Contrato de Aporte de Capital — SPE 4. Eventual insuficiéncia de
recursos da AEGEA e/ou da Aguas do Rio Investimentos para a realizagdo dos respectivos aportes,
bem como eventual néo realizacdo dos aportes nas Emissoras nos termos previstos nos Contratos de
Aporte, podera resultar no inadimplemento de um ou de ambos os Contratos de Aporte. Caso isso
aconteca, os titulares das Debéntures poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual
insuficiéncia das Garantias.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informac8es equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, as Emissoras ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma
das entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de
potenciais investidores da Oferta, o que poderd impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgacdo do Prospecto
Preliminar. A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anincio de Encerramento da Oferta,
poderédo ser veiculadas matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, as
Emissoras ou os Coordenadores e/ou 0s respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista
qgue o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte
das Emissoras ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Andncio de
Encerramento da Oferta, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informagfes que nao foram
fornecidas ou que ndo contaram com a revisdo das Emissoras ou dos Coordenadores. Assim, caso
haja informag¢®es equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam
veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o contetdo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo
critério da CVM, na suspenséo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu
cancelamento.

A Oferta poderd vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar,
a qualguer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢fes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no
cancelamento do registro da Oferta.
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Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do
Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagéo serdo cancelados e os Coordenadores
e as Emissoras comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante
publicacao de aviso ao mercado. Logo, nas hip6teses de cancelamento ou revogacéo da Oferta, se o
investidor j4 tiver efetuado o pagamento do preco de subscri¢cdo das Debéntures que houver subscrito,
referido preco de subscrigdo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com
deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da
Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, as Emissoras e os Coordenadores ndo serdo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre
a eventual revogacgao, suspensao e/ou modificagdo da Oferta, veja e seg¢ado “5. Cronograma de Etapas
da Oferta”, na pagina 57 deste Prospecto.

4.1.2. Riscos Relacionados as Emissoras

Qualquer das Emissoras podera incorrer em custos de investimento, de operacdo e de
manutencdo maiores do que os estimados ou em frustracdo de receitas estimadas

Qualquer das Emissoras podera ndo ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis esperados
de crescimento operacional, da mesma forma que os resultados operacionais e financeiros a serem
obtidos em determinado periodo ou exercicio podem néo ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento de cada uma das Emissoras exigira uma consideravel adaptacdo nos controles internos
e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizacdo dos projetos que fazem
parte de sua concessédo, dentre eles a ampliacdo das redes de coleta e distribuicdo e demais obras
relacionadas as metas contratuais, poderao gerar a necessidade de novos recursos e ajustes de seus
controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade de cada uma das Emissoras
de implementar e gerir a expansao desses recursos.

A capacidade de cada uma das Emissoras de concluir adequadamente seus respectivos planos de
investimentos que contemplam, principalmente, a expansdo dos servicos, manutencao e melhoria de
ativos operacionais, em especial 0s sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario,
exigidos em razdo das metas dos Contratos de Concessdo e obter recursos suficientes para tanto,
estd sujeita, dentre outros fatores, a possibilidade de alteragdo unilateral destas regras pelo poder
concedente, visando a antecipacdo de metas, a flutuagdes no custo de méo-de-obra e matéria-prima,
mudancas no cendrio econdmico brasileiro e internacional, acesso a fontes de financiamentos, falhas
ou interrupgdes no fornecimento de matéria-prima e na prestacéo de servigos, inclusive resultantes de
problemas técnicos e outras circunstancias imprevisiveis que venham a afetar tais fornecimentos ou
servi¢os de eventual mora ou inadimplemento contratual por parte dos fornecedores e prestadores de
servicos e de eventuais conflitos de interesse em contratos com partes relacionadas que sejam
fornecedores, dentre outros.

Além disso, no decorrer de suas operacgfes e ao longo do prazo da concessao, as Emissoras poderdo
incorrer em dispéndios ndo originalmente previstos no seu plano de negdcios, incluindo aqueles
relacionados ao reparo e recomposicdo de estruturas e ativos. Esses fatores podem aumentar
significativamente os custos das Emissoras e, caso ndo seja possivel repassar tais custos a terceiros,
0 que inclui principalmente os clientes, ou buscar ressarcimento integral nos casos de prejuizos
ocasionados por fornecedores e prestadores de servicos (inclusive em raz&do de limites de
responsabilidade aplicaveis em tais contratacdes), os mesmos poderdo causar um efeito prejudicial
nos negécios e resultados das Emissoras, e consequentemente, nas suas capacidades de realizar os
pagamentos devidos no dmbito das respectivas Debéntures.
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Quaisquer das Emissoras podera sofrer intervencdo do Tribunal de Contas do Estado, bem
como questionamentos de terceiros em relagéo a validade dos Contratos de Concesséo e dos
leil6es que o antecederam

Por meio de solicitagdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de
Contas pode intervir durante toda a concessdo para averiguacdo das condi¢bes da mesma. Uma
eventual intervencdo podera acarretar a paralisacdo das atividades decorrentes do investimento,
podendo, inclusive, implicar a anulacdo do contrato e perda do investimento realizado, afetando de
forma adversa nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no &mbito das respectivas
Debéntures.

Além disso, quaisquer das Emissoras, em sua respectiva concessao, e o procedimento de licitacéo,
podem ser alvo de questionamentos de terceiros, incluindo do Ministério Pablico. A ocorréncia de
gualquer destes fatores podera causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados de
cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos
devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

Os primeiros leildes de saneamento realizados sob a Lei n® 14.026 de 15 de julho de 2020, que institui
0 Marco do Saneamento, tém gerado questionamentos e pedidos de impugnacédo dos editais — que
podem evoluir para disputas na justica. As criticas vém tanto de municipios quanto das proprias
empresas interessadas nos projetos. Por tal razéo, € possivel que haja questionamentos em relacdo a
concessao detida por cada uma das Emissoras.

Por fim, em razdo de cada uma das Emissoras se relacionar diretamente com entes publicos (poderes
concedentes), decorrente da celebracao de contratos de concessao e de parcerias publico-privada, as
Emissoras estdo sujeitas a investigacbes que podem requerer, nos termos da legislagédo aplicavel,
desde a anulagao dos contratos de concessao (e/ou aditivos) de cada uma das Emissoras até multas
ou mesmo a proibicdo de contratar com entes publicos, o que poderd causar um efeito prejudicial
relevante nos negdécios e resultados das Emissoras.

Quaisquer das Emissoras estd sujeita a investigacGes e fiscalizacbes por Comissdes
Parlamentares de Inquérito (“CPIs”)

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a fiscalizagdes e investigagbes por CPls que eventualmente
sejam instauradas por Camaras Municipais ou Assembleias Legislativas dos municipios e estados,
respectivamente, em que presta servico, sendo usual que os administradores de cada uma das
Emissoras objeto da fiscalizac&o e/ou investigacdo sejam convocados para prestar esclarecimentos.

As CPIs exercem funcéo de fiscalizacdo, visando a informacdo, ao esclarecimento, a sindicancia e
averiguagdo de supostos fatos irregulares. Seu objetivo é indagar, inquirir, sindicar as atividades
publicas. O encerramento de uma CPI ndo possui carater punitivo, mas podera, no caso de conclusdes
adversas, ensejar recomendacdes a outras autoridades competentes (Ministério Publico, Tribunais de
Contas, e/ou Agéncias Reguladoras), para instauragdo os competentes processos administrativos ou
judiciais em face de cada uma das Emissoras, o que podera causar um efeito prejudicial relevante nos
negocios e resultados de cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades de
realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

As CPIs e eventuais procedimentos administrativos ou judiciais delas decorrentes e que sejam
relevantes para os negocios de cada uma das Emissoras serdo devidamente divulgados no item 4.4
do Formulario de Referéncia das Emissoras.

Cada uma das Emissoras esta sujeita a determinadas metas estabelecidas no ambito dos
respectivos contratos de concessado que deverdo ser cumpridas nos prazos estabelecidos. O
ndo cumprimento destas metas podera ter um impacto adverso relevante nos negécios e
resultados de cada uma das Emissoras

Os Contratos de Concessdo preveem determinadas metas que deverdo ser cumpridas em prazos
estabelecidos. Dentre as metas de atendimento global estabelecidas, constam o atendimento de 99%
da populacdo com abastecimento de agua e 90% com esgotamento sanitario, dentro de prazos
calculados de acordo com uma regra que leva em consideracédo a taxa de atendimento atual e da
populagdo urbana de cada municipio, ndo devendo ultrapassar o ano de 2033. A meta de perda de
agua total é de 25%, sendo que essa meta deve ser atingida até 2033.
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Adicionalmente, as Emissoras, na posicao de concessionarias, sao responsaveis pela prestacdo dos
servicos em toda a area da concessao, incluindo areas de favelas e aglomerados subnormais — que
equivalem as chamadas “areas irregulares”, urbanizadas e n&do urbanizadas.

Os investimentos realizados nas areas irregulares urbanizadas séo quantificados para fins de céalculo
das metas de universalizacdo descritas nos Contratos de Concessdo. Ja com relacdo as éareas
irregulares ndo urbanizadas, a obrigacdo das Emissoras esta adstrita a realizacdo de determinado
volume de investimentos ao longo dos 15 (quinze) anos iniciais de vigéncia das concessdes. Para o
Bloco 1, o investimento total devera ser de R$148.768.535,34, e, para o Bloco 4, o investimento total
devera ser de R$1.052.459.676,85, conforme disposto no Anexo IV — Caderno de Encargos dos
Contratos de Concessao. No Caderno de Encargos também esta prevista a obrigacdo de
investimentos em obras de coletor de tempo seco no total de R$824.802.112,60, para a SPE 1, e
R$1.885.942.302,00, para a SPE 4, a serem implantados nos cinco primeiros anos da concessao.

Eventual descumprimento das metas e investimentos estabelecidos pelo Poder Publico poderéa ter um
impacto adverso relevante nos negécios e resultados das Emissoras, sendo previstas multas nos
Contratos de Concessdo, bem como a suspensdo temporaria de participacdo em licitacdo e
impedimento de contratar com a Administracdo Publica no caso de descumprimento reiterado.

Qualquer das Emissoras esta sujeita a potenciais conflitos de interesses envolvendo
transacfes com partes relacionadas.

Cada uma das Emissoras possui receitas, custos ou despesas decorrentes de transacdes com partes
relacionadas, conforme indicado no item 11.2 do Formulario de Referéncia de cada uma das
Emissoras. Cada transacédo indicada pode representar potencial conflito de interesses entre as partes.
As Emissoras ndo podem garantir que tais transacdes seréo realizadas por seus acionistas e 0s
administradores por eles eleitos em estrita observancia as boas praticas de governanga e/ou normas
existentes para dirimir situacdes de conflito de interesses, incluindo, mas sem se limitar, a observancia
do carater estritamente comutativo das condicdes pactuadas ou 0 pagamento compensatorio
adequado. Tais situacdes de conflito de interesses com partes relacionadas poderdo causar um
impacto adverso nos negécios, resultados operacionais, situacdo financeira e valores mobiliarios de
cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos
devidos no ambito das respectivas Debéntures. Adicionalmente, caso as Emissoras venham a celebrar
transacbes com partes relacionadas em carater ndo comutativo, trazendo beneficios as partes
relacionadas envolvidas, 0s seus acionistas poderdo ter seus interesses prejudicados.

Quaisquer das Emissoras esta sujeita a riscos relacionados a retengcdo de licengas,
permissdes, autorizacdes e alteracdes regulatérias nas areas de saude, meio ambiente, higiene
e segurancga.

Cada uma das Emissoras estd sujeita ao cumprimento de obrigacdes ambientais, de salde,
seguranca, e higiene, incluindo principalmente qualidade da agua potavel, contaminacao do solo e da
agua subterranea, qualidade das emissdes de fumaga e de gases. Cada uma das Emissoras podera
ter efeito adverso em sua condicao financeira e imagem caso ndo cumpra tais obrigacoes.

Leis ambientais e regulamentacdes sdo constantemente alteradas ou se tornam mais rigidas e, para
gue possa atender tais alteragbes, cada uma das Emissoras pode ter gastos ou fazer investimentos
gue muitas vezes ndo conseguira prever com antecedéncia, sendo que as Emissoras ndo podem
garantir que conseguirdo fazer os investimentos necessarios ou obter os resultados esperados com
tais investimentos. Ademais, cada uma das Emissoras pode ndo ser capaz de repassar o custo dos
investimentos aos consumidores por meio da pratica de precos mais altos e, portanto, podera sofrer
um efeito adverso relevante em seus negécios, condicdo financeira e resultados operacionais e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures.

Ainda, a ndo obten¢&o ou renovacdo de licengas, permissdes e autorizagdes regulatérias aplicaveis
para as atividades de cada uma das Emissoras pode sujeitd-la a risco de sancdes pelas entidades
competentes e comprometer o avanco da execucao dos contratos celebrados, o que poderia impactar
seu resultado operacional e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos
devidos no ambito das respectivas Debéntures.
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Parte significativa dos ativos de cada uma das Emissoras esta vinculada a prestacao de
servigos publicos e ndo estara disponivel para liquidagcdo em caso de faléncia, nem podera ser
objeto de penhora para garantir a execuc¢do de decisdes judiciais

Parte significativa dos bens utilizados nas operagdes, inclusive os sistemas de abastecimento de agua
e esgotamento sanitario das quais cada uma das Emissoras é titular, esta vinculada a prestagéo de
servigcos publicos, sendo assim considerados como bens reversiveis aos titulares dos servigcos publicos
guando do término dos contratos de concessao.

Considerando a indisponibilidade dos bens de cada uma das Emissoras afetos aos servigos de
saneamento, o Poder Judiciario pode, no caso de execucdo for¢ada, bloguear recursos das contas
bancérias de cada uma das Emissoras, ou ainda, parte de suas receitas, em garantia ao pagamento
do valor devido e até o limite do crédito executado. Esses recursos ficam depositados em conta judicial
até o encerramento do processo, quando poderdo ser convertidos em pagamento ao credor, ou
devolvidos a AEGEA total ou parcialmente, acrescidos de atualizacdo monetaria, no caso de o julgador
entender indevida ou excessiva a execucdo. Da mesma forma, esses bens ndo estardo disponiveis
para cada uma das Emissoras em caso de faléncia ou penhora para garantir processos judiciais ou
administrativos, podendo impactar de forma adversa na expectativa dos Debenturistas de receberem
0s seus créditos decorrentes das Debéntures.

Por conseguinte, os valores disponiveis aos acionistas e Debenturistas de cada uma das Emissoras
em caso de liquidacdo podem diminuir significativamente, caso o valor a ser indenizado seja menor do
gue o valor de mercado de tais bens revertidos. Além disso, essas limitacdes podem ter um efeito
adverso na capacidade de cada uma das Emissoras de obter financiamento, pois as Emissoras nao
poderédo oferecer esses bens como garantia de contratos de divida.

Poluicdo ou contaminacdo das fontes de captacdo pode gerar impactos operacionais e
financeiros as Emissoras, além de danos as suas respectivas imagens e reputacdes

A éagua fornecida aos clientes de cada uma das Emissoras obedece a padrdes de potabilidade
dispostos na legislacéo federal e estadual aplicavel. Entretanto, cada uma das Emissoras esta sujeita
aos riscos de contaminacdo de suas fontes de captacdo de agua, ou da agua adquirida de terceiros,
por conta da acdo de terceiros, como o despejo de produtos quimicos nas areas de mananciais, a
utilizacéo de insumos agricolas por parte de proprietarios rurais, e outros acidentes provocados por
terceiros, fatores esses que podem ocasionar alteracdes na qualidade e quantidade da agua bruta
disponivel, resultando na necessidade de aplicagdo de materiais de tratamento adicionais e,
consequentemente aumento nos custos para suprir a demanda dos clientes de cada uma das
Emissoras.

O mau uso do solo em atividades extrativas e do agronegécio, por exemplo, pode ocasionar processos
de deslocamento de solo para os mananciais, reduzindo a capacidade de agua a ser utilizada nas
estacOes de tratamento de agua de cada uma das Emissoras. O aumento da densidade demografica
das bacias contribuintes é também outro fator que pode ocasionar queda na quantidade da agua bruta.
Qualquer reducdo na quantidade de agua bruta disponivel para cada uma das Emissoras pode causar
um efeito negativo no seu resultado de suas atividades e, consequentemente, nas suas capacidades
de realizar os pagamentos devidos no dmbito das respectivas Debéntures.

Cabe destacar que a CEDAE continuou responsavel pela prestacéo dos servicos de captacao, aducao
de agua bruta e tratamento de agua na regido metropolitana do Rio de Janeiro, nos termos dos
Contratos de Interdependéncia celebrados entre cada uma das Emissoras e a CEDAE, com a
interveniéncia-anuéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Estado do Rio de
Janeiro — AGENERSA e do Estado do Rio de Janeiro, ambos em 11 de agosto de 2021. A
concessionaria tem a obrigagdo de comprar a agua produzida pela CEDAE para distribui-la a
populagdo, podendo haver riscos de imagem decorrentes de eventual indisponibilidade hidrica e/ou
problemas de méa qualidade, incluindo a presenca de geosmina na 4gua.
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O tratamento de esgoto envolve riscos associados a degradacdo do meio ambiente, caso o sistema
apresente alguma falha. Se houver um transbordamento em uma estagéo de tratamento de esgoto e 0
esgoto néo tratado atingir propriedades circunvizinhas ou mesmo cursos d’agua, podera haver danos a
biodiversidade e a imagem de cada uma das Emissoras, além da possibilidade de autuacdo com
multas e penalizacdes pelos respectivos 6rgdos ambientais. Além disso, o lodo, subproduto dos
tratamentos de 4gua e esgoto, oferece sérios riscos ao meio ambiente, e por esta razdo deve ter uma
disposicéo final adequada que, normalmente, é a destinacdo a aterros sanitarios controlados. Em
alguns casos, estes aterros nao estdo localizados nos mesmos municipios em que se encontram as
estacdes de tratamento de esgoto, sendo necessario transportar o lodo para municipios préximos onde
haja esse tipo de aterro, aumentando o risco do transporte desse material contaminado. Caso haja
descontinuidade da prestacdo de servicos por esses aterros sanitarios controlados que nos atendem,
outras opcdes terdo que ser estudadas, o que podera implicar em aumento de custos operacionais de
cada uma das Emissoras.

A ocorréncia de um ou mais fatores acima podera causar um efeito prejudicial relevante nos negécios
e resultados de cada uma das Emissoras, tal como a contaminacéo de solo e/ou &gua utilizada, e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures.

Fatores climéaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, assim como mudancas climaticas
gue podem levar ao aumento da frequéncia de eventos climaticos extremos, podem afetar
nossa capacidade de fornecer nossos servicos e gerar impactos adversos operacionais e
financeiros as Emissoras

Tendo em vista a natureza de suas atividades, cada uma das Emissoras esta sujeita aos efeitos de
mudancas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar cada uma das Emissoras,
principalmente, em virtude da ocorréncia de inundacdes e alagamentos em alguns de seus sistemas
de abastecimento e localidades atendidas pela Companhia. O excesso de chuvas pode acarretar
também na interrupcéo do fornecimento de energia elétrica, insumo essencial para a operacdo do
sistema de tratamento e distribuicdo de agua, e operacgdo de elevatorias e estagbes de tratamento de
agua. Tal fato pode ter como consequéncia a paralisagdo do abastecimento e/ou a conducdo de um
grande numero de residuos para as captacdes superficiais, gerando altera¢des na qualidade da agua
bruta, dentre outras consequéncias, que podem implicar em custos adicionais para cada uma das
Emissoras, além de interrup¢éo do fornecimento dos servicos prestados pela Companhia, bem como
da necessidade de contratacdo de geradores, caminhdes pipas e outros impactos que afetam os seus
resultados.

Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicao da vazdo dos mananciais e reservatérios dos
quais cada uma das Emissoras depende para prestacéo dos servicos de saneamento pode resultar na
interrupcdo dos sistemas, provocando a reducdo do volume de &agua distribuido e eventual
desabastecimento para a populacdo, com a consequente reducao de faturamento e a necessidade de
incorrer em custos adicionais para utilizacéo de fontes alternativa para abastecimento da popula¢éo,
implantagéo de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao reestabelecimento da prestacédo de
servigos.

De forma ampla, eventos climaticos extremos podem gerar a diminuicdo da receita, aumentos de
custos, reducdo da credibilidade de cada uma das Emissoras junto a seus clientes e, até mesmo,
resultar em demandas judiciais e, consequentemente, afetar de forma adversa suas capacidades de
realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.
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Nos termos de determinados contratos financeiros, cada uma das Emissoras esta sujeita a
obrigacgdes especificas, bem como restricdes a sua capacidade de contrair dividas adicionais

Cada uma das Emissoras € e poderd vir a ser parte em contratos financeiros, inclusive fiancas
bancérias, que exigem a manutencéo de certos indices financeiros ou 0 cumprimento de determinadas
obrigac6es. Qualquer inadimplemento dos termos de tais contratos, que ndo seja sanado por cada
uma das Emissoras ou renunciado por seus respectivos credores, podera resultar na decisdo desses
credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor das respectivas dividas e resultar no
vencimento antecipado de outros contratos financeiros celebrados por cada uma das Emissoras. Além
disso, as Escrituras da 2% Emisséo e da 32 emisséo de debéntures das Emissoras impdem restricées a
capacidade de cada uma das Emissoras de contrair novas dividas (para maiores detalhes ver item
12.3 do Formulario de Referéncia de cada uma das Emissoras).

Adicionalmente, parte da receita operacional podera ser vinculada a contratos financeiros celebrados
no curso normal dos negécios de cada uma das Emissoras.

Os ativos e o fluxo de caixa de cada uma das Emissoras podem nédo ser suficientes para pagar
integralmente o saldo devedor de seus contratos financeiros, quando de seus respectivos vencimentos
ou na hipétese de seus vencimentos antecipados. Adicionalmente, caso quaisquer das Emissoras
enfrente limitagbes na captacéo de recursos decorrentes desses contratos financeiros ou de qualquer
outra situacdo que a impeca de concluir seu programa de investimentos ou de executar seus planos
comerciais de maneira geral, referida Emissora podera ndo ser capaz de atender a todas as suas
necessidades de liquidez e de recursos financeiros, o que podera causar um efeito prejudicial nos seus
negodcios e resultados e, consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos
devidos no &mbito das respectivas Debéntures.

Para mais informagdes acerca dos covenants previstos nos instrumentos financeiros de cada uma das
Emissoras e suas respectivas clausulas de cross default vencimento antecipado, veja o item 2.1(f) do
Formulério de Referéncia de cada uma das Emissoras.

O retorno do investimento em infraestrutura realizado por cada uma das Emissoras para a
prestacao de servigcos publicos de agua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa
da prevista

O investimento inicial necesséario para a implantacdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a
prestacdo de servigos publicos de agua e esgoto é bastante elevado, sendo que cada uma das
Emissoras financiou parte significativa do investimento com capital de terceiros. O processo de
turnaround operacional requer um conjunto de aplicacbes de processos, metodologias e tecnologias
gue visam a otimizacdo da alocacéo de recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem
politica, econdmica, regulatéria e climatica, entre outros, podem ocorrer e com isso comprometer a
rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo haja o retorno originalmente estimado dos
respectivos investimentos realizados, ou que haja apenas retorno parcial, ou ainda, que as Emissoras
ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacfes em virtude de tais eventos, o0 que
podera causar um efeito prejudicial em seus negdécios e, consequentemente, nas suas capacidades de
realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

As apodlices de seguros que cada uma das Emissoras mantém podem ser insuficientes para
cobrir eventuais sinistros

As Emissoras ndo podem garantir que suas apdlices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou
suficientes em todas as circunstancias ou contra todos 0s riscos inerentes as suas atividades
considerando suas franquias, os limites maximos de indenizacdo e as exceg¢fes de cobertura usuais
para tais tipos de apolices (tais como atos de hostilidade e guerras, ma-fé, fraude, atos ilicitos, caso
fortuito e de for¢a maior ou interrupgéo de certas atividades).

39



AGUAS DO

CCRIO

0

Assim, na hipotese de ocorréncia de quaisquer desses eventos nao cobertos, ou caso o limite da
cobertura de seguro contratada por cada uma das Emissoras ndo seja suficiente para cobrir 0s riscos
gue cada uma das Emissoras pode estar exposta, quaisquer das Emissoras podera incorrer em custos
adicionais para recomposi¢cdo e/ou reforma de ativos danificados ou para indenizar terceiros
prejudicados, o0 que podera adversamente afetar o0s seus resultados operacionais e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures. Ademais, poderd haver divergéncia na avaliacdo dos ativos quando da
regulacdo de um determinado sinistro.

Os Contratos de Concessdo poderdo ser extintos unilateralmente em determinadas
circunstancias

A prestacdo dos servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario depende de
delegacBes especificas outorgadas pelo poder publico por meio de concessbes ou de parcerias
publico-privadas. Em virtude de certas prerrogativas que lhe sdo legalmente atribuidas, os entes da
Administracdo Publica podem, em determinadas circunstancias, extinguir unilateralmente o contrato de
concesséo antes de seu termo final.

Na hipétese de encampacado, a extincdo antecipada ocorrerd em razdo de relevante e motivado
interesse de ordem pulblica, ap6és a edicdo de lei autorizativa, conducdo de devido processo
administrativo, com observancia a prerrogativa de ampla defesa por parte das concessionarias, e apds
pagamento de indenizagdo & concessionaria. Em determinadas hipéteses de inadimplemento
contratual grave por parte da concessionaria, 0 contrato também podera ser extinto antecipadamente
por caducidade. Nesse caso, a extincdo também sera precedida de processo administrativo prévio,
com observancia a prerrogativa de ampla defesa, e serd devido pagamento de indenizacdo a
concessionaria (que, contudo, ndo devera ser pago previamente a extingao).

Os entes da administracdo puablica também podem recorrer & via arbitral para resolver qualquer
questdo relacionada as concessdes das Emissoras. Em qualquer caso de extingdo antecipada, os
entes da administracdo publica estardo obrigados a indenizar as Emissoras relativamente & parte ndo
amortizada dos investimentos vinculados a bens reversiveis, somadas a ou subtraidas de outras
parcelas conforme os Contratos de Concesséo. Na hip6tese de encampacédo, a indenizagcédo devera
contemplar os valores referentes a todos os encargos e 6nus decorrentes de multas, rescises e
indenizacdes que se forem devidas a fornecedores, contratados e terceiros em geral, em decorréncia
do rompimento dos vinculos contratuais, devendo tais valores serem compativeis aos praticados no
mercado, em especial no caso de partes relacionada, bem como valores contabilizados pelo
recebimento da outorga fixa, ainda ndo amortizados. No caso de caducidade, por outro lado, serdo
descontados do valor de indenizagdo pago as Emissoras os prejuizos por ela causados em
decorréncia do descumprimento de obrigacdes contratuais e os valores devidos ao Estado, bem como
as multas contratuais aplicadas as Companhias, que ndo estejam com a sua exigibilidade suspensa e
gue ndo tenham sido pagas até a data do pagamento do montante da indenizacéo e quaisquer valores
recebidos pelas Emissoras a titulo de cobertura de seguros relacionados a reversdo dos bens ou
término antecipado das concessodes.

Em resumo, seguem abaixo as principais hipéteses de rescisdo unilateral dos Contratos de Concessao:

() Caducidade: inexecucdo total ou parcial reiterada do contrato que cause efetivos prejuizo a
execucdo dos servigos publicos, podendo ocorrer pelos seguintes motivos: (a) perda das
condi¢cbes econbmicas, técnicas e operacionais para manter a adequada prestacao dos servicos;
(b) caso a concessionaria atinja o Indicador de Desempenho Geral (“IDG”) abaixo de 0,9 por
2 anos consecutivos ou 3 vezes ndo consecutivas em 5 anos; (c) transferéncia da concesséo sem
prévia autorizacdo da concedente; (d) reiterado descumprimento das obriga¢des contratuais;
(e) Inadimplemento do valor da outorga fixa ou variavel por prazo superior a 30 dias;
(f) descumprimento do plano de agéo para Areas Irregulares N&o Urbanizadas ou do cronograma
de investimento em tempo seco por 3 anos, consecutivos ou nao; (g) onerosidade dos bens
reversiveis para operacdes de financiamento e (h) reincidéncia no descumprimento injustificado de
metas previstas no contrato;

(ii) Caso fortuito ou for¢a maior;
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(iii) Encampagcéo: retomada da concessdo pelo Estado em raz&o de interesse publico devidamente
justificado;

(iv) Anulagéo; e
(v) Faléncia, liquidacdo ou extincdo da concessionaria.

Cada uma das Emissoras esta exposta a riscos associados ao fornecimento de servicos
publicos de 4gua e coleta de esgoto

Com base nos Contratos de Concessdo firmados por cada uma das Emissoras, cada uma das
Emissoras possui a obrigacdo de alcancar certas metas de atendimento e de continuar a prover os
servicos de fornecimento de agua e esgotamento sanitario a clientes que possuem valores devidos em
atraso e que podem néo efetuar os pagamentos em bases regulares. Nestes casos, as Emissoras ndo
podem assegurar quando haverd o pagamento pelos servicos prestados, e caso o numero de
consumidores inadimplentes aumente no futuro, o fluxo de caixa, resultados operacionais e situagao
financeira poderdo ser adversamente afetados. Mesmo sem receber os valores devidos pelos clientes,
cada uma das Emissoras continuard sujeita aos custos relacionados a prestacéo dos servigos publicos
de fornecimento de agua e tratamento de esgoto, sendo que ha o risco de que tais despesas nao
consigam ser repassadas em sua totalidade aos clientes.

As tarifas cobradas por cada uma das Emissoras poderdo ndo ser elevadas de modo a acompanhar os
respectivos encargos ou aumentos da inflacdo e das despesas operacionais, inclusive tributos, ou ndo
serem elevadas em tempo habil, devido a restricdes legais e contratuais que impedem cada uma das
Emissoras de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos.

Além disso, as Emissoras séo integral e exclusivamente responsaveis por todos os riscos relacionados
aos Contratos de Concessdo, exceto conforme expressamente previsto em contrario no préprio
instrumento contratual. Os riscos a elas alocados incluem, mas ndo se limitam a todos aqueles
atrelados a operagédo dos projetos e sua adequada manutencéo, a variagdo da demanda dos servigos
e aos custos excedentes relacionados a prestacao dos servicos. Caso algum destes riscos venha a se
materializar, as Emissoras ndo terdo direito a recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro do
contrato e, consequentemente, poderdo sofrer aumento de seus custos e/ou reducdo de suas receitas
e, no limite, podem ter comprometida a sua capacidade de manter a execucdo dos Contratos de
Concessdo. Sdo permitidos reajustes periddicos previstos no contrato de concesséo, atrelados a
indices inflacionarios, bem como revisGes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio
econdmico-financeiro. No entanto, apesar de as Emissoras terem direito aos reajustes tarifarios e, em
caso de concretizagdo de riscos que ndo foram a ela alocados, as revisGes extraordinarias e
ordinarias, a AGENERSA, entidade do Estado do Rio de Janeiro, é a responsavel por processar esses
pleitos e as Emissoras ndo podem assegurar que ela aprovara ou homologara as alteracées tarifarias
ou acatara os pleitos de revisdo extraordinaria por elas formulados na sua integralidade. A recusa da
AGENERSA ou do Poder Concedente em reajustar a tarifa ou reequilibrar as condi¢6es dos Contratos
de Concessao pode afetar a condi¢ao financeira e resultados operacionais das Emissoras.

Cada uma das Emissoras estd sujeita a falhas na seguranca cibernética, tecnologia da
informacgdo, tecnologia operacional e sistemas de telecomunicacdes que podem afetar
adversamente seus negdcios e reputacao

Falhas na seguranga cibernética, tecnologia da informacao, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicacdes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos,
poderdo impactar negativamente os negocios de cada uma das Emissoras, com impactos em muitos
de seus processos, sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da integridade
de dados e informagdes confidenciais.

Cada uma das Emissoras pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos,

gue poderdo resultar no acesso ndo autorizado a sistemas de tecnologia da informacéo e tecnologia
operacional de cada uma das Emissoras.
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Em 14 de dezembro de 2022, a Aegea, acionista das Emissoras e responsavel pela gestdo da
seguranca cibernética, tecnologia da informacdo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicagdes de cada uma das Emissoras, reportou a CVM, através de Comunicado ao Mercado,
que sofreu um ataque cibernético em seu ambiente de tecnologia da informagcdo. Em analise
preliminar, ndo foram identificados danos significativos para a Aegea e para as operag¢des das
empresas do grupo, incluindo as Emissoras. Ainda assim, 0s controles e processos de seguranca
cibernética, de tecnologia da informacéo, tecnologia operacional e dos sistemas de telecomunicacdes
poderdo apresentar falhas ou nao serem suficientes para impedirem que tentativas se concretizem em
ataques, podendo estes causar efeitos adversos significativos nos negdécios das Emissoras. A
interrupcdo de processos e controles criticos de seguranca e a violacdo de dados também poderéo ter
impactos significativos sobre os negécios das Emissoras, podendo se estender a sua reputacao.

Cada uma das Emissoras esta sujeita a leis e regulamentos relativos & protecdo e privacidade de
dados, incluindo o Regulamento Geral de Prote¢do de Dados da Unido Europeia (GDPR) para
determinados casos e a Lei n° 13.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada (“LGPD”).
Qualguer descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar em processos ou a¢des contra as
Emissoras, a imposicdo de multas ou penalidades ou danos a reputagéo, o que podera ter um efeito
adverso sobre as Emissoras e seus negdcios.

Quaisquer das Emissoras estd sujeita a riscos relacionados ao regime de trabalho de
trabalhadores préprios e terceirizados

Cada uma das Emissoras possui grande parcela de seus colaboradores trabalhando fora das suas
dependéncias de forma parcial ou integral assim como empresas prestadoras de servicos para cada
uma das Emissoras.

A ampliagdo do trabalho remoto parcial ou integral pode aumentar certos riscos relacionados a
seguranca cibernética, tecnologia da informacdo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicacdes, bem como o risco de vazamento de informacdes sensiveis, confidenciais, nao
autorizada e informacdes pessoais. A ocorréncia desses fatores podera causar riscos para o0s
negacios de cada uma de quaisquer das Emissoras bem como para sua reputacao.

Além disso, com a ampliacdo das formas de trabalho remoto, quaisquer das Emissoras podera ficar
exposta a processos judiciais de empregados proprios e terceirizados com reivindicacdes relacionadas
a horas extras ndo pagas e outras relacionadas ao trabalho remoto. Esses riscos poderdo impactar
negativamente o0s negoécios de quaisquer das Emissoras bem como sua reputagdo e,
consequentemente, nas suas capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das
respectivas Debéntures.

Um periodo prolongado de acordos de trabalho remoto também pode aumentar os riscos operacionais,
incluindo, entre outros, riscos de seguranca cibernética, o que pode prejudicar a capacidade de cada
uma das Emissoras de gerenciar seus negoécios. e, consequentemente, nas suas capacidades de
realizar os pagamentos devidos no dmbito das respectivas Debéntures As Emissoras ndo podem
garantir que serdo capazes de tomar todas as providéncias necessarias para impedir um impacto
negativo em seus negocios.

Qualquer das Emissoras pode enfrentar riscos relativos aos cadastros, autorizagdes, licencas e
alvards para instalacdo e operacédo de suas unidades

Cada uma das Emissoras depende de diversos cadastros perante 6rgaos da Administragdo Publica
Federal, Estadual e Municipal, como licencas e alvaras de funcionamento. Os alvaras de
funcionamento e sanitarios, em diversas localidades, possuem prazo de validade e devem ser
renovados de tempos em tempos.

As Emissoras ndo podem assegurar que obterdo sempre em prazos adequados, no futuro, a
renovacao de todas as licencas necessarias para suas operacggoes.
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Adicionalmente, as Emissoras estdo sujeita a inUmeras leis e regulamenta¢gfes municipais, relativas as
permissfes e exigéncias para a obtencdo de licencas e alvaras para operagdo de suas unidades,
incluindo aquelas que tratam da regularidade das é&reas construidas que hoje compfem suas
instalacbes — Habite-se e AVCB — como as que autorizam o exercicio de suas atividades nos
respectivos imoveis — Alvara de Funcionamento. Ndo é possivel assegurar que as licencas e/ou
alvards de uso e funcionamento necessarios ao desenvolvimento das Emissoras, expedidos pelas
prefeituras municipais, autoridades sanitarias e pelos corpos de bombeiros competentes e que devem
ser obtidos e mantidos validos para cada uma de suas unidades de gerac¢é@o ndo tenham sofrido falhas
em sua obtencdo ou renovacdo no passado, nem que serdo regularmente mantidos em vigor ou
tempestivamente renovados junto as autoridades publicas competentes.

Além disso, as Emissoras pode estar sujeitas a regulacao e controle de outras autoridades publicas,
além daquelas que hoje entendem como sendo as Unicas competentes, ndo podendo garantir que tais
autoridades tenham um entendimento diverso quanto a necessidade de obtenc¢do de outras, licencas,
alvards e autorizagoes.

A ndo obtencdo ou a ndo renovacgdo de tais licencas pode ocasionar a interrupcdo ou cancelamento
definitivo das opera¢cfes de cada uma das Emissoras, bem como a aplicacdo de multas e problemas
relacionados ao seguro em caso de acidentes, além de possiveis danos a imagem de cada uma das
Emissoras, podendo afetar de forma adversa as suas capacidades de realizar os pagamentos devidos
no ambito das respectivas Debéntures.

Ademais, a estratégia comercial de cada uma das Emissoras pode ser afetada negativamente em caso de
aplicacdo de multas pela administracéo publica, recusa da contratacdo ou renovacéo de seguro patrimonial,
ndo pagamento de indenizacdes pelas seguradoras nas hipéteses de sinistro, em decorréncia da ndo
obtencdo ou ndo renovacdo de cadastros, alvaras, registros e licencas exigidos, o que podera impactar
negativamente os resultados operacionais de cada uma das Emissoras e, consequentemente, nas suas
capacidades de realizar os pagamentos devidos no ambito das respectivas Debéntures.

4.1.3. Riscos Relacionados a AEGEA

O retorno do investimento em infraestrutura realizado pela AEGEA para a prestacao de servicos
publicos de agua e esgoto pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da prevista, o que
pode causar um efeito prejudicial nos negdcios da AEGEA

O investimento necessario para a implantacdo de projetos de infraestrutura que viabilizem a prestacéo de
servigos publicos de 4gua e esgoto € bastante elevado, sendo que a AEGEA financia parte significativa do
investimento com capital de terceiros. O processo de turnaround operacional das concessfes requer um
conjunto de aplicacdes de processos, metodologias e tecnologias que visam a otimizacdo da alocacéo de
recursos. Durante esse processo, diversos eventos de ordem politica, econémica, regulatéria e climatica,
entre outros, podem ocorrer e com isso comprometer a rentabilidade dos projetos, sendo possivel que ndo
haja o retorno originalmente estimado dos respectivos investimentos realizados, ou que haja apenas
retorno parcial, ou ainda, que a AEGEA né&o seja capaz de cumprir tempestivamente suas obrigacdes em
virtude de tais eventos, o que podera causar um efeito prejudicial em seus negaécios.

As controladas e coligadas da AEGEA estéo sujeitas a determinadas metas estabelecidas no
ambito dos contratos de concesséo que deverdo ser cumpridas em determinados prazos. O néo
cumprimento destas metas podera ter um impacto adverso relevante nos negoécios e resultados
da AEGEA

Os contratos de concessdo das concessionarias da AEGEA preveem determinadas metas que
deverdo ser cumpridas em determinados prazos, dentre as quais a ampliagdo da cobertura de agua
potavel para 99% e sua manutencdo até o final da concessdo, a ampliacdo da cobertura de
esgotamento sanitario para 90%, a reducéo dos indices de perdas de agua, dentre outros.

A AEGEA, suas controladas e coligadas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as metas
nos referidos prazos e por isso estdo sujeitas as sancdes previstas nos contratos de concesséo,
incluindo o pagamento de multa, suspenséo temporaria de participacéo em licitacdo e impedimento de
contratar com a Administragao Publica, bem como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Concedente podera ter um impacto
adverso relevante nos negécios e resultados da AEGEA e de empresas controladas e coligadas.
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A AEGEA, suas controladas e coligadas podem enfrentar dificuldades na arrecadacdo de
volumes significativos de contas vencidas e nao pagas de seus usudarios, incluindo entes
publicos

Em 31 de dezembro de 2022, a AEGEA e suas controladas possuiam contas a receber vencidas
relacionadas a prestacdo de servicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario de seus
usuarios, incluindo entes da administragdo publica municipal direta e indireta, no valor total de,
aproximadamente, R$646,2 milhdes. Esse valor representa uma redugdo de 4,0% em relacédo a 2021,
de 3,7% em relacdo a 2020 e um aumento de 6,5% em relacdo a 2019, respectivamente, em que
foram verificados saldos de contas a receber vencidas relacionadas a tais servicos de
R$673,4 milhdes, R$671,0 milhdes, R$606,6 milhdes, respectivamente. Do saldo em 31 de dezembro
de 2022, R$347,1 milhdes encontravam-se vencidas por um periodo de até 180 dias, e,
aproximadamente, R$299,1 milhGes encontravam-se vencidas ha mais de 180 dias. Ndo podemos
assegurar que os valores devidos pelos usuarios ndo aumentaréo significativamente no futuro. Caso a
AEGEA e suas controladas ndo consigam cobrar as contas de seus usuarios de forma satisfatoria e
caso 0 numero de usudrios inadimplentes aumente no futuro, tal fato podera causar um efeito
prejudicial relevante nos negécios e resultados da AEGEA e suas controladas. Os tribunais brasileiros
tém o direito de obrigar as controladas da AEGEA a continuar a fornecer a4gua a entes publicos,
mesmo quando essas ndo tenham recebido os pagamentos devidos. A AEGEA e suas controladas
ndo tem como garantir que as negociagdes com esses entes ou a acao legal eventualmente tomada
contra eles resultardo em pagamentos, o que pode afetar adversamente a sua condicdo financeira.

Parcela relevante do endividamento da AEGEA, de controladas e de coligadas esté registrado
como passivo de curto prazo, o que pode comprometer a solvéncia dessas empresas e,
consequentemente, a sua liquidez

A AEGEA, algumas de suas controladas e as duas empresas coligadas possuem alta concentracéo da
divida no passivo circulante, o que pode comprometer os seus niveis de solvéncia e liquidez,
prejudicando a sua capacidade de pagar e refinanciar a divida e de financiar seus investimentos
previstos ou em andamento. Nesse sentido, essas empresas podem ndo conseguir implementar a sua
estratégia de crescimento, no todo ou em parte, devido as limitacbes para a captagdo de recursos
adicionais, impactando adversamente seus negoécios, sua situacao financeira, 0s seus resultados
operacionais bem como os resultados da AEGEA.

O nivel de endividamento de curto prazo de certas empresas da AEGEA pode resultar em
consequéncias negativas, tais como:

e implicar o uso de uma parcela maior dos fluxos de caixa operacionais da AEGEA para realizar os
pagamentos correspondentes, reduzindo o caixa disponivel para financiar o capital de giro e
demais os investimentos da AEGEA,

¢ aumentar a vulnerabilidade da AEGEA a condi¢Bes econdmicas ou setoriais adversas;

¢ limitar a sua flexibilidade no planejamento ou na reacdo a mudangas no negécio ou no setor de
atuacéo da AEGEA;

¢ limitar a capacidade de levantar novos recursos no futuro ou aumentar o custo de seu capital; e

e restringir as possibilidades de realizar aquisi¢es estratégicas ou de explorar novas oportunidades
de negécio.

Fatores climaticos como alta pluviosidade ou forte estiagem, podem gerar impactos
operacionais e financeiros a AEGEA

Tendo em vista a natureza de suas atividades, as concessdes da AEGEA estdo sujeitas aos efeitos de
mudancas climaticas. Periodos de alta pluviosidade podem afetar as concessdes, principalmente, em
virtude da ocorréncia de inundac¢des em alguns de seus sistemas de abastecimento. Tal fato pode ter
como consequéncia a paralisacdo do abastecimento e/ou a conduc¢do de um grande numero de
residuos para as captacgdes superficiais, gerando alteragdes na qualidade da agua bruta, o que poderia
implicar em custos adicionais para as empresas em virtude da necessidade de adequacdes no
processo de tratamento da agua.
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Além disso, em periodos de forte estiagem, a diminuicdo da vazdo dos mananciais e reservatérios dos
quais as concessionarias dependem para prestacdo dos servicos de saneamento pode resultar na
interrupgdo dos sistemas, provocando a reducdo do volume de &agua distribuido e eventual
desabastecimento para a populacdo, com a consequente reducao de faturamento e a necessidade de
incorrer em custos adicionais para utilizacdo de fonte alternativa para abastecimento da populagéo,
implantagéo de rodizio de agua, dentre outras medidas visando ao reestabelecimento da prestacédo de
servigos.

Além da alta pluviosidade e estiagem, a degradacédo das areas de bacias hidrograficas, que pode
afetar a quantidade, a capacidade de recarga e a qualidade da agua disponivel para atender a
demanda dos clientes, bem como outros fatores climéticos relacionados direta ou indiretamente aos
riscos na capacidade de abastecimento de dgua poderdo ter impacto relevante sobre a AEGEA,
inclusive sobre o seu desempenho operacional e financeiro, resultando, principalmente, em redugéo do
volume de agua distribuido e faturado e da receita derivada dos servicos de abastecimento de agua,
além de danos a sua imagem e reputacao, credibilidade da AEGEA e de suas operac¢des junto a seus
clientes e, até mesmo, resultar em demandas judiciais.

A AEGEA esta exposta a riscos associados ao fornecimento de servigos publicos de agua e
coleta de esgoto

Com base nos contratos de concessédo, as concessionarias possuem a obrigacao de alcancar certas
metas de atendimento e, neste sentido, de continuar a prover os servi¢cos de fornecimento de 4gua e
esgotamento sanitario a clientes que possuem valores devidos em atraso e que podem néo efetuar os
pagamentos em bases regulares. Nestes casos, a AEGEA e suas controladas ndo podem assegurar
guando havera o pagamento pelos servicos prestados, estando sujeita a encargos significativos
relacionados a prestacdo dos servicos publicos de fornecimento de agua e esgoto, como os referentes
a extracdo de agua ou ao langamento de esgotos nos recursos hidricos, sendo que ha o risco de que
tais encargos ndo consigam ser repassados em sua totalidade aos clientes.

As tarifas cobradas pelas concessionérias poderdo ndo ser elevadas de modo a acompanhar os
respectivos encargos ou aumentos da inflacdo e das despesas operacionais, inclusive tributos, ou ndo
serem elevadas em tempo habil, devido a restricdes legais e contratuais que impedem essas
empresas de repassar aos seus clientes os aumentos em sua estrutura de custos.

Além disso, sdo permitidos reajustes periddicos previstos nos contratos de concesséo, atrelados a
indices inflacionarios, bem como revisGes extraordinarias resultantes do mecanismo de equilibrio
econdmico-financeiro. Essas alteracdes das tarifas podem estar sujeitas a aprovac¢do ou homologacao
dos poderes concedentes, ndo sendo possivel assegurar que esta aprovacao seguira da maneira
planejada.

De acordo com a legislacdo brasileira que regula as matérias de concessdao e parceria publico-
privada, a estrutura societaria da AEGEA é composta por diversas sociedades de propésito
especifico, o que pode acarretar sua responsabilizacdo por questdes fiscais, trabalhistas, de
protecdo ao meio ambiente, consumeristas e falimentares oriundas de suas controladas

Nos termos da legislacdo vigente, a celebracdo do contrato de parceria publico-privada deve ser
precedida da constituicdo de uma sociedade de proposito especifico (“SPE”). Caso uma das
controladas ou coligadas da AEGEA descumpra suas respectivas obrigacées ou fique financeiramente
impossibilitada de arcar com suas parcelas de aportes de capital, na qualidade de controladora e
garantidora da maioria dos financiamentos firmados, a AEGEA podera ser obrigada a efetuar
investimentos complementares e a prestar servicos adicionais para manutencdo dos indices
financeiros minimos estipulados nos respectivos contratos.
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A Lei 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispbe sobre o regime de concessédo e permissdo da
prestacao de servicos publicos, estabeleceu que a concessionéria, constituida sob a forma de uma
sociedade de propdsito especifico, é a responsavel direta por todos os danos que sejam resultantes de
fatos comissivos derivados da prestacdo de seus servigos, independentemente de culpa, caso se
materializem, o que pode causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da AEGEA.
Os riscos incluem também a faléncia e possivel aplicacdo da teoria da desconsideracdo da
personalidade juridica pelo Poder Judiciario brasileiro e qualquer evento que impacte a imagem de
sécios, parceiros e prestadores de servigcos das SPEs que possa afetar adversamente a marca da
AEGEA.

Adicionalmente, a AEGEA pode ser responsabilizada por obrigacdes de suas SPEs em determinadas
areas, incluindo questbes fiscais, trabalhistas, de protecdo ao meio ambiente, regulatérias e
consumeristas, que, caso se materializem, podem causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios
e resultados da AEGEA.

Os demais riscos relacionados as controladas e coligadas da AEGEA sdo os mesmos relacionados a
propria AEGEA.

O nédo cumprimento as legislacfes e regulagdes ambientais pode gerar impactos operacionais e
financeiros a AEGEA

A prestacdo de servicos de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotos pelas
controladas e coligadas da AEGEA esta sujeita a rigida legislacao federal, estadual e municipal relativa
a preservagcdo ambiental e protecdo da sadde humana. Tais leis e regulamentos estabelecem, por
exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam ou proibem o langcamento de efluente produzido
decorrente das atividades da AEGEA, principalmente o esgoto néo tratado.

A ndo observancia dessas leis e regulamentos pode resultar, além da obrigacdo de reparar danos
ambientais eventualmente causados, na aplicacdo de sanc¢des de natureza penal e administrativa, com
possibilidade da perda da concessado de sistemas, embargo de obras e das atividades que estejam
causando os danos.

A regulamentacéo de natureza ambiental e de protecéo a salide esta cada vez mais rigorosa, podendo
gerar aumento nos custos da AEGEA, o que pode afetar negativamente na sua capacidade de realizar
eventuais pagamentos no ambito das Debéntures, em decorréncia da necessidade de investimentos e
custos de conformidade ambiental, e no passivo da AEGEA. Adicionalmente, problemas na liberacao
ou auséncia de liberacdo de licencas pelos 6rgdos ambientais, que sdo necessarias para todo o
empreendimento a ser realizado pela AEGEA podem gerar atrasos na execucao de projetos e obras,
demandas judiciais, multas, suspensdo de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com
consequentes prejuizos para a AEGEA.

As concessdes da AEGEA poderao sofrer intervencdo do Tribunal de Contas do Estado, bem
como questionamentos de terceiros em relacdo a concesséo, o que poderd causar um efeito
prejudicial relevante nos negécios e resultados da Companhia

Por meio de solicitagdo da Camara Municipal ou de qualquer terceiro interessado, o Tribunal de
Contas pode intervir durante toda a concessdo para averiguacdo das condi¢cdes da mesma. Uma
eventual intervencdo podera acarretar a paralisacdo das atividades decorrentes do investimento,
podendo, inclusive, implicar a anulagao do contrato e perda do investimento realizado.

Além disso, as concessionéarias e a AEGEA podem sofrer questionamentos de terceiros, incluindo do
Ministério Publico, em sua concesséo. A ocorréncia de qualquer destes fatores podera causar um
efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da AEGEA.

Por fim, em razdo de a AEGEA e demais empresas do grupo AEGEA se relacionarem diretamente
com entes publicos (poderes concedentes), decorrente da celebracdo de contratos de concessao e de
parcerias publico-privada, n0s estamos sujeitos a investigagfes que podem requerer, nos termos da
legislacéo aplicavel, desde a anulacdo dos nossos contratos de concessao (e/ou aditivos) até multas
ou mesmo a proibicao de contratar com entes publicos.
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Existem processos judiciais em andamento que discutem o0s termos e condicbes de certas
concessdes. A AEGEA néo pode garantir que referidos processos serdo julgados favoravelmente a ela
OuU as suas concessionarias e eventuais decisdes contrarias poderdo afetar adversamente os seus
negdcios, podendo, inclusive, resultar em anulacao de contrato de concesséo.

A AEGEA ¢é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das suas controladas e
coligadas, os quais a AEGEA nédo pode assegurar que serdo alcancados

A AEGEA é uma sociedade que possui diversas controladas e coligadas. A capacidade da AEGEA de
cumprir com as suas obriga¢des financeiras e de pagar dividendos aos seus acionistas depende das
restricbes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos lucros das suas
controladas, bem como da distribuicao desses lucros a AEGEA, sob a forma de dividendos, inclusive
dividendos sob a forma de juros sobre o capital préprio. Ndo ha garantia de que tais recursos estarao
disponiveis ou de que serdo suficientes para o cumprimento das obriga¢@es financeiras da AEGEA e
para o pagamento dos valores devidos no ambito das Debéntures. A ndo disponibilizacdo destes
recursos ou sua insuficiéncia pode causar um efeito prejudicial relevante nos negécios e resultados da
AEGEA.

A AEGEA pode ser afetada de maneira relevante e adversa em caso de suspenséo, modificagao,
cancelamento, revogagao dos incentivos fiscais atualmente concedidos pelas autoridades
publicas competentes

A AEGEA é beneficiaria de incentivos fiscais, conforme descrito abaixo. A legislacdo e regulamentagéo
gue regem os referidos incentivos tém prazo de vigéncia determinado e, caso 0s incentivos sejam
suspensos, modificados, cancelados ou revogados, a AEGEA pode ser afetada de maneira adversa.
Para garantir a continuidade desses incentivos durante seu prazo de vigéncia, a AEGEA deve cumprir
uma série de exigéncias fiscais, trabalhistas, sociais e de protecdo e controle do meio ambiente que
podem vir a ser questionadas, inclusive judicialmente por terceiros como, por exemplo, o Ministério
Pudblico Federal, outros Estados brasileiros, ou até outras autoridades publicas. Caso a AEGEA nao
cumpra parte ou a totalidade dessas obrigac¢des, no entendimento das autoridades competentes, seus
incentivos fiscais poderdo ser suspensos, revistos ou cancelados, inclusive por decisdo judicial e/ou
administrativa, podendo ainda a AEGEA ser obrigada a pagar integralmente o valor dos tributos
devidos, acrescidos de encargos e penalidades, o que teria um efeito adverso relevante para a
AEGEA. Atualmente a AEGEA é beneficiaria dos seguintes beneficios fiscais:

I.  Reducgédo de 75% do imposto de renda das pessoas juridicas (IRPJ) para novos empreendimentos,
concedido pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE. O pedido para o
beneficio foi feito em 2018, o qual foi concedido em 2019, com vigéncia até 2027. Aplicavel para
Manaus Ambiental S.A. até o ano calendario de 2021, e para as controladas Aguas de Diamantino
S.A. Aguas de Poconé S.A., Aguas de S&o José S.A., Aguas de Paranatinga S.A., Aguas de
Timon S.A., Aguas de Teresina S.A., Aguas de Sinop S.A., Aguas de Claudia S.A., Aguas de
Guarantd S.A., Aguas de Nortelandia S.A., Aguas de Novo Progresso — Tratamento e distribuic&o
Ltda., Aguas de Pedra Preta S.A., Aguas de Sorriso S.A. e Aguas de Vera S.A. até o ano
calendario de 2027.

II. O incentivo fiscal estabelecido pelo programa PID (Programa de Incentivo ao Desenvolvimento),
conforme Decreto Lei Complementar n°® 128 de 2011, tem por objetivo beneficiar a AEGEA que
efetuou gastos com reformas, construcéo e adaptacéo de imével, bem como o valor de locagdo do
imovel. O beneficio da AEGEA foi celebrado através do Decreto 6.398/2014.

A AEGEA néo pode assegurar que, caso encerrado o prazo de vigéncia dos incentivos fiscais
existentes, novos incentivos fiscais seréo criados e que, caso sejam criados, beneficiem-na, ou que
seus termos e condigbes sejam equivalentes, ou mais favoraveis, aos termos e condi¢cdes dos
beneficios fiscais que se encontram atualmente em vigor. Caso os incentivos fiscais sejam alterados
ou expirem e a AEGEA e suas controladas ndo sejam capazes de renova-los, ou novos incentivos
fiscais ndo sejam criados apds a expiracdo daqueles em vigor, ou 0s termos e condi¢cdes de quaisquer
novos incentivos ndo sejam tao benéficos & AEGEA em comparag¢do aos que estdo atualmente em
vigor, a AEGEA sera igualmente afetada de maneira relevante e adversa.
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O ndo cumprimento das leis ambientais e a responsabilidade ambiental podem ter um efeito
material adverso sobre a AEGEA

A AEGEA e empresas controladas e coligadas estdo sujeitas a extensas leis e regulamentos federais,
estaduais e municipais brasileiros relacionados a prote¢do da salde humana e do meio ambiente.
Essas leis e regulamentos estabelecem, dentre outros, requisitos de licenciamento ambiental e
padrdes de agua potavel, bem como padrées para o descarte de efluentes que limitam ou proibem sua
descarga ou derramamento sem o devido tratamento produzido em suas operacdes, principalmente
esgoto bruto.

Caso a AEGEA e suas empresas controladas e coligadas ndo consigam cumprir leis e regulamentos
ambientais, incluindo a obten¢do, manutencdo e/ou renovagdo tempestiva de todas as licengas
ambientais, outorgas de uso de recursos hidricos e demais autoriza¢cdes ambientais necessérias as
suas atividades, podera estar sujeita a responsabilidade ambiental nas esferas administrativa, civel e
criminal, as quais sédo independentes entre si.

No ambito da responsabilidade administrativa, toda a¢do ou omisséo que viole as regras juridicas de
uso, gozo, promocgao, protecéo e recuperacdo do meio ambiente é considerada infragdo administrativa
ambiental. Tais infragbes podem ser punidas com as seguintes sancdes: (i) adverténcia; (i) multa
simples; (i) multa diaria; (iv) apreensdo de animais, produtos e subprodutos objeto da infracdo ou
utilizados na infracéo; (v) destruicdo ou inutilizagdo do produto; (vi) suspenséo de venda e fabricacéo
de produto; (vii) embargo de obra ou atividade e suas respectivas areas; (viii) demolicdo de obra;
(iX) suspenséo parcial ou total de atividades; e (x) restritiva de direitos. Conforme o Decreto Federal
n° 6.514/2008, o valor minimo da multa é de R$50,00 e o maximo de R$50.000.000,00, devendo ser
considerada a gravidade da infracdo e a capacidade econdmica do infrator, dentre outros fatores (o0s
valores mais altos sdo historicamente aplicados aos casos em que a infracdo administrativa esta
associada a grave dano ambiental).

No ambito da responsabilidade criminal, a Lei Federal n°® 9.605/1998 (“Lei de Crimes Ambientais”)
prevé a responsabilizacdo de todos aqueles que, de qualquer forma, concorrem para a préatica de
crimes contra o ambiente, sendo cada qual penalizado na medida de sua culpabilidade. A
responsabilidade por crimes ambientais € subjetiva, o que significa que o infrator somente sera
penalizado se restar comprovada a presenca do dolo e/ou culpa. De acordo com a Lei de Crimes
Ambientais, a responsabilidade da pessoa juridica ndo exclui a das pessoas fisicas. Dentre as
penalidades aplicaveis as pessoas juridicas por crimes ambientais, tem-se a multa, restritiva de
direitos e/ou prestacao de servigos a comunidade.

Por fim, na hipétese de dano ambiental, existe a responsabilidade civil ambiental. Trata-se de
responsabilidade objetiva e solidaria, de modo que a obrigacé@o de reparar o dano ambiental pode ser
atribuida a todos aqueles que puderem ser enquadrados na qualidade de poluidor direto e/ou indireto,
independentemente da comprovagdo de culpa. Nesses casos, as autoridades ambientais podem
instaurar procedimentos investigatorios para apuragdo da ocorréncia de danos ambientais e/ou iniciar
procedimentos judiciais com o intuito de obter a sua reparacdo. Adicionalmente, a Lei de Crimes
Ambientais prevé a possibilidade de desconsideracdo da personalidade juridica sempre que ela se
mostrar um obstaculo ao ressarcimento dos danos ambientais.

Caso a AEGEA seja responsabilizada em qualquer uma de tais esferas, 0os seus negdécios, condicao
financeira e/ou resultados operacionais, além de sua imagem, poder&o ser adversamente afetados.

Ademais, a AEGEA nao pode assegurar que as leis e regulamentos ambientais ndo serdo alterados,
seja mediante a publicacdo de novas leis e regulamentos ambientais, seja mediante a aplicacdo de
interpretacdes diversas daquelas atualmente adotadas pelos 6rgaos ambientais. Caso as leis e
regulamentos ambientais aplichveis & AEGEA, controladas e coligadas venham a se tornar mais
restritivos, a AEGEA poderd ter custos adicionais ou ndo previstos, bem como eventualmente desviar
recursos destinados a outros setores, para cumprir com 0S seus termos, 0 que pode impactar seus
negacios e situagdo financeira.

48



AGUAS DO

CCRIO

H O

A AEGEA esta sujeita a falhas na seguranca cibernética, tecnologia da informacao, tecnologia
operacional e sistemas de telecomunica¢gdes que podem afetar adversamente seus negocios e
reputacéo

Falhas na seguranga cibernética, tecnologia da informacdo, tecnologia operacional e sistemas de
telecomunicacdes, sejam elas causadas por quaisquer motivos, acidentes ou ataques cibernéticos,
poderdo impactar negativamente os negdcios da AEGEA e, consequentemente, na sua capacidade de
realizar os pagamentos eventualmente devidos no ambito das Debéntures, com impactos em muitos
de seus processos, sistemas, controles internos, além do risco de vazamento e perda da integridade
de dados e informag8es confidenciais.

A AEGEA pode ser alvo dos mais diversos tipos de tentativas de ataques cibernéticos, que poderdo
resultar no acesso ndo autorizado a sistemas de tecnologia da informacéo e tecnologia operacional da
AEGEA. Em 14 de dezembro de 2022, a AEGEA sofreu um ataque cibernético em seu ambiente de
tecnologia da informacg&o. Ato imediato, a AEGEA adotou todas as medidas de seguranca e controle,
incluindo a interrupcdo preventiva de sistemas e o acionamento de protocolos de contingéncia, de
modo que as operacdes das empresas do grupo ndo fossem comprometidas.

Muito embora nédo tenham sido identificados danos significativos para a AEGEA e para as operacdes
das empresas do grupo decorrentes do ataque cibernético sofrido em 14 de dezembro de 2022, os
controles e processos de seguranca cibernética, de tecnologia da informacao, tecnologia operacional e
dos sistemas de telecomunicacdes da AEGEA poderdo apresentar falhas ou ndo serem suficientes
para impedirem que tentativas se concretizem em ataques, podendo estes causar efeitos adversos
significativos nos negocios da AEGEA. A interrupcdo de processos e controles criticos de seguranca e
a violagdo de dados também poderdo ter impactos significativos sobre os negoécios da AEGEA,
podendo se estender a sua reputacdo. A AEGEA esta sujeita a leis e regulamentos relativos a
protecéo e privacidade de dados, incluindo o Regulamento Geral de Protecdo de Dados da Uniédo
Europeia (GDPR) para determinados casos e & Lei Brasileira n°® 13.709 (Lei Geral de Protecdo de
Dados ou LGPD).

Qualquer descumprimento dessas leis e regulamentos pode resultar em processos ou ac¢des contra a
AEGEA, a imposi¢cdo de multas ou penalidades ou danos a reputagdo, o que podera ter um efeito
adverso sobre a AEGEA e seus negécios conforme reportado a seguir.

Os contratos financeiros da AEGEA estabelecem obrigagdes especificas e qualquer
inadimplemento em decorréncia da inobservancia dessas obrigacdes pode acarretar o
inadimplemento ou vencimento antecipado desses contratos e afetar adversamente a condi¢ao
financeira da AEGEA e sua capacidade de conduzir seus negocios e de contrair novas dividas.

A AEGEA ¢é e podera vir a ser parte em contratos financeiros que exigem a manutencédo de certos
indices financeiros ou o cumprimento de determinadas obrigacdes. Qualquer inadimplemento dos
termos de tais contratos, que ndo seja sanado pela AEGEA ou renunciado por seus respectivos
credores, podera resultar na deciséo desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo
devedor das respectivas dividas e resultar no vencimento antecipado de outros contratos financeiros
celebrados pela AEGEA. Além disso, um dos contratos financeiros imp&e restricdes a capacidade da
AEGEA de contrair dividas adicionais.

Adicionalmente, parte da receita operacional podera ser vinculada a contratos financeiros celebrados
no curso normal dos negécios da AEGEA.

Os ativos e o fluxo de caixa da AEGEA podem ndo ser suficientes para pagar integralmente o saldo
devedor de seus contratos financeiros, quando de seus respectivos vencimentos ou na hip6tese de
seus vencimentos antecipados. Adicionalmente, caso a AEGEA enfrente limitacdes na captacdo de
recursos decorrentes desses contratos financeiros ou de qualquer outra situagdo que a impeca de
concluir seu programa de investimentos ou de executar seus planos comerciais de maneira geral, a
AEGEA podera ndo ser capaz de atender a todas as suas necessidades de liquidez e de recursos
financeiros, o que podera causar um efeito prejudicial nos seus negdcios e resultados.
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A AEGEA pode incorrer em custos de investimento, de operacdo e de manutencdo maiores do
gue os estimados, o que pode causar um efeito prejudicial nos negécios e resultados da
AEGEA

A AEGEA pode ndo ser capaz de aumentar ou manter no futuro os niveis similares de crescimento
operacional identificado no ultimo ano, da mesma forma que os resultados operacionais nos ultimos
periodos ou exercicio podem nao ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da AEGEA exigiu, e espera-se que continue a exigir, uma consideravel adaptacdo nos
controles internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. A realizacdo dos
projetos que fazem parte de sua concesséao, dentre eles a ampliagdo das redes de coleta e distribuicéo
e demais obras relacionadas as metas contratuais poderdo gerar a necessidade de novos recursos e
ajustes de seus controles internos, bem como depender substancialmente da capacidade da AEGEA
de implementar e gerir a expansado desses recursos.

A capacidade da AEGEA de concluir adequadamente seus planos de investimentos que contemplam,
principalmente, a expanséo dos servicos, manutencdo e melhoria de ativos operacionais, em especial
os sistemas de abastecimento de agua e de esgotamento sanitario, exigidos em razao das metas dos
Contratos de Concesséo e obter recursos suficientes para tanto, esta sujeita, dentre outros fatores, a
possibilidade de alteragdo unilateral destas regras pelo poder concedente das concessfes, a
flutuacdes no custo de méao-de-obra e matéria-prima, mudancas no cendrio econémico brasileiro e
internacional, acesso a fontes de financiamentos, falhas ou interrup¢cbes no fornecimento de
matéria-prima e na prestacdo de servigos, inclusive resultantes de problemas técnicos imprevisiveis.
Esses fatores podem aumentar significativamente os custos da AEGEA e, caso ndo seja possivel
repassar tais custos a terceiros, o que inclui principalmente os clientes, os mesmos poderdo causar um
efeito prejudicial nos negdcios e resultados da AEGEA.

A obtencdo de novas concessdes, novas parcerias publico-privadas e novas aquisi¢bes
envolvem riscos relacionados a integracdo dos negécios adjudicados ou adquiridos, ao estado
dos bens e aregularidade das operacdes relativas as concessdes

Existem riscos relacionados as novas concessdes, as novas parcerias publico-privadas e as
concessOes detidas pelas empresas adquiridas, tais como: (i) a situacdo real dos bens afetos a
concessdo eventualmente divergir da descricdo apresentada nos editais, nos contratos de parceria
publico-privadas e nos contratos de concessao, (ii) inexisténcia e/ou irregularidade de licencas
ambientais, (iii) inexisténcia de outorgas para operagdo de pocos, e/ou (iv) irregularidades fundiérias.
Além disso, a AEGEA pode ter dificuldade na transferéncia dos bens afetos as concessdes, bem como
0s mesmos podem estar em mau estado, o que pode acarretar a necessidade de investimentos
adicionais. Essas irregularidades dificultam ou inviabilizam a obtencdo de financiamentos junto a
instituicbes financeiras, o que pode comprometer o atingimento de metas originalmente previstas nos
contratos de concessdo e de parceria publico-privada. Adicionalmente, no caso das empresas
adquiridas, pode haver atrasos na obtencdo da anuéncia do poder concedente ou de credores das
mesmas para alteracdo do controle ou a AEGEA pode ndo obter as referidas anuéncias. A néo
obtencdo dessas concessodes, parcerias e/ou novas aquisicdes pode gerar a frustracdo dos resultados
esperados com relacéo aos projetos da AEGEA.

Além disso, o processo de integracdo de operagdes de novas concessdes e de empresas adquiridas
pode resultar em dificuldades ou atrasos de natureza operacional, contabil, comercial, financeira e
contratual, incluindo, mas néo se limitando a:

0] dificuldade em manter um bom relacionamento entre a AEGEA, as empresas adquiridas e os
respectivos poderes concedentes, conforme o caso;

(i) dificuldade de implementar a cultura operacional e organizacional da AEGEA as empresas
adquiridas;

(iii) dificuldade de integracdo das plataformas tecnologicas, negdcios e operacdes adjudicadas ou
adquiridas;

(iv)  potencial perda de empregados-chave das empresas adquiridas; e

(V) custos adicionais ndo programados relacionados ao processo de integracgao.
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Os contratos de concesséo e de parcerias publico-privada da AEGEA poderéo ser rescindidos
unilateralmente em determinadas circunstancias, o que pode afetar os negdécios e resultados da
AEGEA adversamente

A prestacdo dos servicos publicos de abastecimento de agua e esgotamento sanitario depende de
concessdes especificas outorgadas pelo poder publico ou de parcerias publico-privadas. Em virtude de
certas prerrogativas que sdo atribuidas aos entes da administracdo publica com os quais a AEGEA e
suas concessiondrias firmaram contratos de concessdo, estes entes tém o direito de rescindir
unilateralmente os contratos de concesséo antes de seu termo final, em caso de relevante interesse de
ordem publica, apds os devidos processos administrativos aplicaveis em que sao observadas as
prerrogativas de ampla defesa por parte das concessionéarias (encampacao de servicos).

Os entes da administracdo publica também podem recorrer & via arbitral para resolver qualquer questéo
relacionada as concessdes da AEGEA, além de poder rescindir unilateralmente o contrato de concessao por
motivo de descumprimento de obrigacdo contratual pela AEGEA ou pela concessionéria, prerrogativa
conhecida como declaracdo de caducidade. Em ambas as hipo6teses, os entes da administracdo publica
estardo obrigados a indenizar a concessionaria pelos investimentos vinculados aos bens reversiveis ainda
ndo depreciados ou amortizados. A indenizacdo também é observada na hipétese de encampacéo pelos
danos que comprovadamente incorridos em virtude de revogacéo, observado que, na hipdtese de declaragéo
de caducidade, mediante extingdo do contrato de concessdo em razdo da inadimpléncia comprovada da
concessionaria, estas Ultimas estardo sujeitas a imposicdo de eventuais penalidades contratuais aplicaveis
caso a caso, dependendo da natureza e gravidade do ato que deu origem a caducidade nos termos previstos
pelo contrato de concessao, pelo edital e pela legislacéo aplicivel.

O exercicio dos direitos de rescisdo unilateral dos contratos de concessao das concessionarias da
AEGEA ou a resolucao insatisfatéria das indenizacdes podera causar um efeito prejudicial relevante
nos negocios e resultados da AEGEA.

O crescimento da participacdo da AEGEA no setor pode nédo ser atingido, o que pode afetar de
forma adversa sua capacidade operacional e financeira

Nos ultimos anos a AEGEA obteve um rapido crescimento, acompanhado da expansdo geografica e
consolidacdo de suas operacbes em razdo da obtencdo de novas concessbes, parcerias
publico-privadas e também a aquisicdo de concessionarias prestadoras de servigos publicos de agua e
esgoto. A AEGEA, através de suas subsidiarias e de suas coligadas Aguas do Rio SPE 1 e Aguas do
Rio SPE 4, e considerando as vitérias nos leildes do Ceard e do Rio Grande do Sul realizados em
dezembro de 2022, estd presente em mais de 480 municipios localizados em 13 estados, o que
corresponde a mais de 30 milhdes de pessoas atendidas.

A AEGEA pretende continuar a expandir suas atividades no mercado em que atua, incluindo estados ainda
nao explorados para aproveitar oportunidades de crescimento de mercado existentes e futuras. Para tanto, a
AEGEA depende, dentre outros fatores, da ocorréncia de novos processos licitatorios para novas concessfes
em saneamento e do estabelecimento de novas parcerias publico-privadas, da velocidade de conducéo dos
aludidos processos junto ao Poder Publico, da concorréncia em cada processo de aquisicaollicitacédo e da
capacidade da AEGEA em conseguir parceiros de negocios, recursos financeiros e operacionais para
viabilizar a expanséo dos negdcios e de obter éxito nesses processos. Desta forma, a AEGEA pode nédo ser
capaz de aumentar ou manter niveis similares de crescimento no futuro e seus resultados operacionais nos
ultimos periodos ou exercicios podem néo ser indicativos de seu desempenho futuro.

O crescimento da AEGEA tem exigido constantemente uma consideravel adaptacdo nos controles
internos e recursos administrativos, técnicos, operacionais e financeiros. O crescimento da AEGEA e a
expansdo de projetos em estados em que ja atua, bem como em outros municipios poderdo gerar a
necessidade de novos recursos e ajustes de seus controles internos, bem como depender
substancialmente da capacidade da AEGEA de implementar e gerir a expansdo desses recursos.

As apdlices de seguros que a AEGEA mantém podem ser insuficientes para cobrir eventuais sinistros

A AEGEA néo pode garantir que suas apdlices de seguro vigentes sejam adequadas e/ou suficientes
em todas as circunstancias ou contra todos 0s riscos inerentes as suas atividades. A ocorréncia de um
sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia de
subcontratados da AEGEA em cumprir com as obriga¢@es indenizatorias assumidas perante a AEGEA
ou em contratar seguros, pode ter um efeito adverso para a AEGEA.
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Eventuais interrupc8es no fornecimento de energia elétrica poderdo ter efeito adverso sobre as
atividades da AEGEA

A energia elétrica € um insumo essencial para as operacdes da AEGEA, ja que praticamente 100% da
agua produzida e do esgoto coletado e tratado sdo bombeados, sendo elétrico 0 acionamento dos
motores que impulsionam as bombas. Eventuais interrup¢bes e racionamentos relevantes do
fornecimento de energia poderdo ter um consideravel efeito negativo no desenvolvimento das
operacdes da AEGEA, além de causar danos consideraveis aos sistemas de agua e esgoto quanto da
retomada das operacdes. Além disso, 0s cortes ou racionamentos de energia elétrica podem afetar o
consumo de agua, o que podera causar um efeito prejudicial nos negécios e resultados da AEGEA.

Para as coligadas Aguas do Rio SPE 1 e Aguas do Rio SPE 4, como a CEDAE figura como
fornecedora exclusiva de agua tratada para a regido metropolitana do Rio de Janeiro cabendo a
AEGEA a distribuicdo desta agua a populacdo, pode haver falha relevante nessa prestacdo de
servigos pelo fornecedor, o que pode levar as coligadas Aguas do Rio SPE 1 e Aguas do Rio SPE 4 a
incorrerem em custos de investimento, de operagcdo e de manutencdo maiores do que os estimados e,
também, em poluicdo ou contaminacdo das fontes de captacdo, o que pode gerar impactos
operacionais e financeiros diretamente para a Aguas do Rio SPE 1 e Aguas do Rio SPE 4 e
indiretamente para a AEGEA, além de danos a imagem e reputacao

Decisdes judiciais desfavoraveis, investigacfes ou alegagdes podem afetar adversamente a
AEGEA e demais empresas do grupo econémico

A AEGEA e demais empresas do grupo AEGEA figuram no polo passivo em diversos processos
administrativos e judiciais, nas esferas fiscal, civel, criminal, trabalhista, fundiéaria e regulatéria. Nao
podemos garantir que serdo obtidos resultados favoraveis ou que processos judiciais e/ou
administrativos propostos contra nés e demais empresas do grupo seréo julgados improcedentes, ou,
ainda, que nossas provisdes sejam suficientes. Caso AEGEA e demais empresas do grupo venham a
ser condenadas nestes processos em montante superior aos valores provisionados, 0s seus negoécios,
resultados operacionais e financeiros, bem como fluxos de caixa poderéo ser adversamente afetados.

Adicionalmente, a controlada Aguas Guariroba S.A. (“Aguas Guariroba”) é alvo de procedimentos
investigatorios decorrente da operagdo denominada “Lama Asfaltica”. Na medida em que novas
noticias de midias relativas a tais investigacdes sejam divulgadas, é possivel que a percepc¢édo publica
e reputacdo da Aguas Guariroba possa sofrer um efeito adverso, bem como é possivel que os
desdobramentos das investigagBes incluam a instauragdo de novos processos e procedimentos
administrativos e/ou judiciais que poderiam trazer efeitos financeiros adversos.

A operagado “Lama Asfaltica” trata de investigagao iniciada pela Policia Federal sobre documentos
apreendidos, os quais sugerem crimes de fraude a licitacdbes da AGESUL — Agéncia Estadual de
Gestdo de Empreendimento do Estado do Mato Grosso do Sul, de lavagem de dinheiro através de
contratos simulados, bem como corrupcéo ativa e passiva, cometidos por determinados agentes de
pessoas juridicas privadas e agentes publicos, que teriam pago e recebido vantagens indevidas em
troca de favorecimento as empresas envolvidas em licitagfes e contratos publicos e na concessao de
beneficios fiscais.

Uma fase da operacdo “Lama Asfaltica”, denominada “Maquinas de Lama”, incluiu a realizagdo de
busca e apreensdo de documentos na Aguas Guariroba. A deciséo judicial que deferiu a realizag&o,
em 11 de maio de 2017, de tal diligéncia, apontou a suspeita de que tal controlada teria se utilizado de
empresas interpostas para atribuir vantagens indevidas a agentes publicos estaduais do Mato Grosso
do Sul e a partido politico.

Segundo o Ministério Pudblico Federal, a Aguas Guariroba e outras controladas da Aegea teriam
celebrado contratos simulados com outra pessoa juridica para a realizacdo de pagamentos que,
posteriormente, teriam sido revertidos a agentes publicos e partido politico. Também foi alegada que
determinada aquisi¢do, por parte da Aguas de Guariroba, de diversos exemplares de livro escrito por
parente de agente publico do Estado Mato Grosso do Sul teria tido a finalidade de favorecimento do
referido agente e de obtencéo de vantagens indevidas para a Aguas Guariroba.
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Apos realizagéo de investigacdo independente contratada pelo Conselho de Administracdo da AEGEA
para averiguar as alegacdes de fato e desdobramentos relacionadas a Lama Asféltica, a
Administracdo da Companhia reuniu os elementos necessarios e finalizou durante o quarto trimestre
de 2021 a mensuragdo dos efeitos nos saldos contdbeis da Companhia e de algumas de suas
controladas, relacionadas principalmente a capitalizagcao de ativos intangiveis (CPC 04 - R1) e efeitos
tributérios, tendo procedido com as respectivas corregdes retrospectivas. Consequentemente, 0s
saldos de abertura dos valores correspondentes, assim como, os valores referentes ao exercicio
anterior, apresentados para fins de comparagdo, foram ajustados e reapresentados nas
Demonstracdes Financeiras da AEGEA e de suas controladas.

Com isso, os impactos financeiros referentes ao tema séo definitivos uma vez que a investigacdo
independente contratada pelo Conselho de Administragéo foi encerrada. A AEGEA e demais empresas
do grupo Aegea permanecem no firme propésito de colaborar com as autoridades para elucidagao de
fatos e adocdo de medidas que eventualmente se facam necessérias, ou por eventuais
desdobramentos do que ali consta, e ainda poderdo ser alvos de procedimentos investigatorios,
decorrentes ou ndo de desdobramentos de investiga¢cdes passadas ou em curso, com a instauracao
ou ndo de novos processos e procedimentos administrativos e/ou judiciais, fatores esses que poderao
causar efeitos adversos sobre os negdcios, resultados e sobre a percepcgdo publica e reputacdo das
empresas.

4.1.4. Riscos Relacionados a Aguas do Rio Investimentos

As controladas e coligadas da Aguas do Rio Investimentos est&o sujeitas a determinadas metas
estabelecidas no ambito dos contratos de concessdo que deverdo ser cumpridas em
determinados prazos. O ndo cumprimento destas metas podera ter um impacto adverso
relevante nos negdécios e resultados da Aguas do Rio Investimentos

Os contratos de concessdo das concessionarias da Aguas do Rio Investimentos preveem
determinadas metas que deverdo ser cumpridas em determinados prazos, dentre as quais a ampliacdo
da cobertura de agua potavel para 90% e sua manuten¢do até o final da concessao, a ampliacdo da
cobertura de esgotamento sanitario para 90% e a redugdo dos indices de perdas de agua, dentre
outros.

A Aguas do Rio Investimentos e suas controladas ndo podem garantir que conseguirdo cumprir todas as
metas nos referidos prazos e por isso estdo sujeitas as sangfes previstas nos contratos de concessao,
incluindo o pagamento de multa, suspensdo temporaria de participacdo em licitacdo e impedimento de
contratar com a Administragcao Publica, bem como processo administrativo de caducidade.

Eventual descumprimento das metas estabelecidas pelo Poder Concedente podera ter um impacto
adverso relevante nos negoécios e resultados da Aguas do Rio Investimentos e de empresas
controladas e coligadas.

O nédo cumprimento as legislac8es e regulagdes ambientais pode gerar impactos operacionais e
financeiros a Aguas do Rio Investimentos

A prestacdo de servicos de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotos pelas
controladas e coligadas da Aguas do Rio Investimentos esta sujeita a rigida legislacdo federal,
estadual e municipal relativa a preservacdo ambiental e protecdo da salde humana. Tais leis e
regulamentos estabelecem, por exemplo, padrdes de potabilidade de agua e limitam ou proibem o
lancamento de efluente produzido decorrente das atividades da Aguas do Rio Investimentos,
principalmente 0 esgoto ndo tratado. A ndo observancia dessas leis e regulamentos pode resultar,
além da obrigacéo de reparar danos ambientais eventualmente causados, na aplicacdo de sangfes de
natureza penal e administrativa, com possibilidade da perda da concesséo de sistemas, embargo de
obras e das atividades que estejam causando os danos. A regulamentacéo de natureza ambiental e de
protecdo & salde esta cada vez mais rigorosa, podendo gerar aumento nos custos da Aguas do Rio
Investimentos, em decorréncia da necessidade de investimentos e custos de conformidade ambiental,
e no passivo da Aguas do Rio Investimentos. Adicionalmente, problemas na liberacio ou auséncia de
liberacéo de licencas pelos 6rgdos ambientais, que séo necessarias para todo o empreendimento a ser
realizado pela Aguas do Rio Investimentos podem gerar atrasos na execucdo de projetos e obras,
demandas judiciais, multas, suspensdo de atividades, pedidos de financiamentos indeferidos, com

consequentes prejuizos para a Aguas do Rio Investimentos.
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A Aguas do Rio Investimentos é uma holding, cujos resultados dependem dos resultados das
suas controladas, os quais a Aguas do Rio Investimentos ndo pode assegurar que serdo
alcancados

A Aguas do Rio Investimentos é uma sociedade que possui duas controladas. A capacidade da Aguas
do Rio Investimentos de cumprir com as suas obrigacdes financeiras e de pagar dividendos aos seus
acionistas depende das restricdes assumidas em contratos de financiamento, do fluxo de caixa e dos
lucros das suas controladas, bem como da distribuicdo desses lucros & Aguas do Rio Investimentos,
sob a forma de dividendos, inclusive dividendos sob a forma de juros sobre o capital préprio. Nao ha
garantia de que tais recursos estarao disponiveis ou de que serdo suficientes para o cumprimento das
obrigagdes financeiras da Aguas do Rio Investimentos. A ndo disponibilizagdo destes recursos ou sua
insuficiéncia pode causar um efeito prejudicial relevante nos negdcios e resultados da Aguas do Rio
Investimentos.

4.1.5. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos

Situagdes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem como as
politicas ou medidas do Governo Federal poderdo prejudicar os resultados operacionais das
Emissoras

Situacdes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente os resultados
operacionais das Emissoras. Tais situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no
ambiente legal e/ou regulatorio que regula as concessfes de servicos de saneamento basico;
(i) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos potenciais
Investidores; (iii) mudangas nas condi¢des do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a
colocacdo das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteracbes nas
taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacéo da colocacao
das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da emissdo. As Emissoras ndo tém
qualquer controle sobre, nem podem prever quais situagdes poderdo ocorrer no futuro ou quais
politicas e medidas o Governo Federal poderd adotar em resposta a tais situa¢des. Os negdcios, 0s
resultados operacionais e financeiros e o fluxo de caixa das Emissoras podem ser adversamente
afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores
como: (i) variacdo nas taxas de cambio; (ii) controle de cambio; (iii) indices de inflacdo; (iv) flutuacdes
nas taxas de juros; (v) falta de liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais;
(vi) racionamento de energia elétrica; (vii) instabilidade de precos; e (viii) politica fiscal e regime
tributario.

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro,
sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo prejudicar
as atividades das Emissoras e seus resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o
desempenho financeiro das Debéntures.

Efeitos daretracdo no nivel da atividade econ6mica

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises
externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive das
Emissoras de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades das Emissoras e seus
resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das Debéntures.
Aspectos regionais da atividade econdmica podem afetar cada uma das Emissoras de forma diversa, de
modo que cada Emissao podera ter desempenho econémico afetado em niveis distintos.
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Eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil podera acarretar a reducao
de liquidez das Debéntures para negocia¢gdo no mercado secundario

Para se realizar uma classificacéo de risco (rating), sdo analisadas as condi¢des politicas, financeiras
e econbmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle das Emissoras,
poderdo levar ao rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de
classificacdo, obtido durante a vigéncia das Debéntures, poderd obrigar determinados investidores
(tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a afetar negativamente seu
preco e sua negociacdo no mercado secundario, causando prejuizo aos Investidores que desejem
alienar suas Debéntures no mercado secundario.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de for¢ca maior

Os pagamentos das Debéntures, estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos em virtude de casos
fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios
gue afetam o cumprimento das obrigacdes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais,
enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias.

N&o obstante isso, o risco da disseminacdo de doengas transmissiveis pelo mundo levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais global e uma pressédo recessiva na economia brasileira, por
exemplo, a pandemia causada pelo Novo Coronavirus (Covid-19), declarada pela Organizacdo
Mundial de Saude em 11 de marco de 2020 e reconhecida pela Lei n® 13.979, de 6 de fevereiro de
2020, conforme alterada (“Pandemia”), em uma escala internacional, pode afetar a confianga do
investidor e resultar em uma volatidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia brasileira. Ademais, estes surtos podem resultar em restricdes a viagens,
utilizac@o de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um
efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira, resultante desses eventos ou
dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente 0s negdcios, a condicdo financeira e o0s
resultados operacionais e financeiros das Emissoras e por consequéncia, o desempenho financeiro
das Debéntures.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de Debéntures pode dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido
por seus titulares

O investimento em valores mobili&rios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobiliarios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns
mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.

Adicionalmente, a Pandemia levou autoridades publicas e agentes privados em diversos paises do
mundo a adotar uma série de medidas voltadas a conten¢éo do surto, incluindo, restricdes a circulacéo
de bens e pessoas, quarentena de pessoas que transitaram por areas de maior risco, cancelamento
ou adiamento de eventos publicos, suspensdo de opera¢Bes comerciais, fechamento de
estabelecimentos abertos ao publico, entre outras medidas mais ou menos severas. Tais medidas
podem impactar as operacdes das sociedades empresarias e o consumo das familias e por
consequéncia afetar as decisBes de investimento e poupancga, resultando em maior volatilidade nos
mercados de capitais globais, além da potencial desaceleracdo do crescimento da economia brasileira,
gue tinha sido recentemente retomado.

Atualmente, o mercado secundério brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um
mercado liquido em que possam negociar a alienacdo desses titulos, caso queiram optar pelo
desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no
mercado secundario.
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A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos deste
pais que podem afetar a capacidade das Emissoras de cumprir com suas obrigacbes. Eventos
econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricées a investimentos
estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Nao ha certeza de que nao ocorrerdo no Brasil
eventos politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades da Emissoras, conforme descrito
acima.

Riscos relacionados a eventuais guerras ou conflitos, incluindo a guerra na Ucrania e a guerra
entre Israel e o Hamas

Efeitos econdmicos de eventuais guerras ou conflitos, tal como a guerra entre a Ucrania e a RUssia,
podem impactar negativamente os negdcios da Emissora e a economia mundial. Em 24 de fevereiro
de 2022 a Federacdo Russa invadiu diversos territorios pertencentes a Ucrania, dando inicio & mais
grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra Mundial.
Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram contra o conflito
armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposi¢éo de fortes sancdes
econdmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais poderdo causar forte instabilidade econémica
e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises, estdo os
Estados Unidos da América, Japao, Reino Unido, Alemanha e outros paises do continente europeu.

Em 07 de outubro de 2023, o grupo extremista armado Hamas bombardeou Israel. Em resposta aos
atagues, o primeiro-ministro de Israel, Benjamin Netanyahu, declarou que o pais estd em estado de
guerra. Os desdobramentos desse conflito podem influenciar na estabilidade econémica e politica
mundial e, consequentemente, do Brasil, bem como no preco de combustiveis fésseis, encarecendo a
producdo e os custos logisticos da producédo agroindustrial.

Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sangfes econdmicas e financeiras, bem como ao
resultado de conflitos armados, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econémica
mundial, incluindo do Brasil, podendo impactar negativamente os negdécios e a situacao financeira das
Emissoras e, consequentemente, a sua capacidade de realizar os pagamentos das Debéntures.

4.1.6. Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso
aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

Item ndo aplicavel & Oferta.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma tentativo

A Oferta seguira o cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos Data
Eventos Eventos Prevista®
Apresentagao de formulério eletrénico de requerimento de registro automatico da Oferta a CVM 21/02/2024
2. Disponibiliza¢éo do Aviso ao Mercado 21/02/2024
3. Disponibilizagéo da primeira versédo do Prospecto Preliminar e das Laminas 21/02/2024
4. Inicio da Apresentacéo a Potenciais Investidores (Roadshow) 21/02/2024
5. Inicio do Periodo de Reserva 28/02/2024

Divulgac&o do Comunicado ao Mercado de Modificagéo da Oferta e nova disponibiliza¢&o do

6. Prospecto Preliminar e das Laminas (com a divulgagdo dos resultados do 4° Trimestre de 2023)@ 20/03/2024

7. Abertura do Periodo de Desisténcia 21/03/2024
Encerramento do Periodo de Desisténcia 28/03/2024

9. Encerramento do Periodo de Reserva 28/03/2024

10. Procedimento de Bookbuilding 01/04/2024

11. Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 01/04/2024

12. Concesséo do registro automatico da Oferta pela CVM 02/04/2024
Disponibilizagédo do Andncio de Inicio

13. Disponibiliza¢éo deste Prospecto Definitivo 02/04/2024
Realizagdo do Procedimento de Alocagéo

14. Data de Liquidacdo das Debéntures 03/04/2024

15. Data Maxima para Divulgacéo do Anancio de Encerramento 30/09/2024

@ As datas acima indicadas s&o meramente estimativas, estando sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes e a critério
das Emissoras e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, §1°, da Resolugdo CVM 160, a modificag&o do cronograma de distribui¢éo néo
depende de prévia aprovagdo da CVM.

@ Divulgagdo do comunicado ao mercado da Oferta divulgado em 20 de margo de 2024 nas paginas da rede mundial de computadores das
Emissoras, dos Coordenadores, da CVM e da B3 indicados neste Prospecto, para prever: (i) a abertura e o encerramento do prazo para
desisténcia para investidores que ja tiverem aderido a Oferta; e (ii) a disponibilizagdo da nova verséo do Prospecto Preliminar divulgada em
20 de margo de 2024.

Para mais informag6es sobre a forma e condi¢Bes para manifestacao dos Investidores interessados, a
distribuicdo junto aos Investidores e subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, leia a se¢do “9.1.3.
Plano de Distribui¢cdo da Oferta” na pagina 80 deste Prospecto.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipotese em que se verifiqgue, enquanto a Oferta
estiver em distribuicdo, qualquer imprecisdo ou mudanga relevante nas informacdes contidas no
Prospecto Definitivo, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional ou de qualquer fato novo
ou anterior ndo considerado no Prospecto Preliminar, de que se tome conhecimento e que seja
relevante para a decisdo de investimento, as Emissoras e os Coordenadores suspenderdo a Oferta
imediatamente até que se proceda: (i) a devida divulgagdo ao publico da modificagdo da Oferta; (ii) a
complementacéo do Prospecto; (iii) a atualizacdo das laminas da Oferta; e (iv) a atualizacdo dos
demais documentos da Oferta conforme aplicdvel. Para mais informag¢fes sobre a forma como sera
dada divulgagéo a quaisquer anuncios relacionados a oferta, inclusive procedimentos relacionados a
uma eventual revogacdo da aceitacdo da Oferta e devolucdo e reembolso aos investidores, se for o
caso, leia a secdo “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da
resolucdo a respeito da eventual modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta” na pagina 58
deste Prospecto.

Na hipdtese de suspenséo, cancelamento, modificagdo ou revogacao da Oferta, o cronograma podera
ser alterado. Para mais informac¢bes sobre modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e
cancelamento ou revogacdo da Oferta, leia a secdo “6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos arts. 70 e 71 da resolucdo a respeito da eventual modificacdo, suspensdo e
cancelamento da Oferta” na pagina 58 deste Prospecto.
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6. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia dos titulos

Pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro automatico previsto na Resolu¢gdo CVM 160, destinada
apenas a Investidores Qualificados, as Debéntures somente poderdo ser negociadas com investidores
gue nao sejam considerados Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolu¢cdo CVM 160.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacé&o do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para 0s quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE
NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; () NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELACAO AS DEBENTURES A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A
POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS
DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER
O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE AS
EMISSORAS ATUAM.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os
investidores deverao ler a segdo “Fatores de Risco”, na pagina 22 deste Prospecto, bem como
a secao “4. Fatores de Risco” dos Formularios de Referéncia das Emissoras antes de aceitar
a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da resolucéo a respeito
da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteracédo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do protocolo do
requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de
modifica¢do da Oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias
cabiveis; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
deferir requerimento de revogacédo da Oferta.

No caso da presente Oferta, por estar submetida ao rito automético de distribui¢cdo, a modificacdo da
Oferta ndo depende de aprovacdo prévia da CVM, nos termos do 82° do art. 67 da Resolucdo
CVM 160.

Adicionalmente, é sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, juizo que deverd ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com as Emissoras,
ou para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pelas Emissoras. Nestas hipoteses, é obrigatéria a
comunicacao da modificacdo a CVM.

O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM em
sentido contrario no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM, nos termos do
paragrafo 4° do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Sendo deferida a modificacdo, a CVM pode, uma
Unica vez, por sua proépria iniciativa ou a requerimento do Coordenador Lider, prorrogar o prazo de
distribuicdo da oferta por até 90 (noventa) dias.

A modificagcdo da Oferta deve ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta e os Coordenadores e os Participantes Especiais devem se certificar de
gue o0s potenciais Investidores estejam cientes, nho momento do recebimento do documento de
aceitacdo da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas condi¢Ges. Nessa hipotese,
os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados a respeito da
modificacdo efetuada diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicacao passivel de comprovagéo, para que informem, até as 16:00 horas do 5° (quinto)
dia atil subsequente a data de recebimento da comunicagdo, eventual decisdo de desistir de sua
adeséo a Oferta, presumida a manuten¢é@o da adesdo em caso de siléncio.
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Quaisquer comunicados ao mercado relativos a alteracdo das circunstancias, modificagdo, suspensao
ou revogacdo da Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolucdo
CVM 160, nas péaginas da rede mundial de computadores das Emissoras, conforme o caso, dos
Coordenadores, dos Participantes Especiais (sendo aceita a remissdo a pagina do Coordenador Lider
gue contenha as divulgacgdes), da CVM e da B3, nos enderecos abaixo indicados:

SPE 1:

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.

Website: https://ri.aegea.com.br;

Caminho eletrénico: (neste website clicar em “Debéntures Companhias Abertas”, acessar “Aguas do
Rio 17, buscar por “2024”, e localizar o documento desejado)

SPE 4:

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A.

Website: https://ri.aeqgea.com.br.

Caminho eletrdnico:(neste website clicar em “Debéntures Companhias Abertas”, acessar “Aguas do
Rio 47, buscar por “2024”, e localizar o documento desejado)

Coordenadores:

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado
de Capitais — Download”, depois clicar em “2024”, procurar “Oferta Publica de Distribuicdo de
Debéntures da 42 Emissdo da Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A.” e localizar o
documento desejado);

Ital BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “Aguas do Rio 1
SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, e entdo, na secgao “2024” e “Debéntures — 42 Emisséo”, e
localizar o documento desejado);

Bradesco BBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas Publicas/Default.aspx (neste website
clicar em “Ofertas Publicas”, selecionar “Debéntures” em “Escolha o tipo de oferta e encontre na lista
abaixo” e, por fim, acessar “Debéntures Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A. - 2024,
e localizar o documento desejado);

XP: https://www.xpi.com.br/ (neste website clicar em “Produtos e servigos”, localizar “Ofertas publicas”,
buscar “Debéntures Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A. — 42 Emissao”, e localizar o
documento desejado);

J.P. Morgan: https://fjpm-jpmorganbr-aem-preview-tr.jpomchase.net/pt/disclosures/prospectos/aguasdorio
(neste website localizar “Aguas do Rio — Quarta Emissdo de Debéntures” e selecionar o documento
desejado);

ABC: https:/www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/ofertas-de-
renda-fixa/ (neste website localizar o documento desejado);

Banco Safra: https://www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas (neste website,
clicar em “Debéntures Aguas do Rio 1 SPE S.A. e Aguas do Rio 4 SPE S.A. — 42 Emisséo 2024”, e
entdo, clicar no documento desejado”);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar no menu “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas CVM”, clicar em “Companhias”, clicar em “Consulta de Documentos de
Companhias”. No campo “1 — Consulta por parte de nome ou CNPJ de companhias registradas
(companhias abertas, estrangeiras e incentivadas)”, nesta ordem, (a) digitar o nome ou CNPJ de
qualquer das Emissoras, (b) clicar no nome da respectiva Emissora, (c) selecionar o item “Periodo” e,
no campo “Categoria”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuigdo Publica” e localizar o
documento desejado);
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B3: www.b3.com.br (neste website acessar o menu “Produtos e Servigos”, no menu, acessar na
coluna “Negociagao” o item “Renda Fixa”, em seguida, no menu “Titulos Privados” clicar em “Saiba
Mais”, e na proxima pagina, na parte superior, selecionar “Debéntures” e, na sequéncia, a direita da
pagina, no menu “Sobre Debéntures”, clicar em “Informagbes, caracteristicas, precos e mais”
e selecionar “Prospectos” (em “Debéntures Balcdo: Caracteristicas e informagdes”) e localizar
o0 documento desejado).

Madificacdo da Oferta

Em 20 de marco de 2024 foi divulgado comunicado ao mercado da Oferta sobre a disponibilizacéo de
nova verséo do Prospecto Preliminar e consequente modificagdo da Oferta (“Modificacéo da Oferta” e
“Comunicado ao Mercado”, respectivamente).

Diante da Modificacdo da Oferta, nos termos do artigo 69, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, os
Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que ja haviam aderido a Oferta,
mediante o envio e/ou celebracéo de inten¢des de investimento, foram comunicados diretamente pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme o caso, por correio eletrdnico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovacgédo, a respeito da modificagédo
efetuada, nos termos do Comunicado ao Mercado, para que confirmassem, até as 16:00 horas do dia
28 de marcgo de 2024, a respectiva Instituicdo Participante da Oferta na qual efetuaram sua intencao
de investimento, inclusive aqueles que sédo considerados Pessoas Vinculadas, o interesse em revogar
sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacédo, o interesse do Investidor, inclusive
aquele que seja considerado Pessoa Vinculada, em néo revogar sua aceitagao.

Qualquer comunicacdo recebida pelas Instituicbes Participantes da Oferta ap6s o prazo de

manifestacdo mencionado acima foi desconsiderada, sendo mantida a aceitacdo do Investidor
a Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em acdes, incluir as informacfes dos
itens 6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

Item ndo aplicavel a Oferta.
7.2. Eventuais condicfes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuigcdo somente terd inicio ap0s observar cumulativamente as seguintes condicoes:
() obtencao do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgagdo. A Oferta a mercado é irrevogével, exceto nos casos de ocorréncia
de qualquer das hipéteses de resilicdo do Contrato de Distribuigéo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigagfes assumidos no
Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes,
previstas na secao Sec¢édo 9.1.2, na pagina 74 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos
e adescricdo destes investidores

A Oferta é destinada, exclusivamente, a Investidores Qualificados, conforme descrigdo constante da
Secao 2.3 na pagina 2 deste Prospecto.

7.4. Autorizagdes societarias necessarias a emisséo ou distribuic&o dos titulos, identificando os
orgéos deliberativos responséaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operacao

As Emissfes e a Oferta so realizadas com base (i) na deliberacdo aprovada na reunido do Conselho
de Administracdo da SPE 1, realizada em 19 de fevereiro de 2024, devidamente arquivada na
JUCERJA em 20 de fevereiro de 2024, sob o n° 00006090913 (“Aprovacdo Societéria da SPE 1 —
Emissdo”), e (ii) na deliberacdo aprovada na reunido do Conselho de Administracdo da SPE 4,
realizada em 19 de fevereiro de 2024, devidamente arquivada na JUCERJA em 22 de fevereiro de
2024 sob n° 00006094846 (“Aprovacéo Societéria da SPE 4 — Emiss&o”), nas quais foram deliberadas
e aprovadas (a) a realizacdo das Emissdes e da Oferta, bem como seus respectivos termos e
condicbes; (b) a autorizacdo a Diretoria da respectiva Emissora para praticar todos os atos
necessarios a efetivagdo das deliberagdes consubstanciadas no item “i” acima; e (c) a ratificacdo de
todos os demais atos ja praticados pela diretoria da respectiva Emissora com relacdo aos itens acima.
A outorga das respectivas Garantias Reais foi devidamente autorizada (i) na reunido do Conselho de
Administracdo da SPE 1, realizada em 28 de setembro de 2023, devidamente arquivada na JUCERJA,
em 03 de outubro de 2023, sob o n° 00005725547 (“Aprovacdo Societaria da SPE 1 — Garantia”), e
(i) pela reunido do Conselho de Administragdo da SPE 4, realizada em 28 de setembro de 2023,
devidamente arquivada na JUCERJA, em 03 de outubro de 2023, sob o n°® 00005723780 (“Aprovacao
Societaria da SPE 4 — Garantia” e, em conjunto com a Aprovagao Societaria da SPE 1 — Emisséo,
Aprovacdo Societaria da SPE 4 — Emissdo e Aprovacdo Societaria da SPE 1 — Garantia, as
“Aprovacdes Societarias das Emissoras”).

A outorga da Alienacdo Fiduciaria de Acdes — Nova Acionista, a outorga da Cessdo Fiduciaria de
Créditos Subordinados — SPE 1, a outorga da Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — Nova
Acionista e a celebracdo dos Contratos de Aporte de Capital pela AEGEA, foram devidamente
autorizadas na reunido do Conselho de Administracdo da AEGEA realizada em 28 de setembro de
2023, devidamente arquivada na JUCESP em 04 de outubro de 2023, sob o n° 389.528/23-7
(“Aprovacéo Societéria da AEGEA”).

A outorga da Alienacéo Fiduciaria de Acdes — SPE 1, a outorga da Alienacdo Fiduciaria de A¢bes —
SPE 4, a outorga da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios — Aguas do Rio Investimentos, a
outorga da Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 1, a outorga da Cessao Fiduciaria de
Créditos Subordinados — SPE 4 e a celebracdo dos Contratos de Aporte de Capital pela Aguas do Rio
Investimentos, foram devidamente autorizadas na assembleia geral extraordinaria da Aguas do Rio
Investimentos, realizada em 27 de julho de 2023, devidamente arquivada ha JUCERJA, em 31 de julho
de 2023, sob o0 n° 00005603650 (“Aprovacdo Societaria da Aguas do Rio Investimentos” e, em
conjunto com as Aprovagfes Societarias das Emissoras da e as Aprovagdo Societaria da AEGEA,
“Atos Societarios”).

61



AGUAS DO

CCRIO

0

7.5. Regime de distribuicéo

Os Coordenadores realizaram a distribuicdo publica das Debéntures sob o regime de garantia firme
para o Valor Total da Oferta de R$3.424.680.000,00 (trés bilhdes, quatrocentos e vinte e quatro
milhdes, seiscentos e oitenta mil reais), observados os termos e condicdes do Contrato de
Distribui¢c@o, e que a garantia firme foi prestada pelos Coordenadores de acordo com as propor¢des
indicadas na tabela abaixo (“Garantia Firme”):

Coordenadores Volume Individual da Garantia Firme (R$)
Emissédo da SPE 1 Emissao da SPE 4

Itat BBA 469.196.096,00 779.329.974,00
Bradesco BBI 341.281.928,00 566.865.831,00
Coordenador Lider 170.640.964,00 283.432.915,00
J.P. Morgan 112.740.000,00 187.260.000,00
ABC 68.283.007,00 113.417.383,00
Banco Safra 68.283.007,00 113.417.383,00
XP 56.569.742,00 93.961.770,00

TOTAL: R$3.424.680.000,00

A Garantia Firme foi exercida pelos Coordenadores tendo em vista que, apds o Procedimento de
Bookbuilding, houve saldo remanescente das Debéntures ndo colocadas, sendo certo que foi exercida
na respectiva Taxa Teto.

A distribuicdo das Debéntures contou com a participacdo de determinadas instituicbes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios convidadas pelo Coordenador Lider para
participar da Oferta, exclusivamente para o recebimento de intencdes de investimento, por meio da
celebragéo de termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo da Oferta entre o Coordenador Lider e as
respectivas instituicbes financeiras contratadas (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o0s
Coordenadores, “Instituicbes Participantes”), conforme procedimentos previstos na Resolugao CVM
160.

7.6. Dindmica de coleta de intencdes de investimento e determinacéo do preco ou taxa

Os Coordenadores organizaram o Procedimento de Bookbuilding, observado o disposto no artigo 61,
paragrafo 3°, da Resolucdo CVM 160, para definicdo da taxa final da Remunera¢é@o das Debéntures de
cada série.

Os Investidores, inclusive aqueles que s&o considerados Pessoas Vinculadas, participaram do
Procedimento de Bookbuilding, sem fixagcao de lote maximo, por meio da apresentacao de intencao de
investimento a uma Unica Instituicdo Participante.

Nos termos do § 2° do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, os critérios objetivos que presidiram a fixagéo
da taxa final da Remuneracédo das Debéntures de cada série no Procedimento de Bookbuilding foram
0s seguintes:

(2) a Remuneracdo das Debéntures da 12 série foi limitada ao que fosse maior entre: (i) 7,0% (sete
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do
Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser apurada
conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua péagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(b) a Remuneracé@o das Debéntures da 22 Série foi limitada ao que fosse maior entre: (i) 7,35% (sete
inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; e (i) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto
de 2040, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a
1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis;
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(c) no ambito da Oferta, os Investidores indicaram, nas respectivas inten¢des de investimento um
percentual minimo para a Remuneragdo das respectivas Debéntures, observada a taxa maxima
estabelecida para a Remuneracdo das respectivas Debéntures, para o qual tinham interesse em
investir nas Debéntures;

(d) foram consideradas as inten¢fes de investimento realizadas por Investidores que indicaram as
menores taxas para a Remuneracdo das Debéntures, sendo que foram adicionadas as inten¢8es
de investimento realizadas por Investidores que indicaram taxas superiores até que fosse atingida
a taxa final da Remuneracgéo das Debéntures, observado o Plano de Distribuicdo descrito na secéo
9.1.3 deste Prospecto; e

(e) como, na data do Procedimento de Bookbuilding, ndo foi verificado que o total de Debéntures
objeto das inten¢gBes de investimento recebidas pelas Instituicbes Participantes excedeu a
guantidade de Debéntures ofertada, ndo houve rateio operacionalizado pelos Coordenadores.
Caso houvesse rateio, seriam atendidas as inten¢bes de investimento que indicaram as menores
taxas de Remuneracgdo, adicionando-se as inten¢gbes de investimento que indicaram taxas de
Remuneracdo superiores até atingir a taxa de Remuneracdo das Debéntures definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as inten¢des de investimento admitidas que
indicaram as taxas de Remunerac¢do definida no Procedimento de Bookbuilding seriam rateadas
entre os Investidores de forma discricionaria que, no entender dos Coordenadores e respeitada a
regulamentacéo aplicivel, melhor atendessem aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma
base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagao
das perspectivas dos Coordenadores e a conjuntura macroecondmica brasileira e internacional,
bem como criem condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de
renda fixa (“Critérios de Rateio”).

Foi aceita a participacdo de Investidores que sdo Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding, sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta, observado que,
nos termos do artigo 56 da Resolugcdo CVM 160, seria vedada a colocagdo de Debéntures para
Investidores que s@o Pessoas Vinculadas no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.

As vedacOes previstas acima ndo se aplicam (i) as instituicbes financeiras contratadas como
formadores de mercado, observado o limite maximo; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades
ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de
recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente tenha sido inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.

Na hipotese do item (iii) acima, a colocagdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas que tiverem
realizado intengdo de investimento fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade Debéntures
inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacgéo integral junto a pessoas nao vinculadas das
Debéntures por elas demandadas.

Observado o disposto na Secao 2.3 deste Prospecto, os Coordenadores puderam adquirir Debéntures
da Oferta na qualidade de Pessoas Vinculadas, observado o disposto na Resolugdo CVM 160. Os
Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdmicos ndo estdo obrigados a
restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus negocios em decorréncia
da presente Oferta.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, as Emissoras ratificaram as respectivas taxas de
Remuneracdo das respectivas Debéntures e a quantidade de Debéntures efetivamente emitida por
meio de aditamento as respectivas Escrituras de Emisséo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util a contar da data da

definicdo da Remuneragéo das Debéntures, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM
160.
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A participagdo de Investidores Qualificados que sdo considerados Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da Remuneracéo
das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por Investidores que sédo Pessoas Vinculadas
pode ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundério.

As intencgdes de investimento do Formador de Mercado, foram alocadas na taxa de juros apurada no
Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de
Mercado na definicdo da Remuneracgéo das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

A alocacao e efetiva subscrigdo das Debéntures, ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
ocorrera apoés o registro da Oferta de acordo com o cronograma indicativo constante deste Prospecto.

7.7. Admissé&o a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcéo

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacgdes liquidadas financeiramente por meio
da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Conforme recomendacédo dos Coordenadores, as Emissoras contrataram o Itat Unibanco S.A., para
exercer a atividade de formador de mercado para as Debéntures (“Formador de Mercado”), com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para
as Debéntures, na B3, nos termos previstos no “Instrumento Particular de Contrato de Prestagéo de
Servigos de Formador de Mercado”, celebrado em 28 de margo de 2024 entre a SPE 1 e o Formador
de Mercado, e no “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Formador de
Mercado”, celebrado em 28 de margo de 2024 entre a SPE 4 e o Formador de Mercado (“Contratos de
Formador de Mercado”).

O Formador de Mercado ter4 assegurado o direito de subscricdo de até 10% (dez por cento) das
Debéntures de cada Emisséo.

O Formador de Mercado devera adquirir as Debéntures observada a taxa final da Remuneracao
estabelecida durante o Procedimento de Bookbuilding. Dessa forma, caso fosse verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas, nédo seria aplicavel ao
Formador de Mercado a restricdo prevista no artigo 56 da Resolucédo CVM 160.

O Formador de Mercado devera colocar diariamente ordens de compra e de venda das Debéntures,
observados os limites previstos no paragrafo acima e nos Contratos de Formador de Mercado,
durante, no minimo, 4 (quatro) horas ao longo do dia, durante o periodo de negociacdo das
Debéntures compreendido entre as 9 (nove) horas e as 18 (dezoito) horas, sendo que o Formador de
Mercado envidara seus melhores esforcos para atuar 4 (quatro) horas continuas, obedecidos os
procedimentos adotados pela B3.

As ofertas de compra e venda das Debéntures da SPE 1 deverdo observar, principalmente, o que
segue: (i) as ordens didrias de compra e venda das Debéntures da SPE 1 deverdo ser sempre
colocadas observando o lote minimo de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), por ordem para a B3;
(i) os intervalos maximos entre o preco das ofertas de compra e venda das Debéntures da SPE 1, em
condicbes normais de mercado, serd o equivalente a 0,30 p.p. (zero virgula trinta pontos percentuais)
ao ano, em taxa interna de retorno, conforme calculado pela B3 e disponibilizado em
https://nova.calculadorarendafixa.com.br/; e (iii) a frequéncia da atuacao sera diaria.

As ofertas de compra e venda das Debéntures da SPE 4 deverdo observar, principalmente, o que
segue: (i) as ordens didrias de compra e venda das Debéntures da SPE 4 deverdo ser sempre
colocadas observando o lote minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), por ordem para a B3;
(i) os intervalos maximos entre o preco das ofertas de compra e venda das Debéntures da SPE 4, em
condi¢cbes normais de mercado, serd o equivalente a 0,30 p.p. (zero virgula trinta pontos percentuais)
ao ano, em taxa interna de retorno, conforme calculado pela B3 e disponibilizado em
https://nova.calculadorarendafixa.com.br/; e (iii) a frequéncia da atuacao sera diaria.

64


https://nova.calculadorarendafixa.com.br/
https://nova.calculadorarendafixa.com.br/

AGUAS DO

CCRIO

=)

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacéo
N&o foi constituido fundo de liquidez e estabilizacdo no &mbito da Oferta.
7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

Para os Blocos de Debéntures da 12 Série, a quantidade minima subscrita por cada Investidor no
contexto da Oferta foi de 1 (um) Bloco de Debéntures da 12 Série, correspondendo a 3.758 (trés mil,
setecentas e cinquenta e oito) Debéntures da 12 Série da SPE 1 e 6.242 (seis mil, duzentas e quarenta
e dois) Debéntures da 1* Série da SPE 4, totalizando a importancia de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissao (“Aplicacdo Minima da 12 Série”).

Para os Blocos de Debéntures da 22 Série, a quantidade minima subscrita por cada Investidor no
contexto da Oferta foi de 1 (um) Bloco de Debéntures da 22 Série, correspondendo a 3.758 (trés mil,
setecentas e cinquenta e oito) Debéntures da 22 Série da SPE 1 e 6.242 (seis mil, duzentas e quarenta
e dois) Debéntures da 22 Série da SPE 4, totalizando a importancia de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emisséo (“Aplicacdo Minima da 22 Série” e, em conjunto com a Aplicagdo Minima de Blocos
de Debéntures da 1?2 Série, “Aplicacdo Minima”).
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricéo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econdémico:

8.1.1. Relacionamento entre o Coordenador Lider e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, as Emissoras e/ou sociedades
de seu grupo econémico mantém relacionamento comercial com o grupo econémico do BTG Pactual,
gue consiste principalmente nas seguintes transacoes:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

0

(k)

O BTG Pactual atuou como coordenador da 12 (primeira) emissao de debéntures da Parsan S.A.
empresa do mesmo grupo econbmico das Emissoras e da AEGEA, com volume total de
R$3.000.000.0000,00 e encerramento em 06/07/2023;

O BTG Pactual atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acfes, da espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda)
emiss&o da Aguas do Rio 1 SPE S.A., com data de emissdo em 15 de julho de 2023 e vencimento
em 15 de janeiro de 2034 para a 12 série, e 15 de janeiro de 2042 para a 22 série. A remuneracao
da 12 série é IPCA + 6,9000% a.a. e da 22 série é IPCA + 7,2000% a.a.;

O BTG Pactual atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acles, da espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda)
emisséo da Aguas do Rio 4 SPE S.A., com data de emissdo em 15 de julho de 2023 e vencimento
em 15 de janeiro de 2034 para a 12 série, e 15 de janeiro de 2042 para a 22 série. A remuneragao
da 12 série é IPCA + 6,9000% a.a. e da 22 série € IPCA + 7,2000% a.a.;

Atuou como coordenador da 52 (Quinta) Emisséo de Debéntures da Companhia Riograndense de
Saneamento - CORSAN, com volume de R$1.500 milhdes, com data de inicio em 06/12/2023, e
vencimento em 05/12/2028, e taxa efetiva de CDI+2,50% na 12 série e CDI+2,90% na 22 Série;

Coordenador da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures da Prolagos S/A, com volume de
R$400 milhdes, com data de inicio em 05/10/2023, e vencimento em 02/10/2028, e taxa efetiva de
CDI+2,58%;

Coordenador da 172 emissdo da Aegea Saneamento e Participacbes S.A., com volume total de
R$800.000.000,00 com data de inicio em 15 de setembro de 2023 e vencimento da 1% serie em
15 de setembro de 2026 e da 22 série em 15 de setembro de 2028, com taxa para as debéntures
da primeira série de CDI até 3% a.a. e para a segunda série de CDI até 3,20% a.a.;

Coordenador da 22 (Segunda) Emissdo de Sustainability-Linked Bonds da Aegea Finance Sarl,
com volume de aproximado US$500 milhdes, com data de inicio em 10/09/2023, e vencimento em
15/01/2031, e taxa efetiva de 9,0000% a.a;

Coordenador da 182 emissdo da Aegea Saneamento e Participacbes S.A., com volume total de
R$2.685.650.000,00 com data de inicio em 09 de outubro de 2023 e vencimento em 15 de janeiro
de 2031, com taxa de 16,3433% (dezesseis inteiros e trés mil quatrocentos e trinta e trés décimos
de milésimo por cento) ao ano.

A Corsan, sociedade pertencente ao conglomerado econémico da Companhia, realizou com o
BTG Pactual, no &mbito do regular desempenho de suas atividades de comercializacdo de energia
operacao de venda de energia, com inicio e fim do fornecimento em 01/09/2020 e 01/01/2030.

O BTG Pactual atuou como coordenador da 132 (Décima terceira) Emissdo de Debéntures da
Aegea Saneamento e Participacdes S.A., com volume de aproximado R$555.500.000,00, com data
de inicio em 15/03/2023, e vencimento em 15/03/2026, e taxa efetiva de CDI + 3,0000% a.a; e

O BTG Pactual celebrou em 06 de dezembro de 2022 um contrato de op¢éo de venda de direitos
creditérios garantido pela Aegea Saneamento e Participagfes S.A.
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Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secao 9.2 deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pelas Emissoras ao BTG Pactual ou a
sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios,
0 BTG Pactual ou as sociedades de seu conglomerado econémico ndo possuem qualquer outro
relacionamento relevante com as Emissoras ou sociedades de seu conglomerado econémico. N&o
existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestagcdo dos servicos entre o0 BTG
Pactual ou as sociedades de seu conglomerado econdmico e as Emissoras ou sociedades de seu
conglomerado econdmico. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no seu
entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de
interesses no ambito da Oferta.

8.1.2. Relacionamento entre o Iltall BBA e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, o Itad BBA pertence ao mesmo
grupo econdmico das Emissoras. Atualmente, a ltalusa S.A. (empresa do mesmo grupo econdmico do
Coordenador Lider) é acionista direta da AEGEA com, aproximadamente, 13% do capital social, sendo
detentora de 10% das Acdes Ordinérias e de 19% das Ac¢bes Preferenciais. Ainda, a Itadsa S.A. é
acionista direta da Aguas do Rio Investimentos com, aproximadamente, 3% do capital total, sendo
detentora de 8% das Ac¢bes Preferenciais-A, em cada uma das Emissoras. Para mais informacdes,
vide o Fator de Risco “Risco de conflito de interesses entre o Itall BBA e as Emissoras” na pagina 30
deste Prospecto.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, as Emissoras mantém
relacionamento comercial com o grupo econdmico do Itat BBA, que consiste principalmente nas
seguintes transacdes relacionadas a prestacéo de servi¢os bancarios em geral:

(a) As Emissoras e/ou sociedades do seu grupo econémico efetuam esporadicamente operacdes de
derivativos com o ltal BBA ou sociedades do seu grupo econdmico. Devido a natureza desses
contratos de derivativos, ndo ha predeterminacdo de remuneracdo a favor do Itall BBA ou
sociedades do seu grupo econémico, sendo que o Ital BBA podera averiguar ao término destes
contratos ganho ou perda decorrentes de tais operacgoes;

(b) O Itad BBA atuou como coordenador lider da 12 (primeira) emiss@o de debéntures da Parsan S.A.,
empresa do mesmo grupo econdmico das Emissoras e da AEGEA, com volume total de
R$3.000.000.0000,00, com data de inicio em 10/03/2023 e vencimento em 10/09/2025, e taxa
efetiva de CDI +3,5000% a.a.;

(c) O Itad BBA atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acgles, da espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda)
emissdo da Aguas do Rio 1 SPE S.A., com data de emissdo em 15 de julho de 2023 e vencimento
em 15 de janeiro de 2034 para a 12 série, e 15 de janeiro de 2042 para a 22 série. A remuneracao
da 12 série é IPCA + 6,9000% a.a. e da 22 série é IPCA + 7,2000% a.a.;

(d) O Itad BBA atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acles, da espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda)
emiss&o da Aguas do Rio 4 SPE S.A., com data de emissdo em 15 de julho de 2023 e vencimento
em 15 de janeiro de 2034 para a 12 série, e 15 de janeiro de 2042 para a 22 série. A remuneragao
da 12 série é IPCA + 6,9000% a.a. e da 22 série € IPCA + 7,2000% a.a.;

(e) O Itad BBA atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acgbes, da espécie quirografaria, em série Unica, da 182 (décima oitava)
emissdo da AEGEA Saneamento e Participacdes S.A., com data de emissdo em 09 de outubro de
2023 e vencimento em 15 de janeiro de 2031, e remuneragéo pré-fixada de 16,3433% a.a.;

(H O Itau BBA atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 172 (décima sétima)
emissdo da AEGEA Saneamento e Participagdes S.A., com data de emissdo em 15 de setembro
de 2023 e vencimento em 15 de setembro de 2026 para a 12 série, e 15 de setembro de 2028 para
a 22 série. A remuneracédo da 12 série € de DI + 2,7500% e da 22 série é de DI + 2,9500%;
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(9) O Itat BBA atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 172 (décima sétima)
emissdo da AEGEA Saneamento e Participacdes S.A., com data de emissdo em 15 de setembro
de 2023 e vencimento em 15 de setembro de 2026 para a 12 série, e 15 de setembro de 2028 para
a 22 série. A remuneracédo da 12 série € de DI + 2,7500% e da 22 série é de DI + 2,9500%;

(h) O Itat BBA atuou como coordenador lider da 13?2 (décima terceira) emissdo de debéntures da
Aegea Saneamento e Participacdes S.A., com volume de R$555.500.000,00, com data de inicio
em 15/03/2023, e vencimento em 15/03/2026, e taxa efetiva de CDI + 3,0000% a.a;

(i) O ltad BBA atuou assessor financeiro das Emissoras no ambito da solicitacdo de waiver prévio de
determinados itens de vencimento antecipado das debéntures da 12 emissado das Emissoras;

()) Coordenador da 22 (Segunda) Emissdo de Sustainability-Linked Bonds da Aegea Finance Sarl,
com volume de aproximado US$500 milhdes, com data de inicio em 10/09/2023, e vencimento em
15/01/2031, e taxa efetiva de 9,0000% a.a;

(k) Servicos de pagamentos, folha, depdsitos a vista, aplicacdo automatica e cartdes contratados
entre empresas do grupo econbmico das Emissoras e sociedades do grupo econdmico do
Coordenador Lider; e

() Servicos de escrituragdo de titulos de Renda Fixa, incluindo a 3% Emissdo e a 172 Emissdo de
Debéntures da AEGEA Saneamento e Participacdes S.A., e de a¢cBes de emissédo de empresas do
grupo econdmico das Emissoras.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo, ndo ha qualquer remuneracao a ser paga pelas Emissoras ao Ital BBA ou sociedades de
seu conglomerado no contexto da Oferta.

Cada uma das Emissoras, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a respectiva
Emissora e o Ital BBA ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico.

8.1.3. Relacionamento entre o Bradesco BBl e a SPE 1 e SPE 4

A

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, as Emissoras mantém
relacionamento comercial com o grupo econdmico do Bradesco BBI, que consiste principalmente nas

(a) As Emissoras e/ou sociedades do seu grupo econdmico efetuam esporadicamente operacfes de
derivativos com o Bradesco BBl ou sociedades do seu grupo econdmico. Devido a natureza
desses contratos de derivativos, ndo ha predeterminacdo de remuneracédo a favor do Bradesco
BBI ou sociedades do seu grupo econdémico, sendo que o Bradesco BBI podera averiguar ao

término destes contratos ganho ou perda decorrentes de tais operagoes;

(b) Ex-Debenturista da 1% (primeira) e 22 (segunda) series da 1? (primeira) Emissdo de Debéntures da
Aguas do Rio 4 SPE S.A., com volume aproximado de R$872 milhGes, com data de inicio em
30/07/2021, e vencimento em 11/11/2023, e taxa efetiva de CDI + 3,5000% a.a.;

(c) Ex-Debenturista da 12 (primeira) e 22 (segunda) series da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures da
Aguas do Rio 1 SPE S.A., com volume aproximado de R$1.128 milhfes, com data de inicio em
30/07/2021, e vencimento em 11/11/2023, e taxa efetiva de CDI + 3,5000% a.a.;

(d) Fiador da Aguas do Rio 4 SPE S.A. sendo o BNDES o beneficiario, no valor de R$622 milhdes,
data de inicio em 04/10/2023 e data de vencimento em 30/06/2026;

(e) Fiador da Aguas do Rio 1 SPE S.A. sendo o BNDES o beneficiario, no valor de R$423 milhdes e
data de inicio em 04/10/2023 e data de vencimento em 30/06/2026;

() Debenturista das Debéntures da Parsan S.A., com volume aproximado de R$573 milhGes, com
data de inicio em 06/07/2023, e vencimento em 10/09/2025, e taxa efetiva de CDI+3,50% a.a.;
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(g) Coordenador da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures da Aegea Saneamento e
Participacbes S.A., com volume de aproximado R$2.850 milhdes, com data de inicio em
09/10/2023, e vencimento em 15/01/2031, e taxa efetiva de 16,3433% a.a.;

(h) Coordenador da 22 (Segunda) Emissdo de Sustainability-Linked Bonds da Aegea Finance Sarl,
com volume de aproximado US$500 milhdes, com data de inicio em 10/09/2023, e vencimento em
15/01/2031, e taxa efetiva de 9,0000% a.a;

(i) Coordenador da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures da Prolagos S/A, com volume de
R$400 milh6es, com data de inicio em 05/10/2023, e vencimento em 02/10/2028, e taxa efetiva de
CDI+2,58%;

()) Coordenador da 5% (Quinta) Emissédo de Debéntures da Companhia Riograndense de Saneamento
— CORSAN, com volume de R$1.500 milhdes, com data de inicio em 06/12/2023, e vencimento em
05/12/2028, e taxa efetiva de CDI+2,50% na 12 série e CDI+2,90% na 22 Série;

(k) Coordenador da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures da Aguas de Valadares SPE SA, com
volume de R$400 milhdes, com data de inicio em 04/03/2024, e vencimento em 04/03/2026, e taxa
efetiva de CDI+2,65%; e

() Servicos de arrecadacdo de pagamentos de agua e esgoto contratados entre empresas do grupo
econdmico das Emissoras e sociedades do grupo econdmico do Bradesco BBI.

Exceto pela remuneracédo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de
Distribui¢@o, ndo ha qualquer remuneracéo a ser paga pelas Emissoras ao Bradesco BBI ou sociedade
de seu conglomerado no contexto da Oferta.

N&ao existe vinculo societario entre as Emissoras ou seu acionista controlador e o Bradesco BBI.

Cada uma das Emissoras, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, ndo ha
qgualquer conflito de interesse referente a atuagéo do Bradesco BBl como instituicdo intermediéria na
Oferta, observado o “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 30 deste Prospecto. Cada
uma das Emissoras declara que, além das informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre a respectiva Emissora e o Bradesco BBI ou qualquer sociedade de seu
grupo econémico.

8.1.4. Relacionamento entre a XP e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, as Emissoras e/ou sociedades
de seu grupo econdmico mantém relacionamento comercial com o grupo econdmico da XP, que
consiste principalmente nas seguintes transacoes:

(a) As Emissoras e/ou sociedades do seu grupo econdmico efetuam esporadicamente operacdes de
derivativos com a XP ou sociedades do seu grupo econémico. Devido a natureza desses contratos
de derivativos, ndo ha predeterminacdo de remuneracdo a favor da XP ou sociedades do seu
grupo econdmico, sendo que a XP podera averiguar ao término destes contratos ganho ou perda
decorrentes de tais operacoes;

(b) Debenturista da 102 (décima) emissdo de debéntures, em série Unica, da Aegea Saneamento e
Participacdes S.A., com volume em carteira de, aproximadamente, R$8.384.073,41 (oito milhdes e
trezentos e oitenta e quatro mil e setenta e trés reais e quarenta e um centavos) em janeiro de
2024, com data de inicio em 27 de abril de 2022 e vencimento em 15 de maio de 2029, e taxa pré-
fixada de 16,7620%;

(c) Debenturista da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Aguas do Rio SPE 1 S.A, com volume em carteira de, aproximadamente, R$638.395,10
(seiscentos e trinta e oito mil e trezentos e noventa e cinco reais e dez centavos) e de
R$1.548.789,61 (um milh&o, quinhentos e quarenta e oito mil e setecentos e oitenta e nove reais e
sessenta e um centavos), em janeiro de 2024, respectivamente, com data de inicio em 15 de julho
de 2023, e vencimento em 15 de janeiro de 2034 e 15 de janeiro 2042, respectivamente, e taxa
efetiva de IPCA + 6,9000% e IPCA + 7,2000%, respectivamente;

69



AGUAS DO

CCRIO

(d)

(e)

(f)

(¢)]

(h)

0

H O

Debenturista da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 22 (segunda) Emissdo de Debéntures da
Aguas do Rio SPE 4 S.A, com volume em carteira de, aproximadamente, R$445.479,08
(quatrocentos e quarenta e cinco mil e quatrocentos e setenta e nove reais e oito centavos) e de
R$335.389,41 (trezentos e trinta e cinco mil, trezentos e oitenta e nove reais e quarenta e um
centavos), respectivamente, com data de inicio em 15 de julho de 2023, e vencimento em 15 de
janeiro de 2034 e 15 de janeiro 2042, respectivamente, e taxa efetiva de IPCA + 6,9000% e IPCA
+ 7,2000%, respectivamente;

atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoes, da espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda) emisséo da Aguas
do Rio 1 SPE S.A., com data de emissdo em 15 de julho de 2023 e vencimento em 15 de janeiro
de 2034 para a 12 série, e 15 de janeiro de 2042 para a 22 série. A remuneracgao da 12 série foi de
IPCA + 6,9000% e a 22 série foi de IPCA + 7,2000%. Pelos servigos prestados, a XP recebeu uma
remuneracao variavel;

atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoes, da espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda) emisséo da Aguas
do Rio 4 SPE S.A., com data de emissao em 15 de julho de 2023 e vencimento em 15 de janeiro
de 2034 para a 12 série, e 15 de janeiro de 2042 para a 22 série. A remuneracgao da 12 série foi de
IPCA + 6,9000% e a 22 série foi de IPCA + 7,2000%. Pelos servigcos prestados, a XP recebeu uma
remuneracao variavel;

atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, néo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 172 (décima sétima)
emissao da AEGEA Saneamento e Participacdes S.A., com data de emissdo em 15 de setembro
de 2023 e vencimento em 15 de setembro de 2026 para a 12 série, e 15 de setembro de 2028 para
a 22 série. A remuneracéo da 12 série foi de DI + 2,7500% e a 22 série foi de DI + 2,9500%. Pelos
servigos prestados, a XP recebeu uma remuneracao variavel;

atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 52 (quinta) emissdo da Companhia
Riograndense de Saneamento — CORSAN, com data de emissdo em 5 de dezembro de 2023 e
vencimento em 5 de dezembro de 2026 para a 12 série, e 5 de dezembro de 2028 para a 22 série.
A remuneracado da 12 série foi de DI + 2,2500% e a 22 série foi de DI + 2,9000%. Pelos servicos
prestados, a XP recebeu uma remuneracgéo variavel,

atuou como coordenador da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, nao conversiveis
em agoes, da espécie com garantia real, em série Unica, da 12 (primeira) emisséo da Parsan S.A.,
com data de emissdo em 10 de margco de 2023 e vencimento em 10 de setembro de 2025. A
remuneracdo foi de DI + 3,5000%. Pelos servigos prestados, a XP recebeu uma remuneracao
variavel; e

atua como formador de mercado das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
com garantia real, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda) emissdo da Aguas do Rio 1 SPE S.A.
(Cddigos dos Ativos RISP12 e RISP22) e das debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da
espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, da 22 (segunda) emisséo da Aguas do Rio 4 SPE
S.A. (Cédigos dos Ativos RIS412 e RIS422) desde 6 de julho de 2023 e néo recebe remuneracéo
pelo servico. N&o existe vinculo societario entre as Emissoras ou seu acionista controlador e a XP
ou seus acionistas controladores.

A XP e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem possuir outros titulos e valores mobiliarios de
emissdo das Emissoras, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por
tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacbes regulares a precos e
condi¢cdes de mercado. Todavia, a participacdo da XP e/ou das sociedades integrantes do seu grupo
econdmico em valores mobiliarios das Emissoras e/ou de empresas do grupo econdmico das
Emissoras ndo atinge, e ndo atingiu nos dltimos 12 (doze) meses, 5% (cinco por cento) do capital
social das Emissoras e/ou das respectivas empresas de seu grupo econdmico.
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N&o obstante o acima disposto, a XP poderd no futuro manter relacionamento comercial com as
Emissoras, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de banco de
investimento, podendo as Emissoras vir a contratar com a XP ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
conducéo das atividades das Emissoras, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis
no que concerne a contratacao das Emissoras.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na seg¢do “9.
Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, ndo ha qualquer remuneragdo a ser paga pelas
Emissoras a XP e/ou as sociedades do seu conglomerado econdmico.

Na data deste Prospecto, cada uma das Emissoras declara que (i) ndo ha qualquer conflito de
interesse referente & atuac@o da XP como instituicdo intermediéria da Oferta, observado o “Risco de
potencial conflito de interesses” na pagina 30 deste Prospecto e (ii) além das informag6es prestadas
acima e pelo relacionamento referente a presente Oferta, ndo ha qualquer outro relacionamento
relevante entre a respectiva Emissora e a XP e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico.

8.1.5. Relacionamento entre o J.P. Morgan e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a presente Oferta, as Emissoras e
sociedades controladas pelas Emissoras possuem o seguinte relacionamento comercial com o J.P.
Morgan e seu respectivo grupo econémico:

(i) O J.P. Morgan atuou como coordenador da 22 emissdo de debéntures, sustentaveis e azuis, 1% e
22 Séries, da SPE 1, realizada em conformidade com a Resolugdao CVM 160, emitidas em 4 de
agosto de 2023, com vencimento em 15 de janeiro de 2034, para a primeira série, e 15 de janeiro
de 2042, para a segunda série, no montante total de R$3.492.090.000,00. Pelos servicos
prestados, o J.P. Morgan recebeu uma remuneracao variavel;

(i) O J.P. Morgan atuou como coordenador da 22 emiss@o de debéntures, sustentaveis e azuis, 1% e
22 Séries, da SPE 4, realizada em conformidade com a Resolugdo CVM 160, emitidas em 4 de
agosto de 2023, com vencimento em 15 de janeiro de 2034, para a primeira série, e 15 de janeiro
de 2042, para a segunda série, no montante total de R$2.050.910.000,00. Pelos servicos
prestados, o J.P. Morgan recebeu uma remuneracao variavel;

(i) J.P. Morgan Securities LLC atuou como joint bookrunner e Sustainability Coordinator da emisséo
de sustainable e sustainability-linked notes, da AEGEA Finance S.a r.l.,, em conformidade com a
Rule 144A / Regulation S. As notes foram emitidas em 27 de setembro de 2023, com vencimento
em 20 de Janeiro de 2031, no montante total de US$500.000.000,00. Pelos servigos prestados, a
J.P. Morgan Securities LLC recebeu uma remuneragdo fixa, ndo relacionada as comissdes da
presente Oferta;

(iv) O J.P. Morgan prestou garantias fidejussoérias para SPE 1 e SPE 4, com vencimentos em 30 de
junho de 2026, no montante agregado de R$300.000.000,00. Pelos servicos prestados, o J.P.
Morgan recebeu uma remuneracao fixa.

N&o existe vinculo societario entre as Emissoras ou seu acionista controlador e o J.P. Morgan ou seus
acionistas controladores.

As Emissoras e sociedades de seu grupo econdmico poderao, no futuro, vir a contratar o J.P. Morgan
elou sociedades pertencentes ao seu grupo econbmico para celebrar acordos e realizar operacfes
financeiras, em condi¢Bes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras,
assessoria financeira em operacdes de fusdes e aquisi¢cdes, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, prestacé@o de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operag@es financeiras relacionadas com as Emissoras e sociedades de
seu conglomerado econémico.
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O J.P. Morgan e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderdo negociar outros valores mobiliarios
(que ndo valores mobiliarios das Emissoras da mesma espécie das Debéntures ou nela referenciados,
conversiveis ou permutaveis) de emissdo das Emissoras. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacao aplicavel, o J.P. Morgan e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderdo, inclusive:
(i) adquirir ou alienar quaisquer valores mobiliarios de emissdo das Emissoras, com o fim de prover
liquidez; (ii) negociar valores mobilidrios de emisséo das Emissoras com o fim de realizar arbitragem
entre valores mobiliarios e seus certificados de depésito e/ou arbitragem entre indice de mercado e
contrato futuro nele referenciado; (iii) realizar operacdes destinadas a cumprir obriga¢des assumidas
antes da contratacdo do J.P. Morgan no ambito da Oferta, decorrentes de empréstimos de valores
mobiliarios, exercicio de op¢bes de compra ou venda por terceiros e/ou contratos de compra e venda a
termo e (iv) a alienar total ou parcialmente lote de valores mobiliarios objeto de garantia firme.

Ademais, nos 12 meses antecedentes ao protocolo do pedido de registro da Oferta, o J.P. Morgan
elou sociedades do seu grupo econdmico ndo realizaram negociacdes de valores mobiliarios de
emissdo das Emissoras, diretamente ou por meio de fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de
Distribui¢cdo, ndo ha qualquer remuneracédo a ser paga pelas Emissoras ao J.P. Morgan ou sociedade
de seu conglomerado no contexto da Oferta.

Na data deste Prospecto, cada uma das Emissoras declara que (i) ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuacdo do J.P. Morgan como instituicdo intermediaria da Oferta, observado o
“Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 30 deste Prospecto e (ii) além das informacdes
prestadas acima e pelo relacionamento referente a presente Oferta, ndo ha qualquer outro
relacionamento relevante entre as Emissoras e o J.P. Morgan e/ou qualquer sociedade do seu grupo
econdmico.

8.1.6. Relacionamento entre o ABC ea SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, as Emissoras e demais
empresas do grupo econdmico das Emissoras mantém relacionamento comercial com o grupo
econdmico do ABC, que consiste principalmente nas seguintes transacgées:

e Debenturista da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures da Parsan S.A., com volume aproximado de
R$55 milhdes, com data de inicio em 10/03/2023, e vencimento em 10/09/2025, e taxa efetiva de
CDI + 3,5000% a.a;

e Coordenador da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures da SPE 4, com volume total de
R$830 milhdes;

e Coordenador da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures da SPE 1, com volume total de
R$2,57 bilhdes;

e Coordenador da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures da SPE 4, com volume total de
R$2,05 bilhdes;

e Coordenador da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures da SPE 1, com volume total de
R$3,49 bilhdes;

e Coordenador da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures da Parsan S.A., com volume total
R$3,00 bilhdes;

e Coordenador da 132 (Décima Terceira) Emissdo de Debéntures da Aegea Saneamento e
Participacdes S.A., com volume total de R$555,5 milhdes;

e Coordenador da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures da Aguas de Teresina Saneamento SPE
S.A., com volume total de R$600 milhdes;

e Fiador da SPE 1 em seu subcrédito “C” em favor do BNDES no valor R$200 milhdes de um total
de R$375 milhdes, com vencimento em 30 de Junho de 2026.
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Exceto pela remuneracao a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na sec¢éo 9.2 deste
Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pelas Emissoras ao ABC ou a sociedades
do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Exceto pelo disposto acima e por eventual relacionamento comercial no curso ordinario dos negécios,
as Emissoras nao possuem qualquer outro relacionamento relevante com o ABC ou seu conglomerado
econdmico. Nao existe relacionamento societario ou relacdo de exclusividade na prestacdo dos
servicos entre o ABC e as Emissoras. Por fim, as partes declaram, na data deste Prospecto, que, no
seu entendimento, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre si que possa configurar conflito
de interesses no ambito da Oferta, observado o “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina
30 deste Prospecto.

8.1.7. Relacionamento entre o Banco Safra e a SPE 1 e SPE 4

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, as Emissoras mantém
relacionamento comercial com o grupo econdmico do Banco Safra, que consiste principalmente nas
seguintes transacdes relacionadas a prestacao de servicos bancarios em geral. Além disso, o Banco
Safra é (i) Debenturista da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Parsan S.A., com volume
em carteira de, aproximadamente, R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais), respectivamente,
com data de emissdo em 10/03/2023, e vencimento em 10/09/2025, e taxa efetiva de CDI +
3,5000% a.a., observado que a Parsa S.A. é sociedade do grupo econémico da Emissora.Servi¢o de
Escrituragcdo da 32 (terceira) emissédo de debéntures da AEGEA Saneamento e Participacdes S.A. e
(ii) presta servicos de pagamentos, depositos a vista, aplicacdo automatica e cartdes contratados entre
empresas do grupo econdmico das Emissoras e sociedades do grupo econémico do Banco Safra.

Exceto pela remuneragédo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no Contrato de
Distribui¢c@o, ndo ha qualquer remuneracgéo a ser paga pelas Emissoras ao Banco Safra ou sociedades
de seu conglomerado no contexto da Oferta.

Cada uma das Emissoras, na data deste Prospecto, declara que, no seu entendimento, além das
informacdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a respectiva
Emissora e o Banco Safra ou qualquer sociedade de seu grupo econdémico.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacdo: (i) das razb6es que justificam a
operacdao; e (ii) da manifestacédo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente
de sua participacao na oferta.

Item nédo aplicavel a Oferta.

73



AGUAS DO

CCRIO

= ()

9. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condi¢cbes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscrigcdo prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um,
se for 0 caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando
o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducéo

9.1.1. Contrato de Distribuic&o

Por meio do “Contrato de Coordenagédo, Colocagao e Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automético, em Regime de Garantia Firme de Colocacado, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acbes, em 2 (Duas) Séries, da Espécie Com Garantia Real, da 42 (Quarta) Emiss&o da Aguas do
Rio 1 SPE S.A. e de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em 2 (Duas) Séries, da
Espécie Com Garantia Real, da 4° (Quarta) Emissdo da Aguas Do Rio 4 SPE S.A”, (“Contrato de
Distribuic@o”), os Coordenadores atuam como instituicdes intermediarias da Oferta, responsaveis pelos
servigcos de distribuicdo das Debéntures, indicando o Coordenador Lider como instituicdo intermediaria
lider.

9.1.2. Condi¢cbes Precedentes do Contrato de Distribuicéo

() negociacéo, preparacéo, formalizacé@o e registro nas juntas comerciais e/ou cartorios de registro de
titulos e documentos aplicaveis (conforme o caso) de toda a documentagcdo necessaria as
Emissbes, em tempo habil, em forma e substancia satisfatérias aos Coordenadores, aos
Assessores Legais (conforme abaixo definidos) e, no que for aplicavel, a B3, incluindo o Contrato
de Distribui¢cdo, os Atos Societéarios, as Escrituras de Emissdo das Debéntures, os aditamentos
aos Contratos de Garantia, os contratos de administracdo de contas e o aditamento ao “Acordo
entre Credores, Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas” celebrado em 02 de agosto de
2023, entre os Credores Seniores das Emissoras, os bancos fiadores das Emissoras e o Agente
de Garantias (“Acordo entre Credores”), os quais devem conter, conforme aplicavel, todas as
condi¢des das Emissdes conforme dispostas no Contrato de Distribui¢éo;

(b) recebimento dos documentos definitivos da Oferta, incluindo os Contratos de Garantia e seus
documentos acessérios, em tempo habil, em forma e substancia satisfatérias aos Coordenadores,
devidamente assinados e celebrados, incluindo a comprovacdo, em forma satisfatéria aos
Coordenadores, de todos os registros perante os orgaos competentes e de todas as autorizacgoes,
aprovacdes aplicaveis e publicagbes (incluindo os registros e publicacfes dos Atos Societarios e
das Escrituras de Emissao) que se fizerem necessérias a realizagdo, constituicdo, efetivagéo,
formalizacdo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia das Garantias, incluindo, mas ndo se
limitando, anotacdo em livros societarios e realizacdo das notificagbes previstas nos Contratos de
Garantia;

(c) obtencdo pelas Emissoras, pelos Acionistas e/ou demais partes envolvidas na Oferta, conforme
aplicavel, de todas as autorizacbes e aprovacdes que se fizerem necessarias a realizagéo,
efetivagdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia dos negécios juridicos descritos
no Contrato de Distribuicdo, incluindo, mas nao se limitando a aprovacdes societarias,
governamentais, regulatérias, de terceiros, credores e/ou sécios, conforme aplicavel;

(d) cumprimento de todas as obriga¢cfes descritas no Contrato de Distribuicao;

(e) fornecimento, pelas Emissoras e pelos Acionistas, em tempo habil, em forma e substancia
satisfatérias aos Coordenadores e aos 2 (dois) escritdrios de advocacia de renomada reputagdo e
reconhecida competéncia em operagbes no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
contratados as expensas das Emissoras e escolhidos mediante acordo entre as Partes
(“Assessores Legais”), de todas as informagbes necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, que sejam necessérias para atender aos requisitos das Emissdes. Qualquer
alteracdo ou incongruéncia verificada nas informagfes fornecidas deverd ser analisada pelos
Coordenadores e Assessores Legais, visando decidir, a seu exclusivo critério, e de forma
individual, sobre a continuidade das Emissoes;
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(H manutencdo da estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dédo as
Emissoras e aos Acionistas, condicdo fundamental de operacdo e funcionamento e regularidade
de suas atividades;

(g) manutengdo da estrutura e composicéo aciondria da Nova Acionista, conforme tabela abaixo,
devendo o Colibri permanecer sob o controle do Grupo Equipav, através das familias Vettorazzo e
Toledo (“Grupo Equipav”) e o Angelo Investment permanecer sob o controle do Fundo Soberano
de Singapura (“GIC”), ndo sendo permitida a entrada de terceiros no capital social da Nova
Acionista, exceto por afiliadas do Colibri e do Angelo Investment, desde que sejam controladas,
respectivamente, pelo Grupo Equipav e GIC, conforme o caso, observado que transferéncias de
AcOes Preferenciais A entre os atuais titulares de tais agfes e entre os atuais titulares e a AEGEA
séo permitidas:

Acionistas Indiretos Participacdo Societaria (%)
Acdes Ordinarias

AEGEA Saneamento e Participagfes S.A. 100.0%
TOTAL 100.0%
Acdes Preferenciais A

Colibri (controlado pelo Grupo Equipav) 53,75%
AEGEA Saneamento e ParticipacGes S.A. 24,00%
Angelo Investment (controlado pelo GIC) 14,50%
Itadsa 7,75%
Acdes Preferenciais B

AEGEA Saneamento e Participacbes S.A. 100.0%

(h) verificacdo de que todas e quaisquer obrigagbes pecuniarias assumidas pelas Emissoras, pela
AEGEA e/ou por sociedades que a AEGEA controle ou nas quais detenha, direta ou
indiretamente, participagéo societaria (“Afiliadas”), perante os Coordenadores e suas respectivas
sociedades controladas, coligadas ou empresas sob controle comum, advindas de quaisquer
contratos, termos ou compromissos, estéo devidas e pontualmente adimplidas;

® ndo ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previstos nas
Escrituras de Emissao;

() aceitacdo, por parte dos Coordenadores, e contratacdo pelas Emissoras, de todos os
prestadores de servicos necessarios para a estruturacédo e execucdo das Emissdes, nos termos
apresentados no Contrato de Distribui¢éo, incluindo, mas ndo se limitando, ao Escriturador,
Agente de Liquidacéo, Agente Fiduciario, Agente de Garantias, Agéncia de Classificacdo de
Risco, Banco Depositario e Assessores Legais;

(k)  concluséo do levantamento de informacdes e do processo de auditoria legal (due diligence) das
Emissoras, da Nova Acionista e da AEGEA em termos satisfatdrios, a exclusivo critério dos
Coordenadores e dos Assessores Legais, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacdes deste tipo, em até 3 (trés) dias Uteis anteriores a data de liquidagao
das Emissbes, bem como a realizagdo de procedimentos de bring down due diligence call na
data anterior a realizac@o do protocolo de registro automético na CVM, ao Procedimento de
Bookbuilding e a data de liquidacdo das Debéntures;

)] avaliagdo, pelos Coordenadores, da Due Diligence para validacdo das premissas contidas no
modelo financeiro recebido antes da data de assinatura do Contrato de Distribuicdo e a
auséncia de elementos que tornem impossivel ou excessivamente oneroso a qualquer das
Partes o cumprimento das obriga¢bes aqui assumidas;

(m) avaliacdo, pelos Coordenadores, da due diligence com relac@o as operacdes e negdcios das
Emissoras de forma geral (business due diligence), em tempo habil, em forma e substancia
satisfatérias aos Coordenadores;

(n) encaminhamento, pelos Assessores Legais, em até 3 (trés) dias Uteis da data prevista para o
inicio da distribuicdo das Debéntures, da redacao preliminar dos pareceres juridicos (legal
opinions) que deverdo ser emitidos pelos Assessores Legais a respeito dos aspectos juridicos
aplicaveis as Emissdes e a Oferta, em conteddo e forma satisfatérios aos Coordenadores,
sendo certo que os pareceres legais (legal opinions) ndo deverdo conter qualquer ressalva;
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recebimento pelos Coordenadores, até a primeira data de integralizagdo das Debéntures, em
conteudo e forma satisfatorios aos Coordenadores, de parecer legal emitido por escritério de
advocacia estrangeiro de notoria especializagdo, aceito pelos Coordenadores, no qual se ateste
a devida representacéo, autorizacdes legais e societarias e auséncia de conflito para outorga,
pelo Angelo Investment Private Limited, da Alienac@o Fiduciaria de A¢cdes — Nova Acionista e
demais instrumentos e procuracdes celebrados por tal entidade conforme previsto nos
documentos das Emissodes;

inexisténcia de pendéncias judiciais, arbitrais e/ou administrativas que ndo tenham sido
reveladas aos Coordenadores no processo de auditoria legal das Emissoras, da Nova Acionista
e da AEGEA, incluindo passivos ndo contabilizados e que possam afetar substancial e/ou
adversamente a sua situacéo reputacional ou causar um Impacto Adverso Relevante (conforme
abaixo definido);

recebimento e aceitacdo, a exclusivo critério dos Coordenadores, dos pareceres juridicos (legal
opinions) assinados e emitidos por cada um dos Assessores Legais a respeito dos aspectos
juridicos aplicaveis as Emissées e a Oferta Pablica em até 1 (um) Dia Util anterior a liquidacéo
financeira das Debéntures;

A

registro para colocacdo e negociacdo das Debéntures junto a B3, devendo as Emissoras
entregarem, em tempo habil, todos os documentos e informa¢bes requeridos pela B3 por
ocasido do pedido de registro para distribuicdo e negociacdo das Debéntures, assim como apdés
sua admissdo para distribuicdo e negociacdo no ambiente desta entidade, em atendimento as
regras por ela estabelecidas;

obtencéo do registro da Oferta concedido pela CVM;

encaminhamento de declarac@o de veracidade assinada pelas Emissoras atestando que todas
as informagdes prestadas aos investidores, bem como as declara¢des feitas pelas Emissoras e
pelas Acionistas e constantes nos documentos das Emiss@es sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, além de outras eventuais declaracfes necessarias apds a
conclusdo da due diligence e nos termos da Resolucdo CVM 160;

recolhimento, pelas Emissoras, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro das
Emissdes, incluindo, sem limitagéo, das taxas e emolumentos cobrados pela B3 para o registro
das Debéntures em seus ambientes de negociacdo, bem como a taxa de fiscalizacdo da CVM,;

aprovacOes pelas respectivas areas internas dos Coordenadores, responsaveis pela analise e
aprovacdo das Emissfes, tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, condizendo com as regras internas de cada organizagao;

nexisténcia de descumprimento pelas Emissoras, pela Nova Acionista e pela AEGEA da
legislacdo e regulamentacdo previdenciaria e trabalhista referentes a saude e seguranca do
trabalho bem como relacionadas (i) ao ndo incentivo de prostituicdo, trafico de pessoas, ou
exploracdo sexual, (ii) a ndo utilizacdo direta ou indireta de trabalho infantil e/ou analogo a de
escravo ou de qualquer forma infringem direitos relacionados a raca e género e direitos
silvicolas e/ou ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, (iii) a ndo utilizacédo e incentivo
de qualquer ato irregular, ilegal ou criminoso que impacte negativamente povos ou comunidades
tradicionais, incluindo-se indigenas e quilombolas; (iv) ao respeito e promog¢édo da diversidade,
abstendo-se de todas as formas de atos de assédio, preconceito e discriminacdo que tenham
como base atributos pessoais, inclusive em relagédo a seus empregados, potenciais empregados
ou demais profissionais com que venham a se relacionar (“Legislagdo Socioambiental
Reputacional”);
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ndo ocorréncia de (a) propositura de pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, conforme o
caso, pelas Emissoras, pelos Acionistas e/ou por qualquer Controlada Relevante,
independentemente do deferimento ou homologag&o do respectivo pedido ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicdo; (b) pedido de autofaléncia pelas Emissoras, pelos
Acionistas e/ou por qualquer Controlada Relevante, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; (c) pedido de faléncia das Emissoras, pelos Acionistas e/ou por qualquer
Controlada Relevante formulado por terceiros (ou insolvéncia, conforme aplicavel) e ndo elidido
ou contestado no prazo legal ou de outra forma sanado; (d) decretacdo de faléncia, liquidacéo,
dissolucéo, insolvéncia (conforme aplicdvel) das Emissoras, pelos Acionistas e/ou por
Controladas Relevantes; (e) requerimento pelas Emissoras, pelos Acionistas e/ou por qualquer
Controlada Relevante de tutela cautelar ou outra medida preparatéria de recuperacao judicial,
ou, ainda, conciliacdo ou mediacdo antecedente com grupo de credores com a finalidade de
iniciar processo de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento ou de sua
concessao pelo juiz competente; ou (f) extincdo das Emissoras, dos Acionistas e/ou de qualquer
Controlada Relevante. Para fins deste Prospecto, “Controlada Relevante” significa as Emissoras
e qualguer empresa detentora de contrato de concessao ou parceria publico privada, na qual a
AEGEA possua participacéo societéria e que represente, individualmente, mais de 10% (dez por
cento) do ativo consolidado da AEGEA, aferido com base nas ultimas demonstracdes
financeiras consolidadas divulgadas da AEGEA (“Controladas Relevantes”);

cumprimento pelas Emissoras, pela Nova Acionista e pela AEGEA da Legislacdo
Socioambiental (conforme definida abaixo), sendo certo que as Emissoras, a Nova Acionista e a
AEGEA obrigam-se ou deverdo obrigar-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente, e atendendo as determinagfes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violacdo ou procedimento administrativo sancionador ou judicial, pelas
Emissoras e/ou pela Nova Acionista e/ou pela AEGEA e/ou pelas Controladas Relevantes, bem
como por seus respectivos funcionarios e/ou administradores agindo em beneficio ou em nome
das Emissoras e/ou da Nova Acionistas e/ou da AEGEA e/ou das Controladas Relevantes,
relacionados a praticas contrarias a qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgéo,
crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, ou concorrenciais, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que
possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei n°® 7.492, de
16 de junho de 1986, conforme alterada, da Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme
alterada, da Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, da Lei n° 8.666, de 21 de
junho de 1993 (ou outras normas de licitagGes e contratos da administracédo publica), conforme
alterada, da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, da Lei n® 12.813, de 16 de
maio de 2013, conforme alterada, da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, da Lei n°® 13.810,
de 8 de margo de 2019, conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterada, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, Decreto n°® 5.687, de
31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencédo das Nacdes Unidas contra a Corrupgao,
adotada pela Assembleia Geral das Na¢bes Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act, em qualquer caso, caso aplicavel a entidade
em questdo, qualquer legislagdo ou regulamentagcdo aplicavel que implemente o OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions as portarias e instru¢cdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido
nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos,
regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade governamental com jurisdicao
sobre a entidade em questéao, relacionados a esta matérias (“Leis Anticorrupgdo”), exceto pelo
disposto nas demonstracdes financeiras da AEGEA relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2022 e no Formulario de Referéncia da AEGEA divulgados na data de
assinatura do Contrato de Distribuicdo, que indicam, inclusive, a existéncia de investigacdes
independentes contratadas pelo Conselho de Administracdo da AEGEA que permanece no
firme propdsito de colaborar com as autoridades para elucidagao de fatos pretéritos e adogéo de
medidas que eventualmente se fagam necessarias, bem como por eventuais desdobramentos
do que ali consta;
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assinatura do Contrato de Distribuicdo, entre as Emissoras e os Coordenadores, em termos
mutuamente aceitaveis pelas Partes;

apresentacdo das demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio de 2023,
consolidadas, auditadas e em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Bes e com as
regras emitidas pela CVM;

atendimento dos requisitos do Cédigo ANBIMA aplicaveis;

envio, pelos Assessores Juridicos dos Coordenadores até a data do protocolo do requerimento
de registro da Oferta perante a CVM (exclusive), do checklist de cumprimento das disposicdes
do Cddigo ANBIMA e das demais regras e procedimentos, deliberagdes e normativos da
ANBIMA vinculados e aplicaveis ao Cédigo ANBIMA devidamente preenchido;

emissdo, por uma Agéncia de Classificagdo de Risco, de classificacdo de risco para as
Debéntures equivalente a, pelo menos “AA+” em escala local;

auséncia de Impacto Adverso Relevante com relagdo as Emissoras, Nova Acionista e & AEGEA.
Para fins deste Prospecto, “Impacto Adverso Relevante” significa qualquer evento que possa
resultar em um impacto negativo adverso relevante na situacdo econémica ou financeira, nos
negacios, nos bens e/ou nos resultados operacionais das Emissoras, da Nova Acionista e/ou da
AEGEA (em relacdo a AEGEA, exclusivamente enquanto houver compromissos da AEGEA nos
termos dos Contratos de Aporte de Capital, conforme aplicavel no contexto de utilizagdo, e, em
relagdo a Nova Acionista, desde que impacte negativamente na capacidade da Nova Acionista
de cumprir as obrigag8es decorrentes dos documentos da Oferta dos quais € parte) e que afete
de forma negativa a capacidade das Emissoras, da Nova Acionista e/ou da AEGEA de cumprir
qgualquer de suas obrigacdes nos termos do Contrato de Distribuicdo, das Escrituras, dos
demais documentos da Oferta e/ou dos Contratos de Concesséo;

verificacdo de que as Emissoras, a Nova Acionista, a AEGEA, suas respectivas subsidiarias, ou
qualguer um de seus respectivos diretores, executivos ou funcionarios, ou ainda os demais
Acionistas, ndo sdo uma Contraparte Restrita ou incorporada em um Territério Sancionado. Para
fins do Contrato de Distribuigéo, (i) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagéao
ou embarcacdo (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas
Bloqueadas emitida pelo Escritorio de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do
Tesouro dos EUA (“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a
Sancdes Financeiras da UE ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com
guaisquer Sancgdes (incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (2) que é
localizada, constituida ou domiciliada ou faz parte de um governo de um Territério Sancionado,
ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer um dos anteriores;
(i) “Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito a um embargo geral
de exportacdo, importacao, financeiro ou de investimento sob Sanc¢des, cujos paises e territorios
na data do Contrato de Distribuicdo incluem, sem limitacdo, a Crimeia (conforme definido e
interpretado nas aplicaveis leis e regulamentos de sancdes) e as areas ndo controladas pelo
governo das regides de Zaporizhzhia e Kherson da Ucréania, a chamada Republica Popular de
Donetsk, a chamada Republica Popular de Lugansk, Russia e territorios contestados de
Donetsky e Luhansky, Ira, Coréia do Norte, Siria e Cuba; (iii) “San¢des” significa qualquer
economia ou comeércio, leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibicdes
ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar,
financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do
anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, pelos Departamentos de
Estado ou Comércio dos EUA, incluindo, sem limitagdo, a designagdo como “specially
designated national” ou “blocked person”, pelo Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, pela
Unido Europeia ou pelo Conselho de Seguranca das Nac¢fes Unidas ou por quaisquer outras
autoridades relevantes sancionadoras, sendo que esta Condicdo Precedente sera considerada
atendida por meio de envio, pelas Emissoras, pela Nova Acionista e pela AEGEA de
declara¢bes nesse sentido;
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existéncia de total liberdade, pelos Coordenadores, nos limites da legislacdo em vigor, para
divulgacdo das Emissfes por qualquer meio, com a logomarca das Emissoras e da AEGEA,
sendo certo que o material de divulgacdo da Oferta sera definido de comum acordo entre as
Partes;

ndo ocorréncia de (i) resilicdo voluntaria, nos termos do Contrato de Distribuicao; (ii) hipétese de
resilicdo involuntaria, nos termos do Contrato de Distribuicao;

auséncia de descumprimento das obrigacdes das Emissoras, Nova Acionista e da AEGEA
estabelecidas pelas normas disponibilizadas pela CVM e pela ANBIMA aplicaveis, incluindo,
mas néo se limitando a Resolu¢do CVM 160;

na data de inicio da Oferta, todas as declaracoes feitas pelas Emissoras e Acionistas, conforme
aplicavel, e constantes dos documentos das Emissdes deverdo ser suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais;

ndo ocorréncia de alteragdo do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou indireto, das Emissoras;

obtencdo e manutencdo do enquadramento, pelo Ministério setorial responsavel, nos termos do
Decreto n° 8.874 e da Lei n® 12.431, das Debéntures;

conclusdo do procedimento de Back-up e conforme padrédo usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacdes similares;

encaminhamento, até a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, pelos auditores
independentes das Emissoras (“Auditores Independentes das Emissoras”), aos Coordenadores,
dos documentos previstos na carta de contratacdo celebrada com o Auditor Independente das
Emissoras (“‘Manifestacdo dos Auditores Independentes”), em termos aceitaveis aos
Coordenadores, de acordo com as normas aplicaveis e padrées de mercado acerca da
consisténcia entre as informacdes financeiras das Emissoras constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo e as demonstracgdes financeiras auditadas e revisadas das
Emissoras;

se aplicavel, recebimento de declaracédo firmada pelo Diretor Financeiro das Emissoras e da
AEGEA (CFO Certificate), conforme aplicavel, atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informacdes gerenciais, contabeis e financeiras das Emissoras e da AEGEA
constantes dos Prospectos, que ndo foram objeto da Manifestacdo dos Auditores Independentes
e/ou ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de Back-up (desde que previamente
alinhado com os Coordenadores) e que tais informacdes, conforme aplicavel, sdo compativeis,
estdo contidas e/ou foram calculadas com base em e/ou contam com suporte em informacao
presente nas demonstragdes financeiras auditadas e revisadas das Emissoras e da AEGEA; e

devida caracterizagdo das Debéntures como “sustentaveis e azuis” mediante divulgagdo do
Framework e obtencdo do parecer de segunda opinido, a ser elaborado por consultoria
especializada independente contratada pelas Emissoras.

As Partes ajustam, ainda, que, uma vez ndo verificado o integral cumprimento das Condi¢cBes
Precedentes, observada a possibilidade de rendncia de quaisquer Condi¢Bes Precedentes, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, até a primeira data de integralizacdo das Debéntures, o Contrato de
Distribuicdo podera ser resilido, observados os termos previstos no art. 58 e nos 88§ 4° e 5° do art. 70
da Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel.
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9.1.3. Plano de Distribuicdo da Oferta

Os Coordenadores, observadas as disposicdes da regulamentacédo aplicavel, realizaram a distribuicao
das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocacgéo, de acordo com a Resolugdo CVM 160 e
demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto
nos artigos 49, 82 e 83 da Resolu¢do CVM 160, tendo sido assegurado: (i) que as informacgbes
divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiassem Pessoas Vinculadas, em detrimento de partes
gue ndo sdo Pessoas Vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informacdes constantes do Prospecto, (iii)) que o tratamento conferido aos Investidores fosse justo e
equitativo, e (iv) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta.

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores indicaram em sua intencdo de investimento, entre
outras informag8es, (i) a quantidade de Blocos de Debéntures da 12 Série e/ou de Blocos de
Debéntures da 22 Série que pretendia subscrever, observado que tal quantidade estava sujeita a
Aplicacdo Minima, bem como (ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de sua
intencdo de investimento ser cancelada pela Instituicdo Participante da Oferta.

Nos termos da Resolugdo da CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 27"), a Oferta ndo contou com a assinatura de boletins de subscrigdo para a integralizagao pelos
Investidores das Debéntures subscritas. As intencdes de investimento efetuadas pelos Investidores
efetivamente alocadas no ambito da Oferta passaram a ser o documento de aceitacdo de que trata a
Resolugdo CVM 160, tendo sido observados os requisitos exigidos pela Resolu¢do CVM 27,
observado que, no caso de Investidores Profissionais, a utilizacdo de um documento de aceitacéo da
Oferta pdde ser dispensada, nos termos do §3°, do artigo 9°, da Resolugdo CVM 160.

Os Coordenadores foram responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
intencdes de investimento. Os Coordenadores somente atenderam as intengdes de investimento feitas
por Investidores titulares de conta abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Observadas as disposicdes da regulamentacéo aplicavel, os Coordenadores realizaram a distribuicao
publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo fixado nos seguintes termos (“Plano de

Distribuicd0”):
(i) a Oferta tem como publico-alvo os Investidores Qualificados;

(i) apods a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e a divulgacdo do Aviso ao Mercado, a Oferta
estava a mercado e puderam ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores,
conforme determinado pelos Coordenadores;

(i) as Debéntures da SPE 1 e as Debéntures da SPE 4 foram ofertadas e distribuidas em conjunto,
sendo certo que os Investidores interessados em subscrevé-las deveriam, obrigatoriamente,
apresentar suas inten¢des de investimento em Blocos de Debéntures da 12 Série e/ou Blocos de
Debéntures da 22 Série;

(iv) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacBes para potenciais
Investidores utilizados foram apresentados a CVM, em até 1 (um) dia util apos a sua utilizagéo,
nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolugédo CVM 160;

(v) durante o Periodo de Reserva, as Instituicbes Participantes da Oferta receberam as intencdes de
investimento, observados os Blocos de Debéntures e a Aplicacdo Minima,;

(vi) os Investidores Qualificados, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, que séo
considerados Investidores Profissionais apresentaram suas intencdes de investimento a um dos
Coordenadores na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando a quantidade
de Blocos de Debéntures de cada série que pretendiam adquirir em diferentes niveis de taxas de
juros, observados os procedimentos previstos neste Prospecto, ndo sendo estipulados valores
méaximos de investimento;

(vii) nas intengdes de investimento, os Investidores Qualificados tiveram que indicar a quantidade de

Blocos de Debéntures de cada série que desejavam subscrever e observar a Aplicagdo Minima,
sob pena de ter sua intenc¢éo de investimento cancelada;
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(viii) na intencdo de investimento, os Investidores Qualificados tiveram a faculdade de indicar a
guantidade de Blocos de Debéntures que pretendiam adquirir em diferentes niveis de taxa de juros.
A inten¢do de investimento seria automaticamente cancelada caso (a) a taxa da Remuneracéo das
Debéntures, fixada ap6s o Procedimento de Bookbuilding, fosse inferior & taxa estabelecida pelo
Investidor Qualificado; (b) o Investidor Qualificado tenha estipulado como taxa minima para a
Remuneracdo das Debéntures uma taxa superior a taxa maxima estipulada no Prospecto
Preliminar; e/ou (c) na auséncia de especificacdo de uma taxa minima para a Remuneragdo das

Debéntures;

(ix) ap6s o encerramento do Periodo de Reserva, os Coordenadores realizaram o Procedimento de
Bookbuilding;

(x) apds a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Andncio de Inicio”) e a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo, terd inicio o periodo de
distribuicdo da Oferta (“Periodo de Distribuicdo”);

(xi) iniciado o Periodo de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo a alocagdo das Debéntures
entre os Investidores. Como as intengfes de investimento apresentadas pelos Investidores ndo
excederam o total de Debéntures ofertada, ndo sera necessario observar os Critérios de Rateio;

(xii) a colocagéo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, observados
sempre 0s Blocos de Debéntures, a ser controlada pelos Coordenadores;

(xiii) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidag&o, os Coordenadores informar&o
aos Investidores, por meio de mensagem enviada ao seu enderec¢o eletrbnico, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Debéntures que cada um
devera subscrever e o preco total a ser pago, conforme o preco de subscricdo previsto na se¢éo
2.6, alinea (b), deste Prospecto. Os Investidores integralizardo as Debéntures a vista, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de
Liguidacéo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3;

(xiv) a liquidagéo financeira das Debéntures se dara na data de liquidacado indicada neste Prospecto
(“Data de Liguidacédo”), utilizando-se os procedimentos do MDA, sendo certo que a B3 informara
aos Coordenadores o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacdo e que os
Coordenadores liquidarédo as Debéntures de acordo com os procedimentos operacionais da B3; e

(xv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
divulgacéo do Andncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugcdo CVM 160.

Os Coordenadores realizaram a distribuicdo das Debéntures sob o regime de garantia firme de
colocagéao, conforme descrito no item "7.5. Regime de Distribuicdo” na pagina 62 deste Prospecto.

9.1.4. Disponibilidade do Contrato de Distribuicéo

O Contrato de Distribuicdo estd disponivel para consulta e obtengdo de cdépias junto aos
Coordenadores, nos enderecos dos Coordenadores, conforme indicados na se¢do 12.6 abaixo.
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9.2. Demonstrativo do custo da distribuicéo
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Segue abaixo descri¢ao dos custos relativos a Oferta das Debéntures, a serem arcadas pela SPE 1 e
pela SPE 4 na proporcao dos recursos captados por cada uma:

Comissdes e Despesas®

Montante
(com gross up)®

Custo Unitario
por Debénture®

% do Valor
Total da Emissdo®

Comissdes dos Coordenadores e/ou dos Participantes

Especiais® R$237.733.476,93 R$0,06942 6,94%
Comisséo de Estruturagéo das Debéntures da 12 Série (flat) R$22.927.520,00 R$0,00669 0,67%
Comisséo de Estruturacéo das Debéntures da 22 Série (flat) R$25.018.000,00 R$0,00731 0,73%
Prémio de Garantia Firme R$3.424.680,00 R$0,00100 0,10%
Comisséo de Distribuicao R$163.449.843,20 R$0,04773 4,77%
Impostos R$22.913.433,73 R$0,00669 0,67%
Registros SPE 1 R$690.486,24 R$0,00020 0,02%
Taxa de Fiscalizagdo CVM R$386.098,42 R$0,00011 0,01%
Autorregulacdo ANBIMA R$53.757,77 R$0,00002 0,00%
Registro, Distribuicédo e Andlise — B3 R$250.630,04 R$0,00007 0,01%
Registros SPE 4 R$1.104.968,22 R$0,00032 0,03%
Taxa de Fiscalizagdo CVM R$641.305,58 R$0,00019 0,02%
Autorregulagdo ANBIMA R$89.291,11 R$0,00003 0,00%
Registro, Distribuicéo e Andlise — B3 R$374.371,53 R$0,00011 0,01%
Prestadores de Servigos R$4.410.269,51 R$0,00126 0,13%
Agente Fiduciario SPE 1 (anual) R$10.000,00 R$0,00000 0,00%
Agente Fiduciario SPE 4 (anual) R$10.000,00 R$0,00000 0,00%
Escriturador e Liquidante SPE 1 (anual) R$20.000,00 R$0,00001 0,00%
Escriturador e Liquidante SPE 4 (anual) R$20.000,00 R$0,00001 0,00%
Formador de Mercado R$0,00 R$ 0,00 0,00%
Agéncia de Rating R$304.033,50 R$0,00009 0,01%
Assessores Legais R$885.445,49 R$0,00026 0,03%
Auditor Independente das Emissoras R$3.160.790,52 R$0,00092 0,09%
Custo Total R$243.939.200,90 R$0,07123 7,12%
Valor Liquido Total para as SPEs R$3.180.740.799,10 R$0,92877 92,88%
Valor Liquido Total para a SPE 1 R$1.195.299.185,85 R$0,34903 34,90%
Valor Liquido Total para a SPE 4 R$1.985.441.613,25 R$0,57975 57,97%

% em Relagdo ao Valor
Nominal Unitario por
Debéntures da SPE 1

7,12478%

% em Relacéo ao Valor
Nominal Unitario por
Debéntures da SPE 4

7,12189%

Valor Liquido por
Debéntures da SPE 1

R$0,92876

N° de Debéntures
daSPE 1

1.286.994.744

Custo por Debéntures
da SPE 1

R$0,07124

Valor Liquido por
Debéntures da SPE 4

R$0,92879

N° de Debéntures
da SPE 4

2.137.685.256

Custo por Debéntures
da SPE 4

R$0,07121

@ Vvalores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os valores finais das despesas podem vir a ser
ligeiramente diferentes dos mencionados na tabela acima.
@ As comissbes dos Coordenadores ja incluem o gross-up dos tributos incidentes.

Além das remuneracdes previstas acima, nenhuma outra sera contratada ou paga aos Coordenadores,
direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicao.

AGUAS DO

CCRIO

82




=)

10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacdo social, CNPJ, sede e objeto social
Item ndo aplicavel a Oferta.

10.2. Informac¢Bes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia

Item ndo aplicavel a Oferta.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulério de referéncia entregue pelo emissor

As informag0es referentes a situacéo financeira das Emissoras e outras informacgdes a elas relativas,
tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos,
composicao do capital social, administracdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e
arbitrais e as informagdes exigidas no item 11.1 e 11.2 da se¢do “Documentos ou informacdes
incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexos” do Anexo B da Resolugao CVM 160,
podem ser encontradas nos Formularios de Referéncia das Emissoras, elaborados nos termos da
Resolugdo CVM 80, os quais se encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

e www.cvm.gov.br (neste website, acessar: do lado esquerdo da tela, "Informagfes de Regulados”,
clicar em "Companhias", clicar em "Informacgbes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)", buscar por "Aguas do Rio 1 SPE S.A." ou
“Aguas do Rio 4 SPE S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar no nome da respectiva
Emissora. Posteriormente, clicar em "Formulario de Referéncia" e realizar o download da versédo
mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).

11.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando 0 emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As demonstragdes financeiras das Emissoras elaboradas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, (BR GAAP), que compreendem a legislac@o societaria brasileira, as normas da
CVM e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC) e em conformidade com
as Normais Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023, 2022 e
2021, elaboradas de acordo com a NBC TG 21 Demonstracdo Intermedidria e com a norma
internacional 1AS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo Intemational Accounting Standards
Board (IASB), podem ser encontradas no seguinte Website:

https://www.gov.br/cvm (neste Website, acessar do "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)", depois em "Companhias", posteriormente clicar em “Informacdes Periodicas
e Eventuais Enviadas a CVM”, no campo de consulta buscar por "Aguas do Rio 1 SPE S.A." ou “Aguas
do Rio 4 SPE S.A.” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar no nome da respectiva Emissora.
Posteriormente, clicar em “+ EXIBIR FILTROS DE PESQUISA” e selecionar “Periodo” no campo
“Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo “de:” a data de 01/01/2021 e preencher
no campo “até:” a data da consulta. Em seguida no campo "categoria" selecionar “Dados
Econémico-Financeiros”, e em seguida, clicar em “consultar”. Procure pelo tipo de documento
“Demonstragdes Financeiras Anuais Completas” com a data de referéncia “31/12/2023” e com “data de
entrega” mais recente. Na coluna “A¢des”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel
dobrado; descri¢éo “visualizar o documento).

11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que
deliberou a emissao

A Aprovacdo Societéaria da SPE 1 e a Aprovagdo Societaria da SPE 4 encontram-se anexas a este
Prospecto na forma dos Anexos | e Il, respectivamente.

11.4. Estatutos Sociais Atualizados das Emissoras

O estatuto social da SPE 1 e o estatuto social da SPE 4 encontram-se anexos a este Prospecto na
forma dos Anexos Il e IV, respectivamente.

11.5. Escrituras de Emissao

A Escritura de Emissdo da SPE 1 e a Escritura de Emissao da SPE 4, bem como seus respectivos
aditamentos, encontram-se anexos a este Prospecto na forma dos Anexos V e VI, respectivamente.
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12. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacgéo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato do
ofertante.

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.

Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 1, Saude

CEP 20.081-250 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Angelo Garcia / Indira Macedo

Telefone: (11) 3818-8150

E-mail: financeiro.ri@aguasdorio.com.br / op.financeiras@aegea.com.br

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A.

Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco 4, Saude

CEP 20.081-250 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Angelo Garcia / Indira Macedo

Telefone: (11) 3818-8150

E-mail: financeiro.ri@aguasdorio.com.br / op.financeiras@aegea.com.br

12.2. Nome, endere¢co comercial, endereco eletrébnico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide Secédo 12.1 acima.

12.3. Nome, endere¢co comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no
prospecto

Consultores Juridicos das Emissoras:

MATTOS FILHO ADVOGADOS

Al. Joaquim Eugénio de Lima, 447

CEP 01403-001 — Sao Paulo, SP

At.: Bruno Tuca / Raphael Saraiva / Bernardo Mdcho

Telefone: (11) 3147-7600

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br / raphael.saraiva@mattosfilho.com.br /
bernardo.mocho@mattosfilho.com.br

Site: https://www.mattosfilho.com.br/

Consultores Juridicos dos Coordenadores:

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4,100, 10° andar

CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

At.: Frederico Moura / Thadeu Bretas

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail: fmoura@stoccheforbes.com.br / tbretas@stoccheforbes.com.br
Site: https://stoccheforbes.com.br/

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstrac8es financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditores Independentes:

Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda.
Av. José de Souza Campos, 900, 1° andar

CEP 13025-320, Nova Campinas, Campinas, SP,
At.: Sr. José Antonio de A. Navarrete

Telefone: +55 (19) 3322-0500

Site: https://www.ey.com.br
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12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente fiduciario
Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Site: https://www.oliveiratrust.com.br/

12.6. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a companhia e
a distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na
CVM

QUAISQUER OUTRAS INFQRMAC,‘OES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE AS EMISSORAS E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDERECOS A SEGUIR:

Coordenadores:
Coordenador Lider

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 12° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-133 — Sao Paulo — SP

At.: Departamento Juridico

Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: Ol-legal-ofertas@btgpactual.com

BANCO ITAU BBA SA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132 — Séo Paulo — SP

At.: Juliana Angeli Casseb Lima Ferrari / Thais Barbosa Rocha Dias

Telefone: (11) 3708-2506 / (11) 3708-8022

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com / thais.dias@itaubba.com

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n° 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceigéo
CEP 04538-132 — Séo Paulo — SP

At.: Rafael Lima

Telefone: (11) 3847-5219

E-mail: rafaelgarcia.lima@bradescobbi.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, Leblon

CEP 22440-032, Rio de Janeiro — RJ

At.: Departamento de Mercado de Capitais — DCM

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

BANCO J.P. MORGAN S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.729, 6° (parte), 10° (parte), 11°, 12° (parte), 13° (parte),
14°, e 15° andares

CEP 04538-905 — Séo Paulo — SP

At.: Mercado de Capitais de Divida

Telefone: +55 11 4950-3312

E-mail: DCM_Brazil@jpmorgan.com
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ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Cidade Jardim, n° 803, 2° andar, Itaim Bibi

CEP 01453-000 — Sao Paulo — SP

At.: Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3170-2000

E-mail: mercado.capitais@abcbrasil.com.br

BANCO SAFRA S.A.

Avenida Paulista, 2.100

CEP 01310-930 — Sao Paulo — SP
At.: Luiz Felipe Sayéo

Tel.: (11) 3175-9768

E-mail: luiz.sayao@safra.com.br

12.7 No caso de oferta de emissor registrado, declaracdo de que o registro de emissor
encontra-se atualizado

A SPE 1 declara que se encontra registrada como companhia aberta na CVM na categoria B e que o
seu registro se encontra atualizado.

A SPE 4 declara que se encontra registrada como companhia aberta na CVM na categoria B e que o
seu registro se encontra atualizado.

12.8. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a veracidade das
informacdes contidas no prospecto.

As Emissoras declaram, ainda, individualmente, que sdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da oferta e demais informac¢des fornecidas ao
mercado durante a oferta publica de distribuicéo.

Declaracdo do Coordenador Lider

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que as informacdes prestadas pelas
Emissoras, inclusive aquelas eventuais ou periédicas constantes da atualizacdo do registro do emissor
na CVM, séo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel.
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14. INFORMAGOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposi¢cbes constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as
informacdes jA constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacdes adicionais referentes as
Debéntures e a Oferta.

14.1. Secéao de fatores de risco: descricdo, sem mitigacao, de todos e quaisquer fatores de risco
considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de
investimento do potencial investidor

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 22 e seguintes deste Prospecto.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizacdo antecipada de uma oferta publica
de renda fixa, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas
financeiras para os investidores, inclusive por tributacéo.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 22 e seguintes deste Prospecto.

b. o risco pertinente & eventual ndo colocacéao, ou colocagéo parcial, dos valores mobiliarios
objeto da oferta publica de renda fixa, bem como as consequéncias advindas da nao
colocacdao integral dos valores mobiliarios ofertados.

N&o aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrerd sob regime de garantia firme para o Valor
Total das Emissoes.

14.2. Informagbes setoriais: descricdao dos principais aspectos relacionados com o setor de
atuacado da emissora.

O setor de saneamento no Brasil & considerado um monopdlio natural regulado, objeto de concessdes
com caracteristicas como a atuagéo regionalizada e praticamente exclusiva, baixa concorréncia nas
regides de atuacdo, pouco incentivo a novos entrantes, alto grau de investimento, e receita
pulverizada. Em relac@o as receitas, essas possuem, ainda, alto grau de previsibilidade e baixa
elasticidade com relacé@o a renda ou PIB. As tarifas cobradas pela SPE 1 e SPE 4 foram determinadas
nos respectivos contratos de concessao e s@o reajustadas anualmente por uma cesta de indices de
inflacdo.

O mercado privado de saneamento apresenta fundamentos atrativos para os operadores privados,
como as Emissoras, dentre os quais metas contratuais estabelecidas durante o processo de licitagéo e
estrutura tarifaria em base fixa pré-definida em contrato e reajustada anualmente pela inflagdo. Além
disso, os operadores privados tém o direito ao requerimento de reequilibrio econémico-financeiro do
contrato de concessao em situacdes que acarretem uma alterac@o de direitos ou obrigacBes, com
impacto na equacdo econdmico-financeira inicialmente prevista pelo concessionario na licitagdo. Os
casos mais comuns e que ensejam pedido de reequilibrio contratual consistem em: (i) antecipagdo ou
acréscimo de marcos regulatérios que resultam em alteracdo do cronograma de investimentos,
(i) novas obrigacdes ndo previstas no contrato inicial, (iii) situacdes enquadradas como Fato do
Principe (aumentos de tributos que ndo o Imposto de Renda) e (iv) Atos da Administracdo (novidades
impostas pelo poder concedente) entre outros. Esse arcabouco legal e regulatdrio traz previsibilidade
em termos de fluxo de caixa e receita e contribui para um modelo de negdcios resiliente e estavel.

14.3. Atividades exercidas pela emissora:

a. descricdo dos negocios, processos produtivos e mercados de atuacdo da emissora e de
suas subsidiarias.

Veja a segédo “2.2. Apresentacao da Emissora”, na pagina 1 e seguintes deste Prospecto.
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b. fatores macroecondmicos que exercam influéncia sobre os negécios da emissora.

O curso normal das atividades das Emissoras é influenciado por fatores macroeconémicos, tais como o0s
indices de inflagdo, as taxas de juros, alteracdes na legislacéo tributaria e trabalhista o PIB, o indice de
atividade de setores como a industria, comércio e turismo, o indice de desemprego dentre outros.
Quaisquer fatores que possam causar desequilibrio nas expectativas do mercado, desestabilizacéo na
economia e aumento do risco de inadimpléncia, de crédito e de liquidez podem impactar os negécios das
Emissoras. Eventuais decisfes e intervencdes do Governo Federal que afetam de forma significativa as
politicas monetaria, de crédito e fiscal bem como a classificacdo e percepcao de risco soberano também
podem afetar as Emissoras, assim como periodos de instabilidade econdmica e fiscal.

c. listagem dos produtos e/ou servi¢cos oferecidos pela emissora e participagdo percentual
destes na receita liquida da emissora.

A receita operacional liquida da SPE 1 e SPE 4 advém de seu segmento operacional, denominado
abastecimento de agua potavel e coleta e tratamento de esgoto.

Segue abaixo a receita operacional liquida (por produtos e servi¢os) da SPE1 e da SPE 4.

SPE 1:
Exercicio social Exercicio social
encerrado em 31 de encerrado em 31 de

(em milhares de reais, exceto %) dezembro de 2023 AVO% dezembro de 2022 AV%®
Servicos de abastecimento de agua 1.300.143 56,1% 991.189 53,6%
Outros servigos indiretos de agua 110.360 4,8% 48.510 2,6%
Servicos de esgoto 649.072 28,0% 542.192 29,3%
Outros servigos indiretos de esgoto 3.038 0,1% 1.341 0,1%
Receita de construgdo ativo intangivel 495.656 21,4% 418.826 22,6%
Total da receita bruta 2.558.269 110,3% 2.002.058 108,2%
(-) Cancelamentos e abatimentos (53.982) (2,3)% (6.516) (0,4)%
(-) Impostos sobre servigos (185.798) (8,0)% (145.846) (7,9)%
Total da receita operacional liquida 2.318.489 100% 1.849.696 100%

U Acoluna “AV” (analise vertical) indica a contribuigdo percentual de cada linha em relagéo ao total da receita operacional liquida.

SPE 4:
Exercicio social Exercicio social
encerrado em 31 de encerrado em 31 de

(em milhares de reais, exceto %) dezembro de 2023 AV%® dezembro de 2022 AV%®
Servicos de abastecimento de agua 3.106.463 56,6% 2.713.424 64,7%
Outros servigos indiretos de agua 251.938 4,6% 130.680 3,1%
Servicos de esgoto 1.685.701 30,7% 1.419.792 33,8%
Outros servigos indiretos de esgoto 62.370 1,1% 44.486 1,1%
Receita de construgdo ativo intangivel 1.066.844 19,4% 697.771 16,6%
Total da receita bruta 6.173.316 112,4% 5.006.153 119,3%
Cancelamentos e abatimentos (232.502) (4,2)% (453.752) (10,8)%
Impostos sobre servigos (450.842) (8,2)% (356.553) (8,5)%
Total da receita operacional liquida 5.489.972 100% 4.195.848 100%

D Acoluna “AV” (andlise vertical) indica a contribuigdo percentual de cada linha em relagéo ao total da receita operacional liquida.
d. descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

As Emissoras sao sociedades de proposito especifico que tém como atividade principal a prestagéo
dos servicos de abastecimento de agua potavel e coleta e tratamento de esgoto sanitario no Estado do
Rio de Janeiro. Os servicos de abastecimento de agua compreendem a captacdo de agua bruta,
tratamento e distribuicdo de agua tratada, sendo que para alguns municipios operados pela SPE 1 e
para todos os municipios operados pela SPE 4 os servicos de captacdo de agua bruta e tratamento
sdo operados pela CEDAE, ficando a SPE 1 e 4 responsaveis pela distribuicdo da &gua tratada. Os
servicos de esgoto, por sua vez, compreendem a coleta, tratamento e destinacdo dos efluentes
tratados nos termos da legislagdo ambiental aplicavel.
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Abaixo uma breve caracteristica do processo de abastecimento de agua:

Captacdo: Retirada da agua bruta dos mananciais superficiais ou subterraneos. Essa retirada pode
ocorrer por meio de gravidade ou de sistemas de bombeamento. A agua € direcionada para as
Estacdes de Tratamento de Agua (ETAS).

Tratamento: A agua captada passa por processos fisicos e quimicos com a finalidade de tratar e
deixa-la propria para o consumo de acordo com os critérios estabelecidos na regulamentagéo
aplicavel. Esse processo ocorre nas ETAs. Os padrdes de qualidade da agua sédo avaliados em
laboratérios.

Distribuicdo: E a etapa onde a agua tratada € levada das ETAs até o consumidor final através de
ramais de distribuicdo, composto por tubulagGes de caracteristicas e materiais diversos, sendo a maior
parte constituida por canos de PVC, com diametro e espessura compativeis com as infraestruturas
residenciais, por exemplo.

O processo de coleta e tratamento de esgoto pode ser sumarizado da sequinte forma:

Coleta: Processo onde os efluentes sdo receptados pela rede coletora, composta por tubulacdes de
caracteristicas e materiais diversos, e levados até as Estacdes de Tratamento de Esgoto (ETES).

Tratamento: Nas ETEs, o efluente passa por processos fisicos, quimicos e bioldgicos, onde sao
removidos desde residuos diversos, como solidos, 6leos, graxas e outros materiais poluentes, além da
remocao de matéria organica nociva.

Disposicao final: Apos passar pelo processo de tratamento, o esgoto recebe a destinacéo final. Neste
processo é gerado material residual, principalmente o lodo, cuja disposicao final se da, na maior parte,
em aterros sanitarios, conforme regulamentagao aplicavel.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Para as operactes na regido metropolitana do Rio de Janeiro, onde a CEDAE é responsavel pelo
fornecimento da &gua tratada, foi celebrado Contrato de Interdependéncia entre a CEDAE e cada uma
das Emissoras, com a interveniéncia-anuéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento
Basico do Estado do Rio de Janeiro (AGENERSA) e do Estado do Rio de Janeiro, determinando,
dentre outros termos e condi¢des, a responsabilizacdo da CEDAE pela qualidade da agua fornecida a
populagdo da regido e detentora de meios para realizar adequacdes eventualmente necessarias no
processo de tratamento de agua. As demais relagées com fornecedores séo formalizadas por meio de
contratos e ndo estdo sujeitas a controle ou regulamenta¢éo especificos.

Adicionalmente, os processos de tratamento e distribuicdo de dgua e de coleta e tratamento de esgoto
tém como principal insumo a energia elétrica. O fornecimento de energia elétrica é regulado pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).

Para a execucdo dos investimentos, cada uma das Emissoras contrata diversos fornecedores/
prestadores de servi¢os locais, 0 que inclui contrato celebrado para a implantacdo dos ativos com a
AESAN, parte relacionada das Emissoras. A elaboragéo e gerenciamento dos projetos, por sua vez, €
feita de forma centralizada pela Aegea para as empresas investidas, incluindo as Emissoras. A gestdo
centralizada de projetos de investimento, ou engenharia do proprietario, tem como finalidade a
elaboracdo e execucdo de projetos em linha com os padrdes de qualidade definidos no Modelo
Operacional Aegea, que é adotado pelas Emissoras e em atendimento aos padrées e compromissos
contratuais assumidos no ambito dos Contratos de Concessao.
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Em relacdo aos clientes, o faturamento ocorre a partir da afericdo do volume de 4gua consumido, feita
todos os meses através da leitura de hidrdmetros ou equipamentos similares. Pelo fornecimento de
agua tratada sao cobradas tarifas de agua que variam de acordo o volume consumido, de modo que,
em linhas gerais, quanto maior o volume consumido maior a tarifa cobrada. O faturamento pelos
servicos de coleta e tratamento de esgoto é feito com base no mesmo volume faturado de agua. As
tarifas cobradas séo fixas e reajustadas anualmente por cesta de indices de inflagdo, conforme pré-
determinado no contrato de concessdo. Eventualmente, podem ocorrer, ainda, reajustes tarifarios
extraordinarios como forma de recompor o equilibrio econdmico-financeiro do contrato. As faturas sao
entregues aos clientes no momento da leitura dos hidrébmetros. Para relacionamento, cada uma das
Emissoras disponibiliza aos clientes canais digitais e virtuais, como o atendimento via telefone, SMS e
aplicativos de mensagens, e presenciais, como as lojas fisicas e itinerantes e as equipes setorizadas

f. relacdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

As Emissoras sao sociedades de proposito especifico (SPESs) constituidas para operar as concessdes
publicas de dgua e esgotamento sanitario nas regides dos Blocos 1 e 4 da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro. Por este motivo, a totalidade dos seus resultados depende do Unico setor
gue atua, qual seja, o de concessfes de saneamento e exclusivamente do mercado local, ja que nao
ha dependéncia e exposicdo a mercados estrangeiros. O setor de saneamento é considerado um
monopolio natural e de demanda praticamente inelastica de acordo com dados do Instituto de
Pesquisa Econdmica Aplicada. Sendo assim, entendemos como principais pontos que podem impactar
as Emissoras aqueles que possam causar mudanca brusca nos padrdes de consumo das pessoas e
empresas, eventos macroecondmicos e fiscais, como as alteracdes nas taxas de juros, inflagao,
impostos e tributos, e outros eventos relacionados ao desempenho da economia brasileira.

g. efeitos da acdo governamental no negécio da emissora e regulacdo especifica das
atividades, se houver.

Os servicos de saneamento basico sdo regulados pela Lei Federal n° 11.445/2007 (“Lei de
Saneamento Bésico”), com as alteragdes promovidas pela Lei n°® 14.026/2020 (“Novo Marco Legal’) e
o respectivo Decreto Federal n® 7.217, de 21 de julho de 2010 (“Decreto Federal’), instrumentos legais
gue estabelecem as diretrizes nacionais para o saneamento basico e, dentre outros pontos,
especificam os direitos e obrigacdes dos atores responsaveis pelas atividades relacionadas ao
saneamento basico, o exercicio das competéncias regulatérias, fiscalizatérias e de planejamento, bem
como as formas e as condi¢Bes da prestacdo dos servicos.

O Novo Marco Legal, sancionado pelo Presidente da Republica em 15 de julho de 2020, estabeleceu
regras que conferem maior seguranca juridica ao setor de saneamento. O Novo Marco Legal ainda
promove um incentivo a competicdo e a atrac@o de investimentos no setor pela iniciativa privada, na
medida em que (i) extingue a possibilidade de prestacdo de servigos publicos por contratos de
programa (celebrados pelos municipios com as companhias estaduais, com dispensa de licitagdo),
garantindo apenas a manutencdo dos atualmente vigentes, desde que as companhias estaduais
comprovem a sua capacidade econdmico financeira para cumprimento das metas de universaliza¢ao
estabelecidas pela lei, e (ii) estabelece mecanismos que viabilizam as privatiza¢cdes das companhias
estaduais.

Y

Com relagdo a universalizacdo dos servicos de agua e esgoto, a legislacdo prevé metas de
atendimento de 99% da popula¢@o com agua potavel e de 90% da populagdo com coleta e tratamento
de esgotos até 31 de dezembro de 2033, de maneira que (i) novos contratos devem considerar essas
metas; (ii) os contratos de programa em vigor devem ser adequados para a inclusdo dessas metas e
(i) os contratos precedidos de licitacdo (contratos de concesséo e PPPs) permanecem inalterados nos
termos licitados, cabendo a titular dos servicos promover a universalizagdo quando tais contratos
tiverem metas de universalizacdo posteriores a 2033. Outro ponto relevante do Novo Marco Legal foi a
definicdo quanto a titularidade dos servicos de saneamento basico, disciplina ausente na Lei de 2007.
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Nesse sentido, o Novo Marco Legal determinou que (i) os Municipios e do Distrito Federal exercem a
titularidade dos servigcos de saneamento basico, no caso de interesse local e (ii) o Estado em conjunto
com o0s municipios que compartilham instalacdes operacionais exercem a titularidade no caso de
interesse comum. A prépria definicdo, no Novo Marco Legal, sobre os conceitos de Interesse Local
(quando as infraestruturas atendem um Unico municipio) e de Interesse Comum (quando ha
compartilhamento de infraestrutura entre dois ou mais municipios integrantes de Regides
Metropolitanas, Aglomeracdes Urbanas e Microrregibes) foi importante para tornar mais objetiva a
guestdo sobre o exercicio da titularidade dos servicos de saneamento.

Outro avanco foi o incentivo a prestagdo regionalizada dos servigos, que além de gerar ganhos de
escala e garantir a viabilidade técnica e econdmico-financeira na prestacdo dos servicos, fortalece o
posicionamento dos Estados, pois sdo os responsaveis pela formacdo das Regides Metropolitanas,
Aglomerag¢des Urbanas, Microrregides e Unidades Regionais, além de participarem da governanca das
estruturas com interesse comum.

Com relacdo a seguran¢ca dos investimentos nas operacdes, o Novo Marco Legal trouxe duas
disposi¢Bes importantes: assegurou a possibilidade de cobranca pela disponibilidade da infraestrutura,
independente da conexdo dos usuarios e, além disso, condicionou a transferéncia de servicos de um
prestador para outro a indenizagdo dos investimentos nao amortizados, garantindo, por exemplo, a
manutencdo da operacdo dos servigos até que haja a devida indenizacdo nos casos de encampacao.
Adicionalmente, os servicos de saneamento basico podem ser prestados diretamente pelo titular dos
servigos, por meio dos 6rgdos de sua administragcdo direta ou indireta, ou por meio de delegacéo,
sendo que, desde a aprovagdo do Novo Marco Legal a delegacédo dos servigos deve ser por meio de
contrato de concessdo e, portanto, precedida de licitagdo, em observancia da Lei Federal
n° 8.987/1995 (“Lei Federal de Concessfes”), nao sendo mais admitida a transferéncia dos servigos
entre entes da federacdo por meio de instrumentos de gestdo associada, como 0s convénio de
cooperacdo ou contratos de programa, 0s quais eram celebrados sem processo licitatério ou por
outros instrumentos precarios.

A Lei de Saneamento Basico também definiu que, quando houver a delegagdo dos servicos de
saneamento basico, a regulacdo e a fiscalizacdo dos servigos deverdo ser realizadas por 6rgdo ou
entidade de direito publico que possua independéncia decisoria, autonomia administrativa e financeira
e que ndo acumule fun¢Bes de prestador dos servigos regulados.

Assim, os contratos de concessdao ou de PPP, além dos contratos de programa, devem,
necessariamente, indicar a entidade responsavel pela regulacao e fiscalizacdo dos servigos visando ao
cumprimento dos objetivos elencados no art. 27 da Lei de Saneamento Bésico, quais sejam:
(i) estabelecer padrdes e normas para a adequada prestagdo dos servicos e para satisfacdo dos
usudrios; (ii) garantir o cumprimento das condi¢Bes e metas estabelecidas; (iii) prevenir e reprimir o
abuso econémico; e (iv) definir tarifas e outros pregcos publicos que assegurem tanto o equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos, quanto a modicidade tarifaria e de outros precos publicos,
mediante mecanismos que induzam a eficiéncia e eficacia dos servigos e que permitam a apropriacéo
social dos ganhos de produtividade. Atualmente, a regulacdo dos servicos prestados pela Aguas do
Rio é realizada por Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do Rio de Janeiro
(AGENERSA).

Compete & ANA, em relacéo a recursos hidricos federais, e aos departamentos de agua e/ou 6rgaos
ambientais estaduais, com o apoio dos comités de bacia, atuar buscando o uso racional dos recursos
hidricos do pais. Nesse sentido, tais 6rgaos, dentro da sua esfera de competéncia, devem opinar e
emitir outorgas de captacdo de agua, bem essencial & prestacéo de servigos pela Companhia. J& o
lancamento de efluentes tratados, derivados do servi¢co de esgotamento sanitario, nos corpos hidricos
também € sujeito, na maioria dos estados, a outorga, emitida, em geral, pelos 6rgdos ambientais
estaduais. A ANA compete, também, fiscalizar a seguranga das barragens, em atendimento a
Lei 12.234, de 20 de setembro de 2010, que estabelece a Politica Nacional de Seguranca de

Barragens.
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O IBAMA, ligado ao Ministério do Meio Ambiente, é responsavel pelo monitoramento e fiscalizagao
ambiental em ambito federal. O IBAMA €, ainda, responsavel pelo licenciamento ambiental das
atividades e empreendimentos que produzam impacto ambiental em ambito regional ou nacional e
pelo Cadastro Técnico Federal de atividades potencialmente poluidoras. Os 6rgdos e agéncias
ambientais estaduais detém a competéncia para realizar o licenciamento ambiental de
empreendimentos que causem impacto em areas protegidas ou que ultrapassem os limites territoriais
de um ou mais Municipios ou por delegacdo da Unido. Ja os municipios, tém competéncia para
licenciar empreendimento cujos impactos sejam locais ou por delegacao formal dos estados.

h. informacdes sobre patentes, marcas e licengas.

Marcas, Nomes de Dominio e Patente: Na data deste Prospecto, as Emissoras ndo possuem marcas,
nomes de dominio e patente registrados sob sua titularidade.

Contratos de Tecnologia e Programas de Computador: As Emissoras utilizam de ferramentas e
servicos de tecnologia, incluindo softwares e programas de computador e que, na data deste
Prospecto, séo considerados importantes para suas atividades, dentre os quais destacamos como 0s
mais relevantes: SAP (licengas), Microsoft (licencas e Cloud) e Oracle.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

N&o foi celebrado nenhum contrato relevante por nenhuma das Emissoras ou por suas controladas
qgue ndo fosse diretamente relacionado com suas atividades operacionais, no ultimo exercicio social.
Adicionalmente, as Emissoras ndo possuem empresas controladas.

j.  numero de funcionarios e politica de recursos humanos.
Em 31 de dezembro de 2023, a SPE 1 possuia 1.564 funcionarios e a SPE 4 possuia 2.346 funcionarios.

As Emissoras consideram como parte integrante de sua estratégia empresarial as boas praticas em
recursos humanos e visando assegurar, além do cumprimento das obrigacdes legais, trabalhistas e
dos direitos humanos: remuneracdo em linha com o mercado; condicdes de atrair e reter os
profissionais para as Emissoras; definicdo de uma estrutura de cargos e salarios adequada aos
processos organizacionais e o fornecimento de uma base de conduta para que o colaborador conheca
suas atribuicdes e responsabilidades.

k. informacdes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.
Veja a Secdo 14.2 acima.

14.4. Nego6cios com partes relacionadas: descricdo dos neg6cios com empresas ou pessoas
relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulacéo.
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14.4.1. NegoOcios com partes relacionadas: descricdo dos neg6cios com empresas ou pessoas
relacionadas com a SPE 1, nos termos estabelecidos pela regulacéo

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
Aesan Engenharia e
Comércio Ltda. 07/08/2023 R$136.545.000,00 R$122.942.000,00 R$136.545.000,00 N/A 0,000%

Relacdo da parte relacionada Empresa controlada por acionista.

com o emissor

Objeto do contrato

Refere-se ao Contrato de Empreitada Global por Preco Fixo na Modalidade EPC SRO1XAESAN-CPX (“EPC”).
Este contrato regula a execugdo dos servicos e desenvolvimento de projetos executivos, obras civis,
fornecimentos, montagem eletromecéanica, comissionamento e entrega de projetos de implantacédo, ampliagdo e
melhorias dos sistemas de abastecimento de agua, de coleta e tratamento de esgotamento sanitario e demais
projetos e atividades para a execucdo dos investimentos requeridos na &rea de concessdo sob a
responsabilidade da SPE1, incluindo melhorias nas estruturas, eficiéncia das operages, eficiéncia energética e
reducdo das perdas de agua, bem como a obtencdo de licencas ambientais e de demais autorizacdes e
liberagdes necessarias junto aos 6rgdos pertinentes para a execugdo dos projetos, a contratacdo de seguros e
eventuais contingéncias. O montante envolvido nesta transacéo é informado nas Demonstrag8es Financeiras de
31/12/2023 como “aquisicdes de ativo de contrato da concessdo no periodo” com a Aesan Engenharia e
Comércio Ltda. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$136.545.000,00, conforme medicédo e apuragdo
feitos pela SPE 1 com base nos servigos efetivamente prestados durante o periodo de doze meses findo em
31/12/2023. O saldo em aberto referente ao montante devido pela SPE 1 referente aos servicos prestados até
31/12/2023 era de R$122.942.000,00. O valor global do contrato é de R$3,5 bilhdes e considera o cronograma de
investimentos previstos pela Companhia para os préximos 60 meses.

Se o0 emissor é credor ou Devedor
devedor
Especificar Néo aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

O EPC estabelece a obrigagdo da SPE 1 de contratar seguros de riscos de engenharia e responsabilidade civil
para as obras. O EPC estabelece o direito da SPE 1 de reter cinco por cento (5%) do valor bruto de cada
medigédo pelo prazo de doze (12) meses a titulo de garantia sobre os servigos prestados

CondicOes de resciséo ou
extincéo

O EPC pode ser rescindido pela parte adimplente imediatamente caso em caso de descumprimento do contrato.
O Contrato podera ser rescindido a qualquer tempo imotivadamente por qualquer parte, desde que respeitado o
prazo de trinta (30) dias de notificacdo prévia. H& ainda outras situacdes que ensejam a rescisédo contratual
antecipada, como o encerramento do Contrato de Concesséo da SPE 1, situagéo na qual néo havera imposicéo
de penalidade a qualquer das partes.

Natureza e razdes para a
operagéo

Servigcos de engenharia para ampliacéo e ligag6es de redes de agua e esgoto nos locais de operagdes da SPE 1.

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxade
Montante no negécio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
31/12/2023 R$12.321.000,00 R$12.321.000,00 R$12.321.000,00 N/A 0,000%

Aguas do Rio 4 SPE S.A.

Relacéo da parte
relacionada com o emissor

Sociedade detida pelos mesmos acionistas

Objeto do contrato

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagao € informado nas
Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outros Créditos” com a Aguas do Rio 4 SPE S.A. Em
31/12/2023, o montante envolvido e o saldo em aberto eram de R$12.321.000,00.

Se o emissor é credor ou Credor
devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Né&o aplicavel.
relacionados

CondicOes de resciséo ou N&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razdes para a
operacao

Repasse de gastos administrativos e operacionais.

CCRIO
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Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
GSS - Gestdo de Sistemas  39/12/2023  R$6.587.000,00 R$2.243.000,00 R$6.587.000,00 N/A 0,000%

de Saneamento Ltda.

Relagéo da parte
relacionada com o emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se a contratacéo de servigos de implementacéo e manutencéo de software. O montante envolvido nesta
transacéo é informado nas Demonstracdes Financeiras de 31/12/2023 como “Custos e Despesas” com a GSS -
Gestéo de Sistemas de Saneamento Ltda. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$6.587.000,00 e o
saldo em aberto de R$2.243.000,00.

Se 0 emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.
relacionados

Condicdes de resciséo ou Né&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razdes para a
operacao

Servigos de implementacédo e manutengdo de software.

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negécio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
LVE - Locadora de
Veiculos e Equipamentos 31/12/2023 R$16.084.000,00 R$16.084.000,00 R$16.084.000,00 N/A 0,000%

Ltda.

Relagéo da parte
relacionada com o emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se a servicos de locagéo de veiculos. O montante envolvido nesta transagéo é informado nas
Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Custos e Despesas” com a LVE - Locadora de Veiculos e
Equipamentos Ltda. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$16.084.000,00 e o saldo em aberto era de
R$16.084.000,00.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

Condicdes de resciséo ou Né&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razdes para a
operacao

Servicos de locagédo de veiculos.
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Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transagéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Aegea Saneamento e 27/12/2022 R$96.795.000,00 R$96.795.000,00 R$96.795.000,00 N/A 0,000%
Participacdes S.A.
Relagéo da parte Acionista

relacionada com o emissor

Objeto do contrato

Prestagdo de servicos administrativos. Os servigos em questdo se resumem a: contabilidade, tributério,
financeiro, recursos humanos, administracéo de pessoal, centro de seguranga da receita, tecnologia da
informacao e servigos administrativos. O montante envolvido nesta transagéo é informado nas Demonstragdes
Financeiras de 31/12/2023 como “Custos e Despesas” com a Aegea. Em 31/12/2023, o montante envolvido era
de R$96.795.000,00 e o saldo em aberto era de R$96.795.000,00.

Se o0 emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e seguros Na&o aplicavel.
relacionados

Condicdes de resciséo ou N&o aplicavel.

extingéo

Natureza e razdes para a
operacao

Prestacdo de servigos de backoffice.

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negécio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragé&o se aplicavel
Itad Unibanco S.A. 31/12/2024  R$49.000.000,00 R$0,00 R$49.000.000,00 N/A 0,000%

Relacéo da parte
relacionada com o emissor

Empresa controlada em conjunto por acionista

Objeto do contrato

12 série da emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da forma nominativa e escritural, em
duas séries, da espécie com garantia real, sendo o montante de R$49.000.000,00 debéntures adquiridas pela
Itati Unibanco S.A. e despesas prestacgéo de servigos e despesas contratuais sem saldo em 31/12/2023.

Se 0 emissor é credor ou Devedor
devedor
Especificar Na&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

(i) alienacéo fiduciaria da totalidade das a¢Ges da SPE 1, e (ii) cesséo fiduciaria sobre: (a) a totalidade da efetiva
receita liquida de exploracéo auferida pela SPE 1 em virtude da Concesséo; (b) todos os demais direitos
creditérios emergentes do Contrato de Concesséao; e (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela SPE 1 contra o Itad Unibanco S.A. Ambas, proporcionais a participacéo da Itad Unibanco S.A. nas
debéntures emitidas.

CondicGes de rescisdo ou
extingdo

Na&o aplicavel.

Natureza e razées para a
operagéo

Financiamento da SPE 1.
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Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se

Parte relacionada transagéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Aguas do Rio 4 SPE S.A. 31/12/2023 R$5.000,00 R$5.000,00 R$5.000,00 N/A 0,000%
Relagao da parte Sociedade detida pelos mesmos acionistas.
relacionada com o emissor
Objeto do contrato Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas

Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a Aguas do
Rio 1 SPE S.A. Em 31/12/2023, o montante envolvido e o saldo em aberto era de R$5.000,00.

Se o0 emissor é credor ou Credor
devedor
Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.
relacionados
CondigGes de resciséo ou N&o aplicavel.
extingédo
Natureza e razdes para a N&o aplicavel.
operacao
Montante

correspondente

ao interesse de tal

parte relacionada Taxade

Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se

Parte relacionada transacao negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
LVE - Locadorade Veiculos 377122023  R$2.571.690,28 R$2.571.000,00 R$2.571.690,28 N/A 0,000%
e Equipamentos Ltda.
Relagao da parte Empresa controlada por acionista.
relacionada com o emissor
Objeto do contrato Refere-se a servicos de locagéo de veiculos. O montante envolvido nesta transagéo é informado nas

Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a LVE -
Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$2.571.690,28 e o
saldo em aberto era de R$2.571.000,00.

Se 0 emissor é credor ou Devedor

devedor

Especificar N&o aplicavel.

Garantia e seguros N&o aplicavel.

relacionados

CondicGes de resciséo ou Né&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razdes para a Servicos de locagéo de veiculos.
operacao

AGUAS DO

CCRIO

98




AGUAS DO

CCRIO

Montante
correspondente
ao interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transagéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Aguas de Barra do Gargas
Ltda. 31/12/2023 R$40.000,00 R$40.000,00 R$40.000,00 N/A 0,00%

Relacdo da parte
relacionada com o emissor

Empresa controlada por acionista

Objeto do contrato

Refere-se a repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagéo é
informado nas Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outros créditos” com a Aguas de Barra do
Garcas LTDA. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$40.000,00 e o saldo em aberto era de
R$40.000,00.

Se o0 emissor é credor ou Credor
devedor
Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.
relacionados
CondicgGes de resciséo ou N&o aplicavel.
extingéo
Natureza e razdes para a Né&o aplicavel.
operacao
Montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada Taxa de
Montante no negdcio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se

Parte relacionada transacao negdcio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Itati Unibanco S.A. 31/12/2023 R$321.741.000,00 R$321.741.000,00 R$321.741.000,00 N/A 0,00%

Relacdo da parte
relacionada com o emissor

Empresa controlada por acionista

Objeto do contrato

Refere-se a aplicacéo financeira. O montante envolvido nesta transacéo é informado nas Demonstragdes
Financeiras de 31/12/2023 como “Aplica¢des financeiras” com a Itat Unibanco S.A. Em 31/12/2023, o montante
envolvido foi de R$321.741.000,00 e o saldo em aberto era de R$321.741.000,00.

Se 0 emissor é credor ou Credor
devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

CondicGes de resciséo ou Né&o aplicavel.
extingdo

Natureza e razdes para a Néo aplicavel.

operacao
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AGUAS DO

CCRIO

Montante

Montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada
no negocio, se for

Taxa de juros

Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transagéo negdcio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Aegea Saneamento e
Participagdes S.A. 31/12/2023 R$2.000,00 R$2.000,00 R$2.000,00 N/A 0,00%
Relacéo da parte Acionista

relacionada com o emissor

Objeto do contrato

Refere-se a repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagéao é informado
nas Demonstracdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a Aegea
Saneamento e Participagdes S.A. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$2.000,00 e o saldo em aberto
era de R$2.000,00.

Se 0 emissor é credor ou Devedor
devedor
Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e seguros Na&o aplicavel.
relacionados
CondicOes de rescisédo ou Néo aplicavel.
extingdo
Natureza e razdes para a Na&o aplicavel.
operacao
Montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada Taxade
Montante no negécio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se

Parte relacionada transacéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Aegea Saneamento e
Participacdes S.A. 31/12/2023 R$182.316.324,37 R$182.316.000,00 R$182.316.324,37 N/A 0,00%
Relacéo da parte Acionista

relacionada com o emissor

Objeto do contrato

O saldo refere-se a dividendos. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas Demonstracées
Financeiras de 31/12/2023 como “Dividendos a Pagar” com a Aegea Saneamento e Participagdes S.A. Em
31/12/2023, o montante envolvido foi de R$182.316.324,37 e o saldo em aberto era de R$182.316.000,00.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros Na&o aplicavel.
relacionados

CondigGes de resciséo ou N&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razées para a
operagéo

Pagamento de Dividendos
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AGUAS DO

CCRIO

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxade
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se

Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
Colibri Verde Fundo de
Investimento em
ParticipagGes
Multiestratégia 31/12/2023 R$22.753.077,36 R$22.753.000,00 R$22.753.077,36 N/A 0,00%
Relacdo da parte Acionista

relacionada com o
emissor

Objeto do contrato

O saldo refere-se a dividendos. O montante envolvido nesta transacgéo é informado nas Demonstracdes
Financeiras de 31/12/2023 como “Dividendos a Pagar” com a Colibri Verde Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$22.753.077,36 e o saldo em aberto

era de R$22.753.000,00.

Se o emissor é credor ou
devedor

Devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

CondicOes de rescisédo ou Né&o aplicavel.

extingédo

Natureza e razbes para a
operacgao

Pagamentos de dividendos.

Montante
correspondente
ao interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacéo negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
Angelo Investment Private
Limited (GIC) 31/12/2023 R$6.138.697,85 R$6.139.000,00 R$6.138.697,85 N/A 0,00%
Relacdo da parte Acionista

relacionada com o emissor

Objeto do contrato

O saldo refere-se a dividendos. O montante envolvido nesta transacgéo é informado nas Demonstracdes
Financeiras de 31/12/2023 como “Dividendos a Pagar” com a Angelo Investment Private Limited (GIC). Em
31/12/2023, o montante envolvido foi de R$6.138.697,85 e o saldo em aberto era de R$6.139.000,00.

Se o0 emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

CondicGes de resciséo ou Na&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razbes para a
operacgao

Pagamento de Dividendos
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AGUAS DO

CCRIO

Montante

correspondente
ao interesse de tal
parte relacionada Taxade
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transagéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
ltausa S.A. 31/12/2023 R$3.281.693,80 R$3.282.000,00 R$3.281.693,80 N/A 0,00%

Relagao da parte
relacionada com o
emissor

Acionista

Objeto do contrato

O saldo refere-se a dividendos. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas Demonstracées
Financeiras de 31/12/2023 como “Dividendos a Pagar” com a Itausa S.A.. Em 31/12/2023, o montante envolvido
foi de R$3.281.693,80 e o saldo em aberto era de R$3.282.000,00.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.
relacionados

CondicOes de rescisdo ou Na&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razdes para a
operacdo

Pagamento de Dividendos

Montante
correspondente
ao interesse de tal
parte relacionada Taxa de
Montante no negdcio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,

Parte relacionada transacéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéao se aplicavel
LVE - Locadora de
Veiculos e Equipamentos
Ltda. 31/12/2023 R$20.849.000,00 R$20.849.000,00 R$20.849.000,00 N/A 0,00%

Relagao da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se a servigos de locagédo de veiculos. O montante envolvido nesta transagéo € informado nas
Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Aquisi¢des de ativo de contrato da concessdo no exercicio” com
a LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de
R$20.849.000,00 e o saldo em aberto era de R$20.849.000,00.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros Na&o aplicavel.
relacionados

CondigGes de resciséo ou Né&o aplicavel.

extingédo

Natureza e razées para a
operagéo

Servicos de locacéo de veiculos
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AGUAS DO

CCRIO

Montante

correspondente
ao interesse de
tal parte
relacionada no Taxa de
Montante negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
Itat Unibanco S.A. 31/12/2023 R$33.732.000,00 R$33.732.000,00 R$33.732.000,00 N/A 0,00%

Relacéo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada em conjunto por acionista.

Objeto do contrato

12 série da emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da forma nominativa e escritural, em
duas séries, da espécie com garantia real, sendo o montante de R$ 33.732.000,00 referente ao principal + juros
incorridos sobre as debéntures adquiridas pelo Itad Unibanco S.A. com saldo de R$ 33.732.000,00.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor
Especificar Na&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

(i) alienacéo fiduciaria da totalidade das a¢@es da Companhia, e (i) cessao fiduciaria sobre: (a) a totalidade da
efetiva receita liquida de exploragao auferida pela Companhia em virtude da Concessao; (b) todos os demais
direitos creditérios emergentes do Contrato de Concesséo; e (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a
serem detidos pela Companhia contra o Itall Unibanco S.A. Ambas, proporcionais a participacéo da Itau
Unibanco Holding S.A. nas debéntures emitidas.

CondicOes de rescisédo ou
extingédo

Néo aplicavel.

Natureza e razdes para a
operacgao

Financiamento da Companhia.
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H O

14.4.2. Nego6cios com partes relacionadas: descricdo dos neg6cios com empresas ou pessoas
relacionadas com a SPE 4, nos termos estabelecidos pela regulacéo

Montante
correspondente
ao interesse de tal
parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,

Parte relacionada transacéo negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragé&o se aplicavel
AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.  31/12/2023 R$5.000,00 R$5.000,00 R$5.000,00 N/A 0,000%
Relacéo da parte Sociedade detida pelos mesmos acionistas
relacionada com o
emissor
Objeto do contrato Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagéo é informado nas

Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outros créditos” com a Aguas do Rio 1 SPE S.A. Em
31/12/2023, o montante envolvido e o saldo em aberto era de R$5.000,00.

Se o emissor é credor ou Credor
devedor

Especificar Néo aplicavel.
Garantia e seguros Na&o aplicavel.

relacionados

CondicGes de resciséo ou Na&o aplicavel.

extingdo
Natureza e razdes para a Repasse de gastos administrativos e operacionais
operacao
Montante
correspondente
ao interesse de
tal parte
relacionada no Taxa de
Montante negécio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transacao negdcio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragé&o aplicavel
AGUAS DORIO 1 SPE S.A.  31/12/2023 R$12.321.000,00 R$12.321.000,00 R$12.321.000,00 N/A 0,000%
Relagdo da parte
relacionada com o Sociedade detida pelos mesmos acionistas
emissor

Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas
Objeto do contrato Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a Aguas do Rio
1 SPE S.A. Em 31/12/2023, o montante envolvido e o saldo em aberto era de R$12.321.000,00.

Se o0 emissor é credor ou

Devedor
devedor
Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e seguros = ..
. N&o aplicavel.
relacionados
CondicOes de resciséo ou X .
Na&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razdes para a

= Repasse de gastos administrativos e operacionais.
operagédo

AGUAS DO

CCRIO
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AGUAS DO

CCRIO

Montante

correspondente
ao interesse de
tal parte
relacionada no Taxa de
Montante negdcio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se

Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
AESANEENGENHARIAIE 07/08/2023  R$338.486.000,00  R$338.486.000,00  R$338.486.000,00 N/A 0,000%

PARTICIPAGOES LTDA.

Relacédo da parte
relacionada com o emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se ao Contrato de Empreitada Global por Prego Fixo na Modalidade EPC SPO1XAESAN (“‘EPC”). Este
contrato regula a execucéo dos servigos e desenvolvimento de projetos executivos, obras civis, fornecimentos,
montagem eletromecanica, comissionamento e entrega de projetos de implantagdo, ampliagdo e melhorias dos
sistemas de abastecimento de a4gua, de coleta e tratamento de esgotamento sanitario e demais projetos e
atividades para a execugéo dos investimentos requeridos na area de concessdo sob a responsabilidade da SPE 4,
incluindo melhorias nas estruturas, eficiéncia das operacdes, eficiéncia energética e redugdo das perdas de agua,
bem como a obtencéo de licengas ambientais e de demais autorizagées e liberagées necessarias junto aos 6rgéos
pertinentes para a execugdo dos projetos, a contratagdo de seguros e eventuais contingéncias. O montante
envolvido nesta transagéo é informado nas Demonstracdes Financeiras de 31/12/2023 como “aquisi¢des de ativo
de contrato da concesséo no exercicio” com a Aesan Engenharia e Comércio Ltda. Em 31/12/2023, o montante
envolvido foi de R$338.486.000,00 e o saldo em aberto referente ao montante devido pela SPE 4 referente aos
servicos prestados até 31/12/2023 era de R$338.486.000,00. O valor global do contrato é de R$5,6 bilhdes e
considera o cronograma de investimentos previstos pela SPE 4 para os proximos 60 meses.

Se o0 emissor é credor ou Devedor
devedor
Especificar Néo aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

O EPC estabelece a obrigacéo da SPE 4 de contratar seguros de riscos de engenharia e responsabilidade civil para as
obras. O EPC estabelece o direito da Companhia de reter cinco por cento (5%) do valor bruto de cada medigao pelo prazo
de doze (12) meses a titulo de garantia sobre os servigos prestados

Condigdes de rescisédo ou
extingdo

O EPC pode ser rescindido pela parte adimplente imediatamente caso em caso de descumprimento do contrato. O
Contrato podera ser rescindido a qualquer tempo imotivadamente por qualquer parte, desde que respeitado o prazo de
trinta (30) dias de notificacéo prévia. H4 ainda outras situagées que ensejam a rescisdo contratual antecipada, como o
encerramento do Contrato de Concesséao, situacdo na qual ndo havera imposi¢do de penalidade a qualquer das partes.

Natureza e razdes para a
operagéo

Servigcos de engenharia para ampliacéo e ligagGes de redes de dgua e esgoto nos locais de operagdes da SPE 4.

Montante
correspondente
ao interesse de tal
parte relacionada Taxade
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se

Parte relacionada transacéo negdcio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragé&o aplicavel
AEGEA SANEAMENTOE  31/12/2023  R$180.023.000,00  R$180.023.000,00  R$180.023.000,00 N/A 0,000%
PARTICIPACOES S.A.
Relacdo da parte Acionista

relacionada com o
emissor

Objeto do contrato

Refere-se a prestacéo de servicos administrativos. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas
Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Custos e despesas” com a Aegea. Em 31/12/2023, o montante
envolvido era de R$180.023.000,00 e o saldo em aberto era de R$180.023.000,00.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar Néo aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.
relacionados

CondicGes de rescisdo ou Na&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razdes para a
operacao

Prestacgao de servigos de backoffice.
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Montante

correspondente
ao interesse de tal
parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,

Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
AEGEA SANEAMENTOE  31/12/2023  R$633.907.70550  R$633.908.000,00  R$633.907.705,50 N/A 0,000%
PARTICIPACOES S.A.
Relacdo da parte Acionista
relacionada com o
emissor
Objeto do contrato O saldo refere-se a dividendos. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas Demonstracées

Financeiras de 31/12/2023 como “Dividendos a Pagar” com a Aegea Saneamento e Participagdes S.A.. Em
31/12/2023, o montante envolvido foi de R$633.907.705,50 e o saldo em aberto era de R$633.908.000,00.

Se o0 emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.

relacionados

CondicOes de resciséo ou Né&o aplicavel.

extingéo
Natureza e razdes para a Pagamento de dividendos
operacao
Montante
correspondente
ao interesse de tal
parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,

Parte relacionada transacéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragé&o se aplicavel

GSS - GESTAO DE
SISTEMAS DE 31/12/2023 R$15.264.000,00 R$15.264.000,00 R$15.264.000,00 N/A 0,000%

SANEAMENTO LTDA.

Relagao da parte Empresa controlada por acionista.

relacionada com o

emissor

Objeto do contrato Refere-se a contratacéo de servigos de implementacéo e manutengéo software. O montante envolvido nesta

transacgao é informado na nota explicativa de 31/12/2023 como “Custos e Despesas” com a GSS — Gestdo de
Sistemas de Saneamento Ltda. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$15.264.000,00 e o saldo em aberto
era de R$15.264.000,00.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.

relacionados

CondicGes de rescisdo ou Na&o aplicavel.
extingdo

Natureza e razdes para a Servigos de implementacdo e manutencao de software
operagéo

AGUAS DO
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0

Montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada

no negécio, se for Taxa de juros

Data da Montante envolvido possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transagéo no negocio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo aplicavel
LVE - LOCADORA DE
VEICULOS E 31/12/2023 R$2.685.000,00 R$2.685.000,00 R$2.685.000,00 N/A 0,000%
EQUIPAMENTOS LTDA.
Relagédo da parte Empresa controlada por acionista.
relacionada com o emissor
Objeto do contrato Refere-se a servicos de locagéo de veiculos. O montante envolvido nesta transacéo é informado na nota explicativa de

31/12/2023 como “Outras contas a pagar partes relacionadas” com a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda.
Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$2.685.000,00 e o saldo em aberto era de R$2.685.000,00.

Se 0 emissor é credor ou Devedor
devedor
Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Na&o aplicavel.
relacionados
Condigdes de resciséo ou Né&o aplicavel.
extingdo
Natureza e razdes para a Locagéo de veiculos utilizados na Companhia.
operagéo
Montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada no
negocio, se for Taxa de juros
Data da Montante envolvido possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transagéo no negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéo aplicavel

LVE - LOCADORA DE
VEICULOS E 31/12/2023 R$15.538.000,00 R$15.538.000,00 R$15.538.000,00 N/A 0,000%

EQUIPAMENTOS LTDA.

Relacédo da parte Empresa controlada por acionista.
relacionada com o emissor

Objeto do contrato Refere-se a contratagéo de servigos de locagéo de veiculos prestados pela LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos
Ltda. O montante envolvido nesta transacgéo é informado na nota explicativa de 31/12/2023 como “Custos e Despesas” com
a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$15.538.000,00 e o
saldo em aberto foi de R$15.538.000,00.

Se o0 emissor é credor ou Devedor

devedor

Especificar Né&o aplicavel.

Garantia e seguros N&o aplicavel.

relacionados

Condigdes de resciséo ou N&o aplicavel.

extingdo

Natureza e razdes para a Locag&o de veiculos utilizados na Companhia.
operagéo
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Montante
correspondente
ao interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transagéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
ltati Unibanco S.A. 31/12/2023 R$91.878.000,00 R$0,00 R$91.878.000,00 N/A 0,000%

Relagao da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada em conjunto por acionista

Objeto do contrato

12 série da emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da forma nominativa e escritural, em duas
séries, da espécie com garantia real, sendo o monante de R$23.547.000,00 referente as debéntures adquiridas
pela Itatl Unibanco Holding S.A. e despesas prestacéo de servigos e despesas contratuais sem saldo em
31/12/2023.

Se o emissor é credor ou Devedor
devedor
Especificar Na&o aplicavel.

Garantia e seguros
relacionados

(i) alienagao fiduciaria da totalidade das ag6es da SPE 4, e (ii) cesséo fiduciaria sobre: (a) a totalidade da efetiva
receita liquida de exploragéo auferida pela SPE 4 em virtude da Concesséo; (b) todos os demais direitos
creditérios emergentes do Contrato de Concesséo; e (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Companhia contra o Itall Unibanco S.A. Ambas proporcionais a participagdo da Itai Unibanco Holding
S.A. nas debéntures emitidas.

CondicOes de rescisédo ou
extingédo

Néo aplicavel.

Natureza e razdes para a
operacgao

Financiamento da SPE 4

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxade
no negocio, se for juros
Data da Montante envolvido possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao no negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragé&o se aplicavel
ltati Unibanco S.A. 31/12/2023 R$726.783.000,00 R$726.783.000,00 R$726.783.000,00 N/A 0,000%

Relagdo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada em conjunto por acionista

Objeto do contrato

Refere-se a aplicacéo financeira. O montante envolvido nesta transagédo é informado nas Demonstra¢des Financeiras
de 31/12/2023 como “Aplicagdes Financeiras” com o Itat Unibanco S.A.. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de
R$726.783.000,00 e o0 saldo em aberto era de R$726.783.000,00.

Se o0 emissor é credor Credor

ou devedor

Especificar Né&o aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.
relacionados

CondicOes de rescisdo N&o aplicavel.

ou extingao

Natureza e razdes para
a operagdo

Financiamento da SPE 4
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Montante
correspondente ao
interesse de tal

relacionada com o
emissor

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros

Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacéo negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
COLIBRI VERDE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES 31/12/2023  R$79.111.681,60  R$79.112.000,00 R$79.111.681,60 Indefinido  0,000%
MULTIESTRATEGIA
INVESTIMENTO NO
EXTERIOR
Relacéo da parte Acionista

Objeto do contrato

Refere-se ao montante referente a dividendos a pagar. O montante envolvido nesta transagédo é informado nas
Demonstra¢des Financeiras de 31/12/2023 como “Dividendos a Pagar” com a Colibri Verde Fundo de Investimento
em Participagdes Multiestratégia. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$79.111.681,60 e o saldo em

aberto era de R$79.112.000,00.

ou extingao

Se o emissor é credor ou  Devedor
devedor

Especificar Néo aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

CondicGes de rescisédo Né&o aplicavel.

Natureza e razdes para a
operacao

Pagamento de dividendos

Montante
correspondente ao
interesse de tal

relacionada com o
emissor

parte relacionada Taxa de
Montante no negécio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados, se
Parte relacionada transagao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duracéao aplicavel
ANGELO INVESTMENT  39/19/7023 R$21.344.04519  R$21.344.000,00  R$21.344.045,19 Indefinido 0,000%
PRIVATE LIMITED
Relacédo da parte Acionista

Objeto do contrato

O saldo refere-se a dividendos. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas DemonstragGes Financeiras
de 31/12/2023 como “Dividendos a Pagar” com a Angelo Investment Private Limited. Em 31/12/2023, o montante
envolvido foi de R$21.344.045,19 e o saldo em aberto era de R$21.344.000,00.

ou extingao

Se o0 emissor é credor ou Devedor
devedor

Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e seguros Néo aplicavel.
relacionados

CondicOes de rescisdo Nao aplicavel.

Natureza e razbes para a
operacao

Pagamento de dividendos

AGUAS DO

CCRIO
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Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
ITAUSA S.A. 31/12/2023 R$11.410.338,87 R$11.410.000,00 R$11.410.338,87 Indefinido 0,000%

Relacdo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada em conjunto por acionista.

Objeto do contrato

O saldo refere-se a dividendos. O montante envolvido nesta transacéo € informado nas Demonstragfes Financeiras
de 31/12/2023 como “Dividendos a Pagar” com a Itausa S.A.. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de
R$11.410.338,87 e 0 saldo em aberto era de R$11.410.000,00.

Se o0 emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar Néo aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

CondicOes de rescisdo Na&o aplicavel.

ou extingao

Natureza e razées para
a operagéo

Pagamento de dividendos

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao negdcio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
Aegea Saneamento e 31/12/2023 R$2.000,00 R$2.000,00 R$2.000,00 Indefinido 0,000%

ParticipagBes S.A.

Relagao da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada em conjunto por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se a Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagéo é informado
nas Demonstracdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outras contas a pagar partes relacionadas”. Em 31/12/2023, o
montante envolvido foi de R$2.000,00 e o saldo em aberto era de R$2.000,00.

Se o emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar N&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

CondigGes de rescisédo Né&o aplicavel.
ou extingdo

Natureza e razdes para Néo aplicavel.

a operagao
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Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
Aguas Guariroba S.A. 31/12/2023 R$29.280,00 R$29.000,00 R$29.280,00 Indefinido 0,000%

Relacao da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se a Repasse de gastos administrativos e operacionais. O montante envolvido nesta transagao é informado
nas Demonstragdes Financeiras de 31/12/2023 como “Outras contas a pagar partes relacionadas”. Em 31/12/2023, o
montante envolvido foi de R$29.280,00 e o saldo em aberto era de R$29.000,00.

Se o0 emissor é credor Devedor
ou devedor
Especificar Na&o aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados
CondicOes de rescisdo Na&o aplicavel.
ou extingao
Natureza e razdes para Né&o aplicavel.
a operagéo
Montante
correspondente ao
interesse de tal
parte relacionada Taxa de
Montante no negécio, se for juros
Data da envolvido no possivel aferir cobrados,

Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
LVE - LOCADORA DE
VEICULOS E 31/12/2023 R$36.830.000,00 R$36.830.000,00 R$36.830.000,00 N/A 0,000%

EQUIPAMENTOS LTDA.

Relacéo da parte
relacionada com o
emissor

Empresa controlada por acionista.

Objeto do contrato

Refere-se a contratagdo de servigos de locagéo de veiculos prestados pela LVE — Locadora de Veiculos e

Equipamentos Ltda. O montante envolvido nesta transacédo é informado na nota explicativa de 31/12/2023 como
“Aquisi¢des de ativo de contrato da concessao no exercicio” com a LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos
Ltda. Em 31/12/2023, o montante envolvido foi de R$36.830.000,00 e o saldo em aberto foi de R$36.830.000,00.

Se o emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar Nao aplicavel.
Garantia e seguros N&o aplicavel.
relacionados

CondigGes de rescisédo Na&o aplicavel.

ou extingdo

Natureza e razdes para
a operagao

Locagéo de veiculos utilizados na Companhia.
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= ()

Montante
correspondente ao
interesse de tal

parte relacionada Taxa de
Montante no negocio, se for juros

Data da envolvido no possivel aferir cobrados,
Parte relacionada transacao negécio (Reais) Saldo existente (Reais) Duragéo se aplicavel
Itatl Unibanco S.A. 31/12/2023 R$23.547.000,00 R$23.547.000,00 R$23.547.000,00 N/A 0,000%
Relacdo da parte Empresa controlada em conjunto por acionista.
relacionada com o
emissor
Objeto do contrato 12 série da emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da forma nominativa e escritural, em duas

séries, da espécie com garantia real, sendo o montante de R$ 23.547.000,00 referente ao principal + juros incorridos
sobre as debéntures adquiridas pelo Ital Unibanco S.A. com saldo de R$ 23.547.000,00

Se o emissor é credor Devedor

ou devedor

Especificar Né&o aplicavel.

Garantia e seguros (i) alienacgdo fiduciaria da totalidade das a¢Ges da Companhia, e (ii) cesséo fiduciaria sobre: (a) a totalidade da
relacionados efetiva receita liquida de exploracdo auferida pela Companhia em virtude da Concesséo; (b) todos os demais direitos

creditérios emergentes do Contrato de Concesséo; e (c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Companhia contra o Itat Unibanco S.A. Ambas, proporcionais a participacdo da Itat Unibanco Holding
S.A. nas debéntures emitidas.

CondicOes de rescisdo Na&o aplicavel.
ou extingcédo

Natureza e razdes para Financiamento da Companhia
a operagao

14.5. Descricdo detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da oferta
publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido.

Veja os itens “n) Garantias — tipo, forma e descrigdo” da Secao “2.6. Em relacdo a cada série, classe e
espécie do titulo ofertado”, nas paginas 2 e seguintes deste Prospecto, e a seg¢do “16.2.
Compartilhamento das Garantias”, na pagina 122 deste Prospecto.

14.6. Informacdo sobre o quérum minimo estabelecido para as deliberacdes das assembleias
gerais de credores previstos nos documentos especificos que regem a descrigcdo do valor
mobiliario da oferta publica de renda fixa.

Quorum Ordinario. Exceto pelo disposto abaixo ou pelos demais quéruns expressamente previstos nas
Escrituras de Emisséo, as deliberagbes em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive: (i) com
relagdo a alteragBes nas clausulas ou condi¢cBes previstas nas Escrituras de Emissdo que nao
apresentem outro quérum especifico; (ii) alteracdo das obrigagGes adicionais das Emissoras; e/ou
(iii) alteracdo das obrigag6es do Agente Fiduciario, conforme estabelecidas nas Escrituras de Emisséo,
dependerdo de aprovacgdo, em primeira convocacgao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagéo, de maioria simples representando
pelo menos 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere acima:

a) os demais quéruns expressamente previstos nas Escrituras de Emissao;
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b)

0

a Assembleia Geral de Debenturistas convocada para (b.i) deliberar sobre perddo e/ou renincia
temporaria de quaisquer obrigagbes das Emissoras previstas nas Escrituras de Emisséo e/ou de
guaisquer outras disposicdes previstas nas Escrituras de Emissdo, bem como em relacdo a
guaisquer eventos que possam gerar qualquer das hip6teses de vencimento antecipado
estabelecidas nas Escrituras de Emissdo (sejam hipGteses que caracterizem um Evento de
Vencimento Antecipado Automatico ou hipéteses que caracterizem um Evento de Vencimento
Antecipado Automatico) ou tenham gerado hip6teses de vencimento antecipado estabelecidas nas
Escrituras de Emissdo que caracterizem um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
bem como quaisquer eventuais temas e ajustes nos documentos da oferta relacionados ao pedido
de perddo e/ou rendncia em questdo, observado o disposto nas Escrituras de Emissdo, ou
(b.ii) deliberar sobre a alteracdo a definicdo de Dividas e Garantias Seniores Autorizadas, ou as
suas respectivas caracteristicas, incluindo alteracbes ao volume, prazo, taxa, cronograma de
amortizagdo e/ou duration, conforme descritas nas Escritura de Emissédo e/ou nos Contratos de
Administracdo de Contas Vinculadas — Emissoras, conforme o caso, que dependerdo de
aprovagdo, em primeira convocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, de maioria simples representando pelo
menos 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao;

as alteracdes (i) as disposicdes estabelecidas neste item, bem como aos quéruns previstos nas
Escrituras de Emissédo; (ii) alteracdo/exclusdo de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado estabelecidas nas Escrituras de Emissdo; efou (iii) a liberagcdo ou reducdo das
Garantias, observados os casos de Compartilhamento de Garantias, exceto no caso de renincia
ou perddo temporario, que deve observar o disposto no item b acima, (iv) a reducdo de
Remuneracéo e Atualizacdo Monetéaria (exceto no que diz respeito ao quérum especifico previsto
no Periodo de Auséncia do IPCA) das Debéntures; (v) a quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nas Escrituras de Emissdo; (vi) o prazo de vencimento das
Debéntures; (vii) & espécie das Debéntures; (viii) a criagcdo de evento de repactuacgdo, (ix) os
valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; e/ou (x) alteracdo/exclusdo de
qgualquer das hipoteses de resgate antecipado, amortizagdo extraordinaria, oferta de aquisicédo,
oferta de resgate antecipado ou aquisicdo facultativa estabelecidas nas Escrituras de Emissao,
sendo certo que eventuais alteracdes nos documentos relacionados a Oferta, em decorréncia de
referida deliberacdo, serdo realizadas com base na aprovacdo de Debenturistas representando
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo ou
segunda convocacgao.

14.7. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco nao seja
diretamente relacionado a emissora e/ou aos ofertantes: informacdo sobre a capacidade de
pagamento do terceiro, assim como de seus fatores de risco.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, na pagina 22 e seguintes deste Prospecto.

14.8. Caso hajarisco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informag¢éo com
a identificacédo do prestador e indicacédo se ha ou néo vinculo com a emissora.

Item n&o aplicavel.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERIAL PUBLICITARIO

A Aegea é Lider em Saneamento Privado

Atendendo 31 milhées de pessoas em mais de 500 cidades do Brasil

Economias Afivas® — 2023

31 MM pessoas servidas +29% CAGR 39142023 15 o
- 46 pr— :
56% market share setor privado! 4,0 I - l
+500 cidades de 1,8 mil a mais de 6,2 Aegea Aguas do Rio” Corsan® Total Proforma
milhdes de habitantes Receita Liquida Ajustada® - 2023
31 anos prazo médio de confratos? REBI  +42% CAGR 2014202 oG 143
- 6.2 Y
Portfolio a3 —— l
diversificado, ; " <
Aegea Aguas do Rio Corsan Total Proforma
composto por
concessdes e EE';DA J-I;DCZ:GR
i+
PPPs, e um 2014-2023
20 08 63
modelo de 44 — P ———
adaptdvel 2
o Aegea Aguas do Rio” Corsan® Total Proforma
< ° Municipios
'@o atendidos Impactos de Aguas do Ric
1 ia: Populagio equivalente: ida com Agua = 1; atendida com esgoto = 1; atendida com agua e esgoto = 2. / 2 - Ponderado pela receita / 3 - Considera Economias Ativas para Aegea e Economias Faturadas para Aguas do Rio
/ 4 - Exclui receitas de construcio com n m praxima a zero (OCPCOS). / 5 - As acdes da Corsan foram transferidas para a Aegea em julho/23. / 6 - Conciliacio conforme item 2.11 do Formulirio de Referéncia das Emissoras. / 7 - Os
ndmeros de “Aguas do Rio” consideram a soma de Aguas do Rio 1 e Aguas do Rio 4
Comparacdo entre Pares
A Aegea ocupa uma posicdo relevante no setor entre as empresas publicas e privadas
*Posicdo 3123 UDM
Populagdo atendida’ Receita Operacional Liquida EBITDA? Margem EBITDA Ajustada®
(milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)
Aegea + Aguas ! Margem EBITDA Aegea
do Rio b

societdria

reerl N 160
reerz [ 72

veers’ [ 51

peers’ 45

s
et e

peec7 I 35

8.390

Privadas

Pablicas
': Considera a totalidade da populag&io mesmo para empresas onde a participagdo socletdria nas SPEs & inferior a 100%
2 Considera o djustado, se assim divulgado pela empresa

* Dados de 2022
+-Conciliag@o conforme 2.11. do Formuldrio de Referéncia das Emissoras

Track-Record de Crescimento
Crescimento consistente e geracdo de valor

EBITDA Ecossistema Aegea (RS milhSes)

+ 350 concessdes e PPPs
#2006 - 2023
367 CAC 6312
B8 conson'
Aguas do Rio*
559
25 m Ovios
2 concessdes Concessdes
2.068 W ce haiws
B oo mesw
W oCeroucos
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
W e Giimmcns
Pilares do Crescimento Sustentdvel
Governanca
Modal ioanal s
A e:r(MOA) e tGo de Talent Corporativa e Discipli
29 P Financeira

1- Considera Corsan Proforma
2. EBITDA da Aguas do Rio, coligada no consoidada nas demonstragdes financeiras da Aegea
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Composi¢do Acionaria e Suporte dos Acionistas
Governanca e estrutura de capital fortalecidas impulsionam o crescimento da Companhia

Composicdo Acionaria / Governanca Corporativa )

Conselho de Administracdo com maioria dos membros

Equipav #$oic ITAUSA independentes de acordo com os critérios do IBGC

o T i i B BT ® e
Total 53% 34% 13% - Y J Nomeado por taisa & GIC

* * . Q‘ — &3 5 2 Nomeado por GIC

@ +. ............... - ' A Y a % Nomeado por ltatsa

. -
ac 3 Comités de Assessoramento ao
Oegecl :

Conselho de Administragdo

. ¥ Auditoria, Riscos € Integridade
= Enfrada da ltalsa como Acionista em 2021: Aquisicdo v Gestao de Pessoas

de 8% de acdes ON da Equipav por RS 1.085 millhdes . v Fnangas

(R$ 13 bi de valuation) :

= Direito de veto dos acionistas minoritdrios para aquisicdes,
transacdes com partes relacionadas, aprovacde do
Business Plan, captacdo de dividas, entre outros

= Aportes de Capital: RS 3,46 bi em 2021, sendo R$ 344 MM
via agdes ON e R$ 3,2 bi via agdes PND

Fonte: informagSes do Companhio

Portfdlio do Ecossistema — Concessdes Administradas pela Aegea

Com concessoes e PPPs de diferentes tamanhos e estagios de maturidade

AGUAS GUAS re aoweso 15
CCGUARIROBA C@PROLAGOS CCTERESINA O MANAUs G RIO (= corsan Outras
Receita Bruta 1.2 701 629 1.1 87 57 26
finciui receita de construgao) bilhao milhdes milhdes bilhao bilhdes bilhGes bilhdes
_ 898 425 866 2,1 2.1 58 de 3,5 mil
Populagdo* mil il mil milhdes milhdes mihdes  a 2.4 mihdes
'“'ci;e‘:: AO‘"":‘“ nov/05 jun/os jun/17 jun/18 nov/21 julr23 N/A
. Contratos de longo
Vencimento 2060 2041 2053 2045 2056 até 2062° até 2057 | graze
c°"e"“'(“%‘)’e Eoi 89% 90% 51% 27% 9% 2% 55%
Expansdo de Coberturas +
Aumento de Eficiéncia =
E"TD(‘:’SE;?";““"’ 972.1 831.3 562,1 682,58 4355 37097 4143 crescimento confratado
com geracdo de valor
Margem EBITDA .
74 7 49
Ajustada (%) ¢ % 3% 61% 52% 3% 32% %
1- Coligada n

da Aegea / 2 - De acordo com o IBGE base 2022. / 3 - 82% da receita ¢ representado por contratos expirando em 2062 / 4 - Apenas um contrato vence antes de 2030 com uma populagiio
de 31 mil pessoas, e este representa 0,12% da Receita da Aegea. / 5 - Os nimeros de “Aguas do Rio” consideram a soma de Aguas do Rio 1 e Aguas do Rio 4. / 6 - Conciliagio conforme 2.11. do Formulério de Referéncia das Emissoras / 7 - Nio
considera o impacto n3o recorrente de RS 484,4 com PDI em 2023. Considerando PDI: EBITDA/Economia: RS 230,7/un.; Margem EBITDA Ajustada: 20%.

Performance Operacional (Aegea Ecossistema)?

Forte desempenho impulsionado pelo aumento da eficiéncia nas Concessdes existentes e consolidagio de novas Concessdes

Economias Ativas (mil) . Volume Faturado (milhées m?)

33%
L CAGR

1.945

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mAegea mAguasdoRio mCorsan’ mAegea wAguasdoRio = Corsan?

indice de perdas (%) Inadimpléncia PECLD/Faturamento (%)

2022 2023 2022 2023

Aegea Consolidado 46,6% 44,4% Aegea Consolidado 3.0% 0.7%

Aguas do Rio 64,3% 52,3% Aguas do Rio'? 18,2% 16,9%
Corsan®? 43,1% 43,3% Corsan'? 5,4% 51%
Notas: (1) Os numeros de "Aguas do Rio" consideram a soma de Aguas do Rio 1 e Aguas do Rio 4; (2) Consolidada nas Demonsiragtes Financelras da Aegea no 3T23. (3) Em 2022 desconsidera efeito relevante de
céo com grande cliente. Incluindo este efeito, a ir seria 10% em 2022
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Resultados Financeiros (Aegea Ecossistema)*

Crescimento do EBITDA com disciplina nos investimentos

Receita Liquida Ajustada’® (R$ milhdes)

EBITDA® (RS milhes)

43% 41%  Margem EBITDA
1 cacr * cacr A]g'us1uda5
14.266 6.312

Aegea N%
Aguas do

Rio a7
Corsan 20%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

mAegea mAguasdoRio mCorsan®

Lucro Liquido (RS milhdes)

2015 2016 2017 2018 2019
wAegea mAguasdoRio mCorsan®

2020 2021 2022

- CAPEX (R$ milhGes)
' CAGR

2023 2015 2014 2017 20

Ecossistema 44%

8 2019 2020 2021 2022 2023
mAegea mAguasdo Rio mCorsan®

2023 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mAegea mAguasdoRio mCorsan®

Notas: (1) Nao inclui as recsitas de constugao com margem préxima a zero [ICPC 01) & inclui receitas de construgao das PPPs; (2) Consolidada nas Demonstragées Financeiras da Aegea no 3123; (3) Nao inclul as receitas de construgao
com margem préxima a zero (OCPCO3), custos de construglo com margem préxima a zero (CPC47) e inclui custos e receitas de construgdo das PPPs; [4) Os nimeros de “Aguas do Rio” considerom a soma de Aguas do Rio 1 & Aguas

do Ric 4; (5) Conciliag@o conforme 2.11. do Formulario de Referéncia das Emisseras.

Fontes de Financiamento

Amplo acesso a financiamento de longo prazo, com manutengio da alavancagem abaixo de 3,5x.

Ratings: S&P: AA+ BR. Fitch: AA BR / BB Global. Moody's: AA- BR / Bal Global

Endividamento Aegea - 2023

RS bilhdes

Societdrio ° -
Proforma *

Ecossistema

Divida Bruta 29,6
Caixa e equivalentes (6.2)
Divida Liquida ® 23,4
Divida Liquida / EBITDA (x) 371

Referéncia para afericdo de
covenants das dividas da Aegea

Endividamento por fonte- Ecossistema Aegea
19,4%

m Mercado de capitais
local

UsD 100%
hedgeadas

= Mercado de capilais

| 4,6%
internacional

Bilateral Bancos
Comerciais

® Bancos / Agéncias de 17,2% 58,9%
Fomento

Cronograma de Amortizagdo Ecossistema Aegea # (RS bilhdes)

6.248,6
4.019,2
2.145,6

2.826,7

Caixa e
‘equivalentes

Curto Prazo 2025 2026

Prazo Médio: 8.336,1
7,4 Anos
1.782,3  2.892,8 3.542,2 3.396,2
706,7
2027 2028 2029 2030 2031 10_31 em
mSPEs = Holding diante

(1) Aegea conforme Demonstragdes Financeiras (2) Aguas do Rio e Parsan stio subsididrias néio consolidadas. (3) Exclul dervatives financeiros e os efeitos da marcagiio a mercado da divida swapada
(4) Cronogroma de amerfizagdo da divida do Ecossistema Aegea - base 31/12/23

Highlights do Projeto

1. Expertise Setorial e Robustez Financeira

com histér

2. Estrutura de Capital Adequada

dc

le turnarounds rel de concessBes em diferente:

de refinanciamento: projeto “fully funded”

ampliagsio das red

2 cober , aumento da e

Relevante Impacto Ambiental, Social e Econdmico

o da baia de Guanabara, lagoa Rodrigo de Freitas, bacia do rio Guandii e praias como consequéncia dos investimentos em saneamento

40 de milhares empregos, r

4. Previsibilidade de Caixa

ra oportunidade formal de emprego

- Aumento da base de economias e do volume faturado com a expansdo das redes de cobertura e programas comerciais

- 9% dos clientes representam cerca de 75% da receita: grandes clientes e com alta capacidade de adimplemento, como aeroportos, hotéis, condominios, shoppings, industrias etc
- Tarifa fixa em contrato e reajustada anualmente pela inflagio
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Aguas do Rio - Blocos 1 e 4° R$244bi" RS$154bi

27 municipios Out
124 bairros da capital CAPEX 5a

99_% cobertura de agua Maior investimento em
até 2031 saneamento basico no Brasil

90% cobertura de esgoto

até 2033 9 milhdes de pessoas

beneficiadas
25% de perdas
até 2033

Projeto Fully funded

Capital
do Estado

Mais de RS 37 bilhdes? em beneficios socioecondmicos
para a populagdo (criagdo de empregos, turismo,
valorizagdo imobiliaria, entre outros)

Bloco 1: Zonal Sul da Capital e 18 municipios

Bloco 4: Centro e Zona Norte da Capital e 8 municipios da Baixada Fluminense
Highlights Aguas do Rio 2023
4,6 milhdes de Economias RS 6,2 bilhdes de Receita Operacional Liquida Ajustada® RS 2,0 bilhGes de EBITDA RS 614 milhes de Lucro Liquido

Notas: (1) http://www.s con:essuosuneumenlu fi.gov.br/documentos php (2) hitps://aguasdorio.com.br/irata-brasi-aponta-que-investimentos-da-aguas-do-rio-vao-gerar-beneficios-acima-de-r-3;
bi/#:~1ext=0sA20N%C: Ri 3%A9%202056; (3) Os ndmercs de “Aguas do Ric” consideram a soma de Aguas doRio 1 e Aguas do Rio 4; (4) Conciliag@o conforme 2.11.
do Formulgrio de Ra'eréncln das Emissoras

Aguas do Rio: financiamento de longo prazo do projeto contratado (Projeto Fully funded)
Estrutura de Project Finance com linhas de longo prazo ja contratadas e totalizando RS 25,5 bilhdes

Equity Base dos Acionistas Financiamentos e mercado de capitais ja contratados
= BNDES: R$ 19 Bi, com vencimento em até 28 anos sendo:

» R$ 11,55 Bl Finem

RS 8,2 bilhdes (R$8,06 bihdes ja aportados)

Fontes de Financiamento / Ano » R$ 4,0 Bi Mercado de Capitais (Debéntures e “Finemtures” 2023)
» R$ 3,4 Bi backstop financing facility

Fonte de 2026 - 2029 - 2032 -
Financiamento Prazo 2023 2024 2025 ‘3554 ‘3931 2033 ot
Mercado de
Capitais Até18ancs 36 - - ) - 10 = BID, Proparco e Saneamento para todos: R$ 3,0 Bi, com vencimento em até
G ptg1ganos 40 - - 40 22 anos
BNDES - FINEM A6 28anos 075 15 19 38 23 12 116 * Mercado de capitais local: R$ 7,0 Bi em duas emissdes com vencimento em
BID Até 20anos 1.0 - - - - .10 até 18 anos
Proparco Até20anos 05 - - - - - 05 = Garantias Reais do Projeto e ESA da Aegea (Fquity Support Agreement) para
Saneamentopara  ,.on. 0 o5 g4 05 - i L 14 desvio quantitativo de CAPEX limitado a R$ 1,2 B por ano, até a conclusdo
= (2029E)
15 anos R$ 25,5
Total e 104 53 24 33 23 12 28

Ultima etapa da estruturagdo financeira do projeto:
RS 3,4 bi em emiss3o de debéntures

Potencial expressivo de criagdo de valor para Aguas do Rio?

Expertise da Aegea em turnaround de ativos e execucio de investimentos sera aplicada na Aguas do Rio

Perdas Cobertura de Esgote Margem EBITDA Ajustada 2
%, em 31 de dezembro de 2023 %,em 31 de dezembro de 2023 %, em 31 de dezembro de 2023

G -
0%

% 73%
3%
RIO. O GUARIROBA emz03 O PROLAGOS RIO. 2 PROLAGOS (IC GUARIROBA ek Sqnbahais RIO. & GUARIROBA CE PROLAGOS

- Programa de Redugdo de Perdas: manutencio, uso de - E:pansia da rede de esgoto - Aumento da receita: redugfo das perdas e expansgo das
tecnologia e inovagdo - satélite de lsrael, dade ETEs coberturas
controle de pressdo e vazdo, setorizagdo, reservagio e - Estagdes elevatérias revitalizadas e operando com - Redugdo do Opex/economia: redugdo das perdas de agua,
modelagem hidraulica; hidrometragio e substituigio de capacidade plena aumento da eficiéncia, otimizagdo de processos, automagio e
hidrémetros, fiscalizagio tecnologia

Fonte: (1) Os nimeros de "Aguas do Rio” consideram a soma de Aguas do Rio 1 e Aguas do Rio 4; (2) Conciliag3o conforme 2.11. do Formulirie de Referéncia das Emissaras
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Resultados Operacionais e Financeiros 3

Desempenho operacional impulsionado pelo plano de a¢do focado em cada categoria de cliente enquanto os reajustes tarifarios e disciplina em custos
impulsionam resultados financeiros

31%
Margem
EBITDA

Economias (mil) Receita Liquida Ajustada™ (R$ milhces) EBITDA? (RS milhGes)

E +27%
+15% ‘ " 4248 *35% 1.955
- ) i . ~ .
2022 2023 2022 2023 2023
Volume Faturado (milhdes m?) ! Lucro Liquido (R$ milhdes) CAPEX (RS milhdes)
+19% : +31% 414
- H “'“"6 1.571
820 73 i 2
| . -1 - .
2022 2023 i 2022 2022 2023

Notas: 1- N&o inclul as receltas de construgao com margem préxima a zero [ICPC 01). 2- Nao inclul recsitas de construgao [ICPC 01) & os custos de construgao (OCPC 05) com margem préxima a zero; 3 - Os nomeros de
“Aguas do Rio” consideram o soma de Aguas do Rio 1 & Aguas do Rio 4; [4) Conclliagtio conforme 2.11. do Fomulério de Referéncia das Emissoras

Estratégia | Pilar Alocagdo de capital

CAPEX visa atingimento das metas de universalizagdo e de redugéo de perdas, com concentragdo nos primeiros 12 anos de concessdo

Bloco 1 - 34% Bloco 4 - 66% CAPEX' Total R$ 24,4 bi
R 8,3 bi RS 16,1 bi dos quais cerca de 80%
; A = A \ executados até 2033
25
80% 20%
82% 2,0
R$13,1bi
15
CAPEX aplicado majoritariamente nos primeiros 12 anos de concessao e visando o 1o
atingimento das metas de universalizacdo e a reducdo das perdas de agua '
» Agua: 99% de cobertura até 2031
*  Esgoto: 90% de cobertura até 2033 0,5
*  Perdas: 25% até 2033 N
CAPEX obrigatério: 16% do CAPEX total sendo RS 1,2 bi para areas irregulares e RS 2,7 bi 0,0
para o coletor tempo-seco S35 8 g3
R RRR R RR
Informagdes com base nas i do EVTE di iveis em: http://www. ri.gov.br/d php s
1 - Os nimeros de “Aguas do Rio" consideram a soma de Aguas do Rio 1 e Aguas do Rio 4;
s . - ~ . indice de perdas (%
Estratégia | Pilar Alocagdo de capital 643% 3 350 bl =
2
- B 2 ¢ ~~ Meta contratual O
Tendo em vista o custo da compra de dgua no Rio de Janeiro, a
estratégia é acelerar projetos com foco em redugdo de perdas
2022 2023 2033
Programa de Redugéo de Perdas T Infraestrutura Fisica R Infraestrutura Tecnolégica 4
¢  Fiscalizagdo e Modelagem hidraulica e setorizagdo de zonas de «  Sistemas de gestao de perdas
¢ Substituigdo de hidrémetros presafo e Pesquisa de vazamentos com mapeamento de
s Hidrometragdo de clientes fora da base *  Instrumentagio de vazao, pressao e ruidos satélite e geofones
«  Consumo consciente de dgua para os ¢ Valvulas de controle de pressao, nivel e vazao *+  Centro de Operagdes Integrado e uso de inteligéncia
beneficiarios do Tarifa Social . ituigdo de redes artificial
M?/economia/més antes e depois do VCG .
4 / 4 0% 4 Substituicdo de valvula Satélite “Passa sobre o Rio de Janeiro a
-53% 7 Israelense que cada 14 dias e emite ondas que

g; (;z;u;::{a atingem até trés metros de
profundidade no solo
Marte
Aponta com mais de 80% de

precisdo os pontos de
vazamento, diferenciando
através do cloro a dgua tratada
da &gua do lengol freatico

5_ s _m
-ZB% ZB% P

Araré  Barreirado PavunaFicap Beira Rio Grlngunnal-

Vaseo g antes mDepois

Escaneou quase 600 km de tubulacdo e gerou
Promogao do uso consciente de agua para 1 bilhdo I/dia foram desperdicados por 20 anos em pl‘JJv‘n;’:lconomla s 1§:ramll!|oes - Il;r;sllde Soue
beneficiarios do Tarifa Social Nova Iguagu — Baixada Fluminense por um ano
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Estratégia | Pilar Institucional - Meio Ambiente

A expansdo do saneamento tera impacto relevante para despoluigdo da baia de Guanabara, lagoa Rodrigo de Freitas e da bacia do Guandu

Acées da Aguas do Rio que contribuiram para que as praias do A Aguas do Rio vai contribuir para a despoluicdo da Baia de Guanabara

F e de Botafogo ap! balneabilidade dada posicdo geografica dos blocos 1 e 4

Veja . - 3

n Limpeza do interceptor oceanico e retirada de 2 R

. mil toneladas de residuos Regido Hidrografica da Baia de Guanabara Baia de Guanabara
o -

Captacao eficiente e regular das aguas dos rios

Banana Podre e Berquo e

— rritdrio de Atuagdo AEGEA
Elevatorias Parafuso e André Azevedo operando
com capacidade maxima

Captagio do Rio Cano?a e |mplantagio de uma
na Praca do Indio-F

Edigdo Novembro 2023

SINAL VERDE >> BOASNOTICIAS VEMDAS PRAIAS CARIOCAS

100%

das medicoes de 2023
nas praias Vermelha.

A drea de concessdo da A
do Rio abraga n e 9
da Baia de Guanabara

da Barra (em frente
Avenida Ayrton Senna),
doRecreio e na Prainha
obtiveram resultados
favoréveis

Estratégia | Pilar Institucional - Comunidades

Inclusdo sanitaria dos residentes em comunidades, contratagdo de mio-de-obra local e programa de relacionamento, fortalecendo a licenga social

7m comunidades na area de T@Uﬁf@ 402 mil

concessao o Familias beneficiadas pela
S@@lla Aguas do Rio

525 comunidades na
4.500 l

capital

Pessoas
contratadas em
comunidades

' R$ 1,2 bilhdo de investimentos em dreas ndo-urbanizadas,
{ beneficiando mais de 500 mil pessoas

Maria da Graga,
moradora da
Comunidade da®
Mangueis

986.641 novos clientes moradores de Comunidades

275.766 servicos em Comunidades em 2 anos

Balango 2 anos de concessao

Indmeras intervenges em cada um dos 27 municipios onde a empresa atua desde o inicio das operagdes em novembro de 2021

986 km de redes novas de agua’

mais do que o dobro da distancia entre Rio e Sdo Paulo

122 km de redes de esgoto’
R$ 2,1 bilhﬁs jd investidos no Rio de Janeiro para cumprir

a meta do Marco Legal do Saneamento

Esgotamento foi
universalizado na Ilha de
Paqueta, com RS 26 milhdes
de investimento

cada dlu em praias do Rio de Janeiro, o que corresponde a quase

18 pisdnas olimpicas cheias de esgoto por dia Reformas estruturais em todas as

Estagdes de Tratamento de Esgoto

\g. chegscom oo
alto do Morro do iro

ETE Alegria

Mais de 270 miil pessoas

tiveram dgua encanada pela primeira vez

Atuaimente

1- Instalagdes e substituigdes.
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Expertise Comprovada em Turnaround

(%)

ia das Emissoras

Turnaround em ativos maduros executado com sucesso. Os resultados de Aguas de Teresina e Aguas de Manaus provam a capacidade de impl
e adaptar o modelo operacional da Aegea para todas as regides
AGUAS ~ AGUAS DE ~ AGUAS DE
CC GUARIROBA = CXC PROLAGOS CC TERESINA ~ CC MANAUS
y /uyv
Economias 671 : /;5&\!5/' /
Aﬁvus
(mil) B 2a | L i-"- l
2005 2023 5 2018 2023 ] 2018 2023
i S 52%
EBITDA (RS 74% 737 /’
MM) e 45% 30%
Margem '77/
EBITDA 40 |1=
Ajustada’ (%) 2005 2023 2018 2023 2018 2023
T
Sobsrivnce 27% 89% 46% 90% 19% 51% 19% 27%
Esgoto (%)
Perdas de Agua 57% 20% 50% 28% 53% 33% 75% 65%

1- Conciliagdo conforme 2.11. do de

ESG — Saude e Meio Ambiente

Aours
CC GUARIROBA

Internagdes por doencas
gastrointestinais

Populacdo com coleta
de esgoto (mil)

70%
72%
2010 2021 2010 2021
CC PROLAGOS

Evolugdo dos indicadores relacionados &s internagdes por
doencas associadas a falta de saneamento (2010-2021)

@ 80% @ 60%
e

Quantidade de Despesas
internaces hospitalares
Fonte: Informages da Companhia // Fonte: https://www.painelsaneamento.org.br/

ESG — Garantia de Acessibilidade ao Saneamento
dep Inera

4 F-)

no

A ampliagdo da cobertura de dgua e esgoto se traduz em beneficios para a salide e para o meio ambiente

Meio Ambiente

CC PROLAGOS

Lagoa completamente poluida e sem
vida aqudtica

Antes

Depois
Safra recorde de peixes e
cavalo marinho

CERIO

P da Baia de G
praias da zonal sul, da llha de Paqueta
e lagoa Rodrigo de Freitas

+ Retirada de 2 mil ton de residuos do

In'evcop'ov ocednico
de esgoto

plena capacidade

+ Aumento da capacidade nas ETEs

+ Construgdo do coletor t

em

Praias do Flamengo/Botafogo balnedveis
em todos meses desde junho/22

P!

S5 2

lidade de vida e di

Programas customi parai

Ligacdes de dgua nas palafitas em
Manaus

Antes

Tarifa Social para 592 mil familias

de redugdo de perdas e da inadimplénda

no Brasil (Beco Nonato em Manaus)

residéncia formal

AGUAS DO

C RIO
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Tarifa10 para 28 mil familias em Manaus

Primeira rede de esgotamentosanitario em palafitas

Maks ddadania:a conta de agua representa para
muitas pessoas o primeiro comprovante de

o basico, proporcionando mais g

Familias Beneficiadas pelo Tarifa Social (mil)

2019 2021 2022 2023

Ampliagdo do Tarifa Social faz parte da estratégia
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ESG — Metas e Governangas ESG

Metas ESG atreladas ao custo da divida, agendas de diversidade e climatica, baixo risco ESG pela § inalytics e r hecimento da OECD pelo projeto
de Aguas do Rio

Negros na lideranga

Me;:;gsc : (gerentes a CEO) (gerentes a CEO)

Reducio no consumo espe.
energia (kWh/m?)

vinculadas ao de 17% para 27% de 32% para 45% -l 5 %
SLB em
: Programas de menforia e « Matriz elétrica 97% renovével
B . desenvolvimento de carreira para
Agendas de : I R _ .
diversidade e i re,s'ﬁ to negros e mulheres Programa para reducdo de perdas de dgua com uso de
climdtica i daotom ‘ satélite
H -« Trainees: 68% de mulheres e 43% de
+ Reducdo da tendéncia de carbono em &0% em 2022
negros
Baixo ﬂSCOIH_G ‘”“3 (ﬂf‘ng da Programa de Integridade cerlificado Reconhecimento da OECD pelo
Sustainalyfics alto impus:lo ESG do projeto da
Governanca opds Aguas do Rio
e selos ESG Register O» Blue D
150 37001- Sisterna de OECD N“Em;’t K
Gestdo Antl-subomo 3 etworl

Debénture Azul e Sustentavel

C i d A 1,

os imp ambientais e sociais positivos, incluindo os impactos positivos para a vida na dgua a partir dos investimentos realizados, a
Emissdo recebera a classificagio de Debénture Azul e Sustentavel. Second Party Opinion: Sustainalytics

Categoria de Projeto Azul/Verde Descrigdo dos projetos
Energia Renovavel Gestdo-de recursos naturais e areas de conservagao,
reflorestamento e recuperagdo de bacias hidrograficas
Conservacéo do meio ambiente e sistemas de bacia
Conservagdo da biodiversidade hidrograficas
Framework para terrestre e aquatica Gestdo de esgoto, coleta, tratamento e disposigao final
Financiamentos Producdo de dgua de reuso
Suslendavely e Vineulodos - . . * Gestdo da energia elétrica e eficiéncia no consumo
Gestdo sustentavel das dguas e . R N .
i Gusteniabilidade especifico de energia, , matriz energética
efluentes o .
majoritariamente renovével
Gestdo da intensidade de gases de efeito estufa

Categoria de Projeto Social Descrigdo dos projetos

« Fornecimento de acesso a infraestrutura basica

Prevengio e controle da poluigdo

SETEMBRO/20123

Certificacdo internacional Blue Dot da OECD pelo impacto

econdmico, social e ambiental da Aguas do Rio Infraestrutura basica acessivel -
* Geracdo de empregos e renda
Foram certificados pela Blue Dot pyanco socioeconamico e * Expansdo do numero de beneficiarios do tarifa social
o» Blue Dot 4 projetos a nivel global que q + Salde e qualidade de vida através da expansdo do
C Network possuem evidéncias robustas de ~ empoderamento "
OECD que ajudardo seus paises a sanéamento

atingirem os ODS da ONU
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSIDERADAS RELEVANTES

16.1. Estrutura de Vasos Comunicantes (cash pooling entre as Emissoras)

Nos termos dos Contratos de Garantia e do Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — Aguas
do Rio Investimentos, todos os dividendos, juros sobre capital proprio ou outros proventos distribuidos
pela SPE 1 e pela SPE 4 sdo pagos para a Aguas do Rio Investimentos em uma conta bancaria que é
cedida fiduciariamente em garantia aos Debenturistas.

Tais recursos somente séo direcionados aos acionistas finais caso sejam cumpridas determinadas
condicdes que variam conforme as fases do respectivo Projeto. Em relacdo aos dividendos, juros
sobre capital proprio e outros proventos a serem distribuidos pela Aguas do Rio Investimentos aos
acionistas finais, tais valores somente sdo liberados caso ambas as Emissoras estejam adimplentes
com seus respectivos credores, garantidores e com o Contrato de Concesséo e em situagao financeira
saudavel, que permita as Emissoras continuar executando os investimentos e realizando o pagamento
do servico da divida.

Nesse sentido, caso uma das Emissoras esteja descumprindo com os indicadores de performance do
respectivo Projeto, nos termos do Contrato de Administragdo de Contas Vinculadas - Aguas do Rio
Investimentos (SPE deficitaria), o sistema criado permite direcionar os recursos que foram distribuidos
pela outra Emissora (SPE superavitaria), conforme o caso, para curar a deficiéncia financeira da SPE
deficitaria.

Garantias (Cash Pooling)

Definigdes da Mecanica Acionistas
il

Condigdes para movimentagao de recursos das SPEs aos acionistas através de: Qeosseﬂ Equ_lpav i GIC ITAUSA

(i) constituicio de uma subholding para consolidar a subida de recursos;

(i) estrutura de vasos comunicantes para fortalecer a estrutura financeira de ambas as SPEs.

fiii} thresholds financeiros para liberar a distribuicio de dividendos pelas SPEs e pela subholding

Para subida de dividendos 1 Obtenga do completion parcial/final . i SUBHOLDING
das SPEs para a * nement dos = il L FCO Individual e Acumulado
Subholding: 3. Adimpléncia com a curva de IDG (indice de Desempenho Geral)
Divida Financeira Liquida ICSD

EBITDA Individual
Estrutura de Vasos (Caso o somatdrio dos Flgm de Caixa Ope@:inn?b de uma das SFEE seja inferiul
= - ) a0s o saldo disp na deverd ser
S rCaR e transferido para a SPE deficitaria até que se atinja o referido valor.

1. Atingimento dos Thresholds necessarios de Fluxo de Caixa Operacional

acumulados para as SPEs

Adimpiéncia com todos os credares, garantidores e contrato de concess3a

i éncia com o de ion fisico

Preenchimento das Contas Reservas de cada SPE

Obtengiodo completion parcialffinal

Cumprimento do ICSD minimo* N N
do covenant consol ente as SPEs de Divida Financeira AGUAS DO AGUAS DO 4

Liquida / Ebitda® R I 0 1 R I 0

Notas: (1) : ICSD minimo =FCO/ (Pagamenta de Principal + Jurcs + Comissties de Fianga], medidos individuzimente por blace, senda minimo de 1,40x para o Bloco 1 e 1,50x para o Bloco 4
(2} “Divida Liquida/ERITDA”: menor au igual a (i) 4,00x de 2025 a 2025; (i} 3,50x em 2027; (ii] 3,25x de 2028 até 2025 {iv] 3,00x de 2030 em diante.

Para subida de
dividendos da
Subholding para
Acionistas (Aegea,
Equipav, GIC e Itaisa)

FCO minimo 5P1 FCO minimo 5P4

bk AR o ol o

16.2. Compartilhamento das Garantias

A Alienacao Fiduciaria de Acbes — SPE 1, a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — SPE 1 e a
Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — SPE 1 garantirdo de forma compartiihada as
Debéntures da SPE 1 e as Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 1 (conforme abaixo
definido), nos termos do Acordo entre Credores.

A Alienacao Fiduciaria de A¢des — SPE 4, a Cessao Fiduciéria de Direitos Creditérios — SPE 4 e a
Cessdo Fiducidria de Créditos Subordinados — SPE 4 garantirdo de forma compartiihada as
Debéntures da SPE 4 e as Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4 (conforme abaixo
definido), nos termos do Acordo entre Credores.

A Alienacdo Fiduciaria de Agdes — Agua do Rio Investimentos, a Cessédo Fiduciaria de Direitos
Creditorios — Agua do Rio Investimentos e a Cessédo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Agua do
Rio Investimentos garantirdo de forma compartilhada as Debéntures e as Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas (conforme abaixo definido), nos termos do Acordo entre Credores.
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O Acordo entre Credores regula a relacdo dos Debenturistas, dos Credores Seniores das Emissoras e
dos Bancos Fiadores enquanto provedores de fianca e credores das Emissoras, conforme aplicavel,
em especial no que se refere a: (i) regras e procedimentos para tomada de decisdes consideradas
fundamentais; (ii) regras e procedimentos para determina¢gBes e/ou modificagdes no ambito das
garantias compartilhadas e medidas de aceleragcdo, medidas de execucdo e medidas preliminares no
ambito de quaisquer dos instrumentos garantidos; e (iii) nomeacéo do Agente de Garantias e forma de
representacao dos credores perante as Emissoras e terceiros.

Nesse sentido, nos termos do Acordo entre Credores, caso tenha ocorrido e esteja em curso um
evento de vencimento antecipado nos termos de determinado instrumento garantido, o respectivo
credor apenas podera tomar medidas de aceleracdo da divida e execucdo das garantias, apés
observados os requisitos previstos no Acordo entre Credores, 0s quais incluirdo um periodo de
consultas aos demais credores, antes que as respectivas medidas de aceleragdo tenham eficécia,
sendo certo que o prazo do referido periodo de consultas dependera do evento de vencimento
antecipado em questao, podendo chegar a até 60 (sessenta) dias.

Pacote de Garantias

‘Garantias no Nivel da SPE ( ce I \
" . " AFd es da Subholdi e >
* CessHo Fiducidria dos Direitos Emergentes da Concessio ) 35 aroes da subholding ‘il Ilr G I C Equfpav ITAUSA |
* Cessdo Fiducidria dos Direitos Creditdrios de Miituos | Oegeo ||I :
* Cess3o Fiducidria das Contas Vinculadas I B
. | Capital Votante 39.2% 43,0% 11.6% 6,2% |
* Estrutura de waterfall (administracdo de contas) Y
~—— e
* Cessdo Condicional do Acordo Direto com AESAN (EPCista)
* Contas Reserva para cada linha de Financiamento
—_——
* Contas Pagamento para cada linha de Financiamento [ - AF das acdes da SPE 1 \l
: &’Q AUAS DO * AFdas acdes da SPE4 I
Garantias no Nivel da Subholding - ESA Aegea | R I 0 . CessSo Fiduciaria de Mdtuos I
* AFdas agbes da SPE1 . e Contas Vinculadas
. | Subholding ) |
* AF das agbes da SPE 4 « Estrutura de Cash Pooling J
* Estrutura de Cash Pooling (Vasos Comunicantes) - _| ____________
* Cessdo Fiducidria de Mituos e Contas Vinculadas L L
- ~ o~ - - - - Y
. i o [+ Cessio Fiducidrio dos Direitos \ / + Cessio Fiducidria dos Direitos |
Garantias no Nivel das Acionistas | Emergentes da Concessio/Mituos I | Emergentes da Concessdo/Mituos I
= AF das agOes da Subholding | e Contas Vinculadas I e Contas Vinculadas
| - estrutura de waterfal AGuAsDO 1 | | AGUASDO A . Estrutura de waterfall |
. o R I 0 | I 0 * Cessio Condicional do Acordo |
Garantias Adicionais da Aegea | = Cessdo Condicional do A_cordu I | Direto com AESAN (EPCista) |
* Equity Support Agreement (ESA) | Direto com AZSAN (EPCista) | + Contas Reserva e Pagamento
| - ContasReserva e Pagamento | N /
~ s T ——— -

Para fins do presente Prospecto:

i. “Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 1” significa, em conjunto:

(i.a) o endividamento contratado pela SPE 1 nos termos do “Contrato de Financiamento mediante
Abertura de Crédito n° 22.2.0373.1” junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (“BNDES”), com a interveniéncia anuéncia da AEGEA, em 14 de dezembro de 2022,
conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Financiamento BNDES da SPE 17);

(i.b) o endividamento contratado pela SPE 1 nos termos (a) do “Contrato de Financiamento e
Repasse no ambito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios Privados/FGTS,
Modalidade Esgotamento Sanitario”, celebrado em 19 de setembro de 2023, junto ao Banco BTG
Pactual S.A. (“BTG”), na qualidade de agente financeiro, conforme aditado de tempos em tempos;
(b) do “Contrato de Financiamento e Repasse no ambito do Programa Saneamento para Todos —
Mutuarios Privados/FGTS, Modalidade Abastecimento de Agua”, celebrado em 19 de setembro de
2023, junto ao BTG, na qualidade de agente financeiro, conforme aditado de tempos em tempos
(sendo os instrumentos indicados nos itens (a) e (b), em conjunto, o “Contrato de Repasse SpT da
SPE 17);

(i.c) o endividamento contratado pela SPE 1 nos termos do “Loan Agreement” celebrado em 12 de
setembro de 2023, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (“IDB”) e a Corporagao
Interamericana de Investimentos (“IDB Invest”), agindo o IDB Invest em nome préprio € como
agente do IDB, com a interveniéncia da Aguas do Rio Investimentos, por meio do qual o IDB
disponibilizou, em beneficio da SPE 1, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB SPE 1”) e o IDB
Invest disponibilizou, em beneficio da SPE 1, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR
SPE 17);
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(i.d) o “Reimbursement Agreement” celebrado em 12 de setembro de 2023, pela SPE 1 junto a
Société de Promotion et de Participation pour la Coopération Economique S.A. (“Proparco”), por
meio do qual é regulado o reembolso, pela SPE 1, & Proparco, caso esta Ultima venha a honrar a
garantia do valor do Empréstimo IDB Invest UFR SPE 1 assumida sob o Contrato de
Compartilhamento de Riscos Proparco;

(i.e) o “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em
2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a
Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”, celebrado em 28 de junho de 2023 entre
a SPE 1, a AEGEA e o Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures da 22 Emissédo da SPE 1 (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da 22 Emisséo da
SPE 17), conforme aditado de tempos em tempos, o qual rege os termos e condigbes da
22 (segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejussoéria adicional, em duas séries, da SPE 1, as quais foram objeto
de distribuicéo publica, sob o rito de registro automatico, destinada a investidores qualificados, nos
termos da Resolugédo da CVM 160 (“Debéntures da 22 Emisséo da SPE 1”);

(i.f) o “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a
Investidores Profissionais, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”, celebrado em 28 de setembro de 2023,
entre a SPE 1 e o Agente Fiduciério, representando a comunhao dos titulares das Debéntures da
3% Emisséo da SPE 1 (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da 3% Emisséo da SPE 1" e, em
conjunto com o BNDES, o BTG, o IDB, a Proparco, os Debenturistas da 22 Emissao da SPE 1 e
os Debenturistas, os “Credores Seniores da SPE 1”; sendo certo que a definicdo de Credores
Seniores da SPE 1 passara a abarcar os credores das demais Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas da SPE 1 a que vierem a ser contratadas futuramente desde que observados os
termos e condi¢cBes previstos na Escritura de Emissdo da SPE 1, e que passem a ser parte dos
Contratos de Garantia e do Acordo entre Credores, observados 0s termos neles previstos),
conforme aditado de tempos em tempos, o0 qual rege os termos e condigbes da 32 (terceira)
emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis em agfes, da espécie com garantia real, com
garantia fidejussoria adicional, em série Unica, da SPE 1, as quais foram objeto de distribuicdo
publica, sob o rito de registro automatico, destinada a investidores profissionais, nos termos da
Resolugédo da CVM 160 (“Debéntures da 32 Emisséo da SPE 17”);

(i.9) o “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicao
Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do
Rio 1 SPE S.A”, celebrado em 19 de fevereiro de 2024, entre a SPE 1 e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de agente fiduciario (“Agente
Fiduciario da 42 Emissdo da SPE 1”), conforme aditado de tempos em tempos, o qual rege os
termos e condi¢des da 42 (quarta) emissédo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real, em duas séries, da SPE 1, as quais serdo objeto de distribuicéo
publica, sob o rito de registro automéatico, destinada a investidores qualificados, nos termos da
Resolugcédo da CVM 160 (“Debéntures da 42 Emisséo da SPE 1”);

(i.h) as fiangas bancérias contratadas pela SPE 1, prestadas pelos Bancos Fiadores em garantia
ao pagamento das Debéntures da 3% Emissao da SPE 1 e do subcrédito “C” sob o Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 1, no valor total correspondente a (i) 100% (cem por cento) das
Debéntures da 32 Emisséo da SPE 1; e (ii) R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes
de reais) para o subcrédito “C”, sendo certo que os Bancos Fiadores se beneficiardo do
compartilhamento de garantias mediante sub-rogacdo, observados os termos do Acordo entre
Credores;

(i.) as fiancas bancérias contratadas pela SPE 1, prestadas pelos Bancos Fiadores do Subcrédito
H em garantia ao pagamento do subcrédito “H” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 1, no valor total correspondente a 100% (cem por cento) do subcrédito “H”, sendo certo que
0s Bancos Fiadores se beneficiardo do compartiihamento de garantias mediante sub-rogacéo,
observados os termos do Acordo entre Credores;
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(i.)) as fiangas bancarias a serem contratadas pela SPE 1 junto aos bancos fiadores para garantir
0 pagamento dos subcréditos “D”, “E” e “F” sob o Contrato de Financiamento BNDES da SPE 1,
no valor total correspondente a (i) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “D”; (ii) 100% (cem por
cento) do subcrédito “E”, caso aplicavel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 1; e (iii) 100% (cem por cento) do subcrédito “F”, caso aplicavel nos termos do Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 1, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacdo, observados os termos do Acordo
entre Credores; ou

(i.k) quaisquer obrigagbes da SPE 1 nos termos de um contrato de reembolso (reimbursement
agreement) com tais instituicdes multilaterais ou agéncias de crédito a exportacdo ou instituicdes
de fomento ao desenvolvimento (development finance institution), decorrentes de pagamentos
realizados por tais entidades em virtude da honra da garantia prestada.

“Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4” significa, em conjunto:

(i.a) o endividamento contratado pela SPE 4 nos termos do “Contrato de Financiamento mediante
Abertura de Crédito n°® 22.2.0374.1” junto ao BNDES, com a interveniéncia anuéncia da AEGEA,
em 14 de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 4);

(i.b) o endividamento contratado pela SPE 4 nos termos (a) do “Contrato de Financiamento e
Repasse no ambito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios Privados/FGTS, Modalidade
Esgotamento Sanitario” celebrado em 19 de setembro de 2023, junto ao BTG, na qualidade de
agente financeiro, conforme aditado de tempos em tempos; e (b) do “Contrato de Financiamento e
Repasse no ambito do Programa Saneamento para Todos — Mutuarios Privados/FGTS, Modalidade
Abastecimento de Agua” celebrado em 19 de setembro de 2023, junto ao BTG, na qualidade de
agente financeiro, conforme aditado de tempos em tempos (sendo os instrumentos indicados nos
itens (a) e (b), em conjunto, o “Contrato de Repasse SpT da SPE 4%);

(i.c) o endividamento contratado pela SPE 4 nos termos do “Loan Agreement” celebrado em 12 de
setembro de 2023, junto ao IDB e ao IDB Invest, agindo o IDB Invest em nome préprio e como
agente do IDB, com a interveniéncia da Aguas do Rio Investimentos, por meio do qual o IDB
disponibilizou, em beneficio da SPE 4, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB SPE 4”) e o IDB
Invest disponibilizou, em beneficio da SPE 4, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR
SPE 4%);

(i.d) o “Reimbursement Agreement” celebrado em 12 de setembro de 2023 pela SPE 4 junto a
Proparco, por meio do qual é regulado o reembolso, pela SPE 4, a Proparco, caso esta Ultima
venha a honrar a garantia do valor do Empréstimo IDB Invest UFR SPE 4 assumida sob o
Contrato de Compartilhamento de Riscos Proparco;

(i.e) o “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automético, Destinada a
Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, celebrado em 28 de junho de 2023 entre
a SPE 4, a AEGEA e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na
qualidade de agente fiduciario (“Agente Fiduciario da 22 Emissdo da SPE 4”) conforme aditado de
tempos em tempos, o qual rege os termos e condi¢cdes da 22 (segunda) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com garantia fidejussoéria
adicional, em duas séries, da SPE 4, as quais foram objeto de distribuicdo publica, sob o rito de
registro automatico, destinada a investidores qualificados, nos termos da Resolugdo da CVM 160
(“Debéntures da 22 Emissao da SPE 4”);
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(i.f) o “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a
Investidores Profissionais, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, celebrado em 28 de setembro de 2023,
entre a SPE 4 e o Agente Fiduciario, representando a comunh&o dos titulares das Debéntures da
32 Emissé@o da SPE 4 (conforme definido abaixo) (“Debenturistas da 32 Emissdo da SPE 4” e, em
conjunto com o BNDES, o BTG, o IDB, a Proparco, os Debenturistas da 22 Emissao da SPE 4 e
os Debenturistas, os “Credores Seniores da SPE 4”; sendo certo que a definicdo de Credores
Seniores da SPE 4 passard a abarcar os credores das demais Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas da SPE 4 a que vierem a ser contratadas futuramente desde que observados os
termos e condi¢cfes previstos na Escritura de Emissdo da SPE 4, e que passem a ser parte dos
Contratos de Garantia e do Acordo entre Credores, observados os termos neles previstos),
conforme aditado de tempos em tempos, o qual rege os termos e condi¢cBes da 32 (terceira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com
garantia fidejussoéria adicional, em série Unica, da SPE 4, as quais foram objeto de distribuicédo
publica, sob o rito de registro automatico, destinada a investidores profissionais, nos termos da
Resolugdo da CVM 160 (“Debéntures da 32 Emissdo da SPE 4”);

(i.9) o “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo
Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do
Rio 4 SPE S.A.”, celebrado em 19 de fevereiro de 2024, entre a SPE 4 e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de agente fiduciario (“Agente
Fiduciario da 4 Emissdo da SPE 4”), conforme aditado de tempos em tempos, o qual rege os
termos e condic¢des da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie com garantia real, em duas séries, da SPE 4, as quais serdo objeto de distribuicédo
publica, sob o rito de registro automatico, destinada a investidores qualificados, nos termos da
Resolugéo da CVM 160 (“Debéntures da 42 Emisséo da SPE 4”);

(i.h) as fiancas bancarias contratadas pela SPE 4, prestadas pelos Bancos Fiadores em garantia
ao pagamento das Debéntures da 32 Emissdo da SPE 4 e do subcrédito “C” sob o Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 4, no valor total correspondente a (i) 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures da 3% Emissdo da SPE 4; e (ii) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “C”,
sendo certo que os Bancos Fiadores da SPE 4 se beneficiardo do Compartilhamento de Garantias
mediante sub-rogacao, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i.i) as fiancas bancérias contratadas pela SPE 4, prestadas pelos Bancos Fiadores do Subcrédito
H em garantia ao pagamento do subcrédito “H” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
SPE 4, no valor total correspondente a 100% (cem por cento) do subcrédito “H”, sendo certo que
0s Bancos Fiadores da SPE 4 se beneficiardo do Compartiihamento de Garantias mediante
sub-rogacéo, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i.j) as fiangas bancérias pela SPE 4 junto aos Bancos Fiadores para garantir o pagamento dos
subcréditos “D”, “E” e “F” sob o Contrato de Financiamento BNDES da SPE 4, no valor total
correspondente a (i) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “D”; (ii) 50% (cinquenta por cento)
do subcrédito “E”, caso aplicavel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da SPE 4; e
(iii) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “F”, caso aplicavel nos termos do Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 4, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacéo, observados os termos do Acordo entre
Credores; ou

(i.k) quaisquer obrigacdes da SPE 4 nos termos de um contrato de reembolso (reimbursement
agreement) com tais instituicdes multilaterais ou agéncias de crédito & exportacdo ou instituicdes
de fomento ao desenvolvimento (development finance institution), decorrentes de pagamentos
realizados por tais entidades em virtude da honra da garantia prestada;

“Dividas e Garantias Sénior Autorizadas” significa, em conjunto, as Dividas e Garantias Sénior
Autorizadas da SPE 1 e as Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da SPE 4;
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iv. “Acordo entre Credores” significa o “Acordo entre Credores, Compartilhamento de Garantias e
Outras Avencas” celebrado em 02 de agosto de 2023 entre o os Credores Seniores das
Emissoras, os bancos fiadores (“Bancos Fiadores”) que emitiram(rdo) fiangas bancarias, de
tempos em tempos, em garantia as Debéntures da 3% Emissao das Emissoras e aos subcréditos
“C”, “D”, “E”, “F” e “H” dos Contratos de Financiamento do BNDES (“Fiancas Bancérias BNDES”) e
0 Agente de Garantias, para regular o compartilhamento das Garantias;

Os investidores interessados em obter cépia do Acordo entre Credores poderdo solicita-las
diretamente aos Coordenadores nos enderecos indicados na secdo 12.6. — “Declaragdo de que
quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre a companhia e a distribuicio em questdo
podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e na CVM” deste Prospecto.

16.3. Restricdes a Alteracdes na Composicao Societaria das Emissoras

Na presente data, a composicdo societaria das Emissoras pode ser representada pelo organograma
abaixo:

AEGEA SANEAMENTO FIP COLIBRI ANGELO INVESTMENT ITAUSA

ITAUSA

9,60% (capital oral) 21,50% (capital oral) 580% (capital toal) 3,10% (capial woral) | ial ot 1,50% (capital 0% (capital ocl) 3,10% (capital wol)
39,20% (caplal vorante) 43.00% (capita votante) 11,60% (captal voxante) 16.20% (capital votante) 39,20% (capital vonanic) 43,00% (capital vorante ) 11,60% (capital votanie) 6.20% (capital votante)

2 —

AGUAS DO RIO
mnnomu 2

| 100%

‘ =
As Escrituras de Emissé@o contém previsdo de que (i) a alteracdo da composicdo acionaria das
Emissoras; (i) a alteracdo de composicdo societaria da Aguas do Rio Investimentos, exceto nas
hipéteses previstas nas escrituras; e (iii) a alteracdo de controle da AEGEA, exceto nas hipéteses
previstas nas Escrituras de Emissao, constitui um evento de vencimento antecipado ndo automatico.
Adicionalmente, os Contratos de Financiamento do BNDES contém hipoteses de alteragGes de
composi¢ao acionaria adicionais em relagdo a AEGEA e a Aguas do Rio Investimentos (“Alteracdes
Societarias Restritas em Co-Financiamento”), cuja consumagéo pode gerar um evento de vencimento
antecipado dos Contratos de Financiamento do BNDES, o qual, se ndo renunciado pelo BNDES,

ensejard um evento de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Escrituras de
Emisséo, em decorréncia do vencimento antecipado de outras dividas das Emissoras.

Em breve resumo, ndo exaustivo, as alteracdes Societarias Restritas em Co-Financiamento incluem,
nesta data:

() aqualquer tempo, a redugdo da participagéo societaria detida na Aguas do Rio Investimentos, pela
Italsa S.A., pelo Colibri e pela Angelo Investment, exceto em virtude de diluicdo decorrente de
aumentos de capital ou transferéncia entres estes ou para a AEGEA (inclusive por meio de
reorganizacdo societéria), ainda que acarrete a troca de controle acionario da Aguas do Rio
Investimentos para a AEGEA,;

(i) Até que seja integralizada a totalidade do Equity Base, nos termos dos Contratos de Aporte de
Capital, alteragdo na composi¢do acionaria da AEGEA, exceto se decorrente de transferéncia
entre 0s seus atuais acionistas, diluicdo ou recompra ou conversao de ac¢des preferenciais de sua
emissdo e desde que ndo acarrete troca de controle (exceto por troca de controle em favor da
Itatsa, Angelo, ou pessoas de seus grupos econdmicos, em conjunto ou isoladamente) (“Alteracdo
de Composicdo Permitida”);
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(iii) Apds a integralizagdo da totalidade do Equity Base e até que ocorra o Evento de Liberagédo do
ESA, nos termos dos Contratos de Aporte de Capital, alteracdo da composicao acionaria da
AEGEA, exceto se decorrente (A) de transacdes fora do ambiente de bolsa ou balc&do, desde que
ndo acarrete troca de controle e desde que o terceiro adquirente da participacdo, diretamente ou
por meio de seu grupo econdmico, (1) possua rating “AAA” ou equivalente em escala nacional ou
internacional emitido pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Moody’s América Latina ou a
Fitch Rating, e que possua Patriménio Liquido superior a R$15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de
reais); ou (2) comprove administrar recursos de terceiros, considerando o conjunto da totalidade de
seus veiculos ou sociedades de investimento nacionais e internacionais, em valor igual ou superior
a US$100.000.000.000,00 (cem bilhdes de dolares), ou o seu equivalente em outras moedas; ou
(B) operacdes realizadas no ambito de uma oferta primaria de agGes de emissdo da AEGEA, seja
em uma oferta publica primaria inicial (“IPQ”) ou oferta publica primaria subsequente (“Follow On”)
e/ou uma oferta secundaria de acdes pelos acionistas da AEGEA, simultaneamente a uma oferta
primaria, desde que nao acarrete troca de controle; ou (C) na hipotese de o valor captado pela
AEGEA em uma oferta primaria no ambito de um IPO ou Follow On ser superior ao valor captado
por meio da oferta secundéria realizada simultaneamente, e o valor correspondente a essa
diferenca for alienado em oferta publica secundaria ou em transacdo em ambiente de bolsa de
valores; (D) quando a alteragdo na composi¢do aciondria decorrer de aumento de capital com
ingresso de novo acionista em transacéo fora do ambiente de bolsa ou balcdo, desde que o novo
acionista ndo se encontre inserida em qualquer cadastro de inidoneidade e ndo esteja localizada
em um pais, que ndo o Brasil, que nao aplica ou aplica insuficientemente as recomendag6es do
Grupo de Acdo contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo (GAFI);
(E) quando a alteragdo na composicao caracterizar uma Alteracdo de Composicao Permitida.

Para mais informagdes vide os itens “As obrigagbes das Emissoras constantes das Escrituras estéo
sujeitas a hipéteses de vencimento antecipado” e “Nos termos de determinados contratos financeiros,
cada uma das Emissoras esta sujeita a obrigacdes especificas, bem como restricées a sua capacidade
de contrair dividas adicionais” na segao “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.
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ANEXOS

l. ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA SPE 1 QUE APROVOU A EMISSAO

II. ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA SPE 4 QUE APROVOU A EMISSAO

. ESTATUTO SOCIAL DA SPE 1

V. ESTATUTO SOCIAL DA SPE 4

V. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES DA SPE 1 ACOMPANHADA DO PRIMEIRO ADITAMENTO
VI ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES DA SPE 4 ACOMPANHADA DO PRIMEIRO ADITAMENTO
VI ADITAMENTO AO CONTRATO DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE AGOES — SPE 1

VIIl.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE ALIENAGCAO FIDUCIARIA DE ACOES — SPE 4

IX. ADITAMENTO AO CONTRATO DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE AGOES — AGUAS DO RIO INVESTIMENTOS
X. ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS — SPE 1

Xl. ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS — SPE 4

XIl.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS — AGUAS DO RIO
INVESTIMENTOS

Xlll.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS SUBORDINADOS — SPE 1
XIV.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS SUBORDINADOS — SPE 4

XV.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS SUBORDINADOS — AGUAS DO RIO
INVESTIMENTOS

XVI.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO CONDICIONAL DA SPE 1

XVII.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE CESSAO CONDICIONAL DA SPE 4

XVIII. ADITAMENTO AO CONTRATO DE APORTE DE CAPITAL-SPE 1

XIX.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE APORTE DE CAPITAL — SPE 4

XX.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS — SPE 1

XXI.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS — SPE 4

XXII.  ADITAMENTO AO CONTRATO DE ADMINISTRAGAO DE CONTAS VINCULADAS — AGUAS DO RIO INVESTIMENTOS
XXIll. RELATORIO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO
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L ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA SPE 1 QUE APROVOU A
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N2 do Protocolo

2024/00180787-4
JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgio |Calculado Pago
33.3.0033860-8 00006062463 - 31/01/2024 Junta 754,00 754,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0033860-8 DNRC 0,00 0,00
|Sociedade anénima | AGUAS DO RIO 1 SPES.A
Porte Empresarial Boleto(s):
| Normal | Hash: F324F65E-8845-483D-85C5-BE3FC5D595EA
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
|AGUAS DO RIO 1 SPES.A
Codigo Ato Eventos
017 Ccod Qtde. [Descrigdo do Ato / Evento
999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administragdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX XXXXXXXXXXKXXXXKXXXXXKXXXXKKKXXXKXKXXXKXXX
XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXKXXXXKKXXXXXKXXXXXXXXXXXXX
XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKXXXXXKXXXXXXXXXXXXX
XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXKXXXXXKXXXXXXXX
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR CLAUDIO DA CUNHA VALLE, NATAN SCHIPER E RENATO MANSUR SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
NIRE / Arquivamento | CNPJ Endereco / Enderego completo no exterior Bairro Municipio Estado
00006090913 42.310.775/0001-03 Avenida Rodrigues Alves 10 Saude Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXOOXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXX XX XXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX,XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX KXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXX XXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXXXXXXXXX XX

Deferido em 20/02/2024 e arquivado em 20/02/2024

Ne de Paginas Capa N Paginas

Gabr'lel Oliveira de Souza Voi

SECRETARIO GERAL | 24 || 1

Observagdo:

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r"

Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A @® JuceEriAa
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2024/00180787-4 Data do protocolo: 19/02/2024 \. _J '/
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/02/2024 SOB O NUMERO 00006090913 e demais constantes do termo de

autenticagédo.

Autenticacdo: 8A073659CC936F90FCAA435BCC5A1CBCBA62C0222035D1522F7A08047A01EAFA

Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,
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Presidéncia da Republica

- ) N2 do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 2024 / 00180787-4 19/02/2024 23:55:42
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgdo | Calculado Pago
| 33.3.0033860-8 00006062463 - 31/01/2024 Junta 754,00 754,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0033860-8 DREI 0,00 0,00
Sociedade anéni | )
| ocledade anonima AGUAS DO RIO 1 SPE S.A
Porte Empresaria Boleto(s): 104641546
|Norma| | Hash: F324F65E-8845-483D-85C5-BE3FC5D595EA
|
|REQUERIMENTO
Ilmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:
Codigo
Codigo
do Ato Evengto Qtde. Descri¢do do ato / Descrigdo do evento
| 017 | 999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administragdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX | XXOOOOKXCKXXKXXXKXXKXXKKXKKXKKXRKXXKKXKKXXKXXKKXKKXKKIKXKKXKKXKKXXKXXKXXKKXKKXXKXXX
XXX XXX D O.0.0.0.0.0.0.0.0.0.000.0.0.9.0.000090,99000099.00000000.900000000.000000000000000000000009.090000099904
XXX XXX | XXOOOOOCKXXKXXXKXXKIXKKXKKXKKXXKKXKKXKKXXKIXKKXKKXKKIXKKXKKXKKXXKXXKKXKKXKKXXKNXX
XXX XXX D O000.0.0.0.0.0.0.000.0.0.00000090.00000090.00000000.00000000000000000000000000000000000000000904
Requerente
Nome: Alexandre Coelho Matiass
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
i i O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
Rio de Janeiro N » St ! OFIS - ;
prejuizo das sangdes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
19/02/2024
Data Telefone de contato: |1138188115

E-mail: alematias.coelho@gmail.com

Tipo de documento: Digital

Data de criagdo: 19/02/2024

Data da 12 entrada:

2024/00180787-4

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r"

Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A ® Juce:
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2024/00180787-4 Data do protocolo: 19/02/2024 \. _J
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/02/2024 SOB O NUMERO 00006090913 e demais constantes do termo de

autenticacédo. Pag. 02/24
Autenticacdo: 8A073659CC936F90FCAA435BCC5A1CBCBA62C0222035D1522F7A08047A01EAFA

Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.
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AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.
CNPJ n° 42.310.775/0001-03
NIRE 33300338608
(Companhia Aberta)

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 19 DE FEVEREIRO DE 2024

l. DATA, HORARIO E LOCAL: 19 de fevereiro de 2024, as 10 horas, na sede social da Aguas do
Rio 1 SPE S.A. (“Companhia”), localizada na Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco
1, Saude, CEP 20.081-250, Rio de Janeiro/RJ.

1. CONVOCACAO E PRESENCA: dispensadas as formalidades de convocagdo, nos termos do
Artigo 124, §42 da Lei n2 6.404/76 (“Lei das Sociedades por Acbes”), tendo em vista a presenca
da totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia.

1. ComPOSICAO DA MESA: Presidente: Sr. Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo; Secretario:
Sr. André Pires de Oliveira Dias.

V. ORDEM DO DIA: deliberar sobre: (i) nos termos do artigo 59, §12, da Lei das Sociedades
por Agles, e do artigo 18, item (xiv), do estatuto social da Companhia, a realizagdo, pela
Companhia, de sua 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da
espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, no valor de RS 1.286.994.744,00 (um bilh3o,
duzentos e oitenta e seis milhdes, novecentos e noventa e quatro mil, setecentos e quarenta e
quatro reais) (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuigdo publica, sob o rito
de registro automatico, destinada a investidores qualificados, nos termos da Resolugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160"
e “Oferta”, respectivamente), e do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo
de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, Destinada a Investidores
Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.” a ser celebrado entre a Companbhia, e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de agente fiduciario das
Debéntures (“Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente); (ii) a autorizagdo
e delegacdo de poderes a diretoria da Companhia para, direta ou indiretamente, por meio de
procuradores, observadas as disposicdes do estatuto social da Companhia, adotar todas as
providéncias e praticar todos os atos necessdrios e/ou convenientes a realizacdo, pela
Companhia, da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitado, (a) a contratacdo de
instituices integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para intermediagdo da
Oferta (“Coordenadores da Oferta”), podendo, para tanto, negociar e fixar o prego e as
condicGes para a respectiva prestagdo do servigo, bem como celebrar o Contrato de Distribui¢do
(conforme definido abaixo) e eventuais aditamentos; (b) a contratagdo dos prestadores de
servigos no ambito da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, o agente liquidante
e o escriturador das Debéntures (“Escriturador”), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo — Balcdo B3
(“B3”), o Agente Fiduciario, o Agente de Garantias (conforme definido abaixo), o banco
depositario e os assessores legais (em conjunto, os “Prestadores de Servicos”), podendo, para
tanto, negociar e fixar o precgo e as condi¢Ges para a respectiva prestagao do servigo, bem como
assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais aditamentos; (c) discusséo,

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Luis Botelho De Moraes Toledo e Andre Pires De Oliveira Dias.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo D82D-260D-3801-8A98.

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Luis Botelho De Moraes Toledo e Andre Pires De Oliveira Dias.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo D82D-260D-3801-8A98.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (@)

Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A ® | JuceEn
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2024/00180787-4 Data do protocolo: 19/02/2024 \. _J i
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/02/2024 SOB O NUMERO 00006090913 e demais constantes do termo de

autenticacédo. Pag. 03/24
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negociagdo e definigdo dos termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta; e (d) a celebragédo, pela
Companhia, da Escritura de Emissdao, do Contrato de Distribuicdo e de quaisquer aditamentos,
requerimentos, formularios, declaragdes, termos e demais documentos relacionados aos
referidos instrumentos, inclusive de aditamentos aos Contratos de Garantia (conforme definido
abaixo) para formalizar o Compartilhamento de Garantias da Companhia (conforme definido
abaixo); e (iii) a ratificacdo de todos e quaisquer atos ja praticados pela diretoria da Companhia,
direta ou indiretamente, por meio de procuradores da Companhia, observadas as disposi¢cdes
do estatuto social da Companhia, com relagdo aos itens (i) a (ii) desta ordem do dia.

V. DELIBERACOES: colocadas em discussdo as matérias constantes da ordem do dia, os
membros do Conselho de Administragdo da Companhia, por unanimidade e sem ressalvas,
resolveram:

(i) aprovar a realizagdo, pela Companhia, da Emissdo e da Oferta, com as seguintes
caracteristicas e condigdes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas no ambito
da Escritura de Emissdo:

(a) Numero da Emissdo. A Emissdo sera a 42 (quarta) emissdo de debéntures da
Companbhia;

(b) Valor Total da Emiss3o. O valor total da Emisso serd de RS 1.286.994.744,00
(um bilhdo, duzentos e oitenta e seis milhGes, novecentos e noventa e quatro
mil, setecentos e quarenta e quatro reais), na Data de Emissdo (conforme
definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”), sendo (1)RS$ 615.440.144,00
(seiscentos e quinze milhdes, quatrocentos e quarenta mil, cento e quarenta e
quatro reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série (conforme
definido abaixo); e (2) RS 671.554.600,00 (seiscentos e setenta e um milhdes,
quinhentos e cinquenta e quatro mil e seiscentos reais) correspondentes as
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo);

(c) Nudmero de Séries. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma
“Série”, e “Primeira Série” e “Segunda Série”, respectivamente, e “Debéntures
da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda Série”, respectivamente);

Ressalvadas as mencgGes expressas as “Debéntures da Primeira Série” e
“Debéntures da Segunda Série”, todas as referéncias as “Debéntures” devem
ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série, em conjunto;

(d) Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 1.286.994.744,00 (um bilh3o,
duzentas e oitenta e seis milhdes, novecentas e noventa e quatro mil,
setecentas e quarenta e quatro) Debéntures, sendo (1) 615.440.144 (seiscentas
e quinze milhdes, quatrocentas e quarenta mil, cento e quarenta e quatro)
Debéntures da Primeira Série; e (2) 671.554.600 (seiscentas e setenta e um
milhGes, quinhentas e cinquenta e quatro mil e seiscentas) Debéntures da
Segunda Série;
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(e) Valor Nominal Unitério. As Debé&ntures terdo valor nominal unitario de RS 1,00
(um real), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”);

(f) Procedimento de Coleta de IntencSes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding). Os Coordenadores da Oferta organizardo procedimento de
coleta de intengBes de investimento dos potenciais investidores nas
Debéntures, observado o disposto no artigo 61, §22, da Resolugdo CVM 160,
para definicdo da taxa final da Remunerag¢do das Debéntures da Primeira Série
e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definidos
abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”);

(g) Caracterizacdo como Debéntures Sustentaveis e Azuis. As Debéntures serdo
caracterizadas como “debéntures sustentdveis e azuis” com base no
compromisso da Companhia em destinar os recursos a serem captados com a
Emissdo para projetos operados pela Companhia definidos no Framework para
Financiamentos Sustentdveis e Vinculados a Sustentabilidade elaborado pela
Companhia em setembro de 2023 e disponivel em
https://ri.aegea.com.br/esg/sustainable-and-sustainability-linked-bonds-sslb/,
observando as diretrizes do Green Bonds Principles, Social Bond Principles e
Sustainable Bond Guidelines, todos de 2021 e atualizados em 2022, conforme
emitidas e atualizadas pela International Capital Markets Association de tempos
em tempos, e as diretrizes do Guidelines for Blue Finance, emitidas pela
International Finance Corporation, de 2022;

(h) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas
e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo
seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a primeira data de integralizacao, a integralizagdo devera considerar o
seu Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneragdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo) até a data de sua
efetiva integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou
desagio, a ser definido, desde que aplicado a totalidade das Debéntures de uma
mesma Série integralizadas em cada data de integralizagdo;

Entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total da Emissdo, excluidos os
custos e despesas incorridos para a realizagdo da Emissdo;

(i) Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes;

(i) Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agles de
emissdo da Companhia;

(k) Destinacdo dos Recursos. Nos termos do artigo 22, §§12 e 12-B, da Lein2 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431"), do Decreto n2
8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto n2 8.874”), da
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Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 4.751, de 26 de
setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751") e da Resolugdo CMN n2 5.034, de
21 de julho de 2022, os Recursos Liquidos captados pela Companhia por meio
da Emissdo serdo utilizados para o pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas aos investimentos para a ampliagdo e
melhorias no sistema de abastecimento de agua, bem como para a implantagdo,
ampliagdo e melhorias do sistema de esgotamento sanitdrio nos municipios
atendidos pela Companhia, conforme detalhamento a ser indicado na Escritura
de Emissdo, em qualquer caso, desde que o pagamento dos referidos gastos,
despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta;

(1) Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secunddria e Custddia Eletronica. As
Debéntures serdo depositadas para (1) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por
meio da B3; e (2) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagoes liquidadas financeiramente por meio da B3. As Debéntures serdo
custodiadas eletronicamente na B3;

(m) Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo serd a
data definida na Escritura de Emissdo (“Data de Emissdo”);

(n) Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de (1) Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures; (2) Oferta de Aquisigdo (conforme
definido abaixo); (3) Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo);
(4) Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo); e (5)vencimento
antecipado, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo: (i) as
Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 10 (dez) anos e 6 (seis)
meses contados da Data de Emissdo (“Data de Vencimento da Primeira Série”);
e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em 18 (dezoito)
anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo (“Data de Vencimento da
Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série,
“Data de Vencimento”);

(o) Garantias. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento e cumprimento
da totalidade das obrigagGes pecuniarias principais e acessérias a serem
assumidas pela Companhia na Escritura de Emissdo, presentes ou futuras,
incluindo o Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragdo e os Encargos
Moratérios (conforme definidos abaixo), conforme aplicavel, bem como todos
0s acessoérios ao principal, incluindo, mas ndo se limitando, aos honorarios do
Agente Fiducidrio, indenizagdes, custos e/ou despesas comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidario e/ou pelos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”), em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
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prerrogativas decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, nos termos
do artigo 822 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada, nas
datas a serem previstas na Escritura de Emissdo, independentemente de
notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, nos termos da
Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com as
seguintes garantias:

(1) pela Aguas do Rio Investimentos S.A. inscrita no CNPJ sob o
n°50.875.903/0001-94 (“AdR__Investimentos”), alienagdo fiducidria da
totalidade das agdes atuais e futuras de emissdo da Companhia e que a AdR
Investimentos venha a ser titular, bem como todos os direitos relacionados as
referidas agbes, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros,
rendimentos, juros sobre capital préprio, reembolso de capital, bonificagdes,
haveres, distribuicdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a
serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou pagos a AdR
Investimentos (“Alienacdo Fiduciaria de AcSes — Companhia”), nos termos a
serem previstos em aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiducidria de Agées sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcOes

— Companhia”);

(2) pela AEGEA Saneamento e Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 08.827.501/0001-58 (“AEGEA”), pelo Colibri Verde Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob n2 40.980.983/0001-
94, pela Angelo Investment Private Limited, inscrita no CNPJ sob
n2 33.954.794/0001-81, e pela Itadsa S.A., inscrita no CNPJ sob
n2 61.532.644/0001-15 (em conjunto, os “Acionistas Indiretos”), aliena¢do
fiduciaria da totalidade das agbes atuais e futuras de emissdo da AdR
Investimentos, bem como todos os direitos relacionados as referidas agGes, a
qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre
capital préprio, reembolso de capital, bonificagdes, haveres, distribuicdes e
quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos ou pagos aos Acionistas Indiretos (“Alienacdo
Fiducidria de AcGes — AdR Investimentos” e, em conjunto com a Alienagdo
Fiduciaria de Agdes — Companhia, a “Alienacdo Fiducidria de Aces”), nos termos
a serem previstos no aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiducidria de Ag¢des sob Condi¢do Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes
— AdR Investimentos”);

(3) pelaCompanhia, cessdo fiducidria da totalidade dos direitos creditorios,
presentes ou futuros, decorrentes ou oriundos (i) do contrato de concessido
celebrado entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a
interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do
Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concessdo”); (ii) dos seguros exigidos
no ambito do Contrato de Concessdo e que tenham a Companhia como
beneficidria, conforme indicados em aditamento ao “Instrumento Particular de

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Luis Botelho De Moraes Toledo e Andre Pires De Oliveira Dias.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo D82D-260D-3801-8A98.

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Luis Botelho De Moraes Toledo e Andre Pires De Oliveira Dias.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo D82D-260D-3801-8A98.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (@)

Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A ® | JuceEn
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2024/00180787-4 Data do protocolo: 19/02/2024 \. _J i
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/02/2024 SOB O NUMERO 00006090913 e demais constantes do termo de

autenticacéo. Pag. 07/24
Autenticacdo: 8A073659CC936F90FCAA435BCC5A1CBCBA62C0222035D1522F7A08047A01EAFA

Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

v

A

139




Cessdo Fiducidria de Recebiveis, Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do
Contrato de Concessdo sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado
em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
— Companhia”); (iii) de cada um dos Contratos do Projeto indicados no Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios — Companhia e das garantias e
seguros correlatos; (iv) de todos os demais direitos, atuais ou futuros, da
Companhia que possam ser objeto de cessdo fiducidria, de acordo com o
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios — Companhia e com as
normas legais e regulamentares aplicaveis; (v) da titularidade de determinadas
contas vinculadas, conforme termos e condi¢bes previstos no Contrato de
Administragdo de Contas— Companhia (conforme abaixo definido); (vi) de
determinadas contas bancarias de titularidade da Companhia, descritas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Companhia; e (vii) de
direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excussao
judicial ou extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais (conforme definido
abaixo) (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — Companhia”), nos termos
do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios — Companhia,
observadas as mecanicas de movimentagdo e transferéncias a serem previstas
no aditamento a ser celebrado ao “Contrato de Prestagcdo de Servicos de
Administragdo de Contas Vinculadas sob Condig¢do Suspensiva”, celebrado em
01 de agosto de 2023 pela Companhia, como depositante e titular das contas
vinculadas (“Contrato de Administracdo de Contas — Companhia”);

(4) pela AdR Investimentos, cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos da
AdR Investimentos contra o banco depositario com relagdo a titularidade de
determinadas contas vinculadas, bem como todos os recursos depositados ou
que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas ndo
limitado aos investimentos e rendimentos atrelados a tais contas, conforme
aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos (“Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios — AdR Investimentos”), nos termos a serem
previstos no aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de Contrato
de Cessdo Fiducidria de Contas Vinculadas sob Condig¢do Suspensiva e Outras
Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios — AdR Investimentos”), observadas as mecdnicas de
movimentagdao e transferéncias a serem previstas em aditamento a ser
celebrado ao “Contrato de Prestagdo de Servigos de Administragdo de Contas
Vinculadas sob Condi¢do Suspensiva”, celebrado em 31 de julho de 2023
(“Contrato de Administracdo de Contas — AdR Investimentos” e, em conjunto
com o Contrato de Administracdo de Contas— Companhia, os “Contratos de
Administracdo de Contas”);

(5) pela AdR Investimentos e pela AEGEA, cessdo fiducidria da totalidade
dos direitos creditdrios decorrentes de mutuos subordinados que venham a
celebrar com a Companhia em conformidade com o aditamento a ser celebrado
ao “Contrato de Aporte de Capital sob Condig¢do Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Aporte de Capital” e “Cessdo
Fiducidria_de Créditos Subordinados — Companhia”, respectivamente), nos

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Luis Botelho De Moraes Toledo e Andre Pires De Oliveira Dias.
Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo D82D-260D-3801-8A98.

Este documento foi assinado digitalmente por Sergio Luis Botelho De Moraes Toledo e Andre Pires De Oliveira Dias.

Para verificar as assinaturas va ao site https://izisign.com.br e utilize o cédigo D82D-260D-3801-8A98.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (@)

Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A ® | JuceEn
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2024/00180787-4 Data do protocolo: 19/02/2024 \. _J i
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/02/2024 SOB O NUMERO 00006090913 e demais constantes do termo de

autenticacédo. Pag. 08/24
Autenticacdo: 8A073659CC936F90FCAA435BCC5A1CBCBA62C0222035D1522F7A08047A01EAFA

Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

v

A

140




termos do aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de Cessédo
Fiducidria de Direitos Creditérios de Contratos de Mutuo sob Condigdo
Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de
Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — Companhia”);

(6) pela AEGEA, cessado fiducidria da totalidade dos direitos creditérios
decorrentes de mutuos subordinados que venha a celebrar com a AdR
Investimentos, em conformidade com o Contrato de Aporte de Capital (“Cessdo
Fiducidria de Créditos Subordinados — AdR Investimentos” e, em conjunto com

a Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Companhia, a “Cessdo Fiduciaria
de Créditos Subordinados”; sendo a Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados
em conjunto com a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Companhia, a
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — Companhia, e
a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios — AdR Investimentos, a “Cessdo

Fiducidria de Direitos Creditérios”; e, ainda, a Cessdao Fiduciaria de Direitos
Creditdrios, quando referida em conjunto com a Alienagdo Fiducidria de Agdes,
as “Garantias _Reais”), nos termos a serem previstos no aditamento a ser
celebrado ao “Instrumento Particular de CessGo Fiducidria de Direitos
Creditdrios de Contratos de Mutuo sob Condigcdo Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos
Subordinados — AdR Investimentos”);

(7) celebragdo de aditamento ao Contrato de Aporte de Capital, por meio
do qual a AEGEA e a AdR Investimentos assumirdo determinadas obrigacGes de
aporte de recursos na Companhia e na AdR Investimentos, conforme aplicavel,
nos termos a serem previstos no Contrato de Aporte de Capital; e

(8) celebragdo de aditamento ao “Instrumento Particular de Cessdo
Condicional de Direitos e Contratos sob Condigcdo Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Cessdo Condicional do Contrato
de EPC”), por meio do qual a Companhia cede a sua posi¢do contratual no
ambito do “Contrato de Prestagdo de Servigos n? SROIXAESAN-CPX — Contrato
de Empreitada Global por Pre¢o Fixo na Modalidade EPC (Engineering,
Procurement and Construction)”, celebrado, em 29 de outubro de 2021, entre a
AESAN Engenharia e Participagdes Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n°19.190.773/0001-06, e a Companhia, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato de EPC”), sob condigdo suspensiva (“Cessdo Condicional do
Contrato de EPC”); sendo os instrumentos indicados nos itens (1) a (8) acima,
em conjunto com o Acordo entre Credores (conforme abaixo definido), os
“Contratos de Garantia”).

As Garantias Reais descritas abaixo serdo objeto de compartilhamento nos
seguintes termos (“Compartilhamento de Garantias da Companhia”), ficando o
Agente Fiducidrio desde ja autorizado a celebrar qualquer aditamento aos
Contratos de Garantia, e praticar qualquer ato que seja necessario para
implementar e dar efeito ao Compartilhamento de Garantias, estando
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dispensada qualquer aprovagdao adicional por Assembleia Geral de
Debenturistas:

(i) a Alienagdo Fiducidria de A¢des — Companhia, a Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios — Companhia e a Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados
— Companhia garantirdo, de forma compartilhada, nos termos de aditamento a
ser celebrado ao “Acordo entre Credores, Compartilhamento de Garantias e
Outras Avengas”, celebrado em 02 de agosto de 2023 entre os Credores
Seniores (conforme abaixo definido), os bancos fiadores da Companhia (“Bancos
Fiadores da Companhia”) que emitiram(do) fiangas bancdarias em garantia as
Debéntures da 32 Emissdo da Companhia (conforme definido abaixo) e aos
subcréditos “C”, “D”, “E”, “F” e “H” do Contrato de Financiamento do BNDES da
Companbhia (conforme abaixo definido) (“Fiancas Bancarias da Companhia”) e a
TMF Brasil Administracdo e Gestdo de Ativos Ltda. (“Agente de Garantias” e
“Acordo _entre Credores”, respectivamente) e dos respectivos Contratos de
Garantia, as Debéntures e as seguintes dividas e garantias séniores, podendo os
Bancos Fiadores da Companhia se beneficiar de referido compartilhamento
mediante sub-rogacdo aos créditos que venham a ser pagos apds acionamento
das Fiangas Bancdrias da Companhia (sendo as Debéntures, em conjunto com as
dividas e garantias séniores abaixo descritas, em conjunto, as “Dividas e
Garantias Sénior Autorizadas da Companhia”):

(@) o endividamento contratado pela Companhia nos termos do
“Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito n®
22.2.0373.1” junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social (“BNDES”), com a interveniéncia anuéncia da AEGEA, em 14
de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos
(“Contrato de Financiamento do BNDES da Companhia”);

(b) o endividamento contratado pela Companhia nos termos (1) do
“Contrato de Financiamento e Repasse no dmbito do Programa
Saneamento para Todos — Mutudrios Privados/FGTS, Modalidade
Esgotamento Sanitdrio”, celebrado em 19 de setembro de 2023, junto
ao Banco BTG Pactual S.A. (“BTG”), na qualidade de agente financeiro,
conforme aditado de tempos em tempos; e (2) do “Contrato de
Financiamento e Repasse no dmbito do Programa Saneamento para
Todos — Mutudrios Privados/FGTS, Modalidade Abastecimento de
Agua”, celebrado em 19 de setembro de 2023, junto ao BTG, na
qualidade de agente financeiro, conforme aditado de tempos em
tempos (sendo os instrumentos indicados nos itens (1) e (2), em
conjunto, o “Contrato de Repasse SpT da Companhia”);

(c) o endividamento contratado pela Companhia nos termos do
“Loan Agreement”, celebrado em 12 de setembro de 2023, junto ao
Banco Interamericano de Desenvolvimento (“IDB”) e a Corporagao
Interamericana de Investimentos (“IDB Invest”), agindo o IDB Invest
em nome proprio e como agente do IDB, com a interveniéncia da AdR
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Investimentos, por meio do qual o IDB disponibilizou, em beneficio da
Companbhia, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Companhia”) e o
IDB Invest disponibilizou, em beneficio da Companhia, uma linha de
crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR Companhia”);

(d) o “Reimbursement Agreement”, celebrado em 12 de setembro
de 2023, pela Companhia junto a Société de Promotion et de
Participation pour la Coopération Economique S.A. (“Proparco”), por
meio do qual é regulado o reembolso, pela Companhia, a Proparco,
caso esta Ultima venha a honrar a garantia do valor do Empréstimo IDB
Invest UFR Companhia assumida sob o contrato de participagdo de
risco, em inglés “Unfunded Risk Facility Agreement”, celebrado em 12
de setembro de 2023, entre o IDB Invest e a Proparco, conforme
aditado de tempos em tempos, por meio do qual a Proparco, nos
termos de referido acordo, assegura e garante ao IDB Invest os
pagamentos de principal, juros, juros de mora, comissGes e demais
custos devidos pela Companhia ao IDB Invest no ambito do
Empréstimo IDB Invest URF (“Contrato de Compartilhamento de

Riscos Proparco”);

(e) o “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de junho de 2023, entre a Companhia, a AEGEA e o
Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures da 22 Emissdo da Companhia (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas da 22 Emissdo da Companhia”), conforme aditado de
tempos em tempos, o qual rege os termos e condi¢Ges da 22 (segunda)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, da espécie
com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em duas séries,
da Companbhia, as quais foram objeto de distribui¢do publica, sob o rito
de registro automatico, destinada a investidores qualificados, nos
termos da Resolugdo CVM 160 (“Debéntures da 22 Emissdo da

Companhia”);

(f) o “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Profissionais, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de setembro de 2023, entre a Companhia e o Agente
Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
da 32 Emissdo da Companhia (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas da 32 Emissdo da Companhia” e, em conjunto com o
BNDES, o BTG, o IDB, a Proparco, os Debenturistas da 22 Emissdo da
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Companhia e os Debenturistas, os “Credores Seniores”; sendo certo
que a definicdo de Credores Seniores passara a abarcar os credores
das demais Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da Companhia que
vierem a ser contratadas futuramente desde que observados os
termos e condigGes previstos na Escritura de Emissdo, e que passem a
ser parte dos Contratos de Garantia e do Acordo entre Credores,
observados os termos neles previstos), conforme aditado de tempos
em tempos, o qual rege os termos e condigdes da 32 (terceira) emissdo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da
Companbhia, as quais foram objeto de distribuigdo publica, sob o rito
de registro automatico, destinada a investidores profissionais, nos
termos da Resolugdo da CVM 160 (“Debéntures da 32 Emissdo da
Companhia”);

(g) as fiangas bancarias contratadas pela Companhia, prestadas
pelos Bancos Fiadores da Companhia em garantia ao pagamento das
Debéntures da 32 Emissdo da Companhia e do subcrédito “C” sob o
Contrato de Financiamento BNDES da Companhia, no valor total
correspondente a (1) 100% (cem por cento) das Debéntures da 32
Emissdo da Companhia; e (2) RS 375.000.000,00 (trezentos e setenta
e cinco milhGes de reais) para o subcrédito “C”, sendo certo que os
Bancos Fiadores da Companhia se beneficiardo do Compartilhamento
de Garantias mediante sub-rogacdo, observados os termos do Acordo
entre Credores;

(h) as fiangas bancarias contratadas pela Companhia, prestadas
pelos Bancos Fiadores do Subcrédito H em garantia ao pagamento do
subcrédito “H” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
Companhia, no valor total correspondente a 100% (cem por cento) do
subcrédito “H”, sendo certo que os Bancos Fiadores da Companhia se
beneficiardo do Compartilhamento de Garantias mediante sub-
rogagdo, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i) as fiangas bancdrias a serem contratadas pela Companhia junto
aos bancos fiadores para garantir o pagamento dos subcréditos “D”,
“E” e “F” sob o Contrato de Financiamento BNDES da Companhia, no
valor total correspondente a (1) 50% (cinquenta por cento) do
subcrédito “D”; (2) 100% (cem por cento) do subcrédito “E”, caso
aplicdvel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da
Companhia; e (3) 100% (cem por cento) do subcrédito “F”, caso
aplicdvel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da
Companhia, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogagdo, nos termos
previstos nos respectivos instrumentos; ou
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(i) quaisquer obrigagdes da Companhia nos termos de um contrato
de reembolso (reimbursement agreement) com tais instituicdes
multilaterais ou agéncias de crédito a exportagdo ou instituicGes de
fomento ao desenvolvimento (development finance institution),
decorrentes de pagamentos realizados por tais entidades em virtude
da honra da garantia prestada;

(ii) a Alienagdo Fiduciaria de Agdes — AdR Investimentos, a Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios — AdR Investimentos e a Cessdo Fiduciaria de Créditos
Subordinados — AdR Investimentos garantirdo de forma compartilhada, nos
termos de aditamento ao Acordo entre Credores a ser celebrado entre os
Credores Seniores, os Bancos Fiadores da Companhia e os bancos fiadores da
AdR 4 (“Bancos Fiadores da AdR 4”) que emitiram(do) fiangas bancarias em
garantia as Debéntures da 32 Emissdo da AdR 4 (conforme abaixo definido) e
aos subcréditos “C”, “D”, “E”, “F” e “H” do Contrato de Financiamento BNDES
da AdR 4, na qualidade de credores da AdR 4 (“Acordo entre Credores das
SPEs”) e dos respectivos Contratos de Garantia, as obrigacdes assumidas no
ambito das Dividas e Garantias Séniores Autorizadas da Companhia e das
seguintes dividas e garantias séniores contratadas e/ou a serem contratados
pela AdR 4 (“Dividas e Garantias Seniores Autorizadas da AdR 4”), podendo os
bancos fiadores se beneficiar de referido compartilhamento mediante sub-
rogacdo aos créditos que venham a ser pagos apds acionamento das fiangas
bancarias acima mencionadas:

(a) o endividamento contratado pela AdR 4 nos termos do
“Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito
n222.2.0374.1” junto ao BNDES, com a interveniéncia anuéncia da
AEGEA, em 14 de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato de Financiamento BNDES da AdR 4”);

(b) o endividamento contratado pela AdR 4 nos termos (a)do
“Contrato de Financiamento e Repasse no dmbito do Programa
Saneamento para Todos — Mutudrios Privados/FGTS, Modalidade
Esgotamento Sanitdrio”, celebrado em 19 de setembro de 2023, junto
ao BTG, na qualidade de agente financeiro, conforme aditado de
tempos em tempos; e (b) do “Contrato de Financiamento e Repasse no
dmbito do Programa Saneamento para Todos — Mutudrios
Privados/FGTS, Modalidade Abastecimento de Agua”, celebrado em
19 de setembro de 2023, junto ao BTG, na qualidade de agente
financeiro, conforme aditado de tempos em tempos (sendo os
instrumentos indicados nos itens (a) e (b), em conjunto, o “Contrato
de Financiamento SpT da AdR 4”);

(c) o endividamento contratado pela AdR 4 nos termos do “Loan
Agreement”, celebrado em 12 de setembro de 2023, junto ao IDB e ao
IDB Invest, agindo o IDB Invest em nome préprio e como agente do
IDB, com a interveniéncia da AdR Investimentos, por meio do qual o
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IDB disponibilizou, em beneficio da AdR 4, uma linha de crédito
(“Empréstimo IDB AdR 4”) e o IDB Invest disponibilizou, em beneficio
da AdR 4, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR AdR 4”);

(d) o “Reimbursement Agreement”, celebrado pela AdR 4, em 12 de
setembro de 2023, junto a Proparco, por meio do qual é regulado o
reembolso, pela AdR 4, a Proparco, caso esta ultima venha a honrar a
garantia do valor do Empréstimo IDB Invest UFR AdR 4 assumida sob o
Contrato de Compartilhamento de Riscos Proparco;

(e) o “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries,
para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”,
celebrado entre a AdR 4, a AEGEA e o Agente Fiducidrio, em 28 de
junho de 2023, conforme aditado de tempos em tempos, o qual rege
os termos e condig¢bes da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agGes, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussodria, em duas séries, da AdR 4, as quais foram objeto
de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, destinada a
investidores qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 160;

(f) o “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Profissionais, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de setembro de 2023, entre a AdR 4 e o Agente
Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
da 32 Emissdo da AdR 4 (conforme definido abaixo), conforme aditado
de tempos em tempos, o qual rege os termos e condi¢cdes da 32
(terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em
série Unica, da AdR 4, as quais foram objeto de distribuigdo publica,
sob o rito de registro automatico, destinada a investidores
profissionais, nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Debéntures da 32
Emissdo da AdR 4”);

(8) o “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com
Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigcdo Publica, sob o Rito
de Registro Automdtico, Destinada a Investidores Qualificados, da
Aguas do Rio 4 SPE S.A.”, conforme aditado de tempos em tempos, o
qual rege os termos e condigdes da 42 (quarta) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da espécie com garantia real, em
duas séries, da AdR 4, as quais serdo objeto de distribuigdo publica,
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sob o rito de registro automatico, destinada a investidores
qualificados, nos termos da Resolugao CVM 160;

(h) as fiangas bancarias contratadas pela AdR 4, prestadas pelos
Bancos Fiadores da AdR 4 em garantia ao pagamento das Debéntures
da 32 Emissdo da AdR 4 e do subcrédito “C” sob o Contrato de
Financiamento BNDES da AdR 4, no valor total correspondente a
(1) 50% (cinquenta por cento) das Debéntures da 32 Emissdo da AdR
4; e (2) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “C”, sendo certo que
os Bancos Fiadores da AdR 4 se beneficiardo do Compartilhamento de
Garantias mediante sub-rogagdo, observados os termos do Acordo
entre Credores;

(i)  as fiangas bancarias contratadas pela AdR 4, prestadas pelos
Bancos Fiadores da AdR 4 em garantia ao pagamento do subcrédito
“H” sob o Contrato de Financiamento BNDES da AdR 4, no valor total
correspondente a 100% (cem por cento) do subcrédito “H”, sendo
certo que os Bancos Fiadores da AdR 4 se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacdo, observados
os termos do Acordo entre Credores;

i) as fiangas bancdrias a serem contratadas pela AdR 4 junto aos
bancos fiadores para garantir o pagamento dos subcréditos “D”, “E” e
“F” sob o Contrato de Financiamento BNDES da AdR 4, no valor total
correspondente a (1) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “D”;
(2) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “E”, caso aplicavel nos
termos do Contrato de Financiamento BNDES da AdR 4; e (3) 50%
(cinquenta por cento) do subcrédito “F”, caso aplicavel nos termos do
Contrato de Financiamento BNDES da AdR 4, sendo que referidos
bancos fiadores se beneficiardo do Compartilhamento de Garantias
mediante sub-rogacdo, nos termos previstos nos respectivos
instrumentos; ou

(k)

(U] quaisquer obrigagdes da AdR 4 nos termos de um contrato de
reembolso (reimbursement agreement) com tais instituicBes
multilaterais ou agéncias de crédito a exportagdo ou instituicGes de
fomento ao desenvolvimento (development finance institution),
decorrentes de pagamentos realizados por tais entidades em virtude
da honra da garantia prestada;

(p) Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuigdo publica, destinada a investidores qualificados, a ser registrada sob
o rito automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia
firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo, observados os termos e
condicGes a serem previstos em instrumento particular de contrato de
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coordenagdo, colocagdo e distribuicdo publica das Debéntures (“Contrato de
Distribuicdo”), com a intermediagdo dos Coordenadores da Oferta. O plano de
distribuicdo seguird o procedimento descrito na Resolugdo CVM 160, conforme
a ser previsto no Contrato de Distribuigdo, tendo como publico-alvo Investidores
Qualificados, de forma a assegurar que o tratamento conferido aos investidores,
seja equitativo. Ndo sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures no
ambito da Oferta;

(a) Forma, Tipo e Comprovacado de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob
a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
conforme o caso, serd expedido por extrato em nome do Debenturista, que
servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures;

(r) Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente

pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, desde a data da primeira integralizacdo da respectiva
Série (“Data de Inicio da Rentabilidade”) (inclusive) até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitério das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme aplicdvel (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A
Atualizagdo Monetdria das Debéntures sera calculada conforme férmula a ser
prevista na Escritura de Emissao;

(s) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratoérios a serem

definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso,
limitados ao maior entre: (a) 7,00% (sete por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) a taxa interna de retorno do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser
apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util (conforme
sera definido na Escritura de Emissdo) da data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série”);
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(t) Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso,
limitados ao maior entre: (a) 7,35% (sete inteiros e trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento
em 15 de agosto de 2040, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 1,70% (um inteiro
e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto ou
indistintamente, “Remuneracdo”);

(u) Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira
Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
sera amortizado em parcelas semestrais consecutivas, nas datas a serem
previstas na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures da Primeira Série”) e percentuais a serem previstos na Escritura de
Emissdo;

(v) Amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda
Série. O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série serd amortizado em parcelas semestrais consecutivas, nas datas a serem
previstas na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures da Segunda Série”) e percentuais a serem previstos na Escritura de
Emissao;

(w) Pagamento da Remuneracdo. Ressalvadas as hipoteses de (a) Resgate
Antecipado Facultativo Total, com o consequente cancelamento da totalidade
das Debéntures; (b) Oferta de Aquisigdo; (c) Oferta de Resgate Antecipado, com
0 consequente resgate antecipado total das Debéntures; e (d) Aquisigdo
Facultativa, desde que canceladas; e (e) vencimento antecipado, conforme
hipdteses a serem previstas na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das
Debéntures serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, até a Data
de Vencimento, nas datas a serem previstas na Escritura de Emissdo (cada uma
dessas datas, uma “Data_de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”).
Fardo jus aos pagamentos das debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de pagamento a ser prevista
na Escritura de Emissdo;

(x) Repactuacdo. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada;
(y) Oferta de Aquisicdo. Observadas as hipoteses de pré-pagamento das Dividas e

Garantias Seniores Autorizadas da Companhia previstas no Contrato de
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Administragdo de Contas — Companhia ou nos instrumentos das Dividas e
Garantias Sénior Autorizadas da Companhia, conforme o caso, mediante a
realizagdo, pela Companhia, de qualquer pré-pagamento total ou parcial
voluntario no ambito de qualquer outra Divida e Garantia Sénior Autorizada da
Emissora (“Pré-Pagamento Voluntario de Divida Sénior”) ou de qualquer pré-

pagamento total ou parcial obrigatério no dmbito de qualquer outra Divida e
Garantia Sénior Autorizada da Companhia (“Pré-Pagamento Obrigatdrio de
Divida Sénior” e, em conjunto com os eventos de Pré-Pagamento Voluntario de

Divida Sénior, os “Eventos de Pagamento Obrigatério”), a Companhia devera
realizar uma oferta de aquisicdo para adquirir as Debéntures dos Debenturistas
que optarem por alienar suas respectivas Debéntures, observados os termos e
condicBes a serem estabelecidos na Escritura de Emissdo (“Oferta de
Aquisicdo”). O valor a ser pago aos Debenturistas no dmbito da Oferta de
Aquisicdo serd estabelecido na Escritura de Emissdo;

(2) Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, apds

decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19,
§19, inciso Il, combinado com o artigo 29, §12, da Lei n2 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei n2 12.431,
da regulamentag¢do do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo aplicavel,
adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, §32, da Lei das Sociedades por
Agdes, na Resolugdo CVM 160 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN,
desde que observado o disposto na Resolugdo CVM 77. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas
(desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lein2 12.431 e
da Resolugdo CMN 4.751, e demais regulamentacgdes aplicaveis e que venham a
ser editadas posteriormente), permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos aqui dispostos, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures
da respectiva Série (“Aquisicdo Facultativa”);

(aa) Resgate Antecipado Facultativo Total. A Companhia podera, a qualquer

momento apds o decurso do prazo determinado nos normativos vigentes
aplicaveis, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir e o disposto
no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lein2 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais
legislagdes ou regulamentagdes aplicaveis, e desde que se observe o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme abaixo definido), a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado total das Debéntures
da Primeira Série ou da Segunda Série, conforme o caso (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”), sendo vedado o resgate parcial; e
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Observadas as Disposi¢cGes Gerais Referentes a Pré-Pagamentos Antecipados
(conforme abaixo definido), o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do
Resgate Antecipado Facultativo Total sera estabelecido na Escritura de Emissao.

(bb)  Amortizacdo Extraordindria Facultativa. N3o serd permitida amortizagdo
extraordinaria facultativa das Debéntures;

(cc) Oferta de Resgate Antecipado. Desde que respeitado o previsto no artigo 19,
§19, inciso Il, da Lei n? 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais resolugdes
que venham a ser aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do resgate antecipado da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (sendo vedada legalmente, a oferta facultativa de resgate
antecipado parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que serd enderegada a todos os Debenturistas, sem distingao,
assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).
O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera
estabelecido na Escritura de Emissdo;

(dd)  DisposicGes Gerais Referentes a Pré-Pagamentos Antecipados. O pré-
pagamento antecipado das Debéntures, inclusive por meio de Resgate
Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado e/ou Aquisicdo
Facultativa, estara sujeito, ainda, as regras, termos e condi¢Ges previstos no
Contrato de Administragdo de Contas — Companhia e no Acordo entre Credores
Seniores, conforme aplicavel;

(ee) Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas em
decorréncia das Debéntures serdo efetuados pela Companhia no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (1) os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (2)os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3;

(ff) Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se
a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancério
no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipdétese em que somente havera
prorrogacdao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo;
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(gg) Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragdo
das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Companhia ficardo sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (1) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (2) juros
moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e
ndo pago (“Encargos Moratérios”);

(hh)  Vencimento Antecipado. Observado os termos da Escritura de Emissdo, o
Agente Fiducidrio devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacGes
decorrentes das Debéntures caso tenha ocorrido qualquer das seguintes
situagOes em relagdo a Emissora, a AEGEA e determinadas afiliadas relevantes,
conforme indicadas na Escritura de Emissdo, sendo certo que a qualificagdo
(automatico ou n3do automatico), prazos de curas, limites e/ou valores minimos
(thresholds), especificagbes, ressalvas e/ou exce¢des em relagdo a tais hipdteses
serdo negociados e definidos na Escritura de Emissdo, prevalecendo, em
qualquer caso, os termos ali previstos: (i) inadimplemento de obrigacdes no
ambito da Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia; (ii) eventos de
insolvéncia; (iii) transformagdo ou reestruturagdo societaria; (iv)
guestionamento da Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia; (v)
invalidade, nulidade, inexequibilidade, rescisdo, revogag¢do e/ou suspensdo da
eficacia da Escritura de Emissdo e/ou das Debéntures; (vi) perda e/ou
intervengdo na concessdo de que é titular a Companhia (“Concessdo”); (vii)
transferéncia das obriga¢des assumidas na Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Garantia; (viii) falsidade ou incorre¢do das declaragdes e garantias
prestadas na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia; (ix)
inadimplemento ou vencimento antecipado de outras dividas; (x) alteragdo do
objeto social; (xi) descumprimento de indices financeiros; (xii) qualquer ato de
cunho expropriatério; (xiii) distribuicdo de dividendos e/ou quaisquer outros
recursos decorrentes de agdes; (xiv) realizagdo de transacdes e/ou pagamentos
com partes relacionadas; (xv) transferéncia ou constituicdo de 6nus sobre
ativos; (xvi) descumprimento de decisdo judicial; (xvii) celebragdo de contratos
de mutuos ou operagdes de concessdo de crédito; (xviii) perda de autorizages,
concessoes, subvencdes, alvaras ou licengas; (xix) concessdo de preferéncia a
outros créditos; (xx) prestacdo de garantias fidejussérias; (xxi) abandono ou
interrupcdo de atividades; (xxii) extingdo ou invalidade de contratos
relacionados a Concessdo; e (xxiii) assuncdo de compromissos ou
responsabilidades;

(ii) Desmembramento. Ndo serd admitido desmembramento, nos termos do inciso
IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por AgGes; e

(ij) Demais Termos e Condicdes. as demais caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures serdo aquelas especificadas na Escritura de Emissdo.
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(ii) aprovar a autorizagdo e delegacgdo de poderes a diretoria da Companhia para, direta ou
indiretamente por meio de procuradores, observadas as disposi¢des do estatuto social
da Companhia, adotar todas as providéncias e praticar todos os atos necessarios e/ou
convenientes a realizagdo, pela Companhia, da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo
se limitado, a (a) a contratagdo dos Coordenadores da Oferta, podendo, para tanto,
negociar e fixar o preco e as condi¢des para a respectiva prestagdo do servigo, bem como
celebrar o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e eventuais
aditamentos; (b) a contratagdo dos Prestadores de Servigos, podendo, para tanto,
negociar e fixar o preco e as condigdes para a respectiva prestagdo do servigo, bem como
assinar os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais aditamentos; e
(c) discussdo, negociagdo, e definicdo dos termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta
(especialmente os indices financeiros, os prémios de resgate ou amortizagdo
extraordinaria e/ou a qualificacdo, prazos de curas, limites ou valores minimos
(thresholds), especificacbes, ressalvas e/ou exce¢des referentes aos eventos de
vencimento antecipado da Escritura de Emissdo, inclusive sobre sua incidéncia
automatica ou ndo), bem como a celebragdo da Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuicdo e de quaisquer aditamentos, requerimentos, formuldrios, declaragdes,
termos e demais documentos relacionados aos referidos instrumentos, inclusive de
aditamentos aos Contratos de Garantia para formalizar o Compartilhamento de
Garantias da Companhia; e

(iii) aprovar a ratificagdo de todos e quaisquer atos ja praticados no contexto da Emissdo e
da Oferta pela diretoria da Companhia, direta ou indiretamente, por meio de
procuradores da Companhia, observadas as disposi¢des do estatuto social da
Companhia, com relagdo aos itens aprovados acima.

VI. ENCERRAMENTO: nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Reunido, da
qual se lavrou a presente ata, nos termos do artigo 130, § 12 da Lei das Sociedades por Agdes, e
que lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes.

VIL. ASSINATURAS: mesa — Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo (Presidente) e André Pires
de Oliveira Dias (Secretario); conselheiros — Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo, Radamés
Andrade Casseb, André Pires de Oliveira Dias, Luiz Serafim Spinola Santos e Rodolfo Villela

Marino.
Confere com o documento original lavrado em livro proprio.
Rio de Janeiro/RJ, 19 de fevereiro de 2024.
Mesa:
Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo André Pires de Oliveira Dias

Presidente .
Secretario
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O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma IziSign. Para verificar as assinaturas
clique no link: https://izisign.com.br/Verificar/D82D-260D-3801-8A98 ou va até o site https://izisign.com.br e
utilize o cédigo abaixo para verificar se este documento é valido.

Cédigo para verificacdo: D82D-260D-3801-8A98

Hash do Documento
5C622ABBB77EDF849B61A3A8BD6218E1E402FACO3DAC58DBD306DAB43E17CD51

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 19/02/2024 é(séo) :

@ Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo - 095.999.278-26 em
19/02/2024 22:57 UTC-03:00
Nome no certificado: Sergio Luis Botelho De Moraes Toledo
Tipo: Certificado Digital

» André Pires de Oliveira Dias - 094.244.028-56 em 19/02/2024
22:14 UTC-03:00
Nome no certificado: Andre Pires De Oliveira Dias
Tipo: Certificado Digital
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MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA, COMERCIO E SERVIGOS
i+ Secretaria da Micro e Pequena Empresa e Empreendedorismo .

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragdo ‘ ’

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ,
JUCEMIA

IDENTIFICACAO DOS ASSINANTES
CERTIFICO QUE O ATO DA AGUAS DO RIO 1 SPE S.A, NIRE 33.3.0033860-8, PROTOCOLO

2024/00180787-4, ARQUIVADO EM  20/02/2024, SOB O NUMERO (S) 00006090913, FOI

ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome
375.604.978-70 ALEXANDRE COELHO MATIAS

20 de fevereiro de 2024.

|
Gabriel Oliveira de Souza Voi 17
Secretario Geral
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7o} JUCERIA

N2 do Protocolo

2024/00180894-3
JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgio |Calculado Pago
33.3.0033914-1 ED33775316-3/000 - 21/02/2024 Junta 754,00 754,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0033914-1 DNRC 0,00 0,00
|Sociedade anénima | AGUAS DO RIO 4 SPE S.A
Porte Empresarial Boleto(s):
| Normal | Hash: FCOAF041-3D19-499C-99EC-44B763BAF581
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
|AGUAS DO RIO 4 SPES.A
Codigo Ato Eventos
017 Ccod Qtde. [Descrigdo do Ato / Evento
999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administragdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX XXXXXXXXXXKXXXXKXXXXXKXXXXKKKXXXKXKXXXKXXX
XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXKXXXXKKXXXXXKXXXXXXXXXXXXX
XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXKXXXXXKXXXXXXXXXXXXX
XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXKXXXXXKXXXXXXXX
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ANTONIO CHARBEL JOSE ZAIB, JOSE LUIZ ROMERO TOME E JOSE ROBERTO BORGES SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
NIRE / Arquivamento | CNPJ Endereco / Enderego completo no exterior Bairro Municipio Estado
00006094846 42.644.220/0001-06 Avenida Rodrigues Alves 10 Saude Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXOOXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX,XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXX XX XXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX,XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX KXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXX XXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXXXXXXXXX XX

Deferido em 22/02/2024 e arquivado em 22/02/2024

Ne de Paginas Capa N Paginas

Gabr'lel Oliveira de Souza Voi

SECRETARIO GERAL | 23 || 1/1

Observagdo:
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Presidéncia da Republica

- ) N2 do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 2024 / 00180894-3 20/02/2024 00:18:59
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgdo | Calculado Pago
33.3.0033914-1 00006062427 - 31/01/2024 Junta 754,00| 754,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0033914-1 DREI 0,00 0,00

|Sociedade anénima |

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A

Porte Empresarial

Boleto(s): 104641567

|Norma| |

Hash: FCOAF041-3D19-499C-99EC-44B763BAF581

REQUERIMENTO

llmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

AGUAS DO RIO 4 SPE S.A

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

Codigo
Cédigo
do Ato Evento Qtde. Descri¢do do ato / Descrigdo do evento
017 | 999 1 Ata de Reunido do Conselho de Administragdo / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX OO0 OO0 00000 00000000000 00.0.0.0.0000 0000000000 0000000000 00000.0000 0000000000 0000.0.00004
XXX XXX D O.0.0.0.0.0.0.0.0.0.000.0.0.9.0.000090,99000099.00000000.900000000.000000000000000000000009.090000099904
XXX XXX XXXXXXXXXXXXXXKXXXKHXKXXXKXXXKXXXXKKXXXKXKXXXKXXXKXXKXXRKXXXKKXXXKXXXKXKXXXKXXXX XXX
XXX XXX D O000.0.0.0.0.0.0.000.0.0.00000090.00000090.00000000.00000000000000000000000000000000000000000904
Requerente
Nome: Alexandre Coelho Matiass
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangdes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
20/02/2024
Data Telefone de contato: |1138188115

E-mail: alematias.coelho@gmail.com

Tipo de documento: Digital

Data de criagdo: 20/02/2024

Data da 12 entrada:

2024/00180894-3
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AGUAS DO RIO 4 SPE S.A.
CNPJ n° 42.644.220/0001-06
NIRE 33300339141
(Companhia Aberta)

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 19 DE FEVEREIRO DE 2024

l. DATA, HORARIO E LOCAL: 19 de fevereiro de 2024, as 10 horas, na sede social da Aguas do
Rio 4 SPE S.A. (“Companhia”), localizada na Avenida Rodrigues Alves, n° 10, Armazém 2, Bloco
4, Saude, CEP 20.081-250, Rio de Janeiro/R]J.

1. CONVOCACAO E PRESENCA: dispensadas as formalidades de convocagdo, nos termos do
Artigo 124, §42 da Lei n2 6.404/76 (“Lei das Sociedades por AcBes”), tendo em vista a presenca
da totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companhia.

1. ComPOSICAO DA MESA: Presidente: Sr. Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo; Secretario:
Sr. André Pires de Oliveira Dias.

V. ORDEM DO DIA: deliberar sobre: (i) nos termos do artigo 59, §12, da Lei das Sociedades
por Agles, e do artigo 18, item (xiv), do estatuto social da Companhia, a realizagdo, pela
Companhia, de sua 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da
espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, no valor de RS 2.137.685.256,00 (dois bilhdes e
cento e trinta e sete milh&es, seiscentos e oitenta e cinco mil, duzentos e cinquenta e seis reais)
(“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automadtico, destinada a investidores qualificados, nos termos da Resolugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”,
respectivamente), e do “Instrumento Particular de Escritura da 492 (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, Destinada a Investidores
Qualificados, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.” a ser celebrado entre a Companbhia, e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., na qualidade de agente fiduciario das
Debéntures (“Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente); (ii) a autorizagdo
e delegacdo de poderes a diretoria da Companhia para, direta ou indiretamente, por meio de
procuradores, observadas as disposicdes do estatuto social da Companhia, adotar todas as
providéncias e praticar todos os atos necessdrios e/ou convenientes a realizacdo, pela
Companhia, da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitado, (a) a contratacdo de
instituicOes integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios para intermediagdo da
Oferta (“Coordenadores da Oferta”), podendo, para tanto, negociar e fixar o prego e as
condicGes para a respectiva prestacdo do servigo, bem como celebrar o Contrato de Distribui¢do
(conforme definido abaixo) e eventuais aditamentos; (b) a contratagdo dos prestadores de
servigos no ambito da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, o agente liquidante
e o escriturador das Debéntures (“Escriturador”), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo — Balcdo B3
(“B3”), o Agente Fiduciario, o Agente de Garantias (conforme definido abaixo), o banco
depositario e os assessores legais (em conjunto, os “Prestadores de Servicos”), podendo, para
tanto, negociar e fixar o precgo e as condi¢Ges para a respectiva prestagao do servigo, bem como
assinar os respectivos instrumentos de contratacdo e eventuais aditamentos; (c) discusséo,
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negociagdo e definigdo dos termos e condigdes da Emissdo e da Oferta; e (d) a celebragdo, pela
Companhia, da Escritura de Emissdao, do Contrato de Distribuicdo e de quaisquer aditamentos,
requerimentos, formularios, declaragdes, termos e demais documentos relacionados aos
referidos instrumentos, inclusive de aditamentos aos Contratos de Garantia (conforme definido
abaixo) para formalizar o Compartilhamento de Garantias da Companhia (conforme definido
abaixo); e (iii) a ratificacdo de todos e quaisquer atos ja praticados pela diretoria da Companhia,
direta ou indiretamente, por meio de procuradores da Companhia, observadas as disposi¢cdes
do estatuto social da Companhia, com relagdo aos itens (i) a (ii) desta ordem do dia.

V. DELIBERACOES: colocadas em discussdo as matérias constantes da ordem do dia, os
membros do Conselho de Administragdo da Companhia, por unanimidade e sem ressalvas,
resolveram:

(i) aprovar a realizagdo, pela Companhia, da Emissdo e da Oferta, com as seguintes
caracteristicas e condigdes principais, as quais serdo detalhadas e reguladas no ambito
da Escritura de Emissdo:

(a) Numero da Emissdo. A Emissdo sera a 42 (quarta) emissdo de debéntures da
Companbhia;

(b) Valor Total da Emiss3o. O valor total da Emiss3o serd de RS 2.137.685.256,00
(dois bilhdes e cento e trinta e sete milhdes, seiscentos e oitenta e cinco mil,
duzentos e cinquenta e seis reais), na Data de Emissdo (conforme definida
abaixo) (“Valor Total da Emissdo”), sendo (1) RS 1.022.239.856,00 (um bilh3o,
vinte e dois milhGes, duzentos e trinta e nove mil, oitocentos e cinquenta e seis
reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo); e (2) R$ 1.115.445.400,00 (um bilhdo, cento e quinze milhdes,
guatrocentos e quarenta e cinco mil e quatrocentos reais) correspondentes as
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo);

(c) Nudmero de Séries. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma
“Série”, e “Primeira Série” e “Segunda Série”, respectivamente, e “Debéntures
da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda Série”, respectivamente);

Ressalvadas as mencgGes expressas as “Debéntures da Primeira Série” e
“Debéntures da Segunda Série”, todas as referéncias as “Debéntures” devem
ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série, em conjunto;

(d) Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 2.137.685.256 (dois bilhdes e cento
e trinta e sete milhOes, seiscentas e oitenta e cinco mil, duzentos e cinquenta e
seis) Debéntures, sendo (1) 1.022.239.856 (um bilhdo, vinte e dois milhdes,
duzentas e trinta e nove mil, oitocentas e cinquenta e seis) Debéntures da
Primeira Série; e (2)1.115.445.400 (um bilhdo, cento e quinze milhdes,
quatrocentas e quarenta e cinco mil e quatrocentas) Debéntures da Segunda
Série;
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(e) Valor Nominal Unitério. As Debé&ntures terdo valor nominal unitario de RS 1,00
(um real), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”);

(f) Procedimento de Coleta de IntencSes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding). Os Coordenadores da Oferta organizardo procedimento de
coleta de intengBes de investimento dos potenciais investidores nas
Debéntures, observado o disposto no artigo 61, §292, da Resolugdo CVM 160,
para definicdo da taxa final da Remunerag¢do das Debéntures da Primeira Série
e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definidos
abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”);

(g) Caracterizacdo como Debéntures Sustentaveis e Azuis. As Debéntures serdo
caracterizadas como “debéntures sustentdveis e azuis” com base no
compromisso da Companhia em destinar os recursos a serem captados com a
Emissdo para projetos operados pela Companhia definidos no Framework para
Financiamentos Sustentdveis e Vinculados a Sustentabilidade elaborado pela
Companhia em setembro de 2023 e disponivel em
https://ri.aegea.com.br/esg/sustainable-and-sustainability-linked-bonds-sslb/,
observando as diretrizes do Green Bonds Principles, Social Bond Principles e
Sustainable Bond Guidelines, todos de 2021 e atualizados em 2022, conforme
emitidas e atualizadas pela International Capital Markets Association de tempos
em tempos, e as diretrizes do Guidelines for Blue Finance, emitidas pela
International Finance Corporation, de 2022;

(h) Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas
e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, pelo
seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a
B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e
posterior a primeira data de integralizacao, a integralizagdo devera considerar o
seu Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneragdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido abaixo) até a data de sua
efetiva integralizagdo. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou
desagio, a ser definido, desde que aplicado a totalidade das Debéntures de uma
mesma Série integralizadas em cada data de integralizagdo;

Entende-se como “Recursos Liquidos” o Valor Total da Emissdo, excluidos os
custos e despesas incorridos para a realizagdo da Emissdo;

(i) Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes;

(i) Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agles de
emissdo da Companhia;

(k) Destinacdo dos Recursos. Nos termos do artigo 22, §12e §192-B, da Lein? 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n? 12.431"), do Decreto n?
8.874, de 11 de outubro de 2016, conforme alterado (“Decreto n2 8.874”), da
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Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 4.751, de 26 de
setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751") e da Resolugdo CMN n2 5.034, de
21 de julho de 2022, os Recursos Liquidos captados pela Companhia por meio
da Emissdo serdo utilizados para o pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas aos investimentos para a ampliagdo e
melhorias no sistema de abastecimento de agua, bem como para a implantagdo,
ampliagdo e melhorias do sistema de esgotamento sanitdrio nos municipios
atendidos pela Companhia, conforme detalhamento a ser indicado na Escritura
de Emissdo, em qualquer caso, desde que o pagamento dos referidos gastos,
despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual
ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta;

(1) Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secunddria e Custddia Eletronica. As
Debéntures serdo depositadas para (1) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por
meio da B3; e (2) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagoes liquidadas financeiramente por meio da B3. As Debéntures serdo
custodiadas eletronicamente na B3;

(m) Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo serd a
data definida na Escritura de Emissdo (“Data de Emissdo”);

(n) Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de (1) Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures; (2) Oferta de Aquisigdo (conforme
definido abaixo); (3) Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo);
(4) Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo); e (5)vencimento
antecipado, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo: (i) as
Debéntures da Primeira Série terdo seu vencimento em 10 (dez) anos e 6 (seis)
meses contados da Data de Emissdo (“Data de Vencimento da Primeira Série”);
e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo seu vencimento em 18 (dezoito)
anos e 6 (seis) meses contados da Data de Emissdo (“Data de Vencimento da
Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série,
“Data de Vencimento”);

(o) Garantias. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento e cumprimento
da totalidade das obrigagGes pecuniarias principais e acessérias a serem
assumidas pela Companhia na Escritura de Emissdo, presentes ou futuras,
incluindo o Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragdo e os Encargos
Moratérios (conforme definidos abaixo), conforme aplicavel, bem como todos
0s acessoérios ao principal, incluindo, mas ndo se limitando, aos honorarios do
Agente Fiducidrio, indenizagdes, custos e/ou despesas comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidario e/ou pelos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”), em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
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prerrogativas decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, nos termos
do artigo 822 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2022, conforme alterada, nas
datas a serem previstas na Escritura de Emissdo, independentemente de
notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, nos termos da
Escritura de Emissdo (“Obrigacdes Garantidas”), as Debéntures contardo com as
seguintes garantias:

(1) pela Aguas do Rio Investimentos S.A. inscrita no CNPJ sob o
n°50.875.903/0001-94 (“AdR__Investimentos”), alienagdo fiducidria da
totalidade das agdes atuais e futuras de emissdo da Companhia e que a AdR
Investimentos venha a ser titular, bem como todos os direitos relacionados as
referidas agbes, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros,
rendimentos, juros sobre capital préprio, reembolso de capital, bonificagdes,
haveres, distribuicdes e quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a
serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou pagos a AdR
Investimentos (“Alienacdo Fiduciaria de AcSes — Companhia”), nos termos a
serem previstos em aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiducidria de Agées sob Condicdo Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcOes

— Companhia”);

(2) pela AEGEA Saneamento e Participagdes S.A., inscrita no CNPJ sob o
n° 08.827.501/0001-58 (“AEGEA”), pelo Colibri Verde Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob n2 40.980.983/0001-
94, pela Angelo Investment Private Limited, inscrita no CNPJ sob
n2 33.954.794/0001-81, e pela Itadsa S.A., inscrita no CNPJ sob
n2 61.532.644/0001-15 (em conjunto, os “Acionistas Indiretos”), aliena¢do
fiduciaria da totalidade das agbes atuais e futuras de emissdo da AdR
Investimentos, bem como todos os direitos relacionados as referidas agGes, a
qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre
capital préprio, reembolso de capital, bonificagdes, haveres, distribuicdes e
quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de
qualquer outra forma distribuidos ou pagos aos Acionistas Indiretos (“Alienacdo
Fiducidria de AcGes — AdR Investimentos” e, em conjunto com a Alienagdo
Fiduciaria de Agdes — Companhia, a “Alienacdo Fiducidria de Aces”), nos termos
a serem previstos no aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiducidria de Ag¢des sob Condi¢do Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes
— AdR Investimentos”);

(3) pelaCompanhia, cessdo fiducidria da totalidade dos direitos creditorios,
presentes ou futuros, decorrentes ou oriundos (i) do contrato de concessido
celebrado entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a
interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento Basico do
Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concessdo”); (ii) dos seguros exigidos
no ambito do Contrato de Concessdo e que tenham a Companhia como
beneficidria, conforme indicados em aditamento ao “Instrumento Particular de
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Cessdo Fiducidria de Recebiveis, Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do
Contrato de Concessdo sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado
em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios
— Companhia”); (iii) de cada um dos Contratos do Projeto indicados no Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios — Companhia e das garantias e
seguros correlatos; (iv) de todos os demais direitos, atuais ou futuros, da
Companhia que possam ser objeto de cessdo fiducidria, de acordo com o
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios — Companhia e com as
normas legais e regulamentares aplicaveis; (v) da titularidade de determinadas
contas vinculadas, conforme termos e condi¢bes previstos no Contrato de
Administragdo de Contas— Companhia (conforme abaixo definido); (vi) de
determinadas contas bancarias de titularidade da Companhia, descritas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Companhia; e (vii) de
direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual excussao
judicial ou extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais (conforme definido
abaixo) (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — Companhia”), nos termos
do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios — Companhia,
observadas as mecanicas de movimentagdo e transferéncias a serem previstas
no aditamento a ser celebrado ao “Contrato de Prestagcdo de Servicos de
Administragdo de Contas Vinculadas sob Condig¢do Suspensiva”, celebrado em
01 de agosto de 2023 pela Companhia, como depositante e titular das contas
vinculadas (“Contrato de Administracdo de Contas — Companhia”);

(4) pela AdR Investimentos, cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos da
AdR Investimentos contra o banco depositario com relagdo a titularidade de
determinadas contas vinculadas, bem como todos os recursos depositados ou
que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer tempo, inclusive, mas ndo
limitado aos investimentos e rendimentos atrelados a tais contas, conforme
aplicavel, inclusive todos e quaisquer investimentos permitidos (“Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios — AdR Investimentos”), nos termos a serem
previstos no aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de Contrato
de Cessdo Fiducidria de Contas Vinculadas sob Condig¢do Suspensiva e Outras
Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditdrios — AdR Investimentos”), observadas as mecdnicas de
movimentagdao e transferéncias a serem previstas em aditamento a ser
celebrado ao “Contrato de Prestagdo de Servigos de Administragdo de Contas
Vinculadas sob Condi¢do Suspensiva”, celebrado em 31 de julho de 2023
(“Contrato de Administracdo de Contas — AdR Investimentos” e, em conjunto
com o Contrato de Administracdo de Contas— Companhia, os “Contratos de
Administracdo de Contas”);

(5) pela AdR Investimentos e pela AEGEA, cessdo fiducidria da totalidade
dos direitos creditdrios decorrentes de mutuos subordinados que venham a
celebrar com a Companhia em conformidade com o aditamento a ser celebrado
ao “Contrato de Aporte de Capital sob Condig¢do Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Aporte de Capital” e “Cessdo
Fiducidria_de Créditos Subordinados — Companhia”, respectivamente), nos
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termos do aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de Cessédo
Fiducidria de Direitos Creditérios de Contratos de Mutuo sob Condigdo
Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de
Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados — Companhia”);

(6) pela AEGEA, cessado fiducidria da totalidade dos direitos creditérios
decorrentes de mutuos subordinados que venha a celebrar com a AdR
Investimentos, em conformidade com o Contrato de Aporte de Capital (“Cessdo
Fiducidria de Créditos Subordinados — AdR Investimentos” e, em conjunto com

a Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Companhia, a “Cessdo Fiduciaria
de Créditos Subordinados”; sendo a Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados
em conjunto com a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Companhia, a
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Conta Desembolso — Companhia, e
a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios — AdR Investimentos, a “Cessdo

Fiducidria_de Direitos Creditérios”; e, ainda, a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios, quando referida em conjunto com a Alienagdo Fiducidria de Agdes,
as “Garantias _Reais”), nos termos a serem previstos no aditamento a ser
celebrado ao “Instrumento Particular de CessGo Fiducidria de Direitos
Creditdrios de Contratos de Mutuo sob Condigcdo Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos
Subordinados — AdR Investimentos”);

(7) celebragdo de aditamento ao Contrato de Aporte de Capital, por meio
do qual a AEGEA e a AdR Investimentos assumirdo determinadas obrigacGes de
aporte de recursos na Companhia e na AdR Investimentos, conforme aplicavel,
nos termos a serem previstos no Contrato de Aporte de Capital; e

(8) celebragdo de aditamento ao “Instrumento Particular de Cessdo
Condicional de Direitos e Contratos sob Condigcdo Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023 (“Contrato de Cessdo Condicional do Contrato
de EPC”), por meio do qual a Companhia cede a sua posi¢do contratual no
ambito do “Contrato de Prestagdo de Servigos n® SPOIXAESAN-CPX — Contrato
de Empreitada Global por Pre¢o Fixo na Modalidade EPC (Engineering,
Procurement and Construction)”, celebrado, em 29 de outubro de 2021, entre a
AESAN Engenharia e Participagdes Ltda., inscrita no CNPJ sob o
n°19.190.773/0001-06, e a Companhia, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato de EPC”), sob condigdo suspensiva (“Cessdo Condicional do
Contrato de EPC”); sendo os instrumentos indicados nos itens (1) a (8) acima,
em conjunto com o Acordo entre Credores (conforme abaixo definido), os
“Contratos de Garantia”).

As Garantias Reais descritas abaixo serdo objeto de compartilhamento nos
seguintes termos (“Compartilhamento de Garantias da Companhia”), ficando o
Agente Fiducidrio desde ja autorizado a celebrar qualquer aditamento aos
Contratos de Garantia, e praticar qualquer ato que seja necessario para
implementar e dar efeito ao Compartilhamento de Garantias, estando
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dispensada qualquer aprovagdao adicional por Assembleia Geral de
Debenturistas:

(i) a Alienagdo Fiducidria de A¢des — Companhia, a Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditdrios — Companhia e a Cessao Fiduciaria de Créditos Subordinados
— Companhia garantirdo de forma compartilhada, nos termos de aditamento a
ser celebrado ao “Acordo entre Credores, Compartilhamento de Garantias e
Outras Avengas”, celebrado em 02 de agosto de 2023 entre os Credores
Seniores (conforme abaixo definido), os bancos fiadores da Companhia (“Bancos
Fiadores da Companhia”) que emitiram(do) fiangas bancdarias em garantia as
Debéntures da 32 Emissdo da Companhia (conforme definido abaixo) e aos
subcréditos “C”, “D”, “E”, “F” e “H” do Contrato de Financiamento do BNDES da
Companbhia (conforme abaixo definido) (“Fiancas Bancarias da Companhia”) e a
TMF Brasil Administracdo e Gestdo de Ativos Ltda. (“Agente de Garantias” e
“Acordo _entre Credores”, respectivamente) e dos respectivos Contratos de
Garantia, as Debéntures e as seguintes dividas e garantias séniores, podendo os
Bancos Fiadores da Companhia se beneficiar de referido compartilhamento
mediante sub-rogacdo aos créditos que venham a ser pagos apds acionamento
das Fiangas Bancdrias da Companhia (sendo as Debéntures, em conjunto com as
dividas e garantias séniores abaixo descritas, em conjunto, as “Dividas e
Garantias Sénior Autorizadas da Companhia”):

(@) o endividamento contratado pela Companhia nos termos do
“Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito n®
22.2.0374.1” junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico
e Social (“BNDES”), com a interveniéncia anuéncia da AEGEA, em 14
de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos
(“Contrato de Financiamento do BNDES da Companhia”);

(b) o endividamento contratado pela Companhia nos termos (1) do
“Contrato de Financiamento e Repasse no dmbito do Programa
Saneamento para Todos — Mutudrios Privados/FGTS, Modalidade
Esgotamento Sanitdrio”, celebrado em 19 de setembro de 2023, junto
ao Banco BTG Pactual S.A. (“BTG”), na qualidade de agente financeiro,
conforme aditado de tempos em tempos; e (2) do “Contrato de
Financiamento e Repasse no dmbito do Programa Saneamento para
Todos — Mutudrios Privados/FGTS, Modalidade Abastecimento de
Agua”, celebrado em 19 de setembro de 2023, junto ao BTG, na
qualidade de agente financeiro, conforme aditado de tempos em
tempos (sendo os instrumentos indicados nos itens (1) e (2), em
conjunto, o “Contrato de Repasse SpT da Companhia”);

(c) o endividamento contratado pela Companhia nos termos do
“Loan Agreement”, celebrado em 12 de setembro de 2023, junto ao
Banco Interamericano de Desenvolvimento (“IDB”) e a Corporagao
Interamericana de Investimentos (“IDB Invest”), agindo o IDB Invest
em nome proprio e como agente do IDB, com a interveniéncia da AdR
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Investimentos, por meio do qual o IDB disponibilizou, em beneficio da
Companbhia, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Companhia”) e o
IDB Invest disponibilizou, em beneficio da Companhia, uma linha de
crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR Companhia”);

(d) o “Reimbursement Agreement”, celebrado em 12 de setembro
de 2023, pela Companhia junto a Société de Promotion et de
Participation pour la Coopération Economique S.A. (“Proparco”), por
meio do qual é regulado o reembolso, pela Companhia, a Proparco,
caso esta Ultima venha a honrar a garantia do valor do Empréstimo IDB
Invest UFR Companhia assumida sob o contrato de participagdo de
risco, em inglés “Unfunded Risk Facility Agreement”, celebrado em 12
de setembro de 2023, entre o IDB Invest e a Proparco, conforme
aditado de tempos em tempos, por meio do qual a Proparco, nos
termos de referido acordo, assegura e garante ao IDB Invest os
pagamentos de principal, juros, juros de mora, comissGes e demais
custos devidos pela Companhia ao IDB Invest no ambito do
Empréstimo IDB Invest URF (“Contrato de Compartilhamento de

Riscos Proparco”);

(e) o “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de junho de 2023, entre a Companhia, a AEGEA e o
Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures da 22 Emissdo da Companhia (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas da 22 Emissdo da Companhia”), conforme aditado de
tempos em tempos, o qual rege os termos e condi¢Ges da 22 (segunda)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, da espécie
com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em duas séries,
da Companbhia, as quais foram objeto de distribui¢do publica, sob o rito
de registro automatico, destinada a investidores qualificados, nos
termos da Resolugdo CVM 160 (“Debéntures da 22 Emissdo da

Companhia”);

(f) o “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Profissionais, da Aguas do Rio 4 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de setembro de 2023, entre a Companhia e o Agente
Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
da 32 Emissdo da Companhia (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas da 32 Emissdo da Companhia” e, em conjunto com o
BNDES, o BTG, o IDB, a Proparco, os Debenturistas da 22 Emissdo da
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Companhia e os Debenturistas, os “Credores Seniores”; sendo certo
que a definicdo de Credores Seniores passara a abarcar os credores
das demais Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da Companhia que
vierem a ser contratadas futuramente desde que observados os
termos e condigGes previstos na Escritura de Emissdo, e que passem a
ser parte dos Contratos de Garantia e do Acordo entre Credores,
observados os termos neles previstos), conforme aditado de tempos
em tempos, o qual rege os termos e condigdes da 32 (terceira) emissdo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agGes, da espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da
Companbhia, as quais foram objeto de distribuigdo publica, sob o rito
de registro automatico, destinada a investidores profissionais, nos
termos da Resolugdo da CVM 160 (“Debéntures da 32 Emissdo da
Companhia”);

(g) as fiangas bancarias contratadas pela Companhia, prestadas
pelos Bancos Fiadores da Companhia em garantia ao pagamento das
Debéntures da 32 Emissdo da Companhia e do subcrédito “C” sob o
Contrato de Financiamento BNDES da Companhia, no valor total
correspondente a (1) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “C” ou
para garantir no valor total correspondente a RS$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais); e (2) 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
da 32 Emissdao da Companhia, sendo certo que os Bancos Fiadores da
Companhia se beneficiardo do Compartilhamento de Garantias
mediante sub-rogagdo, observados os termos do Acordo entre
Credores;

(h) as fiangas bancarias contratadas pela Companhia, prestadas
pelos Bancos Fiadores do Subcrédito H em garantia ao pagamento do
subcrédito “H” sob o Contrato de Financiamento BNDES da
Companhia, no valor total correspondente a 100% (cem por cento) do
subcrédito “H”, sendo certo que os Bancos Fiadores da Companhia se
beneficiardo do Compartilhamento de Garantias mediante sub-
rogagdo, observados os termos do Acordo entre Credores;

(i) as fiangas bancdrias a serem contratadas pela Companhia junto
aos bancos fiadores para garantir o pagamento dos subcréditos “D”,
“E” e “F” sob o Contrato de Financiamento do BNDES da Companbhia,
no valor total correspondente a (1) 50% (cinquenta por cento) do
subcrédito “D”; (2) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “E”, caso
aplicdvel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da
Companbhia; e (3) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “F”, caso
aplicadvel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da
Companhia, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogagdo, nos termos
previstos nos respectivos instrumentos; ou
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(i) quaisquer obrigagdes da Companhia nos termos de um contrato
de reembolso (reimbursement agreement) com tais instituicdes
multilaterais ou agéncias de crédito a exportagdo ou instituicGes de
fomento ao desenvolvimento (development finance institution),
decorrentes de pagamentos realizados por tais entidades em virtude
da honra da garantia prestada;

(ii) a Alienagdo Fiduciaria de Agdes — AdR Investimentos, a Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios — AdR Investimentos e a Cessdo Fiduciaria de Créditos
Subordinados — AdR Investimentos garantirdo de forma compartilhada, nos
termos de aditamento ao Acordo entre Credores a ser celebrado entre os
Credores Seniores, os Bancos Fiadores da Companhia e os bancos fiadores da
AdR 1 (“Bancos Fiadores da AdR 1”) que emitiram(do) fiangas bancarias em
garantia as Debéntures da 32 Emissdo da AdR 1 (conforme abaixo definido) e
aos subcréditos “C”, “D”, “E”, “F” e “H” do Contrato de Financiamento BNDES
da AdR 1, na qualidade de credores da AdR 1 (“Acordo entre Credores das
SPEs”) e dos respectivos Contratos de Garantia, as obrigacdes assumidas no
ambito das Dividas e Garantias Séniores Autorizadas da Companhia e das
seguintes dividas e garantias séniores contratadas e/ou a serem contratados
pela AdR 1 (“Dividas e Garantias Seniores Autorizadas da AdR 1”), podendo os
bancos fiadores se beneficiar de referido compartilhamento mediante sub-
rogacdo aos créditos que venham a ser pagos apds acionamento das fiangas
bancarias acima mencionadas:

(a) o endividamento contratado pela AdR 1 nos termos do
“Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito
n222.2.0373.1” junto ao BNDES, com a interveniéncia anuéncia da
AEGEA, em 14 de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato de Financiamento BNDES da AdR 1”);

(b) o endividamento contratado pela AdR 1 nos termos (a)do
“Contrato de Financiamento e Repasse no dmbito do Programa
Saneamento para Todos — Mutudrios Privados/FGTS, Modalidade
Esgotamento Sanitdrio”, celebrado em 19 de setembro de 2023, junto
ao BTG, na qualidade de agente financeiro, conforme aditado de
tempos em tempos; e (b) do “Contrato de Financiamento e Repasse no
dmbito do Programa Saneamento para Todos — Mutudrios
Privados/FGTS, Modalidade Abastecimento de Agua”, celebrado em
19 de setembro de 2023, junto ao BTG, na qualidade de agente
financeiro, conforme aditado de tempos em tempos (sendo os
instrumentos indicados nos itens (a) e (b), em conjunto, o “Contrato
de Financiamento SpT da AdR 1”);

(c) o endividamento contratado pela AdR 1 nos termos do “Loan
Agreement”, celebrado em 12 de setembro de 2023, junto ao IDB e ao
IDB Invest, agindo o IDB Invest em nome préprio e como agente do
IDB, com a interveniéncia da AdR Investimentos, por meio do qual o
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IDB disponibilizou, em beneficio da AdR 1, uma linha de crédito
(“Empréstimo IDB AdR 1”) e o IDB Invest disponibilizou, em beneficio
da AdR 1, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB Invest UFR AdR 1”);

(d) o “Reimbursement Agreement”, celebrado pela AdR 1, em 12 de
setembro de 2023, junto a Proparco, por meio do qual é regulado o
reembolso, pela AdR 1, a Proparco, caso esta ultima venha a honrar a
garantia do valor do Empréstimo IDB Invest UFR AdR 1 assumida sob o
Contrato de Compartilhamento de Riscos Proparco;

(e) o “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries,
para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”,
celebrado entre a AdR 1, a AEGEA e o Agente Fiducidrio, em 28 de
junho de 2023, conforme aditado de tempos em tempos, o qual rege
os termos e condig¢bes da 22 (segunda) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em agGes, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoéria, em duas séries, da AdR 1, as quais foram objeto
de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, destinada a
investidores qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 160;

(f) o “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Profissionais, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de setembro de 2023, entre a AdR 1 e o Agente
Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
da 32 Emissdo da AdR 1 (conforme definido abaixo), conforme aditado
de tempos em tempos, o qual rege os termos e condigdes da 32
(terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em
série Unica, da AdR 1, as quais foram objeto de distribuigdo publica,
sob o rito de registro automatico, destinada a investidores
profissionais, nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Debéntures da 32
Emissdo da AdR 1”);

(8) o “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com
Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigcdo Publica, sob o Rito
de Registro Automdtico, Destinada a Investidores Qualificados, da
Aguas do Rio 1 SPE S.A.”, conforme aditado de tempos em tempos, o
qual rege os termos e condigdes da 42 (quarta) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da espécie com garantia real, em
duas séries, da AdR 1, as quais serdo objeto de distribuigdo publica,
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sob o rito de registro automatico, destinada a investidores
qualificados, nos termos da Resolugao CVM 160;

(h) as fiangas bancarias contratadas pela AdR 1, prestadas pelos
Bancos Fiadores da AdR 1 em garantia ao pagamento das Debéntures
da 32 Emissdo da AdR 1 e do subcrédito “C” sob o Contrato de
Financiamento BNDES da AdR 1, no valor total correspondente a
(1) das Debéntures da 32 Emissdo da AdR 1; e (2) RS 375.000.000,00
(trezentos e setenta e cinco milhdes dereais) do subcrédito “C”, sendo
certo que os Bancos Fiadores da AdR 1 se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacdo, observados
os termos do Acordo entre Credores;

(i)  as fiangas bancdrias contratadas pela AdR 1, prestadas pelos
Bancos Fiadores da AdR 1 em garantia ao pagamento do subcrédito
“H” sob o Contrato de Financiamento BNDES da AdR 1, no valor total
correspondente a 100% (cem por cento) do subcrédito “H”, sendo
certo que os Bancos Fiadores da AdR 1 se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacdo, observados
os termos do Acordo entre Credores;

i) as fiangas bancdrias a serem contratadas pela AdR 1 junto aos
bancos fiadores para garantir o pagamento dos subcréditos “D”, “E” e
“F” sob o Contrato de Financiamento BNDES da AdR 1, no valor total
correspondente a (1) 50% (cinquenta por cento) do subcrédito “D”;
(2) 100% (cem por cento) do subcrédito “E”, caso aplicavel nos termos
do Contrato de Financiamento BNDES da AdR 1; e (3) 100% (cem por
cento) do subcrédito “F”, caso aplicivel nos termos do Contrato de
Financiamento BNDES da AdR 1, sendo que referidos bancos fiadores
se beneficiardo do Compartilhamento de Garantias mediante sub-
rogagao, nos termos previstos nos respectivos instrumentos; ou

(k)

(U} quaisquer obriga¢cdes da AdR 1 nos termos de um contrato de
reembolso (reimbursement agreement) com tais instituicBes
multilaterais ou agéncias de crédito a exportagdo ou instituicGes de
fomento ao desenvolvimento (development finance institution),
decorrentes de pagamentos realizados por tais entidades em virtude
da honra da garantia prestada;

(p) Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuigdo publica, destinada a investidores qualificados, a ser registrada sob
o rito automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia
firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo, observados os termos e
condi¢Bes a serem previstos em instrumento particular de contrato de
coordenagdo, colocagdo e distribuicdo publica das Debéntures (“Contrato de
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Distribuicdo”), com a intermediagdo dos Coordenadores da Oferta. O plano de
distribuicdo seguird o procedimento descrito na Resolugdao CVM 160, conforme
a ser previsto no Contrato de Distribuigdo, tendo como publico-alvo Investidores
Qualificados, de forma a assegurar que o tratamento conferido aos investidores,
seja equitativo. Ndo sera permitida a distribuicdo parcial das Debéntures no
ambito da Oferta;

(a) Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob
a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com
relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
conforme o caso, sera expedido por extrato em nome do Debenturista, que
servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures;

(r) Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado monetariamente
pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, desde a data da primeira integralizacdo da respectiva
série (“Data _de Inicio da Rentabilidade”) (inclusive) até a data do seu efetivo
pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetédria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme aplicdvel (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A
Atualizagdo Monetdria das Debéntures serd calculada conforme férmula a ser
prevista na Escritura de Emissao;

(s) Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Primeira Série, incidirdo juros remuneratdrios a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso,
limitados ao maior entre: (a) 7,00% (sete por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) a taxa interna de retorno do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser
apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util (conforme
sera definido na Escritura de Emissdo) da data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série”);

(t) Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
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http://www.anbima.com.br/

caso) das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros remuneratdrios a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso,
limitados ao maior entre: (a) 7,35% (sete inteiros e trinta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (b) a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova
denominagdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento
em 15 de agosto de 2040, a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) no
fechamento do Dia Util da data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente a 1,70% (um inteiro
e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remunerac3o das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto ou
indistintamente, “Remuneracio”);

(u) Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira
Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
serd amortizado em parcelas semestrais consecutivas, nas datas a serem
previstas na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures da Primeira Série”) e percentuais a serem previstos na Escritura de
Emissdo;

(v) Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série. O saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série serd amortizado em parcelas semestrais consecutivas, nas datas a serem
previstas na Escritura de Emissdo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures da Segunda Série”) e percentuais a serem previstos na Escritura de
Emissdo;

(w) Pagamento da Remuneracdo. Ressalvadas as hipoteses de (a) Resgate
Antecipado Facultativo Total, com o consequente cancelamento da totalidade
das Debéntures; (b) Oferta de Aquisi¢do; (c) Oferta de Resgate Antecipado, com
0 consequente resgate antecipado total das Debéntures; e (d) Aquisicdo
Facultativa, desde que canceladas; e (e) vencimento antecipado, conforme
hipéteses a serem previstas na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das
Debéntures serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, até a Data
de Vencimento, nas datas a serem previstas na Escritura de Emissdo (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”).
Fardo jus aos pagamentos das debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de pagamento a ser prevista
na Escritura de Emissao;

(x) Repactuacdo. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagado programada;
(y) Oferta de Aquisicdo. Observadas as hipdteses de pré-pagamento das Dividas e

Garantias Seniores Autorizadas da Companhia previstas no Contrato de
Administragdo de Contas — Companhia ou nos instrumentos das Dividas e
Garantias Sénior Autorizadas da Companhia, conforme o caso, mediante a
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realizagdo, pela Companhia, de qualquer pré-pagamento total ou parcial
voluntario no ambito de qualquer outra Divida e Garantia Sénior Autorizada da
Emissora (“Pré-Pagamento Voluntario de Divida Sénior”) ou de qualquer pré-

pagamento total ou parcial obrigatério no ambito de qualquer outra Divida e
Garantia Sénior Autorizada da Companhia (“Pré-Pagamento Obrigatério de

Divida Sénior” e, em conjunto com os eventos de Pré-Pagamento Voluntario de
Divida Sénior, os “Eventos de Pagamento Obrigatério”), a Companhia devera

realizar uma oferta de aquisigdo para adquirir as Debéntures dos Debenturistas
que optarem por alienar suas respectivas Debéntures, observados os termos e
condigbes a serem estabelecidos na Escritura de Emissdo (“Oferta de
Aquisicdo”). O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de
Aquisicdo serd estabelecido na Escritura de Emissao;

(2) Aquisicao Facultativa. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, apds

decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19,
§19, inciso Il, combinado com o artigo 29, §12, da Lei n? 12.431, ou antes de tal
data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei n2 12.431,
daregulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentacgao aplicavel,
adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, §32, da Lei das Sociedades por
Acgdes, na Resolugdo CVM 160 e na regulamentagdo aplicavel da CVM e do CMN,
desde que observado o disposto na Resolugio CVM 77. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas
(desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lein2 12.431 e
da Resolugdo CMN 4.751, e demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a
ser editadas posteriormente), permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos aqui dispostos, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures
da respectiva Série (“Aquisicdo Facultativa”);

(aa) Resgate Antecipado Facultativo Total. A Companhia podera, a qualquer

momento apds o decurso do prazo determinado nos normativos vigentes
aplicaveis, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir e o disposto
no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei n2 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais
legislagbes ou regulamentagdes aplicaveis, e desde que se observe o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme abaixo definido), a seu exclusivo critério e independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado total das Debéntures
da Primeira Série ou da Segunda Série, conforme o caso (“Resgate Antecipado

Facultativo Total”), sendo vedado o resgate parcial; e

Observadas as Disposi¢cGes Gerais Referentes a Pré-Pagamentos Antecipados
(conforme abaixo definido), o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do
Resgate Antecipado Facultativo Total sera estabelecido na Escritura de Emissdo.
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(bb)  Amortizacdo Extraordindria Facultativa. Ndo serd permitida amortizagdo
extraordinaria facultativa das Debéntures;

(cc) Oferta de Resgate Antecipado. Desde que respeitado o previsto no artigo 19,
§19, inciso Il, da Lei n2 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais resolugdes
que venham a ser aplicaveis, e desde que se observe o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emissdo e a data do resgate antecipado da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures (sendo vedada legalmente, a oferta facultativa de resgate
antecipado parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que serd enderegada a todos os Debenturistas, sem distingao,
assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condigOes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).
O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera
estabelecido na Escritura de Emissdo;

(dd) DisposicOes Gerais Referentes a Pré-Pagamentos Antecipados. O pré-
pagamento antecipado das Debéntures, inclusive por meio de Resgate
Antecipado Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado e/ou Aquisigdo
Facultativa, estara sujeito, ainda, as regras, termos e condig¢des previstos no
Contrato de Administragdo de Contas — Companhia e no Acordo entre Credores
Seniores, conforme aplicavel;

(ee) Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas em
decorréncia das Debéntures serdao efetuados pela Companhia no respectivo
vencimento utilizando-se, conforme o caso: (1) os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (2)os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3;

(ff) Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se
a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancério
no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera
prorrogacdao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo;

(gg) Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragdo
das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Companhia de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Companhia ficardo sujeitos a, independentemente de aviso,
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notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (1) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (2) juros
moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e
nao pago (“Encargos Moratorios”);

(hh)  Vencimento Antecipado. Observado os termos da Escritura de Emissdo, o
Agente Fiduciario deverd considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures caso tenha ocorrido qualquer das seguintes
situagGes em relagdo a Emissora, a AEGEA e determinadas afiliadas relevantes,
conforme indicadas na Escritura de Emissdo, sendo certo que a qualificagdo
(automatico ou ndo automatico), prazos de curas, limites e/ou valores minimos
(thresholds), especificagBes, ressalvas e/ou exce¢des em relagdo a tais hipdteses
serdo negociados e definidos na Escritura de Emissdo, prevalecendo, em
qualquer caso, os termos ali previstos: (i) inadimplemento de obriga¢des no
ambito da Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia; (ii) eventos de
insolvéncia; (iii) transformagdo ou reestruturagdo societdria; (iv)
questionamento da Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia; (v)
invalidade, nulidade, inexequibilidade, rescisdo, revogacdo e/ou suspensdo da
eficacia da Escritura de Emissdo e/ou das Debéntures; (vi) perda e/ou
intervengdo na concessdo de que é titular a Companhia (“Concessdo”); (vii)
transferéncia das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdo e/ou nos
Contratos de Garantia; (viii) falsidade ou incorregdo das declaragdes e garantias
prestadas na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia; (ix)
inadimplemento ou vencimento antecipado de outras dividas; (x) alteragdo do
objeto social; (xi) descumprimento de indices financeiros; (xii) qualquer ato de
cunho expropriatério; (xiii) distribuicdo de dividendos e/ou quaisquer outros
recursos decorrentes de agdes; (xiv) realizacdo de transacdes e/ou pagamentos
com partes relacionadas; (xv) transferéncia ou constituicdo de 6nus sobre
ativos; (xvi) descumprimento de decisdo judicial; (xvii) celebragdo de contratos
de mutuos ou operagdes de concessdo de crédito; (xviii) perda de autorizagGes,
concessoes, subvengdes, alvaras ou licengas; (xix) concessdo de preferéncia a
outros créditos; (xx) prestacdo de garantias fidejussdrias; (xxi) abandono ou
interrupgdo de atividades; (xxii) extingdo ou invalidade de contratos
relacionados a Concessdo; e (xxiii) assungdo de compromissos ou
responsabilidades;

(ii) Desmembramento. N3o sera admitido desmembramento, nos termos do inciso
IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agbes; e

(ij) Demais Termos e Condicdes. as demais caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures serdo aquelas especificadas na Escritura de Emissao.

(ii) aprovar a autorizagdo e delegacdo de poderes a diretoria da Companhia para, direta ou
indiretamente por meio de procuradores, observadas as disposi¢des do estatuto social
da Companhia, adotar todas as providéncias e praticar todos os atos necessarios e/ou
convenientes a realizagdo, pela Companhia, da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo
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se limitado, a (a) a contratagdo dos Coordenadores da Oferta, podendo, para tanto,
negociar e fixar o prego e as condigdes para a respectiva prestagdo do servico, bem como
celebrar o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e eventuais
aditamentos; (b) a contratagdo dos Prestadores de Servicos, podendo, para tanto,
negociar e fixar o prego e as condigdes para a respectiva prestagdo do servico, bem como
assinar os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais aditamentos; e
(c) discussdo, negociagdo, e definicdo dos termos e condigdes da Emissdo e da Oferta
(especialmente os indices financeiros, os prémios de resgate ou amortizagdo
extraordinaria e/ou a qualificagdo, prazos de curas, limites ou valores minimos
(thresholds), especificagdes, ressalvas e/ou exce¢Bes referentes aos eventos de
vencimento antecipado da Escritura de Emissdo, inclusive sobre sua incidéncia
automatica ou ndo), bem como a celebragdo da Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuicdo e de quaisquer aditamentos, requerimentos, formularios, declaragGes,
termos e demais documentos relacionados aos referidos instrumentos, inclusive de
aditamentos aos Contratos de Garantia para formalizar o Compartilhamento de
Garantias da Companhia; e

(iii) aprovar a ratificagdo de todos e quaisquer atos ja praticados no contexto da Emissdo e
da Oferta pela diretoria da Companhia, direta ou indiretamente, por meio de
procuradores da Companhia, observadas as disposicbes do estatuto social da
Companhia, com relagdo aos itens aprovados acima.

VI. ENCERRAMENTO: nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Reunido, da
qual se lavrou a presente ata, nos termos do artigo 130, § 12 da Lei das Sociedades por Agoes, e
que lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes.

VIL. ASSINATURAS: mesa — Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo (Presidente) e André Pires
de Oliveira Dias (Secretdrio); conselheiros — Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo, Radamés
Andrade Casseb, André Pires de Oliveira Dias, Luiz Serafim Spinola Santos e Rodolfo Villela

Marino.
Confere com o documento original lavrado em livro proprio.
Rio de Janeiro/RJ, 19 de fevereiro de 2024.
Mesa:
Sérgio Luis Botelho de Moraes Toledo André Pires de Oliveira Dias

Presidente L.
Secretario
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MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA, COMERCIO E SERVIGOS
i+ Secretaria da Micro e Pequena Empresa e Empreendedorismo .

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragdo ‘ ’

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ,
JUCEMIA

IDENTIFICACAO DOS ASSINANTES
CERTIFICO QUE O ATO DA AGUAS DO RIO 4 SPE SA, NIRE 33.3.0033914-1, PROTOCOLO

2024/00180894-3, ARQUIVADO EM  22/02/2024, SOB O NUMERO (S) 00006094846,  FOI

ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome
375.604.978-70 ALEXANDRE COELHO MATIAS

22 de fevereiro de 2024.

|
Gabriel Oliveira de Souza Voi 17
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33.3.0033860-8 00005922985 - 05/12/2023 Junta 720,00 720,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0033860-8 DNRC 0,00 0,00
|Sociedade anénima | AGUAS DO RIO 1 SPES.A
Porte Empresarial Boleto(s):
|Norma| | Hash: 99EFF31E-C171-4F5SE-A900-FOFE70C98118
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
|AGUAS DO RIO 1 SPES.A
Codigo Ato Eventos
002 Céd Qtde. [Descrigdo do Ato / Evento
021 1 Alteracdo / Alteragdo de Dados (Exceto Nome Empresarial)
051 1 Alteracdo / Consolidagdo de Contrato / Estatuto
XXX XX DOOOOOEOOOEXXXXXXXXXRXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXX XX DOOOOOOEEXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXX XX DXOCOOOOEOOOOEOEEOOEOEEOEEOOEOEEOOCOOCOOCOOCOOK
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ANTONIO CHARBEL JOSE ZAIB, JOSE LUIZ ROMERO TOME E JOSE ROBERTO BORGES SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
NIRE / Arquivamento | CNPJ Endereco / Enderego completo no exterior Bairro Municipio Estado
00005927305 42.310.775/0001-03 Avenida Rodrigues Alves 10 Saude Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXOOXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXX XX XXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX,XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX KXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXX XXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXXXXXXXXX XX

Deferido em 07/12/2023 e arquivado em 07/12/2023

Ne de Paginas Capa N Paginas

Gabr'lel Oliveira de Souza Voi

SECRETARIO GERAL | 20 || 1/1

Observagdo:

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r"

Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A @® JuceEriAa
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2023/00983831-9 Data do protocolo: 30/11/2023 \. _J '/
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 07/12/2023 SOB O NUMERO 00005927305 e demais constantes do termo de

autenticagédo.

Autenticacdo: 52690E74F1FB22972698E48FA61C4EC4274FE1928CF018930E61IEC4CA3232F00
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Presidéncia da Republica

- ) N2.do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 2023 / 00983831-9 30/11/2023 19:27:56
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgdo | Calculado Pago
| 33.3.0033860-8 00005856336 - 07/11/2023 Junta 720,00 720,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0033860-8 DREI 0,00 0,00
Sociedade anénima | o
| AGUAS DO RIO 1 SPES.A
Porte Empresaria Boleto(s): 104572134
|N°rma| | Hash: 99EFF31E-C171-4F5E-A900-FOFE70C98118
|
|REQUERIMENTO
Ilmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:
Codigo
Cédigo
do Ato Evento Qtde. Descri¢do do ato / Descrigdo do evento
| 002 | 021 1 Alteracgdo / Alteracdo de Dados (Exceto Nome Empresarial)
051 1 Alteragdo / Consolidagdo de Contrato / Estatuto
XXX XXX | XXOOOOKCKXKXXKXKXKXXKXKXKXXKXKXKXKXKXKXIXKXKXKXKKXKXKKXKXKXKKIKXKXXKXKXKXXKXKXKXXKX
XXX XXX | XXOOOKOOOXKKXXXXKXKXXXXKXKXXKXKXKXXKXKXKXKKXKXKKXKXKXKKEKXKXXKXKXKXXKXKXXXXKXX
XXX XXX | XOOOOKXXXXKXKXKXXKXKIKXKXKXKXKKXKXKXIKXKIKKIXKXKIKKXKXKIEXKXKXKXKXKXKXKXXKXKXKXKXKXX
Requerente
Nome: Alexandre Coelho Matiass
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangdes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
30/11/2023
Data Telefone de contato: |1138188115
E-mail: alematias.coelho@gmail.com
Tipo de documento: Digital
Data de criagdo: 30/11/2023
Data da 12 entrada:
2023/00983831-9
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r"
Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A @® JuceEriAa
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2023/00983831-9 Data do protocolo: 30/11/2023 \. _J '/
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 07/12/2023 SOB O NUMERO 00005927305 e demais constantes do termo de
autenticacédo. Pag. 02/20
Autenticacdo: 52690E74F1FB22972698F48FA61CARCA274FE]928CF018930E6TEC4CA3232F00
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rjlUgovibzr/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.
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AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.
CNPJ/ME n2 42.310.775/0001-03
NIRE 33300338608
Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 29 DE NOVEMBRO DE 2023

1. DATA, HORARIO E LOCAL: 29 de novembro de 2023, as 09:00 horas, na sede social da Aguas do
Rio 1 SPE S.A. (“Companhia”), na Avenida Rodrigues Alves, 10, Armazém 2, Bloco 1, Bairro Saude, no
municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20081-250.

2. CONVOCACAO E PRESENCAS: dispensadas as formalidades de convocagdo, nos termos do Artigo
124, §42 da Lei n? 6.404/76 (“Lei das Sociedade Anbnimas”), por estarem presentes os acionistas

representando a totalidade das ag¢Bes ordinarias de emissdo da Companhia, conforme assinaturas
constantes no “Livro de Presenga de Acionistas”, arquivado na sede social da Companbhia.

3. ComprosICAO DA MESA: Presidente: Sergio Luis Botelho de Moraes Toledo; Secretario: André
Pires de Oliveira Dias.

4, ORDEM Do DIA: deliberar sobre (i) a inclusdo de novo objeto social, com a consequente
alteragdo do Artigo 32 do estatuto social da Companhia; e (ii) a consolida¢do do estatuto social da
Companhia.

5. DELIBERACOES: colocadas em discussdo as matérias constantes da ordem do dia, a Unica
acionista da Companhia resolveu:

(i) aprovar alteracdo do Artigo 32 do estatuto social da Companhia, que passara a vigorar com a

seguinte redacgdo: /%/

Artigo 32 - A Companhia tem por objeto social (i) a execugdo dos servigos de abastecimento de dgua
potdvel e esgotamento sanitdrio, com vistas a geragcdo de ganhos de escala e a garantia da
universalizagdo e da viabilidade técnica e econémico-financeira dos servigos, com exclusividade, no ﬂp DM
dambito do territorio dos municipios do Bloco 1, nos termos do contrato de concessdo celebrado entre
a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e

Saneamento Bdsico do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concess@o”), em decorréncia da
adjudicagdo objeto da licitagdo promovida pela Companhia Estadual de Aguas e Esgoto do Rio de
Janeiro (“CEDAE”), nos moldes do Aviso de Concorréncia Internacional sob n® 001/2020 — Processo n® ETR]
120207/000707/2020; e (ii) a geragdo de energia elétrica para consumo préprio com possibilidade de
comercializagcdo do excedente.

(ii) aprovar a consolidagdo do estatuto social da Companhia, que compde a presente ata (“Anexo

”).
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6. ENCERRAMENTO: nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembleia Geral
Extraordinaria, da qual se lavrou a presente ata, nos termos do artigo 130, § 12 da Lei das Sociedades
Andnimas, e que lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes.

Rio de Janeiro/RJ, 29 de novembro de 2023.

Mesa:
/Jf fndré Pires de Blistira Dias
Sergio Luis Botelho de Moraes Toledo André Pires de Oliveira Dias
Presidente Secretario
Acionista:

lic bi i QU

AGUAS DO RIO INVESTIMENTOS S.A
Alexandre Bianchini Antonio Anselmo Henrique Seto Leal
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AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.
CNPJ/ME n® 42.310.775/0001-03
NIRE 33300338608
Companhia Aberta

ANEXO |

ESTATUTO SOCIAL
AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.

CAPITULO |
DENOMINAGCAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E PRAZO DE DURACAO

Artigo 12 - A Aguas do Rio 1 SPE S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por a¢des, regida pelo presente
estatuto social (“Estatuto Social”), pela Lei n2 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e pelas
demais disposi¢oOes legais aplicaveis.

Artigo 22 - A Companhia tem sua sede social na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Rodrigues Alves, 10, Armazém 2, Bloco 1, Saude, CEP 20081-250, podendo instalar,
estabelecer, transferir e extinguir filiais, sucursais, agéncias, depdsitos e escritorios em qualquer parte
do territdrio nacional, por deliberagdo da Diretoria.

Artigo 32 - A Companhia tem por objeto social (i) a execugdo dos servigos de abastecimento de dgua
potavel e esgotamento sanitario, com vistas a geragdo de ganhos de escala e a garantia da
universalizagdo e da viabilidade técnica e econdmico-financeira dos servigos, com exclusividade, no
ambito do territério dos municipios do Bloco 1, nos termos do contrato de concessdo celebrado entre
a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concessdao”), em decorréncia da
adjudicacdo objeto da licitacdo promovida pela Companhia Estadual de Aguas e Esgoto do Rio de /
Janeiro (“CEDAE”), nos moldes do Aviso de Concorréncia Internacional sob n2 001/2020 — Processo n2 %/
120207/000707/2020; e (ii) a geragdo de energia elétrica para consumo proprio com possibilidade de
comercializagdo do excedente.

)
Artigo 42 - A Companhia tera prazo de duragdo correspondente ao prazo de execug¢do dos servigos
objeto da concessdo, adicionado de eventual extensdo, nos termos do Contrato de Concessdo e da 7{_/(__7-
legislacdo aplicavel, e, apds o término da concessdo, do prazo necessario a finalizagdo das atividades >
relativas a regular interrupgdo da execugdo dos servigos e desfecho das relagdes decorrentes com as
contrapartes, inclusive seus acionistas, bem como a resolugdo definitiva de qualquer reinvindicagdo du gl
relacionada com a concessao.

CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL

Artigo 52 — O capital social da Companhia é de R$4.217.299.000,00 (quatro bilhdes, duzentos e dezessete
milhdes, duzentos e noventa e nove mil reais), dividido em 688.011.298 (seiscentas e oitenta e oito
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milhdes, onze mil, duzentas e noventa e oito) agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal,
totalmente subscritas e parcialmente integralizadas.

8§12 - Cada agdo ordinaria confere ao seu titular 1 (um) voto nas assembleias gerais de acionistas
(“Assembleias Gerais”).

§29 - As agGes sdo indivisiveis em relagdo a Companhia que ndo reconhecera mais que um proprietario
para exercer os direitos a elas inerentes.

8§32 - Todas as agOes de emissdo da Companhia serdo escrituradas nos livros préprios da Companhia
em nome de seus titulares.

8§42 - Mediante a aprovagdo do Conselho de Administragdo e observado o disposto na Lei das S.A. e
nas demais normas aplicaveis, a Companhia podera adquirir suas proprias a¢des. Essas agdes deverdo
ser mantidas em tesouraria, alienadas ou canceladas, conforme for decidido pela Assembleia Geral ou
pelo Conselho de Administragdo, conforme o caso.

8§52 - A Companhia ndo possui partes beneficiarias e ndo podera emitir partes beneficidrias.

Artigo 62 - A Companhia estd autorizada a, por deliberagdo do Conselho de Administragdo,
independentemente de reforma estatutaria, aumentar o seu capital social até o limite de 999.994.155
(novecentas e noventa e nove milhGes, novecentas e noventa e quatro mil, cento e cinquenta e cinco)
acOes ordinarias.

Paragrafo Unico - Além das outras condi¢Ses referentes a emissdo de novas acdes, cabera ao Conselho
de Administragdo aprovar o prego de emissdo e o prazo de integralizacdo das agGes subscritas,
conforme proposta da Diretoria.

Artigo 72 - Observado o disposto neste Estatuto Social e na Lei das S.A., os acionistas terao direito de /
preferéncia para, na proporgdo de suas participagdes aciondrias, subscrever ag¢des, bonus de %/
subscri¢do e valores mobilidrios conversiveis em agdes emitidas pela Companhia.

Artigo 82 - A ndo integralizagao, pelo subscritor, do valor subscrito, nas condigGes previstas no boletim ﬂPDM
de subscricdo ou na chamada requerida pelo érgdo da administragao, constituira, de pleno direito, o

acionista remisso em mora, de acordo com os artigos 106 e 107 da Lei das S.A., sujeitando-se o 7{_/(__7-
subscritor ao pagamento do valor em atraso corrigido pela variagdo do CDI acrescido de 2% (dois por >
cento) ao ano, além de juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, e multa
correspondente a 10% (dez por cento) do valor da prestagdo em atraso, devidamente atualizada. du gl
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CAPITULO 1lI
ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS

Artigo 92 - As Assembleias Gerais de acionistas realizar-se-3o, (a) ordinariamente, uma vez por ano,
nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao encerramento de cada exercicio social, para deliberagdo
das matérias previstas em lei, e, (b) extraordinariamente, sempre que os interesses sociais ou as
disposigdes deste Estatuto Social ou da legislagdo aplicavel assim o exigirem.

Artigo 10 - Ressalvadas as excegdes previstas na Lei das S.A., as Assembleias Gerais de acionistas serdao
convocadas pelo Conselho de Administragdo, e, na sua inércia, por qualquer membro do Conselho de
Administragdo com, pelo menos, 21 (vinte e um) dias de antecedéncia, em primeira convocagdo, e 8
(oito) dias de antecedéncia, em segunda convocag¢do. Independentemente de qualquer formalidade
prevista neste Estatuto Social e na Lei das S.A., serd considerada regularmente instalada qualquer
Assembleia Geral a que comparecer a totalidade dos acionistas.

8§12 - As Assembleias Gerais, ainda que realizadas virtualmente, serdo consideradas instaladas na sede
social da Companhia, com o quérum estabelecido na Lei das S.A. As Assembleias Gerais serdo
presididas pelo presidente do Conselho de Administragdo ou, na sua auséncia, por qualquer membro
do Conselho de Administragao escolhido pela maioria dos acionistas presentes. O presidente da
Assembleia Geral nomeard um dos presentes, que ndo necessariamente devera ser um acionista da
Companhia, para secretariar os trabalhos.

§22 - Somente podera ser deliberada qualquer questdo que nao tenha sido expressamente incluida na
ordem do dia da respectiva Assembleia Geral se observadas todas as disposi¢cdes de eventuais acordos
de acionistas que disponham sobre a administragdo da Companhia.

8§32 - Os acionistas poderdo ser representados em Assembleias Gerais da Companhia por procurador
constituido na forma do Art. 126 da Lei das S.A. Ademais, qualquer acionista podera ter um ou mais
representantes participando remotamente em uma Assembleia Geral, por teleconferéncia, /
videoconferéncia ou outro meio semelhante de comunicacdo, desde que todos possam ser %/
identificados, ouvir e ser ouvidos, cabendo a Companhia organizar o sistema necessdrio para permitir
que tal participagdo remota ocorra. ﬂPD@D
8§42 - O exercicio do direito de voto nos casos especiais de condominio, acordo de acionistas, usufruto

e de agdes empenhadas ou alienadas fiduciariamente ficara sujeito as exigéncias legais especificas e ?é(__f-
as comprovagdes estabelecidas em lei. —

§52 - Ndo podera votar na Assembleia Geral o acionista com direitos sociais suspensos, na forma dos du gl
Arts. 120 e 122, inciso V, da Lei das S.A.

§62 - O acionista ndo podera votar nas deliberagdes relativas a laudo de avaliagdo dos bens com que
concorrer para o capital social e a aprovagdo de suas contas como administrador, nem em quaisquer

outras em que tiver interesse conflitante com o da Companhia.

§79 - Dos trabalhos e deliberagGes da Assembleia Geral sera lavrada ata em livro proprio, assinada
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pelos membros da mesa e pelos acionistas presentes. Da ata extrair-se-do certiddes ou cdpias
auténticas para os fins legais.

Artigo 11 - Sem prejuizo das demais matérias previstas em lei, compete privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre as matérias indicadas nos Arts. 122, 132 e 136 da Lei das S.A. e, ainda:

(i) alterar este Estatuto Social;

(ii) eleger e destituir os membros do Conselho de Administragdo e alterar a composigdo ou as
atribuigcdes do Conselho de Administragao;

(iii) fixar a remuneracgao global anual dos membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria e
dos membros do Conselho Fiscal, se instalado;

(iv) fiscalizar a gestdo da administragdo e examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da
Companhia, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou sob analise, e quaisquer outros atos;
(v) atribuir bonificagdo de agdes e decidir eventuais desdobramentos ou grupamentos de agoes;

(vi) deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administragao, sobre a destinagdo do
lucro do exercicio e a distribui¢do de dividendos;

(vii)  eleger e destituir liquidante, bem como aprovagdo de suas contas, e o Conselho Fiscal que
devera funcionar no periodo de liquidagdo;

(viii)  deliberar sobre operagdes de fusdo, incorporagdo, incorporacdo de agdes, cisdo total ou
parcial, transformagdo ou qualquer outro tipo de reestruturagdo societaria em que a Companhia seja
parte;

(ix) deliberar sobre dissolugdo e liquidagdo da Companhia;

(x) fixar o preco de emissdo de debéntures conversiveis em ag¢des e os critérios de
conversibilidade;

(xi) alterar a politica de distribui¢do de dividendos;

(xii)  criar nova classe de agOes e alterar as vantagens das espécies e classes de agdes de emissdo
da Companhia existentes;

(xiii)  reduzir o capital social da Companhia;

(xiv)  deliberar sobre o pedido de autofaléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial da Companhia; /%/

(xv)  emitir quaisquer valores mobilidrios representativos de, ou conversiveis em, agdes (inclusive
debéntures conversiveis), criagdo ou emissdo de bonus de subscrigdo;
(xvi)  deliberar sobre a recompra ou resgate de agdes de emissdo da Companhia, observado o Art.

44,§6° da Lei das S.A.; 20,

(xvii) deliberar sobre a transferéncia, abandono, cancelamento, suspensdo ou rendncia de licencga,
autorizagdo, permissao ou concessao governamental, regulatdria ou concedida por entes privados que

afete negativamente e de maneira relevante a capacidade de a Companhia operar e prestar os servigos
de fornecimento de agua e saneamento; e
(xviii) deliberar sobre qualquer matéria que lhe seja submetida pelo Conselho de Administragdo. du gl
Artigo 12 - O presidente da Assembleia Geral devera observar e fazer cumprir as disposigdes de
quaisquer acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, sendo encarregado de ndo
computar quaisquer votos que venham a ser proferidos em desacordo com as disposi¢Ges de tais
acordos.
CAPITULO IV
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ORGAOS DA ADMINISTRACAO

SECAOI
DISPOSICOES COMUNS

Artigo 13 - A administracdo da Companhia sera exercida pelo Conselho de Administracdo e pela
Diretoria, na forma da lei e deste Estatuto Social.

8§12 - A posse dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria dar-se-a por termo lavrado
em livro proprio, assinado pelo administrador empossado, dispensada qualquer garantia de gestao.

§22 - Os administradores permanecerdo em seus cargos até a posse de seus respectivos substitutos.

§32 - A Assembleia Geral fixara a remuneracdo global anual dos administradores e cabera ao Conselho
de Administragdo efetuar a distribui¢do da verba individualmente.

SECAO Il
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 14 - O Conselho de Administragdo sera composto de, no minimo, 4 (quatro) e, no maximo, 5
(cinco) membros, acionistas ou ndo, residentes no Brasil ou no exterior, todos eleitos e destituiveis
pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleigdo.

8§12 - O Conselho de Administragdo tera um presidente, escolhido pela Assembleia Geral dentre os
membros eleitos. O presidente terd, além do proprio voto, o voto de desempate, que é pessoal e
intransferivel, sempre que necessario.

8§22 - Em caso de impedimento ou auséncia temporaria, o membro do Conselho de Administracdo
temporariamente impedido ou ausente podera nomear outro membro do Conselho deAdministragdo
para que este vote em seu nome nas reunides do Conselho de Administracdo, de acordocom instrugdes
de voto expressas, dadas por escrito.

a4

§32 - Em caso de vacancia, auséncia ou impedimento definitivo de qualquer membro do Conselho de ﬂPDM

Administragdo, a Assembleia Geral devera nomear o substituto, para cumprir o periodo restante do

mandato do conselheiro substituido. .

Artigo 15 - O Conselho de Administragdo reunir-se-3, (i) ordinariamente, nos primeiros 30 (trinta) dias

e—

apos o final de cada trimestre, de acordo com calenddrio a ser aprovado pelo préprio Conselho de du gl

Administragdo, independentemente de qualquer convocagdo, ou, (ii) extraordinariamente, sempre
gue necessario, mediante a respectiva convocagao.

8§12 - O Conselho de Administragdo aprovara o calendario de suas reunides anualmente, na primeira
reunido de cada ano calenddrio.

8§22 - As reunides do Conselho de Administragdo serdo convocadas por seu Presidente ou, na sua
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auséncia, por seu substituto ou, na auséncia deste, por qualquer dos membros do Conselho de
Administragdo, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias, em primeira convocagdo, e, em segunda
convocagdo, com pelo menos 2 (dois) dias de antecedéncia. A notificagdo de convocagdo conterd
informages sobre o local, data, horério e ordem do dia da reunido, e sera enviada com todos os
documentos que serdo objeto de deliberagdo. Caso algum conselheiro solicite ao presidente do
Conselho de Administragdo a convocagdo de reunido extraordindria, especificando as questdes a
serem discutidas, e o presidente deixe de fazé-la dentro de 5 (cinco) dias contados da data da
apresentagdo da solicitacdo, a reunido poderd entdo ser convocada por qualquer membro do Conselho
de Administragdo.

8§32 - Qualquer conselheiro podera levantar questdes ou assuntos a serem incluidos na pauta de
qualquer reunido do Conselho de Administragdo, devendo, para tanto, apresentar sua solicitagdo ao
Presidente do Conselho de Administragdo com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia da
respectiva reunido.

842 - Os conselheiros poderdo participar das reuniGes do Conselho de Administracdo por
teleconferéncia, videoconferéncia ou por qualquer outro meio eletronico de comunicagdo que permita
a identificacdo do participante, além de permitir que todos ougam e possam ser ouvidos, e serdo
considerados presentes a reunido. Os conselheiros que comparecerem a reunido remotamente
confirmardo seu voto por escrito, por correspondéncia eletronica (e-mail), enviada ao presidente ou
ao secretario da reunido, com copia para os demais membros do Conselho de Administragdo, até o
final do dia Gtil seguinte a data da reunido.

8§52 - Os conselheiros terdo permissdo para enviar os seus votos por escrito ou poderdo outorgar
procuragdo para outro conselheiro para que este vote em seu lugar, contanto que a procuragdo
contenha a instrugdo de voto do conselheiro outorgante da procuragao.

8§62 - As reuniGes do Conselho de Administragdo serdo instaladas, (i) em primeira convocagao, com a

numero de conselheiros eleitos.

presenca da maioria de seus membros, e, (ii) em segunda convocagdo, com a presenca de qualquer /%/

§72 - O Presidente do Conselho presidira as reunides do Conselho de Administragdo e devera nomear

um dos presentes (o qual ndo precisa ser conselheiro) para atuar na qualidade de secretério. A maioria ﬂPDM

dos membros do Conselho de Administragdo presentes decidira quem presidira a reunido, caso o
Presidente do Conselho de Administracdo esteja ausente, e o substituto devera indicar entre os
presentes aquele que atuara como secretario da reunido.

§82 - Das reuniGes serdo lavradas atas em livro préprio, assinadas por todos os membros presentes, dut, gk

devendo serem arquivadas no Registro do Comércio aquelas que contiverem deliberagao destinada a
produzir efeitos perante terceiros.

§92 - E vedada a deliberagao, pelo Conselho de Administracdo, de assunto que nao tenha sido incluido
na notificagdo de convocagdo, ressalvado o caso em que todos os membros do Conselho de
Administragdo comparegam a reunido e concordem em delibera-la.
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8§10 - Os membros do Conselho de Administragdo poderdo consentir em dispensar a reunido e decidir
por escrito as matérias que dela seriam objeto, caso considerem que tais matérias ja foram
suficientemente debatidas por qualquer outro meio e contanto que todos os conselheiros celebrem
documento por escrito formalizando tal consentimento.

Artigo 16 - Ressalvadas as hipdteses especiais previstas na Lei das S.A. e o que dispuser eventual acordo
de acionistas que disponha sobre a administragdo da Companhia, as deliberagbes do Conselho de
Administracdo serdo tomadas mediante voto afirmativo da maioria dos membros eleitos.

Paragrafo Unico - O presidente da reunido do Conselho de Administragdo devera observar e fazer cumprir
as disposi¢Oes de eventuais acordos de acionistas que disponha sobre a administragdo da Companhia,
sendo encarregado de ndo computar quaisquer votos que venham a ser proferidos em desacordo com as
disposicOes de tais acordos.

Artigo 17 - O Conselho de Administragdo, para seu assessoramento, podera criar comités executivos
ou consultivos, permanentes ou ndo, para analisar e se manifestar sobre quaisquer assuntos, conforme
determinado pelo Conselho de Administragdo, sempre no intuito de assessora-lo em suas atribuigdes.
Os membros de tais comités, sejam ou ndo acionistas, serdo eleitos pelo Conselho de Administragdo e
deverdo ter experiéncia especifica nas areas de competéncia dos seus respectivos comités, e ter
eventual remuneracdo fixada pelo Conselho de Administragdo, que, quando o membro do comité for
membro da administragcdo, devera ser computada na verba global dos administradores.

Artigo 18 - Compete ao Conselho de Administragdo, além das demais atribuicGes estabelecidas na
legislacdo aplicavel ou neste Estatuto Social:

(i) deliberar e aprovar o aumento de capital, dentro do limite do capital autorizado, observado o
Paragrafo Unico do Art. 62 deste Estatuto Social;

(ii)  eleger e destituir os membros da Diretoria e fixar-lhes as atribuices;

Companhia;

(iii)  fiscalizar, supervisionar, aconselhar e apoiar a Diretoria no cumprimento do objeto social da /%/

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, ou nos casos previstos neste Estatuto
Social e/ou na Lei das S.A.;

(v) estabelecer a orientagdo geral e o direcionamento estratégico dos negdcios da Companhia, ﬂPDM

aprovando diretrizes, politicas empresariais e objetivos basicos;

(vi) manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria;
(vii) aprovar o plano de negécios;

(viii) aprovar o orgamento anual;

(ix) aprovar operagdes entre a Companhia e partes relacionadas, independentemente do valor du gl

envolvido, exceto com a AEGEA Saneamento e Participagdes S.A. (“AEGEA”) e subsidiarias diretas ou
indiretas da AEGEA, desde que no curso normal dos negécios, e sem qualquer efeito adverso relevante
para o Contrato de Concessdo, observado que, se aprovado pelo Conselho de Administragao, e caso o
valor da operagdo seja superior a 50% (cinquenta por cento) do valor dos ativos totais da Companhia
constantes do ultimo balango patrimonial aprovado, a matéria devera ser submetida a Assembleia
Geral;

(x) aprovar a alteragdo nas politicas contabeis adotadas pela Companhia;
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(xi) nomear e destituir o auditor independente da Companhia;

(xii) aprovar a outorga de garantias em obriga¢Oes de terceiros (ou seja, que ndo em garantia das
obrigacBes da propria Companhia), exceto em obrigacdes da acionista da Companhia e/ou das
subsidiarias da acionista da Companhia;

(xiii) aprovar a criagdo, adogdo, modificagdo, término, abandono, perda, cancelamento, suspensdo
ou renuncia que diga respeito as normas e politicas antissuborno e anticorrupgdo ou quaisquer das
politicas e normas da Companbhia relativas a conformidade;

(xiv) aprovar a emissdo de quaisquer instrumentos de divida ou contratacdo de qualquer
financiamento ou empréstimo de qualquer tipo (em uma operagdo ou série de operagdes dentro do
mesmo exercicio social) que exceda o valor previsto no plano de negdcios ou no orgamento anual ou
contrair novas dividas em um determinado exercicio social cujo valor seja superior a R$110.000.000,00
(cento e dez milhdes de reais) ou ao correspondente a 3% (trés por cento) da receita liquida da
Companhia no exercicio social anterior (conforme demonstragdes financeiras auditadas da Companhia
do respectivo exercicio social), o que for maior;

(xv) aprovar a transferéncia, venda ou qualquer outro tipo de alienagdo de parcela relevante dos
ativos da Companhia, que envolva valores (em uma operagao ou série de operagdes dentro do mesmo
exercicio social) superiores a R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou ao correspondente
a 3% (trés por cento) da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme
demonstragGes financeiras auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior,
observado que, se aprovado pelo Conselho de Administragdo, caso tal operagdo represente um valor
superior a 50% (cinquenta por cento) do valor dos ativos totais da Companhia constantes do ultimo
balango patrimonial aprovado, a matéria devera ser submetida a Assembleia Geral;

(xvi) aprovar a aquisi¢do de sociedade, incluindo mediante subscricdo de a¢des, e/ou aprovagio de
qualquer investimento ou despesas de capital em valor igual ou superior ao valor previsto como
investimento ou despesas de capital para crescimento contingente no plano de negdcios ou no
or¢amento anual superior a R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou ao correspondente a
3% (trés por cento) da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme
demonstragdes financeiras auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior;

cancelamento, ou posterior alienagdo; e

(xvii) autorizar a aquisicdo de agdes de emissdo da Companhia para permanéncia em tesouraria ou /%/

(xviii) o cumprimento das demais atribuigSes que lhe sdo fixadas em lei e neste Estatuto Social.

Paragrafo Unico — N3o obstante a competéncia de aprovagdo estabelecida no item (ix) acima, serdo ﬂPDM

disponibilizados para conhecimento dos acionistas todos os contratos com partes relacionadas e, caso
aplicavel, a Companhia devera disponibilizar os acordos de acionistas e programas de opgbes de

e o . - - . e
aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissdo da Companhia.
SECAO 1Nl Ay 9L
DIRETORIA
Artigo 19 - A Diretoria serd composta de, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 7 (sete) membros,
acionistas ou ndo, residentes no pais, todos eleitos pelo Conselho de Administragdo e por ele
destituiveis a qualquer tempo, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Executivo, um Diretor de
RelagBes com Investidores, um Diretor Financeiro e, os demais, sem designacdo especifica, com
mandato unificado de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigdo.
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8§12 - Compete ao Diretor Presidente (i) a representagdo ativa e passiva da Companhia em todas as
suas relagdes com terceiros, junto a 6rgdos governamentais e entidades privadas, em juizo ou fora
dele; (ii) a coordenagdo das dreas juridicas e de comunicagGes; e (iii) manter o Conselho de
Administragdao permanentemente informado sobre as atividades da Companhia.

§22 - Compete ao Diretor Executivo (i) a coordenagdo e a condugdo dos assuntos internos e
organizacionais da Companhia; e (ii) a supervisdo das areas comercial, operacional, planejamento e
projetos, obras e investimentos.

§32 - Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores (i) representar a Companhia, privativamente,
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), acionistas, investidores, bolsas de valores, Banco
Central do Brasil e demais 6rgdos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais, no
Brasil e no exterior; (ii) acompanhar as participagcdes societarias da Companhia; (iii) prestar
informagdes aos investidores, a CVM e aos mercados em que os valores mobilidrios da Companhia
sejam admitidos a negociagdo, conforme legislagdo aplicavel; (iv) propor diretrizes e normas para as
relagBes com os investidores da Companhia; (v) zelar pelo cumprimento e execu¢do das regras de
governanga corporativa e das disposi¢Oes estatutdrias e legais relacionadas ao mercado de valores
mobiliarios; (vi) desempenhar as fungdes que lhes forem atribuidas pelo Diretor Presidente e pela
Diretoria na consecuc¢do do objeto social da Companbhia; e (vii) exercer as demais atribuigdes previstas
neste Estatuto Social ou que Ihe tenham sido designadas pela Assembleia Geral ou Conselho de
Administragdo.

842 - Compete ao Diretor Financeiro: (i) planejar, coordenar, organizar, dirigir e supervisionar as
atividades relativas as dreas financeira, contabil, fiscal e de planejamento e controle da Companbhia;
(ii) coordenar o controle e movimentagdo financeira da Companhia, zelando pela satide econdmica e
financeira; (iii) gerenciar o orgamento, controlar despesas, implantar controles e reportar o
desempenho financeiro da Companhia; e (iv) fazer elaborar as demonstragdes financeiras.

§52 - Compete aos Diretores sem designagao especifica colaborar com o Diretor Presidente, o Diretor /%/

Financeiro e o Diretor de RelagGes com Investidores na gestdo dos negdcios e na diregdo dos servigos
da Companbhia.

2 - Os Diretores ficam dispensados de prestar caugdo, como permitido por lei.

§72 - Os Diretores permanecerdo em seus cargos até a posse e a investidura dos seus respectivos
substitutos. As competéncias das Diretorias que ndo tiverem sido preenchidas, ou cujo titular esteja

impedido ou ausente, serdo exercidas pelo Diretor Presidente, até a designagdo do respectivo diretor. du gl

Em caso de vacancia dos cargos de Diretor, sera convocada reunido do Conselho de Administragao
para elei¢do do respectivo substituto, que completara o mandato do Diretor substituido.

8§82 - Os Diretores deverdo ser pessoas com reputacdo ilibada, comprovada experiéncia pratica na sua
area de atuagdo e auséncia de conflito de interesse, cujos mandatos devem ter carater de
exclusividade.
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Artigo 20 - A Diretoria devera reunir-se sempre que convocada por qualquer Diretor. As atas deverdo
ser lavradas em livro préprio da Companhia.

§12- As reunides serdo convocadas, por escrito, por qualquer dos Diretores, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, devendo constar a data, horario, local e ordem do dia da reunido. A convocagdo
prévia das reunides da Diretoria da Companhia sera dispensada quando presente a totalidade dos
Diretores em exercicio.

8§22 - As resolugbes da Diretoria serdo tomadas pelo voto da maioria dos Diretores presentes a
respectiva reunido.

Artigo 21 - A Diretoria tem os poderes para praticar os atos necessdrios a consecugao do objeto social,
observados os limites deste Estatuto Social, competindo-lhe, especialmente:

(i) cumprir e fazer cumprir o disposto neste Estatuto Social e as deliberagdes do Conselho de
Administracdo e da Assembleia Geral;

(ii) administrar e gerir os assuntos de rotina perante os 6rgdos publicos federais, estaduais e
municipais, autarquias e sociedades de economia mista;

(iii) administrar e gerir a cobranga de quaisquer pagamentos devidos a Companhia;

(iv) administrar e gerir a assinatura de correspondéncias de assuntos rotineiros;

(v) representar a Companhia, em juizo ou fora dele, ativa e passivamente, perante quaisquer
terceiros, incluindo reparti¢Ges publicas ou autoridades federais, estaduais ou municipais, observado
o disposto nos Arts. 19 e 22 deste Estatuto Social;

(vi) apresentar, anualmente, nos 3 (trés) meses seguintes ao encerramento do exercicio social, a
apreciagdo do Conselho de Administragdo e dos acionistas, o seu relatdrio e demais documentos
pertinentes as contas do exercicio social, bem como sua proposta, deliberada de forma colegiada, para
destinagdo do lucro liquido e distribuigdo de dividendos, observadas as imposi¢Ges legais e o que
dispOe este Estatuto Social;

depdsitos, escritdrios e quaisquer outros estabelecimentos da Companhia no pais;

(vii) deliberar, de forma colegiada, sobre a criagdo, transferéncia e encerramento de filiais, agéncias, /%/

(viii) deliberar, de forma colegiada, sobre a orientagdo geral dos negdcios da Companbhia relativa ao
exercicio seguinte;

(ix) apresentar, anualmente, até o encerramento de cada exercicio social, a aprecia¢do do Conselho ﬂPD[ E

de Administragdo, proposta de orientagao geral dos negdcios da Companhia, observado o disposto no
item (viii) acima;

(x) propor o prego de emissdo das a¢des a ser aprovado pelo Conselho de Administragdo, em caso
de aumento de capital dentro do limite do capital autorizado;

(xi) aprovar a emissdo de quaisquer instrumentos de divida ou contratagdo de qualquer du gl

financiamento ou empréstimo de qualquer tipo (em uma operagdo ou série de operagdes dentro do
mesmo exercicio social) que exceda o valor previsto no plano de negdcios ou no orgamento anual para
a Companhia emitir ou contrair novas dividas em um determinado exercicio social em até
R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou inferior ao correspondente a 3% (trés por cento)
da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme demonstragdes financeiras
auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior;

(xii) aprovar a transferéncia, venda ou qualquer outro tipo de alienagdo de parcela relevante dos

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro " ‘\.
Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A @

NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2023/00983831-9 Data do protocolo: 30/11/2023 \- :’
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 07/12/2023 SOB O NUMERO 00005927305 e demais constantes do termo de )

autenticacéo. Pag. 14/20

Autenticacdo: 52690E74F1FB22972698E48FA61C4EC4274FE1928CF018930E6TECACA3232F00
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rjlgovibr/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

JUCEHRIJIA

v

198



DocuSign Envelope ID: 4AEF84DC-11D1-4B4B-8BBB-5E63FC814670

ativos da Companhia, que envolva valores (em uma operagdo ou série de operagdes dentro do mesmo
exercicio social) até R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou inferior ao correspondente a
3% (trés por cento) da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme
demonstragdes financeiras auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior,
observado que, caso tal operagdo represente um valor superior a 50% (cinquenta por cento) dos ativos
totais da Companhia constantes do ultimo balango patrimonial aprovado, a matéria devera ser
submetida a Assembleia Geral;

(xiii) aprovar a aquisi¢do de sociedade, incluindo mediante subscri¢do de agdes, e/ou aprovagio de
qualquer investimento ou despesas de capital em valor igual ou superior ao valor previsto como
investimento ou despesas de capital para crescimento contingente no plano de negdcios ou no
orcamento anual até R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou inferior ao correspondente
a 3% (trés por cento) da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme
demonstragGes financeiras auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior;
(xiv) cumprir as demais atribui¢des que lhe sejam estabelecidas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia, pela lei e por este Estatuto Social; e

(xv) aprovar operacgdes entre a Companhia e a AEGEA e as subsidiarias diretas e indiretas da AEGEA,
desde que no curso normal dos negdcios, e sem qualquer efeito adverso relevante para o Contrato de
Concessdo, desde que tal operagdo ndo represente um valor superior a 50% (cinquenta por cento) do
valor dos ativos totais da Companhia constantes do ultimo balango patrimonial aprovado, caso em que
a matéria devera ser submetida a Assembleia Geral.

Paragrafo Unico — A proposta de destinagdo de lucro e de orientacdo geral dos negdcios da
Companhia, previstas nos incisos (vi) e (viii) do caput deste Artigo, e as matérias previstas nos incisos
(vii), (x), (xi), (xii), (xiii) e (xv) do caput deste Artigo serdo deliberadas pela Diretoria, de forma colegiada,
de acordo com o disposto no Pardgrafo 22 do Art. 20 deste Estatuto Social.

Artigo 22 — A representagdo da Companhia, em juizo ou fora dele, ativa ou passivamente, perante
quaisquer terceiros e 6rgdos ou reparticdes publicas federais, estaduais e municipais, bem como a

quaisquer outros documentos ou atos que (i) importem em responsabilidade ou obrigagdo para a

assinatura de escrituras de qualquer natureza, cheques, ordens de pagamento, contratos em geral e /%/

Companhia; (ii) exonerem a Companhia de obrigagdes para com terceiros; ou (iii) exonerem terceiros
de obrigagdo com a Companhia, incumbirdo e serdo obrigatoriamente praticados:

(i) por 2 (dois) Diretores, agindo sempre em conjunto;
(ii) por qualquer Diretor, agindo em conjunto com um procurador com poderes especificos,

. , . 3 1. . /f_‘:—=_
constituido conforme previsto no Paragrafo Unico deste Artigo;
(iii) por 2 (dois) procuradores com poderes especificos, constituidos conforme previsto no Paragrafo
Unico deste Artigo, agindo sempre em conjunto; ou dug gl
(iv) por1(um)Diretorou 1 (um) procurador com poderes especificos, constituido conforme previsto
no Parégrafo Unico deste Artigo, exclusivamente para o fim de representagdo da Companhia em juizo
e/ou perante reparticbes publicas federais, estaduais ou municipais, conforme especificado nos
instrumentos de mandato, vedada a outorga de substabelecimento sem reservas.
Paragrafo Unico - As procuracdes outorgadas em nome da Companhia serdo necessariamente
firmadas por 2 (dois) Diretores e deverdo especificar os poderes conferidos, os quais terdo validade
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de, no maximo 1 (um) ano, exceto as procuragdes cuja finalidade seja a representagdo em processos
judiciais ou administrativos, que poderdo ser por prazo indeterminado.

Artigo 23 - Fica expressamente vedado aos Diretores, sob pena de nulidade, o uso da denominagdo
social em documentos de favor, tais como fiangas, avais e quaisquer outros atos semelhantes, bem
como contragdo de empréstimos ou obrigacdes estranhas aos objetos sociais da Companhia ou cujos
prazos de amortizagao excedam o prazo do Contrato de Concessao.

CAPITULO V
CONSELHO FISCAL

Artigo 24 - A Companhia terd um Conselho Fiscal composto por, no minimo, 3 (trés) membros e, no
maximo, 5 (cinco) membros efetivos e suplentes em igual nimero, acionistas da Companhia ou nao, o
qual ndo funcionara em carater permanente e somente sera instalado por deliberagdo da Assembleia
Geral, ou a pedido dos acionistas, nas hipdteses previstas em lei.

8§12 - Os membros do Conselho Fiscal, pessoas naturais, residentes no pais, legalmente qualificadas,
serdo eleitos pela Assembleia Geral que deliberar a instalagdo do érgdo, e exercerdo seus mandatos
até a primeira Assembleia Geral Ordindria que se realizar apds a eleigdo.

§22 - Os membros do Conselho Fiscal fardo jus a remuneragdo que lhes for fixada em Assembleia Geral.

8§32 - Ocorrendo a vacancia do cargo de membro do Conselho Fiscal, o respectivo suplente ocupard seu
lugar.

Artigo 25 - O Conselho Fiscal, quando instalado, terd as atribuigdes previstas em lei, sendo indelegaveis
as fungBes de seus membros. O Regimento Interno do Conselho Fiscal devera ser elaborado, discutido
e votado por seus membros na primeira reunido convocada ap0ds a sua instalagdo.

CAPITULO VI /dg/

EXERCICIO SOCIAL E LUCROS

Artigo 26 - O exercicio social tem inicio em 12 de janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano ﬂPDM

civil, ocasido em que o balango patrimonial e as demais demonstragcGes financeiras deverdo ser
preparados de acordo com os prazos e demais condigOes previstas na legislagdo aplicavel.

/f_‘:—=_
Paragrafo Unico - As demonstracdes financeiras da Companhia deverdo ser auditadas, na forma da
legislagdo aplicavel, por auditor independente, devidamente registrado na CVM. du gl
Artigo 27 — Observado o disposto no Paragrafo Unico do presente artigo, do resultado do exercicio
serdo deduzidos, antes de qualquer participagao, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo de
imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro. O prejuizo do exercicio serd obrigatoriamente
absorvido pelos lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem. O lucro
liquido devera ser alocado na seguinte forma:
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(i) 5% (cinco por cento) serdo destinados para a constituicdo da reserva legal, que ndo excedera
20% (vinte por cento) do capital social; e

(ii) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, serdo destinados para o pagamento do dividendo
obrigatdrio devido aos acionistas, observadas as demais disposi¢gdes deste Estatuto Social, dos acordos
de acionistas que deliberem sobre a administracdo da Companhia, dos Contratos de Financiamento,
conforme definido no Paragrafo Unico deste Artigo, e da legislagdo aplicavel.

Paragrafo Unico - A Companhia somente podera distribuir dividendos e/ou juros sobre o capital préprio,
incluindo dividendo minimo obrigatdrio, aos seus Acionistas na forma permitida pelos contratos de
financiamento de longo prazo, e respectivos contratos garantia, destinados a realizagdo de investimentos
necessdrios no contexto do Contrato de Concess3o, conforme Acordo de Acionistas da Aguas do Rio
Investimentos S.A. (os “Contratos de Financiamento”). Para todos os fins do Art. 202 da Lei das S.A., ndo
haverd obrigacdo de pagamento de dividendo minimo obrigatdrio aos Acionistas caso tal pagamento
enseje um descumprimento de obrigacdo de qualquer de tais Contratos de Financiamento.

Artigo 28 - A Companhia podera:

(i) levantar balangos semestrais e com base nestes declarar dividendos intermediérios, a conta do
lucro apurado, dos lucros acumulados e da reserva de lucros;

(ii) levantar balangos relativos a periodos inferiores a um semestre e distribuir dividendos
intercalares, desde que o total de dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda
o montante das reservas de capital de que trata o Art. 182, §1°,da LeidasS.A; e

(iii)  creditar ou pagar aos acionistas, na periodicidade que decidir, juros sobre o capital préprio, os
quais serdo imputados ao valor do dividendo obrigatdrio, passando a integra-los para todos os efeitos

CAPITULO VI /dg/

LIQUIDACAO

legais.

Artigo 29 - A Companhia dissolver-se-a nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia Geral, ﬂPDM
quando for o caso, determinar o modo de liquidagdo e nomear o Conselho Fiscal e o liquidante que
deverdo atuar no periodo da liquidagdo, fixando-lhes a remuneragao. /o

CAPITULO VIII
ARBITRAGEM Ay 9L

Artigo 30 - Qualquer litigio ou controvérsia decorrente de ou relativo a este Estatuto Social (“Disputa”)
sera submetido a arbitragem, nos termos da Lei n2 9.307/96, e sera dirimido de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil Canada (“Regulamento” e “CCBC”). O
tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros fluentes nas linguas portuguesa e inglesa, escritas
e faladas, nomeados na forma do Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A arbitragem realizar-se-a na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sado Paulo, Brasil, e serd conduzida em carater confidencial. Os idiomas
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da arbitragem serdo o portugués e o inglés. A execugdo do laudo arbitral podera ser pleiteada a
quaisquer tribunais competentes. A sentenca arbitral devera ser proferida em territério brasileiro e
tera carater definitivo, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo. Anteriormente a
instauracdo da arbitragem, para fins exclusivamente de qualquer medida coercitiva ou procedimento
cautelar, de natureza preventiva, proviséria ou permanente, fica eleito o foro da Comarca de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo. A necessidade de pleitear, perante o juizo competente, qualquer medida
cautelar ou preventiva, ou qualquer outro remédio juridico acima previsto, ndo é incompativel com a
elei¢do de Tribunal Arbitral para dirimir eventuais conflitos, nem representa rentncia e/ou submissdo
a aplicagdo da clausula arbitral. Caso este Estatuto Social ou qualquer de suas disposigdes artigos sejam
considerados invalidos, ilegais ou inexequiveis, por qualquer tribunal, a validade, legalidade ou
exequibilidade desta clausula arbitral ndo sera afetada ou prejudicada. As presentes disposi¢cdes sobre
resolugdes de disputa permanecerdo em vigor até a conclusdo de todas as questdes porventura
decorrentes deste documento. O Tribunal Arbitral poderd determinar o reembolso, pela parte
sucumbente, de todas as custas e despesas arbitrais pagas antecipadamente pela parte vencedora,
inclusive, dentre outras, os honorarios advocaticios. As leis aplicaveis brasileiras regerdo a presente
clausula arbitral, bem como o mérito a ser apreciado na arbitragem.

§12 - Se duas ou mais controvérsias surgirem em relagdo a este Estatuto Social e/ou a quaisquer outras
relagBes societdrias relacionadas a participagdo conjunta de AEGEA, do Colibri Verde Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura, da Angelo Investment Private Limited e da Itausa

S.A., ou suas respectivas afiliadas, na licitagdo promovida pelo Estado do Rio de Janeiro, conforme
previsto no Edital de Concorréncia Internacional n2 01/2020, a resolugdo podera ocorrer por meio de

um Unico procedimento de arbitragem, de acordo com o Regulamento. Apds a institui¢do do Tribunal

Arbitral, o tribunal poderd, a pedido das partes, juntar ao procedimento de arbitragem qualquer outro
processo de arbitragem pendente envolvendo a resolugdo de controvérsias, desde que (i) o processo

envolva as mesmas partes; (ii) existam questdes faticas e/ou legais em comum no processo; e (iii) a

jungdo em tais circunstancias ndo resulte em perdas por atrasos injustificados para resolugdo das
disputas. A autoridade, para determinar o apensamento de processos e para conduzir o processo

unico, pertencera ao presidente da CCBC. A decisdo de apensamento sera final e vinculante para todas /

as partes envolvidas nas disputas e processos arbitrais sujeitos a ordem de apensamento. %/
8§22 - Ndo sera permitida a divulgacdo de qualquer informagdo obtida pelas partes e quaisquer
documentos apresentados na arbitragem que ndo sejam de dominio publico, quaisquer provas e ﬂPDM
materiais produzidos em arbitragem e quaisquer decisGes tomadas em arbitragem, exceto e na medida

em que (i) o dever de divulgar tal informagao resultar da lei ou das normas da CVM,; (ii) a divulgagdo g
dessas informagdes seja solicitada por uma autoridade governamental ou determinada pelo poder
judiciario; (iii) tais informagdes se tornem publicas por qualquer outro meio ndo relacionado a sua
divulgagdo pelos acionistas ou suas afiliadas; ou (iv) a divulgagdo dessas informagdes seja necessaria du gl
para que uma parte recorra ao poder judicidrio nos casos previstos na Lei n2 9.307/96. Toda e qualquer
controvérsia relativa a obrigacdo de confidencialidade sera resolvida pelo Tribunal Arbitral de maneira

final e vinculante.

CAPITULO IX
DISPOSICOES GERAIS
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Artigo 31 - Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pela Assembleia Geral e regulados
de acordo com o que preceitua a Lei das S.A.

Artigo 32 — Em caso de obtencgdo de registro de companhia aberta categoria A, a Companhia obriga-
se a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa.
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MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS
i+ Secretaria da Micro e Pequena Empresa e Empreendedorismo .

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragdo ‘ ’

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ,
JUCEMIA

IDENTIFICACAO DOS ASSINANTES
CERTIFICO QUE O ATO DA AGUAS DO RIO 1 SPE S.A, NIRE 33.3.0033860-8, PROTOCOLO

2023/00983831-9, ARQUIVADO EM  07/12/2023, SOB O NUMERO (S) 00005927305, FOI

ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome
375.604.978-70 ALEXANDRE COELHO MATIAS

07 de dezembro de 2023.

|
Gabriel Oliveira de Souza Voi 17
Secretario Geral
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N2 do Protocolo

7o} JUCERIA

2023/00983848-3
JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgio |Calculado Pago
33.3.0033914-1 00005855431 - 06/11/2023 Junta 720,00 720,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0033914-1 DNRC 0,00 0,00
|Sociedade anénima | AGUAS DO RIO 4 SPE S.A
Porte Empresarial Boleto(s):
| Normal | Hash: 1BEE755F-9B82-40C0-9A74-5B5DF7F8BAB9
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
|AGUAS DO RIO 4 SPES.A
Codigo Ato Eventos
002 Céd Qtde. [Descrigdo do Ato / Evento
021 1 Alteracdo / Alteragdo de Dados (Exceto Nome Empresarial)
051 1 Alteracdo / Consolidagdo de Contrato / Estatuto
XXX XX DOOOOOEOOOEXXXXXXXXXRXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXX XX DOOOOOOEEXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
XXX XX DXOCOOOOEOOOOEOEEOOEOEEOEEOOEOEEOOCOOCOOCOOCOOK
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR CLAUDIO DA CUNHA VALLE, NATAN SCHIPER E RENATO MANSUR SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
NIRE / Arquivamento | CNPJ Endereco / Enderego completo no exterior Bairro Municipio Estado
00005920395 42.644.220/0001-06 Avenida Rodrigues Alves 10 Saude Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXOOXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/ XXXX-XX XXX XX XXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX,XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX KXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXX XXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXX XXX XXXXXXXXXX XX
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AGUAS DO RIO 4 SPE S.A.
CNPJ/ME n® 42.644.220/0001-06
NIRE 33.3.0033914-1
Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 29 DE NOVEMBRO DE 2023

1. DATA, HORARIO E LOCAL: 29 de novembro de 2023, as 09:30 horas, na sede social da Aguas do

Rio 4 SPE S.A. (“Companhia”), na Avenida Rodrigues Alves, 10, Armazém 2, Bloco 4, Bairro Saude, no
municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 20081-250.

2. CONVOCACAO E PRESENCAS: dispensadas as formalidades de convocagdo, nos termos do Artigo

124, §42 da Lei n? 6.404/76 (“Lei das Sociedade Anbnimas”), por estarem presentes os acionistas
representando a totalidade das ag¢Bes ordinarias de emissdo da Companhia, conforme assinaturas
constantes no “Livro de Presenga de Acionistas”, arquivado na sede social da Companbhia.

3. ComPosICAO DA MESA: Presidente: Sergio Luis Botelho de Moraes Toledo; Secretdrio: André
Pires de Oliveira Dias.

4, ORDEM DO DIA: deliberar sobre (i) ainclusdo de novo objeto social, com a consequente alteragdo
do Artigo 32 do estatuto social da Companhia; e (ii) a consolidagdo do estatuto social da Companhia.

5. DELIBERACOES: colocadas em discussdo as matérias constantes da ordem do dia, a Unica
acionista da Companbhia resolveu:

(i) aprovar alteragdo do Artigo 32 do estatuto social da Companhia, que passara a vigorar com a
seguinte redacgdo:

Artigo 32 - A Companhia tem por objeto social (i) a execugdo dos servigos de abastecimento de dgua /%/
potdvel e esgotamento sanitdrio, com vistas a geragdo de ganhos de escala e a garantia da
universalizagdo e da viabilidade técnica e econémico-financeira dos servigos, com exclusividade, no

dmbito do territério dos municipios do Bloco 4, nos termos do contrato de concessdo celebrado entre ﬂp DM
a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Bdsico do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concessd@o”), em decorréncia da 7{/1;
adjudicagdo objeto da licitacdo promovida pela Companhia Estadual de Aguas e Esgoto do Rio de
Janeiro (“CEDAE”), nos moldes do Aviso de Concorréncia Internacional sob n® 001/2020 — Processo n2
120207/000707/2020; e (ii) a geragdo de energia elétrica para consumo préprio com possibilidade de du gl
comercializagdo do excedente.

(ii) aprovar a consolida¢do do estatuto social da Companhia, que compde a presente ata (“Anexo

1”).
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6. ENCERRAMENTO: nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente Assembleia Geral
Extraordinaria, da qual se lavrou a presente ata, nos termos do artigo 130, § 12 da Lei das Sociedades
Andnimas, e que lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes.

Rio de Janeiro/RJ, 29 de novembro de 2023.

Mesa:

/Jf fndré Pires de Blistira Dias

Sergio Luis Botelho de Moraes Toledo André Pires de Oliveira Dias
Presidente Secretario

Acionista: M KM S d(‘%\ﬂ-w

AGUAS DO RIO INVESTIMENTOS S.A
Alexandre Bianchini Antonio Anselmo Henrique Seto Leal
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AGUAS DO RIO 4 SPE S.A.
CNPJ/ME n® 42.644.220/0001-06
NIRE 33.3.0033914-1
Companhia Aberta

ANEXO |

ESTATUTO SOCIAL
AGUAS DO RIO 4 SPE S.A.

CAPITULO |
DENOMINAGCAO, SEDE, OBJETO SOCIAL E PRAZO DE DURACAO

Artigo 12 - A Aguas do Rio 4 SPE S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por a¢des, regida pelo presente
estatuto social (“Estatuto Social”), pela Lei n2 6.404/76, conforme alterada (“Lei das S.A.”) e pelas
demais disposi¢oOes legais aplicaveis.

Artigo 22 - A Companhia tem sua sede social na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Rodrigues Alves, 10, Armazém 2, Bloco 4, Saude, CEP 20081-250, podendo instalar,
estabelecer, transferir e extinguir filiais, sucursais, agéncias, depdsitos e escritérios em qualquer parte
do territdrio nacional, por deliberagdo da Diretoria.

Artigo 32 - A Companhia tem por objeto social (i) a execugdo dos servigos de abastecimento de dgua
potavel e esgotamento sanitario, com vistas a geragdo de ganhos de escala e a garantia da
universalizagdo e da viabilidade técnica e econdmico-financeira dos servigos, com exclusividade, no
ambito do territério dos municipios do Bloco 4, nos termos do contrato de concessdo celebrado entre
a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Basico do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concessdao”), em decorréncia da
adjudicacdo objeto da licitacdo promovida pela Companhia Estadual de Aguas e Esgoto do Rio de /
Janeiro (“CEDAE”), nos moldes do Aviso de Concorréncia Internacional sob n2 001/2020 — Processo n2 %/
120207/000707/2020; e (ii) a geragdo de energia elétrica para consumo préprio com possibilidade de
comercializagdo do excedente.

)
Artigo 42 - A Companhia tera prazo de duragdo correspondente ao prazo de execug¢do dos servigos
objeto da concessdo, adicionado de eventual extensdo, nos termos do Contrato de Concessdo e da 7{_/(__7-
legislacdo aplicavel, e, apds o término da concessdo, do prazo necessario a finalizagdo das atividades >
relativas a regular interrupgdo da execugdo dos servigos e desfecho das relagdes decorrentes com as
contrapartes, inclusive seus acionistas, bem como a resolugdo definitiva de qualquer reinvindicagdo du gl
relacionada com a concessao.

CAPITULO Il
CAPITAL SOCIAL

Artigo 52 — O capital social da Companhia é de RS 4.055.792.473,11 (quatro bilhdes, cinquenta e cinco
milhdes, setecentos e noventa e dois mil, quatrocentos e setenta e trés reais e onze centavos), dividido
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em 951.782.189 (novecentas e cinquenta e uma milhdes, setecentas e oitenta e duas mil, cento e oitenta
e nove) agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas.

8§12 - Cada agdo ordinaria confere ao seu titular 1 (um) voto nas assembleias gerais de acionistas
(“Assembleias Gerais”).

§29 - As agGes sdo indivisiveis em relagdo a Companhia que ndo reconhecera mais que um proprietario
para exercer os direitos a elas inerentes.

8§32 - Todas as agOes de emissdo da Companhia serdo escrituradas nos livros préprios da Companhia
em nome de seus titulares.

8§42 - Mediante a aprovagdo do Conselho de Administragdo e observado o disposto na Lei das S.A. e
nas demais normas aplicaveis, a Companhia podera adquirir suas préprias agdes. Essas agdes deverdo
ser mantidas em tesouraria, alienadas ou canceladas, conforme for decidido pela Assembleia Geral ou
pelo Conselho de Administragdo, conforme o caso.

8§52 - A Companhia ndo possui partes beneficiarias e ndo podera emitir partes beneficidrias.

Artigo 62 - A Companhia estd autorizada a, por deliberagdo do Conselho de Administracdo,
independentemente de reforma estatutaria, aumentar o seu capital social até o limite de 999.994.155
(novecentas e noventa e nove milhGes, novecentas e noventa e quatro mil, cento e cinquenta e cinco)
acOes ordinarias.

Paragrafo Unico - Além das outras condi¢Ses referentes a emissdo de novas acdes, cabera ao Conselho
de Administragdo aprovar o prego de emissdo e o prazo de integralizacdo das agGes subscritas,
conforme proposta da Diretoria.

Artigo 72 - Observado o disposto neste Estatuto Social e na Lei das S.A., os acionistas terao direito de /
preferéncia para, na proporgdo de suas participagdes aciondrias, subscrever ag¢des, bonus de %/

subscri¢do e valores mobilidrios conversiveis em agdes emitidas pela Companhia.

Artigo 82 - A ndo integralizagao, pelo subscritor, do valor subscrito, nas condigGes previstas no boletim ﬂPDM
de subscricdo ou na chamada requerida pelo érgdo da administragao, constituira, de pleno direito, o

acionista remisso em mora, de acordo com os artigos 106 e 107 da Lei das S.A., sujeitando-se o 7{_/(__7-
subscritor ao pagamento do valor em atraso corrigido pela variagdo do CDI acrescido de 2% (dois por >
cento) ao ano, além de juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, e multa
correspondente a 10% (dez por cento) do valor da prestagdo em atraso, devidamente atualizada. du gl

CAPITULO Il
ASSEMBLEIA GERAL DE ACIONISTAS

Artigo 92 - As Assembleias Gerais de acionistas realizar-se-3o, (a) ordinariamente, uma vez por ano,
nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao encerramento de cada exercicio social, para deliberagdo
das matérias previstas em lei, e, (b) extraordinariamente, sempre que os interesses sociais ou as
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disposigdes deste Estatuto Social ou da legislagdo aplicavel assim o exigirem.

Artigo 10 - Ressalvadas as excegdes previstas na Lei das S.A., as Assembleias Gerais de acionistas serdao
convocadas pelo Conselho de Administragao, e, na sua inércia, por qualquer membro do Conselho de
Administragdo com, pelo menos, 21 (vinte e um) dias de antecedéncia, em primeira convocagdo, e 8
(oito) dias de antecedéncia, em segunda convocag¢do. Independentemente de qualquer formalidade
prevista neste Estatuto Social e na Lei das S.A., sera considerada regularmente instalada qualquer
Assembleia Geral a que comparecer a totalidade dos acionistas.

8§12 - As Assembleias Gerais, ainda que realizadas virtualmente, serdo consideradas instaladas na sede
social da Companhia, com o quérum estabelecido na Lei das S.A. As Assembleias Gerais serdo
presididas pelo presidente do Conselho de Administragdo ou, na sua auséncia, por qualquer membro
do Conselho de Administragdo escolhido pela maioria dos acionistas presentes. O presidente da
Assembleia Geral nomeard um dos presentes, que ndo necessariamente devera ser um acionista da
Companhia, para secretariar os trabalhos.

§22 - Somente podera ser deliberada qualquer questdo que nao tenha sido expressamente incluida na
ordem do dia da respectiva Assembleia Geral se observadas todas as disposi¢cdes de eventuais acordos
de acionistas que disponham sobre a administragdo da Companhia.

8§32 - Os acionistas poderdo ser representados em Assembleias Gerais da Companhia por procurador
constituido na forma do Art. 126 da Lei das S.A. Ademais, qualquer acionista podera ter um ou mais
representantes participando remotamente em uma Assembleia Geral, por teleconferéncia,
videoconferéncia ou outro meio semelhante de comunicacdo, desde que todos possam ser
identificados, ouvir e ser ouvidos, cabendo a Companhia organizar o sistema necessdrio para permitir
que tal participagdo remota ocorra.

8§42 - O exercicio do direito de voto nos casos especiais de condominio, acordo de acionistas, usufruto

as comprovagdes estabelecidas em lei.

e de agbes empenhadas ou alienadas fiduciariamente ficara sujeito as exigéncias legais especificas e /%/

§52 - N3o poderd votar na Assembleia Geral o acionista com direitos sociais suspensos, na forma dos

Arts. 120 e 122, inciso V, da Lei das S.A. ﬂPDM

§62 - O acionista ndao podera votar nas deliberagdes relativas a laudo de avaliagdo dos bens com que

. . N ~ .. . =
concorrer para o capital social e a aprovagdo de suas contas como administrador, nem em quaisquer
outras em que tiver interesse conflitante com o da Companhia.
dug gl
§72 - Dos trabalhos e deliberagdes da Assembleia Geral sera lavrada ata em livro préprio, assinada
pelos membros da mesa e pelos acionistas presentes. Da ata extrair-se-d3o certidées ou cdpias
auténticas para os fins legais.
Artigo 11 - Sem prejuizo das demais matérias previstas em lei, compete privativamente a Assembleia
Geral deliberar sobre as matérias indicadas nos Arts. 122, 132 e 136 da Lei das S.A. e, ainda:
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(i) alterar este Estatuto Social;

(ii) eleger e destituir os membros do Conselho de Administragdo e alterar a composigdo ou as
atribui¢cdes do Conselho de Administragao;

(iii)  fixar a remuneragdo global anual dos membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria e
dos membros do Conselho Fiscal, se instalado;

(iv) fiscalizar a gestdo da administragdo e examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da
Companhia, solicitar informagGes sobre contratos celebrados ou sob analise, e quaisquer outros atos;
(v)  atribuir bonificacdo de ag¢Ges e decidir eventuais desdobramentos ou grupamentos de ages;
(vi) deliberar, de acordo com proposta apresentada pela administragdo, sobre a destinagdo do lucro
do exercicio e a distribuigdo de dividendos;

(vii) eleger e destituir liquidante, bem como aprovagdo de suas contas, e o Conselho Fiscal que
devera funcionar no periodo de liquidagdo;

(viii) deliberar sobre operagdes de fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes, cisdo total ou parcial,
transformagdo ou qualquer outro tipo de reestruturagdo societaria em que a Companhia seja parte;
(ix) deliberar sobre dissolugdo e liquidagdo da Companhia;

(x) fixar o preco de emissdo de debéntures conversiveis em agdes e os critérios de conversibilidade;
(xi) alterar a politica de distribui¢do de dividendos;

(xii) criar nova classe de ag0es e alterar as vantagens das espécies e classes de agdes de emissdo da
Companhia existentes;

(xiii) reduzir o capital social da Companhia;

(xiv) deliberar sobre o pedido de autofaléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial da Companhia;
(xv) emitir quaisquer valores mobiliarios representativos de, ou conversiveis em, a¢des (inclusive
debéntures conversiveis), criagdo ou emissdo de bonus de subscrigdo;

(xvi) deliberar sobre a recompra ou resgate de agdes de emissdo da Companhia, observado o Art. 44,
§ 6° da Leidas S.A.;

(xvii) deliberar sobre a transferéncia, abandono, cancelamento, suspensdo ou renuncia de licenga,
autorizagdo, permissao ou concessao governamental, regulatdria ou concedida por entes privados que
afete negativamente e de maneira relevante a capacidade de a Companhia operar e prestar os servigos

(xviii) deliberar sobre qualquer matéria que lhe seja submetida pelo Conselho de Administragdo.

de fornecimento de dgua e saneamento; e /%/

Artigo 12 - O presidente da Assembleia Geral deverad observar e fazer cumprir as disposigdes de

quaisquer acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, sendo encarregado de ndo ﬂPDM

computar quaisquer votos que venham a ser proferidos em desacordo com as disposi¢cGes de tais

acordos. /

—
CAPITULO IV
ORGAOS DA ADMINISTRAGAO Ao gt
SECAO |

DISPOSICOES COMUNS

Artigo 13 - A administragdo da Companhia sera exercida pelo Conselho de Administragdo e pela
Diretoria, na forma da lei e deste Estatuto Social.
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8§12 - A posse dos membros do Conselho de Administragdo e da Diretoria dar-se-a por termo lavrado
em livro préprio, assinado pelo administrador empossado, dispensada qualquer garantia de gestdo.

§22 - Os administradores permanecerdo em seus cargos até a posse de seus respectivos substitutos.

8§32 - A Assembleia Geral fixard a remuneracdo global anual dos administradores e caberd ao Conselho
de Administragdo efetuar a distribuicdo da verba individualmente.

SECAO I
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 14 - O Conselho de Administracdo serd composto de, no minimo, 4 (quatro) e, no maximo, 5
(cinco) membros, acionistas ou ndo, residentes no Brasil ou no exterior, todos eleitos e destituiveis
pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 1 (um) ano, sendo permitida a reeleigdo.

8§12 - O Conselho de Administragdo tera um presidente, escolhido pela Assembleia Geral dentre os
membros eleitos. O presidente terd, além do préprio voto, o voto de desempate, que é pessoal e
intransferivel, sempre que necessario.

8§22 - Em caso de impedimento ou auséncia temporaria, o membro do Conselho de Administracdo
temporariamente impedido ou ausente podera nomear outro membro do Conselho deAdministragdo
para que este vote em seu nome nas reunioes do Conselho de Administragdo, de acordocom instrugdes
de voto expressas, dadas por escrito.

§32 - Em caso de vacancia, auséncia ou impedimento definitivo de qualquer membro do Conselho de

Administracdo, a Assembleia Geral devera nomear o substituto, para cumprir o periodo restante do
mandato do conselheiro substituido.

apos o final de cada trimestre, de acordo com calendério a ser aprovado pelo préprio Conselho de

Artigo 15 - O Conselho de Administragdo reunir-se-3, (i) ordinariamente, nos primeiros 30 (trinta) dias /%/

Administragdo, independentemente de qualquer convocagdo, ou, (ii) extraordinariamente, sempre
gue necessario, mediante a respectiva convocagao.

8§12 - O Conselho de Administragdo aprovara o calendario de suas reunides anualmente, na primeira
reunido de cada ano calendario.

8§22 - As reunides do Conselho de Administragdo serdo convocadas por seu Presidente ou, na sua

auséncia, por seu substituto ou, na auséncia deste, por qualquer dos membros do Conselho de du gl

Administragdo, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias, em primeira convocagdo, e, em segunda
convocagdo, com pelo menos 2 (dois) dias de antecedéncia. A notificagdo de convocagdo conterd
informagOes sobre o local, data, horério e ordem do dia da reunido, e sera enviada com todos os
documentos que serdo objeto de deliberagdo. Caso algum conselheiro solicite ao presidente do
Conselho de Administragdo a convocagdo de reunido extraordinaria, especificando as questdes a
serem discutidas, e o presidente deixe de fazé-la dentro de 5 (cinco) dias contados da data da
apresentagdo da solicitacdo, a reunido poderd entdo ser convocada por qualquer membro do Conselho
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de Administragdo.

8§32 - Qualquer conselheiro podera levantar questdes ou assuntos a serem incluidos na pauta de
qualquer reunido do Conselho de Administragdo, devendo, para tanto, apresentar sua solicitagcdo ao
Presidente do Conselho de Administragdo com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia da
respectiva reunido.

842 - Os conselheiros poderdo participar das reunides do Conselho de Administragdo por
teleconferéncia, videoconferéncia ou por qualquer outro meio eletrénico de comunicagdo que permita
a identificagdo do participante, além de permitir que todos ougam e possam ser ouvidos, e serdo
considerados presentes a reunido. Os conselheiros que comparecerem a reunido remotamente
confirmardo seu voto por escrito, por correspondéncia eletronica (e-mail), enviada ao presidente ou
ao secretario da reunido, com copia para os demais membros do Conselho de Administragdo, até o
final do dia util seguinte a data da reunido.

8§52 - Os conselheiros terdo permissdo para enviar os seus votos por escrito ou poderdo outorgar
procuracdo para outro conselheiro para que este vote em seu lugar, contanto que a procuragao
contenha a instrugdo de voto do conselheiro outorgante da procuragao.

8§62 - As reunides do Conselho de Administragdo serdo instaladas, (i) em primeira convocagdo, com a
presenca da maioria de seus membros, e, (ii) em segunda convocagdo, com a presenga de qualquer
numero de conselheiros eleitos.

§72 - O Presidente do Conselho presidira as reunides do Conselho de Administragdo e devera nomear
um dos presentes (o qual ndo precisa ser conselheiro) para atuar na qualidade de secretario. A maioria
dos membros do Conselho de Administragdo presentes decidira quem presidira a reunido, caso o
Presidente do Conselho de Administragdo esteja ausente, e o substituto deverd indicar entre os
presentes aquele que atuard como secretario da reunido.

8§82 - Das reunides serdo lavradas atas em livro préprio, assinadas por todos os membros presentes, %/

devendo serem arquivadas no Registro do Comércio aquelas que contiverem deliberagdo destinada a
produzir efeitos perante terceiros.

§9¢ - £ vedada a deliberacio, pelo Conselho de Administracdo, de assunto que n3o tenha sido incluido
na notificagdo de convocagdo, ressalvado o caso em que todos os membros do Conselho de
Administragdo comparegam a reunido e concordem em delibera-la.

810 - Os membros do Conselho de Administragdo poderdo consentir em dispensar a reunido e decidir du gl

por escrito as matérias que dela seriam objeto, caso considerem que tais matérias ja foram
suficientemente debatidas por qualquer outro meio e contanto que todos os conselheiros celebrem
documento por escrito formalizando tal consentimento.

Artigo 16 - Ressalvadas as hipdteses especiais previstas na Lei das S.A. e o que dispuser eventual acordo
de acionistas que disponha sobre a administragdo da Companhia, as deliberagbes do Conselho de
Administragao serdo tomadas mediante voto afirmativo da maioria dos membros eleitos.
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Paragrafo Unico - O presidente da reunido do Conselho de Administragio devera observar e fazer cumprir
as disposi¢Oes de eventuais acordos de acionistas que disponha sobre a administragdo da Companhia,
sendo encarregado de ndo computar quaisquer votos que venham a ser proferidos em desacordo com as
disposig¢Ges de tais acordos.

Artigo 17 - O Conselho de Administragdo, para seu assessoramento, podera criar comités executivos
ou consultivos, permanentes ou n3o, para analisar e se manifestar sobre quaisquer assuntos, conforme
determinado pelo Conselho de Administragdo, sempre no intuito de assessora-lo em suas atribuigdes.
Os membros de tais comités, sejam ou nao acionistas, serao eleitos pelo Conselho de Administragdo e
deverdo ter experiéncia especifica nas areas de competéncia dos seus respectivos comités, e ter
eventual remuneracdo fixada pelo Conselho de Administragao, que, quando o membro do comité for
membro da administragdo, devera ser computada na verba global dos administradores.

Artigo 18 - Compete ao Conselho de Administragdo, além das demais atribuicGes estabelecidas na
legislagdo aplicavel ou neste Estatuto Social:

(i) deliberar e aprovar o aumento de capital, dentro do limite do capital autorizado, observado o
Paragrafo Unico do Art. 62 deste Estatuto Social;

(ii)  eleger e destituir os membros da Diretoria e fixar-lhes as atribuicGes;

(iii)  fiscalizar, supervisionar, aconselhar e apoiar a Diretoria no cumprimento do objeto social da
Companhia;

(iv) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, ou nos casos previstos neste Estatuto
Social e/ou na Lei das S.A.;

(v) estabelecer a orientagdo geral e o direcionamento estratégico dos negdcios da Companhia,
aprovando diretrizes, politicas empresariais e objetivos basicos;

(vi) manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as contas da Diretoria;

(vii) aprovar o plano de negdcios;

(viii) aprovar o orgamento anual; /%/

(ix) aprovar operagdes entre a Companhia e partes relacionadas, independentemente do valor
envolvido, exceto com a AEGEA Saneamento e Participagdes S.A. (“AEGEA”) e subsidiarias diretas ou
indiretas da AEGEA, desde que no curso normal dos negdcios, e sem qualquer efeito adverso relevante

para o Contrato de Concessdo, observado que, se aprovado pelo Conselho de Administragao, e caso o ﬂPDM

valor da operagdo seja superior a 50% (cinquenta por cento) do valor dos ativos totais da Companhia
constantes do ultimo balango patrimonial aprovado, a matéria devera ser submetida a Assembleia

/f_‘:—=_
Geral;
(x) aprovar a alteragdo nas politicas contabeis adotadas pela Companhia;
(xi) nomear e destituir o auditor independente da Companhia; du gl
(xii) aprovar a outorga de garantias em obriga¢des de terceiros (ou seja, que ndo em garantia das
obrigagBes da propria Companhia), exceto em obrigagdes da acionista da Companhia e/ou das
subsidiarias da acionista da Companhia;
(xiii) aprovar a criagdo, adogdo, modificagdo, término, abandono, perda, cancelamento, suspensdo
ou renuncia que diga respeito as normas e politicas antissuborno e anticorrupgdo ou quaisquer das
politicas e normas da Companhia relativas a conformidade;
(xiv) aprovar a emissdo de quaisquer instrumentos de divida ou contratagdo de qualquer
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financiamento ou empréstimo de qualquer tipo (em uma operagdo ou série de operagdes dentro do
mesmo exercicio social) que exceda o valor previsto no plano de negdcios ou no orgamento anual ou
contrair novas dividas em um determinado exercicio social cujo valor seja superior a R$110.000.000,00
(cento e dez milhdes de reais) ou ao correspondente a 3% (trés por cento) da receita liquida da
Companhia no exercicio social anterior (conforme demonstragdes financeiras auditadas da Companhia
do respectivo exercicio social), o que for maior;

(xv) aprovar a transferéncia, venda ou qualquer outro tipo de alienagdo de parcela relevante dos
ativos da Companhia, que envolva valores (em uma operagdo ou série de operagdes dentro do mesmo
exercicio social) superiores a R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou ao correspondente
a 3% (trés por cento) da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme
demonstragGes financeiras auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior,
observado que, se aprovado pelo Conselho de Administragdo, caso tal operagdo represente um valor
superior a 50% (cinquenta por cento) do valor dos ativos totais da Companhia constantes do ultimo
balango patrimonial aprovado, a matéria devera ser submetida a Assembleia Geral;

(xvi) aprovar a aquisi¢do de sociedade, incluindo mediante subscricdo de a¢des, e/ou aprovacio de
qualquer investimento ou despesas de capital em valor igual ou superior ao valor previsto como
investimento ou despesas de capital para crescimento contingente no plano de negdcios ou no
or¢amento anual superior a R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou ao correspondente a
3% (trés por cento) da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme
demonstragdes financeiras auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior;
(xvii) autorizar a aquisicdo de agdes de emissdo da Companhia para permanéncia em tesouraria ou
cancelamento, ou posterior alienagdo; e

(xviii) o cumprimento das demais atribui¢des que |he sdo fixadas em lei e neste Estatuto Social.

Paragrafo Unico — N3o obstante a competéncia de aprovagdo estabelecida no item (ix) acima, serdo
disponibilizados para conhecimento dos acionistas todos os contratos com partes relacionadas e, caso
aplicavel, a Companhia deverd disponibilizar os acordos de acionistas e programas de opgdes de
aquisicdo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

SECAO Il /Og/

DIRETORIA

Artigo 19 - A Diretoria serd composta de, no minimo, 2 (dois) e, no maximo, 7 (sete) membros, ﬂPDM

acionistas ou ndo, residentes no pais, todos eleitos pelo Conselho de Administracdo e por ele
destituiveis a qualquer tempo, sendo um Diretor Presidente, um Diretor Executivo, um Diretor de

o . . . . . . ~ . e
Relagdes com Investidores, um Diretor Financeiro e, os demais, sem designacdo especifica, com
mandato unificado de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigdo.

dug gl
§12 - Compete ao Diretor Presidente (i) a representagdo ativa e passiva da Companhia em todas as
suas relagdes com terceiros, junto a 6rgdos governamentais e entidades privadas, em juizo ou fora
dele; (ii) a coordenagdo das areas juridicas e de comunicagdes; e (iii) manter o Conselho de
Administragdo permanentemente informado sobre as atividades da Companbhia.
8§22 - Compete ao Diretor Executivo (i) a coordenagdo e a condugdo dos assuntos internos e
organizacionais da Companhia; e (ii) a supervisdo das areas comercial, operacional, planejamento e
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projetos, obras e investimentos.

§32 - Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores (i) representar a Companhia, privativamente,
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), acionistas, investidores, bolsas de valores, Banco
Central do Brasil e demais 6rgdos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais, no
Brasil e no exterior; (ii) acompanhar as participagcdes societarias da Companhia; (iii) prestar
informagdes aos investidores, a CVM e aos mercados em que os valores mobilidrios da Companhia
sejam admitidos a negociagdo, conforme legislagdo aplicavel; (iv) propor diretrizes e normas para as
relagbes com os investidores da Companhia; (v) zelar pelo cumprimento e execu¢do das regras de
governanga corporativa e das disposi¢cdes estatutarias e legais relacionadas ao mercado de valores
mobiliarios; (vi) desempenhar as fun¢des que lhes forem atribuidas pelo Diretor Presidente e pela
Diretoria na consecuc¢do do objeto social da Companbhia; e (vii) exercer as demais atribuigdes previstas
neste Estatuto Social ou que lhe tenham sido designadas pela Assembleia Geral ou Conselho de
Administragdo.

842 - Compete ao Diretor Financeiro: (i) planejar, coordenar, organizar, dirigir e supervisionar as
atividades relativas as areas financeira, contabil, fiscal e de planejamento e controle da Companhia;
(ii) coordenar o controle e movimentagdo financeira da Companhia, zelando pela satide econ6mica e
financeira; (iii) gerenciar o orgamento, controlar despesas, implantar controles e reportar o
desempenho financeiro da Companhia; e (iv) fazer elaborar as demonstragées financeiras.

8§52 - Compete aos Diretores sem designagao especifica colaborar com o Diretor Presidente, o Diretor
Financeiro e o Diretor de Relagdes com Investidores na gestao dos negdcios e na diregao dos servigos
da Companbhia.

8§62 - Os Diretores ficam dispensados de prestar caugdo, como permitido por lei.

§72 - Os Diretores permanecerdo em seus cargos até a posse e a investidura dos seus respectivos

impedido ou ausente, serdo exercidas pelo Diretor Presidente, até a designagdo do respectivo diretor.

substitutos. As competéncias das Diretorias que ndo tiverem sido preenchidas, ou cujo titular esteja /%/

Em caso de vacancia dos cargos de Diretor, serd convocada reunido do Conselho de Administragdo
para elei¢do do respectivo substituto, que completara o mandato do Diretor substituido.

§82 - Os Diretores deverdo ser pessoas com reputacdo ilibada, comprovada experiéncia pratica na sua
adrea de atuagdo e auséncia de conflito de interesse, cujos mandatos devem ter carater de
exclusividade.

Artigo 20 - A Diretoria deverd reunir-se sempre que convocada por qualquer Diretor. As atas deverdo du gl

ser lavradas em livro préprio da Companhia.

§12- As reunides serdao convocadas, por escrito, por qualquer dos Diretores, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias, devendo constar a data, horario, local e ordem do dia da reunido. A convocagdo
prévia das reunides da Diretoria da Companhia sera dispensada quando presente a totalidade dos
Diretores em exercicio.
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8§22 - As resolugbes da Diretoria serdo tomadas pelo voto da maioria dos Diretores presentes a
respectiva reunido.

Artigo 21 - A Diretoria tem os poderes para praticar os atos necessarios a consecugdo do objeto social,
observados os limites deste Estatuto Social, competindo-lhe, especialmente:

(i)  cumprir e fazer cumprir o disposto neste Estatuto Social e as deliberagdes do Conselho de
Administragdo e da Assembleia Geral;

(ii) administrar e gerir os assuntos de rotina perante os drgdos publicos federais, estaduais e
municipais, autarquias e sociedades de economia mista;

(iii) administrar e gerir a cobranga de quaisquer pagamentos devidos a Companhia;

(iv) administrar e gerir a assinatura de correspondéncias de assuntos rotineiros;

(v) representar a Companhia, em juizo ou fora dele, ativa e passivamente, perante quaisquer
terceiros, incluindo reparti¢cGes publicas ou autoridades federais, estaduais ou municipais, observado
o disposto nos Arts. 19 e 22 deste Estatuto Social;

(vi) apresentar, anualmente, nos 3 (trés) meses seguintes ao encerramento do exercicio social, a
apreciagdao do Conselho de Administracdo e dos acionistas, o seu relatério e demais documentos
pertinentes as contas do exercicio social, bem como sua proposta, deliberada de forma colegiada, para
destinagdo do lucro liquido e distribuigdo de dividendos, observadas as imposi¢Ges legais e o que
dispGe este Estatuto Social;

(vii) deliberar, de forma colegiada, sobre a criagdo, transferéncia e encerramento de filiais, agéncias,
depdsitos, escritorios e quaisquer outros estabelecimentos da Companhia no pais;

(viii) deliberar, de forma colegiada, sobre a orientagdo geral dos negdcios da Companbhia relativa ao
exercicio seguinte;

(ix) apresentar, anualmente, até o encerramento de cada exercicio social, a apreciagdo do Conselho
de Administragdo, proposta de orientagdo geral dos negdcios da Companhia, observado o disposto no
item (viii) acima;

(x) propor o prego de emissdo das a¢des a ser aprovado pelo Conselho de Administragdo, em caso

(xi) aprovar a emissdo de quaisquer instrumentos de divida ou contratacdo de qualquer

de aumento de capital dentro do limite do capital autorizado; /%/

financiamento ou empréstimo de qualquer tipo (em uma operagdo ou série de operagdes dentro do
mesmo exercicio social) que exceda o valor previsto no plano de negdcios ou no orgamento anual para

a Companhia emitir ou contrair novas dividas em um determinado exercicio social em até ﬂPD[ E

R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou inferior ao correspondente a 3% (trés por cento)
da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme demonstragées financeiras
auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior;

(xii) aprovar a transferéncia, venda ou qualquer outro tipo de alienagdo de parcela relevante dos

ativos da Companhia, que envolva valores (em uma operagdo ou série de operagdes dentro do mesmo du gl

exercicio social) até R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou inferior ao correspondente a
3% (trés por cento) da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme
demonstragées financeiras auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior,
observado que, caso tal operagdo represente um valor superior a 50% (cinquenta por cento) dos ativos
totais da Companhia constantes do ultimo balango patrimonial aprovado, a matéria devera ser
submetida a Assembleia Geral;

(xiii) aaprovar a aquisi¢do de sociedade, incluindo mediante subscri¢do de a¢des, e/ou aprovagio de
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qualquer investimento ou despesas de capital em valor igual ou superior ao valor previsto como
investimento ou despesas de capital para crescimento contingente no plano de negdcios ou no
or¢amento anual até R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ou inferior ao correspondente
a 3% (trés por cento) da receita liquida da Companhia no exercicio social anterior (conforme
demonstragGes financeiras auditadas da Companhia do respectivo exercicio social), o que for maior;
(xiv) cumprir as demais atribui¢des que lhe sejam estabelecidas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia, pela lei e por este Estatuto Social; e

(xv) aprovar operagdes entre a Companhia e a AEGEA e as subsidiarias diretas e indiretas da AEGEA,
desde que no curso normal dos negdcios, e sem qualquer efeito adverso relevante para o Contrato de
Concessdo, desde que tal operagdo ndo represente um valor superior a 50% (cinquenta por cento) do
valor dos ativos totais da Companhia constantes do ultimo balango patrimonial aprovado, caso em que
a matéria devera ser submetida a Assembleia Geral.

Paragrafo Unico — A proposta de destinagdo de lucro e de orientagdo geral dos negécios da
Companhia, previstas nos incisos (vi) e (viii) do caput deste Artigo, e as matérias previstas nos incisos
(vii), (x), (xi), (xii), (xiii) e (xv) do caput deste Artigo serdo deliberadas pela Diretoria, de forma colegiada,
de acordo com o disposto no Paragrafo 22 do Art. 20 deste Estatuto Social.

Artigo 22 - A representacdo da Companhia, em juizo ou fora dele, ativa ou passivamente, perante
quaisquer terceiros e 6rgdos ou reparti¢des publicas federais, estaduais e municipais, bem como a
assinatura de escrituras de qualquer natureza, cheques, ordens de pagamento, contratos em geral e
quaisquer outros documentos ou atos que (i) importem em responsabilidade ou obrigagdo para a
Companhia; (ii) exonerem a Companhia de obrigagdes para com terceiros; ou (iii) exonerem terceiros
de obriga¢do com a Companhia, incumbirdo e serdo obrigatoriamente praticados:

(i) por 2 (dois) Diretores, agindo sempre em conjunto;
(ii) por qualquer Diretor, agindo em conjunto com um procurador com poderes especificos,

constituido conforme previsto no Paragrafo Unico deste Artigo;

Unico deste Artigo agindo sempre em conjunto; ou

(iii) por 2 (dois) procuradores com poderes especificos, constituidos conforme previsto no Paragrafo /%/

(iv) por1(um)Diretorou 1 (um) procurador com poderes especificos, constituido conforme previsto
no Parégrafo Unico deste Artigo, exclusivamente para o fim de representa¢do da Companhia em juizo

e/ou perante reparticbes publicas federais, estaduais ou municipais, conforme especificado nos ﬂPDM

instrumentos de mandato, vedada a outorga de substabelecimento sem reservas.

Paragrafo Unico - As procuracdes outorgadas em nome da Companhia serdo necessariamente
firmadas por 2 (dois) Diretores e deverdo especificar os poderes conferidos, os quais terdo validade

de, no maximo 1 (um) ano, exceto as procurag¢des cuja finalidade seja a representagdo em processos du gl

judiciais ou administrativos, que poderao ser por prazo indeterminado.

Artigo 23 - Fica expressamente vedado aos Diretores, sob pena de nulidade, o uso da denominagao
social em documentos de favor, tais como fiangas, avais e quaisquer outros atos semelhantes, bem
como contragdo de empréstimos ou obrigages estranhas aos objetos sociais da Companhia ou cujos
prazos de amortizagdo excedam o prazo do Contrato de Concessao.
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CAPITULO V
CONSELHO FISCAL

Artigo 24 - A Companhia terd um Conselho Fiscal composto por, no minimo, 3 (trés) membros e, no
maximo, 5 (cinco) membros efetivos e suplentes em igual nimero, acionistas da Companhia ou ndo, o
qual ndo funcionara em carater permanente e somente sera instalado por deliberagdo da Assembleia
Geral, ou a pedido dos acionistas, nas hipdteses previstas em lei.

8§12 - Os membros do Conselho Fiscal, pessoas naturais, residentes no pais, legalmente qualificadas,
serdo eleitos pela Assembleia Geral que deliberar a instalagdo do 6rgdo, e exercerdao seus mandatos
até a primeira Assembleia Geral Ordinaria que se realizar apds a eleigdo.

§22 - Os membros do Conselho Fiscal fardo jus a remuneragdo que lhes for fixada em Assembleia Geral.

8§32 - Ocorrendo a vacancia do cargo de membro do Conselho Fiscal, o respectivo suplente ocupara seu
lugar.

Artigo 25 - O Conselho Fiscal, quando instalado, terd as atribuigdes previstas em lei, sendo indelegaveis
as fungGes de seus membros. O Regimento Interno do Conselho Fiscal devera ser elaborado, discutido
e votado por seus membros na primeira reunido convocada ap0s a sua instalagdo.

CAPITULO VI
EXERCICIO SOCIAL E LUCROS

Artigo 26 - O exercicio social tem inicio em 12 de janeiro e término em 31 de dezembro de cada ano
civil, ocasido em que o balango patrimonial e as demais demonstragGes financeiras deverao ser
preparados de acordo com os prazos e demais condi¢Oes previstas na legislagdo aplicavel.

Paragrafo Unico - As demonstracdes financeiras da Companhia deverdo ser auditadas, na forma da /%/

legislacdo aplicavel, por auditor independente, devidamente registrado na CVM.

Artigo 27 — Observado o disposto no Paragrafo Unico do presente artigo, do resultado do exercicio ﬂPDM

serdo deduzidos, antes de qualquer participagdo, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo de
imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro. O prejuizo do exercicio serad obrigatoriamente

. /f_‘:—=_
absorvido pelos lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem. O lucro
liquido devera ser alocado na seguinte forma:
dug gl
(i) 5% (cinco por cento) serdo destinados para a constituicdo da reserva legal, que ndo excedera
20% (vinte por cento) do capital social; e
(ii) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, serdo destinados para o pagamento do dividendo
obrigatério devido aos acionistas, observadas as demais disposigdes deste Estatuto Social, dos acordos
de acionistas que deliberem sobre a administragdao da Companhia, dos Contratos de Financiamento,
conforme definido no Paragrafo Unico deste Artigo, e da legislacdo aplicével.
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Paragrafo Unico - A Companhia somente podera distribuir dividendos e/ou juros sobre o capital préprio,
incluindo dividendo minimo obrigatdrio, aos seus Acionistas na forma permitida pelos contratos de
financiamento de longo prazo, e respectivos contratos garantia, destinados a realizagdo de investimentos
necessarios no contexto dos Contratos de Concessdo, conforme Acordo de Acionistas da Aguas do Rio
Investimentos S.A. (os “Contratos de Financiamento”). Para todos os fins do Art. 202 da Lei das S.A., ndo
haverd obrigacdo de pagamento de dividendo minimo obrigatdrio aos Acionistas caso tal pagamento
enseje um descumprimento de obrigagdo de qualquer de tais Contratos de Financiamento.

Artigo 28 - A Companhia podera:

(i) levantar balangos semestrais e com base nestes declarar dividendos intermediarios, a conta do
lucro apurado, dos lucros acumulados e da reserva de lucros;

(ii) levantar balangos relativos a periodos inferiores a um semestre e distribuir dividendos
intercalares, desde que o total de dividendos pagos em cada semestre do exercicio social ndo exceda
o0 montante das reservas de capital de que trata o Art. 182, §1°, da Leidas S.A.; e

(iii)  creditar ou pagar aos acionistas, na periodicidade que decidir, juros sobre o capital préprio, os
quais serdo imputados ao valor do dividendo obrigatdrio, passando a integra-los para todos os efeitos
legais.

CAPITULO VI
LIQUIDAGCAO

Artigo 29 - A Companhia dissolver-se-a nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia Geral,
qguando for o caso, determinar o modo de liquidagdo e nomear o Conselho Fiscal e o liquidante que
deverdo atuar no periodo da liquidagdo, fixando-lhes a remuneragao.

CAPITULO VIII
ARBITRAGEM

Artigo 30 - Qualquer litigio ou controvérsia decorrente de ou relativo a este Estatuto Social (“Disputa”) /%/
sera submetido a arbitragem, nos termos da Lei n2 9.307/96, e sera dirimido de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil Canada (“Regulamento” e “CCBC”). O
tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros fluentes nas linguas portuguesa e inglesa, escritas ﬂPDM
e faladas, nomeados na forma do Regulamento (“Tribunal Arbitral”). A arbitragem realizar-se-a na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, Brasil, e serd conduzida em carater confidencial. Os idiomas g
da arbitragem serdo o portugués e o inglés. A execugdo do laudo arbitral podera ser pleiteada a
quaisquer tribunais competentes. A sentenca arbitral devera ser proferida em territério brasileiro e
terd carater definitivo, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo. Anteriormente a du gl
instauragdo da arbitragem, para fins exclusivamente de qualquer medida coercitiva ou procedimento
cautelar, de natureza preventiva, provisoria ou permanente, fica eleito o foro da Comarca de Sao

Paulo, Estado de Sdo Paulo. A necessidade de pleitear, perante o juizo competente, qualquer medida
cautelar ou preventiva, ou qualquer outro remédio juridico acima previsto, ndo é incompativel com a
eleigdo de Tribunal Arbitral para dirimir eventuais conflitos, nem representa rendncia e/ou submissdo

a aplicagdo da clausula arbitral. Caso este Estatuto Social ou qualquer de suas disposi¢des sejam
considerados invalidos, ilegais ou inexequiveis, por qualquer tribunal, a validade, legalidade ou
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exequibilidade desta clausula arbitral ndo sera afetada ou prejudicada. As presentes disposi¢Ges sobre
resolugdes de disputa permanecerdo em vigor até a conclusdo de todas as questdes porventura
decorrentes deste documento. O Tribunal Arbitral poderda determinar o reembolso, pela parte
sucumbente, de todas as custas e despesas arbitrais pagas antecipadamente pela parte vencedora,
inclusive, dentre outras, os honorarios advocaticios. As leis aplicaveis brasileiras regerdo a presente
clausula arbitral, bem como o mérito a ser apreciado na arbitragem.

§19 - Se duas ou mais controvérsias surgirem em relagdo a este Estatuto Social e/ou a quaisquer outras
relagBes societdrias relacionadas a participagdo conjunta de AEGEA, do Colibri Verde Fundo de
Investimento em ParticipagGes em Infraestrutura, da Angelo Investment Private Limited e da ltausa
S.A., ou suas respectivas afiliadas, na licitagdo promovida pelo Estado do Rio de Janeiro, conforme
previsto no Edital de Concorréncia Internacional n2 01/2020, a resolugdo podera ocorrer por meio de
um Unico procedimento de arbitragem, de acordo com o Regulamento. Apds a instituicdo do Tribunal
Arbitral, o tribunal podera, a pedido das partes, juntar ao procedimento de arbitragem qualquer outro
processo de arbitragem pendente envolvendo a resolugdo de controvérsias, desde que (i) o processo
envolva as mesmas partes; (ii) existam quest&es faticas e/ou legais em comum no processo; e (iii) a
jungdo em tais circunstancias ndo resulte em perdas por atrasos injustificados para resolugdao das
disputas. A autoridade, para determinar o apensamento de processos e para conduzir o processo
Unico, pertencera ao presidente da CCBC. A decisdo de apensamento sera final e vinculante para todas
as partes envolvidas nas disputas e processos arbitrais sujeitos a ordem de apensamento.

8§22 - N3o serd permitida a divulgacdo de qualquer informacdo obtida pelas partes e quaisquer
documentos apresentados na arbitragem que ndo sejam de dominio publico, quaisquer provas e
materiais produzidos em arbitragem e quaisquer decisGes tomadas em arbitragem, exceto e na medida

em que (i) o dever de divulgar tal informagao resultar da lei ou das normas da CVM,; (ii) a divulgagdo

dessas informag0es seja solicitada por uma autoridade governamental ou determinada pelo poder
judiciario; (iii) tais informagdes se tornem publicas por qualquer outro meio ndo relacionado a sua
divulgagdo pelos acionistas ou suas afiliadas; ou (iv) a divulgacdo dessas informacgGes seja necessaria

para que uma parte recorra ao poder judicidrio nos casos previstos na Lei n2 9.307/96. Toda e qualquer
controvérsia relativa a obrigacdo de confidencialidade sera resolvida pelo Tribunal Arbitral de maneira %/
final e vinculante.

CAPITULO IX 1Dy

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 31 - Os casos omissos neste Estatuto Social serdo resolvidos pela Assembleia Geral e regulados
de acordo com o que preceitua a Lei das S.A.

dug gl

Artigo 32 — Em caso de obtengdo de registro de companhia aberta categoria A, a Companhia obriga-

se a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de mercado de

balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa.

* k%
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MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS
i+ Secretaria da Micro e Pequena Empresa e Empreendedorismo .

Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragdo ‘ ’

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ,
JUCEMIA

IDENTIFICACAO DOS ASSINANTES
CERTIFICO QUE O ATO DA AGUAS DO RIO 4 SPE SA, NIRE 33.3.0033914-1, PROTOCOLO

2023/00983848-3, ARQUIVADO EM  04/12/2023, SOB O NUMERO (S) 00005920395,  FOI

ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome
375.604.978-70 ALEXANDRE COELHO MATIAS

04 de dezembro de 2023.

|
Gabriel Oliveira de Souza Voi 17
Secretario Geral
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Ne do Protocolo

2024/00180794-7
JUCERJA

Utimo arquivamento:
00006090913 - 20/02/2024
NIRE: 33.3.0033860-8

| AGUAS DO RIO 1 SPE S.A

‘o) JUCERIA

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF)

33.3.0033860-8

Tipo Juridico

Orgdo | Calculado Pago
Junta 732,00 732,00
DNRC 0,00 0,00

|Sociedade an6nima
Porte Empresarial Boleto(s): 104641552

| Normal | Hash: 4B1EEOD5-6D27-4CDF-8DEE-CD7158F51EBD
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
|AGUAS DORIO 1SPES.A
Codigo Ato Eventos
980 Céd Qtde. |Descrigdo do Ato / Evento

999 1 Escritura de Emissdo de Debéntures / Sem Eventos (Empresa)

XXX XX XXXXXXXXXXXKXXXXKXXXXXXKXXXXXXXXXXXXXXXXX

XXX XX XXXXXXKXXXXXKXXXKKXXXXXKKXXXXKXXXXXKXXXXX

XXX XX XXXXXXXXXXXKXXXXXKXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

XXX XX XXXXXXXXXXXXXXXXKXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX

CERTIFICO O DEFERIMENTO POR AFFONSO D' ANZICOURT E SILVA , GABRIEL OLIVEIRA DE SOUZA VOI E LINCOLN NUNES MURCIA SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
ED33775314-2/000 XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXKXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXKXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXX
{ F’} _ Deferido em 20/02/2024 e arquivado em 20/02/2024
sl _.h " .
A

N@ de Paginas Capa N Paginas

Gabriel Pliveira de Souza Voi

| w3 || wn
SECRETARIO GERAL
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Presidéncia da Republica
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 20214 / 00180794-7

Departamento de Registro Empresarial e Integragdo

N2 do Protocolo

20/02/2024 00:07:53

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgdo | Calculado Pago
| 33.3.0033860-8 00006062463 - 31/01/2024 Junta 732,00 732,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0033860-8 DREI 0,00 0,00

|Sociedade anénima

| AGUAS DO RIO 1 SPE S.A

Porte Empresarial

|Norma|

Boleto(s): 104641552
| Hash: 4B1EEOD5-6D27-4CDF-8DEE-CD7158F51EBD

|REQUERIMENTO

llmo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

Codigo
do Ato Cadigo -~ -
Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descrigdo do evento
| 980 | 999 1 Escritura de Emissdo de Debéntures / Sem Eventos (Empresa)

XXX XXX XK XXX XXXXKXXXXKXKXKXXKXXXKXXKXKXKXKXXKXKKRXKXKXXKEXKXKXXKXXXKXXKXXXXXXXX
XXX XXX | XXOOOOKCKXKXXKXKXKXXKXKXKXXKXKXKXKXKXKXIXKXKXKXKKXKXKKXKXKXKKIKXKXXKXKXKXXKXKXKXXKX
XXX XXX | XXOOOKOOOXKKXXXXKXKXXXXKXKXXKXKXKXXKXKXKXKKXKXKKXKXKXKKEKXKXXKXKXKXXKXKXXXXKXX
XXX XXX | XOOOOKXXXXKXKXKXXKXKIKXKXKXKXKKXKXKXIKXKIKKIXKXKIKKXKXKIEXKXKXKXKXKXKXKXXKXKXKXKXKXX

Requerente
Nome: Alexandre Coelho Matiass
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangdes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
20/02/2024
Data Telefone de contato: |1138188115

E-mail: alematias.coelho@gmail.com

Tipo de documento: Digital

Data de criagdo: 20/02/2024
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A
INVESTIDORES QUALIFICADOS, DA AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.

entre

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas
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19 de fevereiro de 2024
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES
QUALIFICADOS, DA AGUAS DO RIO 1 SPE S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

AGUAS DO RIO 1 SPE S.A., sociedade an6nima, com registro de companhia aberta perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob a categoria “B”, em fase operacional, constituida sob as leis
brasileiras, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Rodrigues Alves,
n° 10, Armazém 2, Bloco 1, Saude, CEP 20.081-250, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
(“CNPJ”) sob o n242.310.775/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”), sob o NIRE 333.0033860-8, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-
102, inscrita no CNPJ sob o n2 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto
social, nomeada neste instrumento para representar, perante a Emissora, a comunh3o dos interesses
dos debenturistas da presente emissdo (“Debenturistas”), nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Acdes” e “Agente Fiduciario”,
respectivamente);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com
Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico,
Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.” (“Escritura_de Emissdo” e
“Emissdo”, respectivamente), mediante as seguintes cldusulas e condigdes:
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1.  AUTORIZACAO

1.1. AprovacGes Societdrias da Emissora. A Emissdo das Debéntures (conforme definidas abaixo) e
a oferta publica de distribuicdo das Debéntures, observado o publico alvo disposto na Clausula 2.4.2
abaixo, nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolucdo CVM 160" e
“Oferta”, respectivamente), serdo realizadas com base nas deliberagdes aprovadas na reunido do

Conselho de Administra¢do da Emissora, realizada em 19 de fevereiro de 2024 (“Aprovacédo Societaria
da Emissora - Emissdo”), na qual foram deliberadas e aprovadas, entre outras matérias, (i) a

realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como seus respectivos termos e condi¢des; (ii) a autorizacao
a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagdes
consubstanciadas no item
diretoria da Emissora com relacdo aos itens acima. A outorga da Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios — Emissora (conforme definido abaixo) e a outorga da Cessdo Condicional - Emissora

w:n
|

acima; e (iiii) a ratificacdo de todos os demais atos ja praticados pela

(conforme definido abaixo), pela Emissora, foram devidamente autorizadas na reunido do Conselho
de Administragcdo da Emissora, realizada em 28 de setembro de 2023 (“Aprovacdo Societdria da
Emissora — Garantias” e, em conjunto com a Aprovacdo Societdria da Emissora — Emissdo, as
“Aprovacdes Societdrias da Emissora”).

1.2. Aprovacdo Societdria da AEGEA. A outorga da Alienagao Fiducidria de A¢des — Nova Acionista
(conforme definido abaixo), a outorga da Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Emissora

(conforme definido abaixo), a outorga da Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Nova
Acionista (conforme definido abaixo) e a celebragdo do Contrato de Aporte de Capital (conforme
definido abaixo), pela AEGEA Saneamento e ParticipagBes S.A., sociedade por a¢ées, inscrita no CNPJ
sob o n° 08.827.501/0001-58 (“AEGEA”), foram devidamente autorizadas na reunido do Conselho de
Administracdo da AEGEA, realizada em 28 de setembro de 2023 (“Aprovacdo Societdria da AEGEA”).

1.3. Aprovacdo Societdria da Nova Acionista. A outorga da Alienacdo Fiducidria de Acbes —

Emissora (conforme definido abaixo), a outorga da Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios — Nova
Acionista (conforme definido abaixo), a outorga da Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados —
Emissora e a celebracdo do Contrato de Aporte de Capital (conforme definido abaixo), pela Aguas do
Rio Investimentos S.A., sociedade por ac¢des, inscrita no CNPJ sob o n° 50.875.903/0001-94 (“Nova
Acionista”), foram devidamente autorizadas na assembleia geral extraordinaria da Nova Acionista,
realizada em 27 de julho de 2023 (“Aprovacdo Societaria da Nova Acionista” e, em conjunto com as

Aprovagdes Societdarias da Emissora e a Aprovacgdo Societaria da AEGEA, os “Atos Societarios”).
2. DOS REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1 Arquivamento nas Juntas Comerciais e Publica¢gdes dos Atos Societarios

2.1.1. A ata da Aprovacdo Societdria da Emissora - Emissao serd arquivada na JUCERJA, bem como
publicada no jornal “Didrio Comercial do Rio de Janeiro” (“Jornal de Publicacdo”), nostermos doinciso
I do artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, comprometendo-se a Emissora a enviar
ao Agente Fiduciario 1 (uma) cdpia eletronica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do
protocolo de arquivamento da ata da Aprovagdo Societdria da Emissora - Emissdao na JUCERJA em até
5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da realizagdo da Aprovacdo Societaria da
Emissora - Emissdo, e (ii) da publicacdo da referida ata no Jornal de Publicagdo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da realizagdo da Aprovacgdo Societdria da Emissora - Emissdo. A ata da Aprovacdo
Societaria da Emissora — Garantias foi devidamente arquivada na JUCERJA, em 03 de outubro de 2023,
sob 0 n2 00005725547, bem como publicada no Jornal de Publicagdo, em 30 de setembro de 2023,
nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2. A ata da Aprovagdo Societdria da AEGEA foi devidamente arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP” e, em conjunto com a JUCERJA, “Juntas Comerciais”), em 04 de
outubro de 2023, sob o n? 389.528/23-7, bem como publicada no jornal “Didrio Comercial de Sdo
Paulo”, em 30 de setembro de 2023, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.3. A ata da Aprovacdo Societaria da Nova Acionista foi devidamente arquivada na JUCERJA, em
31 de julho de 2023, sob 0 n2 00005603650, bem como publicada no Jornal de Publicagdo, em 05 de
agosto de 2023, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.2 Inscricdo e Registro da Escritura de Emissao e de Eventuais Aditamentos

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, incluindo, mas ndo se limitando ao
Aditamento do Bookbuilding (conforme abaixo definido), serdo inscritos na JUCERJA, exceto se
regulamentado de forma diversa pela CVM, nos termos do artigo 62, § 52, da Lei das Sociedades por
Agbes, comprometendo-se a Emissora a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cdpia eletronica
(formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do protocolo de inscricdo da Escritura de Emissdo
e seus eventuais aditamentos na JUCERJA em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua respectiva
assinatura; e (ii) da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos devidamente registrados na
JUCERJA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da obtengdo dos respectivos registros, sendo
certo que a Emissora devera assegurar o cumprimento tempestivo de eventuais exigéncias que
venham a ser formuladas pela JUCERJA.

2.3 Registro dos Contratos de Garantia
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2.3.1. Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes
contratos, serdo celebrados e levados a registro nos competentes cartdrios, conforme indicado e no
prazo determinado nos respectivos instrumentos, comprometendo-se a Emissora a enviar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) cépia eletrénica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do protocolo
de registro dos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos nos cartérios competentes em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua respectiva assinatura; e (ii) dos Contratos de Garantia e
eventuais aditamentos devidamente registrados ou averbados, conforme o caso, nos respectivos
cartérios competentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da obtencdo dos respectivos
registros ou averbagdes, conforme o caso.

24 Registro e Rito da Oferta pela CVM

2.4.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.4.2 abaixo, nos
termos da Resolug¢do CVM 160, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
n2 6.385”), da Lei das Sociedades por Ag¢bes e das demais disposi¢cdes legais, regulamentares e
autorregulatdrias aplicaveis.

2.4.2. A Oferta serd registrada sob o rito automatico de registro, nos termos do artigo 26, inciso V,
alinea (b), da Resolugdo CVM 160.

2.4.3. Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula 2.4.2 acima, a Oferta
contara com prospectos preliminar e definitivo e lamina, elaborados nos termos da Resolugdo CVM
160, a serem divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores (conforme definido abaixo), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”) e da
CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, sem prejuizo do envio do anuncio de inicio de
distribuicdo nos termos dos artigos 13 e 59, inciso Il, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e
do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160
(“Anuncio de Encerramento”), a serem divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM.
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2.5 Registro na ANBIMA - Associac¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

2.5.1. Nos termos do “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo para EstruturacGo, Coordenag¢do e
Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores
Mobilidrios” e das regras e procedimentos da ANBIMA, em vigor desde 01 de fevereiro de 2024
(“Codigo ANBIMA”), por se tratar de oferta publica de debéntures, a Oferta devera ser registrada na
ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgagdo do Anuncio de Encerramento
da Oferta.

2.6 Distribui¢ao Primdria, Negociagao Secunddria e Custddia Eletr6nica

2.6.1. As Debéntures serdao depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA
— Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuigcdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagcdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.7 Restri¢cdes a Negociagao

2.7.1. Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderao
ser negociadas com investidores que ndo sejam considerados Investidores Qualificados depois de
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta.

2.8 Objeto Social da Emissora

2.8.1. A Emissoratem por objeto social a execuc¢do dos servigos de abastecimento de dgua potdvel e
esgotamento sanitdrio, com vistas a geragao de ganhos de escala e a garantia da universalizagdo e da
viabilidade técnica e econ6mico-financeira dos servicos, com exclusividade, no ambito do territdrio
do(s) municipio(s) do Bloco 1, nos termos do contrato de concessado celebrado entre a Companhia e
o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia da Agéncia Reguladora de Energia e Saneamento
Basico do Estado do Rio de Janeiro (“Contrato de Concess&do”), em decorréncia da adjudicacdo objeto
da licitacdo promovida pela Companhia Estadual de Aguas e Esgoto do Rio de Janeiro (“CEDAE”), nos

moldes do Aviso de Concorréncia Internacional sob n.2 001/2020 - Processo n.2
120207/000707/2020.
6

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e )
Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A @ JUCEHJIA
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2024/00180794-7 Data do protocolo: 20/02/2024 L ,J digialments /
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/02/2024 SOB O NUMERO ED337753142000 e demais constantes do termo de
autenticacéo. Pag. 008/143
Autenticacédo: 23776B45E0737E34075108568962D3710544A4EFEQO4AFFDESE7ASCCC520F59C8
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

236



DocuSign Envelope ID: EFC5E4F3-2482-48D6-9577-8ADF39B2D7B2

A AUTOITEgUIacan

ANBIMA

Agente Fiduciario

29 Enquadramento do Projeto

2.9.1. As Debéntures contarao com o incentivo fiscal previsto no artigo 22 da Lei n2 12.431,
de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431"”) e do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro
de 2016, conforme alterado (“Decreto n2 8.874”), do Decreto n? 9.036, de 20 de abril de 2017
(“Decreto n29.036”), da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 4.751, de 26 de
setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751"), da Resolugdo CMN n2 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdo CMN 5.034”), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem,
tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como projeto prioritdrio
pelo Ministério das Cidades, por meio da Portaria n2 793, de 27 de junho de 2023, publicada no Diario
Oficial da Unido (“DOU”) em 28 de junho de 2023 (“Portaria de Enquadramento AdR 1”), cuja cépia
encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emissao.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A presente Emissdo é a 42 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.

3.2. Numero de Séries

3.2.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série” e “Primeira Série” e
“Segunda Série”, respectivamente, e “Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda
Série”, respectivamente), sendo 615.440.144 (seiscentos e quinze milhdes, quatrocentos e quarenta

mil, cento e quarenta e quatro) Debéntures da Primeira Série e 671.554.600 (seiscentos e setenta e
um milhdes, quinhentos e cinquenta e quatro mil e seiscentas) Debéntures da Segunda Série.

3.2.2. Ressalvadas as mengOes expressas as “Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da
Segunda Série”, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, em conjunto.
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3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emiss3o serd de RS 1.286.994.744,00 (um bilh3o, duzentos e oitenta e seis
milhdes, novecentos e noventa e quatro mil, setecentos e quarenta e quatro reais), na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”), sendo (i) RS 615.440.144,00
(seiscentos e quinze milhGes, quatrocentos e quarenta mil, cento e quarenta e quatro reais)
correspondentes as Debéntures da Primeira Série; e (ii) RS 671.554.600,00 (seiscentos e setenta e um
milhGes, quinhentos e cinquenta e quatro mil e seiscentos reais) correspondentes as Debéntures da
Segunda Série.

3.4. Garantias

3.4.1. Para assegurar o fiel, integral e pontual pagamento e cumprimento da totalidade das
obrigagdes pecuniarias principais e acessorias assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao,
presentes ou futuras, incluindo o Valor Nominal Unitario Atualizado, a Remuneragdo e os Encargos
Moratdrios (conforme definidos abaixo), conforme aplicivel, bem como todos os acessoérios ao
principal, incluindo, mas ndo se limitando, aos honorarios do Agente Fiduciario, indenizagGes, custos
e/ou despesas (observado o disposto na Cldusula 8.4 abaixo) comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 8.4., item (i), subitem (g), abaixo,
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 822 do Cédigo Civil (conforme abaixo definido), nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou
qualquer outra medida, nos termos desta Escritura de Emissdo (“ObrigacGes Garantidas”), as
Debéntures contardo com as seguintes garantias, observado o disposto na Cldusula 3.4.2 abaixo:

(i) pela Nova Acionista, alienagdo fiducidria da totalidade das agdes atuais e futuras de emissao
da Emissora (“Alienacdo Fiducidria de Acdes — Emissora”), bem como todos os direitos
relacionados as ac¢des, a qualquer titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos,
juros sobre capital préprio, reembolso de capital, bonificacdes, haveres, distribuicdes e
quaisquer outros pagamentos ou valores recebidos, a serem recebidos ou de qualquer outra
forma distribuidos ou pagos a Nova Acionista, nos termos do aditamento a ser celebrado ao
“Instrumento Particular de Alienagéo Fiducidria de Agées sob Condi¢éo Suspensiva e Outras
Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023, entre a Nova Acionista, na qualidade de
alienante, os Credores Seniores da Emissora (conforme definido abaixo), os Bancos Fiadores
da Emissora e a TMF Brasil Administracdo e Gestdo de Ativos Ltda. (“Agente de Garantias”),
na qualidade de partes garantidas, e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente,
dentre outras partes (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢des — Emissora”);
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(ii) pela AEGEA, pelo Colibri Verde Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura,
inscrito no CNPJ sob n? 40.980.983/0001-94 (“Colibri”), pela Angelo Investment Private
Limited, inscrita no CNPJ sob n2 33.954.794/0001-81 (“Angelo”), e pela Itadsa S.A., inscrita
no CNPJ sob n® 61.532.644/0001-15 (“Itausa” e, em conjunto com AEGEA, Colibri e Angelo,
“Acionistas Indiretos”), aliena¢do fiduciaria da totalidade das agGes atuais e futuras de
emissdo da Nova Acionista, bem como todos os direitos relacionados as agbes, a qualquer
titulo, incluindo receita, dividendos, lucros, rendimentos, juros sobre capital préprio,
reembolso de capital, bonifica¢gGes, haveres, distribuicdes e quaisquer outros pagamentos ou
valores recebidos, a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou pagos aos
Acionistas Indiretos (“Alienacdo Fiducidria de Acdes — Nova Acionista” e, em conjunto com a
Alienacdo Fiduciaria de A¢des — Emissora, a “Alienacdo Fiducidria de Acdes”), nos termos do
aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Ag¢des e
Outras Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023, entre os Acionistas Indiretos, na
qualidade de alienantes, os Credores Seniores das SPEs os Bancos Fiadores das SPEs e o

Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a Nova Acionista, a Emissora e a
Aguas do Rio 4 SPE S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ sob o n° 42.644.220/0001-06
(“SPE_4"), na qualidade de intervenientes anuentes (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de
AcOes — Nova Acionista”);

(iii) pela Emissora, cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios, presentes ou futuros,
decorrentes ou oriundos (a) do Contrato de Concessdo; (b) dos seguros exigidos no ambito
do Contrato de Concessdo e que tenham a Emissora como beneficiaria, conforme indicados
em aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Recebiveis,
Contas Vinculadas e Direitos Emergentes do Contrato de Concessdo sob Condigdo Suspensiva
e Outras Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023, entre a Emissora, na qualidade de
cedente, e os Credores Seniores da Emissora e o Agente de Garantias, na qualidade de partes
garantidas, dentre outras partes (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios —
Emissora”); (c) de cada um dos Contratos do Projeto indicados no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios — Emissora e das garantias e seguros correlatos; (d) de todos
os demais direitos, atuais ou futuros, da Emissora que possam ser objeto de cessdo fiducidria,
de acordo com o Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios — Emissora e com as
normas legais e regulamentares aplicaveis; (e) da titularidade de determinadas contas
vinculadas, conforme termos e condigdes previstos no Contrato de Administragdao de Contas

Vinculadas — SPE (conforme abaixo definido); (f) de certas outras contas bancdrias de
titularidade da Emissora, descritas no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios —
Emissora; e (g) de direitos residuais decorrentes do produto que sobejar de eventual
excussdo judicial ou extrajudicial de quaisquer das Garantias Reais (conforme definido
abaixo) (“Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios — Emissora”), nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Emissora, observadas as mecanicas de

9
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e )
Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A @ JUCEHJIA
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2024/00180794-7 Data do protocolo: 20/02/2024 L ,J digialments /
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/02/2024 SOB O NUMERO ED337753142000 e demais constantes do termo de
autenticacédo. Pag. 011/143
Autenticacédo: 23776B45E0737E34075108568962D3710544A4EFEQO4AFFDESE7ASCCC520F59C8
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

239



DocuSign Envelope ID: EFC5E4F3-2482-48D6-9577-8ADF39B2D7B2

A AUTOITEgUIacan

ANBIMA

Agente Fiduciario

movimentagdo e transferéncias previstas em aditamento a ser celebrado ao “Contrato de
Prestagdo de Servigos de AdministracGo de Contas Vinculadas sob Condigdo Suspensiva”,
celebrado em 01 de agosto de 2023, entre a Emissora, como depositante e titular das contas
vinculadas, os Credores Seniores da Emissora, na qualidade de partes garantidas, os Bancos
Fiadores da Emissora, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Itad
Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario (“Banco Depositdrio”), dentre outras

partes (“Contrato de Administracdo de Contas Vinculadas — SPE”);

(iv) pela Nova Acionista, cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos da Nova Acionista contra o
Banco Depositario com relagdo a titularidade de determinadas contas vinculadas, bem como
todos os recursos depositados ou que venham a ser depositados e mantidos, a qualquer
tempo, inclusive, mas ndo limitado aos investimentos e rendimentos atrelados a tais contas,
conforme aplicdvel, bem como todos e quaisquer investimentos permitidos (“Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios — Nova Acionista”) nos termos do aditamento a ser

celebrado ao “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Contas Vinculadas sob Condigdo
Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023, entre a Nova Acionista, na
qualidade de cedente, e os Credores Seniores das SPEs, os Bancos Fiadores das SPEs, e o
Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, dentre outras partes (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios — Nova Acionista”), observadas as mecénicas de
movimentacdo e transferéncias previstas em aditamento a ser celebrado ao “Contrato de

Prestag¢do de Servigos de AdministracGo de Contas Vinculadas sob Condigdo Suspensiva”,
celebrado em 31 de julho de 2023, entre a Nova Acionista, como depositante titular das
contas vinculadas, os Credores Seniores das SPEs e os Bancos Fiadores das SPEs, na qualidade
de partes garantidas, o Agente de Garantias, na qualidade de agente de garantias, e o Banco
Depositario, na qualidade de banco depositdrio (“Contrato de Administracdo de Contas
Vinculadas — Nova Acionista” e, em conjunto com o Contrato de Administragcdo de Contas
Vinculadas — SPE, os “Contratos de Administracdo de Contas Vinculadas”);

(v) pela Nova Acionista e pela AEGEA, cessdo fiducidria da totalidade dos direitos creditdrios
decorrentes de mutuos subordinados que venham a celebrar com a Emissora em
conformidade com o aditamento a ser celebrado ao “Contrato de Aporte de Capital sob
Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023, entre a AEGEA e
a Nova Acionista, na qualidade de provedores de aporte de capital, os Credores Seniores da
Emissora, dos Bancos Fiadores da Emissora e o Agente de Garantias, na qualidade de partes
garantidas, e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Aporte de

Capital” e “Cessdo Fiducidria de Créditos Subordinados — Emissora”, respectivamente), nos
termos do aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de Cesséo Fiducidria de
Direitos Creditdrios de Contratos de Mutuo sob Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”,
celebrado em 28 de julho de 2023, entre a Nova Acionista e a AEGEA, na qualidade de
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cedentes, os Credores Seniores da Emissora, os Bancos Fiadores da Emissora e o Agente de
Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a Emissora, na qualidade de interveniente
anuente (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Emissora”);

(vi) pela AEGEA, cessdo fiducidria da totalidade dos direitos creditérios decorrentes de mutuos
subordinados que venha a celebrar com a Nova Acionista, em conformidade com o Contrato
de Aporte de Capital (“Cessdo Fiducidria de Créditos Subordinados — Nova Acionista” e, em
conjunto com a Cessdo Fiducidria de Créditos Subordinados — Emissora, a “Cessdo Fiducidria

de Créditos Subordinados”; sendo a Cessado Fiducidria de Créditos Subordinados em conjunto

com a Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios — Emissora, a Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditdrios da Conta Desembolso — Emissora, e a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios —
Nova Acionista, a “Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios”; e, ainda, a Cessao Fiduciaria de

Direitos Creditdrios, quando referida em conjunto com a Alienagdo Fiduciaria de Agdes, as
“Garantias Reais”), nos termos do aditamento a ser celebrado ao “Instrumento Particular de
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios de Contratos de Mutuo sob Condig¢do Suspensiva e
Outras Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023, entre a AEGEA, na qualidade de cedente,
os Credores Seniores das SPEs, os Bancos Fiadores das SPEs e o Agente de Garantias, na
qualidade de partes garantidas, e a Nova Acionista, na qualidade de interveniente anuente
(“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Nova Acionista”);

(vii) celebragdo de aditamento ao Contrato de Aporte de Capital, por meio do qual a AEGEA e a
Nova Acionista assumirdo determinadas obrigagdes de aporte de recursos na Emissora e na
Nova Acionista, conforme aplicavel, nos termos do Contrato de Aporte de Capital; e

(viii) celebracdo de aditamento ao “Instrumento Particular de CessGo Condicional de Direitos e
Contratos sob Condigcdo Suspensiva e Outras Avengas”, celebrado em 28 de julho de 2023,
entre a Emissora, na qualidade de devedora, os Credores Seniores da Emissora, os Bancos
Fiadores da Emissora e o Agente de Garantias, na qualidade de partes garantidas, e a AESAN
Engenharia e Participagdes Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ sob o
n°19.190.773/0001-06 (“AESAN”), na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de
Cessdo Condicional”), por meio do qual a Emissora cede a sua posi¢do contratual no dmbito
do “Contrato de Prestagdo de Servigos n® SRO1IXAESAN-CPX — Contrato de Empreitada Global
por Preco Fixo na Modalidade EPC (Engineering, Procurement and Construction)”, celebrado,
em 29 de outubro de 2021, entre a AESAN e a Emissora, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato de EPC”), sob condi¢cdo suspensiva (“Cessdo Condicional — Emissora”).
Sendo os instrumentos indicados nos itens (i) a (viii) acima, em conjunto com o Acordo entre
Credores, os “Contratos de Garantia”.

3.4.2. As Garantias Reais descritas abaixo serdo objeto de compartilhamento nos seguintes termos
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(“Compartilhamento de Garantias da Emissora”), ficando o Agente Fiduciario desde ja autorizado a

celebrar qualquer aditamento aos Contratos de Garantia, e praticar qualquer ato que seja necessario
para implementar e dar efeito ao Compartilhamento de Garantias, estando dispensada qualquer
aprovacdo adicional por Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) a Alienagdo Fiducidria de A¢Ges — Emissora, a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios —
Emissora e a Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Emissora garantirdo de forma
compartilhada, nos termos de aditamento a ser celebrado ao “Acordo entre Credores,
Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas” celebrado em 02 de agosto de 2023, entre
os Credores Seniores da Emissora, os bancos fiadores da Emissora (“Bancos Fiadores da

Emissora”) que emitiram(rdo) fiangas bancarias, de tempos em tempos, em garantia as
Debéntures da 32 Emissdo da Emissora (conforme definido abaixo) e aos subcréditos “C”, “D”,
“E”, “F” e “H” do Contrato de Financiamento BNDES da Emissora (“Fiancas Bancarias da
Emissora”) e o Agente de Garantias (“Acordo entre Credores”) e dos respectivos Contratos de

Garantia, as Debéntures e as seguintes dividas e garantias séniores, podendo os Bancos
Fiadores da Emissora se beneficiar de referido compartilhamento mediante sub-rogacdo aos
créditos que venham a ser pagos apds acionamento das Fiangas Bancarias da Emissora (sendo
as Debéntures, em conjunto com as dividas e garantias séniores abaixo descritas, em
conjunto, as “Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da Emissora”):

(a) o endividamento contratado pela Emissora nos termos do “Contrato de Financiamento
mediante Abertura de Crédito n° 22.2.0373.1” junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”), com a interveniéncia anuéncia da
AEGEA, em 14 de dezembro de 2022, conforme aditado de tempos em tempos
(“Contrato de Financiamento BNDES da Emissora”);

(b) o endividamento contratado pela Emissora nos termos (a)do “Contrato de
Financiamento e Repasse no dmbito do Programa Saneamento para Todos — Mutudrios
Privados/FGTS, Modalidade Esgotamento Sanitdrio”, celebrado em 19 de setembro de
2023, junto ao Banco BTG Pactual S.A. (“BTG"”), na qualidade de agente financeiro,
conforme aditado de tempos em tempos; e (b) do “Contrato de Financiamento e
Repasse no dmbito do Programa Saneamento para Todos — Mutudrios Privados/FGTS,
Modalidade Abastecimento de Agua”, celebrado em 19 de setembro de 2023, junto ao
BTG, na qualidade de agente financeiro, conforme aditado de tempos em tempos
(sendo os instrumentos indicados nos itens (a) e (b), em conjunto, o “Contrato de
Repasse SpT da Emissora”);

(c) o endividamento contratado pela Emissora nos termos do “Loan Agreement”,
celebrado em 12 de setembro de 2023, junto ao Banco Interamericano de

12

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e )
Empresa: AGUAS DO RIO 1 SPE S.A .
NIRE: 333.0033860-8 Protocolo: 2024/00180794-7 Data do protocolo: 20/02/2024 L ,J
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 20/02/2024 SOB O NUMERO ED337753142000 e demais constantes do termo de

autenticacédo. Pag. 014/143
Autenticacédo: 23776B45E0737E34075108568962D3710544A4EFEQO4AFFDESE7ASCCC520F59C8

Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

JUCEHJA
o e

242



DocuSign Envelope ID: EFC5E4F3-2482-48D6-9577-8ADF39B2D7B2

A AUTOITEgUIacan

ANBIMA

Agente Fiduciario

Desenvolvimento (“IDB”) e a Corporagdo Interamericana de Investimentos (“IDB
Invest”), agindo o IDB Invest em nome préprio e como agente do IDB, com a
interveniéncia da Nova Acionista, por meio do qual o IDB disponibilizou, em beneficio
da Emissora, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB SPE 1”) e o IDB Invest
disponibilizou, em beneficio da Emissora, uma linha de crédito (“Empréstimo IDB
Invest UFR SPE 1”);

(d) o “Reimbursement Agreement”, celebrado em 12 de setembro de 2023, pela Emissora
junto a Société de Promotion et de Participation pour la Coopération Economique S.A.
(“Proparco”), por meio do qual é regulado o reembolso, pela Emissora, a Proparco,
caso esta ultima venha a honrar a garantia do valor do Empréstimo IDB Invest UFR
SPE 1 assumida sob o Contrato de Compartilhamento de Riscos Proparco;

(e) o “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Sequnda) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para DistribuicGo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico, Destinada a Investidores Qualificados, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de junho de 2023, entre a Emissora, a AEGEA e o Agente Fiduciario,
representando a comunhao dos titulares das Debéntures da 22 Emissao da Emissora
(conforme definido abaixo) (“Debenturistas da 22 Emissdo da Emissora”), conforme
aditado de tempos em tempos, o qual rege os termos e condi¢des da 22 (segunda)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie com garantia
real, com garantia fidejusséria adicional, em duas séries, da Emissora, as quais foram
objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, destinada a
investidores qualificados, nos termos da Resolu¢do da CVM 160 (“Debéntures da 22
Emissdo da Emissora”);

(f) o “Instrumento Particular de Escritura da 39 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro
Automdtico, Destinada a Investidores Profissionais, da Aguas do Rio 1 SPE S.A.”,
celebrado em 28 de setembro de 2023, entre a Emissora e o Agente Fiduciario,
representando a comunhao dos titulares das Debéntures da 32 Emissdo da Emissora
(conforme definido abaixo) (“Debenturistas da 32 Emissdo da Emissora” e, em
conjunto com o BNDES, o BTG, o IDB, a Proparco, os Debenturistas da 22 Emissdo da
Emissora e os Debenturistas, os “Credores Seniores da Emissora”; sendo certo que a
defini¢do de Credores Seniores da Emissora passara a abarcar os credores das demais
Dividas e Garantias Sénior Autorizadas da Emissora que vierem a ser contratadas
futuramente, desde que observados os termos e condi¢Bes previstos na presente
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Escritura de Emissdo, e que passem a ser parte dos Contratos de Garantia e do Acordo
entre Credores, observados os termos neles previstos), conforme aditado de tempos
em tempos, o qual rege os termos e condig¢des da 32 (terceira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, com garantia
fidejusséria adicional, em série Unica, da Emissora, as quais foram objeto de
distribuicdo publica, sob o rito de registro automadtico, destinada a investidores
profissionais, nos termos da Resolu¢do da CVM 160 (“Debéntures da 32 Emissdo da
Emissora”);

(g) as fiangas bancdrias contratadas pela Emissora, prestadas pelos Bancos Fiadores da
Emissora em garantia ao pagamento das Debéntures da 32 Emissdo da Emissora e do
subcrédito “C” sob o Contrato de Financiamento BNDES da Emissora, no valor total
correspondente a (i) 100% (cem por cento) das Debéntures da 32 Emissdo da Emissora;
e (ii) R$ 375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais) para o
subcrédito “C”, sendo certo que os Bancos Fiadores da Emissora se beneficiardo do
Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogagdo, observados os termos do
Acordo entre Credores;

(h) as fiangas bancarias contratadas pela Emissora, prestadas pelos Bancos Fiadores do
Subcrédito H em garantia ao pagamento do subcrédito “H” sob o Contrato de
Financiamento BNDES da Emissora, no valor total correspondente a 100% (cem por
cento) do subcrédito “H”, sendo certo que os Bancos Fiadores da Emissora se
beneficiardo do Compartilhamento de Garantias mediante sub-rogacdo, observados
os termos do Acordo entre Credores;

(i) as fiancgas bancarias a serem contratadas pela Emissora junto aos bancos fiadores para
garantir o pagamento dos subcréditos “D”, “E” e “F” sob o Contrato de Financiamento
BNDES da Emissora, no valor total correspondente a (i) 50% (cinquenta por cento) do
subcrédito “D”; (ii) 100% (cem por cento) do subcrédito “E”, caso aplicavel nos termos
do Contrato de Financiamento BNDES da Emissora; e (iii) 100% (cem por cento) do
subcrédito “F”, caso aplicdvel nos termos do Contrato de Financiamento BNDES da
Emissora, sendo que referidos bancos fiadores se beneficiardo do Compartilhamento
de Garantias mediante sub-rogac¢ao, observados os termos do Acordo entre Credores;
ou

() quaisquer obrigacdes da Emissora nos termos de um contrato de reembolso
(reimbursement agreement) com tais instituicdes multilaterais ou agéncias de crédito
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a exportagdo ou instituicGes de fomento ao desenvolvimento (development finance
institution), decorrentes de pagamentos realizados por tais entidades em virtude da
honra da garantia prestada.

(ii) a Alienagdo Fiducidria de AgGes — Nova Acionista, a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios —
Nova Acionista e a Cessdo Fiduciaria de Créditos Subordinados — Nova Acionista garantirdo de
forma compartilhada, nos termos de aditamento ao Acordo entre Credores a ser celebrado
entre os Credores Seniores da Emissora e os Bancos Fiadores da Emissora, na qualidade de
credores da Emissora, e o BNDES, o BTG, o IDB Invest, a Proparco, o Agente Fiducidrio da 22
Emissdo da SPE 4, o Agente Fiduciario da 32 Emissdo da SPE 4 e o Agente Fiduciario da 42
Emissdo da SPE 4 (“Credores Seniores da SPE 4”, em conjunto com os Credores Seniores da

Emissora, “Credores Seniores das SPEs”, sendo certo que a definicdo de Credores Seniores da
SPE 4 passara a abarcar os credores das demais Dividas e Garantias Seniores Autorizadas da

SPE 4 que vierem a ser contratadas futuramente desde que observados os termos e condigdes
previstos na escritura de Debéntures da SPE 4, e que passem a ser parte dos contratos de
garantia relativos as Dividas e Garantias Seniores Autorizadas da SPE 4 do Acordo entre
Credores, observados os termos neles previstos) e os bancos fiadores da SPE 4 (“Bancos
Fiadores da SPE 4” e, em conjunto com os Bancos Fiadores da Emissora, os “Bancos Fiadores

das SPEs”) que emitiram(3do) fiangas bancarias, de tempos em tempos, em garantia as
Debéntures da 32 Emissdo da SPE 4 e aos subcréditos “C”, “D”, “E”, “F” e “H” do Contrato de
Financiamento BNDES da SPE 4