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MATERIAL PUBLICITARIO CRRIO

Disclaimer

Estematerial publicitario- & O a &0& fa & & &féi prepdradd eliclusivamentecomo material de suporte as apresentacdesa potenciaisinvestidores(conforme definido abaixo)relacionadasi

divulgacéodaoferta publicade debénturessimplesnéo conversiveiem agdes da espéciecomgarantiareal,comgarantiaadicionalfidejussoriagem duasséries da 22 (segundajemissaoda Aguas
do Rio1SPESA. - SPElAe Aebénturesda SPEIA réspectivamente)e de debénturessimples ndo conversiveism acdes da espéciecom garantiareal,com garantiaadicionalfidejussoriagmduas

séries,da 22 (segunda)emissédoda Aguasdo Rio 4 SPESA. - SPE4d e Debénturesda SPE4A espectivamente,e quando em conjunto com a SPE1 as Debénturesda SPE1, AEmissorad e

Mebénturesi fespectivamente) paradistribuicdopublica,sob o rito automatico, nostermos da Resolucdala Comissaale ValoresMobiliarios: A E th©26Q de 13de julhode 2022- Resolucéo
CVM16Ge Afertad réspectivamente)combaseeminformacdesprestadaspelasEmissora®u oriundasde fontes publicas

AsDebénturesserdodepositadas(i) paradistribuicdopriméariaatravésdo MDA ,administradoe operacionalizadgelaB3, sendoa distribuicéoliquidadafinanceiramentepor meio daB3; e (i) para
negociacaoe custodiaeletrénicano mercadosecundariopor meiodo CETIR], sendoalliquidacaofinanceiradoseventosde pagamentoe a custddiaeletrbnicadasDebénturesrealizadapor meio
daB3.

Os recursos obtidos pelas Emissoraspor meio das Emissdesdas Debénturesseréo destinados para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesasou dividas relacionadasaos
investimentospara a ampliacdoe melhoriasno sistemade abastecimentode agua,bem como para a implantacdo,ampliacdoe melhoriasdo sistemade esgotamentosanitarionos municipios
atendidospelasEmissorascujosprojetos foram enquadradoscomo prioritarios, pelo Ministériodo DesenvolvimentoRegional por meio dasPortariasn® 3.282 de 16de novembrode 2022 e n°
3.284,de 16de novembrode 2022 publicadasno DiarioOficialda Uni&o- DOUi em17de novembrode 2022

\\\\\

conforme descritos no Prospecto, classificados como projetos elegiveis nos termos do Framework de Financas Sustentaveis elaborado pelas Emissoras e disponivel em
https://ri .aegeacom.br/esg captacoessustentaveis.

AsDebénturesserdaoobjeto de umaunicaOferta,sendoque ndoserapossivebpresentarpedidosde reservaou ordensde investimentoapenasparaasDebénturesda SPELou paraasDebéntures
da SPE4. Todo e qualquerPedidode Reservaou ordem de investimentorealizadopelos Investidoresdeveraconter a indicacdoda quantidade de Blocosde Debénturesda * Série(conforme
abaixodefinido)e/ou deBlocosde Debénturesda 22 Série(conformeabaixodefinido)queo Investidorpretendeadquirir sendocerto que:

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
DOS FATORES DE RISCO



https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/

MATERIAL PUBLICITARIO CRRIO

Disclaimer

OsPedidosde Reservae ordensde investimento serdoefetuados exclusivamenteem Blocosde Debéntures,ndo sendopossivelpara o Investidor optar por subscreverDebénturesem proporcdes
distintasdaquelasapontadasnositens(i)e (ii)acima

EsteMaterial Publicitarioestasendodisponibilizadono @mbito da Oferta. A Oferta é destinadaexclusivamentea investidoresqualificados,assimdefinidosno artigo 12da Resolucaala CVMn©° 30,
de 11de maiode 2021- ResoluciadCVM304e Anvestidoresi iéspectivamente)capazesde entender e assumirosriscosenvolvidosnessetipo de operagia EsteMaterial Publicitariofoi preparado
com finalidade exclusivamenteinformativa. O recebimentodeste Material Publicitariondo representaoferta, convite, solicitacdoou recomendacaode aquisicdodas Debénturesda Oferta, ou
compraouvendade quaisquertitulos ou valoresmobiliarios,ou paraque sejarealizadaqualqueroutra forma de investimento. Nostermos daregulamentacaacaplicavel a Oferta (i) seraregistrada
por meiodo rito de registro automaticode distribuicdo,previstono artigo 26da ResolucadCVM16Q ndo estandosujeitaa andlisepréviada CVM (ii) ndofoi precedidade qualquerautorizagaopor
parte de qualquerentidadereguladoraou autorreguladorg e (iii) apresentaasrestricdesparanegociacdodas Debénturesda Oferta no mercadosecundario ha forma estabelecidana Resolucao
CVM16Q Nessesentido,osdocumentosrelativosasDebénturesda Ofertandoforam objeto de analisepréviapor parte da CVMou da ANBIMAUAssociacadBrasileiradasEntidadesdosMercados
Financeiroe de Capitais ANBIMA.

EsteMaterial Publicitarionao € direcionadopara objetivosde investimento,situacdesfinanceirasou necessidadegspecificagle qualquerinvestidor. EsteMaterial Publicitariondotem aintencao
de fornecerbasesde avaliacaoparaterceirosde quaisquervalores EsteMaterial Publicitariondo contém todas asinforma¢desque um potencialinvestidor deve considerarantes de tomar sua
decisdode investimentonasDebéntures A aquisicaodasDebénturesno ambito da Oferta poderaserfeita apenaspor Investidorescapazesde entendere assumirosriscosenvolvidosnessetipo
deoperacéda

O INVESTIMENTOIAS DEBENTURERAO E ADEQUADQA INVESTIDORESQUE (1) NAO TENHAMPROFUNDGCONHECIMENTOOSRISCOENVOLVIDOSIA OPERACAGU QUENAO
TENHAMACESS@ CONSULTORIESPECIALIZADAI) NECESSITERIELIQUIDEZOMRELACAAS DEBENTURES SEREMSUBSCRITASENDOEMVISTAA POSSIBILIDADBE SEREM
PEQUENA®U INEXISTENTESS NEGOCIACOESASDEBENTURESO MERCADCSECUNDARICE/OU (11l) NAO ESTEJAMDISPOSTOS CORRER RISCCDE CREDITMEEMPRESMO
SETORPRIVAD(E/OUDOSSETOREEMQUEASEMISSORAATUAM.

A decisaode investimento dos potenciaisinvestidoresnas Debénturesé de suaexclusivaresponsabilidadee demandacomplexae minuciosaavaliacdode suaestrutura, bem como dos riscos
inerentesao investimento. OspotenciaisInvestidoresdevem realizar suasproprias analises bem como consultar seuspréprios assessoresegaisou consultoresfinanceiros,para a tomada de
decisdode investimentonasDebénturesconsiderandosuasituacaofinanceira,seusobjetivosde investimento,nivelde sofisticacaoe perfil de risco(suitability). Paratanto, deveraoobter por conta
prépriatodas asinformacdesque julgaremnecessarias tomada da decisdode investimentonasDebéntures Adicionalmente 0s Investidoresdeverdorealizarsuapropria pesquisaavaliacdoe
investigacaoindependentessobreasEmissora® associedadesde seugrupo econémico,suasrespectivasatividadese situacaofinanceiraparatomar a decisdode prosseguircom o investimento
nasDebéntures
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Disclaimer

Asinformag6esaqui apresentadasconstituemresumodostermos e condigdesda Oferta e dasDebénturesda Oferta, os quaisestdodetalhadamentedescritosno A O fi T 0 Prelirdindaida Oferta

Publicade Distribuicdo,sob o Rito de RegistroAutomatico,de DebénturesSimplesnéo Conversiveiem Acdes,da Espéciecom GarantiaReal com GarantiaAdicionalFidejussériagm DuasSéries,
da 22 (SegundaEmissaala Aguasdo Rio1SPESA. e de DebénturesSimplesn&o Conversiveigm A¢desda Espéciecom GarantiaReal com GarantiaAdicionalFidejussoriagm DuasSériesga 22

(SegundaEmissaala Aguasdo Rio4 SPES/EA BkospectoPreliminaé poentanto, ndo devemserconsideradogelosdestinatarioscomoum substituto para o exerciciode suaspropriasopinides
eavaliacoes

Asinformacfescontidasnestaapresentacaondotém aintencaode seremcompletase naoforam sujeitasa qualquerprocedimentode auditoria ou revisda Algumasdasinformacdesfinanceiras
foram derivadas das demonstracfesfinanceiras auditadas e outras informacdes financeiras e informacdes financeiras intermediarias podem ter derivado de demonstracfesfinanceiras
intermediariasndo auditadas Uma parte significativa das informacfescontidas nesta apresentacdose baseianas estimativasou expectativasdas Emissorase ndo ha garantia de que estas
estimativasou expectativasserdoconcretizadas As estimativasinternas das Emissorasiao foram revisadaspor especialistee as Emissorasdo podem garantir que um terceiro,fazendousode
diferentesmétodosde analisee célculodeinformacdese dadosde mercado,obteriaosmesmogesultados

Todasas opinifese informacdesexpressasneste Material Publicitarioestdo sujeitasa alteracdese complementacfessemaviso prévio. Antes de decidir investir nas Debéntures,os potenciais
Investidoresdevemler o ProspectoPreliminar,0s demaisdocumentosda Oferta e as demonstracdesfinanceirasdas Emissorasgde modo a obter uma descricdomais detalhadada Oferta, das
Debénturese dosriscosenvolvidos

Oslnvestidoresinteressadosem adquirir as Debénturesno ambito da Oferta devemter conhecimentosobre os mercadosfinanceiro e de capitaissuficiente para conduzir suaprépria andlise,
pesquisaavaliacdoe investigacdoindependentessobreasDebénturese suasrespectivascaracteristicasas Emissorassuasatividadese situacfesfinanceiras bem comoestarfamiliarizadoscom
asinformac6esusualmenteprestadaspelasEmissorasiosseusacionistasjnvestidorese aomercadoemgeral,tendo emvistaque ndo lhessédoaplicaveisno ambito da Oferta, todas asprotecdes
legaise regulamentaresconferidasainvestidoresnao profissionaise/ou ainvestidoresque investememofertas publicasde valoresmobilidriosregistradasperantea CVM

O CoordenadorLidertomou todas as cautelase agiu com elevadospadrdesde diligénciapara assegurargue asinformacdesprestadaspelasEmissorasejamsuficientes,verdadeiras precisas,
consistentese atuais,permitindoaosinvestidoresumatomadade decisdofundamentadaarespeitoda Oferta.
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Disclaimer

EsseMaterial Publicitariondo sedestinaa serconsideradocomoaconselhamentgarapotenciaisinvestidoresem qualqueroferta de valoresmobiliariosfutura e ndo constitui umabaseparauma
decisdodeinvestimentoinformada. Asinformacdescontidasnestematerialndoforam verificadasindependentementee ndoseraoatualizadas

O INVESTIDOREVEESTARCIENTEDEQUE (I) A CVMNAOREALIZOWNALISEDOSDOCUMENTOBA OFERTA NEMDESEUSTERMO$ CONDICOESE (1) EXISTEMRESTRICOEUESE
APLICAVA REVENDMASDEBENTURERESSEENTIDOCOMRELACAGO ITEM(I1),DESTACASEQUEPELOFATODEA OFERT/ASEGUIR RITODEREGISTRAUTOMATIC®REVISTOIA
RESOLUCAQVM 16Q DESTINADAPENASA INVESTIDORESUALIFICADO®\S DEBENTURE®) PODERAGERLIVREMENTEREGOCIADAENTRENVESTIDORESUALIFICADQE (11)
SOMENTIPODERAGERNEGOCIADABNTRED PUBLICEMGERAIDEPOI®EDECORRIDE(SEISESEEONTADOSADATADEENCERRAMENTIAOFERTANOSTERMO®OARTIG6,
INCISQII,DARESOLUCAOVM16Q

OINVESTIMENTRASDEBENTURHESNVOLVEJMA SERIBDERISCO®UEDEVEMSEROBSERVADCRELOSOTENCIAIBIVESTIDORESNTEDETOMARUMA DECISADMEINVESTIMENTO
NASDEBENTURESSINVESTIDORESEVEMCONSIDERABUIDADOSAMENTA|LUZDESUASPROPRIASITUACOESINANCEIRASOBJIETIVOBEINVESTIMENTOODASASINFORMACOES
DISPONIVEISESTEMATERIAIPUBLICITARI@EVIDAMENTESSESSORAD®GS®RSEUSCONSULTORESIRIDICOE/OUFINANCEIROS AVALIAROSA E /AU CDEE 17 @ ENDECADOSIOS
SLIDE®4 A 88 DOMATERIAIPUBLICITARIBEMCOMQ()O PROSPECTPRELIMINAE O PROSPECTREFINITGQUANDCESTIVERISPONIVEE,(I) ASDEMONSTRACOESNANCEIRASAS
EMISSORASARACIENCIADE CERTOFATORE®UEDEVEMSERCONSIDERAD@M RELACAGA AQUISICA@ASDEBETNURES ASINFORMACOESUEENTENDAMSERNECESSARIAS
SOBRBSEMISSORAS

A LEITURADESTEMATERIAIPUBLICITARIGAOSUBSTITUA LEITURACUIDADOSADOSDOCUMENTQBELATI\[OQ\S DEBENTURESA OFERTAINCLUINDOYIASNAO SELIMITANDOQ
PROSPECTRRELIMINAR)PROSPECTREFINITIVEQUANDM®ISPONIVEBASESCRITURAEEMISSA®EDEBENTURES

Todosostermosiniciadosem letras mailsculase utilizadosneste Material Publicitario,e que ndo estejamdefinidos neste Material Publicitario,terdo os mesmossignificadosatribuidosa elesnas
Escrituradde Emissaale Debénturese no ProspectoPreliminat

Aoiniciaraanalisedo presenteMaterial Publicitario,V.Sasdeclaramter concordadocomtodos ostermosacimaexpostos
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Acesso aos Documentos da Oferta

O ProspectoPreliminare o ProspectoDefinitivo (este,quando estiver disponivel) bem como quaisquercomunicadosao mercadorelativosa Oferta serdopublicadose divulgadosnos termos do
artigo 13da Resolu¢cddCVM16Q naspaginasdarede mundialde computadoresdasEmissorasgonformeo caso,dos Coordenadoresgdos ParticipantesEspeciaigsendoaceitaa remissaca pagina
do CoordenadolLiderque contenhaasdivulgacdes)da CVMe da B3, nosenderecosabaixoindicados

SPEL
AGUADORIOISPESA.

Website https://ri .aegeacom.br;

s ow o~ 2NN

SPH:
AGUADORIOA SPESA.

ST S R R)

localizaro documentoa aocaéaai, a
Coordenadores

CoordenadorLider: https://www itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas(neste websiteclicarem A 1 se@l@xoé & éntdo,nasecdoR02FeAE &4 4 S ip@&En & @ & [bdalizaro documento
desejado)

BTGPactual. https //www btgpactual.com/investmentbank (neste website, clicarem A O & fi &dé& Gapitais-E T 6 i & Wepdislicarem 2023 procurar A O & &Pibficade Distribuicdode
Debénturesda 22 EmissaalaAguasdo Rio1SPESA. e Aguasdo Rio4 SPESA.aelocalizaro documentodesejado)

BradescoBBt https JIwww . bradescobbicom br/Site/Ofertas_Publicas/Defaula Qx(nestewebsiteclicaremA Oa éfmmééé‘)éséeéicmﬁﬁ#é 4 4 S i @ni\iEd @ dtipogaoferta e encontrena
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Acesso aos Documentos da Oferta

XP: https//www xpi.com.br/ (nestewebsiteclicaremA O fi | Z&®é i & dobaizard & G & BuscarA B 4 4 S i Aguasdé Rio1 SPESA. e Aguasdo Rio4 SPESA. 22
Ei e 0 @lddaldaro documentodesejado)

J.P. Morgan: https://www .jpmorgan.com.br/pt/disclosures/prospectos/aguasdorignestewebsitelocalizaro documentodesejado)

BancoABC https://www.abcbrasilcom.br/abc-corporate/investment banking/mercado de-capitaisdcm/ (neste websiteclicarem Ofertasde rendafixa, e localizaro documento
desejado)

BNDESwww.bndesgov.br/consulta-ofertas-coordenadagnestewebsite,clicarno nomedasEmissoragsiestaoferta publica,e localizaro documentodesejado)

AN e N e

N s A e s N~ N

ou CNPJde qualquerdas Emissoras(b) clicar no nome da respectivaEmissorac) selecionaro item A O & fi P,é,lnanaarapoA E a6 a asélatienarA B1 a 0 1 deiOteftade
Distribuicio0 k & éeéoéalizaro documentodesejado)

B3: www.b3.com.br (neste websiteacessaro menuA Ofi T Ze®@é i & édredudagessamacolunaA O & st a @iterh A % & (E& &endefuida,no menuA U K 600féeiooa a1
clicaremA @ a © & @ena proximapagina,na parte superior,selecionarA E 4 &4 S i ejnhéeauérﬁ:iaadireitada pagina,nomenuA @1 BE& &4 Si o6dlicarandAil#i &1 A1 ah

caracteristicasprecosei a éedealecionarA O 1 0 i (émAdE1a @& &S iBaldidCGamcteristicage | &1 A1 albcdizam documentodesejado)
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MATERIAL PUBLICITARIO CRRIO

Termos e CondicOes da Oferta

Titulo
Rito de Oferta
Publico Alvo

Emissora(s)

Destinacdo dos Recursos

Regime de Colocacéo
Volume Total

Volume por Emisséo
Séries

Volume por Série

Valor NominalUnitario

Proporcaode Bidpor Série

Prazo

Remuneracéo Teto

Debénturessimples ndoconversiveigmacdes emitidasnostermosdo art. 2° dalLeil2431/ 2011
Rito Automatico (ResolucaddCVMn° 160
InvestidoresQualificados

Aguas do Rio 1 SPE S.A. Aguas do Rio 4 SPE S.A.

Prépagamentode empréstimo-ponte vigente da Emissorareembolsode outorga, de gastose/ou despesase/ou a realizacdode investimentospara a ampliacaoe
melhorias no sistemade abastecimentode agua, bem como para a implantacao,ampliacdoe melhoriasdo sistemade esgotamento sanitario nos municipios
atendidospelaEmissoranostermosdo art. 2° daLei12431

Garantia Firme para o Volume Total
R$ 5.543.000.000,00

R$ 3.492.090.000,00 R$ 2.050.910.000,00
2 séries, em séries fixas

12 sérieR$ 1.669.917.060,00
22 série R$1.822.172.940,00

12 sérieR$ 980.744.940,00
22 série:R$ 1.070.165.060,00

R$ 10,00dezreais)

As debéntures do bloco 1 e do bloco 4 serao distribuidas em blocos de debéntures por série, sendo cada bloco de deb@misteop63 debéntures do bloco 1 e
37 debéntures do bloco 4 da respectiva série.

12 série10 anos e 6 meses
22 série:l8 anos e 6 meses

12 sériep maior entre IPCA + Cupom equivaleafd TN-B30 + 2,00% a.a. e IPCA+ 8,10%, senda Nui&+B30 sera apurada no dia util dookbuilding
22 série:0 maior entre IPCA + Cupom equivaleatdTN-B40 + 3,00% a.a. e IPCA + 9,30%, sendaMUibFB40 sera apurada no dia util dookbuilding

Pagamento da Remuneracao

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
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Termose Condi¢cbesda Oferta

. . 12 sérieAmortizacéo customizada com duration aproximada de 6 anos

Perfil de Amortizagao A T . . _
22 série’ Amortizacao customizada com duration aproximada de 8,5 anos

Garantiasreaisdo projeto + ESAAegeaaté o completion,com compartilhamento entre credores(e observadoque garantiasatualmente oneradasno ambito do

empréstimoponte serdoconstituidassobcondicdosuspensiva)senda

Fianca Corporativa da Aegea até a quitacdo das Debéntures da 12 Emissao (bridge);

Fianca Bancéaria para parte do volume da presente emisséo até a quitacdo das Debéntures da 12 Emissao (bridge);

ESA Aegea para constituicdo de caixa minimo bem como para certos triggers de sobrecusto no limite de até R$ 1,2 bifasejaateagingidos certos marcos
de completion da operacéo;

Alienagéo Fiduciéria da totalidade das A¢des de Emissé@o da Emissora;

Alienacéo Fiduciaria da totalidade das Acbes de Emissao da Subholding;

Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios e Emergentes da Concessao;

Conta Reserva de 1 PMT (exceto para 2 primeiros anos, durante os quais o requisito sera 50% da PMT);

Conta Pagamento;

Cessao Fiduciaria de Matuos Subordinados devidos pela Emissora;

Cesséo Fiduciaria de Mutuos Subordinados devidos pela Subholding;

Cessao Fiduciaria das Contas Vinculadas de titularidade da Emissora, inclusiveescomt@mnde serdo depositados os recursos da presente emisséo até que o
projeto tenha recursos suficientes para quitacdo integral das Debéntures da 12 Emissao;

Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios das Contas Vinculadas de titularidade da Subholding;

Cesséao Condicional do Acordo Direto com AEIZRC(sta

Garantias

To Bo o Do o To Do Do Po To Do o I»

Alémdisso,as debénturesserdaodesembolsadasem Escrow,e serdoliberadasapds cumprimento de certas condicdes,incluindo os desembolsosdas outras linhas
paraquitar o empréstimoponte existente. Asdebénturescontardocomasseguintesgarantiasexclusivasparacobrir o periodoaté a liberacdode recursosda Escrow
e quitacdodo ponte: fiancada AEGEAbem comofiancabancariaparacobrirasdespesadinanceirasdo periodo.
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Pacote deGarantias

Garantias no Nivel da SPE ( \
A Cesséo Fiduciaria dos Direitos Emergentes da Concess&o | Ge I |
A Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditérios de M(tuos | i G I C Equ,pav ITAUSA A AF das acdes da SubholdlngI
A Cessé&o Fiduciaria das Contas Vinculadas | Gegec 1|||r |
A Estrutura dewaterfall (administracdo de contas) \ |

A Cess&o Condicional do Acordo Direto com AESZRC(sth
A Fianca Bancariaérryda conta Escrow)

A Contas Reserva para cada linha de Financiamento A AF das acdes da SPE 1 \I

(
A Contas Pagamento para cada linha de Financiamento A ESAAegea | AGUAS DO A AF das acdes da SPE 4
A Fianca Debéntures | ‘ .\Q R I 0 |
| A Cesséo Fiduciaria de Mdtuos|

(para periodo da

Garantias no Nivel da Subholding Escrow) Subhold e Contas Vinculadas |

A AF das ac¢bes da SPE 1 N ubhoiding A Estrutura de CasRooling )

A AF das acbes da SPE 4 - T T T T T T T T T T T T

A Estrutura de CasRooling(Vasos Comunicantes) L }_ ______

I L j . e —_—— T -

A Cessao Fiduciaria de Mdtuos e Contas Vlnculadas/ A Cesséo Fiduciaria dos Direitos N\ { A Cessao Fiduciaria dos Direitos
Emergentes da Concesséo/Mutuos Emergentes da Concess&o/Mdtuds
e Contas Vinculadas | e Contas Vinculadas |

I
I
Estrutura dewaterfall AGUAS DO 1 | Estrutura dewaterfall
I
I
|

Garantias no Nivel das Acionistas A A |
A R I 0 R I 0 A Cesséo Condicional do Acordo
Cesséo Condicional do Acordo Direto com AESANEPCisty |
A
A
A
A

A AF das ac¢Bes da Subholding

Direto com AESANEPCist
PCista Fianca bancariac@rry Escrow)

Fianca bancariecrry Escrow) Contas Reserva e Pagamento
\

I
I
I
I
Garantias Adicionais d#egea |
\ Contas Reserva e Pagamento 2 -

A EquitySupportAgreement(ESA)

A Fianca Debéntures

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
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Garantias (Cash Pooling)

Definicbes da Mecéanica Acionistas
Condi¢begara movimentacéo de recursos das SPEs aos acionistas através de: oegeo Equ,pav .]'i“i. GIC ITAIjSA

(i) constituicdo de uma subholdingpara consolidar a subida de recursos; e

(i) estrutura de vasos comunicantepara fortalecer a estrutura financeira de ambas as SPEs.

(i) thresholdsfinanceiros para liberar a distribuicdo de dividendos pelas SPEs e pela subholding

1. Obtencdo do completion parcial/final SUBHOLDING

2. Atingimento dosThresholdsnecessarios de Fluxo de Caixa Operacional
anuais
Adimpléncia com a curva de IDG (indice de Desempenho Geral)

Para subida de
dividendos das SPEs para
a Subholding: 3

FCO Individual e Acumulado

Ap 7 ig "HiH HT "E'BIiTTI'H "HH  ICSD
AAE R AA Individual

J

Casoo somatoriodos Fluxosde CaixaOperacionaisle umadas SPEsejainferior \
aos thresholds determinados, o saldo disponivel na subholding devera ser
transferido paraa SPEleficitariaaté que seatinjao referido valor.

Estrutura de Vasos
Comunicantes:

1. Atingimento dosThresholdsnecessarios de Fluxo de Caixa Operacional
acumulados para aSPEs

Adimpléncia com todos os credores, garantidores e contrato de concessao
Adimpléncia com o cronograma dmmpletion fisico

Preenchimento das Contas Reservas de cada SPE

Obtencéo do completion parcial/final

Cumprimento do ICSD minirho )
Cumprimento do covenant consolidado ente as SPEs de Divida Financeira AGUAS DO AGUAS DO

Liquida / Ebitda R I 0 1 R I O 4

Notas: (1) : ICSD minimo =FCO/ (Pagamento de Principal + Juros + Comissdes de Fianca), medidos individualmente plmrrbiocopsds 1,40x para o Bloco 1 e 1,80x para o Bloco 4
(2)DividaLiquidd E CT WhEndadiguala §) 4,00x de 2025 a 2026; (i) 362027; (iii) 3,25x de 2028 2029; (iv) 3,00x de 208endiante.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI

Para subida de
dividendos da
Subholding para
Acionistas (Aegea,
Equipav, GIC e Italsa)

FCO minimo SP1 FCO minimo SP4

SIICNCIFE OIS

DOS FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO CRRIO

Termose CondicOesda Oferta

Completion Parcial:

A Comprovacéo do Equity Base minimo

A Atingimento dos covenants financeiros determinados pelo BNDES: (i) Fluxo de Caixa OperacionalijiACSRo(mpletiont

A Comprovacéo de cumprimento das obrigagdes contratuais da concesso

A Completion Fisico, atestado pela AGENERSA e por uma Gerenciadora Independente

Completion Total:

A Completion Parcial

A Pagamento de 12 meses consecutivos do servigo da divida completo, apés a liberagdo completa de todos os financiamentos

Condi¢desde Completion

CovenantsVencimento Antecipado N&o atingimento de ICSD?2 consolidado igual a 1,05x, considerando a distribuicdo de dividendos (permitida a cura dairgicka &onta Complementacao)

Rating EEE# 41 4aoaaéa élaaeée# aoneaokKail n EieooTi i aéa @oaiaana 2 OT1AAD
Emissora podera desde que se observe o disposto no inciso Il do artigg da Lei 12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacfes ou regulamentacbes
Resgate Antecipado aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento do maior entre: (i) Valar, edialor presente das parcelas
remanescentes de pagamento, utilizando como taxa de desconto a-RT&m vencimento mais préximo a duration remanescente dasbiles.
Negociacao B3
Debéntures sustentaveis e azuis, com base no compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nparBrospdaetos, conforme

Caracterizagéo descritos no Prospecto, classificados como projetos elegiveis nos termos do Framework de Finangas Sustentaveis elabsategoets e disponivel em
https://ri.aegea.com.brésg captacoessustentaveig.

Coordenadores @BBA 8 BNDES 6 bradesco bbi @ pactual E J.P. Morgan m

BRASIL

Notas: (1) ICSD Completion = (FCO) / (Pagamento de Principal + Juros + Comissdes de Fianca)
(2) ICSD para Vencimento Antecipado = (F@8%Capexu Variacdo da Conta Reserydividendos pagos no periodo + Conta Complementacéo) / (Pagamento de Principal + Juros + Cafeifsdesa)

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI

DOS FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO CRRIO

Debénture Azul eSustentavel

Considerandoosimpactos ambientais e sociaispositivos, incluindo osimpactos positivos para a vida na aguaa partir dos investimentos realizados,
aEmissaareceberaaclassificacaode Debénture Azul e Sustentavel SecondParty Opinion: Sustainalytics

Categoria de Projeto Azul/Verde Descri¢cao dos projetos

Energia Renovavel . o ~

~ . . A Gestaede recursos naturais e areas de conservagao,
Preven(;aONe Contr.ole.da p_o'“'@ao reflorestamento e recuperacéo de bacias hidrogréficas
Conservacao da biodiversidade A conservagéo do meio ambiente e sistemas de bacia hidrogré
terrestre e aquatica A Gestéo de esgoto, coleta, tratamento e disposic¢ao final

A Producéo de agua de reuso

Gestdo sustentavel das aguas e A Gestéo da energia elétrica e eficiéncia no consumo especifico de
energia, , matriz energética majoritariamente renovavel

5 Framework para
j
Quglenlaveis

MA1O/2023

efluentes A Gestéo da intensidade de gases de efeito estufa
SUSTAINALYTICS
Além disso, a Aegea recebeu a certificacéo internaciondive ﬁ Forne(zlmento de acesso a infraestrutura basica
Dotda OECD pelo impacto econdmico, social e ambiental da Geragéo de empregos e renda_ o _ _
Aguas do Rio A Expansao do nimero de beneficiarios do tarifa social
B A Salde e qualidade de vida através da expansdo do saneamento
Foram certificados pel&/ueDot
@// Blue Dot 4 projetos a nivel globatjue
OECD Network possuem evidéncias robustas de

gqueajudarao seus paises a
atingirem os ODS da ONU

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
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AGUAS DO

MATERIAL PUBLICITARIO CCRIO

Cronograma da Emisséao

Principais Eventos Data Previst&

1. Inicio da Apresentacédo a Potenciais Investidofesadshovy 28/06, 29/06 e 30/06
2. Inicio do Periodo de Reserva 05/07
3. Encerramento do Periodo de Reserva 31/07
4. Procedimento de Bookbuilding 01/08
5. Data de Liquidacdo das Debéntures 04/08

Notas:
1. As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a alteragﬁes, suspensdes, antecipacdes ou preaayaede das Emissoras e dos Coordenadores. Nos termos do artigt?6da Resolucdo CVM 160, a

modificacdo do cronograma de distribuicdo ndo depende de prévia aprovacdo da CVM.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
DOS FATORES DE RISCO
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AGUAS DO

MATERIAL PUBLICITARIO CCRIO

A Aegea € Lider em Saneamento Privado

Atendendo mais 30 milhGes de pessoas em mais de 480 cidades do Brasil

Economias 4061723

+30 MM pessoas servidas! +23% CAGR 20141723 4.4 8,3
39 1 -

56% Market share setor privado °

+480 cidades de 2 mil a mais de 6,8 milhdes Aegea Aguas do Rio Aegea + Aguas do
de habitantes Rio

30 anos prazo médio de contratos

Receita Liquida ° 6 1T23 UDM

3
R$ Bi+35% CAGR 5014.1723 1pm

5,2

. 3,8 I
Portfolio
diversificado, Aegea Aguas do Rio Aegea + Aguas do
Rio
composto por EBITDA & 1T23 UDM

concessoes e

00
o)

R$ Bi +32% CAGR 2014.1123 upm

PPPs, e um
modelo de 2,6 15 3,7
. 5, ° — .
adaptavel '"(0 @ unicivios Aegea Aguas do Rio Aegea + Aguas do
@ atendidos . _ Rio
Impactos de Aguas do Rio

1- Soma da populacéo atendida nos respectivos municipios, inclui Corsan cujo contrato de alienagdo das a¢des néo foi assinado / 2 - Metodologia: Populacéo equivalente: atendida com agua = 1; atendida com esgoto = 1; atendida com agua
e esgoto = 2. /3 dPonderado pela receita/ 4 & Considera Economias Ativas para Aegea e Economias Faturadas para Aguas do Rio3 - Exclui receitas de construgéo com margem proxima a zero (OCPCO05). / 6 - Exclui receitas de construcéo
com margem proxima a zero (OCPCO05), custos de construgao com margem proxima a zero (CPC47) e amortizagao e depreciagao

A Receita Liquida e o EBITDA UDM compreendem o periodo de doze meses do exercicio findo em 31/12/2022, acrescido do periodo ce 3 meses findo em 31/03/2023, reduzido do periodo de 3 meses findo em 31/03/2022

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI

DOS FATORES DE RISCO
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Com paragéo entre Pares
A Aegea ocupa uma posicao relevante no setor entre as empresas publicas e privadas

*Posicao 1T23 UDM

Populacéo atendidat Receita Operacional Liquida EBITDA2 Margem EBITDA
(milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes) (R$ milhdes)

________ . ;
69% Mar_gem EBITDA Aege
________ 1 socletaria

Privadas

Publicas
1: Considera a totalidade da populagdo mesmo para empresas onde a participagao societaria nas SPEs € inferior a 100%

2. Considera o ajustado, se assim divulgado pela empresa
3 Dados de 2022

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
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Track-Record de Crescimento (nao inclui Corsan)
Crescimento consistente e geracao de valor

EBITDA Ecossistema Aegea (R$ milhdes)

+ 50 concessodes e PPPs

3559 3/.709
5 Aguas do R
7 7 m e
i} 2 068 /% ﬁ Colntlzessﬁes
2 concessdes : “ 1 I oz e
e
675 810 1.192 1.260 . . O TERESIMA
24 48 73 110 133 | 170 205 224 295 403 462 D° 0 - - EEER"
2006 2007 2008 2009 2010 '2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1T23 W oo e
UDM
Pilares do Crescimento Sustentavel
; ; . Governanca
Modelo Operacional Licenca Social para Gestéo de Talento Corporativa e Disciplina
Aegea (MOA) Operar . .
Financeira
1- EBITDA da Aguas do Rio, coligada n& solidada nas demonstracdes financeiras da Aegea

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
DOS FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO CCRIO

Composicao Acionaria e Suporte dos Acionistas
Governanca e estrutura de capital fortalecidas impulsionam o crescimento da Companhia

Composigao Acionaria Governanca Corporativa

Conselho de Administracdo com maioria dos membros
independentes de acordo com os critérios do IBGC

Equipav iire1c ITAUSA
ON 71% 19% 10% Q .Q @ Q / Nomeado por Equipav
PN 12% 69% 19% ""‘ : (.‘. J Nomeado por Italisa & GIC
Total 53% 34% 13% L] > . 4 Nomeado por GIC
? ? ? z 5 @ @ / Nomeado por Italisa
S S *
¢ 3 Comités de Assessoramento ao
ce ' Conselho de Administragao
aegea
V  Auditoria, Riscose Integridade
: V  Gestdo de Pessoas
V  Financas

A Entrada da Itatisa como Acionista em 2021: Aquisicao
de 8% de acdes ON da Equipav  por R$ 1.085 millhdes :
(R$ 13 bide valuation ) A Direito de veto dos acionistas minoritarios: Aprovacéo do

Plano de Negocios, aquisicdes, alienacgdes, dividas acima

de R$ 50 MM, garantias a coligadas, transacdes com

AAportes de Capital: R$ 3,6 bi em 2021, sendo R$ 344 MM
partes relacionadas

via acbes ON e R$ 3,2 bi via acbes PND

Fonte: Informagdes da Companhia

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
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Portfolio do EcossistemaiConcessdes Administradas pelAegea

Com concessdes BPPgle diferentes tamanhos e estagios de maturidade

Acursoo ]

AELAS AGUAS DE AGUAS DE 2
CC GUARIROBA CCPROLAGOS CC TERESINA CC MANAUS CERIO (= corsan Outras

Receita Bruta 1,0 643 494 974 7,4 4.7 2,0
(inclui receita de construg&o) bilhao milhdes milhdes milhdes bilhdes bilhdes bilhdes
Ponulacio 916 437 871 2,3 9,9 6 de3mila2,7
puiag mil mil mil milhdes milhdes milhdes milhdes
eI @) O EIEE nov/05 jun/06 jun/17 jun/18 nov /21 2023 E N/A
pela Aegea
) Contratos de longo
Vencimento 2060 2041 2047 2045 2056 até 2062 3 até 2057 * | prazo
J
CObert”raoﬁ'e Esgoto 83% 80% 4 44% 26% 49% 21% 53%
(%) Expansao de Coberturas +
. Aumento de Eficiéncia =
EB'T?%%;’;‘OF”""‘ 889,7 809,0 500,2 631,8 340,0 332,0 6168 | crescimento contratado
com geracao de valor
Margem EBITDA (%) 75% 74% \ 60% 51% 29% 34% 57% J

1- Coligada ndo consolidada nas demonstracdes financeiras da Aege&oRtrato de alienacdo das a¢bes ndo assinado na datarguivamento deste material /-Pe 2023 a 2062 para Corsan, sendo que
50% dos contratos vencem em 2062-/ Apenas um contrato vence antes de 2030 e este representa 0,15% da Receita da Aegea

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
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Expertise Comprovadaem Turnaround

Turnaround em ativos maduros executado com sucesso. Os resultados de Aguas de Teresina e Aguas de Manaus provam a capdeidade
implementar e adaptar o modelo operacional dAegeapara todas as regides

Turnaround em curso
AGLAS ] AGUAS DE : AGUAS DE
=)

CC GUARIROBA CiC PROLAGOS CC TERESINA |  CC MANAUS

Economias Ativas AGYR 88%0 % )ﬂ“/'
(mil) 34 | = = | 598

243 . 115 | -
2005 1723 | 2007 1723 2018 1723 = 2018 1723
| 43% % 9 i 51%
EBITDA (R$ MM) e 45% ! 0/ 0 00% 30%
Margem EBITDA 361 17% i
(%) —0_ 4 _am 214 139 |
2005 UDM 1723 ' 2007 UDM 1T23 2018 UDM 1723 | 2018 UDM 1T23

2005 1723 i 2007 1723 2017 1723 ! 2018 1723
Cobertura de : |
Esgoto (%) 19% 9 ]

27% 83% § 46% 80% 19% 26%

Indice fie Perdas de | 50% 20% 53% 36% . 75% 65%
Agua (%) : :

57% 20%

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECI
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ESQuSaude e Meio Ambiente

A ampliacdo da cobertura de dgua e esgoto se traduz em beneficios para a saude e para 0 meio ambiente

AGUAS

b o
CIC GUARIROBA CS PROLAGOS
Antes Lagoa completamente poluida e sem
Populacdo com coleta Internacdes por doencas vida aquatica
de esgoto (mil) gastrointestinais

Depois
70%

ﬁ 72%

Safra recorde de peixes e
cavalo marinho

2010 2021 2010 2021
CC PROLAGOS jousoo
C&CRIO
Evolucéo dos inqlicadores relacionados as internagdes por Recuperacao da Baia de Guanabara,
doencgas associadas a falta de saneamento (2010 -2021) praias da zonal sul, da llha de Paqueta
e lagoa Rodrigo de Freitas
! ! @ A Retirada de 2 mil ton de residuos do
0 60% interceptor oceanico
80 Yo A Elevatorias de esgoto operando em
Hl Quantidade de Despesas plena capacidade e =
Cc® nternacodes hospitalares A Aumento da capacidade nas ETEs : pra S
A Construcdo do coletor  tempo -seco Pralas do FIamengo/Botafogo balneavels
Fonte: Informagdes da Companhia // Fonte: https://www.painelsaneamento.org.br/ em todos meses desde junho/22
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