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Disclaimer
Estematerial publicitário·ăÒàóäñèàëÕôáëèâèóĴñèîă¸foi preparadoexclusivamentecomo material de suporte àsapresentaçõesa potenciaisInvestidores(conformedefinido abaixo)relacionadasà
divulgaçãodaoferta públicadedebênturessimples,nãoconversíveisemações,daespéciecomgarantiareal,comgarantiaadicionalfidejussória,emduasséries,da2ª (segunda)emissãodaÁguas
do Rio1SPES.A.·ĂSPE1ăeĂDebênturesdaSPE1ă#respectivamente),ededebênturessimples,nãoconversíveisemações,daespéciecomgarantiareal,comgarantiaadicionalfidejussória,emduas
séries,da 2ª (segunda)emissãoda Águasdo Rio 4 SPES.A.·ĂSPE4ăeĂDebênturesda SPE4ă#respectivamente,e quando em conjunto com a SPE1 as Debênturesda SPE1,ĂEmissorasăe
ĂDebênturesă#respectivamente),paradistribuiçãopública,sobo rito automático,nostermosda Resoluçãoda Comissãode ValoresMobiliários·ĂÈÛÒă¸nº 160, de 13de julho de 2022·ĂResolução
CVM160ăeĂOfertaă#respectivamente),combaseeminformaçõesprestadaspelasEmissorasouoriundasdefontespúblicas.

AsDebênturesserãodepositadas(i)paradistribuiçãoprimáriaatravésdo MDA,administradoe operacionalizadopelaB3,sendoa distribuiçãoliquidadafinanceiramentepor meiodaB3; e (ii) para
negociaçãoe custódiaeletrônicano mercadosecundáriopor meiodo CETIP21,sendoa liquidaçãofinanceiradoseventosdepagamentoe a custódiaeletrônicadasDebênturesrealizadapor meio
daB3.

Os recursosobtidos pelas Emissoraspor meio das Emissõesdas Debênturesserão destinados para o pagamento futuro ou reembolsode gastos, despesasou dívidas relacionadasaos
investimentospara a ampliaçãoe melhoriasno sistemade abastecimentode água,bem como para a implantação,ampliaçãoe melhoriasdo sistemade esgotamentosanitárionosmunicípios
atendidospelasEmissoras,cujosprojetos foram enquadradoscomoprioritários,pelo Ministériodo DesenvolvimentoRegional,por meiodasPortariasnº 3.282, de 16de novembrode 2022, e nº
3.284,de16denovembrode2022,publicadasnoDiárioOficialdaUnião·ĂDOUăȩm17denovembrode2022.

AsDebênturesserãocaracterizadascomoĂãäáŞíóôñäòsustentáveiseàùôèòă#com baseno compromissodasEmissorasem destinarosrecursosa seremcaptadosnasEmissõesparaosprojetos,
conforme descritos no Prospecto, classificados como projetos elegíveis nos termos do Framework de Finanças Sustentáveis elaborado pelas Emissoras e disponível em
https://ri .aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/.

AsDebênturesserãoobjetodeumaúnicaOferta,sendoquenãoserápossívelapresentarpedidosdereservaouordensdeinvestimentoapenasparaasDebênturesdaSPE1ouparaasDebêntures
da SPE4. Todo e qualquerPedidode Reservaou ordem de investimentorealizadopelosInvestidoresdeveráconter a indicaçãoda quantidadede Blocosde Debênturesda 1ª Série(conforme
abaixodefinido)e/oudeBlocosdeDebênturesda2ª Série(conformeabaixodefinido)queo Investidorpretendeadquirir,sendocertoque:

(i)cadaĂÇëîâîdeDebênturesda1ªØĵñèäăserácompostopor63(sessentaetrês)Debênturesda1ª SériedaSPE1e37(trinta esete)Debênturesda1ª SériedaSPE4;e

(ii)cadaĂÇëîâîdeDebênturesda2ªØĵñèäăserácompostopor63(sessentaetrês)Debênturesda2ª SériedaSPE1e37(trinta esete)Debênturesda2ª SériedaSPE4.

https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/
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Disclaimer
OsPedidosde Reservae ordensde investimentoserãoefetuadosexclusivamenteem Blocosde Debêntures,não sendopossívelpara o Investidoroptar por subscreverDebênturesem proporções
distintasdaquelasapontadasnositens(i)e(ii)acima.

EsteMaterialPublicitárioestásendodisponibilizadono âmbito daOferta.A Ofertaédestinadaexclusivamentea investidoresqualificados,assimdefinidosno artigo 12daResoluçãodaCVMnº 30,
de 11demaiode2021·ĂResoluçãoCVM30ăeĂInvestidoresă#respectivamente),capazesdeentendere assumirosriscosenvolvidosnessetipo deoperação.EsteMaterialPublicitáriofoi preparado
com finalidadeexclusivamenteinformativa. O recebimentodeste Material Publicitárionão representaoferta, convite, solicitaçãoou recomendaçãode aquisiçãodasDebênturesda Oferta, ou
compraou vendadequaisquertítulosou valoresmobiliários,ou paraquesejarealizadaqualqueroutra forma de investimento.Nostermosdaregulamentaçãoaplicável,aOferta(i)seráregistrada
por meiodo rito deregistroautomáticodedistribuição,previstono artigo 26daResoluçãoCVM160,nãoestandosujeitaàanálisepréviadaCVM; (ii) nãofoi precedidadequalquerautorizaçãopor
parte de qualquerentidadereguladoraou autorreguladora; e (iii) apresentaasrestriçõesparanegociaçãodasDebênturesda Ofertano mercadosecundário,na forma estabelecidanaResolução
CVM160.Nessesentido,osdocumentosrelativosàsDebênturesdaOfertanãoforam objeto deanálisepréviapor parte daCVMou daANBIMAµAssociaçãoBrasileiradasEntidadesdosMercados
FinanceiroedeCapitais·ĂANBIMAă¸.

EsteMaterialPublicitárionãoé direcionadoparaobjetivosde investimento,situaçõesfinanceirasou necessidadesespecíficasdequalquerinvestidor. EsteMaterialPublicitárionãotem a intenção
de fornecerbasesde avaliaçãopara terceirosde quaisquervalores. EsteMaterialPublicitárionão contém todas asinformaçõesque um potencial investidordeveconsiderarantesde tomar sua
decisãode investimentonasDebêntures. A aquisiçãodasDebênturesno âmbito daOfertapoderáserfeita apenaspor Investidores,capazesdeentendere assumirosriscosenvolvidosnessetipo
deoperação.

O INVESTIMENTONASDEBÊNTURESNÃO É ADEQUADOA INVESTIDORESQUE: (I) NÃO TENHAMPROFUNDOCONHECIMENTODOSRISCOSENVOLVIDOSNA OPERAÇÃOOU QUENÃO
TENHAMACESSOA CONSULTORIAESPECIALIZADA; (II) NECESSITEMDELIQUIDEZCOMRELAÇÃOÀSDEBÊNTURESA SEREMSUBSCRITAS,TENDOEMVISTAA POSSIBILIDADEDESEREM
PEQUENASOUINEXISTENTESASNEGOCIAÇÕESDASDEBÊNTURESNOMERCADOSECUNDÁRIO; E/OU(III) NÃOESTEJAMDISPOSTOSA CORRERO RISCODECRÉDITODEEMPRESADO
SETORPRIVADOE/OUDOSSETORESEMQUEASEMISSORASATUAM.

A decisãode investimentodos potenciaisInvestidoresnasDebênturesé de suaexclusivaresponsabilidadee demandacomplexae minuciosaavaliaçãode suaestrutura,bem como dos riscos
inerentesao investimento. OspotenciaisInvestidoresdevemrealizarsuasprópriasanálises,bem como consultarseuspróprios assessoreslegaisou consultoresfinanceiros,para a tomada de
decisãodeinvestimentonasDebênturesconsiderandosuasituaçãofinanceira,seusobjetivosdeinvestimento,níveldesofisticaçãoeperfil derisco(suitability).Paratanto, deverãoobter por conta
própria todasasinformaçõesque julgaremnecessáriasà tomada da decisãode investimentonasDebêntures. Adicionalmente,os Investidoresdeverãorealizarsuaprópria pesquisa,avaliaçãoe
investigaçãoindependentessobreasEmissoraseassociedadesdeseugrupo econômico,suasrespectivasatividadesesituaçãofinanceiraparatomar a decisãodeprosseguircomo investimento
nasDebêntures.
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Disclaimer
Asinformaçõesaquiapresentadasconstituemresumodostermose condiçõesda Ofertae dasDebênturesdaOferta,osquaisestãodetalhadamentedescritosnoĂÕñîòïäâóîPreliminarda Oferta
PúblicadeDistribuição,sobo RitodeRegistroAutomático,deDebênturesSimples,nãoConversíveisemAções,daEspéciecomGarantiaReal,comGarantiaAdicionalFidejussória,emDuasSéries,
da 2ª (Segunda)Emissãoda Águasdo Rio1SPES.A. edeDebênturesSimples,nãoConversíveisemAções,da EspéciecomGarantiaReal,comGarantiaAdicionalFidejussória,emDuasSéries,da2ª
(Segunda)EmissãodaÁguasdo Rio4 SPES.Æă·ĂProspectoPreliminară¸#no entanto,nãodevemserconsideradospelosdestinatárioscomoum substituto parao exercíciodesuasprópriasopiniões
eavaliações.

Asinformaçõescontidasnestaapresentaçãonãotêm a intençãode seremcompletase nãoforam sujeitasa qualquerprocedimentode auditoriaou revisão.Algumasdasinformaçõesfinanceiras
foram derivadas das demonstraçõesfinanceiras auditadas e outras informações financeiras e informações financeiras intermediárias podem ter derivado de demonstraçõesfinanceiras
intermediáriasnão auditadas. Umaparte significativadas informaçõescontidas nesta apresentaçãose baseianasestimativasou expectativasdas Emissoras,e não há garantia de que estas
estimativasou expectativasserãoconcretizadas. AsestimativasinternasdasEmissorasnão foram revisadaspor especialistae asEmissorasnãopodemgarantir queum terceiro,fazendousode
diferentesmétodosdeanáliseecálculodeinformaçõesedadosdemercado,obteriaosmesmosresultados.

Todasasopiniõese informaçõesexpressasnesteMaterial Publicitárioestãosujeitasa alteraçõese complementaçõessemavisoprévio. Antes de decidir investir nasDebêntures,os potenciais
Investidoresdevemler o ProspectoPreliminar,os demaisdocumentosda Oferta e asdemonstraçõesfinanceirasdasEmissoras,de modo a obter uma descriçãomaisdetalhadada Oferta, das
Debênturesedosriscosenvolvidos.

OsInvestidoresinteressadosem adquirir asDebênturesno âmbito da Oferta devemter conhecimentosobreos mercadosfinanceiroe de capitaissuficientepara conduzir suaprópria análise,
pesquisa,avaliaçãoe investigaçãoindependentessobreasDebênturese suasrespectivascaracterísticas,asEmissoras,suasatividadesesituaçõesfinanceiras,bemcomoestarfamiliarizadoscom
asinformaçõesusualmenteprestadaspelasEmissorasaosseusacionistas,investidoreseaomercadoemgeral,tendo emvistaquenãolhessãoaplicáveis,no âmbito daOferta,todasasproteções
legaiseregulamentaresconferidasa investidoresnãoprofissionaise/ouainvestidoresqueinvestememofertaspúblicasdevaloresmobiliáriosregistradasperanteaCVM.

O CoordenadorLídertomou todas ascautelase agiu com elevadospadrõesde diligênciapara assegurarque asinformaçõesprestadaspelasEmissorassejamsuficientes,verdadeiras,precisas,
consistenteseatuais,permitindoaosinvestidoresumatomadadedecisãofundamentadaarespeitodaOferta.
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Disclaimer
EsseMaterialPublicitárionãosedestinaa serconsideradocomoaconselhamentoparapotenciaisinvestidoresemqualqueroferta devaloresmobiliáriosfutura e nãoconstitui umabaseparauma
decisãodeinvestimentoinformada.Asinformaçõescontidasnestematerialnãoforamverificadasindependentementeenãoserãoatualizadas.

O INVESTIDORDEVEESTARCIENTEDEQUE: (I)A CVMNÃOREALIZOUANÁLISEDOSDOCUMENTOSDA OFERTAENEMDESEUSTERMOSECONDIÇÕES; E (II)EXISTEMRESTRIÇÕESQUESE
APLICAMÀ REVENDADASDEBÊNTURES. NESSESENTIDO,COMRELAÇÃOAOITEM(II),DESTACA-SEQUEPELOFATODEA OFERTASEGUIRORITODEREGISTROAUTOMÁTICOPREVISTONA
RESOLUÇÃOCVM 160, DESTINADAAPENASA INVESTIDORESQUALIFICADOS,AS DEBÊNTURES(I) PODERÃOSERLIVREMENTENEGOCIADASENTREINVESTIDORESQUALIFICADOS; E (II)
SOMENTEPODERÃOSERNEGOCIADASENTREOPÚBLICOEMGERALDEPOISDEDECORRIDO6(SEIS)MESESCONTADOSDADATADEENCERRAMENTODAOFERTA,NOSTERMOSDOARTIGO86,
INCISOIII,DARESOLUÇÃOCVM160.

O INVESTIMENTONASDEBÊNTURESENVOLVEUMASÉRIEDERISCOSQUEDEVEMSEROBSERVADOSPELOSPOTENCIAISINVESTIDORES. ANTESDETOMARUMADECISÃODEINVESTIMENTO
NASDEBÊNTURES,OSINVESTIDORESDEVEMCONSIDERARCUIDADOSAMENTE,À LUZDESUASPRÓPRIASSITUAÇÕESFINANCEIRASEOBJETIVOSDEINVESTIMENTO,TODASASINFORMAÇÕES
DISPONÍVEISNESTEMATERIALPUBLICITÁRIO,DEVIDAMENTEASSESSORADOSPORSEUSCONSULTORESJURÍDICOSE/OUFINANCEIROS,EAVALIAROSĂËÆÙÔ×ÊØDE×ÎØÈÔă#INDICADOSNOS
SLIDES44 A 88DOMATERIALPUBLICITÁRIO,BEMCOMO(I)OPROSPECTOPRELIMINAREOPROSPECTODEFINITO,QUANDOESTIVERDISPONÍVEL,E(II)ASDEMONSTRAÇÕESFINANCEIRASDAS
EMISSORAS,PARACIÊNCIADECERTOSFATORESQUEDEVEMSERCONSIDERADOSEMRELAÇÃOÀ AQUISIÇÃODASDEBÊTNURES,E ASINFORMAÇÕESQUEENTENDAMSERNECESSÁRIAS
SOBREASEMISSORAS.

A LEITURADESTEMATERIALPUBLICITÁRIONÃOSUBSTITUIA LEITURACUIDADOSADOSDOCUMENTOSRELATIVOSÀSDEBÊNTURESE À OFERTA,INCLUINDO,MASNÃOSELIMITANDO,O
PROSPECTOPRELIMINAR,OPROSPECTODEFINITIVO(QUANDODISPONÍVEL)EASESCRITURASDEEMISSÃODEDEBÊNTURES.

Todosos termos iniciadosem letrasmaiúsculase utilizadosnesteMaterialPublicitário,e quenãoestejamdefinidosnesteMaterialPublicitário,terão osmesmossignificadosatribuídosa elesnas
EscriturasdeEmissãodeDebênturesenoProspectoPreliminar.

Ao iniciaraanálisedo presenteMaterialPublicitário,V.Sas.declaramter concordadocomtodosostermosacimaexpostos.
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Acesso aos Documentos da Oferta
OProspectoPreliminare o ProspectoDefinitivo (este,quandoestiverdisponível),bem comoquaisquercomunicadosao mercadorelativosà Oferta serãopublicadose divulgadosnostermos do
artigo 13daResoluçãoCVM160,naspáginasdaredemundialdecomputadoresdasEmissoras,conformeo caso,dosCoordenadores,dosParticipantesEspeciais(sendoaceitaa remissãoà página
do CoordenadorLíderquecontenhaasdivulgações),daCVMedaB3,nosendereçosabaixoindicados:

SPE1:

ÁGUASDORIO1SPES.A.

Website:https://ri .aegea.com.br;

Caminhoeletrônico:(nestewebsiteclicaremĂÉäáŞíóôñäòCompanhiasÆáäñóàòă#acessarĂĭæôàòdoRio1ă#buscarporĂ2023ă#e localizaro documentodesejado,e localizaro documentodesejado)

SPE4:

ÁGUASDORIO4 SPES.A.

Caminhoeletrônico:(nestewebsiteclicaremĂÉäáŞíóôñäòCompanhiasÆáäñóàòă#acessarĂĭæôàòdoRio4ă#buscarporĂ2023ă#e localizaro documentodesejado,e localizaro documentodesejado,e
localizaro documentoãäòäéàãî¸ă.

Coordenadores:

CoordenadorLíder: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas(nestewebsiteclicaremĂĭæôàòdo×èîă#e então,na seçãoĂ2023ăeĂÉäáŞíóôñäòµ2ªÊìèòòŤîă#e localizaro documento
desejado);

BTGPactual: https://www.btgpactual.com/investment-bank (nestewebsite,clicar emĂÒäñâàãîde Capitais-Éîöíëîàãă#depoisclicar emĂ2023ă#procurarĂÔåäñóàPúblicade Distribuiçãode
Debênturesda2ª EmissãodaÁguasdoRio1SPES.A.eÁguasdo Rio4 SPES.A.ăe localizaro documentodesejado);

BradescoBBI: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx(nestewebsiteclicaremĂÔåäñóàòÕĸáëèâàòă#selecionarĂÉäáŞíóôñäòăemĂÊòâîëçào tipo deoferta eencontrena
listaàáàè÷îăe,por fim,acessarĂÉäáŞíóôñäòÁguasdoRio1SPES.A.eÁguasdo Rio4 SPES.A.ă#elocalizaro documentodesejado);
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Acesso aos Documentos da Oferta
XP: https://www.xpi.com.br/ (nestewebsiteclicaremĂÕñîãôóîòeØäñõèĥîòă#localizarĂÔåäñóàÕĸáëèâàă#buscarĂÉäáŞíóôñäòÁguasdo Rio1SPES.A. e Águasdo Rio4 SPES.A.µ2ª
ÊìèòòŤîă#elocalizaro documentodesejado);

J.P. Morgan:https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures/prospectos/aguasdorio(nestewebsitelocalizaro documentodesejado);

BancoABC: https://www.abcbrasil.com.br/abc-corporate/investment-banking/mercado-de-capitais-dcm/ (nestewebsiteclicaremOfertasderendafixa, e localizaro documento
desejado);

BNDES:www.bndes.gov.br/consulta-ofertas-coordenadas(nestewebsite,clicarnonomedasEmissorasdestaoferta pública,e localizaro documentodesejado);

CVM: www.gov.br/cvm/pt -br (nestewebsite,acessarnomenuĂÈäíóñàèòdeÈîíóäĸãîă#clicaremĂÈäíóñàëdeSistemasÈÛÒă#clicaremĂÈîìïàíçèàòă#clicaremĂÈîíòôëóàdeDocumentos
deÈîìïàíçèàòă.NocampoĂ1µConsultapor parte denomeouCNPJdecompanhiasregistradas(companhiasabertas,estrangeiraseèíâäíóèõàãàò¸ă#nestaordem,(a)digitar o nome
ou CNPJde qualquer das Emissoras,(b) clicar no nome da respectivaEmissora,(c) selecionaro itemĂÕäñĶîãîăe, no campoĂÈàóäæîñèàă#selecionarĂÉîâôìäíóîòde Oferta de
DistribuiçãoÕĸáëèâàăelocalizarodocumentodesejado);

B3: www.b3.com.br (nestewebsiteacessaro menuĂÕñîãôóîòeØäñõèĥîòă#no menu,acessarna colunaĂÓäæîâèàĥŤîăo itemĂ×äíãàËè÷àă#em seguida,no menuĂÙĶóôëîòÕñèõàãîòă
clicaremĂØàèáàÒàèòă#e na próximapágina,na parte superior,selecionarĂÉäáŞíóôñäòăe,na sequência,à direita da página,no menuĂØîáñäÉäáŞíóôñäòă#clicaremĂÎíåîñìàĥŦäò#
características,preçoseìàèòăeselecionarĂÕñîòïäâóîòă(emĂÉäáŞíóôñäòBalcão:CaracterísticaseèíåîñìàĥŦäòă¸elocalizaro documentodesejado).
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Termos e Condições

1
SEÇÃO
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Título Debênturessimples,nãoconversíveisemações,emitidasnostermosdo art.2º daLei12.431/ 2011

Rito de Oferta RitoAutomático(ResoluçãoCVMnº 160)

Público Alvo InvestidoresQualificados

Emissora(s) Águas do Rio 1 SPE S.A. Águas do Rio 4 SPE S.A. 

Destinação dos Recursos
Pré-pagamentode empréstimo-ponte vigente da Emissora,reembolsode outorga, de gastose/ou despesase/ou a realizaçãode investimentospara a ampliaçãoe
melhoriasno sistemade abastecimentode água, bem como para a implantação,ampliaçãoe melhoriasdo sistemade esgotamento sanitário nos municípios
atendidospelaEmissora,nostermosdo art.2º daLei12.431.

Regime de Colocação Garantia Firme para o Volume Total

Volume Total R$ 5.543.000.000,00

Volume por Emissão R$ 3.492.090.000,00 R$ 2.050.910.000,00

Séries 2 séries, em séries fixas

Volume por Série
1ª série: R$ 1.669.917.060,00
2ª série: R$1.822.172.940,00

1ª série: R$ 980.744.940,00
2ª série: R$ 1.070.165.060,00

Valor Nominal Unitário R$ 10,00 (dezreais)

Proporçãode Bid por Série
As debêntures do bloco 1 e do bloco 4 serão distribuídas em blocos de debêntures por série, sendo cada bloco de debêntures composto por 63 debêntures do bloco 1 e 
37 debêntures do bloco 4 da respectiva série.

Prazo
1ª série: 10 anos e 6 meses 
2ª série: 18 anos e 6 meses

Remuneração Teto
1ª série: o maior entre IPCA + Cupom equivalente aNTN-B30 + 2,00% a.a. e IPCA+ 8,10%, sendo que aNTN-B30 será apurada no dia útil do bookbuilding
2ª série: o maior entre IPCA + Cupom equivalente aNTN-B40 +  3,00% a.a. e IPCA + 9,30%, sendo que aNTN-B40 será apurada no dia útil do bookbuilding

Pagamento da Remuneração Semestral, desde o  início para ambas as séries

Termos e Condições da Oferta



MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SEÇÃO 
DOS FATORES DE RISCO

11

Termose Condiçõesda Oferta

Perfil de Amortização
1ª série: Amortização customizada com duration aproximada de 6 anos
2ª série: Amortização customizada com duration aproximada de 8,5 anos

Garantias

Garantiasreaisdo projeto + ESAAegeaaté o completion,com compartilhamentoentre credores(e observadoque garantiasatualmente oneradasno âmbito do
empréstimoponte serãoconstituídassobcondiçãosuspensiva),sendo:

Å Fiança Corporativa da Aegea até a quitação das Debêntures da 1ª Emissão (bridge);
Å Fiança Bancária para parte do volume da presente emissão até a quitação das Debêntures da 1ª Emissão (bridge);
Å ESA Aegea para constituição de caixa mínimo bem como para certos triggers de sobrecusto no limite de até R$ 1,2 bi/ano, até que sejam atingidos certos marcos 

de completion da operação;
Å Alienação Fiduciária da totalidade das Ações de Emissão da Emissora;
Å Alienação Fiduciária da totalidade das Ações de Emissão da Subholding;
Å Cessão Fiduciária dos Direitos Creditórios e Emergentes da Concessão;
Å Conta Reserva de 1 PMT (exceto para 2 primeiros anos, durante os quais o requisito será 50% da PMT);
Å Conta Pagamento;
Å Cessão Fiduciária de Mútuos Subordinados devidos pela Emissora;
Å Cessão Fiduciária de Mútuos Subordinados devidos pela Subholding;
Å Cessão Fiduciária das Contas Vinculadas de titularidade da Emissora, inclusive a conta escrowonde serão depositados os recursos da presente emissão até que o 

projeto tenha recursos suficientes para quitação integral das Debêntures da 1ª Emissão;
Å Cessão Fiduciária dos Direitos Creditórios das Contas Vinculadas de titularidade da Subholding;
Å Cessão Condicional do Acordo Direto com AESAN (EPCista)

Alémdisso,asdebênturesserãodesembolsadasem Escrow,e serãoliberadasapóscumprimento de certascondições,incluindoos desembolsosdasoutras linhas
paraquitar o empréstimoponte existente.Asdebênturescontarãocomasseguintesgarantiasexclusivasparacobrir o períodoaté a liberaçãoderecursosdaEscrow
equitaçãodo ponte: fiançadaAEGEA,bemcomofiançabancáriaparacobrirasdespesasfinanceirasdo período.
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Å AF das ações da Subholding

Pacote de Garantias

1

Å Cessão Fiduciária dos Direitos 
Emergentes da Concessão/Mútuos 
e Contas Vinculadas

Å Estrutura de waterfall

Å Cessão Condicional do Acordo 
Direto com AESAN (EPCista)

Å Fiança bancária (carryEscrow)

Å Contas Reserva e Pagamento

4

Å Cessão Fiduciária dos Direitos 
Emergentes da Concessão/Mútuos 
e Contas Vinculadas

Å Estrutura de waterfall

Å Cessão Condicional do Acordo 
Direto com AESAN (EPCista)

Å Fiança bancária (carryEscrow)

Å Contas Reserva e Pagamento

Subholding

Å AF das ações da SPE 1

Å AF das ações da SPE 4

Å Cessão Fiduciária de Mútuos 
e Contas Vinculadas

Å Estrutura de Cash Pooling

Å ESA Aegea
Å Fiança Debêntures 

(para período da 
Escrow)

Garantias no Nível da SPE

Å Cessão Fiduciária dos Direitos Emergentes da Concessão

Å Cessão Fiduciária dos Direitos Creditórios de Mútuos

Å Cessão Fiduciária das Contas Vinculadas

Å Estrutura de waterfall (administração de contas)

Å Cessão Condicional do Acordo Direto com AESAN (EPCista)

Å Fiança Bancária (carryda conta Escrow)

Å Contas Reserva para cada linha de Financiamento

Å Contas Pagamento para cada linha de Financiamento

Garantias no Nível da Subholding

Å AF das ações da SPE 1

Å AF das ações da SPE 4

Å Estrutura de Cash Pooling(Vasos Comunicantes)

Å Cessão Fiduciária de Mútuos e Contas Vinculadas

Garantias no Nível das Acionistas

Å AF das ações da Subholding

Garantias Adicionais da Aegea

Å Equity SupportAgreement(ESA)

Å Fiança Debêntures
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Condições para movimentação de recursos das SPEs aos acionistas através de:

(i) constituição de uma subholdingpara consolidar a subida de recursos; e

(ii) estrutura de vasos comunicantespara fortalecer a estrutura financeira de ambas as SPEs. 

(iii) thresholds financeirospara liberar a distribuição de dividendos pelas SPEs e pela subholding

Para subida de 
dividendos das SPEs para 

a Subholding:

Estrutura de Vasos 
Comunicantes:

Para subida de 
dividendos da 

Subholding para 
Acionistas (Aegea, 

Equipav, GIC e Itaúsa)

Condições 

1. Obtenção do completion parcial/final
2. Atingimento dos Thresholdsnecessários de Fluxo de Caixa Operacional 

anuais
3. Adimplência com a curva de IDG (Índice de Desempenho Geral)

Casoo somatóriodosFluxosde CaixaOperacionaisde umadasSPEssejainferior
aos thresholds determinados, o saldo disponível na subholding deverá ser
transferidoparaaSPEdeficitáriaatéqueseatinjao referidovalor.

1. Atingimento dos Thresholdsnecessários de Fluxo de Caixa Operacional 
acumulados para as SPEs

2. Adimplência com todos os credores, garantidores e contrato de concessão
3. Adimplência com o cronograma de completion físico
4. Preenchimento das Contas Reservas de cada SPE
5. Obtenção do completion parcial/final
6. Cumprimento do ICSD mínimo1

7. Cumprimento do covenant consolidado ente as SPEs de Dívida Financeira 
Líquida / Ebitda2

Acionistas

SUBHOLDING

1 4

Dividendos SP1

R$ MM

Dividendos SP4

R$ MM

FCO mínimo SP1 FCO mínimo SP4

Recurso SP4

R$ MM (cura)

Recurso SP1

R$ MM (cura)

ICSD

Individual 

FCO Individual e Acumulado

Recurso SP1

R$ MM

Recurso SP4

R$ MM

Definições da Mecânica

Garantias (Cash Pooling)

ἎþἾἱἬἩἐἱἶἩἶἫἭἱἺἩἘþἹἽἱἬἩ

ἏἌἓἢἎἋ

Notas: (1) : ICSD mínimo =FCO/ (Pagamento de Principal + Juros + Comissões de Fiança), medidos individualmente por bloco, sendo mínimo de 1,40x para o Bloco 1 e 1,80x para o Bloco 4

(2) ĂDívidaLíquida¹ÊÇÎÙÉÆă" menorouiguala (i) 4,00x de 2025 a 2026; (ii) 3,50x em2027; (iii) 3,25x de 2028 até2029; (iv) 3,00x de 2030 emdiante.
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Termose Condiçõesda Oferta

Condiçõesde Completion 

Completion Parcial:
Å Comprovação do Equity Base mínimo
Å Atingimento dos covenants financeiros determinados pelo BNDES: (i) Fluxo de Caixa Operacional (FCO) e (ii) ICSD Completion¹
Å Comprovação de cumprimento das obrigações contratuais da concessão
Å Completion Físico, atestado pela AGENERSA e por uma Gerenciadora Independente
Completion Total:
Å Completion Parcial 
Å Pagamento de 12 meses consecutivos do serviço da dívida completo, após a liberação completa de todos os financiamentos

Covenants VencimentoAntecipado Não atingimento de ICSD² consolidado igual a 1,05x, considerando a distribuição de dividendos (permitida a cura do índice através da Conta Complementação)

Rating ÆÆ£# äì äòâàëà ëîâàë# àóñèáôĶãî ņ ÊìèòòŤî ïäëà Øóàíãàñã ² ÕîîñĀò

Resgate Antecipado
Emissora poderá desde que se observe o disposto no inciso II do artigo 1­, ¬1­, da Lei 12.431, na Resolução CMN 4.751 e demais legislações ou regulamentações 
aplicáveis, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debêntures, mediante o pagamento do maior entre: (i) Valor na curva;e (ii)Valor presente das parcelas 
remanescentes de pagamento, utilizando como taxa de desconto a NTN-B com vencimento mais próximo à duration remanescente das Debêntures.

Negociação B3

Caracterização
Debêntures sustentáveis e azuis, com base no compromisso das Emissoras em destinar os recursos a serem captados nas Emissões para os projetos, conforme 
descritos no Prospecto, classificados como projetos elegíveis nos termos do Framework de Finanças Sustentáveis elaborado pelas Emissoras e disponível em 
https://ri.aegea.com.br/esg/captacoes-sustentaveis/.

Coordenadores

Notas: (1) ICSD Completion = (FCO) / (Pagamento de Principal + Juros + Comissões de Fiança)

(2) ICSD para Vencimento Antecipado = (FCO µ45% CapexµVariação da Conta Reserva µDividendos pagos no período + Conta Complementação) / (Pagamento de Principal + Juros + Comissõesde Fiança)

https://protect2.fireeye.com/v1/url?k=6378dfd6-0141a92e-637cffe3-74fe48591781-8947037e691dc9ba&q=1&e=30d47d39-6cdd-4495-a8e8-afc5285f370e&u=https%3A%2F%2Fri.aegea.com.br%2Fesg%2Fcaptacoes-sustentaveis%2F
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DebêntureAzul e Sustentável
Considerandoosimpactos ambientaisesociaispositivos, incluindo osimpactos positivos para a vida na águaa partir dos investimentos realizados,
aEmissãoreceberáaclassificaçãode DebêntureAzul eSustentável. SecondParty Opinion:Sustainalytics

Categoria de Projeto Azul/Verde Descrição dos projetos

Energia Renovável
ÅGestãode recursos naturais e áreas de conservação, 

reflorestamento e recuperação de bacias hidrográficas
ÅConservação do meio ambiente e sistemas de bacia hidrográficas
ÅGestão de esgoto, coleta, tratamento e disposição final
ÅProdução de água de reuso
ÅGestão da energia elétrica e eficiência no consumo específico de 

energia, , matriz energética majoritariamente renovável
ÅGestão da intensidade de gases de efeito estufa

Prevenção e controle da poluição
Conservação da biodiversidade 

terrestre e aquática

Gestão sustentável das águas e 

efluentes

Categoria de Projeto Social Descrição dos projetos

Infraestrutura básica acessível ÅFornecimento de acesso à infraestrutura básica
ÅGeração de empregos e renda 
ÅExpansão do número de beneficiários  do tarifa social
ÅSaúde e qualidade de vida através da expansão do saneamento

Avanço socioeconômico e 

empoderamento
Foram certificados pela Blue Dot
4 projetos a nível globalque 
possuem evidências robustas de 
que ajudarão seus países a 
atingirem os ODS da ONU

Além disso, a Aegea recebeu a certificação internacional Blue 
Dot da OECD pelo impacto econômico, social e ambiental da 
Águas do Rio
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Ordem Principais Eventos Data Prevista(1)

1. Início da Apresentação a Potenciais Investidores (Roadshow) 28/06, 29/06 e 30/06

2. Início do Período de Reserva 05/07

3. Encerramento do Período de Reserva 31/07

4. Procedimento de Bookbuilding 01/08

5. Data de Liquidação das Debêntures 04/08

Cronograma da Emissão

Notas:
1. As datas acima indicadas são meramente estimativas, estando sujeitas a alterações, suspensões, antecipações ou prorrogações ea critério das Emissoras e dos Coordenadores. Nos termos do artigo 67, ¬1º, da Resolução CVM 160, a 
modificação do cronograma de distribuição não depende de prévia aprovação da CVM.
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Aegea

2
SEÇÃO
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+30 MM pessoas servidas¹

56% Market share setor privado ²

+480 cidades de 2 mil a mais de 6,8 milhões 
de habitantes 

30 anos prazo médio de contratos ³

Impactos de Águas do Rio

1 - Soma da população atendida nos respectivos municípios, inclui Corsan cujo contrato de alienação das ações não foi assinado / 2 - Metodologia: População equivalente: atendida com água = 1; atendida com esgoto = 1; atendida com água 

e esgoto = 2. /3 ðPonderado pela receita / 4 ðConsidera Economias Ativas para Aegea e Economias Faturadas para Águas do Rio /5 - Exclui receitas de construção com margem próxima a zero (OCPC05). / 6 - Exclui receitas de construção 

com margem próxima a zero (OCPC05), custos de construção com margem próxima a zero (CPC47) e amortização e depreciação

Portfólio 
diversificado, 
composto por 
concessões e 

PPPs, e um 
modelo de 

gestão 
adaptável

Municípios 
atendidos

1

4

2

24

69

3

4

317

32

3

1

1

28

A Aegea é Líder em Saneamento Privado

Atendendo mais 30 milhões de pessoas em mais de 480 cidades do Brasil

3,9

4,4 8,3

Aegea Águas do Rio Aegea + Águas do

Rio

8,65,2
3,8

Aegea Águas do Rio Aegea + Águas do

Rio

Economias 4ð1T23

Receita Líquida 5  ð1T23 UDM

EBITDA6  ð1T23 UDM

3,7

0,7

1,52,6

Aegea Águas do Rio Aegea + Águas do

Rio

R$ Bi +32% CAGR 2014-1T23 UDM

R$ Bi+35% CAGR 2014-1T23 IDM

+23% CAGR 2014-1T23

A Receita Líquida e o EBITDA UDM compreendem o período de doze meses do exercício findo em 31/12/2022, acrescido do período de 3 meses findo em 31/03/2023, reduzido do período de 3 meses findo em 31/03/2022



MATERIAL PUBLICITÁRIO

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SEÇÃO 
DOS FATORES DE RISCO

19

Comparação entre Pares
A Aegea ocupa uma posição relevante no setor entre as empresas públicas e privadas

População atendida¹

(milhões)

Receita Operacional Líquida

(R$ milhões)

EBITDA²

(R$ milhões)

¹: Considera a totalidade da população mesmo para empresas onde a participação societária nas SPEs é inferior a 100%

²: Considera o ajustado, se assim divulgado pela empresa
3: Dados de 2022

Margem EBITDA

(R$ milhões)

Privadas

Públicas

Peer 1

Peer 2

Peer 3

Peer 4

Peer 5

Peer 6

Peer 7

25,3

16,0

7,1

5,1

1,5

28,4

11,8

3,5

8.644

2.885

1.849

1.477

639

17.192

5.677

5.721

3.709

1.304

723

522

306

7.401

2.215

2.290

*Posição 1T23 UDM

3

3

43%

45%

39%

48%

35%

43%

39%

40%

69%
Margem EBITDA Aegea 
societária

Aegea + Águas 
do Rio
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Track-Record de Crescimento (não inclui Corsan)
Crescimento consistente e geração de valor

EBITDA Ecossistema Aegea (R$ milhões)
+ 50 concessões e PPPs

Outras 

Concessões

Pilares do Crescimento Sustentável 

2 concessões

Modelo Operacional 

Aegea (MOA)

Licença Social para 

Operar
Gestão de Talento

Governança 

Corporativa e Disciplina 

Financeira

1- EBITDA da Águas do Rio, coligada não consolidada nas demonstrações financeiras da Aegea

Águas do Rio ¹

34 48 73 110 133 170 205 224 295 403 462 675 810
1.192 1.260

2.068

3.559 3.709

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1T23

UDM
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Composição Acionária e Suporte dos Acionistas
Governança e estrutura de capital fortalecidas impulsionam o crescimento da Companhia 

Fonte: Informações da Companhia

Composição Acionária

ON 71% 19% 10% 

PN 12% 69% 19% 

Total 53% 34% 13% 

ÁEntrada da Itaúsa como Acionista em 2021: Aquisição 

de 8% de ações ON da Equipav por R$ 1.085 millhões 

(R$ 13 bi de valuation )

ÁAportes de Capital: R$ 3,6 bi em 2021 , sendo R$ 344 MM 

via ações ON e R$ 3,2 bi via ações PND

ÁDireito de veto dos acionistas minoritários: Aprovação do 

Plano de Negócios, aquisições, alienações, dívidas acima 

de R$ 50 MM, garantias a coligadas, transações com 

partes relacionadas

3 Comitês de Assessoramento ao 

Conselho de Administração

V Auditoria, Riscos e Integridade

V Gestão de Pessoas

V Finanças

Governança Corporativa

Conselho de Administração com maioria dos membros 

independentes de acordo com os critérios do IBGC

Nomeado por Itaúsa & GIC

Nomeado por Equipav

Nomeado por Itaúsa

Nomeado por GIC
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Portfólio do Ecossistema µConcessões Administradas pela Aegea
Com concessões e PPPsde diferentes tamanhos e estágios de maturidade

1- Coligada não consolidada nas demonstrações financeiras da Aegea / 2 µContrato de alienação das ações não assinado na data de arquivamento deste material / 3 - De 2023 a 2062 para Corsan, sendo que 
50% dos contratos vencem em 2062 / 4 - Apenas um contrato vence antes de 2030 e este representa 0,15% da Receita da Aegea

Receita Bruta 
(inclui receita de construção)

1,0 

bilhão

643

milhões

494

milhões

974

milhões

7,4 

bilhões

4,7

bilhões

2,0

bilhões

População
916

mil

437

mil

871

mil

2,3

milhões

9,9

milhões

6

milhões

de 3 mil a 2,7 

milhões

Início da Operação 

pela Aegea
nov/05 jun/06 jun/17 jun/18 nov /21 2023 E N/A

Vencimento 2060 2041 2047 2045 2056 até 2062 3 até 2057 4

Cobertura de Esgoto 

(%)
83% 80% 44% 26% 49% 21% 53%

EBITDA/Economia 

(R$/un)
889,7 809,0 500,2 631,8 340,0 332,0 616,8

Margem EBITDA (%) 75% 74% 60% 51% 29% 34% 57%

Outras

Contratos de longo 

prazo

Expansão de Coberturas + 

Aumento de Eficiência = 

crescimento contratado 

com geração de valor

1 2
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Expertise ComprovadaemTurnaround
Turnaround em ativos maduros executado com sucesso. Os resultados de Águas de Teresina e Águas de Manaus provam a capacidade de 
implementar e adaptar o modelo operacional da Aegeapara todas as regiões

2017 1T23

19% 44%

53% 36%

2018 1T23

19% 26%

75% 65%

33 214

17%

60%

0

100

200

300

400

2018 UDM 1T23

139

378
30%

51%

0

250

500

2018 UDM 1T23

365 429

2018 1T23

468
598

2018 1T23

Economias Ativas

(mil)

EBITDA (R$ MM) e 

Margem EBITDA 

(%)

Índice de Perdas de 

Água (%)

2005 1T23

27% 83%

57% 20%

2007 1T23

46% 80%

50% 29%

Cobertura de 

Esgoto (%)

40

570
45%

75%

0

40

80

0

250

500

2005 UDM 1T23

4
361

43%
74%

0

250

500

2007 UDM 1T23

C
e

n
te

n
a
s

243

634

2005 1T23

Turnaround em curso

115

446

2007 1T23
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474

807

2010 2021

ESG µSaúde e Meio Ambiente

24

Saúde

80%
Despesas 

hospitalares

60%
Quantidade de 

internações

Antes
População com coleta 

de esgoto (mil)

Internações por doenças 

gastrointestinais

70%

Fonte: Informações da Companhia // Fonte: https://www.painelsaneamento.org.br/

Evolução dos indicadores relacionados às internações por 

doenças associadas à falta de saneamento (2010 -2021)

281

80

2010 2021

Meio Ambiente

Lagoa completamente poluída e sem 
vida aquática

Recuperação da Baía de Guanabara, 
praias da zonal sul, da Ilha de Paquetá 

e lagoa Rodrigo de Freitas

Å Retirada de 2 mil ton de resíduos do
interceptor oceânico

Å Elevatórias de esgoto operando em 
plena capacidade

Å Aumento da capacidade nas ETEs
Å Construção do coletor tempo -seco Praias do Flamengo/Botafogo balneáveis 

em todos meses desde junho/22

Depois

Safra recorde de peixes e 
cavalo marinho

72%

A ampliação da cobertura de água e esgoto se traduz em benefícios para a saúde e para o meio ambiente




