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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentacao: Submetemos a apreciagédo de V.Sas., em cumprimento as determinacgdes legais e estatutarias, as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (DTVM) do semestre findo em 30 de junho de 2016, acrescidas
das notas explicativas e do relatério dos auditores independentes. Desempenho: No semestre a DTVM apresentou um lucro de R$ 46.004 mil, correspondente a R$ 920,09 por agdo, sendo que no segundo semestre de 2015 apresentou lucro de R$ 45.659 mil.

Em 30 de junho de 2016, o valor patrimonial por agéo atingiu R$ 7.336,04 com aumento de 14,34% em relagdo ao semestre anterior.

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)

Sao Paulo, 19 de agosto de 2016

Ativo 2016 2015 Passivo 2016 2015
CircUlante ..........ccooueviiiiiiice e 801.235 665.691 Circulante 440.348 _ 396.186
Disponibilidades (Nota 4) 202 367 Outras obrigacoes (Notas 6 e 7) 440.348 396.186
Aplicacées interfinanceiras de liquidez (Nota 5) . 797.061 661.514 Fiscais e previdencidrias ............... 32.056 23.677
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ... 797.061 661.514 Negociacéao e intermediacéo de valores . 404.226 368.961
Outros créditos (Nota 6) 3.888 3.750 Diversas 4.066 3.548

Rendas a receber 3.323 3.080
Diversos .........ccoe... 565 670 Exigivel a longo prazo 22.438 21.156
Outros valores e bens 84 60 Outras obrigacées (Nota 6) . 22.438 21.156
Despesas antecipadas . 84 60 Fiscais e previdenciarias ... 21.950 20.493
Realizavel a longo prazo .. 27.703 26.099 Diversas 488 663

Outros créditos (Nota 6) .. 27.703 26.099
Diversos 27.703 26.099 Patriménio liquido (Nota 10) ..............ccccceeiiiiniiiiiieces 366.802 275.139
Permanente 650 691 Capital social 274.104 194.104
Investimentos ......... 1 1 De domiciliados no pais . 274104 194.104
Outros investimentos . 1 1 Reservas de capital .... 2.584 2.584
Imobilizado de uso ... 649 690 Reservas de lucros ... 44110 35.837
Outras imobilizagbes de uso 841 791 Lucros acumulados ...........cccceveiiiiiiiiniiic 46.004 42,614

Depreciagdes acumuladas .. (192) (101)
Total do ativo 829.588 692.481 Total do passivo e patrimoénio liquido ................c.cccco.... 829.588 692.481

DEMONSTRA(;AO DAS MUTAQGES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencao
Capital para Lucros

social investimento Legal Estatutaria acumulados Total
Em 31 dedezembrode 2014 .............c.cooveiriiiieeceeeeeeeenn 134.104 2.584 11.252 84.585 - 232.525
Aumento de capital (Nota 10) 60.000 - - (60.000) - -
Lucro liquido do semestre .. - - - - 42.614 42.614
Em 30 de junho de 2015 194.104 2.584 11.252 24.585 42.614 275.139
Em 31 de dezembro de 2015 194.104 2.584 15.666 108.444 - 320.798
Aumento de capital (Nota 10) ... 80.000 - - (80.000) - -
Lucro liquido do semestre ..... - - - - 46.004 46.004
Em 30 de junho de 2016 274.104 2.584 15.666 28.444 46.004 366.802

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2016
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios (“Distribuidora” ou “Instituicao”) € uma controlada do Banco J.P. Morgan S.A.
e suas operagbes sdo conduzidas no contexto de um conglomerado de
instituicbes que atua integradamente no mercado financeiro, nacional e internacional.
Consequentemente, certas operagdes tém a coparticipagdo ou a intermediagcdo de
empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos
servigos prestados entre essas empresas e 0s custos comuns das estruturas
operacional e administrativa sé@o absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade
a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, por essas instituicdes. As
demonstragdes contabeis da Distribuidora foram aprovadas pela Administracao em 19
de agosto de 2016. 2. Apresentacao e elaboracao das demonstrac6es contabeis: As
demonstragcdes contabeis foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07 e
11.941/09, associadas as normas e instru¢gdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e
Conselho Monetario Nacional (CMN). Na elaboragdo das demonstragdes contabeis
foram utilizadas estimativas e premissas na determinagdo dos montantes de certos
ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as préaticas contabeis vigentes no
Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuracdo de
contingéncias e na selegao do prazo de vida Util de certos ativos. Os resultados efetivos
podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. 3. Principais praticas
contabeis: a) Apuracao do resultado: E apurado pelo regime de competéncia.
b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo: Demonstrados pelo custo de
aquisicao, incluindo, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidos, deduzido,
quando aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de
mercado. ¢) Permanente: Representado por imobilizado de uso e demonstrado ao
custo de aquisicao. A depreciagao do imobilizado é calculada e registrada com base no
método linear, considerando taxas que contemplam a vida util-econdmica dos bens,
em até 20%. d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo: Demonstrados
por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagcdes
monetdrias ou cambiais incorridos. e) Passivos contingentes e obrigacoes legais:
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, contingéncias passivas
e obrigacdes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucao
n° 3.823 do CMN e Carta-Circular n°® 3.429 do BACEN. (i) Passivos contingentes —
decorrem de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos
negdcios, movidos por terceiros e 6rgaos publicos, em a¢des de natureza tributaria. A
Administragéo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, provisiona o montante
estimado para liquidagdo dos processos cujo risco de perda seja classificado como
provavel. Nao ha processos cujos riscos de perda sejam classificados como possivel.
Os valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que
permitam a sua mensuragao de forma adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo
e valor. Os depdsitos judiciais em garantia correspondentes sao atualizados de acordo
com a regulamentagdo vigente. (ii) Obrigagdes legais - os processos tributarios que
estao caracterizados como obrigagao legal sdo integralmente provisionados. O passivo
relacionado & obrigacéao legal em discussao judicial € mantido até a sua prescricéo ou o
ganho definitivo da acao, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais
nao caibam mais recursos. f) Imposto de renda e contribuicao social: A provisao do
Imposto de Renda (IRPJ) corrente foi calculada a aliquota de 25%. A Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 20%, conforme
art. 12 da Lei n® 13.169/15 cuja vigéncia foi iniciada a partir de setembro de 2015,
frente a aliquota de 15% utilizada em junho de 2015. O ativo diferido refere-se,
principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IRPJ e da CSLL, sendo
registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas entre os
critérios contabeis e a legislacdo fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas
de realizagdo, em 30 de junho de 2016: a. o crédito tributario de IRPJ permanece com a
aliquota nominal de 25% sobre os ajustes temporarios a serem realizados; e b. o crédito
tributério relativo a CSLL foi calculado mediante a utilizagao da aliquota aplicavel de
acordo com a perspectiva da realizagcdo dos ajustes temporarios. Para tanto, foi
considerada aliquota nominal de 20% de CSLL para ajustes temporarios a serem
realizados até dezembro de 2018 e 15% para ajustes temporarios a serem realizados a
partir de 01 de janeiro de 2019, conforme estabelece a Lei n® 13.169, de 6 de outubro de
2015.g) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, demonstrados
na Demonstracéo dos Fluxos de Caixa, incluem, quando aplicavel, dinheiro em caixa e
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanca de valor
e com prazo original de vencimento ndo superior a 90 dias. h) Unidade de ac6es
restritas: Os funcionarios elegiveis participam do programa global de remuneragao de
longo prazo através do recebimento de unidades de agdes restritas (RSUs).
A mensuragdo das RSUs é baseada no numero de agdes da matriz concedidas,
multiplicado pelo valor da agdo na data da concesséo (valor justo). A Distribuidora
registra as despesas do exercicio com plano de beneficios em a¢des no resultado em
contrapartida ao patriménio liquido, conforme CPC 10 — Pagamento baseado em a¢des,
aprovado pelo BACEN. Em fun¢éo da existéncia de um acordo de repagamento a matriz
dos beneficios concedidos, a Instituicdo registra um passivo em contrapartida ao
patriménio liquido. Os efeitos de variagdo cambial desse passivo, convertido pela taxa
do dia, sao registrados em contrapartida ao resultado. Esse acordo prevé o pagamento
do menor valor entre grant e vesting, assim se valor do vesting for menor que o valor do
grant no repagamento a matriz, havera aumento da reserva de capital da Instituigao. 4.
Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalente de caixa sao representados por
disponibilidades no montante de R$ 202 (2015 — R$ 367). 5. Aplicacoes
interfinanceiras de liquidez: As aplicagdes interfinanceiras de liquidez referem-se as
aplicagdes com empresas do grupo no valor de R$ 797.061 (2015 — R$ 661.514) com
vencimento entre julho de 2016 e janeiro de 2017 (2015 — julho de 2015 a janeiro de
2016). 6. Outros créditos e outras obrigacdes: “Outros créditos - diversos” estdo
representados, principalmente, por devedores por depdsitos em garantia no montante
de R$ 25.790 (2015 - R$ 24.259) (Nota 8 (a)) e créditos tributarios de imposto de renda
e contribuigéo social sobre diferengas temporérias no montante de R$ 2.199 (2015 — R$
2.276) (Nota 9). “Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias”, refere-se, principalmente
a provisdo para imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro no montante de R$
31.263 (2015 - R$22.775) e provisbes para obrigacdes legais relativas a
questionamentos judiciais no montante de R$ 21.950 (2015 - R$ 20.493) (Nota 8 (b)). As
parcelas depositadas judicialmente, quando aplicaveis, estdo classificadas em “Outros

créditos - diversos”. “Outras obrigagdes - diversas” referem-se, principalmente, a
provisdo para pagamentos a efetuar no valor de R$ 3.812 (2015 — R$4.127).
7. Negociacao e intermediacdo de valores: “Negociagdo e intermediacdo de
valores” referem-se, no passivo, a credores por conta de liquidagdes pendentes no
valor de R$ 404.226 (2015 — R$ 368.961), em decorréncia do servigo de custddia
prestado pela Instituicdo. 8. Passivos contingentes e obrigacdes legais:
A Instituicdo é parte em processos judiciais de natureza tributaria, sendo as principais
demandas aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) alargamento da base de
célculo do PIS e da COFINS nos termos do § 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98;
(i) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de calculo do Imposto de Renda e
(iii) cobranga de aliquota diferenciada da CSLL em relagdo as empresas nao
financeiras. Em decorréncia da publicagdo da Lei n® 12.865/2013, que reabriu o
Programa de Anistia da Lei n® 11.941/2009, a Distribuidora revisou seus processos,
tanto no dmbito administrativo quanto judiciario. Foram selecionados para adeséo
a reabertura da Anistia aproximadamente 40% dos processos judiciais e
administrativos, cujo montante provisionado correspondia a R$ 48.365, sendo que os
mais relevantes referem-se aos casos de PIS e COFINS 9.718 (alargamento da base),
PIS Emendas Constitucionais e CSLL Isonomia. No més de julho de 2014, em razéo
da publicagéo da Lei n® 12.973, que reabriu o Programa de Anistia especifico para PIS
e COFINS devido por instituigdes financeiras, previsto no artigo 39 da Lei n® 12.685,
a Instituicdo revisou seus processos de PIS e COFINS e incluiu os casos
remanescentes de PIS e COFINS 9.718 (alargamento da base) no referido Programa
de Anistia, tendo quitado tais débitos na modalidade de pagamento a vista. No més de
outubro de 2014, por decisdo da Instituicdo e nos termos da legislagcdo, os débitos
relacionados aos processos incluidos na reabertura do Programa de Anistia
estabelecida pela Lei n® 11.941 foram liquidados, com a amortizacdo das parcelas
pendentes. No momento, aguarda-se que as Autoridades Fiscais confirmem os
pagamentos efetuados, bem como efetuem as correspondentes baixas dos débitos.
As provisbes para contingéncias constituidas e obrigacdes legais, as variagbes no
periodo e os correspondentes depdsitos judiciais estdo assim apresentados:

(a) Composicao dos saldos patrimoniais

Depésitos judiciais Provisdes
2016 2015 2016 2015
Fiscais e previdenciarias . 25.790 24.259 21.950 20.493
Total 25.790 24.259 21.950 20.493
(b) Movimentacao dos saldos patrimoniais
Fiscais e previdenciarias
Obrigacoes legais - 2016 Total - 2015
Saldoinicial .............c.cccoviiiiiiis 21.237 21.584
Despesas financeiras - juros .. 713 737
Reversoes . - (1.828)
Saldo final ... 21.950 20.493

9. Imposto de renda, contribuicao social e crédito tributario: A natureza e a origem
do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos e dos créditos tributarios séao
demonstrados como segue:

2016 2015
Contingéncias fiscais 762 721
Provis&ao de honorarios advocaticios ... 679 627
Provisao para participagdes nos lucros .. 254 344
Unidades de Ac¢des Restritas - RSU 187 173
Ajuste - despesas pré-operacionais 310 403
OULIOS . 7 8
Total de créditos tributarios - ativo 2.199 2.276

No semestre foi constituido crédito tributario de R$ 21 (2015 - R$ 19), tendo sido
realizado R$ 436 (2015 - R$ 1.094) sobre diferencas temporarias. A previsdo de
realizagdo dos créditos tributarios no montante de R$ 2.199 é estimada em 13% no 12
ano, 6% do 22 ao 4° ano, 5% no 5% ano, 8% do 6° ao 7° ano, 15% do 8%ao 9% ano e 18%
no 10° ano. O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a
estimativa de taxa de juros futuros apurada com base em informagdes de mercado,
monta a R$ 958 (2015 - R$ 1.220). A Distribuidora tem reconhecido créditos tributdrios
de imposto de renda e contribuicdo social sobre todas as origens existentes em 30 de
junho de 2016 e 2015. O calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicdo
social € demonstrado como segue:

2016 2015
Resultado antes do IRPJ e CSLL 83.663  71.062
Encargo total do IRPJ e CSLL as aliquotas vigentes ... (37.648) (28.425)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis . (60) (35)
Efeito CSLL 5% 38 -
Outros 12 12
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos ... (10) (23)
Total da Despesa de IRPJ e CSLL no semestre (37.658) (28.448)

10. Patriménio liquido: O capital social é representado por 50.000 acdes ordindrias
sem valor nominal. O estatuto assegura um dividendo minimo anual de 3% do capital
realizado ou de 6,25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislacéo societaria, dos
dois 0 que resultar em menor montante, sujeito a aprovagéo da Assembleia Geral de
Acionistas. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de
2015, foi aprovado o aumento do capital no montante de R$ 60.000, mediante a
incorporacéo de parcela correspondente a conta de Reserva de Lucros — Estatutaria no
valor de R$ 60.000, sem a emissao de novas agdes. Este aumento foi aprovado pelo
BACEN em 25 de junho de 2015. Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria
realizada em 29 de abril de 2016, foi aprovado o aumento do capital no montante de
R$ 80.000, mediante a incorporacéo de parcela correspondente a conta de Reserva de
Lucros — Estatutaria, sem a emissao de novas agdes. Este aumento foi aprovado pelo
BACEN em 22 de junho de 2016. A Reserva de Lucros — Estatutaria podera ser
futuramente utilizada para aumento de capital com a finalidade de assegurar adequadas
condi¢des operacionais a Instituicdo, bem como para garantir futura distribuicdo de
dividendos. A Reserva de Lucros — Legal é constituida obrigatoriamente a base de 5%

A DIRETORIA

A Diretoria

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2016 2015

Receitas de intermediacao financeira ............................. 78.833 64.258
Resultado com aplicag¢des interfinanceiras de liquidez ..... 78.833 64.258
Resultado bruto da intermediacéao financeira ................. 78.833 64.258
Outras receitas operacionais ............................ 4.830 6.804
Receitas de prestagdo de servigos (Nota 13 (a)) 20.112 17.639
Despesas de pessoal (4.437) (5.861)
Despesas administrativas (5.561) (3.033)
Despesas tributarias ...........ccccveveiinennens (4.764) (3.928)
Outras receitas operacionais (Nota 13 (c)) 1.275 2.775
Outras despesas operacionais (Nota 13 (d)) ... (1.795) (788)
Resultado operacional ...............ccccceveeineenen. 83.663 71.062
Resultado antes da tributacao sobre o lucro ... 83.663 71.062
Imposto de renda e contribui¢cao social (Nota 9) (37.658)  (28.448)
Proviséo para imposto de renda (20.685)  (17.104)
Proviséo para contribuicdo social (16.558)  (10.269)
Ativo fiscal diferido (415) (1.075)
Lucro liquido do semestre 46.004 42.614
Quantidade de acoes 50.000 50.000
Lucro liquido por acao no final do semestre-R$ ........... 920,09 852,28

DEMONSTRAgf\O DOS FLUXOS DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)

2016 2015
Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado .... 45.570 42.854
Lucro liquido do semestre .. 46.004 42.614
Ajuste ao lucro liquido: (434) 240
Ativo fiscal diferido .... 415 1.075
Atualizacdo de depdsitos judiciais (896) (877)
Depreciagoes ...........cccccvurnnnene 47 42
Variacao de ativos e obrigacées .... (45.557)  (42.771)
Reducéo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez 96.212 430.400
(Aumento)/Reducéo em outros créditos ...... (286) 1.083
Aumento em outros valores e bens ... (25) (4)
Reducéo em outras obrigagdes (83.290) (428.049)
Imposto de renda e contribui¢éo social pagos .................. (58.168) (46.201)
Caixa liquido proveniente nas atividades operacionais . 13 83
Atividades de investimento
Aquisicao de outros imobilizados de uso ...........cccceeeeenene - (52)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento .. - (52)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa ......... 13 31
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre ........ 189 336
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre .......... 202 367
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa ......... 13 31

do lucro liquido do exercicio, até o limite de 20% do capital social. A reserva podera
deixar de ser constituida, quando acrescida do montante das reservas de capital atingir
30% do capital social. 11. Beneficios: (a) Fundo de pensao: A Instituicdo é uma das
patrocinadoras da Multiprev Fundo Multiplo de Pensdo (“Fundo”), constituido sob a
modalidade de contribuicdo definida. As reservas matematicas individuais sao
atribuidas a cada participante e calculadas de acordo com férmulas e hipéteses
atuariais, sendo o beneficio apurado com base nas contribuicdes vertidas. Durante o
semestre findo em 30 de junho de 2016, a Distribuidora contribuiu com R$ 130 (2015 -
R$ 160) para o Fundo. (b) Unidades de acdes restritas: Os funcionarios elegiveis da
Distribuidora participam do programa global de remuneracéo de longo prazo, através do
recebimento de unidades de ag¢des restritas (RSUs). Sua entrega em data futura esta
sujeita a restricdes, cancelamentos ou reversdes. Por serem restritas, o periodo de
aquisicao do direito (vesting period), de 50% das a¢bes da-se em dois anos e os outros
50% em trés. Caso o funcionario se desligue da empresa por conta prépria, o plano de
beneficios em ac¢des é cancelado. A mensuragao das RSUs é baseada no nimero de
acdes da matriz (listadas na Bolsa de Nova lorque — NYSE) concedidas multiplicado
pelo valor justo da acé@o na data da concessao.

2016

Quantidade Valor em milhares

de acoes de Délares (USD)

Acoes em circulagao em 31/12/2015 .................... 1.328 73

Acdes outorgadas durante o semestre (granted) .. 653 37

Acdes entregues no semestre (vested) (1.251) (67)
Acdes em circulagao em 30/06/2016 730 43
2015

Quantidade Valor em milhares

deacoes de Délares (USD)

AcOes em circulagao em 31/12/2014 .................... 2.619 122

Acdes outorgadas durante o semestre (granted) .. 703 39
Acdes entregues no semestre (vested) ................. (1.994) (88)
Acobes em circulagao em 30/06/2015 .................... 1.328 73

N&o houve repagamentos a matriz durante o primeiro semestre de 2016 e 2015. O valor
da obrigacao de repagamento registrada no passivo em 30 de junho de 2016, incluindo
encargos sociais, é de R$ 633 (2015 — R$ 669). Em virtude desse programa a despesa
registrada no exercicio é de R$ 119 (2015 — R$ 283), incluindo os encargos sociais.
12. Transac6es com partes relacionadas (Grupo J.P. Morgan): As transacdes
realizadas com partes relacionadas, em conformidade com as normas estabelecidas pelo
Banco Central do Brasil, estdo representadas abaixo. A Distribuidora € uma empresa
controlada pelo Banco J.P. Morgan S.A., sendo a JPMorgan Chase & CO controladora
do Grupo financeiro JP Morgan. As demais entidades sdo empresas coligadas.

2016 2015
Ativos/ Receitas/ Ativos/  Receitas/
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades 202 - 367 -
Banco J.P. Morgan S.A. . 202 - 367 -
Negociacéao e intermediacao
de valores .. .. (404.226) - (368.961) -
JPMorgan Chase Bank, N.A. -
London Branch ...........ccccccee.. (404.226) - (368.961) -
Aplicagdes em depdsitos
interfinanceiros 797.061 78.833 661.514 64.258
Banco J.P. Morgan S.A. . 797.061 78.833 661.514 64.258
Despesas administrativas . (637) (1.355) - -
Banco J.P. Morgan S.A. . (637) (1.355) - -
Despesas de pessoal .. (518) (38) (489) (159)
JPMorgan Chase & CO (518) (38) (489) (159)
Rendas de prestacao
de servigcos ... 3.323 20.112 3.081 17.639
JPMorgan Chase Bank, N.A. -
London Branch ..........cccceeueeee. 3.217 19.596 2.987 17.463

JP Morgan Overseas

Capital Corporation................. 106 516 94 176
As transagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as
praticadas com terceiros, vigentes nas datas das operacgdes, levando em consideragéo
a auséncia de risco. 13. Outras informacéoes: (a) “Receitas de prestacao de servigos”,
no valor de R$ 20.112 (2015 - R$ 17.639), referem-se a receitas de servigo de custddia.
(b) “Despesas administrativas” referem-se, principalmente, a despesa de aluguel no
valor de R$ 674 (2015 - R$ 619), despesas de servicos financeiros no valor de R$ 3.331
(2015 — R$ 974) e despesa de servigos técnicos especializados no valor R$ 1.082
(2015 — R$ 913). (c) “Outras receitas operacionais” referem-se, principalmente, a
atualizagdo monetéria sobre “Outros créditos - diversos” no valor de R$ 896 (2015 -
R$ 877). Em 2015, houve receita com o reembolso de despesas no valor de R$ 894.
(d) “Outras despesas operacionais” referem-se, principalmente, a atualizagédo monetaria
sobre “Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias” de R$ 1.714 (2015 - R$ 737), que
inclui rendas de juros sobre IR e CS anual no valor de R$ 1.001. (e) Em 30 de junho de
2016, os ativos em custddia totalizavam R$ 206.288.563 (2015 — R$ 179.775.221).
(f) Em 30 de junho de 2016 e 2015, a Distribuidora ndo possuia operac¢des com titulos e
valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos em aberto.

Lucila Litwin - CRC 15P228413/0-3

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas

J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragdes contabeis da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de
junho de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, das muta¢des do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o resumo
das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas. Responsabilidade da
administracao sobre as demonstracdes contabeis - A administracédo da Instituicdo é
responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis
de acordo com as praticas contadbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
por erro. Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade é
a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa

auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes contabeis estdo livres de distor¢éo relevante. Uma auditoria envolve a
execugao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de
distorcao relevante nas demonstra¢des contabeis, independentemente se causada por
fraude ou por erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis
da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao,
bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em

conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opiniao - Em nossa opiniao, as demonstragdes contabeis
anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira da J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sé&o Paulo, 22 de agosto de 2016.

e

ch PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


