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Relatério dos auditores independentes sobre as Demonstracoes
Contabeis Consolidadas do Conglomerado Prudencial

Aos Administradores e Acionistas
JP Morgan Chase

Examinamos as Demonstragoes Contabeis Consolidadas do Conglomerado Prudencial do JP Morgan
Chase (“Institui¢do”), que compreendem o balanco patrimonial consolidado do Conglomerado
Prudencial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstra¢des consolidadas do resultado, das
mutacdes do patrimonio 11qu1d0 e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, assim como o
resumo das principais praticas contébeis e as demais notas explicativas. Essas demonstragoes
contébeis de proposito especial foram elaboradas de acordo com os procedimentos especificos
estabelecidos pela Resolu¢ao n° 4.280, de 31 de outubro de 2013, do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) e regulamentacoes complementares do Banco Central do Brasil (“BACEN”), descritos nas
notas explicativas 2 e 3.

Responsabilidade da administracao sobre
as demonstracoes contabeis

A administracao da Instituigdo é responsavel pela elaboragio e adequada apresentagio dessas
demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolucao
n°4.280 do CMN, e regulamentacoes complementares do BACEN, cujos principais critérios e praticas
contébeis estdo descritos nas notas explicativas 2 e 3, assim como pelos controles internos que a
administracdo determinou como necessarios para permitir a elaboracao das referidas demonstracoes
contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes contabeis
consolidadas do Conglomerado Prudencial, preparadas pela administracao da Instituicao, de acordo
com os requisitos da Resolugao n° 4.280 do CMN e regulamentacoes complementares do BACEN, com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
levando em consideracdo a NBC TA 800 — Consideracoes Especiais — Auditorias de Demonstracoes
Contébeis Elaboradas de Acordo com Estruturas Conceituais de Contabilidade para Propositos
Especiais. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as referidas
demonstracoes estao livres de distorc¢ao relevante.



JP Morgan Chase

Uma auditoria envolve a execuc¢io de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstracoes contibeis consolidadas do Conglomerado Prudencial,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avalia¢ao de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada apresenta¢ao das demonstragoes
contabeis consolidadas para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢io, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstracgoes contabeis consolidadas tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial,
anteriormente referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do JP Morgan Chase em 30 de junho de 2014, o desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as disposicoes
para elaboracao de demonstracgoes contabeis do conglomerado prudencial previstas na Resolu¢ao n®
4.280 do CMN e regulamentac6es complementares do BACEN, para elaboracdo dessas demonstracoes
contabeis consolidadas de proposito especial, conforme descrito nas notas explicativas 2 e 3.

Enfase

Base de elaboracio das demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado
Prudencial

Sem modificar nossa opiniao, chamamos a atencao para a nota explicativa 2, que divulga:

(a) As demonstracoes contébeis consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela
Administragao da Instituicio para cumprir os requisitos da Resolugio n.° 4.280, do CMN, e
regulamentacoes complementares do BACEN. Consequentemente, o nosso relatorio sobre essas
demonstracoes contabeis consolidadas foi elaborado, exclusivamente, para cumprimento desses
requisitos especificos e, dessa forma, pode nao ser adequado para outros fins.

(b) Por ser a primeira apresentacdo das demonstrac¢oes contabeis consolidadas do conglomerado
prudencial, a Administracao da Instituicao optou pela faculdade prevista no § 2° do art. 10, da Circular
n.° 3.701, de 13 de marco de 2014, do BACEN, e nao estao sendo apresentadas, de forma comparativa,
as demonstragoes referentes as datas bases anteriores a 30 de junho de 2014.
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Outros assuntos

O JP Morgan Chase elaborou um conjunto de demonstragoes contabeis individuais para fins gerais
referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2014, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre o qual emitimos relatorio
de auditoria sem modificacoes, datado de 12 de agosto de 2014.

Sao Paulo, 28 de agosto de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0
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JP Morgan Chase - Conglomerado Prudencial

Balango patrimonial em 30 de junho
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Disponibilidades

Aplicacdes inter iras de li

idez (Nota 6)

Aplicacdes no mercado aberto
Aplicacdes em depositos interfinanceiros
Aplicagdes em moeda estrangeira

Titulos e valores mobiliirios e instrumentos
financeiros derivativos (Notas 7 e 8)

Carteira propria
Vinculados a prestagdo de garantias
Instrumentos financeiros derivativos

Relac¢des interfinanceiras e interdependéncias

Depositos no Banco Central
Outros

Operacoes de crédito (Nota 9)

Empréstimo de agdes
Setor privado
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa

Outros créditos

Carteira de cambio (Nota 11)

Rendas a receber

Negociacao e intermediagdo de valores (Nota 10)
Diversos (Nota 12 (a))

Provisdo para outros créditos de liquida¢ao duvido:

Outros valores e bens

Outros valores ¢ bens
Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo

Titulos e valores mobiliirios e instrumentos
financeiros derivativos (Notas 7 e 8)

Instrumentos financeiros derivativos
Operacoes de crédito (Nota 9)

Setor privado
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Outros créditos

Diversos (Nota 12 (a))
Permanente
Investimentos

Outros investimentos
Provisdo para perdas

Imobilizado de uso
Imoveis de uso
Outras imobilizagdes de uso
Depreciagdes acumuladas

Diferido

Gastos de organizagdo e expansao
Amortizagdo acumulada

Intangivel
Outros Ativos Intangiveis (Nota 14)

Total do ativo

2014

25,720,076

280,486

9,855,025

5,865,294
116,589
3,873,142

9,127,233

5,142,024
3,056,298
928,911

85,766

85,660
106

556,171

21,467
535,016
(312)

5,811,753

5,003,779
42,199
606,241
167,962

(8,428)

3,642

769
2,873

4,418,917

2,340,495

2,340,495

273,857

299,890
(26,033)

1,804,565

1,804,565

166,546

849

6,660
(5.811)

152,692
94,932
98,073

(40,313)

171

12,541
(12,370)

12,834

12,834

30,305,539

Passivo
Circulante
Depositos (Nota 15)

Depositos a vista
Depositos a prazo

Captacdes no mercado aberto (Nota 15)
Carteira de terceiros
Relac¢oes Interfinanceiras
Recebimentos e pagamentos a liquidar
Relagdes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Obrigacdes por empréstimos (Nota 16)
Empréstimos no exterior

Obrigacdes por repasses no pais

BNDES

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8)
Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigacdes
Cobranga e arrecadacao de tributos e assemelhados
Carteira de cambio (Nota 11)
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias (Nota 12 (b))
Negociagdo e intermediagdo de valores (Nota 10)
Diversas (Nota 12 (c))

Exigivel a longo prazo

Depositos (Nota 15)
Depositos a prazo

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8)
Instrumentos financeiros derivativos

Obrigacdes por empréstimos (Nota 16)
Empréstimos no exterior

Obrigacdes por repasses no pais
BNDES

Outras obrigacdes

Fiscais e previdenciarias (Nota 12 (b))
Diversas (Nota 12 (c))

Resultados de exercicios futuros
Patriménio liquido (Nota 19)

Capital social
De domiciliados no pais
De domiciliados no exterior
Aumento de capital

Reservas de capital

Reservas de lucros

Lucros acumulados

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Agdes em tesouraria

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis consolidadas.

2014

18,822,763

687,017

242,789
444,228

1,971,465

1,971,465
1,893
1,893

12,491

12,491

4,832,020

4,832,020

670

670

1,124,971

1,124,971

10,192,236

2,866
5,117,496
18,384
1,107,086
3,763,952
182,452

7,767,271

1,159,878

1,159,878

2,312,601

2,312,601

3,303,857

3,303,857
53,273

53,273

937,662

355,055
582,607

1,281

3,714,224

2,612,199

7,158
2,585,041
20,000
44,020
920,158
134,454
3,403

10

30,305,539



JP Morgan Chase - Conglomerado Prudencial

Demonstragao do resultado consolidado
Periodo findo em 30 de junho

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2014
Receitas da intermediacao financeira 845,474
Operagdes de crédito 42,052
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 803,422
Despesas da intermediacio financeira (414,720)
Resultado de operagdes de cambio (574,349)
Operagoes de captagdes no mercado (298,865)
Operagdes de empréstimos e repasses 493,301
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (39,985)
Reversao da provisdo para créditos e outros créditos de liquidagao duvidosa (No 5,178
Resultado bruto da intermediacao financeira 430,754
Outras receitas (despesas) operacionais (229,824)
Receitas de prestagdo de servicos (Nota 22(f)) 204,592
Despesas de pessoal (276,653)
Outras despesas administrativas (Nota 22(c)) (91,507)
Despesas tributarias (43,320)
Outras receitas operacionais (Nota 22(d)) 36,426
Outras despesas operacionais (Nota 22(d)) (59,362)
Resultado operacional 200,930
Resultado nao operacional ( Nota 22(g)) 42,510
Resultado antes da tributacio sobre o lucro e participagoes 243,440
Imposto de renda e contribuicio social (Nota 18) (93,772)
Provisao para imposto de renda (56,728)
Provisao para contribui¢ao social (33,892)
Ativo fiscal diferido (3,152)
Participacées no lucro (8,137)
Lucro liquido do semestre 141,531

As notas explicativas da administra¢ao sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis consolidas
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JP Morgan Chase - Conglomerado Prudencial

Demonstragdo das mutagdes do patrimonio liquido consolidado
Periodo findo em 30 de junho

(Em milhares de reais)

Capital Social Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva
Aumento de atualizacio Ajuste de
de de titulos Outras avaliacdo Lucros Acdes em
Capital Capital patril iais Reservas Legal Estatutaria patrimonial acumulados tesouraria Total

Em 01 de janeiro de 2014 2,592,199 - 214 43,806 151,072 782,009 - - (10) 3,569,290
Aumento de Capital (Nota 19) 20,000 (20,000) -
Ajuste a mercado de titulos disponiveis para venda 3,403 3,403
Reconhecimento do plano baseado em agdes (Nota 21 (b)) 107,850 107,850
Repagamento do plano baseado em agdes (Nota 21 (b)) (107,850) (107,850)
Lucro liquido do semestre 141,531 141,531
Destinagao do lucro liquido

Reserva Legal 7,077 (7,077) -
Em 30 de junho de 2014 2,592,199 20,000 214 43,806 158,149 762,009 3,403 134,454 (10) 3,714,224

As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstragdes contabeis consolidadas



JP Morgan Chase - Conglomerado Prudencial

Demonstragao consolidada dos Fluxos de Caixa

Semestre findo em 30 de junho

(Em milhares de reais)

Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado
Lucro liquido do semestre
Ajuste ao lucro liquido:
Provisdo para operagdes de crédito e outros créditos de liquidag@o duvidosa
Depreciagdes e amortizagdes
Resultado de participacdes em controladas
Perda na alienag@o de imobilizado

Variacao de ativos e obrigacoes
Aumento em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Aumento em T.V.M. e instrumentos financeiros derivativos (Ativos/Passivos)
Aumento em Relagdes interfinanceiras e interdependéncias (Ativas/Passivas)
Redugdo em operagdes de crédito
Redugdo em outros créditos
Redugdo em outros valores e bens
Redugdo em outras obrigagdes
Imposto de renda e contribuicao social pagos
Redugao em resultados de exercicios futuros
Juros recebidos

Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais
Atividades de investimento
Aquisigdo/ alienag@o de imobilizado de uso
Perda na aliena¢do de imobilizado
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento
Atividades de financiamento
Redugdo em depositos
Redugdo em captagdes no mercado aberto
Redugdo em obrigagdes por empréstimos e repasses
Juros pagos
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento

Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre

Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da administrag@o sdo parte integrante das demonstragdes contabeis consolidadas.
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2014

144,466

141,531
2,935

(5,178)
8,068

45

(2,636,874)

(2,001,032)
(138,747)
(20,855)

404,143

250,165

2,716
(1,076,757)
(101,890)
(87)

45,470

(2,492,408)

(92,342)
(45)

(92,387)

(616,015)
(1,162,154)
(350,201)

(10,731)
(2,139,101)

(4,723,896)

10,869,676
6,145,780

(4,723,896)



(a)

JP Morgan Chase

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 30 de junho de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Conglomerado prudencial € composto pelas empresas do Conglomerado Financeiro; Banco J.P.
Morgan S.A, JPMorgan Chase Bank, National Association, J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A e o Atacama
Multimercado — Fundo de Investimento onde o Banco é cotista exclusivo.

Este consolidado tem por objetivo atender aos requisitos do Banco Central do Brasil divulgado através da
Resolugao n° 4.280, de 31/10/2013.

As operacgdes das entidades do conglomerado s&o conduzidas no contexto de um conglomerado que atua
integradamente no mercado financeiro, nacional e internacional. Consequentemente, certas operagoes
tém a coparticipagéo ou a intermediacdo de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P.
Morgan. O beneficio dos servigos prestados entre essas empresas e 0s custos das estruturas operacional
e administrativa comuns sao absorvidos, segundo a praticabilidade e razoabilidade a eles atribuidos, em
conjunto ou individualmente.

As demonstragdes contabeis do JP Morgan Chase - Prudencial foram aprovadas pela Administragao em
08 de agosto de 2014.

Apresentacao e elaboragao das demonstragées contabeis
Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis

As Demonstra¢des Contabeis Consolidadas do Conglomerado Prudencial do JP Morgan Chase foram
elaboradas de acordo com a Resolugéo n°® 4.280, de 31/10/2013 e Circular 3.701 de 13/03/2014, do
BACEN e atendem os propdsitos especificos da referida resolugao. As definicdes e os critérios de
avaliagao e reconhecimento de ativos, passivos, receitas e despesas sao aqueles previstos na
regulamentagao consubstanciada no Plano Contabil das Instituigbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF).

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na determinacao
dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis
vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuragao de provisdes para
perdas com operagdes de crédito e para contingéncias, na determinagdo do valor de mercado de
instrumentos financeiros e na selegdo do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos
podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas.

Conforme previsto no § 2° do art. 10, da Circular n.° 3.701, de 13 de margo de 2014, do BACEN, nao
estdo sendo apresentadas as informagdes comparativas a essas demonstragdes contabeis consolidadas.

O JP Morgan Chase elabora suas Demonstragdes Contabeis Consolidadas e estao disponiveis no seu
site (https://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/inforeg/demonstracoescontabeis).
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(b)

(c)

JP Morgan Chase
Notas explicativas da administracao as demonstragoes
contabeis em 30 de junho de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidagao

Conforme determinado no artigo 1°, da Resolucéo n° 4.280, de 31/10/2013, do CMN, as Demonstracdes
Contabeis Consolidadas do Conglomerado Prudencial abrangem a consolidagdo das entidades
localizadas no pais sobre as quais detenha controle direto ou indireto.

Os saldos das contas patrimoniais e de resultado e os valores das transagdes entre as empresas
consolidadas séo eliminados. Estdo consolidadas nesta demonstragdo todas as empresas mencionadas
na nota 1. Para efeito de consolidacao os titulos e aplicagdes pertencentes a carteira do fundo Atacama
estao classificados por tipo de operagao e foram distribuidos por tipo de papel, nas mesmas categorias
em que originalmente foram alocados.

Reconciliagao do patriménio liquido e lucro liquido do semestre

A reconciliacdo do patrimdnio liquido em 30 de junho de 2014 e do lucro liquido do semestre findo nessa
mesma data, demonstra as posi¢cdes contabeis do Banco J.P. Morgan S.A., bem como do Conglomerado
Prudencial.

Cabe destacar que os valores de patriménio liquido e lucro liquido das empresas J.P. Morgan S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A
e o Atacama Multimercado — Fundo de Investimento ja estdo compreendidos nos valores apresentados
como Banco J.P. Morgan S.A. uma vez que este possui 100% do capital destas empresas.

Banco J.P. JPMorgan Chase Conglomerado
Morgan S.A. Bank, National Prudencial
Association

Patriménio Liquido 3.398.422 315.802 3.714.224
Capital Social 2.453.981 138.218 2.592.199
Aumento de Capital - 20.000 20.000
Reservas de Capital 25.403 18.617 44.020
Reservas de Lucro 813.157 107.001 920.158
Ajuste de avaliagédo patrimonial 3.403 - 3.403
Lucros acumulados 102.488 31.966 134.454
Acdes em tesouraria (10) - (10)
Lucro liquido do semestre 107.883 33.648 141.531
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(a)

(b)

(c)

JP Morgan Chase
Notas explicativas da administracao as demonstragoes
contabeis em 30 de junho de 2014

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais praticas contabeis

Apuracgao do resultado

E apurado pelo regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Os titulos e valores mobiliarios séo registrados pelo custo de aquisicdo e apresentados no balango
patrimonial conforme a Circular n® 3.068, sendo classificados de acordo com a intengéo da
Administragao, na categoria “Titulos para negociag¢ao”, relativa a titulos adquiridos com o propésito de
serem ativa e frequentemente negociados, sendo classificados no curto prazo e avaliados pelo valor de
mercado em contrapartida ao resultado do periodo e “Titulos disponiveis para venda”, que ndo se
enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sdo ajustados ao valor de
mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.

Os instrumentos financeiros derivativos, compostos pelas operagdes a termo, operagdes com opgoes,
operacgdes de futuros e operagdes de "swaps", estdo classificados na categoria de instrumentos
financeiros derivativos n&o considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de mercado em
contrapartida as contas de resultado do periodo.

Para calculo do valor de mercado da carteira de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos sao utilizados os seguintes critérios:

Titulos publicos federais, titulos privados, "swaps" e termos: apurado com base nos pregos médios de
negociagao ou pelo valor liquido provavel de realizagcédo obtido mediante adogao de técnica ou
modelo de precificagao.

Acdes: cotacao de fechamento divulgada pela BM&F Bovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (BM&F Bovespa).

Opcoes: modelo de precificacdo "Black & Scholes" e modelos internos, quando o modelo “Black &
Scholes” nao é aplicavel.

Futuros: cotacdes e taxas publicadas pela BM&F Bovespa.
Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Séao demonstrados pelo custo de aquisicéo, incluindo os rendimentos e as variagdes monetarias
auferidos, deduzido, quando aplicavel, das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes ao valor de
mercado. A provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa € constituida em montante julgado suficiente
para cobrir possiveis perdas e considera a conjuntura econémica, a experiéncia passada e 0s riscos
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(d)

(e)

(f)

(i)

JP Morgan Chase
Notas explicativas da administracao as demonstragoes

contabeis em 30 de junho de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

especificos e globais da carteira, bem como as diretrizes do BACEN e requisitos da Resolugao n°. 2.682
do CMN.

Permanente
E demonstrado ao custo de aquisigdo, combinado com os seguintes aspectos:

A depreciacao do imobilizado é calculada e registrada com base no método linear, considerando
taxas que contemplam a vida util-econémica dos bens, sendo: imoéveis de uso - 8%, maquinas,
equipamentos, moveis e utensilios - 10% e equipamentos de processamento de dados e sistemas de
transporte - 20%. A avaliagéo periédica sobre o reconhecimento, mensuragao e divulgagao de perdas
em relagcdo ao valor recuperavel de ativos, normatizada pela Resolugao n° 3.566, de 29 de maio de
2008, do CMN tem periodicidade anual e ocorre no més de agosto de cada exercicio

O diferido esta representado, principalmente, por gastos no desenvolvimento de sistemas que séo
amortizados com base no método linear considerando a taxa de 20% ao ano. Em atendimento a
Resolugéo n°® 3.617 do CMN de 30 de setembro de 2008, a Administragao decidiu pela permanéncia
dos saldos existentes de diferido em 30 de setembro de 2008 até a sua efetiva baixa.

O intangivel esta representado pelos direitos adquiridos destinados a manutengdo da entidade ou
exercidos com essa finalidade, de acordo com a Resolugao n°® 3.642 do CMN. O ativo intangivel foi
classificado como um ativo de vida util indefinida por nao existir um limite previsivel para o periodo
durante o qual o ativo devera gerar fluxos de caixa liquidos positivos para a instituicao. Os ativos que
tém uma vida util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizagcdo e sao testados anualmente para
identificar eventual necessidade de redugdo ao valor recuperavel (impairment). Foram realizados
testes na linha de Outros Ativos Intangiveis, seguindo metodologia abordada pela regulamentagéo
(CPC 01).

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias ou
cambiais incorridos.

Passivos contingentes e obrigagoes legais

O reconhecimento, a mensuragado e a divulgacdo das provisdes, contingéncias passivas e obrigacdes
legais sédo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugéo n° 3.823 do CMN e Carta-Circular
n°® 3.429 do BACEN.

Passivos contingentes — decorrem de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal
dos negocios, movidos por terceiros e 6rgaos publicos, em agdes de natureza tributaria, civel , trabalhista
e outros riscos. A Administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, provisiona o
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montante estimado para liquidagdo dos processos cujo risco de perda seja classificado como provavel.
Ha processos cujos riscos de perda sejam classificados como possivel, os quais de acordo com as
normas vigentes devem ser divulgados, mas nado provisionados. Os valores das contingéncias séo
quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo de forma adequada,
apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. Os depdésitos judiciais em garantia correspondentes s&o
atualizados de acordo com a regulamentagao vigente.

Obrigagdes legais - os processos tributarios que estdo caracterizados como obrigagdo legal sao
integralmente provisionados. O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até
a sua prescricao ou o ganho definitivo da acao, representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as
quais ndo caibam mais recursos.

Imposto de renda e contribuigéo social

A provisao do Imposto de Renda (IR) corrente foi calculada a aliquota de 25%. A Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio de 2008, conforme
art. 17 da Lei n® 11.727/08.

O ativo e o passivo fiscal diferidos referem-se, principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IR e
da CSLL sendo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferengas entre os
critérios contabeis e a legislacao fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizagdo, em
30 de junho de 2014, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre os ajustes temporarios para
obtencao do saldo de crédito tributario e passivo fiscal diferido de IR e CSLL, respectivamente.

Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei n°® 12.973, que alterou a legislagao tributaria relativamente ao
IRPJ, a CSLL, ao PIS e a COFINS. Tal lei dispds sobre a revogag¢ao do Regime Tributario de Transicao
(RTT), disciplinando a tributacédo dos ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis
introduzidos na legislacao societaria em razdo da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos
padrdes internacionais de contabilidade. A adog¢ao das novas regras € facultativa para o ano de 2014,
devendo ser formalizado em agosto de 2014 de acordo com a instru¢gdo normativa 1.478 de 2014. A
instituicdo esta aguardando a regulamentacéao da lei a fim de decidir de forma fundamentada. Em uma
avaliagéo preliminar efetuada com base na informacgao ja disponivel, ndo havera impactos relevantes para
o conglomerado.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa, demonstrados no fluxo de caixa, incluem dinheiro em caixa e

investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanga de valor e prazo original
de vencimento n&o superior a 90 dias.
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Unidade de ac¢des restritas

Os funcionarios elegiveis participam do programa global de remuneragdo de longo prazo através do
recebimento de unidades de agdes restritas (RSUs). A mensuragdo das RSUs é baseada no numero de
acbes da matriz concedidas, multiplicado pelo valor da agdo na data da concessao (valor justo). O
Conglomerado registra as despesas do exercicio com plano de beneficios em ag¢des no resultado em
contrapartida ao Patriménio Liquido, conforme CPC10 — Pagamento baseado em acdes, aprovado pelo
BACEN em 30 de junho de 2011, produzindo efeitos a partir de 1° de janeiro de 2012. Em fungéo da
existéncia de um acordo de repagamento a matriz dos beneficios concedidos, o Conglomerado registra
um passivo em contrapartida ao patriménio liquido. Os efeitos de variagdo cambial desse passivo,
convertido pela taxa do dia, sdo registrados em contrapartida ao resultado.

Gerenciamento de riscos e de capital

O conglomerado possui areas de risco especificas, independentes das &areas de negdécios, para
administracao dos diversos riscos existentes.

Risco de mercado

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado
de posicoes ativas e passivas detidas pelas instituigdes financeiras que compdem o conglomerado
financeiro J.P. Morgan. O risco de mercado inclui os riscos das operagodes sujeitas a variagdo cambial,
taxa de juros, renda variavel e de precos de mercadorias (commodities).

O estabelecimento de fung¢des separadas entre as areas de negocio (tomadoras de risco) e a area de
Risco de Mercado encarregada da medigao, analise, controle e informagao de riscos proporciona
suficiente independéncia e autonomia para um adequado controle de risco.

Os limites de risco de mercado tém por finalidade limitar as operagbes a mercados e produtos
autorizados, onde se tem um conhecimento dos riscos incorridos pelo J.P. Morgan. Esse estabelecimento
de limites conta com a infra-estrutura necessaria para sua gestao, controle e informacéao, e garante que a
alocacgao de capital em fung¢ao do risco nao supera, em nenhum caso, 0s niveis maximos aprovados.

Risco operacional

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A politica de gestao de risco operacional do conglomerado define os procedimentos e padrbes de gestao
de risco operacional; estabelece responsabilidades, monitoramento e comunicagéo do risco operacional e
estabelece padrées minimos de governanca.

A estrutura estabelecida permite identificar, monitorar, mensurar e comunicar riscos operacionais,
possibilitando a identificagdo dos responsaveis pelas acdes corretivas. Os principais componentes dessa
estrutura, em face dos requerimentos estabelecidos pela politica corporativa de gestao de risco, incluem
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formalizacdo dos eventos de risco operacional, as auto-avaliagdes de controle e risco, governanga e
comunicacao desses eventos a alta administracdo e areas envolvidas.

Risco de liquidez

E definido como a possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos
exigiveis - "descasamentos" entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de
pagamento da instituicdo, levando-se em consideragéo as diferentes moedas e prazos de liquidagéo de
seus direitos e obrigagodes.

O grupo responsavel pelo gerenciamento de risco de liquidez utiliza mecanismos que incluem a projecao
do fluxo de caixa futuro e a manutencao de limites minimos a serem aplicados em ativos de alta liquidez
do grupo.

Risco de crédito

E definido como a possibilidade de perda pelo ndo recebimento dos valores contratados junto a clientes
em decorréncia da incapacidade econdmico-financeira da contraparte.

As principais atribuicdes da Area de Crédito no Brasil sdo a avaliagdo da capacidade dos clientes de
gerarem recursos suficientes para a liquidagado de suas obrigagdes, atribuicdo de uma classificagéo de
risco (rating) e aprovagao de forma independente dos limites de crédito atribuidos aos clientes.

O risco de crédito € minimizado utilizando mecanismos de monitoramento, avaliagdo e gerenciamento do
portifdlio de crédito sob o ponto de vista de possiveis concentracbes em clientes, ratings, setores
econdmicos, regides ou produtos, assegurando uma distribuigdo equilibrada de riscos.

Gerenciamento de capital

E definido como o processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido pelo conglomerado,
avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos assumidos e planejamento de metas e de
necessidades de capital de acordo com o plano estratégico.

As principais atribuicbes da area de gerenciamento de capital sdo mensurar corretamente o requerimento
de capital e os riscos materiais inerentes a operagcao do conglomerado; utilizar sistemas adequados de
monitoramento através de reportes periddicos e prover informagdes que possibilitem o investimento em
novos negoécios, mesmo em um ambiente de estresse.

A estrutura que rege a atividade de risco de crédito, risco operacional, risco de mercado e gerenciamento
de capital do Conglomerado estao publicadas em diretério de acesso publico, disponivel no endereco
http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/business/sg/finance.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa sdo representados por disponibilidades no montante de R$ 280.486 e
aplicagodes interfinanceiras de liquidez no mercado aberto no montante de R$ 5.865.294 (Nota 6).
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Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

2014
Aplicacdes no mercado aberto - opera¢cdes compromissadas 5.865.294
Posicao bancada 3.856.529
Posicao financiada 2.008.765
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 116.589
Aplicacdes em moeda estrangeira 3.873.142
Total das aplicagdes interfinanceiras de liquidez 9.855.025
Titulos e Valores Mobiliarios - TVM
Classificagao e composicao da carteira
Ganhos / Valor de
Valor de (Perdas) nao mercado
Custo realizados em 2014
Titulos para negociagao 7.702.360 69.375 7.771.735
Carteira propria 4.663.254 52.183 4.715.437
LFT 70.861 4 70.865
LTN 3.309.305 51.360  3.360.665
NTN-B 376.521 240 376.761
NTN-C 46 1 47
NTN-F 584.928 (1.174) 583.754
Cotas de fundos de investimentos 97.906 - 97.906
Acoes 223.687 1.752 225.439
Vinculados a prestacao de garantias 3.039.106 17.192 3.056.298
LFT 298.924 2.335 301.259
LTN 2.130.759 8.041 2.138.800
NTN-B 384.654 5.376 390.030
NTN-C 3.096 (145) 2.951
NTN- F 215.125 1.377 216.502
Acbes 6.548 208 6.756
Titulos disponiveis para venda 420.915 5.672 426.587
Carteira propria 420.915 5.672 426.587
LTN 420.915 5.672 426.587
Total da carteira de TVM 8.123.275 75.047 8.198.322
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Composigao por prazos de vencimentos — TVM

Sem Até3 De3a12 De1a3 Acima de
vencimento meses meses anos 3 anos Total
Carteira propria 12.331 149.676 2.594.156 1.775.374 610.487 5.142.024
Vinculados a prestacao de garantias - 86.105 2.155.099 360.959 454135 3.056.298
Total da carteira — 2014 12.331 235.781 4.749.255 2.136.333 1.064.622 8.198.322

Instrumentos financeiros derivativos

O Conglomerado participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados em
contas patrimoniais e de compensacgao, que se destinam a atender suas necessidades proprias e de seus
clientes, com o objetivo de reduzir a exposigao a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. A
administracao desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias de operagéo,
estabelecimento de sistemas de controles e determinac&o de limites das posi¢des.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos geralmente representam compromissos futuros
para trocar moedas ou indexadores, para comprar ou vender ativos financeiros nos termos e datas
especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para trocar pagamentos futuros de juros.

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de
compensagao sao resumidos como segue:

Composicgao por indexador

Valor
Valor a Valor a nominal
receber pagar 2014
Operagoes de "swap" 698.340 970.141 23.689.677
Taxa de Juros 129.427 181.823 2.070.510
Moeda 421.680 408.569 17.225.966
Outros 147.233 379.749 4.393.201
Operacdes com opgoes 299.133 309.782 41.746.621
Compra de opg¢ao de: 299.133 - 20.453.646
Compra de Délar 4.701 - 1.087.685
Compra de indice de Agéo 98.320 - 2.568.829
Compra de agao 102.166 - 1.535.494
Compra DI - - 4.802.400
Venda de Dolar 10.422 - 728.214
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Venda de indice de Agao
Venda de agao
Venda DI

Venda de Opgao de:
Compra de Dolar

Compra de indice de Agao
Compra de acao

Compra DI

Venda de Dolar

Venda de indice de Agao
Venda de agao

Venda DI

Operacoes com futuros
Posicao comprada
Cupom cambial — DDI

Dl de 1 dia

Délar

indice de acéo

Posigao vendida
Selic - OC1

Cupom cambial — DDI
Dl de 1 dia

Dolar

Cupom IPCA

Indice de agao

Operagoes a termo
Posicao comprada
Titulos

Posi¢ao vendida
Titulos

NDF (Non-Deliverable Forward)

Posi¢cao Comprada

Moedas
Commodities

Posigcao Vendida
Moedas

18

Valor
Valor a Valor a nominal

receber pagar 2014
64.848 - 4.882.212
14.257 - 428.913
4.419 - 4.419.899
- 309.782 21.292.975
- 4.701 1.087.685
- 28.724 2.187.005
- 51.335 565.653
376 4.799.580
- 10.422 728.214
- 173.513 5.584.903
- 34.926 1.026.110
5.785 5.313.825
48.479 48.247 37.903.298
44.682 2.808 13.673.496
43,785 - 8.137.757
28 1.853 4.794.011
869 - 25.311
- 955 716.417
3.797 45.439 24.229.802
- 172 7.722.876
- 39.123 7.512.419
2.423 75 6.209.113
6 6.069 1.627.123
245 - 435.632
1.123 - 722.639
1.963.577 1.962.212 1.963.915
640.125 640.463 640.463
640.125 640.463 640.463
1.323.452 1.321.749 1.323.452
1.323.452 1.321.749 1.323.452
308.356 195.437 13.448.534
72.131 115.536 6.023.344
71.992 113.848 5.990.019
139 1.688 33.325
236.225 79.901 7.425.190
234.462 79.783 7.391.773
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Valor
Valor a Valor a nominal
receber pagar 2014
Commodities 1.763 118 33.417

Os valores a receber e a pagar de operagdes de "swap", operagdes a termo e opgdes estao registrados
na rubrica de "Instrumentos financeiros derivativos" e de operagdes de futuros na rubrica de "Negociagao
e intermediagéo de valores". Os valores nominais estao registrados em contas de compensacgao.

(b) Comparacgao entre o valor de custo e o valor de mercado
Valor Ganhos / Valor de
de (Perdas) nao mercado
custo realizados 2014

Ativo 3.297.064 (27.658) 3.269.406

Operagdes de "swap" 698.417 (77) 698.340

Operagoes a termo 1.963.916 (339) 1.963.577

Prémio de opgbes 371.089 (71.956) 209.133

NDF (Non-Deliverable Forward) 263.642 44714 308.356

Passivo 3.346.478 91.094 3.437.572

Operagoes de "swap" 880.898 89.243 970.141

Operagbes a termo 1.963.916 (1.704) 1.962.212

Prémio de opgbes 384.654 (74.872) 309.782

NDF (Non-Deliverable Forward) 117.010 78.427 195.437

(c) Composicgao do valor nominal por vencimentos

Até 3 4a12 1a3 Acimade Total
meses meses anos  3anos 2014
Operagoes de “swap” - 6.773.919 8.604.584 8.311.174 23.689.677
Operacgdes com opgdes - Comprada 9.812.034 7.740.956 2.900.656 - 20.453.646
Operacdes com opgbes- Vendida 9.038.394 9.329.969 2.924.612 - 21.292.975
Operagoes de futuros - Comprada 4.589.736 3.532.497 2.940.311 2.610.952 13.673.496
Operacgoes de futuros- Vendida 9.148.686 11.174.339 2.915.624 991.153 24.229.802
Operacdes a termo - Comprada 640.463 - - - 640.463
Operagdes a termo - Vendida 1.323.452 - - - 1.323.452
NDF (Non-Deliverable Forward)—- Comprada 3.189.634 1.391.525 951.536 490.649 6.023.344
NDF (Non-Deliverable Forward)- Vendida 4.188.698 804.810 1.367.650 1.064.032 7.425.190
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Valor nominal por local de negociagao

Bolsas Balcao Total
(Cetip) 2014
Operagoes de "swap" 14.312.091 9.377.586  23.689.677
Operagdes com opgdes - Comprada 96.053  20.357.593  20.453.646
Operagdes com opgbes- Vendida 82.615 21.210.360  21.292.975
Operacgoes de futuros - Comprada 13.673.496 _ 13.673.496
Operag()es de futuros- Vendida 24.229.802 _ 24.229.802
Operagdes a termo - Comprada _ 640.463 640.463
Operacgoes a termo - Vendida _ 1.323.452 1.323.452
NDF (Non-Deliverable Forward)- Comprada _ 6.023.344 6.023.344
NDF (Non-Deliverable Forward)- Vendida _ 7.425.190 7.425.190
Valor nominal por contraparte
Pessoa Pessoa Instituicoes Investidores Céamaras de Total
fisica juridica financeiras institucionais liquidagoes 2014
Operacdes de
Swap 77.435 5.784.902 5.008.949 4.084.849 8.733.542  23.689.677
Operagoes de
Opcoes 146.061 1.876.266 1.892.475 5.139.032 32.692.787 41.746.621
Operacgoes de
Futuros - - - - 37.903.298 37.903.298
Operagoes de
Termo - - 1.955.017 8.898 - 1.963.915
NDF (Non-
Deliverable
Forward) - 10.082.905 211.167 3.154.462 - 13.448.534
Resultado por produto
. Resultado
Receita Despesa liquido 2014
18.752.075 (18.792.060) (39.985)
Operagdes de “swap” 5.331.534 (5.560.618) (229.084)
Operagoes de opgoes 7.056.689 (7.049.322) 7.367
Operagdes de futuros 6.121.129 (6.094.243) 26.886
Operagdes a termo 1.331 (363) 968
NDF (Non-Deliverable Forward) 241.392 (87.514) 153.878
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As garantias dadas nas operagdes de instrumentos financeiros derivativos junto a BM&F sao
representadas por titulos publicos federais e totalizam R$ 3.056.298, registradas como vinculados a
prestacéo de garantias.

Operacgoes de crédito e provisao para créditos de liquidagao duvidosa

A classificagdo das operagdes de crédito e a constituicdo da provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa foram definidas de acordo com o estabelecido pela Resolugdo n° 2.682 do CMN. A carteira de
crédito € composta por empréstimos no montante de R$ 678.235, titulos descontados no montante de R$
102.648, financiamentos no montante de R$ 54.023 e empréstimos de agdes no montante de R$ 21.467
classificados em Operagdes de crédito, por adiantamentos sobre contrato de cambio no montante de R$
542.222, classificados em Carteira de Cambio.

Concentragao de crédito

2014
Principal devedor 110.819
Percentual em relagao ao total da carteira de crédito - % 8%
Dez maiores devedores 787.978
Percentual em relagao ao total da carteira de crédito - % 56%

Composicgao por nivel de risco

2014

Total da Provisao
carteira constituida

Nivel de risco

AA 1.044.371 -
A 287.823 1.439
B 21.515 215
C 1.511 45
F 43.375 26.033
Total 1.398.595 27.732

Evolugao da provisao para créditos e outros créditos de liquidagao duvidosa

2014

Saldo inicial 33.102
21
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Reversao de provisao (5.370)
Saldo final 27.732

Adicionalmente, foi constituida no semestre provisdo no valor de R$ 192 referente a titulos e créditos a
receber sem caracteristicas de concessao de crédito, classificada em “Outros créditos”. O saldo da
provisao dos referidos titulos e créditos totalizam R$ 7.040.

Nao houve renegociacao de créditos no semestre findo em 30 de junho de 2014.

Negociacao e intermediacdo de valores

"Negociagao e intermediacao de valores" no ativo referem-se a operagdes de bolsas a liquidar no valor de
R$ 473.651 e operagdes com ativos financeiros e mercadorias no montante de R$ 132.590 e, no passivo,
principalmente, a credores por conta de liquidagées pendentes no valor de R$ 1.553.260, operagdes com
passivos financeiros a liquidar no valor de R$ 51.088 e credores por empréstimos de agées R$ 2.010.916.

Outros créditos e outras obrigacoes - carteira de cambio
"Outros créditos - carteira de cambio" estao representados, principalmente, por cdmbio comprado a
liguidar no valor de R$ 3.516.340, direitos sobre vendas de cambio no valor de R$ 1.903.233 e foram

deduzidos por adiantamentos recebidos em moeda nacional no valor de R$ 403.624 e estrangeira no
valor de R$ 17.077

"Outras obrigacdes - carteira de cambio" estdo representadas por cambio vendido a liquidar no valor de

R$ 1.893.258 e obrigagbes por compra de cambio no valor de R$ 3.761.552 e foram deduzidos por
adiantamentos sobre contratos de cambio no valor de R$ 537.314.

Outros créditos e outras obrigagoes
Outros créditos - diversos

2014

Devedores por depodsitos em garantia (Nota 17) 1.374.456
Créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢do social (Nota18) 558.263
Titulos e créditos a receber — sem caracteristica de concessao de

crédito 8.433
Impostos e contribuicbes a compensar 11.838
Outros 19.537
Total 1.972.527
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(b) Outras obrigagoes - fiscais e previdenciarias

2014
Impostos e contribuicdes a recolher 62.320
Provisédo para impostos e contribuigédo diferidos 2.290
Proviséo para riscos fiscais (Nota 17) 1.332.643
Provisdo para impostos e contribui¢ées sobre o lucro 64.888
Total 1.462.141

(c) Outras obrigacodes - diversas

2014
Despesas com pessoal 269.395
Acdes civeis (Nota 17) 397.775
Processos trabalhistas (Nota 17) 40.720
Despesas administrativas 14.231
Outros 42.938
Total 765.059

13 Imobilizado de uso
“Imdveis de uso” estdo representados por Edificagbes, no valor de R$ 46.008 e Terrenos, no valor de R$
48.924.

14 Ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis sdo compostos por Aquisicdo da Carteira da J.P.Morgan Gavea Gestao de
Patrimoénio Ltda, no valor de R$ 10.334 e aquisi¢do de Codigo Fonte no valor de R$ 2.500.

15 Depésitos e captagcoes

(a) Depositos

Sem Até 3 3a12 1a3 Acima de Total

vencimento meses meses anos 3 a5 anos 5 anos 2014

Depdsitos a vista 242.789 - - - - - 242.789
Depositos a prazo - 39.687 404.541 746.047  406.354 7.477 1.604.106
TOTAL 242.789 39.687 404.541 746.047 406.354 7.477 1.846.895
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Captagoes no mercado aberto

Até 3 Total

meses 2014

Operagdes compromissadas 1.971.465 1.971.465
TOTAL 1.971.465 1.971.465

Obrigagoes por empréstimos no exterior

Sao representados, principalmente, por recursos captados em instituigbes financeiras do J.P.Morgan
Chase Bank no exterior, sendo R$ 8.133.527 com vencimento até novembro de 2015. As taxas de juros
variam de 0,20% até 0,38% ao ano.

De acordo com as normas expedidas pelo CMN, e atendendo as determinagdes do BACEN, em 30 de
junho de 2014, o Banco J.P. Morgan S.A. considerou para fins de conversao para reais das operagoes de
empréstimos no exterior, a taxa de cambio Ptax de venda. Por outro lado, na mesma data base o Banco
possui operagdes com derivativos negociados em Bolsa de Valores realizadas com o objetivo de
protecdo da exposicdo cambial, para as quais a taxa de cambio utilizada para liquidacdo é a taxa de
fechamento do dia. Esse tratamento gerou um descasamento entre a variagdo cambial dos empréstimos
no exterior e a do instrumento financeiro derivativo, uma vez que nesse dia ocorreu uma variagao
significativa entre essas duas taxas de cambio. Caso os dois instrumentos financeiros indexados em
moeda estrangeira e contratados com o objetivo de protecdo da exposicdo cambial fossem convertidos
pela mesma taxa de cambio de fechamento, o efeito patrimonial seria uma redugdo de R$ 18.711.

Passivos contingentes e obrigagoes legais

As obrigacbes legais e provisbes para contingéncias constituidas, as variagcbes no periodo e os
correspondentes depasitos judiciais estdo assim apresentados:

(a) Composicao dos saldos patrimoniais

Depositos

. Provisoes
Judiciais

2014 2014
Fiscais e previdenciarias —
obrigacoes legais 1.326.086 1.332.643
Civeis 21.424 397.775
Trabalhistas 26.670 40.720
Outras — taxa de fiscalizacéo
(Lei n° 7.940/89) 276 276
Total 1.374.456 1.771.414
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(b) Movimentagao dos saldos patrimoniais

Fiscais e
Previdenciarias
Obrigagées legais Outras
e outros passivos Total em
Civeis Trabalhistas contingentes 2014
Saldo inicial 377.088 41.458 1.307.806 267 1.726.619
Despesas financeiras
— juros 20.687 1.233 33.817 9 55.746
Constituicoes - 188 707 895
Anistia - - (9.687) (9.687)
Reversdes - (1.707) - (1.707)
Pagamentos - (452) - (452)
Saldo final 397.775 40.720 1.332.643 276 1.771.414

(c) Fiscais e previdenciarias — obrigagoes legais e outros passivos contingentes

O conglomerado é parte em processos judiciais de natureza tributaria, sendo as principais demandas
aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) alargamento da base de calculo do PIS e da COFINS
nos termos do § 1° do artigo 3° da Lei n® 9.718/98, (ii) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de
calculo do Imposto de Renda, (iii) cobranca de aliquota diferenciada de CSLL, em relagdo as empresas
nao financeiras. Por representarem obrigagbes legais, o montante envolvido esta integralmente
provisionado.

Em decorréncia da publicagao da Lei n° 12.865/2013, que reabriu o Programa de Anistia da Lei no.
11.941/2009, o conglomerado revisou seus processos, tanto no ambito administrativo quanto judiciario.
Foram selecionados para adesao a reabertura da Anistia processos judiciais e administrativos, cujo
montante provisionado corresponde a R$ 926.370, sendo que os mais relevantes referem-se aos casos
de PIS e COFINS 9.718 (alargamento da base), PIS Emendas Constitucionais e CSLL Isonomia. Como
se trata de um processo de Anistia, com reducgéo de juros previamente constituidos, a Instituicdo espera
um impacto positivo. Por ocasido da consolidag&o ou liquidagdo do saldo remanescente do parcelamento.

O conglomerado também é parte em processos judiciais de natureza tributaria que sao caracterizados
como passivos contingentes e cujo risco de perda é classificado como possivel pelos advogados externos
responsaveis pela conducao de tais demandas, sendo as principais, aquelas que envolvem os seguintes
assuntos: (i) dedugéo dos tributos com exigibilidade suspensa (principal e juros) da base de calculo do
IRPJ e da CSLL no valor de R$ 69.234; (ii) imposi¢gdo do ISS sem amparo da lei federal (taxatividade da
lista federal de servicos em relagdo a lista municipal) no valor de R$ 126.520; (iii) contribuicdes
previdenciarias sobre participagdes nos lucros e resultados no valor de R$ 129.049; (iv) IRPJ, CSLL, PIS
e COFINS sobre ganhos decorrentes da desmutualizagdo da Bovespa e BM&F e da CETIP, no valor de
R$ 83.449; (v) multas e honorarios da procuradoria relacionados ao alargamento da base de calculo do
PIS e da COFINS no valor total de R$ 184.716 e (vi) outros casos que totalizam R$ 9.578.

O conglomerado é parte em processos judiciais de natureza tributaria, onde a classificagdo de perda é
considerada provavel, sendo as principais demandas aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i)
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Inconstitucionalidade da CSLL Lei n°®7.869/88 e (ii) PIS EC 01/94 e EC 10/96. Por representarem
obrigagdes legais, os montantes envolvidos estao integralmente provisionados.

Adicionalmente, a provisdo considera processos sobre questionamento de contribuicdes previdenciarias
sobre contribuintes individuais.

(d) Agoes trabalhistas

Referem-se a acoes trabalhistas contra o conglomerado, patrocinadas por ex-funcionarios. O valor das
contingéncias trabalhistas é provisionado considerando as caracteristicas individuais de cada acao. As

contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados responsaveis pela condugao dos casos,
montam R$ 15.850.

(e) Agoes civeis

O conglomerado também foi acionado judicialmente em acdes civeis, incluindo aquelas que sao parte
juntamente com outras instituicées financeiras brasileiras, relacionadas principalmente a planos
econdmicos instituidos no passado pelo governo brasileiro. Adicionalmente, em anos anteriores, foi
constituida provisao referente a discussao sobre penas de multas pecuniarias aplicadas ao
conglomerado. O montante provisionado representa a avaliagdo da administracdo e de seus assessores
juridicos das perdas provaveis nessas ag¢des. As contingéncias classificadas como possiveis pelos
advogados responsaveis pela condugdo dos casos, montam R$ 8.098.

Imposto de renda, contribuigdo social e créditos tributarios

A natureza e a origem do imposto de renda e da contribui¢gao social diferidos e dos créditos tributarios séo
demonstrados como segue:

2014

Diferencas temporarias 544.213
Contingéncias fiscais 189.750
Contingéncias civeis 163.278
Contingéncias trabalhistas 16.288
Provisao para devedores duvidosos 13.909
Provisao para honorarios advocaticios 5.207
Provisao para participagao nos lucros 33.043
Marcacéo a Mercado — TVM e derivativos 56.228
RTT 7.089
Unidade de acoes restritas - RSU 42.400
Outros 17.021
Prejuizos Fiscais 14.050
Total de créditos tributarios — ativo 558.263
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No semestre foi constituido crédito tributario de R$ 54.588 sobre diferengas temporarias, tendo sido
realizado R$ 46.811 sobre diferencas temporarias e R$ 10.929 sobre prejuizo fiscal e base negativa.

O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a estimativa de taxa de juros futuros
apurada com base em informagdes de mercado, monta a R$ 426.271.

O valor de créditos tributarios nao ativados sobre o prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da
contribuicdo social, objeto de discussao na esfera administrativa, monta a R$ 37.984.

A tributacado, considerando as aliquotas vigentes de imposto de renda e contribuicdo social (Nota 3(g)),
sobre o resultado antes dos impostos € demonstrada como segue:

2014

Resultado antes do IR e CSLL — deduzido a participagao nos T
lucros 235.303
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes (94.121)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (1.425)
Outros 1.774
Efeito das adicbes e exclusdes no calculo dos tributos 349
Resultado de IR e CSLL no semestre (93.772)

Patrimonio liquido

As empresas que compdem o conglomerado prudencial s&o Banco J.P. Morgan S.A, JPMorgan Chase
Bank, National Association, J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, J.P. Morgan
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A e o Atacama Multimercado — Fundo de Investimento.

Uma vez que J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e J.P. Morgan Corretora de
Cambio e Valores Mobiliarios S.A. sao controladas pelo Banco J.P. Morgan S.A. e o Atacama
Multimercado — Fundo de Investimento tem que o Banco como cotista exclusivo, os dados do patriménio
liquido destas empresas ja estdo compreendidos no Banco.

O capital social do Banco esta dividido em 64.226.475 ag¢des nominativas, sendo 58.609.154 ordinarias e
5.617.321 preferenciais, sem valor nominal.

As acoes preferenciais nao tém direito a voto; todavia, gozam de prioridade no reembolso de capital em
caso de liquidacdo da sociedade e prioridade na distribuicdo de dividendos, observado o direito ao
recebimento de dividendos 10% superiores aos atribuidos as acdes ordinarias.

Aos acionistas é assegurado um dividendo anual nao cumulativo de pelo menos 25% do lucro liquido do

exercicio, sendo que o saldo remanescente tera a destinacdo determinada pela Assembleia Geral de
Acionistas.
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O capital social do JPMorgan Chase Bank, National Association representa os investimentos da matriz,
acrescidos dos lucros capitalizados e das reservas incorporadas ao capital. O capital estrangeiro
registrado no BACEN é de US$ 60.211.065,96 e Euro 3.135,49.

A Reserva de lucros — Estatutaria podera ser futuramente utilizada para aumento de capital com a
finalidade de assegurar adequadas condigbes operacionais a instituicdo, bem como para garantir futura
distribuicdo de dividendos.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2014, foi aprovado o
aumento do capital no montante de R$ 20.000, mediante a incorporagdo de parcela correspondente a
conta de Reserva de Lucros — Estatutaria no valor de R$ 20.000, sem a emissdo de novas agbes. Este
aumento ainda esta pendente de autorizagdo do BACEN.

Transagdes com partes relacionadas
(Grupo J.P. Morgan)

Transagoes com entidades do Grupo

2014

Ativos Receitas

(passivos) (despesas)

Disponibilidade em moeda estrangeira 280.307 -
JP Morgan Chase Bank London - GMI 13.062 -
JPMorgan Chase Bank National Association 267.245 -
Aplicacio em moeda estrangeira 3.873.142 1.648
JPMorgan Chase Bank National Association 3.873.142 1.648
Instrumentos financeiros derivativos (169.205) (11.817)
Lawton Multimercado (169.205) (11.817)
Servicos prestados a receber 8.800 95.590
JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.1. 135 748
JPMorgan Chase Bank. National Association 2.352 17.213
J.P. Morgan Securities LLC 3.395 16.345
JP Morgan Overseas CAP CORP. 17 17.440
JP Morgan Chase Bank London - GMI 2.901 16.729
JP Morgan Whitefriars - 27.115
Depositos a vista (5.776) -
CMH Limitada (4.718) -
Gaborone Participagdes LTDA (86) -
Gavea Gestao de Patr. (107) -
JPM Admin Cart do Br 47) -
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J.P.Morgan Investimentos e Finangas LTDA (53) -
Norchem Holdings (82) -
Norchem Participagdes (54) -
OEP BRASIL Ltda (629) -
Obrigacdes por operacdes compromissadas (326.684) (61.493)
Lawton Multimercado (326.684) (61.493)
Obrigacdes por empréstimos em moeda estrangeira (8.135.629) (9.921)
JPMorgan Chase Bank. National Association (8.080.581) (9.750)
JPMCB NY Branch-Intl (55.048) (171)
Negociacio e intermediacao de valores - 10.760
Lawton Multimercado - 10.183
JP Morgan Overseas CAP CORP. - 457
JP Morgan Securities PLC - 38
JP Morgan Whitefriars - 82
Despesa de pessoal (116.825) (29.103)
JPMorgan Chase & CO. (116.825) (29.103)

As transacbes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as praticadas com
terceiros, vigentes nas datas das operagdes, levando em consideragado a auséncia de risco.

(b) Remuneragao da administragao

Para fins de divulgagdo da remuneragédo dos administradores foram considerados os membros do Comité
Executivo do Banco e/ou os diretores estatutarios. A despesa no semestre com a remuneragao dos
administradores esta demonstrada a seguir:

2014
Salarios e encargos 9.968
Participacao nos lucros e gratificacdes 18.929
Encargos sobre gratificacoes 6.477
Planos de aposentadoria e pensao 595
Outros beneficios 855

21 Beneficios

(a) Fundo de pensao

O Banco J.P. Morgan S.A. é um dos patrocinadores da Multiprev Fundo Multiplo de Pensao, constituido
sob a modalidade de contribuicdo definida. As reservas matematicas individuais sdo atribuidas a cada
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participante e calculadas de acordo com férmulas e hipoteses atuariais sendo o beneficio apurado com
base nas contribuicbes vertidas. Durante o semestre findo em 30 de junho de 2014, o conglomerado
contribuiu com R$ 6.783 para o fundo.

Unidade de agoes restritas

Os funcionarios elegiveis do Banco participam do programa global de remuneragéo de longo prazo
através do recebimento de unidades de agdes restritas (RSUs). Sua entrega em data futura esta sujeita a
restricdes, cancelamentos ou reversdes. Por serem restritas, o vesting period, de 50% das agbes se da
em dois anos e os outros 50% em trés. Caso o funcionario se desligue da empresa por conta prépria o
plano de beneficio em agdes é cancelado.

A mensuracdo das RSUs é baseada no numero de agdes da matriz (listadas na Bolsa de Nova lorque -
NYSE) concedidas multiplicado pelo valor justo da agdo na data da concesséo.

O montante que transitou no Patriménio Liquido, no primeiro semestre de 2014, em funcao da existéncia
de um acordo de repagamento a matriz dos beneficios concedidos foi de R$ 107.850 (Nota 3 (i)).

O valor do Passivo em 30 de junho de 2014, incluindo encargos sociais, é€ de R$ 153.683. Em virtude
desse programa a despesa registrada no semestre é de R$ 38.679, incluindo os encargos sociais.

Outras informagoes
O total de fundos e carteiras administrados monta a R$ 28.841.375.
Fiancgas, avais e outras garantias prestadas a clientes montam a R$ 946.094.

“Outras Despesas administrativas” referem-se as principais contas apresentadas no quadro abaixo:

2014
Despesas de servigos com o sistema financeiro 19.082
Despesa com servigos de terceiros 10.948
Despesas com viagens 7.478
Despesas com sistemas e tecnologias 5.878
Despesas com manutengao e conservagao 6.268
Despesas de comunicacao 4.700
Despesas com aluguel 8.679
Despesas de depreciagcao e amortizagao 8.068
Despesas diversas 20.406
Total 91.507
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Composicao de “Outras receitas operacionais” e “Outras despesas operacionais”

2014

Outras receitas operacionais 36.426
Reversao de provisdes operacionais 853
Atualizagéo de depdsitos judiciais 31.159
Atualizagao monetaria sobre “Outros Créditos” - Diversos 1.581
Outras 2.833
Outras despesas operacionais 59.362
Atualizagdo monetaria de provisao para outras obrigagdes - fiscais,

previdenciarias, trabalhistas e civeis (Nota 17) 54.791
Outras 4.571

As participagdes estatutarias no lucro referem-se a provisionamentos mensais das participagdes dos
funcionarios no lucro e nos resultados do Conglomerado.

“Receitas de prestagéo de servigos” referem-se, principalmente, a administragédo de fundos de R$ 24.109,
receita de comissdo de colocagao de titulos no mercado no valor de R$ 10.826, rendas de corretagem
sobre operagoes realizadas na BM&FBovespa no valor de R$ 41.947, rendas de servigos de assessoria
técnica no valor de R$ 24.562 e rendas de servigos prestados no exterior no valor de R$ 95.590.

“Outras receitas ndo operacionais" referem-se, principalmente, a lucro na venda de imovel, realizada em
fevereiro de 2014 no montante de R$ 42.515.

Conforme estabelecido na Resolugao 3.263, o Conglomerado possui acordos para compensagao e
liquidacao de obrigagcbées no dmbito do Sistema Financeiro Nacional. Os valores a receber e a pagar séo
demonstrados no balanco patrimonial nas respectivas rubricas relacionadas aos produtos, no ativo e no
passivo, respectivamente, sem compensacao dos valores.

Evento subsequente

Em julho de 2014 o conglomerado aderiu ao processo da anistia especial para as instituicées financeiras,
instituido pela medida proviséria 627/2013, convertida em Lei pela edigdo da 12.973/2014, onde a
instituicdo teve um impacto liquido negativo no resultado de R$ 16.470. Os valores foram liquidados
durante julho de 2014.
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