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Relatério dos auditores independentes

Ao Conselho de Administracgéo e aos Acionistas
Banco J.P. Morgan S.A.

Examinamos as demonstragoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial do Banco J.P.
Morgan S.A. (“Instituicio”), que compreendem o balanco patrimonial consolidado do Conglomerado
Prudencial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, das
mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e as demais notas explicativas. Essas demonstracoes
contabeis de propdsito especial foram elaboradas de acordo com os procedimentos especificos
estabelecidos pela Resolucdo n° 4.280, de 31 de outubro de 2013, do Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) e regulamentacoes complementares da Instituicdo Central do Brasil (“BACEN”), descritos nas
notas explicativas 2 e 3.

Responsabilidade da administracao sobre
as demonstracoes contabeis

A administra¢ao da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao dessas
demonstragoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial de acordo com a Resolucdo n°4.280
do CMN, e regulamentacoes complementares do BACEN, cujos principais critérios e praticas contabeis
estao descritos nas notas explicativas 2 e 3, assim como pelos controles internos que a administracao
determinou como necessarios para permitir a elaboracio das referidas demonstracées contabeis
consolidadas do Conglomerado Prudencial livres de distorcio relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes contabeis consolidadas
do Conglomerado Prudencial, preparadas pela administracao da Instituicdo, de acordo com os requisitos
da Resolucao n° 4.280 do CMN e regulamentacoes complementares do BACEN, com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, levando em
consideracdo a NBC TA 800 — Considerac6es Especiais — Auditorias de Demonstragoes Contabeis
Elaboradas de Acordo com Estruturas Conceituais de Contabilidade para Propositos Especiais. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contébeis estdo livres de
distorgao relevante.



Banco J.P. Morgan S.A.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstragoes contabeis consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada
apresentacdo das demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniao
sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacao da
adequacao das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliacao da apresentacio das demonstragoes contabeis consolidadas tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstracoes contébeis consolidadas do Conglomerado Prudencial, anteriormente
referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira
do Banco J.P. Morgan S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos
de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as disposicoes para elaboracao de
demonstracoes contabeis do Conglomerado Prudencial previstas na Resolu¢ao n® 4.280 do CMN e
regulamentacgdes complementares do BACEN, para elaboragio dessas demonstracoes contabeis
consolidadas de proposito especial, conforme descrito na notas explicativas 2 e 3.

Enfase

Base de elaboracio das demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado
Prudencial

Sem modificar nossa opinido, chamamos a ateng¢do para a nota explicativa 2, que divulga:

(a) As demonstracoes contabeis consolidadas do Conglomerado Prudencial foram elaboradas pela
administracao da Instituicao para cumprir os requisitos da Resolucao n.° 4.280 do CMN, e
regulamentacoes complementares do BACEN. Consequentemente, o nosso relatério sobre essas
demonstragoes contabeis consolidadas foi elaborado, exclusivamente, para camprimento desses requisitos
especificos e, dessa forma, pode nao ser adequado para outros fins.

(b) Por ser a primeira apresentacao das demonstracoes contabeis consolidadas anuais do conglomerado
prudencial, a administracao da Instituicdo optou pela faculdade prevista no § 2° do art. 10, da Circular n.°
3.701, de 13 de marco de 2014, do BACEN, e nao estdo sendo apresentadas, de forma comparativa, as
demonstragoes referentes as datas bases anteriores a 2014.
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Outros assuntos

O Banco J.P. Morgan S.A. elaborou um conjunto de demonstracoes contabeis individuais para fins gerais
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as institui¢oes autorizadas a funcionar pelo BACEN, sobre o qual emitimos relatério de
auditoria sem ressalvas, em 18 de marc¢o de 2015.

Sao Paulo, 31 de marco de 2015

PricewaterhouseCoopers Edison Arisa Pereira
Auditores Independentes Contador CRC 1SP127241/0-0
CRC 2S5P000160/0-5



JP Morgan Chase - Conglomerado Prudencial

Balanco patrimonial em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Disponibilidades

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6)
Aplicacdes no mercado aberto
Aplicacdes em depositos interfinanceiros

Aplicagdes em moeda estrangeira

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos (Notas 7 e 8)

Carteira propria

Vinculados a prestacédo de garantias
Vinculados a compromissadas
Instrumentos financeiros derivativos

Relagdes interfinanceiras e interdependéncias

Depdsitos no Banco Central
Outros

Operacoes de crédito (Nota 9)

Empréstimo de acles
Setor privado
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Outros créditos

Carteira de cambio (Nota 11)

Rendas a receber

Negociacdo e intermediacdo de valores (Nota 10)
Diversos (Nota 12 (a))

Provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa

Outros valores e bens

Outros valores e bens
Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos (Notas 7 e 8)
Vinculados a prestacdo de garantias
Instrumentos financeiros derivativos

Operacgdes de crédito (Nota 9)

Setor privado
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Outros créditos
Carteira de cambio (Nota 11)

Rendas a receber
Diversos (Nota 12 (a))

Provisdo para outros créditos de liquidacdo duvidosa

Permanente

Investimentos
Participacdes em controladas no pais
Outros investimentos
Provisdo para perdas

Imobilizado de uso
Imoveis de uso (Nota 13)
Outras imobiliza¢Ges de uso
Depreciag¢Oes acumuladas

Diferido

Gastos de organizacao e expansao
Amortizacdo acumulada

Intangivel
Outros Ativos Intangiveis (Nota 14)

Total do ativo

2014

Consolidado

35,868,285

400,130

17,897,773

17,853,161
44,612

10,354,894

4,092,826
4,111,064

43,513
2,107,491

59,909

59,906
3

923,931

65,989
863,517
(5,575)

6,228,136

5,325,352
28,819
720,176
161,084

(7,295)

3,512

769
2,743

3,035,919

1,768,451

599,590
1,168,861

10,696

10,696

1,256,772

265,560
17,146
974,066

126,423

851

1,221
(370)

114,496

52,418
106,742
(44,664)

12,541
(12,541)

11,076

11,076

39,030,627

Passivo
Circulante
Depdsitos (Nota 15)
Depositos a vista
Depdsitos a prazo
Captacdes no mercado aberto (Nota 15)
Carteira propria
Carteira de terceiros
Carteira livre movimentacao
Relagdes interdependéncias
Recursos em transito de terceiros
Obrigacdes por empréstimos (Nota 16)
Empréstimos no exterior
Obrigacdes por repasses no pais
ObrigacGes por repasses - BNDES
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8)
Instrumentos financeiros derivativos
Outras obrigac6es
Cobranca e arrecadacdo de tributos e assemelhados
Carteira de cambio (Nota 11)
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias (Nota 12 (b))
Negociacéo e intermediacéo de valores (Nota 10)
Diversas (Nota 12 (c))
Exigivel a longo prazo
Depositos (Nota 15)
Depdsitos a prazo
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8)
Instrumentos financeiros derivativos
ObrigacGes por repasses no pais
ObrigacGes por repasses - BNDES
Outras obrigactes
Fiscais e previdenciarias (Nota 12 (b))
Carteira de cambio (Nota 11)
Diversas (Nota 12 (c))
Resultados de exercicios futuros
Patriménio liquido (Nota 19)
Capital social
De domiciliados no pais
De domiciliados no exterior
Reservas de capital
Reservas de lucros

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Ac0Oes em tesouraria

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstra¢des contabeis consolidadas.

2014

Consolidado

31,463,188

546,647

218,541
328,106

4,445,866

43,260
3,923,129
479,477

80,183

80,183

14,707,764

14,707,764

44,111

44,111

2,871,314

2,871,314

8,767,303

862
4,367,839
17,137
111,502
4,017,618
252,345

3,807,930

1,167,140

1,167,140

1,650,215

1,650,215

9,827

9,827

980,748

384,594
268,408
327,746

1,172

3,758,337

2,612,199

9,032
2,603,167
44,082
1,103,403
(1,337)
(10)

39,030,627




JP Morgan Chase - Conglomerado Prudencial

Demonstracao do resultado consolidado

Periodo findo em 31 de dezembro

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receitas da intermediacéo financeira

Operac0es de crédito

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagfes de cambio

Despesas da intermediacéo financeira

Operac0es de captacdes no mercado
OperagOes de empréstimos e repasses

Reversao da provisao para créditos e outros créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 9 (c))

Resultado bruto da intermediagéo financeira
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacéo de servicos (Nota 22(f))
Despesas de pessoal
Resultado de participa¢es em controladas
Outras despesas administrativas (Nota 22(c))
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais (Nota 22(d))
Outras despesas operacionais (Nota 22(d))
Resultado operacional
Resultado ndo operacional
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e participacgoes
Imposto de renda e contribuicao social (Nota 18)
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribuicdo social
Ativo fiscal diferido

Participacdes no lucro

Lucro liquido do semestre / exercicio

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstra¢fes contébeis consolidadas.

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2014 2014
2,446,037 2,677,177
60,953 103,005
1,522,101 2,325,523
255,171 215,186
607,812 33,463
(1,983,847) (1,784,233)
(298,859) (597,724)
(1,706,890) (1,213,589)
21,902 27,080
462,190 892,944
(18,014) (247,525)
219,331 423,923
(356,292) (632,945)
(126,127) (217,321)
(77,084) (120,404)
423,098 459,524
(100,940) (160,302)
444,176 645,419
(932) (936)
443244 644,483
(347,604) (441,376)
(42,073) (98,801)
(39,653) (73,545)
(265,878) (269,030)
(4,648) (12,785)
90,992 190,322




JP Morgan Chase - Conglomerado Prudencial

Demonstracdo consolidada dos Fluxos de Caixa

Exercicio / Semestre findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Atividades operacionais
Lucro liquido ajustado
Lucro liquido do semestre / exercicio
Ajuste ao lucro liquido:
Reversdo de provisdo para operacoes de crédito e outros créditos de liquidacdo duvidosa (Nota 9 (c))
Depreciagdes e amortizagdes
Baixa do Intangivel - impairment
Perda na alienacdo de imobilizado

Variacao de ativos e obrigacoes
Aumento em aplicacdes interfinanceiras de liquidez
Aumento em T.V.M. e instrumentos financeiros derivativos (Ativos/Passivos)
Aumento em Relagdes interfinanceiras e interdependéncias (Ativas/Passivas)
(Aumento) / Reducdo em operagdes de crédito
Redugdo em outros créditos
Redugéo em outros valores e bens
Redug&o em outras obrigacdes
Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Reducdo em resultados de exercicios futuros
Juros recebidos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Atividades de investimento

Agquisicao/ alienacao de imobilizado de uso

Perda na alienag&o de imobilizado
Caixa liquido proveniente / (utilizado) nas atividades de investimento
Atividades de financiamento

Redugdo em depdsitos

Aumento em captacdes no mercado aberto

Aumento em obrigac¢Ges por empréstimos e repasses

Juros pagos
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre / exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre / exercicio

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragdes contabeis consolidadas.

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2014 2014
44,414 146,365
90,992 190,322
(46,578) (43,957)
(21,902) (27,080)
(27,387) (19,632)
1,758 1,758
952 997
3,127,354 490,480
3,945,120 1,944,088
380,133 241,386
91,656 70,801
(83,829) 320,314
125,442 375,607
130 2,846
(1,612,078) (2,688,835)
230,293 128,403
(109) (196)
50,597 96,067
3,171,768 636,846
23,520 (26,308)
(952) (997)
22,568 (27,305)
(133,108) (749,123)
2,474,401 1,312,247
6,583,705 6,233,504
(11,823) (22,554)
8,913,175 6,774,074
12,107,511 7,383,615
6,145,780 10,869,676
18,253,291 18,253,291
12,107,511 7,383,615




JP Morgan Chase - Conglomerado Prudencial

Demonstracdo das mutagoes do patriménio liquido consolidado

Em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Em 01 de janeiro de 2014
Aumento de Capital (Nota 19)
Ajuste a mercado de titulos disponiveis para venda
Reconhecimento do plano baseado em acdes (Nota 21 (b))
Repagamento do plano baseado em agdes (Nota 21 (b))
Lucro liquido do exercicio
Destinacéao do lucro liquido

Reserva Legal (Nota 19)

Reserva Estatutaria (Nota 19)

Em 31 de dezembro de 2014

Em 30 de junho de 2014
Aumento de Capital (Nota 19)
Ajuste a mercado de titulos disponiveis para venda
Reconhecimento do plano baseado em ac¢des (Nota 21 (b))
Repagamento do plano baseado em agdes (Nota 21 (b))
Lucro liquido do semestre
Destinacdo do lucro liquido

Reserva Legal (Nota 19)

Reserva Estatutaria (Nota 19)

Em 31 de dezembro de 2014

Capital Social Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva
Aumento de atualizacéo Ajuste de
de de titulos Outras avaliacéo Lucros Acbes em
Capital Capital patrimoniais Reservas Legal Estatutaria patrimonial acumulados tesouraria Total
2,592,199 - 214 43,806 151,072 782,009 - - (10) 3,569,290
20,000 (20,000) -
(1,337) (1,337)
195,037 195,037
(194,975) (194,975)
190,322 190,322
11,626 (11,626) -
178,696 (178,696) -
2,612,199 - 214 43,868 162,698 940,705 (1,337) - (10) 3,758,337
2,592,199 20,000 214 43,806 158,149 762,009 3,403 92,253 (10) 3,714,224
20,000 (20,000) -
(4,740) (4,740)
87,187 87,187
(87,125) (87,125)
90,992 90,992
4,550 (4,550) -
178,696 (178,696) -
2,612,199 - 214 43,868 162,698 940,705 (1,337) - (10) 3,758,337

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracfes contabeis consolidadas
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JP Morgan Chase — Conglomerado Prudencial

Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

contabeis em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de ou  tra forma)

Contexto operacional

Estas demonstracdes contabeis do Consolidado Prudencial tém por objetivo atender aos requisitos do
Banco Central do Brasil (‘BACEN") divulgado através da Resolugéo n° 4.280, de 31/10/2013.

As operacdes das entidades do conglomerado sdo conduzidas no contexto de um conglomerado que atua
integradamente no mercado financeiro, nacional e internacional. Consequentemente, certas operacdes
tém a coparticipacdo ou a intermediacdo de empresas associadas, integrantes do grupo financeiro J.P.
Morgan. O beneficio dos servicos prestados entre essas empresas e 0s custos das estruturas operacional
e administrativa comuns sao absorvidos, segundo a praticabilidade e razoabilidade a eles atribuidos, em
conjunto ou individualmente.

As demonstrag@es contabeis consolidadas do JP Morgan Chase — Conglomerado Prudencial, sendo o
Banco J.P. Morgan S.A. lider desse conglomerado, foram aprovadas pela Administracdo em 17 de margo
de 2015.

Apresentacdo e elaboracao das demonstragbes conta  beis

Apresentacdo das DemonstracBes Contébeis

As Demonstragfes Contabeis Consolidadas do Conglomerado Prudencial do JP Morgan Chase
(“Conglomerado”), onde o Banco J.P. Morgan S.A. é o lider desse conglomerado, foram elaboradas de
acordo com a Resolugéo n° 4.280, de 31/10/2013 e Circular 3.701 de 13/03/2014, do BACEN e atendem
0s propositos especificos das referidas regulamentacdes. As definicdes e os critérios de avaliacao e
reconhecimento de ativos, passivos, receitas e despesas sdo aqueles previstos na regulamentacao
consubstanciada no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Conforme previsto no § 2° do art. 10, da Circular n.° 3.701, de 13 de marco de 2014, do BACEN, néo
estdo sendo apresentadas as informacgfes comparativas a essas demonstra¢gfes contabeis consolidadas.

Na elaboracgéo das demonstracdes contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na determinacao
dos montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis
vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensura¢éo de provisdes para
perdas com operacdes de crédito e para contingéncias, na determinacdo do valor de mercado de
instrumentos financeiros e na sele¢cdo do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados efetivos
podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas.

O JP Morgan Chase elabora suas DemonstracGes Contdbeis Consolidadas do Conglomerado Prudencial
e as disponibiliza no seu site
(https://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan/brazil/pt/inforeq/demonstracoescontabeis).
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JP Morgan Chase — Conglomerado Prudencial
Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

contédbeis em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de ou  tra forma)

Consolidacao

Conforme determinado no artigo 1°, da Resolugdo CMN n° 4.280, de 31/10/2013, as Demonstracdes
Contabeis Consolidadas do Conglomerado Prudencial abrangem a consolidacdo das entidades
localizadas no pais ou exterior sobre as quais detenha controle direto ou indireto.

O Conglomerado Prudencial é composto pelas empresas do Conglomerado Financeiro; Banco J.P.
Morgan S.A (“Banco”), JPMorgan Chase Bank, National Association, J.P. Morgan S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A e o Atacama
Multimercado — Fundo de Investimento no qual o Banco é cotista exclusivo. Cabe destacar que a
JPMorgan Chase Bank, National Association ndo é investida direta do Banco.

Os saldos das contas patrimoniais e de resultado e os valores das transacdes entre as empresas
consolidadas séo eliminados. Para efeito de consolidacao os titulos e aplicagcdes pertencentes a carteira
do fundo Atacama estéo classificados por tipo de operacao e foram distribuidos por tipo de papel, nas
mesmas categorias em que originalmente foram alocados.

Reconciliagédo do patriménio liquido e lucro lig uido

A reconciliacdo do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2014 e do lucro liquido do semestre e
exercicio findos nessa data, demonstra as posi¢6es contabeis do Banco J.P. Morgan S.A., bem como do
Conglomerado Prudencial.

Cabe destacar que os valores de patrimdnio liquido e lucro liquido das empresas J.P. Morgan S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A
e 0 Atacama Multimercado — Fundo de Investimento ja estdo compreendidos nos valores apresentados
como Banco J.P. Morgan S.A. uma vez que este detém 100% do capital destas empresas.

JPMorgan
Banco J.P. Chase Bank, Eliminacées* Conglomerado
Morgan S.A. National & Prudencial
Association
Patriménio Liquido 3.472.249 327.912 (41.824) 3.758.337
Capital Social 2.453.981 158.218 2.612.199
Reservas de Capital 25.464 18.618 44.082
Reservas de Lucro 994.151 151.076 (41.824) 1.103.403
Ajuste de avaliagao (1.337) 0 (1.337)
patrimonial
AcOes em tesouraria (20) 0 (10)
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JP Morgan Chase — Conglomerado Prudencial
Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

contédbeis em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de ou  tra forma)

Lucro liquido do

78.505 12.110 377 90.992
semestre
Lucro liquido do 186.388 45.758 (41.824) 190.322
exercicio

* A diferenca entre a elimina¢&o do lucro liquido do semestre e do exercicio foram ajustadas diretamente
na rubrica de reservas estatutarias, onde o lucro do semestre anterior havia sido destinado.

Principais praticas contabeis

Apuracéo do resultado

E apurado pelo regime de competéncia.

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos fi nanceiros derivativos

Os titulos e valores mobilidrios sdo registrados pelo custo de aquisicdo e apresentados no Balanco
Patrimonial conforme a Circular n° 3.068, sendo classificados de acordo com a intencdo da Administracao,
na categoria “Titulos para negociacdo”, relativa a titulos adquiridos com o propésito de serem ativa e
frequentemente negociados, sendo classificados no curto prazo e avaliados pelo valor de mercado em
contrapartida ao resultado do periodo e “Titulos disponiveis para venda”, que ndo se enquadram como
para negociacdo nem como mantidos até o vencimento e sdo ajustados ao valor de mercado em
contrapartida a conta destacada do patrimonio liquido denominada “ajuste de avaliacdo patrimonial”,
deduzidos dos efeitos tributarios.

Os instrumentos financeiros derivativos, compostos pelas operagbes a termo, operacdes com opcoes,
operag0Oes de futuros e operacdes de swaps, estdo classificados na categoria de instrumentos financeiros
derivativos ndo considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de mercado em contrapartida
as contas de resultado do periodo.

Para célculo do valor de mercado da carteira de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros
derivativos sdo utilizados os seguintes critérios:

Titulos publicos federais, titulos privados, swaps e termos: apurado com base nos precos de venda
de negociacdo ou pelo valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante adocédo de técnica ou
modelo de precificacdo. Os titulos publicos tém seus prec¢os ajustados para refletir o preco observavel
no mercado, conforme publicado pela ANBIMA. Os titulos disponiveis para venda sdo marcados ao
preco de venda (BID).

Acdes: cotacao de fechamento divulgada pela BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (BM&FBovespa).
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Opcdes: modelo de precificacdo Black & Scholes e modelos internos, quando o modelo Black &
Scholes néo é aplicavel.

Futuros: cotacfes e taxas publicadas pela BM&FBovespa.

CVA (Credit Valuation Adjustment): Sao realizados ajustes para os derivativos de balcdo em
decorréncia de variagdo da qualidade crediticia da contraparte quando o preco de mercado de um
instrumento financeiro (ou parametro utilizado para avaliar um instrumento financeiro) nao é indicativo
da qualidade de crédito da contraparte. A pratica de mercado esta pautada na premissa de que ao
cotar precos, todas as contrapartes em operagfes de derivativos no mercado de balcdo organizado
tém a mesma qualidade de crédito. Portanto, € necessario um ajuste para refletir a qualidade de
crédito de cada contraparte para se chegar ao valor de mercado. O ajuste também considera fatores
contratuais destinados a reduzir a exposicéo de crédito do Conglomerado para cada contraparte, tais
como garantias e direitos de compensacao.

Instrumentos indexados a TJLP: Sao realizados ajustes de pardmetros ndo observaveis onde se
aplicam a situacdes em que um parametro ou dados para um modelo de avaliacdo ndo apresenta
liquidez, ndo sendo observavel ou ndo podendo ser precisamente extraido a partir de dados de
mercado observaveis. Os ajustes de parametros néo observaveis sao utilizados para minimizar esta
incerteza no preco do modelo.

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sao demonstrados pelo custo de aquisicdo, incluindo os rendimentos e as variagcbes monetérias
auferidos, deduzido, quando aplicavel, das correspondentes provisGes para perdas ou ajustes ao valor de
mercado. A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa é constituida em montante julgado suficiente
para cobrir possiveis perdas e considera a conjuntura econémica, a experiéncia passada e 0s riscos
especificos e globais da carteira, bem como as diretrizes do BACEN e requisitos da Resolug&o n°. 2.682
do CMN.

Permanente
E demonstrado ao custo de aquisi¢do, combinado com os seguintes aspectos:

A depreciacdo do imobilizado é calculada e registrada com base no meétodo linear, considerando
taxas que contemplam a vida Util-econdbmica dos bens, sendo: iméveis de uso - 8%, maquinas,
equipamentos, moéveis e utensilios - 10% e equipamentos de processamento de dados e sistemas de
transporte - 20%. A avaliagcdo periddica sobre o reconhecimento, mensuracao e divulgagcéo de perdas
em relacdo ao valor recuperavel de ativos, normatizada pela Resolucdo n° 3.566, de 29 de maio de
2008, do CMN tem periodicidade anual e ocorre no més de agosto de cada exercicio.



(e)

(f)

(i)

(ii)

JP Morgan Chase — Conglomerado Prudencial
Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

contédbeis em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de ou  tra forma)

O diferido esta representado, principalmente, por gastos no desenvolvimento de sistemas que séo
amortizados com base no método linear considerando a taxa de 20% ao ano. Em atendimento &
Resolucdo n° 3.617 do CMN de 30 de setembro de 2008, a Administracdo decidiu pela permanéncia
dos saldos existentes de diferido em 30 de setembro de 2008 até a sua efetiva baixa.

O intangivel esta representado pelos direitos adquiridos destinados a manutencdo da entidade ou
exercidos com essa finalidade, de acordo com a Resolugdo n°® 3.642 do CMN. O ativo intangivel foi
classificado como um ativo de vida (til indefinida por ndo existir um limite previsivel para o periodo
durante o qual o ativo devera gerar fluxos de caixa liquidos positivos para a instituicdo. Os ativos que
tém uma vida util indefinida, ndo estdo sujeitos a amortizacdo e sdo testados anualmente para
identificar eventual necessidade de reducdo ao valor recuperavel (impairment). Foram realizados
testes na linha de Outros Ativos Intangiveis, seguindo metodologia abordada pela regulamentagéo

(CPC 01).
Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias ou
cambiais incorridos.

Passivos contingentes e obrigacdes legais

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo das provisdes, contingéncias passivas e obrigacdes
legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucdo n° 3.823 do CMN e Carta-Circular
n° 3.429 do BACEN.

Passivos contingentes — decorrem de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos
negoécios, movidos por terceiros e 6rgdos publicos, em ac¢bes de natureza tributaria, civel , trabalhista e
outros riscos. A Administracdo, baseada na opinido de seus consultores juridicos, provisiona 0 montante
estimado para liquidacdo dos processos cujo risco de perda seja classificado como provavel. H&
processos cujos riscos de perda sejam classificados como possivel, os quais de acordo com as normas
vigentes devem ser divulgados, mas nao provisionados. Os valores das contingéncias sao quantificados
utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo de forma adequada, apesar da
incerteza inerente ao prazo e valor. Os depdsitos judiciais em garantia correspondentes sao atualizados
de acordo com a regulamentacéo vigente.

Obrigacdes legais — o0s processos tributarios que estdo caracterizados como obrigacdo legal séo
integralmente provisionados. O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até
a sua prescricdo ou o ganho definitivo da acao, representado por decisfes judiciais favoraveis, sobre as
guais ndo caibam mais recursos.
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Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo do Imposto de Renda (IRPJ) corrente foi calculada a aliquota de 25%. A Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio de 2008, conforme
art. 17 da Lei n° 11.727/08.

O ativo e o passivo fiscal diferidos referem-se, principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IRPJ
e da CSLL sendo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis as diferencas entre os
critérios contabeis e a legislacéo fiscal pertinente. Considerando nossas perspectivas de realizagdo, em
31 de dezembro de 2014, foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre os ajustes temporarios para
obtencéo do saldo de crédito tributario e passivo fiscal diferido de IR e CSLL, respectivamente.

Em decorréncia da adesao da entidade ao Programa de Anistia de Débitos Federais, a entidade
apresentou substancial realizac&o de Créditos Tributarios de Diferencas Temporarias em 2014. A
Administragcdo optou por reverter no exercicio créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa
de CSLL no montante de R$ 154.861. Em 13 de maio de 2014, foi publicada a Lei n° 12.973, que alterou a
legislacao tributaria relativamente ao IRPJ, a CSLL, ao PIS e a COFINS. Tal lei dispds sobre a revogacdo
do Regime Tributério de Transicdo (RTT), disciplinando a tributacdo dos ajustes decorrentes dos novos
métodos e critérios contabeis introduzidos na legislacéo societaria em razao da convergéncia das normas
contabeis brasileiras aos padrdes internacionais de contabilidade. A adocao das novas regras é facultativa
para o ano de 2014 e o Conglomerado decidiu ndo aderir, considerando a inexisténcia de impactos
financeiros relevantes para o Conglomerado.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, demonstrados no fluxo de caixa, incluem dinheiro em caixa e investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com risco irrelevante de mudanca de valor e prazo original de vencimento
nao superior a 90 dias.

Unidade de ac¢bes restritas

Os funcionérios elegiveis participam do programa global de remuneracdo de longo prazo através do
recebimento de unidades de acdes restritas (RSUs). A mensuracdo das RSUs é baseada no numero de
acOes da matriz concedidas, multiplicado pelo valor da agdo na data da concessao (valor justo). O Banco
registra as despesas do exercicio com plano de beneficios em acdes no resultado em contrapartida ao
Patriménio Liquido, conforme CPC10 — Pagamento baseado em acdes, aprovado pelo BACEN. Em
funcdo da existéncia de um acordo de repagamento a matriz dos beneficios concedidos, o Banco registra
um passivo em contrapartida ao Patriménio Liquido. Os efeitos de variacdo cambial desse passivo,
convertido pela taxa do dia, sdo registrados em contrapartida ao resultado. Esse acordo prevé o
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pagamento do menor valor entre grant e vesting, assim se valor do vesting for menor que o valor do grant
no repagamento a matriz, havera aumento da reserva de capital do Conglomerado.

Gerenciamento de riscos e de capital

O gerenciamento de riscos e de capital é efetuado na base do conglomerado local. O conglomerado
possui areas de risco especificas, independentes das areas de negdcios, para administracdo dos diversos
riscos existentes.

Risco de mercado

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagéo nos valores de mercado
de posicOes ativas e passivas detidas pelas instituicdes financeiras que compdem o conglomerado
financeiro J.P. Morgan. O risco de mercado inclui os riscos das operacdes sujeitas a variacdo cambial,
taxa de juros, renda variavel e de precos de mercadorias (commodities).

O estabelecimento de fun¢des separadas entre as areas de negoécio (tomadoras de risco) e a area de
Risco de Mercado encarregada da medicéo, andlise, controle e informacéo de riscos proporciona
suficiente independéncia e autonomia para um adequado controle de risco.

Os limites de risco de mercado tém por finalidade limitar as opera¢des a mercados e produtos
autorizados, onde se tem um conhecimento dos riscos incorridos pelo J.P. Morgan. Esse estabelecimento
de limites conta com a infraestrutura necessaria para sua gestao, controle e informacéo, e garante que a
alocacdo de capital em funcdo do risco ndo supera, em nenhum caso, 0s niveis maximos aprovados.

Risco operacional

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacéo
de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

A politica de gestédo de risco operacional do conglomerado define os procedimentos e padrfes de gestédo
de risco operacional; estabelece responsabilidades, monitoramento e comunicacao do risco operacional e
estabelece padrdes minimos de governanca.

A estrutura estabelecida permite identificar, monitorar, mensurar e comunicar riscos operacionais,
possibilitando a identificagdo dos responséveis pelas a¢des corretivas. Os principais componentes dessa
estrutura, em face dos requerimentos estabelecidos pela politica corporativa de gestéo de risco, incluem
formalizacdo dos eventos de risco operacional, as auto-avaliagcbes de controle e risco, governanca e
comunicacgdo desses eventos a alta administracdo e areas envolvidas.

Risco de liquidez

E definido como a possibilidade de ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos
exigiveis - "descasamentos" entre pagamentos e recebimentos - que possam afetar a capacidade de
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pagamento da instituicdo, levando-se em consideracéo as diferentes moedas e prazos de liquidacdo de
seus direitos e obrigacdes.

O grupo responsavel pelo gerenciamento de risco de liquidez utiliza mecanismos que incluem a proje¢éo
do fluxo de caixa futuro e a manutencéo de limites minimos a serem aplicados em ativos de alta liquidez
do grupo.

Risco de crédito

E definido como a possibilidade de perda pelo no recebimento dos valores contratados junto a clientes
em decorréncia da incapacidade econémico-financeira da contraparte.

As principais atribuicbes da Area de Crédito no Brasil sdo a avaliacdo da capacidade dos clientes de
gerarem recursos suficientes para a liquidacdo de suas obrigag@es, atribuicdo de uma classificacdo de
risco (rating) e aprovacédo de forma independente dos limites de crédito atribuidos aos clientes.

O risco de crédito é minimizado utilizando mecanismos de monitoramento, avaliacdo e gerenciamento do
portifélio de crédito sob o ponto de vista de possiveis concentracbes em clientes, ratings, setores
econdmicos, regides ou produtos, assegurando uma distribuicdo equilibrada de riscos.

Gerenciamento de capital

E definido como o processo continuo de monitoramento e controle do capital mantido pelo conglomerado,
avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos assumidos e planejamento de metas e de
necessidades de capital de acordo com o plano estratégico.

As principais atribuicBes da area de gerenciamento de capital s4o mensurar corretamente o requerimento
de capital e os riscos materiais inerentes a operacdo do conglomerado; utilizar sistemas adequados de
monitoramento através de reportes periodicos e prover informag8es que possibilitem o investimento em
novos negaécios, mesmo em um ambiente de estresse.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalente de caixa séo representados por disponibilidades no montante de R$ 400.130 e
aplicacdes interfinanceiras de liquidez no mercado aberto no montante de R$ 17.853.161 (Nota 6).

Aplicagbes interfinanceiras de liquidez

2014

Aplicacdes no mercado aberto - operagdes compromissadas 17.853.161
Posicédo bancada 13.403.114
Posicéo financiada 3.972.528
Posicéo vendida 477.519
Aplicagbes em depdsitos interfinanceiros 44.612
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Total das aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

Classificacdo e composicao da carteira

Titulos para negociagdo
Carteira propria
LFT
LTN
NTN-B
NTN-C
NTN-F
Debéntures
Notas promissoérias
Cotas de fundos de investimentos
Acdes
Vinculados a compromissos de
recompra
LTN
Vinculados a prestacéo de
garantias
LFT
LTN
NTN-B
NTN-C
NTN- F
Titulos disponiveis para venda
Carteira propria
LTN
Vinculados a prestacéo de
garantias
LTN

Total da carteira de TVM

17.897.773

Composicao por prazos de vencimentos dos papéis

Sem
vencimento

Carteira propria

64.558

Valor de Ganhos / (Perdas) ndo Valor de mercado em
Custo realizados 2014
8.277.146 9.696 8.287.237
3.942.222 670 3.942.892

129.838 2.011 131.849
2.958.255 17.389 2.975.644
244.722 264 244.986
47 12 59
242.766 709 243.475
40.902 (15.979) 24.923
144.058 615 144.673
90.119 - 90.119
91.515 (4.351) 87.164
43.489 24 43.513
43.489 24 43.513
4.291.435 9.397 4.300.832
381.600 2.895 384.495
3.537.035 6.340 3.543.375
77.104 (29) 77.075
3.115 (158) 2.957
292.581 349 292.930
561.984 (2.228) 559.756
149.955 (21) 149.934
149.955 (21) 149.934
412,029 (2.207) 409.822
412.029 (2.207) 409.822
8.839.152 7.863 8.846.993
Até 3 3al2 123 anos Acima de 3 Total
meses meses anos
352.448 3.197.701 268.083 210.036 4.092.826
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Vinculados a

compromissos de - 35.765 7.748 - - 43.513
recompra
Vinculados a prestagéo de 279.623 3.511.982 495.860 423.189 4.710.654
garantlas
Total da carteira — 2014 64.558 667.836 6.717.431 7 63.943 633.225 8.846.993

Instrumentos financeiros derivativos

O Conglomerado participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados em
contas patrimoniais e de compensacao, que se destinam a atender suas necessidades proprias e de seus
clientes, com o objetivo de reduzir a exposicdo a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. A
administracdo desses riscos € efetuada por meio da definicdo de estratégias de operacéo,
estabelecimento de sistemas de controles e determinacéo de limites das posicoes.

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos geralmente representam compromissos futuros
para trocar moedas ou indexadores, para comprar ou vender ativos financeiros nos termos e datas

especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para trocar pagamentos futuros de juros.

Os valores dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e de
compensacao sdo resumidos como segue:

Composicéo por indexador

Valor

Valor a Valor a nominal

receber pagar 2014
Operacgdes de "swap" 1.018.211 2.263.761 42.696.880
Taxa de Juros 104.330 161.596 4.292.359
Moeda 758.175 1.182.783 30.261.509
Outros 166.271 919.382 8.143.012
Ajustes prudenciais* (10.565)
Operacdes com opcdes 266.910 286.059 57.278.857
Compra de opcgéo de: 266.910 - 27.661.672
Compra de Doélar 24.809 - 1.779.244
Compra de indice de agbes 19.254 - 1.613.423
Compra de agéo 93.938 - 1.395.819
Compra DI 2.263 - 56
Venda de Dolar 4.248 - 1.155.252
Venda de indice de acbes 7.800 - 1.530.533
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Valor
Valor a Valor a nominal
receber pagar 2014

Venda de acéo 114.451 - 1.743.577
Venda DI 334 - 18.443.768
Ajustes prudenciais® (187)
Venda de Opcéao de: - 286.059 29.617.185
Compra de Doélar - 24.809 1.779.244
Compra de indice de Acao - 5.409 1.353.889
Compra de acéo - 8.843 1.364.526
Compra DI - 5.784 146
Venda de Dolar - 4.248 1.155.252
Venda de indice de Acao - 78.340 1.849.238
Venda de acao - 158.153 2.784.335
Venda DI - 473 19.330.555
Operacdes com futuros 220.673 267.253 83.847.663
Posicdo comprada 5.754 251.323 46.339.099
Cupom cambial — DDI 106 77.271 7.281.583
Dl de 1 dia 5.648 217 32.809.700
Dolar - 173.835 4.730.332
indice de acdo - - 1.517.484
Posigéo vendida

214.919 15.930 37.508.564
Selic - OC1 71 833 16.482.148
Cupom cambial — DDI 213.231 9.622 10.641.677
Dl de 1 dia 210 5.268 10.028.091
Dolar 519 - 29.023
Cupom IPCA - 207 196.516
indice de acédo 888 - 131.109
Operacgdes a termo 1.319.118 1.319.251 1.318.672
Posi¢do comprada 337.520 337.075 337.075
Titulos 337.520 337.075 337.075
Posigéo vendida 981.598 982.176 981.597
Titulos 981.598 982.176 981.597
Outros Derivativos 672.113 652.458 24.609.590
Moedas 672.222 650.721 24.583.162
Commodities 1.771 1.737 26.428
Ajustes prudenciais® (1.880)
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Os valores a receber e a pagar de operacdes de "swap", operacdes a termo e opgles estdo registrados
na rubrica de "Instrumentos financeiros derivativos" e de operacg8es de futuros na rubrica de "Negociagéo
e intermediacéo de valores". Os valores nominais estao registrados em contas de compensacao.

(1) Ajustes prudenciais: referem-se a ajustes de CVA, precificacdo e/ou liquidez conforme descrito na nota
de préticas contabeis (Nota 3 (b)).

(b) Comparacédo entre o valor de custo e o valor de  mercado
Valor Ganhos / Valor de
de (Perdas) nao mercado
custo realizados 2014

Ativo 2.728.609 547.743 3.276.352

Operages de "swap" 917.852 100.359 1.018.211

Operacgdes a termo 1.318.672 445 1.319.117

Prémio de opg¢bes 185.008 81.902 266.910

Outros Derivativos 307.077 365.037 672.114

Passivo 3.893.877 627.652 4.521.529

Operacgdes de "swap" 2.120.576 143.185 2.263.761

Operacgdes a termo 1.318.674 578 1.319.252

Prémio de opg¢bes 253.664 32.395 286.059

Outros Derivativos 200.963 451.494 652.457

(©) Composicéo do valor nominal por vencimentos

Até 3 4al12 la3 Acimade Total
meses meses anos 3 anos 2014
Operacdes de “swap” 8.371.004 12.048.814 9.920.124 12.356.938 42.696.880
Operacdes com opcdes - Comprada 16.478.734 6.910.872 4.272.066 - 27.661.672
Operagdes com opcdes- Vendida 17.328.603 7.659.185 4.629.397 - 29.617.185
Operagdes de futuros - Comprada 28.545.391 9.327.283 4.654.674 3.811.751 46.339.099
Operacdes de futuros- Vendida 14.586.832 13.229.492 8.665.646 1.026.594 37.508.564
Operacdes a termo - Comprada 337.075 - - - 337.075
Operagdes a termo - Vendida 981.597 - - - 981.597
Outros Derivativos — Comprada 3.661.377 6.898.014 1.149.321  736.698 12.445.410
Outros Derivativos - Vendida 4324515 5.102.033 1.908.206  829.426 12.164.180
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(d) Valor nominal por local de negociacao
Bolsas Balcdo Total
(Cetip) 2014
Operacgdes de "swap" 21.311.258  21.385.622  42.696.880
Operacdes com opgdes - Comprada 10.402 27.651.270 27.661.672
Operacdes com opgdes- Vendida 49.893  29.567.292  29.617.185
Operacgdes de futuros - Comprada 46.339.099 - 46.339.099
Operacgdes de futuros- Vendida 37.508.564 - 37.508.564
Operacgdes a termo - Comprada - 337.075 337.075
Operacdes a termo - Vendida - 981.597 981.597
Outros derivativos - 24.609.590 24.609.590
(e) Valor nominal por contraparte
Pessoa Pessoa Instituicbes Investidores Cémaras de Total
fisica juridica financeiras  institucionais liquidacdes 2014
Operacdes de Swap 77.683 8.661.470 8.905.894 7.589.808  17.462.026  42.696.880
Operacdes de Opgdes  127.912 2.982.779 1.040.466 7.608.976  45.518.724 57.278.857
Operacdes de Futuros - - - - 83.847.663 83.847.663
Operagdes de Termo - - 1.318.672 - - 1.318.672
Outros Derivativos - 16.374.675 456.207 7.778.708 - 24.609.590
® Resultado por produto
Resultado
liquido 2014
215.186
Operacgdes de “swap” 219.350
Operacgdes de opgbes 71.843
Operacgdes de futuros (164.582)
Operacgdes a termo (531)
Outros Derivativos 89.106
As garantias dadas nas opera¢Bes de instrumentos financeiros derivativos junto a BM&F Bovespa séo
representadas por titulos publicos federais e totalizam R$ 4.710.654, registradas como vinculados a
prestagéo de garantias.
9 Operac0es de crédito e provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa
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A classificacdo das operagdes de crédito e a constituicdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
foram definidas de acordo com o estabelecido pela Resolucdo n° 2.682 do CMN. A carteira de crédito é
composta por empréstimos no montante de R$ 874.213, classificados em Operacfes de crédito, por
adiantamentos sobre contrato de cadmbio no montante de R$ 635.810, classificados em Carteira de
Cambio e empréstimos de a¢des no montante de R$ 63.780.

Concentracao de crédito

2014
Principal devedor 350.714
Percentual em relacdo ao total da carteira de crédito - % 22%
Dez maiores devedores 1.033.789
Percentual em relacdo ao total da carteira de crédito - % 66%

Composicao por nivel de risco

2014

Total da Provisao
carteira  constituida

Nivel de risco

AA

A 1.508.095 -

B 23.359 117

C - -

E 35.913 3.5901

F 6.436 1.931
Total 1.573.803 5.639

Evolucédo da proviséo para créditos e outros cré  ditos de liquidacao duvidosa

2014
Saldo inicial 33.102
Reversao de provisao (27.463)
Saldo final 5.639

Adicionalmente, no ano foi constituida provisao de R$ 383 referente a titulos e créditos a receber sem
caracteristicas de concesséao de crédito.
Classificada em “Outros créditos”. O saldo da provisao dos referidos titulos e créditos totalizam R$ 7.231.
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No ano houve renegociacdo de operacao de crédito baixada para prejuizo, sendo que o valor recuperado
monta a R$ 3.250.

Em 2014 n&o houve renegociacao de operacgédo de crédito.
10 Negociacgao e intermediacéo de valores

"Negociacao e intermedia¢do de valores" no ativo referem-se a operagdes de bolsas a liquidar no valor de
R$ 679.346 e operacdes com ativos financeiros e mercadorias no montante de R$ 40.830 e, no passivo,
principalmente, a credores por conta de liquidac@es pendentes no valor de R$ 1.205.533, operacdes com
passivos financeiros a liquidar no valor de R$ 383.430 e credores por empréstimos de a¢bes R$
2.386.165.

11 Outros créditos e outras obrigagfes - carteirad e cAmbio

"Qutros créditos - carteira de cambio" estdo representados, principalmente, por cambio comprado a
liquidar no valor de R$ 5.026.298, direitos sobre vendas de cémbio no valor de R$ 571.179 e foram
deduzidos por adiantamentos recebidos em moeda nacional e estrageira liquido de juros a receber no
valor de R$ 11.020

"Outras obrigacbes - carteira de cambio" estdo representadas, principalmente por cambio vendido a
liquidar no valor de R$ 577.167 e obrigagBes por compra de cambio no valor de R$ 4.680.213 e foram
deduzidos por adiantamentos sobre contratos de cambio no valor de R$ 621.140.

12 Outros créditos e outras obrigacfes

€) Outros créditos - diversos

2014

Devedores por depositos em garantia (Nota 17a) 787.486
Créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social (Notal8) 293.276
Titulos e créditos a receber — sem caracteristica de concesséo de

o 18.848
crédito
Impostos e contribuicdes a compensar 23.739
Outros 11.801
Total 1.135.150

(b)  Outras obrigacdes - fiscais e previdenciarias
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2014
Impostos e contribui¢cdes a recolher 18.525
Provisdo para impostos e contribuicdo diferidos 69
Proviséo para riscos fiscais (Nota 17b) 388.044
Provisédo para impostos e contribuicbes sobre o lucro 89.458
Total __496.096
Outras obrigacdes - diversas

2014
Despesas com pessoal 380.736
Acdes civeis (Nota 17b) 87.161
Processos trabalhistas (Nota 17b) 43.420
Avais e fiancas prestados 352
Despesas administrativas 18.397
Credores diversos exterior 29.361
Outros 20.664
Total 580.091

Imobilizado de uso

“Iméveis de uso” estao representados, principalmente por Edificacfes, no valor de R$ 27.177 e Terrenos,
no valor de R$ 25.241.

Ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis sdo compostos por Aquisicdo da Carteira da J.P.Morgan Gavea Gestdo de
Patrim&nio Ltda, no valor de R$ 8.576 e aquisicao de Cddigo Fonte no valor de R$ 2.500.

Foram realizados testes na linha de Outros Ativos Intangiveis, seguindo metodologia abordada pela
regulamentacdo (CPC 01). Para avaliacao do valor recuperavel do ativo foi utilizado a aplicagao do critério
de fluxo de caixa descontado e indicadores de mercado. Com base nessa avaliacdo, o montante das
perdas por desvalorizagdo reconhecido no resultado do periodo foi de R$ 1.758 na linha de Outras
despesas administrativas.

Depdsitos e captacdes
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Depositos
Sem Até 3 3al2 la3 Acima de Total
vencimento meses meses anos 3 abanos 5 anos 2014
Depésitos a vista 218.541 - - - - - 218.541
Depésitos a prazo - 85.181 242.925 659.284  499.254 8.602 1.495.246
TOTAL 218.541 85.181 242,925 6£659.284  499.254 8.602 1.713.787

Captacdes no mercado aberto

Até 3 Total

meses 2014

Operagbes compromissadas 4.445.866 4.445.866
TOTAL 4.445.866 4.445.866

Obrigacdes por empréstimos no exterior

S&o representados, principalmente, por recursos captados junto a instituicdes financeiras do J.P. Morgan
Chase Bank no exterior, sendo R$ 4.788.140 capta¢Bes de curto prazo e R$ 9.299.964 com vencimento
até novembro de 2015. As taxas de juros variam até 0,38% ao ano.

De acordo com as normas expedidas pelo CMN, e atendendo as determinac6es do BACEN, o Banco J.P.
Morgan S.A. considerou para fins de conversao para reais das operacdes de empréstimos no exterior, a
taxa de cAmbio Ptax de venda. Por outro lado, na mesma data base o Banco possui operages com
derivativos negociados em Bolsa de Valores realizadas com o objetivo de protecdo da exposi¢do cambial,
para as quais a taxa de cambio utilizada para liquidacéo é a taxa de fechamento do dia. Esse tratamento
gerou um descasamento entre a variagdo cambial dos empréstimos no exterior e a do instrumento
financeiro derivativo, uma vez que nesse dia ocorreu uma variacao significativa entre essas duas taxas de
cambio. Caso os dois instrumentos financeiros indexados em moeda estrangeira e contratados com o
objetivo de protecado da exposicado cambial fossem convertidos pela mesma taxa de cambio de
fechamento, o efeito patrimonial seria um aumento de R$ 23.667.

Passivos contingentes e obrigacdes legais

As obrigacbes legais e provisGes para contingéncias constituidas, as variagbes no periodo e os
correspondentes depdsitos judiciais estdo assim apresentados:

(a) Composicdo dos saldos patrimoniais

Depositos Provisdes
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Judiciais

2014 2014
Fiscais e previdenciarias —
obrigac0es legais 736.525 388.044
Civeis 21.774 87.161
Trabalhistas 28.902 43.420
Outros 285 637
Total 787.486 519.262

(b) Movimentacéo dos saldos patrimoniais

Fiscais e
Previdenciarias

Obrigacdes legais
€ outros passivos

Civeis Trabalhistas contingentes Outras Total

Saldo inicial 377.088 41.458 1.307.806 267 1.726.619
Despesas financeiras — juros 30.929 2.515 42.948 18 76.410
Constituicbes - 2.198 29.865 352 32.415
Anistia (222.805)- - (992.102) - (1.214.907)
Reversbes - (2.224) (473) - (2.697)
Pagamentos (98.051) (527) - - (98.578)
Saldo Final 87.161 43.420 388.044 637 519.262

(c) Fiscais e previdenciarias — obrigac@es legais e

O conglomerado é parte em processos judiciais de natureza tributaria, sendo as principais demandas
aquelas que envolvem os seguintes assuntos: (i) alargamento da base de calculo do PIS e da COFINS

outros passivos contingentes

nos termos do § 1° do artigo 3° da Lei n°® 9.718/98, (ii) dedutibilidade da despesa da CSLL da base de

célculo do Imposto de Renda, (iii) cobranca de aliquota diferenciada de CSLL, em relacdo as empresas
nao financeiras. Por representarem obrigacfes legais, o montante envolvido estd integralmente

provisionado.

Em decorréncia da publicacdo da Lei n° 12.865/2013, que reabriu 0 Programa de Anistia da Lei no.

11.941/2009, a instituicdo revisou seus processos, tanto no ambito administrativo quanto judiciario. Foram

selecionados para adesao a reabertura da Anistia aproximadamente 28% dos processos judiciais e
administrativos, cujo montante provisionado corresponde a R$ 1.329.917, sendo que 0s mais relevantes

referem-se aos casos de PIS e COFINS Lei n® 9.718 (alargamento da base), PIS Emendas

Constitucionais e CSLL Isonomia. No més de Julho de 2014, em razéo da publicacdo da Lei n® 12.973,
gue reabriu o Programa de Anistia especifico para PIS e COFINS devido por instituicdes financeiras,

previsto no artigo 39 da Lei n® 12.685, a instituicdo revisou seus processos de PIS e COFINS e incluiu os

casos remanescentes de PIS e COFINS Lei n° 9.718 (alargamento da base) no referido Programa de

Anistia, tendo quitado tais débitos na modalidade de pagamento a vista. No més de outubro de 2014, por

decisdo da instituicdo e nos termos da legislacao, os débitos relacionados aos processos incluidos na

reabertura do Programa de Anistia estabelecida pela Lei no. 11.941 foram liquidados, com a amortizacdo
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das parcelas pendentes, 0 que gerou um impacto positivo de R$ 72.630 no resultado na instituicao,
integralmente reconhecido em outubro de 2014.

O conglomerado também ¢é parte em processos judiciais de natureza tributaria que sdo caracterizados
como passivos contingentes e cujo risco de perda é classificado como possivel pelos advogados externos
responsaveis pela conducéo de tais demandas, sendo as principais, aguelas que envolvem 0s seguintes
assuntos: (i) imposicdo do ISS sem amparo da lei federal (taxatividade da lista federal de servicos em
relacdo a lista municipal) no valor de R$ 106.492 ; (ii) contribuicdes previdenciarias sobre participacdes
nos lucros e resultados no valor de R$ 104.576 ; (i) IRPJ e CSLL, sobre ganhos decorrentes da
desmutualizacdo da Bovespa e BM&F e da CETIP, no valor de R$ 19.328; (iv) IRPJ sobre a glosa de
deducdo de despesas de PLR e gratificacdes pagas a diretores estatutarios R$ 29.405;(v) auto de
infracdo objetivando a cobranga de contribui¢des previdenciarias no valor de R$ 22.037; (vi) multas e
honorarios da procuradoria relacionados ao alargamento da base de célculo do PIS e da COFINS, no
valor total de R$ 184.716 e (vii) outros casos que totalizam R$ 7.956 .

Em razdo da publicacdo da Lei n° 12.973 que reabriu o Programa de Anistia especifico para PIS e
COFINS devido por instituicdes financeiras, previsto no artigo 39 da Lei n° 12.685, a instituicdo revisou
seus processos de PIS e COFINS e incluiu os casos remanescentes de PIS e COFINS Lei n° 9.718
(alargamento da base) no referido Programa de Anistia, tendo quitado tais débitos na modalidade de
pagamento a vista.

(d) Acbes trabalhistas

Referem-se a a¢@es trabalhistas contra o conglomerado, patrocinadas por ex-funcionarios. O valor das
contingéncias trabalhistas é provisionado considerando as caracteristicas individuais de cada acdo. As
contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados responsaveis pela conducao dos casos,
montam R$ 24.999.

(e) Acles civeis

O conglomerado também foi acionado judicialmente em a¢des civeis, incluindo aquelas que sdo parte
juntamente com outras instituicdes financeiras brasileiras, relacionadas principalmente a planos
econdmicos instituidos no passado pelo governo brasileiro. Adicionalmente, em anos anteriores, foi
constituida provisao referente a discussao sobre penas de multas pecuniarias aplicadas ao conglomerado.
O montante provisionado representa a avaliacdo da administracé@o e de seus assessores juridicos das
perdas provaveis nessas acdes. As contingéncias classificadas como possiveis pelos advogados
responsaveis pela conducdo dos casos, montam R$ 331.

Imposto de renda, contribuicdo social e créditos tributarios

A natureza e a origem do imposto de renda e da contribui¢do social diferidos e dos créditos tributarios sao
demonstrados como segue:

2014
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2014

Diferencas temporarias 271.521
Contingéncias fiscais 6.917
Contingéncias civeis 26.237
Contingéncias trabalhistas 17.368
Provisédo para devedores duvidosos 6.126
Provisao para honorarios advocaticios 6.153
Provisdo para participagdo nos lucros 65.737
Marcacao a Mercado — TVM e derivativos 58.420
Unidade de ac¢0es restritas - RSU 75.214
Outros 9.350
Prejuizos Fiscais e base negativa 21.754
Total de créditos tributarios  — ativo 293.276

No exercicio foi constituido crédito tributério de R$ 128.984 sobre diferencas temporarias e R$ 162.566
sobre prejuizo fiscal e base negativa, tendo sido realizado R$ 393.897 sobre diferencas temporéarias e R$
165.791 sobre prejuizo fiscal e base negativa.

O valor presente dos créditos tributarios, calculado considerando a estimativa de taxa de juros futuros
apurada com base em informacdes de mercado, monta a R$ 201.259.

O valor de créditos tributarios nao ativados sobre o prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da
contribuicdo social, objeto de discusséo na esfera administrativa, monta a R$ 154.861. Adicionalmente, o
consolidado tem créditos tributarios nao ativados sobre lucro na venda de imobilizado entre suas
empresas no valor de R$ 16.730.

A tributacdo, considerando as aliquotas vigentes de imposto de renda e contribuicdo social (Nota 3(g)),
sobre o resultado antes dos impostos é demonstrada como segue:

2014

Resultado antes do IR e CSLL — deduzido a participa¢do nos
lucros 673.522
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes (269.408)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas néo tributaveis (43.399)
Outros (128.569)
Efeito das adi¢des e exclusdes no célculo dos tributos (171.968)
Resultado de IR e CSLL no exercicio (441.376)

Patriménio liquido
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As empresas que compdem o conglomerado prudencial sdo Banco J.P. Morgan S.A, JPMorgan Chase
Bank, National Association, J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, J.P. Morgan
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A e o Atacama Multimercado — Fundo de Investimento.

Uma vez que J.P. Morgan S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios e J.P. Morgan Corretora de
Cambio e Valores Mobiliarios S.A. sdo controladas pelo Banco J.P. Morgan S.A. (“Banco”) e o Atacama
Multimercado — Fundo de Investimento tem que o Banco como cotista exclusivo, os dados do patriménio
liquido destas empresas ja estdo compreendidos no Banco.

O capital social esta dividido em 56.625.110 a¢des nominativas, sendo 54.707.958 ordinarias e 1.917.152
preferenciais, sem valor nominal.

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto; todavia, gozam de prioridade no reembolso de capital em
caso de liguidacdo da sociedade e prioridade na distribuicdo de dividendos, observado o direito ao
recebimento de dividendos 10% superiores aos atribuidos as a¢fes ordinarias.

Aos acionistas é assegurado um dividendo anual ndo cumulativo de pelo menos 25% do lucro liquido do
exercicio, sendo que o saldo remanescente tera a destinacdo determinada pela Assembleia Geral de
Acionistas.

O capital social do JPMorgan Chase Bank, National Association representa o0s investimentos da matriz,
acrescidos dos lucros capitalizados e das reservas incorporadas ao capital. O capital estrangeiro
registrado no BACEN é de US$ 60.211.065,96 e Euro 3.135,49.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2014, foi aprovado o aumento
do capital no montante de R$ 20.000, mediante a incorporacao de parcela correspondente a conta de
Reserva de Lucros — Estatutéria no valor de R$ 20.000, sem a emisséo de novas agdes.

A Reserva de lucros — Estatutaria podera ser futuramente utilizada para aumento de capital com a
finalidade de assegurar adequadas condi¢des operacionais a instituicdo, bem como para garantir futura
distribuicdo de dividendos.

A Reserva de Lucros — Legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio,
até o limite de 20% do capital social. A reserva podera deixar de ser constituida quando acrescida do
montante das reservas de capital atingir 30% do capital social.

Os acionistas optaram pelo nao recebimento de dividendos sobre o lucro liquido do exercicio findo em 31
de dezembro de 2014, conforme deliberado em Reunido da Diretoria realizada em 30 de dezembro de
2014.

Transagbes com partes relacionadas
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(Grupo J.P. Morgan)

As transacdes realizadas com partes relacionadas, em conformidade com as normas estabelecidas pelo
Banco Central do Brasil, estdo representadas abaixo. Todas as entidades apresentadas abaixo séo

empresas coligadas do Grupo.

Transagfes com entidades do Grupo

Aplicagdo em moeda estrangeira
JPMorgan Chase Bank. National Association
Depositos a Prazo
Lawton Multimercado
OEP BRASIL Ltda
Depositos a Vista
Chase Manhatan Holdings Limitada
Gaborone Participagfes Ltda
JPMorgan Gavea Gestédo de Patriménio
J.P.Morgan Investimentos e Financas LTDA
JP Morgan Administradora de Carteiras do Brasil
Norchem Holdings e Neg6cios S.A.
Norchem Participacdes e Consultoria S.A.
OEP BRASIL Ltda
Despesa de pessoal
JPMorgan Chase & CO.
Disponibilidades
JP Morgan Chase Bank London - GMI
JPMorgan Chase Bank. National Association
Instrumentos financeiros derivativos
JP Morgan Overseas Capital Corporation.
Lawton Multimercado
Negociacéo e intermediagdo de valores
J.P. Morgan Whitefriars Inc. - London Branch
ObrigagBes por empréstimos em moeda estrangeira
JP Morgan Chase Bank London - GMI
JPMorgan Chase Bank. National Association
Obrigagfes por operagdes compromissadas
Lawton Multimercado
Outros Valores a receber/(a pagar)

2014

Ativos
(passivos)

(1.583)
(1.053)
(530)
(1.092)
(44)
(107)
(57)
(111)
(343)
(40)
(118)
(272)
(121.245)
(121.245)
396.102
2.632
393.470
245.921
245.921

(14 .707.436)
(8.043)
(14.699.393)
(1.915.949)
(1.915.949)

26

Receitas (despesas)
3.158
3.158
(159)
(37)
(122)

(181.958)
(181.958)

(12.556)
3.371
(15.927)
223
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JP Morgan Overseas Capital Corporation. - 114
Servigos prestados a receber 24.817 218.103
J.P. Morgan Whitefriars Inc. - London Branch - 61.465
NY CHASE BANK FOREIGN SUBS 10.357 10.357
JP Morgan Overseas Capital Corporation. 36 20.106
J.P. Morgan Securities LLC 5.170 27.562
JP Morgan Chase Bank London - GMI 2.866 35.869
JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. 138 1.516
JPMorgan Chase Bank. National Association 4.099 37.015
Lawton Multimercado 2.151 24.213

As transacdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas compativeis com as praticadas com
terceiros, vigentes nas datas das operacdes, levando em consideracéo a auséncia de risco.

(b) Remuneracdo da administracéo

Para fins de divulgacdo da remuneragdo dos administradores foram considerados os membros do Comité
Executivo do Banco e/ou os diretores estatutarios. A despesa no exercicio com a remuneracdo dos
administradores esta demonstrada a seguir:

2014
Salérios e encargos 20.101
Participacéo nos lucros e gratificacdes 45,982
Encargos sobre gratificacOes 15.771
Planos de aposentadoria e penséo 1.190
Outros beneficios 1.263

21 Beneficios

(@) Fundo de penséo

O Conglomerado é patrocinador da Multiprev Fundo Multiplo de Penséo, constituido sob a modalidade de
contribuicdo definida. As reservas matematicas individuais séo atribuidas a cada participante e calculadas
de acordo com férmulas e hipéteses atuariais sendo o beneficio apurado com base nas contribui¢cdes
vertidas. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro, o conglomerado contribuiu com R$ 14.275 para o
fundo.

(b) Unidade de acles restritas

27



22
(@)
(b)
()

(d)

JP Morgan Chase — Conglomerado Prudencial
Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

contédbeis em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de ou  tra forma)

Os funcionarios elegiveis do Conglomerado participam do programa global de remuneracao de longo
prazo através do recebimento de unidades de a¢des restritas (RSUs). Sua entrega em data futura esta
sujeita a restricbes, cancelamentos ou reversdes. Por serem restritas, o vesting period, de 50% das acdes
se da em dois anos e os outros 50% em trés. Caso o funcionario se desligue da empresa por conta
prépria o plano de beneficio em a¢bes é cancelado.

A mensuracgdo das RSUs é baseada no nimero de ac¢des da matriz (listadas na Bolsa de Nova lorque -
NYSE) concedidas multiplicado pelo valor justo da acdo na data da concesséo.

O montante que transitou no Patrimdnio Liquido, no ano de 2014, em funcdo da existéncia de um acordo
de repagamento a matriz dos beneficios concedidos foi de R$ 194.975 (Nota 3 (i)).

O valor do Passivo em 31 de dezembro de 2014, incluindo encargos sociais, é de R$ 195.663. Em virtude
desse programa a despesa registrada no ano é de R$ 66.998, incluindo os encargos sociais.

Outras informacdes
O total de fundos e carteiras administrados monta a R$ 30.988.984.
Fiangas, avais e outras garantias prestadas a clientes montam a R$ 902.055.

“Outras Despesas administrativas” referem-se as principais contas apresentadas no quadro abaixo:

2014
Despesas de servigos com o sistema financeiro (44.738)
Despesa com servicos de terceiros (43.431)
Despesas com viagens (18.661)
Despesas com sistemas e tecnologias (12.837)
Despesas com manutencdo e conservagao (12.590)
Despesas de comunicagao (13.669)
Despesas com aluguel (17.364)
Despesas de depreciagdo e amortizacao (15.514)
Despesas de amortizagdo - impairment (1.758)
Despesas diversas (36.759)
Total (217.321)

Composicao de “Outras receitas operacionais” e “Outras despesas operacionais”

2014

Outras receitas operacionais 459.524
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JP Morgan Chase — Conglomerado Prudencial
Notas explicativas da administrac@o as demonstracde s

contédbeis em 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de ou  tra forma)

Reversédo de provisdes operacionais 3.208
Reversao de juros por adeséo a anistia 385.109
Atualizag&o de depdsitos judiciais 22.986
Atualizagdo de titulos e créditos a receber 312
Outras 47.909
Outras despesas operacionais 160.302

Atualizagdo monetaria de provisao para outras obrigacdes -

fiscais, previdenciarias, trabalhistas e civeis (Nota 18) 83.033
Despesas com adesdo a anistia 66.615
Outras 10.654

(e) As participacdes estatutarias no lucro referem-se a provisionamentos mensais das participagfes dos
funcionarios no lucro e nos resultados do Conglomerado.

) “Receitas de prestacdo de servicos” referem-se, principalmente, a administracéo de fundos de R$ 52.625,
receita de comisséo de colocac¢édo de titulos no mercado no valor de R$ 27.709, rendas de corretagem
sobre operagdes realizadas na BM&FBovespa no valor de R$ 96.760, receitas de servi¢o de custddia no
valor de R$ 35.903, rendas de servicos de assessoria técnica no valor de R$ 38.790 e rendas de servigos
prestados no exterior no valor de R$ 120.355.

(9) Conforme estabelecido na Resolucéo 3.263, o Conglomerado possui acordos para compensagao e
liquidac&o de obrigacfes no ambito do Sistema Financeiro Nacional. Os valores a receber e a pagar séo
demonstrados no balanco patrimonial nas respectivas rubricas relacionadas aos produtos, no ativo e no
passivo, respectivamente, sem compensacao dos valores.
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