COMUNICADO AO MERCADO

ESCLARECIMENTOS A OFiCIO DA CVM NO CURSO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO
PRIMARIA E SECUNDARIA DE AGOES ORDINARIAS DE EMISSAO DA

G Blav e

FARMACEUTICA

BLAU FARMACEUTICA S.A.
CNPJ/ME n° 58.430.828/0001-60
NIRE n° 353.0041640-6
Rodovia Raposo Tavares, km 30,5, n°® 2.833, Unidade |, Prédios 100/110
CEP 06705-030, Cotia, SP

Caodigo ISIN das Agoes n° “BRBLAUACNORS”
Cédigo de negociagdo das Agdes na B3: “BLAU3”

A BLAU FARMACEUTICA S.A. (“Companhia”) e o acionista vendedor pessoa fisica identificado no
Prospecto Preliminar (conforme definido abaixo) (“Acionista Vendedor”), conjuntamente com o Banco
Itau BBA S.A. (“Coordenador Lider”), o Banco Bradesco BBI S.A. (“Agente Estabilizador”), o Banco
J.P. Morgan S.A. (“J.P. Morgan”), o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Citi”), a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. (“XP”) e o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual’, e, em conjunto com o Coordenador Lider, o
Agente Estabilizador, o J.P. Morgan, o Citi e a XP, “Coordenadores da Oferta’), na qualidade de
instituicbes intermediarias, vém, no admbito da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de
acgbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da Companhia, todas livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Agdes”) compreendendo (i) a distribuicdo primaria de
Acdes a serem emitidas pela Companhia (“Oferta Primaria”); e (ii) a distribuicdo secundaria de A¢des a
serem alienadas pelo Acionista Vendedor (“Oferta Secundaria” e, em conjunto com a Oferta Primaria,
“‘Oferta”), informar o recebimento, em 12 de abril de 2021, do Oficio-Conjunto n° 134/2021-
CVM/SRE/SEP (“Oficio”), cuja cépia encontra-se anexa ao presente Comunicado ao Mercado, e passam
a prestar os esclarecimentos que seguem.

Todos os termos iniciados em letras maiusculas que ndo estejam aqui definidos terdo os mesmos
significados a eles atribuidos no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo Primaria e
Secundaria de A¢des Ordinarias de Emisséo da Blau Farmacéutica S.A.”, inicialmente divulgado em 16 de
margo de 2021 e novamente divulgado em 26 de margo de 2021, 5 de abril de 2021 e 8 de abril de
2021 (“Prospecto Preliminar”).




1 ESCLARECIMENTOS ACERCA DO OFiCIO

Nos termos do Oficio, a CVM solicitou a “manifestagdo do Coordenador Lider sobre: (i) quais
procedimentos foram efetuados para assegurar que as informagdes financeiras antecipadas e nao
auditadas sao verdadeiras e consistentes, apresentando ainda as razdes e especificidades da Blau
Farmacéutica S.A. que permite as instituicbes intermediarias terem segurancga na divulgagao por parte da
emissora de tais informagdes contabeis; e (ii) existéncia ou ndo de outras linhas de resultado e/ou
balango que tenham apresentado variagdes significativas em sua apuragao preliminar”.

A este respeito, de acordo com os procedimentos solicitados pela CVM, por meio do presente
Comunicado ao Mercado o Coordenador Lider esclarece que, baseado naquilo que usualmente é
observado em estruturagdes desta natureza nos mercados de capitais nacionais e internacionais, cumpriu
com o seu dever de diligéncia para assegurar que as informagbes financeiras nao auditadas,
apresentadas no item 10.9 do Formulario de Referéncia da Companhia, sdo verdadeiras e consistentes,
mediante a realizacdo de determinados procedimentos de diligéncia anteriormente a divulgacdo do
Comunicado ao Mercado de alteragdo da estrutura da Oferta, divulgado em 8 de abril de 2021, por meio
dos quais o Coordenador Lider:

(i) Revisou as informagdes financeiras trimestrais ndo auditadas preparadas pela Companhia e, em
consequéncia, pdde confirmar que o intervalo de valores minimo e maximo (range) apresentados
no Formulario de Referéncia eram consistentes, incluindo com aquelas relativas ao ultimo
trimestre disponivel;

(i) Em conjunto com seus assessores, participou de sessdes de diligéncia com administradores da
Companhia, nas quais:

- Discutiram o processo de preparagdo das informagdes financeiras ndo auditadas em relagéo
ao primeiro trimestre (incluindo procedimentos internos de revisdo e envolvimento da
administragéo e/ou do comité de auditoria);

- Discutiram as etapas que a Companhia percorreu para assegurar que as demonstragoes de
resultado, apos a conclusdo da revisédo limitada pela auditoria independente, deverao ficar
dentro do intervalo de valores minimo e maximo (range) apresentados no Formulario de
Referéncia;

- Foi confirmada pela administragdo da Companhia a inexisténcia de qualquer fator (incluindo
qualquer ajuste, desenvolvimentos potenciais ou consideragdes da administragdo, comité de
auditoria ou auditores) que, no conhecimento da Companhia, pudesse causar diferengas
significativas em relagéo as informagodes divulgadas no Formulario de Referéncia;

- Foi confirmada pela administragdo da Companhia a inexisténcia de qualquer elemento
material nas informagdes financeiras ndo auditadas em relagdo ao primeiro trimestre
envolvendo julgamentos da administragdo que pudessem néo ser totalmente discutidos com
os auditores (considerando que os auditores ainda nao iniciaram a revisdo limitada das
informacgdes trimestrais);




(iii)

- Foi confirmada pela administracdo da Companhia a inexisténcia de qualquer nota particular
ou qualquer tipo de desentendimento entre a administracdo em relacdo as informagdes
financeiras nao auditadas em relagédo ao primeiro trimestre;

- Foi confirmado pela administragdo da Companhia que estaria confortavel com a completude
das informagbes financeiras ndo auditadas do primeiro trimestre de 2021, que foram
levantadas de acordo com os mesmos procedimentos e controles aplicados nas suas ultimas
informagdes financeiras disponiveis;

- Foi confirmado pela administragdo da Companhia o status da preparagédo das informagdes
financeiras do primeiro trimestre de 2021, qual seja de que elas ainda ndo foram finalizadas e
revisadas pelos auditores independentes, tendo tal informagéao sido expressamente divulgada
no Prospecto Preliminar em duas passagens distintas (na seg¢do de Fatores de Risco do
Prospecto Preliminar e no item 10.9 do Formulario de Referéncia a ele anexo); e

- Foi confirmada pela administragdo da Companhia a inexisténcia de tendéncias relevantes
(positivas ou negativas) relacionadas as informagdes financeiras da Companhia relativas ao
primeiro trimestre de 2021 que ndo estivessem contempladas nas informagdes financeiras
nao auditadas.

Foi confirmada pela administragdo da Companhia a inexisténcia de qualquer informagao de
conhecimento da Companhia relacionada as informacdes financeiras ndo auditadas relativas ao
primeiro trimestre de 2021 que deveria ter sido trazida aos Coordenadores da Oferta em conexao
com a Oferta. Se assegurou de que fosse incluido na se¢ao “Fatores de Risco” do Prospecto
Preliminar um risco para alertar aos potenciais investidores sobre a eventual inconsisténcia entre
as informagdes financeiras ndo auditadas incluidas no Formulario de Referéncia e as
informagdes que constardo do relatério trimestral apdés a conclusdo de sua revisdo pelos
auditores independentes, o qual é destacado abaixo na integra, em beneficio da Oferta, do
mercado em geral e dos potenciais investidores que venham a decidir investir nas A¢des:

“As informacgées financeiras relativas ao primeiro trimestre de 2021 incluidas no
Formulario de Referéncia sao preliminares e ndo auditadas e podem ndo ser
representativas dos nossos resultados reais e ser inconsistentes com as nossas
demonstragées financeiras, apés a conclusdao dos procedimentos de revisao limitada
pelos auditores independentes. As informagbes financeiras referentes ao periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2021 apresentadas no item 10.9 do Formulario de Referéncia
séo preliminares, ndo auditadas e estdo sujeitas a alteragcbes antes da divulgagcdo completa das
informagbes financeiras trimestrais. Elas refletem as visbes atuais da administracdo da
Companhia e podem mudar apés a analise posterior da administragdo e/ou de um auditor
independente dos resultados operacionais e posi¢do financeira da Companhia, ou de eventos
incertos e imprevisiveis oriundos, principalmente, de riscos e incertezas econbmicas e
competitivas. Essas informagdes financeiras selecionadas e preliminares do periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2021 estdo sujeitas a finalizagdo e fechamento dos livros e
registros contabeis (que ainda ndo foram realizados) e ndo devem ser consideradas como
substituicdo para as informagbes financeiras trimestrais completas e revisadas por um auditor
independente referente ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2021, que serao




divulgadas no futuro. Essas informagbes financeiras selecionadas e preliminares foram
elaboradas e sdo de exclusiva responsabilidade da administragdo da Companhia, e nenhuma
empresa de auditoria independente auditou, revisou, compilou ou executou quaisquer
procedimentos com relagdo a elas. Consequentemente, nenhuma empresa de auditoria
independente expressa uma opinido ou qualquer outra forma de asseguragdo com relagédo a
essas informagbes financeiras. Nesse sentido, os investidores e o publico em geral, ao
analisarem o item 10.9 do Formulario de Referéncia, ndo devem confiar e basear sua decisdo de
investimento nas informagbes financeiras seletivas e preliminares referentes ao periodo de trés
meses findo em 31 de margo de 2021, pois elas ndo sdo garantia de desempenho ou resultados
futuros, e devem considerar que os resultados reais e completos, apdés a conclusdo dos
procedimentos de reviséo limitada por um auditor independente podem ser inconsistentes em
relagdo aos apresentados no Formulario de Referéncia.”

(iv) No intuito de promover maior seguranga ao publico investidor, seguiu as melhores praticas e
tomou a devida cautela de apresentar as linhas das demonstragdes de resultado nao auditadas
em intervalos de valores minimos e maximos estimados (range) que poderao compreender cada
linha apresentada; e

(v) Confirmou que o diretor financeiro da Companhia fornecera um certificado (CFO Certificate), a
ocasido da assinatura do Contrato de Distribuicdo e do Contrato de Distribuicdo Internacional,
atestando a veracidade, qualidade e consisténcia das informagdes financeiras ndo auditadas
divulgadas e que, no conhecimento do diretor financeiro e de relagbes com investidores da
Companhia, ndo havera, na data do Contrato de Distribuigdo e do Contrato de Distribui¢cao
Internacional, qualquer motivo para acreditar que tais informacdes financeiras ndo auditadas nao
representardo, dentro do intervalo de valores minimos e maximos estimados (range), os valores
que serdo apresentados nas as informacdes trimestrais da Companhia referentes ao periodo
findo em 31 de margo de 2021.

Por fim, em atengéo ao Oficio, o Coordenador Lider esclarece nao haver, no seu entendimento, outras
linhas nas demonstragdes de resultado e/ou no balango patrimonial das demonstragdes financeiras nao
auditadas da Companhia que tenham apresentado variagbes significativas em relagdo ao trimestre
anterior disponivel, e cujos efeitos, positivos ou negativos, pudessem alterar a decisdo de investimento de
um potencial investidor nas Agdes objeto da Oferta.

2 DIVULGAGAO DESTE COMUNICADO AO MERCADO E DOS AVISOS E ANUNCIOS DA
OFERTA

Este Comunicado ao Mercado, o Aviso ao Mercado, bem como suas respectivas novas divulgagdes, o
Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, eventuais anuncios de retificagdo, bem como todo e
qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta,
exclusivamente nas paginas na rede mundial de computadores da Companhia, das Instituicdes
Participantes da Oferta, da CVM e da B3, indicados a seguir:

Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 400, o Acionista Vendedor foi dispensado pela CVM de
divulgar este Comunicado ao Mercado, o Aviso ao Mercado, bem como suas respectivas novas
divulgagdes, o Anuncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento, eventuais Anuncios de Retificacao, bem




como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta, uma vez que o Acionista Vendedor nao
possui pagina propria registrada na rede mundial de computadores para este fim.

COMPANHIA

www.blau.com.br (neste website, clicar em “Relacdo com Investidores”, link no qual seréo
disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).

COORDENADORES DA OFERTA

Banco Itau BBA S.A.

http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, clicar em “Blau
Farmacéutica S.A.” e, posteriormente, clicar em “2021” e, em seguida, em “Oferta Publica Inicial de Agbes
(IPO)”, link no qual serédo disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).

Banco Bradesco BBI S.A.
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website, acessar “IPO Blau”).

Banco J.P. Morgan S.A.
https://www.jpmorgan.com.br/pt/disclosures/prospectos/blaufarmaceutica (neste website, clicar no
respectivo anuncio, aviso ou comunicado da Oferta).

Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
https://corporateportal.brazil.citibank.com/prospectos.html (neste website, clicar em “Blau Farmacéutica
S.A.” e, a sequir, clicar em “2021”, na sequéncia, clicar em “Oferta Publica Inicial de A¢des (IPO) e, por
fim, selecionar o titulo do documento correspondente).

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

http://www.xpi.com.br (neste website, acessar o item “Investimentos”, clicar em “Oferta Publica”, em
seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuigdo Primaria e Secundaria da Blau Farmacéutica S.A.”, e,
por fim, selecionar o titulo do documento correspondente).

Banco BTG Pactual S.A.

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois
clicar em “2021” e, a seguir, logo abaixo de “Distribuigdo Publica Primaria e Secundaria de A¢bes Ordinarias da
Blau Farmacéutica S.A.”, escolher o link especifico de cada aviso, anincio ou comunicado da Oferta).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

www.cvm.gov.br (neste website acessar “Central de Sistemas” na pagina inicial, acessar “Ofertas
Publicas”, em seguida, na tabela de “Primarias”, clicar no item “A¢des”, depois, na pagina referente a
“Ofertas Primarias em Analise”, na tabela “Oferta Inicial (IPO) — Volume em R$”, acessar o link referente a
“Blau Farmacéutica S.A.”, no qual serao disponibilizados os anuncios e avisos da Oferta).




B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ (neste website
acessar “Ofertas em andamento”, clicar em “Empresas”, depois clicar em “Blau Farmacéutica S.A.”, link
no qual serao disponibilizados os anuncios e avisos da oferta).

3 INFORMAGOES ADICIONAIS

Este Comunicado ao Mercado nao constitui uma oferta de venda de A¢des nos Estados Unidos ou
em qualquer outra jurisdicdo em que a venda seja proibida, sendo que nao foi e ndo sera realizado
nenhum registro da Oferta ou das A¢des na SEC ou em qualquer agéncia ou 6rgao regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto o Brasil. As A¢6es ndo poderao ser ofertadas
ou vendidas nos Estados Unidos ou a pessoas consideradas U.S. persons, conforme definido no
Regulamento S, sem que haja o registro sob o Securities Act, ou de acordo com uma isengéao de
registro nos termos do Securities Act. A Companhia, o Acionista Vendedor, os Agentes de
Colocacao Internacional e os Coordenadores da Oferta nao registraram e nao pretendem registrar
a Oferta ou as Ac¢des nos Estados Unidos nem em qualquer agéncia ou érgao regulador do
mercado de capitais de qualquer outro pais, exceto pelos registros da Oferta a serem concedidos
pela CVM para a realizagdo da Oferta no Brasil em conformidade com os procedimentos previstos
na Instrugdo CVM 400. Qualquer informagdo aqui contida ndao devera ser levada, transmitida,
divulgada, distribuida ou disseminada nos Estados Unidos.

Tendo em vista a possibilidade de veiculagdao de matérias na midia sobre a Companhia, o
Acionista Vendedor e a Oferta, a Companhia, o Acionista Vendedor e os Coordenadores da Oferta
alertam os investidores que estes deverdao basear suas decisdoes de investimento Unica e
exclusivamente nas informag¢oes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia. Para mais informagodes, veja a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as
Acbes — Eventuais matérias veiculadas na midia com informagb6es equivocadas ou imprecisas
sobre a Oferta, a Companhia, o Acionista Vendedor e/ou os Coordenadores da Oferta poderao
gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e/ou de potenciais investidores da Oferta, o que
podera impactar negativamente a Oferta” do Prospecto Preliminar.

Os Coordenadores da Oferta recomendam fortemente que os Investidores N&o Institucionais
interessados em participar da Oferta leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condigbes estipulados
nos Pedidos de Reserva, especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Precgo por Agdo e a
liquidacdo da Oferta, bem como as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia, especialmente as se¢bes que tratam sobre os riscos aos quais a Companhia esta exposta.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL AS SEGOES “SUMARIO DA COMPANHIA — PRINCIPAIS FATORES DE
RISCO RELATIVOS A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS
AGOES”, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO
FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO
PRELIMINAR, PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO COM RELAGAO A COMPANHIA, A
OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS AGOES.




A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem nas defini¢gées de Investidor Nao
Institucional ou de Investidor Institucional. Uma decisdo de investimento nas Acg¢des requer
experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma analise detalhada dos
negocios da Companhia, mercado de atuacdo e dos riscos inerentes ao investimento em agdes,
bem como aos riscos associados aos negocios da Companhia, que podem, inclusive, ocasionar a
perda integral do valor investido. Recomenda-se que os interessados em participar da Oferta
consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que
julgarem necessarios para auxilid-los na avaliagdo da adequagdo da Oferta ao seu perfil de
investimento, dos riscos inerentes aos negécios da Companhia e ao investimento nas Ag¢des.

O investimento em agdes representa um investimento de risco, uma vez que é um investimento
em renda variavel e, assim, os investidores que pretendam investir nas Ag6es estdo sujeitos a
perdas patrimoniais e riscos, inclusive aqueles relacionados as A¢des, a Companhia, ao setor da
economia em que esta atua, aos seus acionistas e ao ambiente macroeconémico do Brasil
descritos no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia e que devem ser
cuidadosamente considerados antes da tomada de decisdo de investimento. O investimento em
acdes é um investimento em renda variavel, ndao sendo, portanto, adequado a investidores
avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

A Oferta esta sujeita a prévia analise e aprovagao da CVM, sendo que os registros da Oferta foram
requeridos junto a CVM em 5 de fevereiro de 2021.

“O registro da Oferta nado implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Companhia, bem como sobre as Agées a
serem distribuidas.”

Autorregulagio

ANBIMA

Ofertas Publicas

Cotia, 13 de abril de 2021.
Coordenadores da Oferta
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R] - CEP: 20050-901 - Brasil - Tel.:
(21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sao Paulo/ SP - CEP: 01333-010 - Brasil - Tel.: (11)
2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF - CEP: 70712-900 - Brasil -Tel.:
(61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

Oficio-Conjunto n? 134/2021-CVM/SRE-SEP
Rio de Janeiro, 12 de abril de 2021.

Aos Senhores

RENATA DOMINGUEZ

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.500, 22 andar
CEP 04538-132, Sao Paulo, SP

DOUGLAS LEANDRO RODRIGUES

Blau Farmacéutica S.A.

Rodovia Raposo Tavares, km 30,5, n? 2.833, Unidade |, Prédios 100/110
CEP 06705-030, Cotia, SP

renata.dominguez@itaubba.com;

ri@blau.com.br;

luiz.lopes@lefosse.com; luciana.moutinho@lefosse.com;

echimenti@machadomeyer.com.br; grebello@machadomeyer.com.br; asp@machadomeyer.com.br;
emissores@b3.com.br; ana.pereira@b3.com.br; carolina.almeida@b3.com.br;

sre@b3.com.br; raphael.giovanini@b3.com.br;

GEA-2@cvm.gov.br

Assunto: Solicitacao de esclarecimentos

Processo SEI n.2 19957.001057/2021-98 - Registro de Oferta
Publica de Distribuicao Primaria e Secundaria

Processo SEI n.2 19957.001087/2021-02 - Atualizacao de
Registro de Emissor - Categoria “A”

Senhores Requerentes,

1. Referimo-nos aos pedidos de registro de Oferta Publica de Distribuicao
Inicial, Primaria e Secundaria, de Acbes Ordinarias ("Acoes") de emissdao de Blau
Farmacéutica S.A. ("Emissora"), tendo como instituicdo intermediaria lider
o Banco Itau BBA S.A ("Coordenador Lider" e em conjunto com a Emissora,
"Ofertantes") e concomitante com o Registro Inicial de Emissor, Categoria "A".

2. Referimo-nos ainda ao “Comunicado ao Mercado de Modificacdo da
Oferta e Abertura de Prazo para Desisténcia no Ambito da Oferta Publica de
Distribuicdo Primdria e Secundédria de Ac¢bes Ordindrias de Emissdo da Blau
Farmacéutica S.A.” de 08/04/2021.

3. A propésito, foi verificado, entre outros assuntos, a divulgacdo da
“Inclusdo de Informacées Financeiras Ndo Auditadas no Formuldrio de Referéncia”
da emissora.



4. Preliminarmente, informamos que, a nosso ver, a inclusao de “flash
numbers” é uma medida excepcional, de modo que as inclusées de informacdes
financeiras ndo auditadas devem ter como finalidade Unica atender os requisitos
normativos. Sendo assim, a divulgacdo de tais nimeros deve ser efetuada em um
cendrio em que, ao nao proceder assim, ndo seria possivel assegurar a suficiéncia
do conjunto de informacodes prestadas para a decisao de investimento. Ou seja, a
divulgacdo de “flash numbers” se imp0Oe para assegurar a suficiéncia do conjunto
de informac0es prestadas para a decisao de investimento.

5. No caso concreto, ndao foram apontadas as razdes especificas que
justificariam a inclusdo de tais numeros. A justificativa de “conferir maior
transparéncia”, a nosso ver, nao traz nenhuma especificidade do caso
concreto.

6. Chama a atencao, a veiculacdao de noticia de 07/04/2021, da Agéncia
Estado, dando conta que a Blau estudava postergar seu IPO e a informacao que
enfrentava “conversas duras com investidores” e apresentacdo no dia seguinte
(08/04/2021) de informacgdes financeiras nao auditadas apresentando crescimento
aparentemente significativo em todas a linhas de resultado. E de ressaltar que nao
foram divulgados nimeros de mero desempenho operacional, foram divulgadas
informacdes contdbeis de linhas especificas da Demonstracao de Resultado.

7. Cabe ainda observarmos que a fase da oferta em que foi realizada tal
inclusdo, notadamente quando ja ndo ha mais nova rodada de solicitacdes a
serem feitas pela CVM, implica em que eventuais aspectos que pudessem ser
objeto de novas exigéncias em decorréncia de tal alteracdo espontdnea
acabassem por dar causa ao indeferimento dos registro de oferta e de emissor.
Ademais, deve sempre ser considerado que a alteracbes em documentos e
informacdes que nao decorram do cumprimento de exigéncias pode dar causa a
reabertura do prazo de andlise.

8. Por todo o exposto e com o objetivo de atuar de forma proporcional
em face do caso concreto, apresentamos as solicitacbes a seguir, de forma a
subsidiar a supervisao que serd conduzida:

8.1. Manifestacdo do Coordenador Lider sobre: (i) quais
procedimentos foram efetuados para assegurar que as informacdes
financeiras antecipadas e nao auditadas sao verdadeiras e consistentes,
apresentando ainda as razdes e especificidades da Blau Farmacéutica
S.A. que permite as instituicdes intermedidrias terem seguranca na
divulgacdo por parte da emissora de tais informacbes contabeis e (ii)
existéncia ou ndo de outras linhas de resultado e/ou balanco que tenham
apresentado variacdes significativas em sua apuracao preliminar;

8.2. Quando da divulgacao do 1° ITR de 2021, divulgar Fato
Relevante sobre os nimeros efetivamente realizados frente aos nUmeros
preliminares indicados no prospecto;

8.3. Informar quando houve a decisdo de incluir numeros
preliminares referentes ao 12 Tri de 2021 na documentacao da oferta;

8.4. Apresentar a evolucao didria das ordens no bookbuilding,
informando quantidade(s) e preco(s) para cada investidor;

8.5. Informar em que data e quais investidores institucionais
foram acessados no ambito oferta.

9. Finalmente informamos que: (i) a manifestacao em atencao ao item
8.1 deve ser apresentada em 1 dia Util encaminhada pelo Sistema Enet, por
Comunicado ao Mercado incluindo cépia do presente oficio e (ii) os demais itens do
pardgrafo 82 (exceto o item 8.2) deverao ser respondidos em 15/04/2021 de modo
que as informacgdes solicitadas nos itens 8.4 e 8.5 devem contemplar o realizado
até aquela data, inclusive.

Atenciosamente,



LUIS MIGUEL R. SONO FERNANDO SOARES VIEIRA
Superintendente de Registro de Valores Superintendente de Relacbes com
Mobilidrios Empresas

Seil _. | Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira,
. [ﬁ Superintendente, em 12/04/2021, as 18:38, com fundamento no art. 62
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eletranica do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

.1 ) Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus
59'! 3 Rodrigues Sono, Superintendente de Registro, em 12/04/2021, as
19:02, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de
2015.
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