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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

C.N.P.J. n° 46.518.205/0001-64

Apresentacao: Submetemos a apreciacéo de V.Sas., em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, as demonstracoes contabeis da JPMorgan Chase Bank, National Association do exercicio findo em 30 de junho
de 2015, acrescidas das notas explicativas e do relatério dos auditores independentes. Desempenho: No exercicio, a instituicdo apresentou um lucro liquido de R$ 8.813 mil, sendo que no segundo semestre de 2014

apresentou lucro liquido de R$ 12.110 mil.

Sé&o Paulo, 20 de agosto de 2015

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)

Ativo 2015 2014
Circulante ... b43.796  708.797
Disponibilidades . 357 204
Aplicacbes interfinanceiras
de liquidez (Nota4) ............cccevvrininnene .. 504.091  701.900
Aplicagdes no mercado aberto .. . 40.299 15.800
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros ... . 463.792  686.100
Instrumentos financeiros derivativos (Nota5) ..... 39.224 6.654
Instrumentos financeiros derivativos . 39.224 6.654
Outros créditos (Nota 7) ........... 61 30
Diversos .......ccccocveenens . 61 30
Outros valores e bens .. 63 9
Despesas antecipadas 63 9
Realizavel a longo prazo 149.824  201.971
Instrumentos financeiros derivativos (Nota5)..... 84.788  140.357
Instrumentos financeiros derivativos . 84.788 140.357
Outros créditos (Nota 7) ........... . 65.036 61.614
Diversos . 65.036 61.614
Permanente ... 37 37
Investimentos 37 37
Qutros investimentos . . 5.478 5.478
Provisao para perdas ... (5.441) (5.441)
Total do ativo ..........ccccevviiiiiiiii e, 693.657 _ 910.805

A Diretoria

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)

Passivo 2014
Circulante 362.126
Depésitos (Nota 8) . 327.484
Depdsitos a prazo ....... . . 327.484
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 5) ... 38.925 6.361
Instrumentos financeiros derivativos . 6.361
Outras obrigacoes (Nota7e9)... 5.787 28.281
Fiscais e previdenciarias 4.546 27.098
Diversas 1.241 1.183
Exigivel a longo prazo . 235.341  232.877
Depositos (Nota 8) ..... 128.424 74.034
Depositos @ Prazo ........cccccevveeeveneeieieeeese e 128.424 74.034
Instrumentos financeiros derivativos (Nota5) ... 84.786  140.337
Instrumentos financeiros derivativos 140.337
Outras obrigacdes (Nota7e9)... 18.506
Fiscais e previdenciarias .... . 18.506
Patriménio liquido (Nota 11) . 336.725  315.802
Capital social .........cccoveeenn 208.218 158.218
De domiciliados no exterior 208.218  138.218
Aumento de capital - 20.000
Reservas de capital .. .. 18.617 18.617
Reservas de lucros .. . 101.077  107.001
Lucros acumulados ..... 8.813 31.966
Total do passivo e patriménio liquido .. 693.657 _ 910.805

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)

Receitas de intermediacéao financeira
Resultado de operagdes com titulos e
valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos (Nota 5 (f))
Resultado de operac¢des de cambio .
Despesas de intermediacao financeira
Operacdes de captacdo no mercado
Resultado bruto da intermediacao financeira ...
Outras receitas (despesas) operacionais
Outras despesas administrativas (Nota 13 (a))
Despesas tributarias
Outras receitas operacionais (Nota 13 (b)) .
Outras despesas operacionais
Resultado operacional
Resultado nao operacional (Nota 13 (c))
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro ....
Imposto de renda e contribuicao social
(Nota 10)
Provisao para imposto de renda.
Provis&o para contribui¢éo social
Ativo fiscal diferido
Lucro liquido do semestre ..

2015
28.297

27.635

645
17
(10.803)
(10.803)
17.494
(2.724)
(358)
(1.276)
2.075
(3.165)
14.770

14.770

(5.957)
(3.690)
(2.229)
(38)
8.813

2014
37.484

36.393

1.091
(22.551)
(22.551)

14.933
(1.404)
(548)
(1.090)
1.099
(865)
13.529
42534
56.063

(22.415)

(14.153)

(8.499)
237
33.648

Reservas de =
Capital social capital Reservas de lucros DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Subvencées SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - (Em milhares de reais)
Aumento de para Lucros 2015 2014
Capital capital investimento Legal Estatutiria acumulados Total  Atividades operacionais
Em 31 de dezembro de 2013 138.218 - 18.617  11.009 114.310 - 282.154 - .
Aumento de capital (Nota 11) .. - 20.000 3 ! (20.000) ) i tucml!lqg(ljdc)(jajustadcz ................................... gg?; 3(2.222)
Lucro liquido do semestre - - - - - 33.648 33.648 1.Jcro lquido o,sefnes re ... ' '
Destinagoes: Ajuste ao lucro liquido: ......... 38 (42.487)
Reserva legal - - - 1.682 - (1.682) - Ativo fiscal diferido 38 (237)
Em 30 de junho de 2014 ... 138.218 20.000 18.617  12.691 94.310 31.966  315.802 Depreciagbes - 265
Em 31 de dezembro de 2014 158.218 - 18.617 13.297 137.780 - 327912 Lucro na alienagéo de imobilizado de uso...... - (42519
Aumento de capital (Nota 11) 50.000 B _ B (50.000) R _ Variacao de atlvo_s e obrlgggo?s ................... (54.359) 137.604
Lucro liquido do semestre .. - - - - - 8.813 8.813  (Aumento)/Reducéo em aplicages
Em 30de junhode 2015 ...........ccoceuernnene. 208.218 - 18.617  13.297 87.780 8.813  336.725 interfinanceiras de liqUIdeZz ..............ccoovvenne. (53.487) 135.715
— - - (Aumento)/Redugao em instrumentos
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2015 financeiros derivativos .........voveeveveeeereenn (169) 13
Em milhares de reais (exceto quando indicado de outra forma) Reducgdo em outros créditos ............ccoceeevreens 24.912 90.707
1. Contexto operacional: A JPMorgan Chase Bank, National Association R$ 463.792 (2014 — R$ 686.100) com vencimento entre agosto de 2015 e (Aumento)/Reducdo em outros valores e bens ... (63) 28
(“Instituicéo”) atua como filial do JPMorgan Chase Bank (com sede em janeiro de 2016 (2014 — julho de 2014) e aplicagdes em operagdes % aed
Nova lorque, Estados Unidos da América), autorizada a operar com as compromissadas — posicao bancada no valor de R$ 40.299 (2014 - I(Reduqao) em outras obflggc{oes ".'"l """""""" _(12.673) _(65.933)
carteiras comercial e cambio. As operacdes sao conduzidas no contexto R$ 15.800). 5. Instrumentos financeiros derivativos: A Instituicdo participa nr_1pos’to d_e rendg € contribuigao social pagos ... (12.879)  (22.926)
de um conglomerado de instituigGes que atuam integradamente no mercado  de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados ~ Caixa liquido (utilizado)/proveniente das
financeiro, nacional e internacional. Consequentemente, certas operagbes em contas patrimoniais e de compensacéo que se destinam a atender atividades operacionais ................cccocceeieens (45.508) 128.765
tém a coparticipacao ou a intermediagdo de empresas associadas, suas necessidades proprias, bem como a reduzir a exposicéo a riscos de  Atividades de investimentos
integrantes do grupo financeiro J.P. Morgan. O beneficio dos servicos mercado, de moeda e de taxas de juros. A Administracdo desses riscos é ) = : I
prestados entre essas empresas e 0s custos comuns das estruturas efetuada por meio da definicdo de estratégias de operagao, estabelecimento Alienagéo ‘?e |mo~b|l|za(.jo dg .uso """"""""""" . 34.460
operacional e administrativa sao absorvidos segundo a praticabilidade e ~de sistemas de controles e determinagéo de limites das posicées. As ~ Lucro na alienag&o de imobilizado de uso ....... - 42515
razoabilidade a eles atribuidos, em conjunto ou individualmente, poressas operagdes com instrumentos financeiros derivativos geralmente Caixaliquido proveniente das atividades
instituicdes. As demonstracdes contabeis do JPMorgan Chase Bank foram  representam compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores, de iNVeStimentos ......oveeoeeeoeeeeeeeee - 76.975
aprovadas pela Administracdo em 20 de agosto de 2015. 2. Apresentacdo para comprar ou vender outros instrumentos financeiros nos termos e datas Atividades de financiamento
e elaboracao das demonstragcoes contabeis: As demonstragdes especificadas nos contratos ou, ainda, compromissos para trocar - -
contabeis foram elaboradas de acordo com as Leis n°s 11.638/07 e 11.941/  pagamentos futuros de juros. Os valores dos instrumentos financeiros registrados ~_Aumento/(Redugéo) em depdsito @ prazo ........ _ 84150  (333.609)
09, associadas as normas e instrugdes do Banco Central do Brasil (BACEN) em contas patrimoniais e de compensagéo s&o resumidos como segue: ~Caixa liquido proveniente/(utilizado) das
e Conselho Monetério Nacional (CMN).Na elaboracdo das demonstracbes a.Composicao por indexador atividades de financiamento ....................... 84.150 (333.603)
contabeis foram utilizadas estimativas e premissas na determinagao dos Valor Valor  Aumento/(Reducio) liquido de caixa e
montantes de certos ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com Valora Valora nominal nominal ivalentes d . 38.642 127.863
as préaticas contabeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas receber pagar 2015 2014 eql.uva en gs e caixa ... e _ 38642 (127.863)
foram consideradas na mensuracdo de contingéncias, na determinacdo Operacdes atermo.......... - - - 140.371 Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do valor de mercado de instrumentos financeiros e na selegdo do prazo de Titulo Publico - - - 140.371 dO SEMESIIE ..o 2.014  143.867
vida util de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser diferentes das  Operagoes de swap......... 84.435 84.437 1.096.140 - Caixa e equivalentes de caixa no final
estimativas e premissas adotadas. 3. Principais praticas contabeis: Moedas ...........c.cccoeunee 84.435 84.437 1.096.140 - do semestre 40.656 16.004
(a) Apuracao do resultado: E apurado pelo regime de competéncia. Outros derivativos . 39.577 39.274 1.379.714 452.782 e —
(b) Instrumentos financeiros derivativos: Os instrumentos financeiros Moedas ............ 38.748 38.451 1.373.704 386.040 Aumento/(Reducao)liquido de caixae
derivativos compostos pelas operagdes a termo e operagdes de swaps, Commodities .... 829 823 6.010 66.742 equivalentes de caixa ................ccoeeiinns 38.642 (127.863)
estdo classificados na categoria de instrumentos financeiros derivativos -
néo considerados como hedge, sendo assim avaliados a valor de mercado P Comparacéo entre o valor de custo e o valor de mercado
em contrapartida as contas de resultado do periodo. Para calculo do valor Ganhos/ Valor de Valor de
de mercado das operacdes de swaps e termos sdo utilizados como base Valor de Perdas nao mercado mercado
os precos de venda de negociacao ou o valor liquido provavel de realizacao custo realizados 2015 2014
obtido mediante adoc&o de técnica ou modelo de precificacao. (c) Ativos 88.141 35.871 124.012 147.011
circulante e realizavel a longo prazo: Sdo demonstrados pelo custo de Operacdes a termo... R N N 140.281
aquisicao, incluindo os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais Operacdes de sw. 84.948 (513) 84.435 N
auferidos, deduzido, quando aplicavel, das correspondentes provisdes para peragoes de swap ’ ’
perdas ou ajustes ao valor de mercado. (d) Passivos circulante e exigivel Outro_s derivativos 3.193 36.384 39.577 6.730
a longo prazo: Demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, Passivo 88.122 35.588 123.711 146.698
incluindo os encargos e as variagdes monetérias ou cambiais incorridas. Operagdes a termo - - - 140.281
(e) Obrigacées legais e passivos contingentes: O reconhecimento, a Operagdes de swap . 84.948 (511) 84.437 -
mensuragéo e a divulgagéo das provisdes, contingéncias passivas €  Qutros derivativos 3.174 36.099 39.274 6.417
obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na L ) )
Resolugdo n° 3.823 do CMN e Carta-Circular n® 3.429 do BACEN. ¢.Composicéao do valor nominal por vencimentos
(i) Passivos contingentes — decorrem de processos judiciais e Até 3 3ai12 1a3 Acima de Total Total
administrativos, inerentes ao curso normal dos negdcios, movidos por meses meses anos 3 anos 2015 2014
terceiros e 6rgaos publicos, em agdes de natureza tributaria e civel e outros  Operagdes atermo..................... R R R R R 140.371
brovisiona o montarte ¢alimado para lquidhcao dos processos dujo fiseg  OPe1a¢0%S de swap : : 522260 573880 1.006.140 :
de perda seja classificado como provavel. Ha processos cujos riscos de Outros derivativos 388.126 928.200 63.388 . 1.379.714 452.782
perda sejam classificados como possivel, os quais de acordo comas normas  d.Valor nominal por local de negociacao
vigentes devem ser divulgados, mas nédo provisionados. Os valores das Balciao Total Total
contir)géncias sao quantific_:ados utilizando-se modelos e critérios que (Cetip) 2015 2014
permitam a sua mensuracdo de forma adequada, apesar da incerteza o .
! i PRSRSUS : peragoes a termo - - 140.371
inerente ao prazo e valor. Os depdsitos judiciais em garantia -
correspondentes sao atualizados de acordo com a regulamentagéo vigente. OPeragoes de swap 1.096.140 1.096.140 -
(ii) Obrigacdes legais - 0s processos tributarios que estéo caracterizados ~ OULTOS deMVativOS ... 1.379.714 1.379.714 452.782
como obrigacéo legal s@o integralmente provisionados. O passivo e.Valor nominal por contraparte
relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido até a sua Camara de Instituicoes Fundos de
prescri¢éo ou o ganho definitivo da ag&o, representado por decises judiciais Pessoa juridica liquidacdo financeiras investimentos Total 2015 Total 2014
favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos. (f) Imposto de renda Operacbes a termo - - - - - 140.371
e contribuicao social: A provisao do Imposto de Renda (IRPJ) corrente o Ges d 286.940 261.130 389.130 158.940 1.096.140 :
foi calculada a aliquota de 25%. A Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido peragoes de swap ; ’ ’ ’ Py .
(CSLL) corrente foi calculada a aliquota de 15% a partir de maio de 2008, Outros derivativos 687.168 - 689.543 3.003 1.379.714 452.782
conforme art. 17 da Lei n® 11.727/08. O ativo e o passivo fiscal diferidos  f, Resultado por produto
referem-se, principalmente, aos ajustes temporarios as bases de IRPJ e
da CSLL sendo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros, atribuiveis _Resultado  Resultado
as diferencas entre os critérios contabeis e a legislagéo fiscal pertinente. Receita Despesa  liquido2015  liquido 2014
Considerando nossas perspectivas de realizacdo, em 30 de junho de 2015, Operacgbes de swap 66.149 (66.229) (80) -
foram aplicadas as aliquotas de 25% e 15% sobre os ajustes temporarios  Qutros derivativos 62.391 (61.666) 725 1.091

para obtencdo do saldo de crédito tributario e passivo fiscal diferido de IR
e CSLL, respectivamente. Em 21 de maio de 2015, foi publicada a Medida
Proviséria n® 675, que eleva a aliquota da CSLL para as instituicoes
financeiras de 15% para 20%. A nova regra entra em vigor a partir de 1°de
setembro de 2015. A Instituicdo aguarda a conversao dessa Medida
Proviséria em Lei para reconhecer os efeitos contabeis desta alteragao.
(g) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa,
demonstrados no fluxo de caixa, incluem, quando aplicavel, dinheiro em
caixa e investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco irrelevante
de mudanca de valor e com prazo original de vencimento nao superior a 90
dias. 4. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez: As aplicacoes
interfinanceiras de liquidez referem-se as aplicacées em certificados de
depdsitos interfinanceiros realizadas com empresas do grupo no valor de

6. Carteira de cambio: Em 30 de junho de 2015 e de 2014 a Instituicdo ndo possuia operagdes em aberto. 7. Outros créditos e outras obrigacoes:
“Outros créditos — diversos” estdo representados, principalmente, por créditos tributarios de imposto de renda e contribuigdo social no valor de
R$ 5.870 (2014 — R$ 5.620) (nota 10), impostos e contribuicdes a compensar e recuperar no valor de R$ 620 (2014 — R$ 7.557), e devedores por
depdsitos em garantia de R$ 58.576 (2014 — R$ 48.450) (nota 9 (a)). “Outras obrigacdes - fiscais e previdencidrias” correspondem, principalmente,
a impostos e contribuigdes sobre o lucro no valor de R$ 4.304 (2014 — R$ 4.587) e provisdes relacionadas com questionamentos judiciais no valor

de R$ 22.131 (2014 — R$ 40.996).

8. Depositos
3ail2
meses
DEepPOSItOS @ PrazZo ....c.eovveeieeieiriieie e 76.879

1a3 3ab Total Total
anos anos 2015 2014
125.141 3.283 205.303 401.518

Continua... o



J.PMorgan

JPMorgan Chase Bank, National Association

C.N.P.J. n° 46.518.205/0001-64

...continuacdo

Em milhares de reais (exceto quando indicado de outra forma)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2015

9. Passivos contingentes e obrigacdes legais: As provisdes para
contingéncias constituidas e obrigacdes legais, as variagdes no periodo e
os correspondentes depdsitos judiciais estao assim apresentados:

a) Composicao dos saldos patrimoniais

Depésitos judiciais Provisoes

2015 2014 2015 2014
Fiscais e previdenciarias —
obrigacoes legais ................ 58.576 48.450 22.131 40.996
Total ..o 58.576 48.450 22.131 40.996
b. Movimentacéao dos saldos patrimoniais
Fiscais e
previdenciarias
Obrigacées legais - Total
2015 2014
Saldo inicial ...........ccccoceiiiinininins 21.062 39.526
Despesas financeiras - juros ............. 701 819
Constituicoes 458 703
Antecipac;()es - Anistia . (72) (52)
Reversoes .. (18)
Saldofinal .............cccccceiiiiiiin 22.131 40. 996

c) Fiscais e prevndencnarlas obrigacées legais: A Instituicdo é parte
em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria. As principais
demandas envolvem os seguintes assuntos: (i) dedutibilidade da despesa
da CSLL da base de calculo do IR e (ii) cobranga de aliquota diferenciada
de CSLL em relacdo as empresas nao financeiras e (jii) alargamento da
base de calculo do PIS e da COFINS nos termos do § 12 do artigo 3° da Lei
n® 9.718/98. Por representarem obrigagdes legais, o0 montante envolvido
estd integralmente provisionado. Em decorréncia da publicagéo da Lei n®
12.865/2013, que reabriu o Programa de Anistia da Lei n® 11.941/2009, a
Instituic@o revisou seus processos, tanto no &mbito administrativo quanto
judiciario. Foram selecionados para adesao a reabertura da Anistia
aproximadamente 21% dos processos judiciais e administrativos, cujo
montante provisionado correspondia, em outubro/2014, a R$ 41.075, sendo
que os mais relevantes referem-se aos casos de PIS Emendas
Constitucionais e CSLL Isonomia. No més de outubro de 2014, por decisdo
da Instituicdo e nos termos da legislacdo, os débitos relacionados aos
processos incluidos na reabertura do Programa de Anistia da Lei n® 11.941
foram liquidados, com a amortizagao das parcelas pendentes. No momento,
aguarda-se que as Autoridades Fiscais confirmem os pagamentos
efetuados, bem como efetuem as correspondentes baixas dos débitos.
d) Fiscais e previdencidrias — outros passivos contingentes:
A Instituicao recebeu auto de infracdo objetivando a cobranca de
contribuicdes previdencidrias, cujo risco de perda é classificado como
possivel pelos assessores legais no valor de R$ 23.206 (2014 — R$ 26.613).
A Instituicdo também é parte em processos administrativos de natureza
tributaria, caracterizados como passivos contingentes, que envolvem (i) a

imposicdo de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS no valor de R$ 667 (2014 —
R$ 1.068) sobre ganhos decorrentes da desmutualizagao da CETIP; (ii)
multas e honorarios da procuradoria relacionados ao alargamento da base
de calculo do PIS e da COFINS, no valor total de R$ 1.805. Por decisdo da
Instituicdo, foi constituida provisdo para os débitos mencionados no item
(i) acima. 10. Imposto de renda, contribuicdo social e créditos
tributarios: A natureza e a origem do imposto de renda e da contribuicdo
social diferidos e dos créditos tributarios sao demonstrados como segue:

2015 2014

Diferencas temporérias
Contingéncias fiscais 5.399 5.202
Proviséo de honorarios advocaticios . 463 406
8 12
~5.870 _ 5.620
IR diferido — MTM — passivo 13 21

No semestre foi constituido crédito tributario de R$ 8 (2014 — R$ 241),
tendo sido realizado R$ 46 (2014 - R$ 4) sobre diferencas temporarias.
A previsdo de realizagéo dos créditos tributarios no montante de R$ 5.870
é estimada em 1% no 12 ano, 2% nos 2° e 3° anos, 5% nos 4° e 5° anos,
10% nos 62 e 72 anos, 20% nos 82 e 92 anos e, 25% no 102 ano. O valor
presente dos créditos tributarios, calculado considerando a estimativa de
taxa de juros futuros apurada com base em informagdes de mercado, monta
a R$ 2.440 (2014 - R$ 4.034). O valor de créditos tributarios, no montante
de R$ 1.419 (2014 — R$ 1.419), sobre prejuizo fiscal ndo ativados em fungdo
da realizacdo esperada desses créditos nao estar prevista no prazo de dez
anos, conforme Resolugéo n° 3.355. O célculo dos encargos com imposto
de renda e contribuicdo social é demonstrado como segue:

2015 2014
Resultado antes do IR e CSLL .......cccvvieiiiiecieen, 14.770 56.063
Encargo total do IR e CSLL as aliquotas vigentes ..... (5.908) (22.425)
Despesas indedutiveis liquidas de receitas
nao tributaveis 2) 2)
Outros (47) 12
Efeito das adi¢cdes e exclusdes no célculo dos trlbutos (49) 10

Total da Despesa de IR e CSLL no semestre ......... (5.957) (22.415)

11. Patrimonio liquido: O capital social representa os investimentos da
matriz, acrescidos dos lucros capitalizados e das reservas incorporadas
ao capital. O capital estrangeiro registrado no BACEN é de
US$ 60.211.065,96 e Euro 3.135,49. Em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2014, foi aprovado o aumento
do capital no montante de R$ 20.000, mediante a incorporagao de parcela
correspondente a conta de Reserva de Lucros — Estatutaria no valor de
R$ 20.000, sem a emiss&o de novas agdes. Em Assembléia Geral Ordinaria
e Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2015, foi aprovado o aumento
do capital no montante de R$ 50.000, mediante a incorporagao de parcela
correspondente a conta de Reserva de Lucros — Estatutaria no valor de

A Diretoria
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRA(;()ES CONTABEIS

R$ 50.000, sem a emissdo de novas agdes. A Reserva de Lucros —
Estatutaria podera ser futuramente utilizada para aumento de capital com
a finalidade de assegurar adequadas condi¢des operacionais a Instituicao,
bem como para garantir futura distribuicdo de dividendos. 12.Transac¢6es
com partes relacionadas (Grupo J.P.Morgan): As transagdes realizadas
com partes relacionadas representadas abaixo foram efetuadas com
empresas coligadas do Grupo.

2015 2014

Ativos/ Receitas/  Ativos/ Receitas/

(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)

Disponibilidades em

moeda estrangeira..... 114 - 81 -
JPMorgan Chase Bank,

National Association ... 114 - 81 -
Aplicacoes em

depositos

interfinanceiros .......... 463.792 25.216 686.100 32.848
Banco J.P.Morgan S.A....  463.792 25216  686.100 32.848
Aplicacoes em

operagoes compro-

missadas .................... 40.299 2.419 15.800 3.538
Banco J.P. Morgan S.A. ... 40.299 2.419 15.800 3.538
Instrumentos finan-

ceiros derivativos ...... (27.575) 19.262 894 5.710
Banco J.P.Morgan S.A....  (23.863) 20.153 894 7.674
Lawton Multimercado

Exclusivo Fl ................. (3.712) (891) - (1.964)
Resultado nao

operacional .. . - - - 42.515
Banco J.P. Morgan . - - - 40.108
J.P.Morgan CCVM S. AL - - - 2.407

As transagdes com partes relacionadas foram contratadas a taxas
compativeis com as praticadas com terceiros, vigentes nas datas das
operagoes, levando em consideracdo a auséncia de risco. 13. Outras
informacdes: a) “Outras despesas administrativas” referem-se,
substancialmente, a despesas com o sistema financeiro R$ 177 (2014 —
R$ 89) e despesas de servicos técnicos especializados no valor de R$ 104
(2014 — R$ 78). Em 2014 havia despesas de amortizagcao e depreciagéo
no valor de R$ 265. b) “Outras receitas operacionais” referem-se,
substancialmente, a variagdes monetarias ativas sobre depdsitos judiciais
no valor de R$ 1.960 (2014 — R$ 1.099). ¢) “Outras receitas nao operacionais”
em 2014 referem-se, principalmente, a lucro na venda de imével, realizada
em fevereiro de 2014, no valor de R$ 42.515. d) Conforme estabelecido na
Resolugdo n° 3.263 a Instituicdo possui acordos para compensacgdo e
liquidagéo de obrigagdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional.
Os valores a receber e a pagar séo demonstrados no balango patrimonial
nas respectivas rubricas relacionadas aos produtos, no ativo e no passivo,
respectivamente, sem compensacao dos valores.

Jodo Hira - CRC 1SP307985/0-0

Aos Administradores e Acionistas

JPMorgan Chase Bank, National Association

Examinamos as demonstragdes contdbeis da JPMorgan Chase Bank,
National Association (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial
em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstrag¢des do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
as demais notas explicativas. Responsabilidade da administracao sobre
as demonstragoes contabeis: A administragdo da Instituicdo é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagao dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes contabeis
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes

contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragdes contabeis estdo livres de distorcdo relevante. Uma
auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas
demonstra¢des contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstracgdes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou por erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis da Instituicdo para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliagcéo da adequacéao das
politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis

feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagédo das
demonstracdes contdbeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Opinido: Em nossa opiniao, as demonstracoes contabeis
anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do JPMorgan Chase Bank,
National Association em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Séao Paulo, 24 de agosto de 2015

A

PWC  PpricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Edison Arisa Pereira
Contador CRC 1SP127241/0-0
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